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REASUROR

Reastror Goziyle

Tiirk sigortacilik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin Ocak reasiirans yenilemeleri hakkinda-
ki degerlendirmelerin iceriginde bu yil, mevcut bilgilere ilave olarak sirketlerin Béliismeli ve
Katastrofik Hasar Fazlasi reastirans anlasmalarimin plasmani hakkinda fikir verebilecek genel bil-
gilerin yani sira, diinya reastirans piyasalarindaki Ocak 2012 yenilemeleri ve yil icerisinde yapila-
cak yenilemeler hakkinda uzmanlarin tahmin ve degerlendirmeleri aktariimaya ¢alisiimistir. Piya-
samizt dogrudan ilgilendirmemekle birlikte, Nisan ve Temmuz yenilemelerindeki gelismeler, takip
eden Ocak reasiirans yenilemeleri hakkinda onemli ipuglar: vermektedir. Yazinin igeriginde de go-
riilebilecegi iizere, reasiirans piyasalari ekonomik krize ve diger bazi faktérlere bagh olarak, artik,
reastirans alicilart agisindan kolay piyasalar olmayacaktir ve bugiinden goriilen, 2013 Ocak yeni-
lemelerinin bu yildan daha zor gegecek olmasidir.

Neden oldugu bir¢ok olumlu gelismelere ragmen, globallesen iligkiler diinyay: yasanmasi gide-
rek zor olan bir yer haline getirmektedir. Her gegen giin hizla degisen ekonomik, sosyal ve siyasal
sartlar nedeniyle risklerin niteligi degismekte, toplumlarin risk algisi farklilasmaktadir. Diinya
Ekonomik Forumu tarafindan, farkli ¢evrelerden uzman kisilerin degerlendirmelerine dayanilarak
yapilan ¢alismada, oniimiizdeki 10 yillik donemde global sistemi etkilemesi muhtemel ve meydana
geldigi anda sonuglari itibarvyla en fazla etkili olabilecek baslica riskler belirtilmis, ayrica, ekono-
mik, ¢evresel, jeopolitik, toplumsal ve teknolojik olmak iizere 5 kategori halinde risklerin tanimlar
yapumistir. Tanmimlardan da agik¢a goriilebilecegi tizere, bu risklerin ¢ogunlugu dogrudan dogruya
sigorta teminatina girmemekte, teminatin kapsamina giren risklere ortam hazirlayan sartlar: ifade
etmekte ve risklerin zaman igerisinde degisen niteliklerini géstermektedir.

Dergimizin Yabanci Basindan Se¢meler boliimiinde, saygin bir diisiince kurulusu olan Geneva
Association’in “Risk&Insurance Economics” adli yaymminda yer alan, finansal sistemin diizenlen-
mesi ve denetimi konusunda elestiriler ve oneriler getiren bir makalesi bulunmaktadir. 2008 yilinin
sonlarinda ABD’de baslayan ve 2010 yilinda, iilkelerin yiiksek borg¢lart nedeniyle global sistemi
tehdit eder boyutlara ulasan krizin, diinyanin bugiine kadar gérdiigii en agwr kriz oldugu ileri sii-
riilmekte ve bu gelismenin de en onemli nedeni olarak finansal sistemin isleyiginin diizenlenmesi ve
ozellikle denetimi konusunda gosterilen zafiyetler oldugu ifade edilmektedir. Bu ¢alismada ayrica,
etkili bir denetim sisteminin ozellikleri konusunda da onerilerde bulunulmaktadir.

Ekonomik gelismelerin dogal bir sonucu olarak ortaya ¢ikan yeni sigorta ihtiyaglar: ve teminat
kapsamindaki gelismeler, sigortalilar ve sigorta sirketleri icin yeni sorunlarin dogmasina yol ag-
maktadr. Maddi bir hasara bagl olarak ugraniimasi muhtemel finansal kayiplarin dogru bir sekil-
de tespiti konusu ve hasar maliyetlerindeki anormal artislar, gegmiste her iki taraf i¢in de sorunlar
yasanmasina neden olmug, 2011 yilinda Asya kitasinda meydana gelen dogal afetler sonrasinda ise
bu olumsuzluklar ¢ok net bir sekilde ortaya cikmistir. Is Durmasi, Sarta Bagh Is Durmasi, Kar
Kaybi, Kira Kaybt gibi finansal kayiplart konu alan teminatlarin, deprem risk modellemelerinde
dogru bir sekilde hesaplanamamasi durumu da, ozellikle reasiirans korumasi: konusunda sigorta
sirketleri igin daha biiyiik sorunlara neden olmaktadir. Bu olumsuz durumlari konu alan iki maka-
lenin yani swra, 2011 yilinda meydana gelen dogal afetlerin ekonomiler iizerindeki etkileri ile sigor-
ta sirketleri i¢in son zamanlarda siklikla giindeme gelen mali istikrar konusundaki iki makale de
Dergimizin Yabanci Basindan Se¢meler boliimiinde yer almaktadir.
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01.01.2012 Reastirans Yenilemeleri

012 yilinin 1 Ocak yeni-
2 lemelerinde bu yil, sigor-

ta ve reasiirans sirketle-
rinin korkulu riiyas1 olan ABD
Atlantik kasirga mevsiminin
fazla etkili olmamasi nedeniy-
le Asya bolgesi O6n plana ¢ik-
migtir. 2011 yilinin ilk ¢eyre-
ginde Japonya ve Yeni Zelan-
da’da meydana gelen deprem-
lerden sonra ikinci ve lg¢linci
ceyreklerin  sa-
kin ge¢cmesi ne-
deniyle
brokerlar yeni-
lemelerde fiyat-
lar agisindan
herhangi bir
zorluk  yasan-
mayacagini ileri
siirmiis  olsalar
da, son c¢eyrekte
yagsanan  Tay-
land seli, reasii-
rans  piyasasi
sartlarinin agirlasmasina ve fi-
yatlarin 6onemli Olgiide artma-
sina neden olmustur.

Toplam sigortali hasarin
%70’inin meydana geldigi As-
ya bolgesinin, 01.01.2012 rea-
siirans yenilemelerindeki fiyat
artiglari, diger bolgelere gore
bir hayli yliksek olmakla bir-

likte, Ocak yenilemelerinin
Asya bolgesi i¢in en Onemli
yenilemeler olmadigi, 2011
travmatik tecriibesinden sonra
fiyatlarin 6denen hasarlarla tu-
tarli olabilmesi icin belli bir
zaman gerektigi one siiriilmek-
tedir. Kisacasi, Ocak yenile-
melerinde reastirorler agisin-
dan edinilmis kazanimlarin
izerine konulmaya devam edi-

Eksedan Reasiirans Anlasmalarinin

%901 Dogrudan, %10°u Broker
Kanaliyla Plase Edilmektedir

lecegi, Japonya ve Yeni Ze-
landa depremlerinin siirekli
artmakta olan hasar maliyetle-
rinin yani sira, agustos ayindan
kasim ayina kadar devam eden
Tayland seline iliskin hasar
maliyetinin netlesmesine bagli
olarak, Nisan yenilemelerinde
onemli fiyat artislar1 gelecegi
acikca ortadadir.

Asya piyasast Nisan yeni-
lemelerinde gecen yil da ayni
olumsuzluk s6z konusu olmus,
yenilemeler Oncesinde, ocak
ayinda Avustralya’da sel, su-
bat ayinda Yeni Zelanda’da
Deprem (Christchurch) ve Ni-
san yenilemelerinden hemen
once Japonya’da deprem ve
tsunami meydana gelmistir.

ABD  piyasasinda  ise
01.01.2012 yeni-
lemelerinde rea-
stirorlerin yakla-
stm1 dogal afet
bolgelerinin  di-
sinda olan miis-
teriler icin farkli
olmus, miisteri
ve bolge bazinda
bir yaklasim go-
rilmiistiir. Genel
olarak, ABD pi-
yasast P&C

(Property&
Casualty) primlerindeki degi-
sim - %5 ila +%5 arasinda ol-
makla birlikte, hasar alan
katastrofi programlarindaki fi-
yat artis1 daha yiiksektir.

Bunun yanm sira, 2011 y1-
linda RMS (Risk Management
Solution) tarafindan, model-
lemede yapilan giincelleme de
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Tablo 1

Brans Oran

Yangin %55

Nakliyat %10 (Tekne, Tekne Insaat ve Emtia Sigortalari)

Genel Kaza %10 (Ferdi Kaza ve Tiim Sorumluluk Sigortalar1)

Miihendislik %25 (Insaat-Montaj, Makine Kirilmasi ve Elektronik Cihaz Sigortalart)

fiyat artiglarinda ©nemli bir
faktor olmustur. Ancak, bazi
sirketler RMS modellerini ta-
mamen, bazi sirketler ise kis-
men uygulamiglardir ve bu
durum, reasiirérler arasinda
fiyat farkliliklarina neden ol-
mustur.

2011 yilinda meydana gelen
dogal afetler, ¢ok yiiksek bir
hasar maliyetine yol agmakla
birlikte, reaslirorlerin Onemli
tecriilbeler edinmesine neden
olmus, RMS modellemesinde
yapilan gilincellemenin de etki-
siyle fiyatlama ve is kabul
yaklagimlarinda onemli farkli-
liklar goriilmeye baslamistir.
Bu gelisme ontimiizdeki yeni-
leme donemlerinde piyasanin
daha da zorlasacagma isaret
etmektedir.

Sonu¢ olarak, 2012 yih
ocak yenilemeleri, bazi1 yo-
rumculara gore karsiliginda
cok sey Odenerek elde edilen,
kimileri agisindan ise i¢i bos
bir zafer olarak nitelenen fiyat
artiglarinin ~ gerceklestigi  bir
yenileme olmustur. Oniimiiz-
deki yenileme donemlerinde
zor piyasa kosullarinin devam
edecegi ileri siiriilmektedir.
Fiyat artislar1 sonrasinda, 2012
yili sonuglar1 karli olsa dahi,

ekonomik kosullarin mevcut
haliyle devam etmesi duru-
munda, Kkatastrofik risklerin
reasiiransi i¢in saglanan serma-
yenin maliyeti ¢ok yiiksek ol-
dugu i¢in fiyat artislar1 yine de
kaginilmaz olarak devam ede-
cektir. Ayrica, piyasaya yeni
sermayenin girmis olmasi da,
fiyat artiglarinin  slirecegine
dair bir isaret olarak diisiinii-
lebilir.

2011 yilin1 %21,5 biiylime
orantyla kapatan Tiirk sigorta-
cilik sektorii, diinyada, ozel-
likle Avrupa Birligi bolgesin-
de yasanmakta olan olumsuz
ekonomik gelismelerden etki-
lenmemis ve yil i¢inde sigor-
tal1 hasar anlaminda Onemli
bir dogal afete ugramamis ol-
mast nedeniyle 01.01.2012
yenilemelerinde O6nemli bir
sorun yasamamis, sadece
Yangin ve Miihendislik Ka-
tastrofik Hasar Fazlas1 Reasii-
rans programlarnin plasma-
ninda kismi bir sikint1 s6z ko-
nusu olmustur.

Piyasada faaliyette bulunan
sigorta sirketlerinin buke esasl
boliismeli reasilirans program-
larinda herhangi bir yap1 degi-
sikligi meydana gelmemis ve
sirketler mevcut program-

lartyla devam etmislerdir. Bu
anlagmalara devredilecek prim
miktarinda gegen yila gore
%11 oraninda bir artis ongo-
rilmiis, devredilecek toplam
primin branglar itibariyla dagi-
Iiminda ise kayda deger bir
degisiklik olmamustir.

Buke esasiyla plase edilen
Boliismeli reasiirans anlagma-
larina devredilmesi Ongdriilen
primlerin branslar itibariyla
dagilim oranlar1 Tablo 1’deki
gibidir.

Yaklasik %25 oraninda bir
kapasitenin Milli Reasiirans ta-
rafindan saglandigi Eksedan
reastirans anlagsmalarinda irili
ufakli 50’den fazla reastiror
yer almaktadir. Bu anlagmala-
rin yaklasik %90°1 dogrudan,
%10’u ise brokerlar aracilig
ile plase edilmektedir.

Piyasada faaliyette bulunan
sigorta sirketlerinin Eksedan
anlagmalarinin reasiirér paneli
son 5 yillik déonemde Onemli
bir degisiklik gostermis, diin-
yanin 6nde gelen bazi reasii-
rans sirketleri, yaklagmakta ol-
dugu varsayilan Tiirkiye dep-
remi ve diger bazi nedenlere
dayanarak boliismeli anlas-
malardan siire¢ icerisinde ce-
kilmislerdir. ~Anlagmalardaki




sorumluluk itibariyla Batili
reasiirans sirketlerinin yakla-
stk %40 olan payina karsilik,
Korfez, Asya ve Uzak Dogu
reastirdrlerinin katilimi yakla-
stk %35 oranindadir. Ustelik,
bu bolgenin reasiirérlerinin
bazilari, azzimsanamayacak sa-
yida, ornegin 15 gibi sigorta
sirketinin boliismeli anlasma-
larina katilmaktadir. Elimizde
onceki yillara iligkin bu konu-
da kesin bir veri olmamakla
birlikte, gelismekte olan iil-
kelerin
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Katastrofik Hasar Fazlas1 Rea-
stirans programlarmin plasma-
ninda az da olsa bir sikint1 s6z
konusu olmustur. Bu durum,
bliytik olgtide, 6zellikle Avrupa
Birligi bolgesinde yasanmakta
olan ve etkisinin giderek yayi-
lacagi tahmin edilen ekonomik
krizin yaratmis oldugu tedirgin-
likten kaynaklanmustir.
Piyasamizda faaliyet goste-
ren bazi reastirans sirketlerinin
dogal afete maruz kiimil risk-
leri, kendi gruplarinin global

siirorlerin ¢ok 6nemli bir agir-
lig1 bulunmaktadir. Bunun ya-
n1 sira, Ornegin 5 yil dncesin-
de “boliismeli” anlagsmalarda,
onemli agirliklart oldugu halde
2012 yenilemeleri sonrasinda
agirligi hemen hemen hig kal-
mamig olan, diinyanin onde
gelen reastirorlerinin katastrofi
programlarinda 6nemli hisse-
lerle bulunmasi, bu kategori-
deki reasiirdrlerin deprem igin
tahsis ettikleri kapasitelerini
“hasar fazlas1” tarafa kaydirma

planlariin bir

reasiirorlerinin sonucu ol-
piyasamizdaki maktadir. Bu
katilim payimnin durumun  di-
bir artis tren- ger bir nedeni
dinde  oldugu Katastrofi Hasar Fazlas1 Reasiirans de, iilkemiz-
tahmin — edil- Anlagmalarmin Toplam Teminat deki yabanci
mektedir. sermayeli si-

Eksedan anlas-

malarinin  buke
kapsamindaki

tim branslar

itibariyla  top-

lam kapasitesi-

nin yaklasik 2,5

milyar Euro oldugu g6z 6niine
alimirsa, Asya, Korfez ve
Uzak Dogu iilkelerindeki
reastirorlerin, kendi bolgeleri-
nin ekonomik kalkinmalarina
paralel bir gelisme igerisinde
olduklar1 agikca goriilebilecek-
tir.

Daha 6nce de ifade edildigi
gibi, piyasamizda faaliyet gos-
teren sigorta sirketlerinin Yan-
gin ve Miihendislik branglar
itibartyla  konservasyonlarin-
daki kiimiil risklerini deprem
basta olmak iizere bir dogal
afet riskine karsi koruyan

Tutar1 Gegen Yila Gore %9

Oraninda Artmistir

programlarinda veya yine ken-
di gruplan tarafindan bolgesel
olarak tasarlanmig programlar
altinda korundugu igin, eli-
mizdeki veriler piyasanin tii-
miinii kapsamamakla birlikte,
genel ve dogru bir yorum ya-
pabilmemizi saglayacak kadar
yeterlidir.

Katastrofik Hasar Fazlasi
reasiirans anlagmalarinin plas-
man  panelindeki  durum,
Eksedan anlagmalarinin plas-
man panelinden bir hayli fark-
lidir ve Katastrofik Hasar Faz-
las1 anlagsmalarda Batili rea-

gorta sirketle-

rinin program-

larina, ana

sermayedar

gruplarin  bii-

yiik hisselerle
katilmasidir.

Elimizde 30.09.2011 tarihi

itibariyla bulunan verilere go-

re tiim sirketlerin 1. bolge

kiimiil toplaminda, Tirk lira-

sinin Euro karsisinda deger

kaybetmesi nedeniyle Euro ba-

zinda bir azalma goriilmektedir.

Ancak, sirketlerin almig

olduklar1 toplam teminatin tu-

tarinda gegen yila gore yakla-

sik %9 oraninda bir artis ger-

ceklesmis ve gecen yil %5,71

olan PML oran1 2012 yilinda

%6,68’¢ ylkselmistir. PML

orant Yyiikselmesine ragmen,

piyasa tarafindan alinan tiim




teminatin  maliyetinde  bir
azalma s6z konusu olmus, ge-
cen yilin ROL’1 %2,38 iken,
2012 yilinda bu oran %2,28’¢
diismiistiir. (Bkz. Tablo 2)
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Eksedan reasilirans anlas-
malarinin  saklama paylarim
korumak tizere alinan, “risk
and event” esasli Risk Hasar
Fazlas1 anlasmalarin teminat

limitlerinde, bu teminatlara
Milli Reasiirans’in katilimin-
da ve dilim fiyatlarinda kayda
deger bir degisiklik s6z konu-
su olmamustir.

Tablo 2

2011 2012
1. Bolge Kiimiilleri 62.823 milyon Euro 58.475 milyon Euro
Ahlnan Teminat 3.589 milyon Euro 3.907 milyon Euro
PML %5,71 @ %6,68
Overall ROL %2,38 © %2,28

rin verilerindeki farklilik nedeniyle %5,63 olarak verilmistir.
(3)  Reasiiror Dergisi’nin 2011 yili Nisan ayinda yayimlanan 80. Sayisindaki, “Tiirk Sigorta Piyasasinda

(1)  Reasiirér Dergisi'nin 2011 yiuli Nisan ayinda yayimlanan 80. Sayisindaki, “Tiirk Sigorta Piyasasinda
2011 yili Reastirans Yenilemeleri” baglikli yazida, kendi gruplarinin diinya programina katilan sirketle-
rin verilerindeki farklilik nedeniyle 3.537 milyar Euro olarak verilmigtir.

(2)  Reasiiror Dergisi’nin 2011 yili Nisan ayinda yayimlanan 80. sayisindaki, “Tiirk Sigorta Piyasasinda
2011 y1lr Reasiirans Yenilemeleri” baslikli yazida, kendi gruplarinin diinya programina katilan girketle-

2011 yilr Reasiirans Yenilemeleri” baglikli yazida, kendi gruplarinin diinya programina katilan sirketle-
rin verilerindeki farklilik nedeniyle %2,41 olarak verilmistir.

Y. Kemal CUHACI




tinya Ekonomik Fo-
rumu tarafindan ya-
yimlanan ve siyasi,

sektorel, bilimsel ve sivil top-
lum kuruluglar1 gibi ¢esitli
cevrelerden 469 uzmanin ca-
ligma ve goriiglerine dayana-
rak hazirlanmis “Global Risk-
ler 2012” adli raporda, 50
global risk 5 kategori halinde
incelenmektedir.

Cesitli global riskler ara-
sindaki iligkiler lizerine yapi-
lan inceleme; finansal, top-
lumsal ve demografik nitelikte
bir ¢ok tehlikenin, insanligin
gelecegine dair ¢ok olumsuz
ve ayni zamanda umutsuz sin-
yaller verdigini ortaya koy-
maktadir. Bu risklerin karsi-
liklt olarak birbirlerini etkile-
melerine baglh olarak, ¢ok bii-
yik bir geng¢ niifusun kronik
hale gelmis yiiksek orandaki
igsizlikle miicadele edecegi,
emeklilerin borg¢ i¢inde yiizen
hiikiimetlerin verdigi emekli
maasina bagiml olarak yasa-
mint siirdiirmek zorunda kala-
cagl giinler uzak bir ihtimal
degildir. Ayrica, gelirler ara-
sindaki  farklarin  giderek
acilmasi, sosyal ve siyasal is-
tikrar1 tehlikeye diisiirebile-
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Global Riskler

cek, ekonomik sartlarin bo-
zulmas1 devlet ve vatandaslar
arasindaki sosyal sozlesmeleri
tehlikeye atabilecektir. Tim
bu olumsuz gelismelere karsi
uygun ¢oziimler bulunamadigi
takdirde korumacilik, milli-
yetcilik ve cogulcu politikala-
rin da etkisiyle global ekono-
mik sistemin kotiiye gidisi
hizlanacaktir.

Globallesmenin dogasinda
var olan karsiliklt bagimlilik
ve karmasiklik nedeniyle top-
lumlarin refahini ve giivenli-
gini destekleyen sistemlerin
idaresi giderek zorlagmakta,
kapasiteler her gecen giin
azalmaktadir. Gelisen tekno-
lojiler, iilkelerin finansal sis-
temlerinin birbirlerine bagiml
olmalar1, kaynaklarin azalma-
st ve iklim degisikligi gibi
faktorler kurumlarin, kuralla-
rin ve mevzuatlarin zayif ve
kirllgan  noktalarim1  ortaya
koymakta, mevcut Onlemler
piyasa diizeninin ve kamu gii-
venliginin devamini saglaya-
cak hayati 6nemdeki kaynak-
larin idaresinde yetersiz kal-
maktadir.

Zaman gectikge biiyliyen
bu tehlikelere karsi, tehlike-

den etkilenmek durumunda
olan tiim gruplarin daha etkin
ve genis katilimi ile ve zaman
gecirmeksizin uygun onlemler
alinmas1 gerekmektedir. Yapi-
lan aragtirmada meydana gel-
me ihtimali, meydana geldigi
anda yaratabilecegi olumsuz
sonuclar ve bu risklerin birbir-
leriyle iliskileri gibi hususlar
acisindan 50 global Olgekte
risk belirlenmis, Oniimiizdeki
10 yillik donemde yine ihti-
mal ve sonuglar1 géz Oniine
alinarak en 6nemli 5 risk, ilgi-
li kategoriler altinda ve onem
sirasina gore siralanmigtir.

Meydana Gelme ihtimali
itibariyla En Onemli 5 Risk

e Gelirler arasindaki asir1
farklilagma, dengesizlik,

e Kronik hale gelmis finansal
istikrarsizlik,

e Sera gazi salmimindaki ar-
tg,

e Siber saldirilar,

e Su kaynaklarina bagl kriz.

Olumsuz Sonuglar1 itibariyla
En Onemli 5 Risk

¢ Finansal sistemdeki ¢okiis,




¢ Su kaynaklarina bagl kriz,

e Gida kaynaklarma bagh
kriz,

e Kronik hale gelmis finansal
istikrarsizlik,

e Enerji ve tarim Triinleri fi-
yatlarindaki asir1 dalgalan-
malar.

Ayrica, 50 global olgekteki
risk, daha genis kapsamli ola-
rak degerlendirmeye alinmis
ve ekonomik, cevresel, jeopo-
litik, toplumsal ve teknolojik
olmak iizere 5 ana risk grubu
belirlenmis ve her bir risk gru-
bunun kapsamina giren tanim-
lar yapilmustir.

Ekonomik Risk Tanimlar

e Hiikiimetlerin, asir1 borg
yikiiniin tanzim edilmesi
konusundaki basarisiz poli-
tikalarindan kaynaklanan ve
stireklilik arz eden mali is-
tikrarsizlik,

e Donemsel olmaktan ziyade
yapisal nedenlerden mey-
dana gelen ve Ozellikle
geng niifus arasinda yogun
igsizlige neden olan, is gii-
cli piyasasindaki istikrar-
sizliklar,

e Enerji ve tarim {iriinlerinin
fiyatlarinda, ozellikle kritik
mallarin tedarikini imkan-
sizlastiran, dolayisiyla jeo-
politik gerilimlerin artmasi-
na neden olan asir1 fiyat
dalgalanmalari,

e Gelismekte olan ekonomi-
lerde beklenmedik ve ani
bir sekilde meydana gelen
sert distisler,
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Global sistem agisindan
Onem tasiyan bir finansal
kurumun veya tilke para po-
litikasinin, tiim sistemi etki-
leyebilecek sekilde ¢okme-
si,

Altyapiya yeterli yatirimin
yapilmamasi ve mevcut
altyapilarin yenilenmesi ile
bakimi konusunda gereken
thtimamin gosterilmemesi,
Bankalarin ve sermaye pi-
yasalarimin yeterli likiditeyi
saglayamamasi ve bu du-
rumun tekrarlayan bir hal
almasi,

Toplumdaki zengin ve fa-
kir siniflar arasindaki gelir
dengesizliginin giderek art-
mast,

Yasal diizenlemelerin; mali
sektorlin yapisini, sermaye
akisini ve piyasa rekabetini
olumsuz etkilemesi nede-
niyle ongdriilemeyen ve is-
tenmeyen olumsuz sonuglar
dogurmasi,

Fiyat ve tlicretlere gore para
degerindeki asir1 yiikselme-
ler ve diisiisler nedeniyle
yonetilemez nitelikte enf-
lasyon veya deflasyon.

Cevresel Risk Tanimlari

Oliimciil bakterilerin bili-
nen antibiyotiklere karsi di-
ren¢ gostermesi ve bu du-
rumun giderek yayginlas-
masl,

Hiikiimetlerin bireyleri ve is
kollarim1 iklim degisikligi-
nin etkilerinden koruyabil-
mek adina gereken tedbirle-
ri almakta ve uygulamakta

basarisiz olmalari, dolayi-
styla iklim degisikligi siire-
cine adaptasyonda basari-
sizlik,

Hava, su ve topragin eko-
sistem, sosyal istikrar, top-
lum sagligi ve ekonomik
gelismeyi tehdit edebilecek
kadar, telafisi imkansiz bir
sekilde kirlenmesi,
Ormanlarin yok edilmesi,
su yollarinin degistirilmesi,
yer alti madenlerinin ¢ika-
rilmast ve diger cevresel
projeler gibi uygulamalarin
ekosistemi tahrip edici etki-
lerde bulunmasi,

Yanlis ve hatali sehir plan-
lamalari, sehirlerin ¢evre
tahribatina yol acacak se-
kilde merkezden kirsal
alanlara dogru genislemesi
ve koylerden sehirlere gocle
etkili bir sekilde miicadele
edilememesi,

Tehlikeli bolgelerde sinai,
ticari yap1 ve konutlarin gi-
derek artan yogunlugu ve
schirlesme ile asir1 hava
olaylarinin meydana gelme
sikligindaki artiga bagl ola-
rak artan hasarlar,
Hiikiimetlerin, is sahipleri-
nin ve tiiketicilerin sera gazi
salimiminda ve karbon par-
caciklarinin azaltilmasinda
basarisiz olmalari,

Deniz ve kara canl tiirleri-
nin soylarinin tiikenmeleri
nedeniyle  biyogesitliligin
zarar gOrmesi veya ekosis-
temin ¢okme tehdidi altinda
olmasi,

Mevcut tiim tedbirlerin ye-
tersiz kaldigi, daha oOnce




goriilmemis biiyiikliikte ve
frekansta meydana gelen
deprem ve volkanik aktivi-
teler gibi jeofiziksel fela-
ketler,

e Giines 1smlarinin etkisine
maruz olan ulasim ve ha-
berlesme sistemlerinin jeo-
manyetik firtinalardan etki-
lenmesi.

Jeopolitik Risk Tanimlari

e Ekonomik ve jeopolitik
acidan onemli olan devlet-
lerin ¢6kme ihtimali,

e Niikleer, kimyasal, biyolo-
jik ve radyolojik teknoloji-
lerin ve materyallerin kont-
rol edilememesi ve buna
bagli olarak tahrip giicii
yliksek silahlarin yayilma-
s1,

e Organize olmus, disiplinli
ve ¢ok saglam baglar1 olan
organize sug¢ Orgiitlerinin
glct,

e Sayist giderek artmakta
olan uluslararasi sorunlarin
diplomatik yollarla ¢ozii-
miindeki basarisizlik ve bu
sorunlarin silahli ¢atismala-
ra yol agmasi,

e Global risklerin ¢6ziimiin-
de isbirligi cabalarin1 en-
gelleyen ulusal ve politik
cikarlarin uzlastirilmasinda
global kurumlarin, anlas-
malarin ve kuruluslarin ye-
tersiz ve zayif olmalari,
global sistemin yanlis ida-
resi,

e Uzayin silahlandirilmasi,

¢ Riigvetin yayginlagmasi,

e Insanlara ve varliklara cok
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biliyiik zarar vermek ama-
cinda olan kisi veya grupla-
rin terorist faaliyetleri,
Onemli nitelikteki iiriinlerin
yurt digina ihrag¢ yasagi ge-
tirilmesinde veya tilke do-
gal kaynaklarinin millilesti-
rilmesinde devletlerin tek
tarafli eylemleri,

Kisilerin global sistem ige-
risinde yasal olmayan bir
sekilde hareket edebilmesi
ve yasa dis1 ticaret.

Toplumsal Risk Tamimlar:

Isgiiciiniin, mallarin  ve
sermayenin iilkeler arasin-
da giderek artmakta olan
serbest dolasimina karsi
tepki, globallesmeye olan
direng,

Yetersiz beslenme nedeniy-
le dogabilecek krizler,
Uyusturucu  kullaniminin
yayginlagsmasina kars1 etki-
siz ve yetersiz politikalar,
Niifusun yaglanmasina bagh
olarak artan maliyetler ve
bir kisim sosyal sorunlara
kars1 alinan tedbirlerin ye-
tersiz kalmasi,

Uzun tedavi siirecini gerek-
tiren ve sosyal giivenlik sis-
temini tehdit edebilecek
boyutlara ulasan bazi kro-
nik hastaliklardaki artis,
Toplumlarin kutuplasmasi-
na ve gerilimlerin artmasina
neden olabilecek ve uzlas-
maz nitelikteki dinl fana-
tizmin artisi,

Kaynaklarin  yetersizligi-
nin neden oldugu goclere
bagli sosyal, cevresel ve

toplumsal sorunlarin ¢ozii-
lememesi,

Kaynaklarin, sosyal istikra-
rin ve kamu gilivenliginin
tizerinde bask1 unsuru olus-
turan niifus artisinin ortaya
cikardigi sorunlar,

Salgin hastalik gozetim sis-
temlerinin yetersizligi, ulus-
lararasi igbirligindeki basa-
risizlik, as1 iiretim kapasite-
sindeki yetersizlik nedeniy-
le salgin hastaliklara karsi
savunmasizlik,

Su kaynaklarinin  yogun
olarak kullanildig1 enerji ve
gida {iretim sistemleri ara-
sindaki yogun rekabetin ya-
ni sira temiz su kaynaklari-
nin kalite ve miktarinin gi-
derek azalmasina bagl ola-
rak c¢ikabilecek krizler.

Teknolojik Risk Tanimlar:

Kritik bilgi altyapisi ve agi-
nin bulundugu tekli sistem-
lerin (single point system)
¢Okme ihtimali,

Devlet destekli, devlet bag-
lantili  organizasyonlarin,
terorist veya sug¢ Orgiitleri-
nin yapabilecegi siber sal-
dirilar,

Arastirma, gelistirme, bu-
lus faaliyetleri ve yatirim-
lar1 engelleyen, Telif Hak-
lar1 sistemindeki basarisiz-
liklar,

Cok Onemli ve yaygin so-
nuclar1 olabilen ve kasith
olarak yapilan, dijital bilgi
kirliligi,

Su¢ amach veya kotii niyetli
olarak yapilan bilgi hirsizlig
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ve suistimallerinin artmasi,
Endiistrilerin, yaygin olarak
bulunmayan yer alti maden
kaynaklarina olan artan ba-
gimhilig1 ve bu madenlerin
arzinda s6z konusu olan so-
runlar,

Enkaz uydularin yaygin-
lagmasi,

Jeolojik miihendislik veya
yenilenebilir enerji kaynak-
larinm1 gelistirme gibi, iklim
degisikliginin etkilerini a-
zaltma c¢abalarinin, 6ngorii-
lemeyen karmasik bir ta-
kim sorunlara yol agmasi,
Genetik alaninda veya sen-
tetik biyoloji triinleri {ize-
rinde yapilan ¢alismalardaki
ilerlemelerin istenmeyen ve
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ongoriilemeyen sonugclari.

Diinya Ekonomik Forumu
tarafindan yapilan c¢alismada
bes ana baglik halinde diizen-
lenen riskler, varlik nedeni
risk olan sigortacilik faaliyet-
leri acisindan bir hayli 6nem
tagimaktadir. Aslinda bu risk-
lerin biiyiik bir bolimii dog-
rudan sigorta teminatinin ko-
nusu olmayan, sigorta temina-
tinin  kapsamindaki risklerin
meydana gelmesine ortam ha-
zirlayan faktorlerdir ve diin-
yanin daha riskli bir ortam ha-
line gelmesine neden olmak-
tadir. Bunun yani sira, global
sistem de tehlikelere daha
acik bir hale gelmektedir. Si-

gortacilik faaliyetleri agisin-
dan ise, 6zellikle ¢evresel risk
tanimlarinda da gorildigi
iizere, bugiin i¢in sigorta te-
minatinda bulunan bazi riskle-
rin gelecekte sigorta edilebilir
niteligini dahi kaybedebilece-
gi ihtimali s6z konusudur.

Derleyen:
Y. Kemal CUHACI

11




Kiiresel Bir Bakis Acisiyla
Sigortacilik Diizenleme ve Denetiminin Gelecegi

ek c¢ok yorumcunun
hemfikir oldugu “yi-
rlirliikkteki diizenlemeler

2007°de patlak veren krizi on-
leme konusunda yetersiz kal-
di” soylemlerinin hemen ar-
dindan, bunu bir yeniden dii-
zenleme hareketi izlemistir.
S6z konusu kriz, ipotekli ko-
nut finansman  (sub-prime
mortgage) sektorii nedeniyle bir
finansal kriz olarak baslamuistir.
Tek {irlin iizerine uzmanlasmis
kuruluslarim  (monoliners) du-
rumu da 2007 sonbaharinda
vakit gecirmeksizin sorgulan-
maya baslanmistir.

S6z konusu olumsuz ge-
lismeler, bu baslangi¢ nokta-
sindan hareketle, tiim diinyaya
yayilan ve kiiresel sistemi et-

kisi altina alan biiyiik bir fi-
nansal krize doniismiistiir. Fi-
nansal kriz ise, siddetli bir du-
raklama donemini beraberinde
getiren ekonomik bir krize
doniismiis, ardindan ekono-
mik kriz, toplumsal ve siyasi
bir krize yol agmistir. 2010 y1-
linda bas gosteren lilke borglart
krizi, 2007 yili ile birlikte bas-
layan sikintilarin neticelerine
iliskin acik bir &rmektir. Uc
asamal1 olarak gelisen s6z ko-
nusu krizle, tarih boyunca ya-
sanan krizlerin gelisme bicim-
leri aynidir. Bu agidan bakildi-
ginda, 2007-2010 (?) krizi tipik
bir krizdir ve diinya tarihi bo-
yunca belirli araliklarla yasa-
nan diger krizlerle oldukca
benzer niteliklere sahiptir.

Azami Derecede
Diizenlemeden Ziyade, En
Uygun Seviyede Diizenleme

Diizenleme konusu, siyasi
ve toplumsal konularin yanin-
da, yukarida sozii edilen
liclincli agsamanin bir parcasi
olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Diizenlemeye iligkin temel ge-
reksinim, hiikiimetlerin sigorta
sozlesmelerinin sorunsuzca is-
lemesini temin etmek gibi, si-
gortalilara kars1 duyduklari so-
rumluluktan ileri gelmektedir.
Bu da, sadece sigorta sirketle-
rinin sattiklar1 sigorta sozles-
melerinin kalite, tarafsizlik ve
anlasilabilirliklerinin  denet-
lenmesi degil, en basta sirket-
lerin bizzat mali yeterlilikleri-
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nin denetlenmesi anlamina
gelmektedir.
Denetimin en  Oncelikli

amaci, gii¢lii durumdaki sigor-
tacilara karsi, zayif olduklari
veya en uygun sigorta Uriinii-
ne ve mali agidan en yeterli
sigorta sirketine iliskin rasyo-
nel ve dogru bilgiye dayal bir
secim yapamayacak durumda
olduklar1 farz edilen tiiketici-
lerin korunmasidir. Bununla
birlikte, sigortacilarin police
sahiplerinden hasar1 6deme-
den para (prim) almakta olus-
lar1 nedeniyle de, tiiketiciler
iki ayrn riske da-
ha maruz kal-
maktadirlar:

e Dogru sekilde
yatirirma yon-
lendirilmemesi
veya  yanlis
hesaplama ne-
deniyle prim-
lerin  yetersiz
kalmas1 halin-
de, fonlarinin
yanlis yonetilme riski,

e Paralarin1 alip ortadan kay-
bolabilecek veya daha da
kotiisii  “saadet  zinciri”
(ponzi schemes) ad1 verilen
yapilanmalar olusturabile-
cek sigortacilar tarafindan
suistimal edilme riski.

Sigortacilarin mali yeterli-
liklerinin denetimi, piyasanin
kendine has kusurlar ile karsi

karsiya gelindiginde, kamu
otoritesi tarafindan ylriitiilen
denetim sistemlerini ikame

eden ikinci en iyi ¢0zlim ola-
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rak karsimiza c¢ikmaktadir.
Mali yeterlilik denetiminin
ikinci en 1yi ¢6zim olmasinin
nedeni ekonomik verimlilik
pahasina tatbik edilmesidir. Bu
yOniiyle, sigorta piyasasini ye-
terli derecede verimli, rekabete
ve yeni iiyelere acik kilarken,
yukarida ifade edilen yanlis
yonetim ve suistimal risklerini
de azaltmaktadir.

Bu gergegi akilda tutmak,
kaynaklarin en verimli sekilde
degerlendirilmesi bakimindan
piyasanin roliinii kisitlamak ve
piyasa giiclerine karst savas-

Azami Derecede Denetim Konusunda
Her Zaman Ihtiyatl Olunmaldir,
Cuinkii Son Derece Siki ve Agir Olmasi
Nedeniyle, Giinlin Sonunda de
Sigortalilarin Menfaatler1 Ugruna,
Sigorta Sirketlerinin Verimliligi ve
Aralarindaki Rekabet Ciddi Oranda Azalabilir

mak seklinde degil de, aksine
piyasay1 tesvik etmek ve piya-
sa giiclerini dengelemeye yar-
dimci olmak yoniinde uygu-
lanmas1 gereken sigorta dene-
timinin nihai amaglarin1 dogru
sekilde anlamamiza yardimci
olmaktadir. Azami derecede
denetim konusunda her zaman
ihtiyathh olunmalidir, ¢linki
son derece siki ve agir olmasi
nedeniyle, giiniin sonunda si-
gortalilarin menfaatleri ugru-
na, sigorta sirketlerinin verim-
ligi ve aralarindaki rekabet
ciddi oranda azalabilir.

Dolayisiyla, 1iyi denetim,
sadece “her ne pahasina olursa
olsun giivenlik” meselesi de-
gil, bir denge meselesidir. Her
hiikiimet miidahalesinin ger¢ek
amaci olmasi1 gereken, “en uy-
gun seviyede denetim”, iki gii-
clin ekonomik anlamda bu-
lusma noktas1 olarak karsimiza
cikmaktadir. Birinci giic, piya-
saya manevra yapabilecegi
azami alan1 saglamakta, ikinci-
si 1ise, suistimal firsatlarini
miimkiin oldugunca kisith hale
getirmektedir. Bir tarafta mi-
nimum fiyat konusu, diger ta-
rafta  maksi-
mum diizeyde
giivenlik konu-
su gibi elbette
ki birbiri ile
yarigan talepler
olacaktir,
ancak  hitkii-
metlerin  rold,
en zor durum-
larda dahi
dengenin sag-
lanabilecegi en
uygun noktayr bulabilmektir.
Bu en uygun noktanin tercih
edilmesi ile, hiikiimetler, hal-
kin riskten kaginma seviyesi-
nin 6nemli bir rol oynadigi
miisterek menfaat fonksiyonu-
nu temsil etmis olurlar.

Benzersiz Bir Kriz,
Benzersiz Bir Tepki
Gerektirir

En son yasanan kriz, onu
tam anlamiyla benzersiz kilan
bir 6zellige sahiptir: Kiiresel
boyuttaki ilk krizdir. Bas-
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langicta, gelismekte olan eko-
nomilerin kaderleri, gelismis
ekonomilerinki ile baglanti-
sizmig gibi goriinmiistiir. Fa-
kat, kisa zamanda bunun tath
bir yanilsama oldugu anlasil-
mistir: Diinya ekonomileri as-
linda birbirleri ile yakindan ilis-
kilidir ve sok dalgalar1 tiim
diinyada hissedilmistir. Bu ben-
zersiz krizin, yine benzersiz ve
kiiresel anlamda koordineli bir
tepki dogurmasi gerekmistir.

Ne var ki, hi¢ de koordineli
bir tepki olugmamustir, hiikii-
metler son derece koruyucu bir
yaklasimla, yine
temelde kendi ulu-
sal ¢ikarlarina odak-
lanmiglardir. Bu du-
rum, bireysel ¢aba-
dan ziyade isbirligi-
nin daha olumlu so-

nuglar  getirecegi,
tipik bir “mahktm
ikilemi”  durumu-

dur. Ancak belirsiz-

likler, krizin aktor-

lerini, ulusal ve hat-

ta koruyucu onlemleri, kiiresel
bir ¢oziime tercih etmeye it-
mistir. Bankacilik sektoriinde,
2007'den beri yiiriirliige konan
cesitli kurtarma planlarindan da
anlagilabilecegi gibi, her hi-
kiimet yalnizca kendi kredi ku-
rumlarimt  kurtarmaya yonelik
miidahalelerde bulunmustur.

Her Farkh Sektoriin Kendi
Ozelliklerini Dikkate Alan
Bir Diizenleme Sistemi

Kiiresel koordinasyon ek-
sikligi, etkili diizenlemeye gi-
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den yoldaki tek engel degildir.
Ufukta beliren diger 6nemli bir
risk, tek bir ¢éziimiin tiim sek-
torlere uyabilecegi yanilgisi-
dir. Hiikiimetler, kendi i¢inde
birbirinden ¢ok farkli alt bo-
liimleri oldugunu goérmezden
gelerek, finansal hizmetler
sektoriinde toplu bir reform
yapma konusuna odaklanmis-
lardir. Is diizenleme konusuna
geldiginde, tek tip ¢6ziim yo-
lunun her alana uyabilecegi
anlayisiyla hareket edilmeme-
lidir.

Bankacilik ve sigortacilik

Bankacilik ve Sigortacilik
Sektorlerinin Birbiriyle Karistirilmasi,
Bir Hayli Tahrip Edici Coziimlere

Gidilmesine Yol A¢gmistir

sektorlerinin birbiriyle karigti-
rilmasi, bir hayli tahrip edici
cozlimlere gidilmesine yol
agmustir. Ornegin, krizin ya-
yilmasinda biiyiik rol oynayan
unsur, likidite krizi olmustur.
Likidite eksikligi —finansal ku-
rumlar arasinda inanilmaz ni-
telikteki giiven krizine bagl
olarak— finansal krizi olas1 bir
sistemik krize doniistiirmiistiir.
Finansal sistem, gliven kaybi
nedeniyle gercek bir ¢okiisiin
esigine gelmis ve bankalar bir-
birlerine bor¢ vermeyi dur-
durmustur. Bu likidite kapani,

ancak merkez bankalariin ge-
nis ¢apli miidahalesi ile engel-
lenebilmistir.

Sigorta sektoriiniin likidite-
ye bu denli yogun bir bagimli-
liginin olmadigr iyi bilinmek-
tedir. Aslinda, sigorta sektorii
ekonomik sistem igerisindeki
diger unsurlara net bir likidite
ve kaynak saglayicisidir. Bu
nedenledir ki, sigorta sektorii
sistemik risk yaratmaya egi-
limli degildir. Bunun yani sira,
sigorta sozlesmelerinin diger
pek cok bankacilik ve mevduat
sOzlesmelerinin aksine kolayca
sonlandirilmasi
miimkiin  ola-
mamaktadir. If-
las durumu bir
glin igerisinde
gergeklesebilir.
Bir sigorta sir-
keti nakit sikin-
tistna  diisiiyor
ise, bu bagim-
siz likidite so-
runlarindan de-
gil, ancak ¢ok
uzun zamandan beri mali aci-
dan yetersiz olmasindan kay-
naklanacaktir. Esasinda, sigor-
ta ve reasiirans sektorleri, sok
emici nitelikleri ve esneklik
becerileri sayesinde, diinya
ekonomisine istikrar getirmek-
tedirler. Bu durum ne yazik ki,
hiikiimetlerin ve diizenleyici
otoritenin goziinden kagmak-
tadir. Verimli bir diizenleme
siireci, bu detay1 akilda tutma-
It ve onun iizerine kurulmali-
dir. Eger diizenlemenin asil
hedefi istikrar saglamak ise,
politika {iretenler dalgalan-
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malarin azaltilmasinin anahtar
yolu olarak sigorta mekaniz-
masini tesvik etmek ic¢in elle-
rinden geleni yapmalidirlar.

Yetersiz Diizenleme Yeni Bir
Krize Yol Ac¢abilir

Yetersiz ve uygun olmayan
bir diizenleme sisteminin geti-
rebilecegi tehlikeler yeni bir
krizin  Ongoriilememesinden
daha kotii sonuglar dogurabi-
lecektir. Burada-
ki anahtar nokta
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ve reaslirans sirketi seviyesin-
de aktif risk yonetiminin geli-
simini tesvik edici olmalidir.
Bir riskin ortaya ¢iktig1 ve ge-
listigi zamanlarda, diizenleyici
otoriteler sigorta sirketlerinin
dikkatlerini riske ¢ekmek ve
aksi gelismeleri dikkate alma-
larm1 saglamak iizere uygun
mesaj1 gondermelidir.

Kiiresel capta bazi diizen-
lemeler, her bir sigorta sirketi-
nin gelisimine iliskin ileriye

bakildiginda, sirket i¢i mo-
dellerin Onemi ortaya c¢ik-
maktadir. Sirketin risk istahi
ve profili ile sermaye seviye-
sinin uyumlu olup olmadigi-
nin kontroliine olanak taniyan
arag, esasinda sirketin i¢ mo-
delidir. Gelecek diizenlemele-
rin, sirketlerin kendi risk ve
varlik  portfoylerini  temel
alan sirket i¢i modelleri kul-
lanmas1 pek olasidir. Bu ag1-
dan, Solvency II yaklagimi
uygun ve umut
vaat edicidir.

sudur:  Yetersiz . o .

diizenleme, sek- Sigorta Sektorii Likiditeye Yogun intikam
torler igin arbitraj Bagimli Degil, Aksine Ekonomik Arzusundan
firsatlarina donii- Siyrilmak

secek yasal bos-
luklar yaratmak-
tadir. Bu nedenle,
diizenlemeler,
geemis  krizlere
yonelik olmaktan
ziyade, gelecege
doniik olmalidir.
Stirekli yandaki aynaya baka-
rak ara¢ kullanmak tehlikeli
bir istir. Rob Curtis, “Tedbirli
Bir Diizenlemenin Odak Nok-
tast Olarak Mali Yeterlilik:
Denetim Hakkinda Dersler ve
Zorluklar” adli c¢alismasinda,
alet cantasinda yeni aletlere
yer verilmesi, mali yeterlilik
gibi sadece nicel yaklasimlara
odaklanilmamas1  gerektigine
dikkati ¢cekmektedir.
Diizenlemenin yeni cerge-
vesi oldukca ileriye doniik ol-
mal1 ve gelecek trendleri 6n-
ceden gorebilmeye odaklan-
malidir. Bu agidan bakildigin-
da, yeni diizenlemeler, sigorta

Sistem Icerisindeki Diger Unsurlara
Kaynak Saglamasi Nedeniyle
Sistemik Risk Yaratmaya

Egilimli Degildir

doniik bir bakis agisina da-
yanmaktadir. Bu gercekten de
en uygun durumdur. Diizenle-
meler, her bir sirketin is plani-
na ve risk profiline miimkiin
oldugunca yakin ve uyumlu
olmali ve sirketin ig plani ile
sermaye yoOnetiminin tutarl
olup olmadigin1 degerlendir-
meye calismahdir. Ayrica,
kendi risk istahin1 ve buna bag-
I1 olarak beklenen hasar ve ka-
yip olasiligini tanimlamak, si-
gorta ve reasiirans sirketlerinin
sorumlulugudur. Risk istahi ta-
nimlandiginda, diizenleme sii-
reci buna uygun sermayenin
muhafaza edilip edilmedigini
degerlendirmelidir. Bu agidan

Kiiresel bir
krizin ardindan
sirketler,  dii-
zenleyici otori-
teler, hiikkiimet-
ler ve kamuoyu
gibi ekonomik
sistem icerisindeki unsurlarin
tamaminin damaginda aci bir
tat kaldig1 asikardir. Hepsi is-
tisnasiz bu krizin daha en basta
Onlenebilecegi ve “digerleri-
nin” bu krizin yaratilmasinda
onemli rolii oldugu kanaatini
tasimaktadir. Bu agidan bakil-
diginda, bankacilar genellikle
bu parmakla gosterme eylemi-
nin kurbani olmuslardir. Bu
tarz bir tepki anlasilir olmasina
karsin, durumu bir o kadar da
basite indirgeyen bir yakla-
simdir. Bankacilara odakla-
nilmasi, kamu otoritesinin ve
hiikiimetlerin roliinii sorgula-
mamiza engel olmaktadir.

15




Daha da temele inilirse, el-
bette dalgalanmalarin etkisin-
den tamamen uzak, tamamiyla
istikrarli bir diinyay1 amagcla-
mak da ger¢ekei olmayacaktir.
Modern toplumlar, rahatlik ve
kesinlige dayali cahilce bir
kiiciik burjuva hayali ile ya-
samaktadirlar. Piyasa dongiisii
kavraminin, ekonomi ve fi-
nans piyasalarinin tabiatinda
oldugu da unutulmamalidir.
Bu yoniiyle, piyasa dongiile-
rini ortadan kaldirmak c¢ok
zor, hatta neredeyse tam bir
hayaldir.

Diizenlemelerin  gelecegi,
dongiisel dalgalanmalarin et-
kisini azaltarak, ekonomik
faaliyetlere en uygun cerge-
veyl saglamakta yatmaktadir.
Sigortalilar elbette ki, sirket-
lerin yanlis yonetiminden ve

REASUROR

yoOneticilerin mantik dis1 ve
cilgin tavirlarindan korunma-
lidirlar.

Ne var ki, en nihayetinde,
bir sirketi digerine tercih etme
sorumlulugu sigortalilardadir.
Pek ¢ok durumda, sigorta sir-
ketinin mali gii¢liige diismesi
run-off'a veya portfoy transfe-
rine yol agacaktir. Diger yan-
dan, giderek artan sayida iilke,
sigorta sirketlerinin iflas etme-
leri durumunda devreye gire-
cek garanti fonu adi verilen
sistemler kurmaktadir. Cok si-
k1 kurallardan olusan bir dii-
zenleme sistemi yeni arbitraj
firsatlar1 doguracak ve nihaye-
tinde yeni krizlere yol agacak-
tir. Hangi diizenleme olursa
olsun, rekabeti tamamen orta-
dan kaldirmay1 degil, yumu-
satmay1 amag edinmelidir, aksi

takdirde yenilik ruhu kaybola-
cak ve her sey esit hale gele-
ceginden, fiyatlar yiikselecek-
tir. Diizenlemeler, finansal
dengesizliklerin kaynagi olan
ve ekonomik sistem igerisin-
deki unsurlarin kendi aralarin-
daki risk transferini yanlis
yonde tesvik eden “bir azami
ihtiyathllik meselesi” degil;
dogru dengeyi ve dogru yonde
tesviki hayata gecirebilme me-
selesidir.

The Geneva Association
Risk&Insurance Economics
January 2012

Ceviren: Burcu AYTEN
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Deprem Risk Modelleri Heniiz Ikincil Hasar
Faktorlerini Ongorememektedir

sunami kaynakli hasar-
lar, art¢1 depremler, si-
vilasma ve i durmasi,

gecen seneki 50 milyar dolar-
lik rekor deprem faturasinda
biliyiilk paylar1 olmasina rag-
men, mevcut risk modellerinde
kor nokta olusturmaktadirlar.

Swiss Re tarafindan yayim-
lanan bir rapora gore, ikincil
hasar faktorleri gegmisten beri
yapilan modellemelerde gerek-
tigi gibi degerlendirilmemek-
tedir. Bu faktorlerin hasar ta-
leplerinin  degerlendirilmesini
olduke¢a zorlastirdig: Sili, Yeni
Zelanda ve Japonya’da yakin
zamanda yasanan sismik akti-
viteler de géz 6niinde bulundu-
rulursa, deprem risklerine te-
minat verilirken bu faktorlerin
cok daha kapsamli sekilde ele
alinmas1 gerektigi ortaya c¢ik-
maktadir.

2011 Yilh Mart ayinda ya-
sanan Tohoku depreminden
sonra yapilan On tahminlere
gore gerceklesen tsunami ha-
sari, toplam 35 milyar ABD
Dolarlik  hasarin  yaklasik
%30’unu olusturmaktadir. An-
cak Swiss Re raporu, yiiksek-
ligi sahil seridinde 10 metre ve
Iwate vilayetinin  etkilenen

yamagclarinda 40 metreye ka-
dar ulasan tsunami dalgalari-
nin, mevcut risk modellerinin
tahmininin ¢ok otesinde oldu-
gunu belirtmistir. Tohoku kiy1
seridinde tsunamiden korunma
yontemi olarak kullanilan sahil
duvarlar1 ve nehir kanallar
genellikle boyu 3-4 metreye
ulagan dalgalar i¢in tasarlan-
mistir. Buna ek olarak tsunami
dalgalar1 karada tahmin edi-
lenden ¢ok daha igerilere kadar
ilerlemistir. Geleneksel olarak
Deprem Sigortas1 kapsaminda
karsilanan Japonya tsunami
hasarlari, Tohoku hasarinin
sektore olan maliyetini ciddi
anlamda yiikseltmistir.
Raporda, Japonya kiy1 seri-
dinin tsunamilerden sikc¢a etki-
lendigi goz oniinde bulunduru-
lursa, sigorta portfoyii iceri-
sinde tsunami riskinin deprem
riski gibi titizlikle ele alinmast
gerektigi ifade edilmistir. Ra-
porda ayrica, tsunami modelle-
rinin bir siiredir mevcut ol-
makla birlikte Japonya ile ilgili
olarak sigorta sektoriinde kul-
lanilmadigi, tsunami risk de-
gerlendirmelerinin, is kabulii
yapan sirketlerin S$ili, Peru,
Meksika ve Endonezya gibi

riske maruz diger pazarlar igin
de kullandiklar1 araglarin stan-
dart bir parcasi olmasi gerekti-
&1, dolayisiyla deprem teminati
veren sirketlerin, mevcut mo-
dellerin tsunami riski ile ilgili
olas1 eksikliklerinin bilincinde
olmalar1 gerektigi One siiriil-
mustur.

Ozellikle, Japonya ve
Christchurch hasarlarini takip
eden artgr soklarin da risk
farkindaligin1 arttirmasi gerek-
tigi, Ornegin Japonya’da 11
Mart 2011 depreminden son-
raki 10 haftada yasanan 5 bii-
yiikliigiindeki art¢i1 deprem sa-
yisinin, Onceki 10 yilda yasa-
nan deprem sayis1 kadar oldu-
gu, Kuzey Honshu’da deprem
hareketlerinin halen 11 Mart
oncesine oranla son derece
yiiksek seyrettigi belirtilmistir.
Ayrica, deprem riski degerlen-
dirilirken, mevcut deprem mo-
dellerinin uzun vadedeki orta-
lama deprem riskine dayandigi
hususunun unutulmamasi ge-
rektigi ifade edilmistir. Bunun
bir sonucu da biiyiik bir dep-
rem sonrasinda o bolgedeki
sismik hareketlerin uzun vade-
deki ortalamalarin iistiine ¢ik-
mis olmasidir. Bu nedenle,
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Deprem Modellemesinde “Kor Noktalar”
Deprem modelleri, deprem riskini degerlendirmede hayati rol oynayan araclardir. Fakat yakin
zamanda ger¢eklesen olaylarda da goriildiigii gibi, bu tip modellerin sonuglarina dayanarak karar
verirken deprem riski modellerinin bazi kér noktalar1 oldugu unutulmamalidir.
Sonug olarak, is kabulii yapanlarin sadece model sonuclarini dikkate almalar1 durumunda, deprem
riskleri, oldugundan diisiik degerlendirilmis olacaktir. Dolayistyla, dogru is kabulii ve risk yone-
timi yapabilmek acisindan, dogru kararlar vermek ve modellerin eksikliklerinin farkinda olmak
sarttir.
Modellerde Gézden Kacirilabilecek ikincil Deprem Hasarlar
Hasar Evet/Hayir | Modeller
LD SIS Evet Cogu modelde mevcut.
Yangin
Tsunami ke Yok' glbﬂl. Birka¢ model/piyasada, sahil bolgelerinde fiyatlara
az bir ylikleme yapmaktadir.
Biiytik Deprem
Sonrast Sismik Hayir Modellenmemektedir.
Hareket Artisi
Bazi modeller/piyasada degerlendirmeye alinmaktadir. Fakat
Sivilagsma Kismen | tiim modeller Christchurch’teki sivilagsma etkisini ciddi an-
lamda diisiik 6ngormiistii.
_ Cogu modelde mevcut. Fakat is durmasina kars1 hassas sek-
Is Durmasi Evet torler lizerindeki etki, genellikle gereginin altinda degerlen-
diriliyor.
Sarta Bagl Is Havir Modellenmiyor. Maruz kalinacak risk tam olarak anlagil-
Durmasi Y miyor.
esas deprem ile ilgili genellikle art¢1 sarsintilar 6nemli bir reme gore daha fazla hasara

diisiik tahminlerde bulunuldu-
gunda, ¢ok sayida artc1 sarsinti
nedeniyle deprem modelleri
aliskin olmadiklar1 bir durumla
kars1 karstya kalmaktadir.
Christchurch’te  yasanan
olaylarin da gosterdigi gibi,

risk olusturmaktadir. 22 Su-
bat 2011°de yasanan deprem, 4
Eylil 2010’da yasanan dep-
remin art¢isidir. Biiyukliigii
nispeten diisiik olmakla birlik-
te, Christchurch’te daha yikici
etkileri olmus ve Onceki dep-

yol agmustir.

Swiss Re, artci sarsintilarin
is kabullii sirasinda g6z ardi
edilmesi halinde verilen temi-
natin olmas1 gerekenden cok
daha diisiik olabilecegini ifade
etmektedir. Bu durum 06zel-
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likle, polige sahibine sadece
poligenin iki veya daha fazla
hasardan etkilenmesi sartiyla
O0deme yapan Second Event
teminatlarimin ~ degerlendiril-
mesinde gecerlidir. Ayn1 du-
rum police donemi igerisinde
meydana gelen tiim olay hasar-
larmin belli bir saklama pay1
miktarmi asmasi durumunda
devreye giren Hasar Orani
Fazlas1 teminatlar i¢in de ge-
cerlidir.

Yeni Zelanda’da Subat ve
Eyliil aylarinda yasanan dep-
remler sonucu yaygin sivilag-
malar meydana gelmis, bir¢ok
yerlesim bolgesinde miilk sa-
hipleri sadece evlerini onar-
mak degil, toprag1 da islah et-
mek zorunda kalmistir. Topra-
gin sikismast sonucu yeralti
suyu yiizeye c¢iktigindan sivi-
lasma ¢ogu zaman miilklerde
su basmasi ile sonuc¢lanmakta-
dir. Ozellikle biiyiik binalarin
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karsilastig1 diger bir sonug ise
“farkli  oturma”dir. “Farkl
oturma”, deprem sirasinda bi-
nanin bazi kisimlarinin diger-
lerine gore daha dibe ¢okmesi
ile olusmakta ve ¢ogu zaman
tam hasar ile sonu¢lanmakta-
dir. Swiss Re, sivilagmalardan
kaynaklanan maliyetlerin ol-
dukca yiiksek oldugunu ve
mevcut deprem modellerinin
tahminlerini agtigin1 ifade et-
mis, bu riske maruz kalma ola-
sihiginin yiiksek oldugu bolge-
lerin belirlenmesine artik daha
fazla 6nem verilecegini de ek-
lemistir.

Sili depreminin ardindan Is
Durmasi teminati nedeniyle
smai tesislerin maruz kaldig:
yaklasik 8 milyar Amerikan
Dolar tutarindaki sigortali ha-
sar, sigorta sektdriiniin bu tiir-
den riskleri degerlendirme se-
killerinin gézden gegirilmesini
saglamistir. Sili’de sinai tesis-

lere yapilan hasar 6demeleri-
nin yaklasik yaris1 Is Durmasi
teminatt nedeniyle olmus, ka-
g1t hamuru ve kagit gibi belli
endiistri kesimlerinde ise bu
teminat nedeniyle yapilan
tazminat taleplerinin miktar1
hasarlarin iicte ikisine kadar
cikmustir.

Mevcut deprem riski mo-
dellerinde is durmasi riskleri
ile ilgili modiiller bulunmakta-
dir. Ancak Swiss Re, uzun sii-
reli iiretim kesintisine ugrama
olasilig1 yiiksek endiistrilerde,
is durmasinin etkileri ile ilgili
olarak genellikle diisiik tah-
minlerde bulunuldugunu ifade
etmistir.

www. insuranceday.com
Ocak 2012

Ceviren: Ekin ZARAKOL
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Geneva Association: Mali Istikrar, Sigorta
Sirketlerinin Sorunlarinin Basinda Gelmektedir

igortacihik  faaliyetleri
tizerine bir diislince ku-

rulusu  olan Geneva
Association, 2012 yilinda en-
diistriyi  bekleyen sorunlarin
ana nedenini inceleyen bir ¢a-
lisma yaymlanustir. I¢inde bu-
lundugumuz kiiresel mali istik-
rarsizlik, bu sorunlarin basinda
gelmektedir. Hiikiimetlerin do-
gal afet risk yonetimi ve yas-
lanmakta olan toplumlarin
demografik yapilar1 gibi so-
runlar, kiiresel mali istikrarsiz-
lik sorununu yakindan takip
etmektedir.

Mali krizle ilgili olarak,
Geneva Association Genel
Sekreteri Patrick M. Liedtke,
“2011 yilinda kiiresel mali is-
tikrar disindaki higbir konu
devletleri bu kadar uzun siire
kaygilandirmamisti. Riski ol-
mayan iilke bor¢larinin tanzim
edilmesi, yeni mevzuatin olus-
turulmast gibi, kiiresel mali
sistemin giiclendirilmesine yo-
nelik heniiz ¢oziilememis bir-
cok konunun yani sira, kiiresel
mali kriz 2012 yilinda da si-
gorta sirketlerinin sorunlarinin
basinda yer alacaktir.” seklin-
deki goriisiinii ifade etmistir.

Sermaye piyasalarinin ve
finansal sistemin hem isleyis
sekli, hem de gelisim hiz1 ve
parametreleri {izerinde, mali
diizenlemelerin biiyiik etkisi
bulundugu goériisiinde bulunan
Liedtke, sozlerine “Sigortaci-
lik gibi kendine 6zgili dinamik-
leri olan sektorlerde, piyasa
diizenleyicilerinin saglam ve
etkili reformlar yapabilmesi,
ancak sorunlarin esasli bir se-
kilde anlasilmasina baglidir.
Sigorta, gosterdigi benzerlik-
lere ragmen, diger is dallariyla
kolayca karsilastirilamayan,
komplike bir i dalhidir.” diye-
rek devam etmistir.

“Sektérden birgok insanin
da farkinda oldugu iizere, si-
gorta sisteminin nasil isledigi,
sektor disindaki insanlar tara-
findan her zaman iyi anlasila-
mamaktadir. Bu durum, sigor-
tacilik faaliyetlerinin  yanlis
anlasilmasi riskini dogururken,
piyasay1 diizenlemeye yonelik
bir hamlenin potansiyel olarak
istenmeyen sonuglar dogurma-
st ihtimalini de arttirmaktadir.”

Genel  Sekreter  Patrick
Liedtke, “Gelecek aylar, sigor-
tacilik mevzuatina iligkin ¢ok

onemli kararlara tanik olacak-
tir. Ik defa kiiresel dlgekle G-
20 {ilkeleri tarafindan yonlen-
dirilecek olan degisiklikler, si-
gortacilik  sektorii  agisindan
son derece Onemlidir. Bu ba-
kimdan, alinan her kararin si-
gortacilik sektoriiniin islevine
uygun olmasinin yani sira,
modern ekonomilerin dayan-
dig1 saglam ve gilivenilir risk
yonetimi ve risk transferi ¢o-
zimlerini de kolaylastirmasi
hayati deger tagimaktadir.” di-
yerek konunun 6nemini vurgu-
lamustir.

“2011 yilinda gergeklesmis
olan dogal afet hasarlari, 380
milyar Dolarlik tahmini hasar
miktartyla, bu yili dogal afet
sigortalar1 agisindan en mali-
yetli y1l kilmaktadir.” Giincel
tahmini hasar miktarindan bazi
sapmalar olsa da, 2011 yil,
220 milyar Dolar ile bugiine
kadar en fazla hasarin meyda-
na geldigi 2005 yilindan 2/3
oraninda daha maliyetli bir yil
olacak gibi goéziikmektedir.
Fakat buradaki sorun sadece
hasar veya hasar 6demesi de-

gil, insanlik drami ve kaybi-
dir.”
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Liedtke’ye gore, dogal
afetlerin korkung etkileri, ger-
ceklestikleri iilkelerde yar-
dimlarin bir araya toplanma-
sin1 ve insanlarin diinya gene-
linde birlesmesini saglamakla
birlikte, mevcut zafiyetler ve
maruz kalinan tehlikelerle na-
sil basa ¢ikilacagr konusunda
cok az ilerleme saglanabilmis-
tir.

“Az sayida hiikiimet -eger
varsa- ulusal risk yonetimlerini
derinlemesine gozden gegir-
mistir. 2012 yilinda hiikiimet-
ler, kendi tlkelerinin ve vatan-
daslarinin maruz kalabilecek-
leri riskleri anlamak ve bunla-
rin nasil yonetilecegine dair
cozlimler yaratmak konusunda
gelisme kaydetmek zorunda-
dirlar.”

Liedtke, hiikiimetlerin kap-
samli risk yonetimi siireclerini
yapilandirmak i¢in sigorta
sektorlinlin  belirledigi  yon-
temler ve tedbirlerin uygu-
lanmas1 gerektigini One siir-
mektedir. “Kullanilacak tek-
nikler ve araclar halihazirda
ulasilabilir durumda bulun-
maktadir. Fakat c¢eliskili bir
sekilde, hiikiimetler, niikleer,
kimyasal veya tasimacilik gibi
ozellikle ytiksek riskli sektor-
lerden etkili risk yOnetimi sis-
temlerini uygulamalarin1 bek-
lerken, kendileri ulusal diizey-
de tedbirler almayr ihmal et-
mektedirler.”

Iklim degisikligi gergegi,
bir¢ok dogal afetin nedeni ol-
masina ragmen, bu konunun,
giindemdeki 06ncelikli yerini
kaybettigini belirten Liedtke,
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son iki sene i¢inde, kiiresel
miizakerelerde iklim degisikli-
&1 hakkinda elle tutulur bir so-
nug tretilmemis oldugunun al-
tin1 ¢izmistir.

Genel Sekreter Liedtke,
Geneva Association’in, iklim
degisikligi ile ilgili yapilan be-
lirli bir ¢aligmanin veya kesin
bir goriislin arkasinda durmak-
tan kacindigini, belirsiz ihti-
mallerle uzun vadede gercgek-
lesebilecek olmasima ragmen,
bir¢ok uzmanin olas1 gordiigii
beklenmedik olaylara kars1 ha-
zir olunmasi gerektigine olan
inancini ifade etmistir.

Sanayilesmis {ilkelerde nii-
fusun yaslanmasi, hem hiikii-
metlerin hem de sigortacilik
sektoriiniin kars1 karsiya kal-
dig1 {giincii  bir  sorundur.
Uzun yasamak insanlar i¢in 1yi
bir durum olsa da, uzun yasa-
yan insanlarin bulundugu iilke-
lerde, hiikiimetler i¢in bir iki-
lem olusmakta, finansal krizle
beraber, durum daha da koti-
lesmektedir.

Emeklilerin kamu bor¢lari-
nin mevcut durumu ve bunla-
rin finansmani1 nedeniyle On-
ceki donemlere gore daha bii-
yiik bir belirsizlikle kars1 kar-
stya bulundugunu sdyleyen
Liedtke, asir1 borcu olan dev-
letlerin sosyal giivence sagla-
yabileceklerine olan siiphelerin
arttigini, Ozel sektor yatirim
araclarindan elde edilen ka-
zanglarin degisken olmasinin
emeklilik fonlarina ve planla-
rina olan giiveni azaltti§ini 6ne
siirmiis, insanlarin, c¢alisma
yillarinin ardindan kendilerine

makul bir yasam standardi ya-
kalamaya yetecek kadar bir
sabit gelir aramakta oldugunu
belirtmistir.

Sonug olarak Liedtke, top-
lumun ve politikacilarin, cesa-
retli davranmalarini ve uzun
siiredir devam etmekte olan
sorunlarla ylizlesmelerini tav-
siye etmektedir. Liedtke sozle-
rini “Sigorta sektoriinlin rolii
ve uzun vadede istikrar sagla-
ma kabiliyeti goz onilinde bu-
lunduruldugunda, s6z konusu
problemin biiyiik bir kisminin
¢cOziimiine dair biiylik potansi-
yel tagimaktadir. Bu durum,
tiim taraflar i¢in bir firsat nite-
ligindedir. 2012°de sigorta sir-
ketleri bu konunun iizerine
egilmelidir ve hikiimetlerin
giivenilir ve siirdiiriilebilir bir
yol c¢izmesinde, kilavuzluk
eden taraf olmalidir.” diyerek
tamamlamaktadir.

Insurance Journal
Ocak 2012
Ceviren: ipek SONISIK
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Is Durmas: Sigortalari’nda Yenilik
Hayati Onem Tasimaktadir

rahame Chilton, Lond-
ra Sigorta Enstitii-
sii'nde (IIL: Insurance

Institute of London) yaptigi
konusmada, Modellenmis Is
Durmas: teminatinin gelisti-
rilmesinin bir sektor onceligi
haline getirilmesi i¢in ¢agrida
bulunmus ve 2011 yilinda is
durmasimin diinya capindaki
maliyeti ile sigortali hasarlar
arasindaki biiyiik farkliligin bu
iiriine olan ihtiyaci arttirdigina
dikkat ¢cekmistir.

Lloyd’s’un eski kiitliphane-
sinde gergeklestirilen 2012 y1-
I1 ilk IIL konferansinda biiyiik
ilgi toplayan deneyimli reasii-
rans brokerinin 2011 yilinda
yasanan dogal afetler ile ilgili
yaptig1 degerlendirme, sene-
nin iki biiyiik afeti nedeniyle
diinya ticaretinde meydana ge-
len duraklamaya bagli zararlar
ile sigortal1 hasarlar arasindaki
dengesizligi gozler Oniine ser-
mistir. Gegtigimiz Mart ayin-
da yasanan ve Chilton’un 30
yillik reasilirans kariyerinde
gordiigli en biiyik yikim go-
riintlileri olarak niteledigi Ja-
ponya depremi ve tsunamisi
ile Tayland’daki seller, tedarik
zincirleri iizerindeki etkileri

nedeniyle, diinya genelinde is
durmalarina neden olmustur.

Chilton son afet olaylar
nedeniyle 6n plana cikan Is
Durmas: sigortasiyla ilgili ola-
rak goriislerini su sekilde 6zet-
lemistir:

“Japonya’da Sarta Baglh Is
Durmasi1 (CBI: Contingent
Business Interruption) ile ilgi-
li olarak gerceklesen sigortali
hasar 1 milyar ila 2 milyar
ABD Dolar arasindadir. An-
cak diinya capinda yasanan is
durmasinin toplam maliyeti su
anda 15 milyar ABD Dolaridir
ve bu tutar daha da artacaktir.
Tayland’da meydana gelen
seller sonrasinda da, Sarta
Bagli Is Durmasi teminati 1
milyar ila 2 milyar ABD Dola-
r1 arasinda iken, bu olaydan
kaynaklanan iiretim kaybi ma-
liyeti 24 milyar ABD Dolar1
civarindadir. Sektor olarak is
durmasi alaninda yeterince ge-
lismis degiliz. Is Durmasi te-
minatin1 daha iyi anlamak, da-
ha saglikli veri sahibi olmak
ve dogru bir is durmasi model-
lemesi yapmak, gelisme yo-
lunda odaklanilmas1 gereken
onemli bir alandir. Sektoriin, Is
Durmasi teminatin1 daha iyi

kavramasi ve 2016 yilina ka-
dar satin alma giiciiniin gelis-
mis G7 iilkelerinden gelismek-
te olan E7 dilkelerine (Cin,
Hindistan, Brezilya, Rusya,
Meksika, Endonezya ve Tiir-
kiye) ge¢mesine neden olacak
kiiresel ekonomik kaymalarin
da farkina varmasi gerekmek-
tedir. Sektoriin, diinyanin ge-
lismekte olan bolgelerine daha
fazla teminat saglayabilecek
pozisyona gelecek sekilde
kendini gelistirmesi, bu bolge-
lerde biiyiiyebilmesi i¢in ise
daha kaliteli veriler toplamasi
gerekmektedir”.

www. insuranceday.com
Ocak 2012
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2011 Yilinda Meydana Gelen Dogal Afetlerin
Ekonomiler Uzerindeki Etkileri

M’den yapilan agikla-
mada, 2011 yilinda
meydana gelen ve Ja-

ponya depreminin basini ¢ek-
tigi dogal afetlerin faturasinin
rekor diizeye ulasarak 380
milyar Dolar1 astig1 belirtil-
mistir.

Agiklamada iilkelerin, do-
gal afetlerin neden oldugu can
kayiplarini kontrol altina alma
konusunda basar1 yakalamala-
rina ragmen, bu afetler sonucu
meydana gelen ekonomik ka-
yiplarin, hi¢ olmadig1 kadar
artis gosterdigi, 2011 yil i¢in
ongoriilen asgari kayip miktari
380 milyar Dolarin, ABD’de
daha once Katrina Kasirga-
s’nin meydana geldigi 2005
yilindaki kayip miktarindan
yaklasik olarak 2/3 daha yiik-
sek oldugu ifade edilmistir.

Japonya ve Yeni Zelan-
da’da meydana gelen deprem
felaketlerine, Tayland ve diger
iilkelerde yasanan sel felaket-
lerinin eklenmesi, olusan eko-
nomik kayip miktarini astro-
nomik seviyeye tasimustir. Ja-
ponya depreminin yil donii-
miinde diizenlenen basin top-
lantisinda,  depremlerin  en

olimciil ve yiiksek ekonomik

kayiplara neden olan dogal

afetler oldugu aciklanmustir.
BM Dogal Afet Riskleri

Yonetim  Merkezi’'ne (UN
Disaster ~ Risk  Reduction
Agency) gore, Fukushima’da
meydana  gelen  deprem,

tsunami ve niikleer santraldeki
patlamanin neden oldugu eko-
nomik zararin 210 milyar Do-
larin {izerinde oldugu, Tay-
land’da olusan sellerin yaratti-
g1 ekonomik kaybin ise 40
milyar Dolar1 astig1 belirtil-
mis, yine ayni sekilde, Yeni
Zelanda Merkez Bankasi’nca,
gectigimiz yi1l lilkede meyda-
na gelen Olimciill depremin
ardindan, sadece yeniden insa
maliyetinin 25 milyar Dolar
seviyesine ulasacagi ongoriil-
mistiir. Kisacasi, dogal fela-
ketlerde her gecen giin yiikse-
len bir trend ve beraberinde ar-
tan ekonomik kayiplar, icinde

bulundugumuz siirecin ana
mesajidir.
Diinyada dogal afetlerin

neden oldugu can kayiplarinin,
iilkelerin erken uyar sistemleri
ve On hazirlik konularindaki
basarili c¢aligmalar1 sayesinde

oransal olarak azaldigi, buna
karsin, dogal afetlerin yol agti-
g1 ekonomik kayiplarin bir¢cok
iilke icin tehdit olusturdugu,
ornegin 1999-2011 yillar1 ara-
sinda Afrika, Asya ve Latin
Amerika’daki 19 iilkede mey-
dana gelen dogal afetler sonu-
cu, 45.000 mil (yaklasik
73.000 km) uzunlugunda yo-
lun yarildig1 ve yine bu siire
icinde yaklasik 64.000 okulun
yikildigr agiklanmustir.

BM yetkilileri, gliniimiizde
diinya tizerinde yasayan 7
milyar insanin %350’sinin, sa-
vunmasiz bolgelerde yasadik-
lart icin dogal afet tehlikesi
altinda oldugunu ifade etmis-
lerdir.

AFP World News
Mart 2012
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