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REASUROR

Reasiiror Goziiyle

Yaywmlanmaya bagslandig1 tarihten bu yana gegen siire igerisinde dergimiz Reasiiror’'de
yer alan gerek telif, gerekse yabanct basindan ¢eviri niteligindeki ¢alismalar, yayimlanma
amacwun bir geregi ve sektoriimiiziin bir diigiince platformu olma hedefine uygun olarak,
buyiik bir oranda sigorta ve reasiirans igerikli olmakla birlikte, elden geldigi ol¢iide, sigorta
ve reastirans baglantily hukuk konularina veya hukuki sorunlara da yer verilmeye caligil-
migtir.

Bu saymmizda, Saymm Dog. Dr. Tekin Memis tarafindan kaleme alinan, “Sigorta Huku-
ku’'nda Agwr Kusur ve Kirmizi Isik Ihlali Konulu Bir Hukuk Genel Kurul Karari Degerlen-
dirmesi” adli ¢alismada, isletenin eyleminden sorumlu oldugu kisinin kast: veya agw kusuru
nedeniyle meydana gelen bir kazada zarar gorenlere tazminat ddemesinde bulunan sigorta
sirketinin 6dedigi tazminat oraninda isletene riicu etmesi ile ilgili hukuk genel kurul karari
incelenmektedir. Ulkemizde, sigortacilik sektoriiniin viretmis oldugu toplam primin énemli
bir boliimiiniin Motorlu Arag Sigortalar: bransindan kaynaklandigr goz éniine alindiginda,
§0z konusu ¢alismanin sigorta girketlerimiz agisimdan ilging oldugu diisiincesindeyiz.

Bu sayimizda yer alan diger bir telif caligma ise, Sigorta Denetleme Kurulu Uzman: Sa-
yin Erding Yurtseven tarafindan hazirlanmig, “Tiirevler ve Kullanimlart” adli bir ¢alisma-
dir. Bu ¢alismada, mali pivasalarda séz konusu olan ve faiz oranlari, doviz kurlari ve hisse
senedi fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan finansman riskleri ile bu tiir risklere
karsi miicadelede kullanilan ve “tirev” olarak adlandirilan mali araglara deginilmektedir
ve ozellikle bireysel emeklilik sirketleri agisindan énem tasimaktadir.

Yabanci Basindan Haberler Béliimiindeki ilk yazida, iilkemizin de “Tam Uye” olmak ii-
zere ¢alismalarda bulundugu Avrupa Birligi'ne yeni katilimlardan sonra, yeni katilan iilke-
lerin ozellikle vergi mevzuatlarimin, Birlik vergi mevzuaty ile uyumlu hale getirilmesi konu-
sunda dogabilecek zorluklar ve bu konuya iligkin diger sorunlara deginilmistir. “Yeni Avru-
pa Birligi’'nde Reasiirans” adli diger ¢eviride ise, Avrupa Birligi’'nin yeni katilimlarla 450
milyon niifusa ulagtigi1 ve buna gore diinyanin en biiyiik ve en geligmis sigorta piyasasina

sahip oldugu vurgulanmakta ve bu yeni durumun reasiirans piyasasina etkileri incelenmek-
tedir.
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Sigorta Hukukunda Agiwr Kusur ve
Kirmuzi Isik Ihlali Konulu
Bir Hukuk Genel Kurul Karart Degerlendirmesi

GIRIS

igorta hukukunda sigorta
Settirenin/sigortahmn ku-

surunun agirlik derece-
sinin birbirinden farkli sonug-
lar1 bulunmaktadir. Genel ola-
rak sigorta ettirenin/sigortali-
nin kastinin varlifi halinde si-
gorta tazminatindan mahrumi-
yet ongorilmiistir (TTK. m.
1278). Kastin yaninda sigorta
ettirenin gorevlerini yerine ge-
tirmede kusurunun derecesi,
rizikonun gercgeklestigini ihbar
gorevinde oldugu gibi tazmi-
natin indiriminde rol oynaya-
bilmektedir (TTK. m. 1292/
son)'. Bunun yaninda Zorunlu
Trafik Mali Sorumluluk Si-
gortasinda ise sigorta ettirenin
sorumlu oldugu kisilerin kasdi
bir hareketi ya da agir kusuru
ile kazanin meydana gelmis

' Bu hitkmiin agiklama ve elestirisi i-
¢in bkz. Rayegan Kender, Tiirkiye’'de
Hususi Sigorta Hukuku, Istanbul
2001, 5. 214. Ayrica ihbar gorevinin
ihmalinde agwr kusur sayidmasina
engel haller igin bkz. Samim Unan,
Istege Bagli Sorumluluk Sigortasin-
da Riziko, Istanbul 1998, s. 193.

olmasi1 halinde, sigortacinin
zarar gorene 6deyecedi tazmi-
nat oraninda riicu edebilecegi
ongoriilmektedir.

Bu c¢aligmada sigortalinin
agur kusuru ile ilgili olarak 6n-
ce genel agiklamalar yapilacak
ve inceleme konusu olan Hu-
kuk Genel Kurul Karari® igin
teorik bilgiler verilecektir. Ve-
rilen bu bilgilerden sonra ise
ana hatlar1 ile Hukuk Genel
Kurul Karari okuyucuya yan-
sitilmaya ¢ahigilacak ve bir
sonraki bélimde ise karar {ize-
rinde tartismalar yapilacaktir.

Calismada ayrica Tiirk Hu-
kukunda ele alinmamis ol-
makla birlikte mukayeseli hu-
kukta {izerinde sikca tartisma-
larin vuku buldugu “kisa bir
anhik dikkatsizlik” savunmasi,
ispat problemleri de ele alina-
caktir. Konu ile ilgili ayrica
cok sayida Alman mahkeme
karar1 da c¢aligmada kullanil-

? HGK 10.12.2003, E. 2003/11-
756, K. 2003/743 (E-Akademi Dergi-
si, Say1 28, Haziran 2004, www.e-

akademi.org).

mistir’. Sonug¢ Yerine ise kara-
rin somut olarak kisa deger-
lendirmeleri ile calisma sona
erecektir.

BIRINCi BOLUM

SIQORTA HUKUKUNDA
AGIR KUSUR KAVRAMI

I. Kusur Kavrami1 mi, Thmal
Kavrami mi?

Sorumluluk hukukunda
Roma Hukukundan beri de-
vam eden gelenege gére kusur,
kast ve ihmal (taksir) olmak ii-
zere ikiye ayrilmaktadir. So-
rumluluk hukukunda fail ister
kasith olsun isterse bir ihmalle
zarara sebep olsun tazmin bor-
cuyla yiikiimlidiir*.

? dyrica sigortalun kirmizi isik ih-
lali ile ilgili iki ayri Federal Mah-
keme Kararmmn gevirisi de yayin-
lanmustir: bkz. E-Akademi Dergisi,
Sayr 28, Haziran 2004 (www.e-
akademi.org).

* Fikret Eren, Bor¢lar Hukuku, Ge-
nel Hiikiimler, C.I, Istanbul 1998, s.
556, Tekinay/Akman/Burcuogiu/




Kanunlarimizda kast ve ih-
malin tamimlar1 yapilmamigtir.
Buna karsin 6gretide kast, hu-
kuka aykir1 sonucun fail tara-
findan bilerek istenmesi olarak
tamimlanmustir®. Thmal ise hu-
kuka aykir1 sonucun istenme-
mesine karsin fail tarafindan
sartlarin gerekli kildig1 6zenin
gosterilmemesi olarak belir-
lenmistir®.

Tiirk hukukunda ihmal kav-
raminin yerine kusur kavrami
da kullanilmaktadir. “Agir ku-
sur”, “hafif kusur” hatta “en a-
gir kusur”, “orta kusur” ifade-
lerine de rastlanilabilmektedir.
Burada belirtmek gerekir ki
“kusur” kelimesi, “ihmal” an-
laminda kullanilmaktadir. Bu
calismada da “doktrin ve yar-
gida yanhs bir aligkanlik ola-
rak ihmal yerine kusur” keli-
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mesinin kullanildig elestirisi’
bilinmekle birlikte sigorta hu-
kukunda “agir kusur” ve “hafif
kusur” arasinda ayrim yapildi-
g1 ve ele alinacak igtihatlarda
“agir kusur” kavrami kullanil-
dig1 icin bu kavram tercih e-
dilecektir®.

I1. Agir Kusur Kavrami

Agir kusur (ihmal), ayni
sartlar altinda bulunan her in-
sanin almasi gerekli olan en
basit tedbirin alinmamasi ola-
rak tammlanmaktadir’. Isvigre
Federal Mahkemesi de agir
kusuru, en basit ihtiyat kuralla-
rinin ihlal edilmesi, ayn1 hal ve
sartlarda bulunan her makul
insanin zorunlu sayacag: ted-
birlerin terk edilmesi, hal ve
sartlarin ya da s6zlesmenin
yiikledigi tedbir alma gorevine

Altop, Tekinay Borglar Hukuku, Is-
tanbul 1988, s. 1167.

J Eren, s. 557; Tekinay/Akman/
Burcuoglu/Altop, s. 1170; Selim
Kaneti, “Haksiz Fiil Sorumlulugun-
da Kusur Kavramimin Goérevi”, So-
rumluluk Hukukunda Yeni Gelisme-
ler 1. Sempozyumu, Istanbul 1980, s.
52, Kemal Oguzman/Turgut Oz,
“Bor¢lar Hukuku Dersleri”; Istanbul
1995, 5. 505, Mustafa Resit
Karahasan, Sorumluluk Hukuku, Is-
tanbul 1995, s. 159, Hiiseyin Hatemi
(Kocayusufpasaoglu/Hatemi/Serozan
/Arpacy), Borglar Hukuku, II. Cilt,
Istanbul 1994, s. 67.

¢ Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, s.
1170; Eren, s. 559, Oguzman/Oz, s.
506; Karahasan, s. 161; Haluk
Tandogan, “Tirk Mesuliyet Huku-
ku”, Ankara 1961, s. 48; Hatemi
(Kocayusufpagaoglu/Hatemi/Serozan
/Arpacy), 5. 68

7 Eren, s. 562, dn. 343. Eren ayrica

burada kusurun sadece kasd ve ih-
mal olarak ikiye ayrildigi, ayrica bu-
nun agiry, hafifi ve ortasimin olmaya-

cagmni vurgulamaktadir.

8 Agwr kusur kavrami aym zaman-

da kanun koyucu tarafindan da kul-
lanilmaktadir. Ornegin tastyicinin a-
g kusur veya hilesinden kaynakla-
nan Zararmm tamaminin  tazminiyle
yitkimli oldugunu belirten TTK m.
786 buna drnek olarak verilebilir. Bu
sadece ornek nevindendir. Tiirk Ti-
caret Kanunu’nda bununla ilgili bir

¢ok madde saymak mimkiindiir.

?  Ergun Ozsunay, “Tirk Hukukun-

da Isletenin Sorumlulugu ve Sorum-
luluktan  Kurtulmas:  Bakimindan
‘Kusur'un Etkisi”, Sorumluluk Hu-
kukunda Yeni Gelismeler 1. Sempoz-
yumu, Istanbul 1980, s. 71; Eren, s.
562; Hatemi (Kocayusufpasaoglu/
Hatemi/Serozan/dArpaci), s. 68.

karst aldirmazlik olarak ta-
mimlamaktadir'®. Burada fail
tarafindan gosterilecek olan 6-
zen yukiimiiniin tayini, objek-
tif olgiilere gore yapilmakta-
dir'!

Sigorta ettiren kimse, dav-
raniginin  sigorta  konusunun
meydana gelmesine neden ola-
cagt veya zararin artmasini
bildigi veya bilmesinin gerek-
tigi hallerde agir kusurludur'?,
Ancak burada sigorta ettiren
kimsenin davranis1 kasit dere-
cesine de varmamistir, yani si-
gorta ettiren kimsede hukuka
aykirilik bilinci de bulunma-
maktadir'®.

Sigorta hukukunda agir ku-
surun tayininde hem objektif
hem de stibjektif sartlar birbiri
yan1 sira mevcut olmalidir. A-
gir kusurun siibjektif sartlar a-
¢isindan bilingli ve bilingsiz a-
gir kusur kavrami ayrimi da
yapilmaktadir. Bu her iki
formda da kusur, agir ya da
hafif kusur olarak nitelenebi-
lir'. Bilingli ihmalde (kusur)
hukuka aykir1 sonug, eylemde
bulunan kisi tarafindan goriil-
mekte; ancak bu sonucun ger-

" Bkz. FMK 2.5.196] ve FMK
27.11.1962 (Selim Kaneti, “Isvigre
Federal Mahkemesinin Borg¢lar Hu-
kuku Kararlar: (1955-1964), Ankara

1968, 5. 101, 102).

“ Hansjoachim Wussow, “Haftung

und  Versicherung  bei  der
Bauausfithrung”, Koln 1971, s. 34.
"2 BGH VersR 1980, 5. 180.

3 Prolss/Martin,  “Versicherungs-
vertragsgesetz” 26. Auflage,
Miinchen 1998, s. 512, Rn. 10.

" BGH NJW 89, 1354.




ceklesmeyecegi umulmaktadir.
Bilingli olmayan ihmalde ise
hukuka aykir1 sonu¢ 6nceden
goriilmemekle birlikte gerekli
Ozenin gosterilmesinde de bir
umursamazlik s6z konusu ol-
maktadir',

Sayet sigorta ettiren kimse,
zararin gergeklesme ihtimalini
artirdigini veya zarari kolayca
azaltabilecegini bilmekle bir-
likte higbir seyin olmayacagi
diiglincesine veya artan zarar
ihtimaline ragmen sigortaci ta-
rafindan tazmin edilecegi {imi-
dine dayaniyorsa bilingli ku-
sur, agirdir. Bu nedenle agir
kusurun varliginda, sigortaci
alternatif bir davranis tarzini
ve bu davranigin sigorta etti-
renden beklenebilecegini ispat
etmelidir'®. Buna karsin  si-
gorta ettiren kimsenin artan za-
rar ihtimalini bilmedigi veya
daha az zararli bir eylemi dii-
slinemedigi, yani alternatif
davramigt tahmin edemedigi
hallerde bilingsiz agir kusur
s6z konusu olabilir'.

Agir kusur isnadinda bulu-
nulabilecek durumlarda dahi
sigorta ettirene kusurun isnadi
mimkiin degilse veya zihni
melekeleri iptal eden bir has-
talik dolayisiyla icra edilen bir
eylem s6z konusu ise bu hal-
lerde dahi agir kusura bagla-

B Tandogan, s. 49 vd.; Ozsunay, s.
72, dn. 16.

15 gnton Martin, “Sach-
versicherungsrecht”, 3.  Auflage,
Miinchen 1992, s. 1113, 1114, Rn.
25.

" Martin, s. 1113, 1114, Rn. 25.

REASUROR

nan sonuglar uygulama alani
bulamaz'®.

II1. Agir Kusurun Ispati

Sigorta ettirenin davranisi-
nin agir kusurlu oldugu ve bu
kusurla sigorta olayinin ger-
ceklestigi veya zararin arttigi-
ni, sigortaci ispat etmelidir'”.
Ayn zamanda sigorta olayi si-
gorta ettirenin agir kusurlu bu
davranis1 neticesi meydana
gelmelidir. Bir bagka nedenle
meydana gelen ya da alternatif
davranig tiirleri arasinda si-
gorta ettirenin se¢im hakkinin
kalmadig1 olaylarda agir ku-
surdan bahsedilemez?’.

Agir kusurda kusur sekli o-
larak objektif bilesenler i¢in
genel hayat tecriibelerine gore
veya uzmanlarin yardimiyla
sigorta ettiren kimseden bek-
lenebilir bir davranisi ihlal e-
den vakialarin ispati kafi sa-
yilmalidir?'.

Sigorta ettiren kimse, agir
kusurun objektif unsurlarinin
bulundugu ya da sigortaci tara-
findan ispatlandig1 hallerde a-
ciklama yiikiimliligii ¢ergeve-
sinde olayla ilgili siibjektif un-

surlari, 6zellikle fiziki ve ruhi

durumunu, olayin olus bi¢imi-
ni ve hatali davranmisinin ne-
denlerini agiklamalidir. Bu du-

8 Martin, s. 1115, Rn. 31.

" Gottfried  Baumgaertel/Jiirgen
Prolss, “Handbuch der Beweislast
im Privatrecht, Band 5
Versicherungsrecht”,  Kéln-Berlin-
Bonn-Miinchen 1993, s. 204, Rn. 1.

20 Baumgaertel/Prolss, s.206, Rn. 4.
2 Martin, s. 1120, Rn. 48.

rum, ispat yiikiinii sigortaci ii-
zerinden almak anlamma da
gelmemektedir. Sigorta ettiren
kimse, hatirlama zafiyetine
dayaniyorsa bu takdirde onun
iddia ettigi nedenler ve buna
baglh olarak inanilirligr da a-
ragtirilmalidir®.

IV. Sigorta Hukukunda Agir
Kusur Ornekleri

Sigorta hukukunda sigorta
ettiren kimsenin agir kusuruna
Turk ve Alman mahkeme igti-
hatlarindan 6rnekler verilebi-
lir.

Uyuyabilecegini hesaplayan
sigorta ettiren kimsenin yata-
ginda sigara igmesi agir kusur
olarak kabul edilmistir.

Kontak anahtarini arag iize-
rinde birakan arag isletenin a-
racinin ¢alinmasi halinde ku-
surlu oldugu kabul edilmekte-
dir**. Buna benzer bir karar da
Alman Eyalet Mahkemesi ta-
rafindan verilmistir. Hirsizliga
kars1 sigortada sigortali aracin
anahtarlarinin kaybinda gerekli
onlemleri almayan sigorta etti-
ren, agir kusurlu sayilmistir™.

Bir bagka mahkeme kara-
rinda 100 metre 6nceden kav-

2 BGH VersR 1984, 5. 480; NJW
2165.

¥ LG Koln VersR 1965, s. 993; LG
Duisburg VersR 1985, 5. 827.

¥ 11, HD. 31051999, E
1999/2579, K. 1999/4846, IBD 2000,
C. 74, S. 4-6, 5. 584-585.

B OLG Kéln, 19.1.1999, 9 U 34/98,
rt+s 1999 5. 189, OLG Koln
17.6.1997, 9 U 204/96, r+s 1997, s.
409.




saga yaklasildign konusunda
trafik levhalart bulunmasina
ragmen, bunlara dikkatsizlik
sonucu gerceklesen hasar ola-
yinda sigorta ettirenin agir ku-
surlu oldugu kabul edilmigtir®®.

Yolda bir tilkiye ¢arpma
sonrasinda gosterilen refleks
sonucu kazanin meydana gel-
mesinde sigortali agir kusurlu
bulunmaz iken?’; buna kargilik
bir motor siiriiciisti, caddeden
gegen bir tavgana ¢arpmamak
i¢in yol vermesi dolayisiyla bir
kazaya neden olmasi halinde i-
se agir kusurlu kabul edilmig-
tir. Zira bu olayda siiriicii, bir
virajda bulunmakta idi ve bir
carpismada virajdan asadi yu-
varlanma tehlikesi de s6z ko-
nusu olabilecekti®®. Yani 6zen
yikiimiiniin boyutu, artan teh-
likeye gore degismektedir.

Bir s6mineye 40 santim ¢a-
pinda odun ve kagit dolduran
bir sigorta ettiren, yangin ¢ik-
mas1 sonucu, olayda agir ku-
surlu bulunmustur®. Bir aragta
1s1 vantilatoriintin dikkatsiz bir
sekilde 15 dakikanin tizerinde
calistirilmas:1 da sigorta ettire-
nin agir kusurlu olarak kabul
edilmesine neden olmugtur’®,

Bir bagka olayda ise iki se-
ritli bir yol tek bir seride in-

% OLG Hamm, 18.8.1999, 6 U
151/98, DAR 1999, 5. 217.

7 OLG Jena, 29.1.1998, 4 U
1152/97, VersR 1998, s. 623.

® OLG Kéln, 20.10.1998, 9 U
176/97, NVersZ 1999, s. 137.

¥ LG Frankfurt, 16.10. 1998 2/7 S
162/98, NVersZ 1999, s. 41.

% OLG Hamm, 12.2.1997, 20 U
216/96, NJWE-VHR 1997, s. 169.
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mektedir. Bu durum gerekli
trafik ikazlar ile belirtilmesine
ragmen saatte 50 km’lik hiz
smirinin - asilmasi, mahkeme
tarafindan agir kusur olarak
nitelenmistir’'.

Bir baska mahkeme kara-
rinda ise siirliciiniin siirlis es-
nasinda radyo ayari ile ugras-
mast konu edilmigtir. Eyalet
mahkemesi, burada siiriis es-
nasinda radyo ayarlama duru-
munun her zaman agir kusur
olmayacagma dair bir hiikme
ulasmigtir>,

Zorunluluk  bulunmadig:
halde gegis {stiinliigii kulla-
nilmig ise, kendisinden bekle-
nilen en ilkel (basit) 6zeni
gOstermeyen idare stirticiisii a-
gir kusurludur®.

“Davacinin “yolver” isareti
bulunmasina ragmen kavsakta
durmayarak yola devam etme-
si ve tanik .... beyaninda a-
ciklandig1 gibi ayn1 zamanda
sehir i¢i hiz simirlandirmasina
da uymadi kabul edildiginde
olayda agir ve birinci derecede
kusurlu oldugu nitelendirilebi-
lir. Clinkti davaci emredici tra-
fik kuralina uymamakla trafik
diizeninde gostermesi gereken
en ilkel (basit) 6zeni goster-
memigtir. O halde mahkeme-
nin olaydaki olgular: hatal1 de-

' OLG Hamburg, 13.2. 1998, 14 U
167/97, MDR 1998, 5. 837.

2 OLG Dusseldorf. 6.2.1998, 4 W
50/97, NJWE-VHR 1998, s. 172.

 4HD. 3.11.1988, E. 6174, K
9234 (Cetin Asciogly, “Trafik Ka-
zalarimda Hukuki Sorumluluk ve

Tazminat Davalari”, Ankara 1989, s.
s. 110). ) ’

gerlendiren bilirkisi raporunu
esas alarak hiikiim kurmasi u-

sul ve yasaya aykirdir™*,

IKINCi BOLUM

HUKUK GENEL
KURUL KARARINA
GORE KIRMIZI ISIKTA
GECMENIN
NITELENDIRILMESI

I. Kararin Ozeti

Karara konu olayda, kirmiz
1s1kta gegen bir siiriicii kazaya
neden olmustur. Sigortaci, za-
rar gérene police limitine gore
6demis oldugu sigorta tazmi-
nat1 i¢in Zorunlu Trafik So-
rumluluk  Sigortasi  Genel
Sartlar1 4/a maddesine (*) da-
yanarak isletene riicu etmek
istemektedir. Istanbul 4. Tica-
ret Mahkemesi, sigortacinin
kismen riicu edebilecegi yo-
niinde karar vermis, temyiz a-
samasinda Ozel Daire, agir ku-
sur sartinin gergeklesmedigi
gerekeesi ile mahkemenin ka-
rarint bozmugtur. Ancak Tica-
ret Mahkemesi, kararinda di-
renmigtir. Bunun {izerine Hu-
kuk Genel Kurulu, kirmiz1 1-
sikta gegmenin her zaman agir
kusur sayilamayacad: gerekce-
si ve oy ¢oklugu ile direnme
kararinin  bozulmasina Kkarar
vermistir.

(*) Yayincrmin notu: VYirirlikteki
Genel Sartlar’da B.4/a maddesi ola-
rak yer almaktadir.

¥ 4HD. 4.4.1988, E. 1987/10812,
K. 1988/3317 (Ascroglu, s. 111).




II. Hukuk Genel Kurul
Karan

Calismada Hukuk Genel
Kurul Karar’’nin tam metni
verilmemekle birlikte, somut
olayin ve inceleme konusunun
nasil ele alindig1 ve “kirmizi 1-
sikta gecmenin” ne sekilde ni-
telendirdiginin daha iyi ortaya
konulabilmesi i¢in karardan
genis alintilar yapilacaktir.

“Taraflar arasindaki "itira-
zin iptali" davasindan dolay:
yapuan yargilama sonunda;
Istanbul.  Asliye 4. Ticaret
Mahkemesince davamn kismen
kabuliine dair verilen
29.12.1999 giin ve 1998/1794-
1999/1380 sayili kararin in-
celenmesi Davalilarin vekilleri
tarafindan istenilmesi iizerine
Yargitay 11. Hukuk Dairesi'-
nin 02.10.2000 giin ve 2000/
6218-7365 sayili ildmy ile
(..Davact vekili, davalilarin
mdlik ve suriiciisii oldugu ara-
cwn, miivekkiline Zorunlu Mali
Mesuliyet Sigorta Poligesi ile
sigortali oldugunu, 2.2.1998
tarihinde sitriictiniin kirmizi 1-
sikta gecerek, agwr kusuru ile
kazaya  neden  oldugunu,
3.arag sahibine miivekkilince
police  limitinin  ddendigini,
davalilar hakkinda yapilan ic-
ra takibinin itiraz iizerine dur-
dugunu ileri siirerek) davalila-
rin itirazlarmin iptallerine, ta-
kibin devamina, davalilarin
%40 inkdr tazminatina mah-
kumiyetine karar verilmesini
talep etmistir.

Davali IETT vekili, kirmizi

sikta ge¢menin Zorunlu Mali
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Mesuliyet  Sigortast  Genel
Sartlarimin 4/a maddesi anla-
minda kati hareket olmadigin,
riicu sartlarinin olusmadigin,
kirmizi 151kta gegmenin dikkat-
sizlik, dalginlik sonucu oldu-
gunu, reeskont faizi ve inkdr
tazminaty istenemeyecegini sa-
vunarak davamin reddini talep
etmistir.

Davalr Z... ... B....., davaya
yanit vermemistir,

Mahkemece, iddia, savun-
ma, bilirkisi raporu ve tiim
dosya kapsamindan davalr i-
darenin siiriiciisiiniin kirmizi 1-
siga aldwrmadan hareket ede-
rek sanki kasdi davranirnugga-
swia diger aracin gegis yolunu
tamamlamasina imkdn bile ta-
mmadan ona ¢arptigl, bu se-
kilde kasta yakin bir agwr ku-
surunun varligim ortaya koy-
dugu gerekgesiyle ,davanmn
kismen kabulii ile takibin
250.000.000 TL  iizerinden
13.7.1998 takip tarihinden iti-
baren reeskont faizi ile deva-
mina, inkdr tazminaty talebinin
reddine karar verilmigtir.”

Karar her iki taraf da tem-
yiz etmis ve karar temyiz mer-
cii olan 11. Hukuk Dairesi ta-
rafindan incelenmis ve ilk de-
rece mahkemesinin karar1 bo-
zulmustur.

“Dava, Zorunlu Trafik Si-
gortasi geregince zarar go-
renlere Odeme yapan sigorta-
cimin, kendi sigortalisina agwr
kusurlu davranist nedeniyle ri-
zikonun sigorta teminati disin-
da kaldig1 gerekgesiyle agtig
riicu davasidir.

Taraflar arasinda akdi ilig-
kiyi diizenleyen sigorta polige-
sinin  “sigortacimin isletenin
riicu hakki”mt diizenleyen 4/a
maddesi (sorumlu oldugu ki-
silerin kasdi bir hareketi veya
agwr kusuru sonucunda mey-
dana gelmig ise) sigortacinn
zarar gorene odeme yaptiktan
sonra kendi sigortalisina riicu
edebilecegini  hiikme bagla-
mistir.  Goriildigii - gibi  bu
maddede “tam kusurdan” de-
gil, “kasit veya agw kusur-
dan” soz edilmektedir. Agwr
kusur kavrami, bir ozel hukuk
kavrami olup, kasit olmamakia
beraber kasta yakin bir kusu-
run mevcudiyetini ifade eder.
Dava konusu olayda ise daval
stiriictiniin kirmizy 1sikta geg-
mekle kusurlu olmakla birlikte
agwr kusurlu olmadigimin ka-
bulii gerekir. Aksi halde si-
gorta yaptirmamin bir anlami
da kalmaz.

Aciklanan durum karsisinda
olayda “agwr kusur” sartimin
gerceklesmedigi gerekgesi ile
davamin reddine karar veril-
mesi gerekirken yazili gerek-
gelerle davamn kabulii dogru
goriilmemistir.”

Fakat ilk derece mahkemesi
kararinda direnmis ve olay Hu-
kuk Genel Kurulu’'na intikal et-
migtir. Hukuk Genel] Kurulu, 11.
Hukuk Dairesinin karari yoniin-
de oy ¢oklugu ile karar vermistir.
Istanbul 4. Asliye Ticaret Mah-
kemesi de zorunlu olarak bu ka-
rar yoniinde karar vermesi neti-
cesinde somut olaya iliskin karar
kesinlesmistir.




Hukuk Genel Kurul Kara-
rI’nin tam metni bu caligmada
verilmemekle birlikte, belirli
paragraflar1 asagida verilecek-
tir: Bu arada kararin daha iyi
anlagilabilmesi igin ara bag-
liklar eklenmistir:

=> frnuzt 1sikta gecis, kusur
olarak nitelenmelidir

Davaly idareye ait sigortall
ara¢ stirticiistinin kwmizt 1~
sikta gegtiginde ve bu nedenle
kusurlu oldugunda uyusmaziik
bulunmamaktadir.

=> agwr kusur nitelemesinin
rolii

Direnme  yoluyla Hukuk
Genel Kurulu oniine gelen u-
yusmazlik ise; davalr arag¢ sii-
riictisiintin  rizikonun gergek-
lesmesinde "agr kusurlu" olup
olmadig, dolayisiyla bu sekil-
de gerceklesen rizikonun si-
gorta teminati disinda kalip
kalmadigi, noktasinda toplan-
maktadir.

Zorunlu Mali Sorumluluk
Sigortasinda sigortacimin  sa-
hip oldugu riicu hakki KTK'-
nun 95/2 maddesinde genel o-
larak diizenlemeye tdbi tutul-
mus olup, bu diizenlemeye go-
-re, maddenin ilk fikrasinda
belirtilen ve sigortacimn taz-
minat  yukumliliginin azal-
tilmast veya kaldirilmasina i-
liskin haller, sigortact tarafin-
dan tigtinci kisilere karst ileri

stirtilemeyeceginden, sigortact

zarar gorene Odeme yaptiktan
sonra sigorta sozlesmesine ve
bu sozlesmeye iliskin kanun
hiikiimlerine gore tazminatin
kaldirilmasint veya indirilme-
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sini  saglayabilecegi oranda
kendi sigorta ettirenine riicu
edecektir. Trafik ZMSS Polige-
si Genel Sartlarinda yukarida
yazili hususlar "zarar gorenle-
rin haklarvmn sakl tutulmast
ve sigortacimin igletene riicu
hakki" bashg: altinda diizen-
lemeye tabi tutulmustur.

Nitekim eldeki riicu davast
da sigorta ettirenin sozlesmeye
aykwrr davramgimin varligi id-
diasina dayali olarak agilmig
akdi iliskiye dayamimugstir.

Bu nedenledir ki, oncelikle
taraflar arasindaki akdi iliski-
nin irdelenmesinde yarar var-
diwr.

...... Sigorta AS. tarafindan
..... nolu Karayollar: Trafik
Kanunu Zorunlu Mali Sorum-
luluk (Trafik) Sigorta Poligesi
ile davali IETT've ait Ikarus
marka .... model ........ plakal
otobiisiin Karayollart Trafik
Kanunu'nun 91. maddesine
tevfikan 31.12.1997, 21.34-
31.12.1998, 21.34 arasi 365
gtin siireyle sigorta kapsamina
almdigr akdi iliskinin boylece
kurulmus oldugu polige kap-
samindan anlasiimaktadir.

Taraflar arasinda akdi ilig-
kiyi diizenleyen sigorta polige-
si ve atifta bulundugu Kara-
yollart Motorlu Araglar Zo-
runlu Mali Sorumluluk (Tra-
fik) Sigortasi Genel Sartlarinin
"Zarar Gorenlerin Haklarimin
Sakly Tutulmas: Ve Sigortaci-
nin Isletene Riicu Hakki" bas-
likly 4. maddesi; "Sigorta soz-
lesmesinden veya sigorta soz-
lesmesine iliskin kanun hii-
kiimlerinden dogan ve tazmi-

nat yikimliliginin kaldwril-
mast veya miktarmun azaltil-
mast sonucunu doguran haller
zarar gorene kargi ileri siirii-
lemez. Odemede bulunan si-
gortaci, sigorta sozlesmesine
ve bu sozlesmeye iliskin kanun
hiikiimlerine gore, tazminatin
kaldirilmasint veya azaltilma-
s saglayabilecegi oranda
sigorta ettirene riicu edebilir.
Sigorta ettirene baglica su ne-
denlerle riicu edilir" hitkmiinii
icermekte olup, riicu nedenle-
rinden birisi maddenin (a)
bendinde "Tazminati gerekti-
ren olay, isletenin veya ey-
lemlerinden sorumlu oldugu
kisilerin kasdi bir hareketi ve-
ya. agwr  kusuru sonucunda
meydana gelmis ise" seklinde
ifade olunmugtur.

Goriilmektedir ki, sigorta
Genel Sartlarimin 4/a madde-
sinde sigortalimin veya eylem-
lerinden sorumlu oldugu kisi-
lerin kasdi bir hareketi veya
agir kusuru sonucunda mey-
dana gelmis bir olay nedeniyle
sigortacimin zarar gérene O-
demek  durumunda  kaldigi
meblagr  kendi sigortalisina
riicu edebilecegi, hiikme bag-
lanmustir.

Bu hiikiimden, sigortacinin
sigorta ettirene ricu kosulu-
nun, tazminata konu olayin
kasdi bir hareket veya agwr ku-
surla  gergeklesmesi  oldugu
anlasiimaktadir.

Eldeki davada da, agwr ku-
surun varligina dayamimakta-
dwr. Hemen burada , kusur ve
agwr kusur kavramlari iizerin-
de durulmalidir.




=> kusurun tammlanmas

Kusurun  kanunlarimizda
tamuimr  yapumamistir. Genel
kabul gormiis tamma gore, ku-
sur, hukuk diizenince kinana-
bilen davramstir. Kimmamanmn
nedeni, baska tiirlii davranma
olanag: varken ve zorunlu i-
ken, bu gsekilde davramima-
yarak, bu tarzdan sapilmis ol-
masidir, kisacasi; kusur, genel
tammiyla, hukuk diizeni tara-
findan bir davrams tarzimin
kinanmast olup; bu kinama, o
davramisin belirli kosullar al-
tinda  bireylerden beklenen
ortalama hareket tarzindan
sapmig olmasindan kaynakla-
nir.

Kusur, kast ve ihmal olmak
tizere ikiye ayrilir. Kast huku-
ka aykirt sonucun bilerek ve
isteyerek meydana getirilmesi-
dir. Ihmal ise, hukuka aykiri
sonucu istememekle birlikte,
boyle bir sonucun énlenmesi i-
¢in gerekli onlemlerin  alin-
mamast ve gereken Ozenin
gosterilmemesidir. Trafik ka-
zalari, kural olarak, kusurun
bu ¢esidinden kaynaklanmak-
tadir. Bu nedenle de; motorlu
araglarin ortaya ¢ikardigi so-
rumluluklarda kusur denilince
"ihmal tiri" anlasimalidir,
Ogretide ve yargisal uygula-
mada yerlesik sekliyle sadece
kusurun  "ihmal tiri"  kusur
sozcigii ile ifade edilmekte,
"kast tiirii” ise yine "kast" ola-
rak amilmaktaduwr.

=> kusurun objektif ve siib-
Jektif yonii

Motorlu araglarin neden
oldugu kazalardan dogan so-
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rumluluklarda "kusur kavra-
mi"mn  onemli rolii  bulun-
maktadir. Kusur, objektif ve
subjektif olmak iizere iki yon-
liidiir. Kusurun subjektif yonii;
kusur ehliyetidir. Objektif yonii
ise, hukuk diizeninin, somut
olay i¢in normatif nitelikte em-
redici bir davrams kurallar:
getirmesi halinde, bu kuralla-
rin  kusurun belirlenmesinde
ol¢ii alinmasidwr. Belirli dav-
rants  kurallart  getirilmemis
olmast durumunda da ézenin
gosterilip  gosterilmediginin
objektif olgiiye gore, yani ' ku-
surun objektiflestirilmesi ile
belirlenmesidir.

Karayollar:  Trafik Kanu-
nunda ve Tiiziigiinde, karayo-
lundan yararlanan motorlu a-
ra¢ striciileri, yayalar ve
hayvan giidiiciilerin hal ve ha-
reketleri belli kurallara bag-
lanmugtir. Bu kurallar kusurun
belirlenmesinde énemli bir un-
sur olup, bunlara aykiri dav-
ramyg, sorumluluk hukuku agi-
simdan kusurlu davranis ola-
rak kabul edilir. Trafik kural-
lari nitelik agisindan iki grupta
toplamir. - Bunlardan ilkinde,
karayolundan yararlanacakla-
rin davranis bigimi teknik ve
objektif olarak tiim kapsamiyla
belirlenip tammlanmis ve ob-
Jjektif hukuk normu haline geti-
rilmigtir. Ikincisi ise, karayo-
lundan  yararlananlara belli
durum ve kosullarda ozen
yiikleyen kurallardir. Ayrica,
her kusur sorumluluk igin
mutlak bir deger ifade etmez.
Zararin uygun sebebi olan ve
zarar tehlikesi ihtimalini arti-

ran kusurlar énemlidir.

Kusur, hukuki agidan ag,
hafif ve orta olmak iizere bir
ayrima tabi tutularak derece-
lendirilmektedir. Kusurun de-
recelendirilmesinde olgii, nite-
lik olmaktan ¢ok niceliktir. Bi-
rinden digerine gegis, ¢ogu
zaman takdir ve degerlendir-
meye dayalidir.

Iste bu noktada "agwr ku-
sur" kavrami somut olayda bu
kusurun varligindan soz edilip
edilemeyecegi irdelenmelidir.

=> kusurun objektif yonii

Agr kusur, yargisal karar-
larda "aynt durum ve kogullar
altinda her mantikli insanin
gosterecegi en ilkel (basit)
dikkat ve ozenin gosterilmeme-
si" seklinde tamumlanmaktadir.
Bagska bir anlatimla agwr ku-
surda;, hal ve sartlarin yiikle-
digi ozen gisterme ve tedbir
alma odevlerine veya bir hare-
ket tarzi emreden kurallara
"tam bir aldirmazlik" soz ko-
nusudur. Agwr kusur, bagis-
lanmas1  kesinlikle olanaksiz
olan irade eksikligi esasina
dayanr.

Yukarida da agiklandigi gi-
bi, trafik kurallarimin  biiyiik
gogunlugu, karayolundan ya-
rarlanan siiriicii ve yayalara
belli durumlarda kesin olarak
belirlenmis objektif nitelikte
bir hareket tarzi emreder. Bu
kurallar karsisinda kisinin bir
takdir ve degerlendirme hakki -
yoktur. Ne emredilmigse ona
uymak zorunlulugu vardwr; o-
zenin Olgtisti kuralin kendisi-
dir. Ancak, kusurun derece-
lendirilmesinde somut olayn
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ozelligi de gozetilmelidir, belli
bir hareket tarzim emreden
mutlak nitelikteki bir trafik ku-
ralr ihldl edilmesine ragmen,
agwr kusur kavramindan ay-
rilmak gerekebilir.

=> asli kusur-tali kusur ay-
rimi

Yeri gelmisken davali siirii-
ciintin kazaya neden olan ey-
lemin niteligi agiklanmalidur.

Karayollar:  Trafik Kanu-
nunun 47/b maddesiyle, ayni
Kanunun 108/b maddesi siirii-
ciilerin Trafik igaretlerine uy-
mast miikellefiyetini getirmis-
tir. Bu isaretlere uymama ha-
linde siriiciiler para cezasiwyla
cezalandiridiklar: gibi, bir ka-
zaya sebep olduklar1 takdirde
aym yasamn 84/a maddesi ge-
regince olayda asli kusurlu sa-
yilirlar.

Somut olayda, davact arag
suriiciistiniin - kirmizi  151kta
gecmekte asli kusurlu oldugu
tartismasizdir. Dosyaya ibraz
edilen trafik kazasi tespit tuta-
nagindan olayin gergeklesme
bigimine iligkin olarak yapilan
agiklamalara gore, davali arag
strticiisiniin . krmizi  1s1kta
durmasi gerekirken, durmadig
belirginse de; bunu sirf diger
(kirmuzi 151k yandigimda kav-
sakta olup olmadigi belli bu-
lunmayan, ancak kwrmizi 1g1k-
ta, gegilmesinden sonraki a-
samada gergeklesen ¢arpma
amnda kavsakta oldugu agik
bulunan) araca ¢arparak ona
zarar vermek kastiyla yaptigin
gosteren hi¢hir delil bulun-
mamaktadir. Es soyleyisle a-
milan davalimin, salt séz konu-
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su araca ¢arpip, ona zarar
vermek amaciyla kirmizi 1sikta
gegtigine dair herhangi bir
delil yoktur. Esasen, davaci
da, agiklanan nitelikte bir kas-
tin varligim ileri siirmemis,
kasta yaklasan ihmalden soz
etmistir. Hal boyle olunca, da-
vali stirtictiniin, sigortali araca
carpmak ve bu sekilde ona za-
rar vermek amag ve kasti ile
kirmizi isikta gegtiginin kabu-
liine hukuken olanak bulun-
mamaktadir. Dolayisiyla, a-
¢iklanan eylemin, sadece bir
ihmalden kaynaklandigr kabul
edilmelidir. Aciklanan bu ih-
mal, Yasa anlaminda bir asli
kusuru gosterse de, agwr kusur
anlamina gelmemektedir.

=> asli kusur, agwr kusur
anlamina gelmez

Karayollar:  Trafik Kanu-
nunun koydugu kurallara u-
yulmasi zorunludur. Ancak bu
kurallarin her tirlii ihldli, si-
riiciiniin, kasta yakin bir kusu-
ru oldugunu gostermemekte-
dir. Amlan Kanunun 84. mad-
desinde belirtilen asli kusur
hallerinin hepsinin, aym za-
manda agr kusur olarak nite-
lendirilmesini  gerektiren bir
yasal diizenleme de bulunma-
maktadir. Nitekim yukarida a-
¢iklanan Genel Sartlar 4/a
maddesinde de, asli kusurdan
degil, agwr kusurun varlign-
dan soz edilmistir. Bu da asli
kusuru asan agwrlikta bir kusu-
run arandigim gostermektedir.
Kirmuzi 1g1ikta gegmek bir dal-
gnltk sonucu olabilecegi gibi,
bir zamanlama hatasindan da
kaynaklanabilir.  Dolayisiyla,

swrf kirmuzi igikta gegtigi icin
herhangi bir olayda asli ku-
surlu kabul edilmesi gereken
bir siiriicii, buna ragmen, o o-
layin kendi ozel yapisi igeri-
sinde agwr kusurlu kabul edil-
meyebilir. Somut olay kendi é-
zel yapisi gergevesinde bir de-
gerlendirmeye tabi tutulmaksi-
zin, kwrmizi 151kta  gegmenin
her haliikarda agwr kusur o-
lusturacagim kabul etmek, bu
hal gibi kanunda asli kusur
kapsaminda diizenlenen diger
tim halleri kapsayan rizikonun
sigorta teminati disinda bira-
kilmas1 anlanmina gelir ki, ne
Kanunda ne de Karayollar
Motorlu Araglar Zorunlu Mali
Sorumluluk  Sigortast Genel
Sartlarinda boyle acik bir dii-
zenlemeye yer verilmemis; ki-
sacast "asli kusur teminat di-
sudir, tali  kusur  teminat
kapsanundadir™ gibi bir ayri-
ma gidilmemigtir. Asli kusurun
varligi  teminat  kapsaminda
kalabilecegi  gibi, sonucun
gergeklesme sekli agwr kusuru
gosteriyorsa, tali kusur halin-
de dahi teminat disinda kalma
50z konusu olabilir. Iste bu ne-
denle, Genel Sartlarin 4/a
maddesindeki  diizenlemede,
sadece kisilerin kasti hareket-
leri veya agw kusurlari sonu-
cunda meydana gelmis olma
olgusuna yer verilmistir. Bu-
radan ¢tkan sonug, nitelikleri
geregi riicu davalarinda, her
somut olayin kendi ozelligi
cergevesinde degerlendirilme-
sinin gerektigidir. Somut olay-
da da; davali siriiciiniin ku-
surlu olmakla birlikte agwr
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kusurlu oldugunu kabule ye-
terli bir olgunun varligindan
s0z edilemez.

=> salt kirmuzi 151kta gegis, a-
gir kusur olarak nitelenme-
melidir

Agiklanan durum karsisin-
da, olayda “agw kusur” sarti-
nin gerceklesmedigi gerekge-
siyle davanmn yazili gerekge-
lerle reddine karar verilmesi
gerekirken yazili gerekgelerle
davamn kabulii dogru goriil-
memistir. Hukuk Genel Kuru-
lunca da benimsenen Ozel
Daire bozma kararina uyul-
mak gerekirken, onceki karar-
da direnilmesi usul ve yasaya
aykiridir. Bu nedenle direnme
karari bozulmalidur.

SONUC: Davali vekilinin
itirazlarimin kabulii ile, diren-
me kararinin yukarida ve Ozel
Daire bozma kararinda goste-
rilen  nedenlerden  dolay
HUMK 'nun 429. maddesi ge-
regince BOZULMASINA, istek
halinde temyiz pesin harcinin
geri verilmesine, 10.12.2003
giiniinde oy ¢oklugu ile karar
verilmistir.

=> Karsi oy yazist

Hukuk Genel Kurul Karari,
oy ¢oklugu ile alinmistir. Kars:
oy vyazisinda kirmizi i1sikta
gecmenin agir kusur olarak
nitelendirilmesi gerektigi vur-
gulanmis ve ¢ogunluk goriisii-
ne istirak edilmemistir. Karsi
oy vyazilarinda belirtilen go6-
riiglerden 6nemli satirlar asag-
da bu ¢alismaya alinmisgtir:

“Sigorta Sozlesmesi, Genel
Sartlarimin  4/a maddesi
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Tazminat1 gerektiren olay, is-
letenin veya eylemlerinden so-
rumlu oldugu kigilerin kasdi
bir hareketi veya agir kusuru
sonucunda meydana gelmis i-
se...” hikmiinii de igerdigin-
den, bu sozlesmesel kosullarin
gercgeklesmesi durumunda, si-
gortaci, sigortalisina riicu e-
debilir. Davaci sigortact da,
sigortalisimm  agwr  kusurlu
davramist  nedeniyle  riziko-
nun teminat disinda kaldigin
ileri siirerek, kirmizi 1sikta sii-
riictiniin gegmesi sebebiyle o-
lusan zarart ayrica zarara ug-
rayan tgtincii  kisiye ddenen
tazminati sigortalisindan iste-
mistir.

=> kusur tanimu ve tiirleri

Genel olarak kusur, hukuk
diizeni tarafindan bir davranis
tarzimn  kinanmasint  igeren
nitelendirilmesidir. Hukuk dii-
zeni tarafindan bir davranis
tarzimin kinanmasi, o davrani-
sin belirli kosullar altinda bi-
reylerden beklenen ortalama
hareket tarzina uygun olma-
masindan ileri gelir; bu hare-
ket tarzindan sapma kusur ola-
rak anlatilir (Prof Tandogan-
Tiirk Mesuliyet Hukuku 1961
ve ~ayrica Y.4.D.H.24.9.1984
T.1984/ 6027 E. ve 1984/6856
sayili karar).

Iki tiir kusur vardwr: bun-
lardan birisi kast, dteki ise ih-
maldir. Kast, hukuka aykiri
eylemin sonuglariyla birlikte,
bilerek ve isteyerek islenmesi-
dir (Prof. Tungomag - Borglar
Hukuku Dersleri 1.Cilt - 1965).
Eylemi yapamin kasutli dav-
ranmis oldugunun soylenebil-

mesi i¢in, biitiin zararlarin én-
ceden istenilmis bulunmas: a-
ranmaz (Prof. Schwarz -
Borg¢lar Hukuku Dersleri, ¢e-
viren Biilent Davran). Ihmal
ya da taksir ise, kisaca hu-
kuka aykiri eylemi yapann,
bunun onlenmesi ya da is-
lenmemesi i¢cin gerekli ézeni
gostermemesidir (Prof.
Aybay - Borg¢lar Hukuku
Dersleri). Eylemi yapan, ey-
lemin hukuka aykiri bir so-
nu¢ yaratacagini gorebilmis
olmasina karsin Zararli so-
nucun meydana gelmeyecegi
umidi ile sonucu dnlemek i-
¢in gerekli iradi ugrasilarda
bulunmamasi durumunda bi-
lingli ihmal s6z konusu olur.
Bilingli ihmal salt irade ek-
sikligidir. (Prof. Von Tuhr -
Bor¢lar  Hukuku, ¢eviren
Cevat Edege 1953). Hemen
vurgulamak gerekir ki, kusu-
run tartisilabilmesi icin her
seyden oOnce dzenin “bekle-
nebilir” olmasi gerekir. O-
zenin olgiistine gelince, Tiirk
Ozel Hukukunda baskin go-
riis,6zenin olgiistiniin objektif
olgiilerle  belirlenmesi  ge-
rektigi yolundadr
(Y,4.H.D.20.11.1980 T.1980/
10380 E. ve 1980/13359 K.
Mustafa Ragsit Karahan -
Tazminat  Davalart  1976)
Gerekli dikkat ve ozen goz
ontinde tutulup belirlenmeli-
dir. Her insan kendi bilgi ve
deney niteliklerini tastyan
bir kimseden genel giriis ge-
regince aranilan ézeni gos-
termedigi ol¢giide kusurlu sa-
yilacaktir. Kusurun belirlen-
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mesinde dogru bir sonuca
varilabilmesi i¢in kural ola-
rak su yontem izlenebilir:
Oncelikle zararin olustugu
alan ig¢inde normal olarak
yapilmast gereken davranms
ve ¢alismalari, daha sonra
da olay i¢inde sorumlu oldu-
gu ileri siirilen kiginin ger-
ceklesen davranis ve tutumu
belirlenerek; olmast gere-
kenle gergeklesen davranis
ve tutum arasinda bir fark
varsa iste o zaman bir kusu-
run varligindan soz edebile-
cektir.

=> Jrmuzt isikta gegilmez
kuralinin niteligi

Bilindigi gibi, Karayollari
trafik kurallarimin biiyiik ¢o-
gunlugu, karayolundan ya-
rarlanan siriicii ve yayalar
icin, kesin olarak belirlenmis
durumlarda objektif nitelikte
hareket tarzi emrederler. Bu
kurallar karsisinda kisinin
bir takdir ve degerlendirme
hakki yoktur. Ne emredilmis-
se ona wuyma zorunlulugu
vardwr “Kirmizi 15ikta gegi-
lemez” kuralt da emredici
niteliktedir. Gosterilecek o-
zenin 6l¢lisii kuralin kendisi-
dir. Somut olayda da tarti-
stlan husus, davaci sigorta
sirketine zorunlu mali so-
rumluluk sigortasi yaptirilan
davalr sigortali IETT Genel
Miidiirliigiine ait ve gehir i¢i
yolcu tasimaciliginda kulla-
nilan otobiisin siiriiciistiniin
kirmizi 151k yanarken ge¢mis
olmasimin “agwr kusur” nite-
liginde olup olmamasidir.

Agwr kusurun tammi ne-
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dir?  Yargitay 11.H.D. nin
12 Ekim 1986  tarih,
1986/4357 Esas ve 1986/
4161 sayilt kararinda;, “agwr
kusur, ayni durum ve kogsul-
lar altinda her mantikli in-
sanmin gosterecegi en ilkel
(basit) dikkat ve o6zenin gos-
terilmemesidir” seklinde ta-
mmlanmigtir. Isvigre Federal
Mahkemesinin ~ 02.05.1961
gtinlii kararinda da agwr ku-
sur igleyen kimse ise su ge-
kilde agiklanmaktadir: aym
durumda bulunan her makul
insanin aklina gelebilecek il-
kel koruyucu tedbirleri al-
mayt ihmal eden kimse. Nite-
kim, hukuksal égretide de a-
gir kusurun tanmimi, yukarida
agiklanan yargisal uygula-
madaki tanmima uygun olarak
yapilmaktadr (Prof. Tando-
gan - Tiirk Mesuliyet Hukuku
1961, Sayr 54: Prof. Fikret
Eren - Borg¢lar Hukuku Cilt
2, Ikinci Basim, sayi:119).

=> kirmuzi isikta gecgilmez
kurali, herkes tarafindan
bilinmektedir

Olagan yasam kurallarina
gore: ilkokula yeni baslayan
bir ¢ocugun dahi “kirmizi 1-
stkta gegilmez” kuralimi ve
genelde de bu kurala uyul-
maswin  zorunlu oldugunu
bildigi tartismasiz kabul e-
dilmekteyken, insan niifusu
yogun olan Istanbul’da , zor
ve kalabalik trafik akisi igin-
de insan tasiyan IETT oto-
biislerinin gorevinde uzman
sayilan sirtictilerinin  “kir-
mizi is1ikta” ge¢mis olmasin-
daki kusurun “agirlik” dere-

cesi ne olabilir? Yukarida a-
¢iklandig gibi, “kirmizi 1§1k-
ta gegilmez” kurali, emredici
nitelikte olup, bu kurala uy-
mama, bir “agwr kusurlu”
davranistir. Ciinkii, HARE-
KET TARZI EMREDEN bu
kurala uymamis olmakla sii-
rici, tam bir aldirmaziik
sergilemistir. Bu kuralin ih-
lali, en ilkel (basit) bir dik-
kat ve ozenin gosterilmedigi-
nin kamtt olup, kasta yakin
derecede agwr kusurlu bir
davramigtir. Hatta, haksiz
eylemi isleyenin zararli bir
sonug¢ dogmasi olasiligina
karsi ilgisiz kalmasi, kasitla
bir tutulmaktadir. Ciinkii sii-
riicti, meydana gelecek sonu-
ca aldiriy etmemistir (Prof.
Hifzi Veldet Velidedeoglu,
Rafet Ozdenur - Tiirk Borg-
lar Kanunu Serhi, 1987,
sayfa 104). Varian bu sonu-
ca gore de, taraflar arasin-
daki sigorta sozlesmesinin
4/a maddesine gore sigorta-
cimin sigortalisina riicu hak-
ki dogmus oldugunun kabulii
gerekir”.

UCUNCU BOLUM

HUKUK GENEL
KURUL KARARININ
HUKUK ILKELERI
ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI

I. Karar Degerlendirmeleri
Hukuk Genel Kurul Karari-

nin yukarida yapilan genis a-
lintilarindan sonra burada ka-
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kararin degerlendirilmesi ya-
pilacaktir. Karar degerlendir-
mesi, hukuk ilkeleri agisindan
yapilacag i¢in sadece kararda
ele alinan konularla sinirh tu-
tulmamig, bunlarin yani sira
ele alinmayan hususlart da
kapsar sekilde incelenmistir.

I1. Kirmiza 151kta gecmek
kusurdur

Trafigin diizgiin bir sekilde
isleyebilmesi ve kazalarin en-
gellenebilmesi igin bir takim
trafik kurallar: ihdas edilmistir.
Bu kurallar i¢inde en 6nemlile-
rinden ve en bilinenlerinden
biri de kirmiz1 igikta yaya ve
tagitlarin duracagi, gegemeye-
cegidir. Kirmizi 1gikta durmak,
en genel trafik kurallarindan
biridir. Trafige katilan siirii-
ciilerden beklenen, onlarin
kirmizi  1sikta  durmalaridir.
Yani diger bir deyisle bekle-
nen ve makul hareket tarzi,
kirmiz1 1g1kta gecilmemesidir.

Kirmizi 1sikta gegilmesi, ma-
kul ve mantikli bir kimseden
beklenen 6zenin gosterilmedigi,
durumun gerektirdigi en basit bir
kurala bile riayet edilmedigi
anlamina gelmektedir.

Bilindigi gibi ihmalin (ku-
surun) Slgiisii objektiftir’. Bu-
rada orta seviyede, akli basin-
da (normal) makul bir kisinin,
somut olayda durumun 6zellik
ve gereklerine gore almasi ge-
rekli tedbirlere, gosterecegi 6-

¥ Kusurun objektiflestirilmesine i-
liskin nedenler icin bkz. Ozsunay, s.
73 vd.
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zene, harcayacagi ¢abaya gore
degerlendirme yapilir. Bu ne-
denle hakim, oniine gelen o-
layda failin kisiligi ve 6zel du-
rumlarint géz Oniinde bulun-
durmaz. Bilakis makul ve or-
talama bir tipin akli ve mesleki
beceri ve davraniglarini 6lgii
olarak alir’®, Bu, her ne kadar
fail igin agir sonuglar verecek
olsa da toplum halinde yasa-
yan kisilerde olmasi gereken
asgari niteliklere sahip olmay1
gerektirir. Kusur kavraminin
bu sekilde objektiflestirilmesi,
kusur sorumlulugunu belirli
bir dlglide kusursuz sorumlu-
luga yaklastirmaktadir ki bu da
sorumluluk hukukunun siib-
jektif ve ahlaki unsurunu geri
plana ittigi elestirilerine neden
olmaktadir®’.

Bu agiklamalar sonunda
degerlendirme  yapildiginda
kirmiz1 1sikta ge¢menin nor-
mal ve makul bir insan tipinin
davranigina uymadigi; dolayi-
styla da kirmizi 1gikta gegme-
nin kusur olarak nitelendi-
rilmesi gerekecegi tabiidir.

I11. Kirmizi 151kta gegmenin
agir kusur sayilmasi
sorunu

Her ne kadar kirmiz1 1g1kta
geemek kusur olarak nitelen-
mekte ise de, agir kusur olup
olmadign konusunun o&zel bir
incelemeye tébi tutulmasi ge-
rekmektedir. Sigorta Genel

% Kaneti, s. 44; Oguzman/Oz, s.
507, Eren, s. 559.

7 Kaneti, s. 53; Eren, s. 560.

Sartlarinda bahsedilen ve si-
gortacinin sigortaliya riicuuna
imkén veren kusur, “agir” ol-
malidir. Burada objektiflesti-
rilmis kusur, sigortaliya riicu
icin kéfi degildir. Bu nedenle
kusurun agir olup olmadigi bu
noktada sigortalinin tavirlari
6l¢ti alinarak, yani adeta yeni-
den kusurun stibjektif teorisine
geri dontlerek belirlenmelidir.

Trafik kurallarinin  biiyiik
cogunlugu,  karayollarindan
yararlanan siirlici ve yayalara
belirli durumlarda kesin olarak
belirlenmis objektif nitelikte
hareket tarzi emreder ve kisiye
takdir ve degerlendirme alani
tanmimazlar. Ne emredilmisse
ona uymak zorundadirlar. Bu-
rada Ozenin Olgiisii, kuralin
kendisidir. Kirmiz1 1gikta ge-
cilmemesi, trafigin sagdan
akmast gibi. Bunlara uyulma-
mast en basit bir dikkat ve 6-
zenin gosterilmediginin kaniti-
dir’®,

Hukuk Genel Kurul Kara-
ri’na verilen karsi oy gerekce-
sine gére39 “kirmiz1 1g1kta ge-
¢ilmez kurali, emredici nite-
likte olup; bu kurala uymama,
“agir kusurlu” bir davranigtir.
Ciinkii, hareket tarzi emreden
bu kurala uymamis olmakla
stirlicli, tam bir “aldirmazlik”
sergilemistir. Bu kuralin ihlali,
en ilkel (basit) bir dikkat ve 6-
zenin gosterilmediginin kaniti

¥ As¢ioglu, s. 110.

¥ Soz  konusu karst oylar, Izzet
Karakas ve Ibrahim Yolageldi tara-
Jfindan tarafindan kullavalmgtir.
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olup, kasta yakin derecede agir
kusurlu davranistir.

“Agir kusur” kavrami, hu-
kukun biitlin alanlarinda aym
kaliplar i¢inde degerlendiril-
mez. Sigortacinin ifa yiikiim-
lultigi baglaminda somut si-
gortanin amacina gore kusurun
agir olup olmadig tayin edilir.
Ornegin kasko ya da sorum-
luluk sigortalarinda, tipik insa-
ni yetersizlikler sonucu mey-
dana gelen bir anlik dikkatsiz-
lik nedeniyle gergeklesen rizi-
kolarin sigorta korumasinin di-
sinda tutulmasi, sigorta soz-
lesmesinin amact ile bagdas-
maz*’.

Alman Federal Yiiksek
Mahkemesi de 1992 yilinda,
kirmiz1 1gikta gecis yapan sii-
riictiniin kusurunun agir kusur
sayilmasina dair bir ilke karari
vermistir. Bu karara gore kir-
miz1 1sikta geemek, herkesin
bildigi genel bir kural ihlalidir
ve buna riayetsizlik agir kusur
sayllmalidir*.

Kirmizi 1sikta  gecilmesi,
her haliikdrda objektif olarak
onemli bir tehlike tasimasi ne-
deniyle “agir kusur” olarak go-
riilmelidir. Belirli sartlar altin-
da agir kusurda bulunmas ge-
rekli olan objektif ve siibjektif
bilesenler eksik olabilir. Bu 6-
zellikle lambanin ¢ok zor fark
edilebildigi, - meteorolojik ne-
denlerle goriilemedigi durum-

" BGH 29.01.2003, IV ZR 173/01.

' BGH 8.7.1992, IV ZR 223/91,
MDR 1992, 5. 945.
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larda s6z konusu olabilir*?. Bir
olayda stirtictinin kirmizi 1-
sikta durmug ve sonra lamba-
nin  yesile dondiigli yanhs
kanaati ile siirmeye devam et-
mesi halinde de kusurun agir
olmadigina karar verilmistir®.
Bu oOrnekler, c¢ogaltilabilir.
Kirmizi 1sikta gegis veya si-
gortalimmn davranisinin ne
zaman “agir kusur” sayila-
cag1 konusunda sadece genel
kurallar gelistirilebilir, an-
cak kesin bir niteleme yapi-
lamaz*.

Kusurun derecelendirilme-
sinde Hukuk Genel Kurul Ka-
rarinda da vurgulandigi gibi
“somut olaym ozellikleri”,
dikkate alinmalidir. Belli bir
hareket tarzi emreden mutlak
nitelikteki bir trafik kuralinin
ihlali mevcut olmasina rag-
men, bu durum “agir kusur”
olarak  derecelendirilmeyebi-
Lir®.

Alman Mahkeme Kararla-
rinda kirmizi isikta gecis ha-
linde agir kusurun objektif bi-
leseninin bulunmasi, yani agir
kusur nitelemesinin yapilmasi-
na karsin asagida sayilan ben-
zeri durumlarda sigortalinin a-

2 Kars. OLG Hamm VersR 2002, s.
603 vd..; OLG Koln NVersZ 1999, s.
331 vd.; OLG Niirnberg NJW-RR
1996, 5. 986 vd; OLG Koln r+s
1991, 82 vd.

# OLG Hamm (r+s 2000, s. 232);
OLG Jena (VersR 1997, 5. 691 vd.;

OLG Miinchen, NJW-RR 1996, s.
407.

“  BGH, Urteil vom 11. Juli 1967 -
VI ZR 14/66, VersR 1967, s. 909.

* BGE 90 11 9 (Kaneti, s. 103).

gir kusurunun s6z konusu ol-
madigina hitkmedilmistir. Bu-
rada sayilanlarin da 6rnek ka-
bilinden oldugu &zellikle vur-
gulanmalidir:

-Glines 1s181inin  yansimast,
gdz kamasmasi dolayisiyla
kirmizi 15181 fark edilememe-
si, yesil 151k yandig1 diistincesi
ile gecis yapilmasi, “makul
bir mazeret” olarak goriil-
mekte ve bir ¢ok eyalet mah-
kemesi kararinda sigortalinin
davranis1 agir kusur olarak ni-
telendirilmemektedir’®. Buna
karsin kavsaga yaklagildigi es-
nada g6z kamagsma halinin
varligina ragmen fren yapmak-
sizin lambal1 bir kavsakta sii-
rigse devam edilmesi halinde
stirlicliniin bu mazerete daya-
namayacagl da mahkeme ka-
rarlarinda vurgulanmaktadir®’.

-Yesil 15181n birdenbire de-
gismesi ve bir bagka stiriicliye
yol verilmesi halinde siirticii-
niin eksik bir reaksiyon gos-
termesi miimkiindtir. Bazi e-
yalet yliksek mahkemesi ka-
rarlarina gére bu tiir olaylarda
sadece hafif (basit) kusur s6z
konusudur®®, Buna benzer bir
gerekcenin inceleme konusu

% OLG Koln, 4.6.1996 — 9 U
257/95, r + s 1996, 5. 478; OLG.
4.8.1998 — 9 U 10/98, r + s 1998, s.
493 vd.

7 OLG Dresden, 30.5.1995 — 3 U
154/95, VersR 1996, s. 577; OLG
Hamm, 10.6.1996 — 6 U 12/96, MDR
1996, 5. 1014.

® OLG Hamm, 30.4.1993 — 20 U
362/92, OLGR Hamm 1993, s. 259;
OLG Miinchen, 28.7.1995 — 10 U
2249/95, NJW-RR 1996, 407 vd.
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kararimizda da dile getirildigi
gériilmektedir®.

-Bir ¢ok mahkeme kararin-
da yolun iyi bilinmemesi du-
rumunun, makul bir mazeret
olarak dikkate alindig1 goriil-
mektedir. Igtihatlar, yolun iyi
bilinmesindeki eksikligin, ger-
¢egin yanlis anlagilmasina ne-
den oldugunu ve siirliciiniin
komplike degisimi veya kav-
sak durumunu fark edemeye-
cegi gerekcesine dayanmakta-
dir™.

Kirmiz1 151k ihlali yapilarak
dimdiiz  gegisin  yapildig
“mutad” kirmiz1 1s1k ihlali ile
hususi haller altinda kirmizi 1-
sikta gegmek arasinda kusurun
derecesine karar verilmesinde
ayrimlar yapilmaktadir. Ozel-
likle araba siirtictistiniin kirmi-
z1 11kta durdugu, sonrasinda i-
se kirmizi 15181n yanmaya de-
vam ettigi hallerde ayrim ya-
pilip yapilmayacag tartigmali-
dir. Boyle bir durumda bir
Mahkeme (Jena OLG), ayrim
yapmakta ve araba siiriiciisii-
niin durma dolayisiyla kirmizi
1518a riayet ettigini, dogruluga
baglilik ve ilkesel bir dikkatin
kafi derecede ortaya konuldu-

" Kararda “...kirmizi igikta gegmek
dalginlik sonucu olabilecegi gibi bir
zamanlama hatasindan da kaynakla-
nabilir” denilmektedir.

% OLG Frankfurt/M., 19.2.1991 —
14 U 214/89, VersR 1992, s. 230;
Thiiringer OLG [Jena], 30.10.1996 —
4 U 819/95, VersR 1997, 5. 692;
OLG Koln, 4.8.1998 -9 U 10/98, r +
5 1998, 5. 494,
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gunu vurgulamaktadir®, Diger
mahkemeler ise bu olaylarda
ayrim yapmak i¢in kafi bir ne-
den gormemektedir’’. Kanaa-
timce de bu iki olay arasinda
diger somut veriler de dikkate
alinarak bir ayrim yapmak da-
ha isabetli olacaktir.

IV. Agir kusurun tespitinde
bilirkisi raporlarindaki
kusur derecelendirmesi

Agur kusurun bulunup bu-
lunmadi1 sorunu hakim tara-
findan  degerlendirilmelidir.
Karayollar1 Trafik Kanunu’-
nun 47/b maddesi ile 108/b
maddesinde stiriiciilerin trafik
isaretlerine uymasi miikellefi-
yeti getirilmis ve bu miikelle-
fiyetlere uymama halinde bir
kazaya neden olmalar1 duru-
munda, aym1 Kanunun 84/a
maddesi geregi olayda asli ku-
surlu sayilacaklar1 belirtilmig-
tir. Karara konu olan olayda da
kirmizi 1sikta gegen siiriict,
asli kusurludur. Ancak siiriicii-
niin asli kusurlu olmasi, onun
ayn1 zamanda kasit ya da agir
ihmalli (kusur) oldugu anlami-
na gelmemektedir™. Ayni se-

' Thiiringer OLG [Jena],
30.10.1996 — 4 U 819/95, VersR
1997, s. 692; OLG Hamm, 6.2.1991
—20 U 253/90, OLGR 1991, s. 15.

2 OLG Hamm, 17.6.1994 — 20 U
390/93, VersR 1995, s. 92; OLG
Oldenburg, 27.11.1996 - 2 U
197/96, r + s 1997, 5. 148.

P “Olayda soforin %100 kusurlu
olmasi, onun kasti davranmis iginde
oldugunu gostermez, bu nedenle si-
gortacimin %100 kusuru nedeni ile
sebep oldugu bir kazada zarara ug-

kilde inceleme konusu Hukuk
Genel Kurul Kararinda da isa-
betle belirtildigi gibi “asli ku-
surun varlifl teminat kapsa-
minda kalabilecegi gibi, sonu-
cun gergeklesme sekli, agir
kusuru gosteriyorsa tali kusur
halinde dahi teminat disinda
kalabilir”.

Bir trafik kazasinda tutulan
polis tutanaklarinda belirtilen
kusur oranlarinin, asli-tali ku-
sur ayrimlarinin hakim agisin-
dan fikir vermekten &te bir
anlami yoktur. Trafik zabita
memurlarinin (polislerin) go-
revleri geregi diizenledikleri
trafik kaza raporunda, trafik
kazasina neden olan taraflarin
olaydaki kusur derecesini be-
lirtme yetkisi yoktur>*.

“Somut olayda kusurun be-
lirlenmesi ve derecelendiril-
mesi yargica ait bir gorevdir;
bu yolda nitelendirme yapa-
bilmek ve bir yargiya varabil-
mek i¢in 6zel ve teknik bilgi
gerektiren verilerin elde edil-
mesi igin bilirkigi goriisiine
bagvurabilir”®’. Hakim>®, kusu-
run derecelendirmesinde sonu-
ca, somut olayda yapilmasi ge-
rekenlerle yapilmamasi gere-
kenleri de igeren bir olay de-

rayana ddeme yapan sigorta sirketi
sigortalyya riicu edemez” 11.HD.
15.12.1968 E. 3550, K 6901
(Ozdemir, s. 343).

> I1.HD. 24.3.1980, E. 1609, K.
174 (YKD 1980, s. 284).

* 4.HD. 31.3.1994, E. 11994, K.
298 (Karahasan, s. 319).

% Ozellikle olayr degerlendiren ilk
derece mahkemesi hakimi kastedil-
mektedir.
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gerlendirmesi ile ulasmalidir®’.

Kirmiz1 1sikta ge¢is yapma-
nin asli kusur sayildigi belir-
tilmekle birlikte, agir kusur
kabul edilmemektedir. Calig-
mamiza konu olan Hukuk Ge-
nel Kurul Kararinda da kusu-
run nitelenmesinin hakime ait
olacag: isabetle vurgulanmak-
tadir.

V. Sigortalinin Bir Anlik
Dikkatsizligi

Olaylarin bir ¢ogunda 6zel-
likle de uzun siire siiriis yapi-
lan hallerde siiriictiniin, Hukuk
Genel Kurul Kararmin gerek-
cesinde de belirtildigi gibi bir
anlik dikkatsizlige, aslinda
kendisine yanmis olan kirmizi
15181 fark etmemis olmasina
veya degerlendirme hatasi
yapmast ya da tamamen dii-
slinme yetisini kaybetmesine
dayanmas1 miimkiindiir.

Sigorta s6zlesmesi yaparak
bir sigorta himayesini elde et-
mek isteyen sigorta ettiren
kimsenin kisa bir anlik dikkat-
sizliginin sigorta himayesinin
disinda  birakilmasi, sigorta
s6zlesmesi yapma amacini or-
tadan kaldirir goriinmektedir.
Bu nedenle ashinda dikkatli bir
slirlictinlin de yapabilecegi bu
sekildeki mazur goriilebilecek
insani hatalar, agir kusur ola-
rak nitelenmemelidir™®.

7 BGH 20.6.1972, VI ZR 48/7],
VersR 1972, 5. 944.

% Dieter Haberstroh, “Grobe
Fahriaessigkeit in der Kasko-
versicherung-Augenblickversagen in
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Buna karsin meydana ge-
len kaza ve hasarlarda sigor-
talinin sadece yalin “bir an-
Ik kisa dalginhga” dayan-
mas1 kabul edilmemigstir. Bir
anlik kisa dalginliga dayanmak
isteyen sigorta ettiren, objektif
olarak agir kusur sayilan bir
davranigin1 mazur gosterebile-
cek olaymn o6zelliklerini ortaya
koyarak mahkemeyi iknaya
calismalidir. Ornegin trafige
her ¢ikan siiriicii, lamba ikazli
kavsaklarda gerekli dikkati
gostermek zorundadir. Giines
15181n1n lambalara vurmasi ve
bu nedenle de 1siklarin ayirt e-
dilmesinin miimkiin olmamasi
halinde siirlicliniin bir miiddet
bekleyip yesil 1518in yandigi
diistincesi ile hareket etmesi ve
kazaya neden olmasi halinde
kisa bir anlik dikkatsizlik s6z
konusu degildir, bilakis agir
bir kusurdan s6z edilmelidir®.

Bir ¢ok olayda kirmizi 1-
sikta gegis yapan siiriiciiler,
saglik problemlerinin ve gegici
rahatsizligin yol agtig1 bir dik-
katsizlii mazeret olarak gos-
termektedir. Boyle bir durum-
da sadece yalin bir iddianin
kabul edilip edilmeyecegi so-
run olarak  goriilmektedir.
Mahkeme kararlarma gore®'
yalin (ispatsiz) bir saghk so-

der Rechtsprechung”, MDR 2000, s.
1351.

? Haberstroh, s. 1351.

% OLG Frankfurt, 20.5.1998 - 7 U
61/97, OLGR 1998, 5. 374.

' OLG Frankfurt, 24.6.1992 — 17
U 108/91, OLGR 1992, 5. 173; OLG
Kéln, 19.8.1997 — 9 U 25/96, MDR
1998, s. 594.

runu ihtimali —kan basinci-
nin diismesi gibi- veya kisa
bir anlik suur kayb: ihtimali,
agir kusur ihtimalini orta-
dan kaldirmaz.

Sonug¢ Yerine:

Somut Olay i¢in HGK Kara-
rinin Degerlendirilmesi

Hukuk Genel Kurul kara-
rinda kirmizi igikta gegilmesi
bir kusur olarak kabul edil-
mistir. Kusurun niteligi yani
agir kusur sayilip sayilmaya-
cagl noktasinda da ilke olarak
dogru bir sonuca ulasilmistir.
Bu ilkeye goére kirmizi isikta
gecisin “agir kusur” sayilmasi
gibi bir genel kural koymanin
dogru olmayacag: belirtilmis-
tir. Yine kararda kusurun tak-
dirinin hakim tarafindan yapi-
lacag1 da isabetli bir sekilde
vurgulanmigtr.

Ancak kararda eksik bira-
kilan hususlar da bulunmakta-
dir. Bunlardan ilki, kusurun
nitelenmesinde  ilk  derece
mahkemesi ve failin hareketle-
rinin yeterince karara konu e-
dilmemesidir.- Karar metinleri
okundugunda kirmizi 1gikta
gecerek kazaya neden olan
kimsenin davaya gelmedigi ve
kirmiz1 1sikta .gecisini mazur
gosterecek bir savunmayi or-
taya koymadig1 goriilmektedir.
Boyle bir halde temyiz merci-
lerinin kusurun agir olup ol-
madig1 konusunda nasil kanaat
sahibi olduklar1 da kararda be-
lirtilmemistir.
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Miinferit olaylarda kusurun
agir veya hafif oldugunun de-
gerlendirilmesi  ilk  derece
mahkemesi (olay) hakiminin
takdirine kalmis bir konudur.
Objektif ve siibjektif vakiala-
rin tartilmasini gerektirir ve bu
yiizden kapsamli ve kati ku-
rallarin uygulanmasindan ka-
cinilmalidir. Hakimin bu takdi-
rine temyiz asamasinda sadece
sinirlt hallerde miidahale edi-
lebilir. Bu miidahaleler, ilk de-
rece mahkemesinin agir kusur
kavramint gozden kagirip ka-
¢irmadi@l veya kusurun dere-
cesinin  degerlendirilmesinde
6nemli durumlarin inceleme
dist  birakilip  birakilmadigi
hallerde s6z konusu olabilir®.

Biitiin bunlardan 6te karar-
da ispat hukuku ilkelerine de
yer verilmedigini gérmekteyiz.
Kirmizi 1g1ikta gegen kimsenin
bu davranisi, agir kusurun ob-
jektif yanim ortaya koymakta-
dir. Sigortacinin kirmizi 1gikta
gecme eylemini ispat ettikten
sonra artik sigortalinin bu ey-
lemini mazur gosterecek bir
vakiayt ortaya koymasi gere-
kirdi. Sayet bu sekilde bir dav-
raniga sigortali ya da siiriicli
makul bir mazeret getiremi-
yorsa bu durumda kirmizi 1-
sikta gecis somut olayda agir
kusur olarak kabul edilmelidir.

Karar incelendiginde kirmi-
71 1s1kta gecen kimsenin eyle-
mini mazur gosterecek bir sa-
vunma bulunmadigina goére a-
gir kusurun varlig: kabul edil-

% Bkz. BGH 29.01.2003, IV ZR
173/01.
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meli idi. Zira eylemi yapan
kimse objektif olarak 6ngo-
riilmiis bir kurali ihlal etmistir.

Karar gerekgesinde belirti-
len “dalginlik” ve “zamanla-
ma” hatalar1 sonucu kirmizi 1-
sikta gecis yapilmasi halinde
“agir kusur”un bulunmadig
“genel olarak” dogru olsa da,
eksiktir. Bir anhk dikkatsiz-
lik, saghk problemleri veya
zamanlama hatalar1 mazur
goriilebilir, ama sigortalinin
burada gerekli agiklamalar
yapmasi kaydiyla.

Karara konu olayda ise
kirmiz1 1s1kta gegen siiriiciiniin
bu sekilde ileri stirdligii bir
mazeret bulunmamaktadir.
Kald1 ki salt herhangi bir delil
ve mahkemeyi ikna eden bir
savunma yapmaksizin “dal-
ginlik”, “saglik problemleri”
ve “zamanlama hatalarinin”
ardina sigmilmas: da dogru

degildir.
Bu nedenle kararda isabetli
degerlendirmeler  yapilmakla

birlikte; kusurun nitelendiril-
mesi noktasinda somut olay
hakiminin  degerlendirmeleri
tizerinde durulmamistir. Ka-
naatimce, somut olayda kirmi-
z1 151k ihladlinde bulunan kim-
senin savunma yapmamasl ve
herhangi bir makul mazeret
gOsterememesi halinde bu tiir
ihlaller agir kusur olarak kabul
edilmelidir.
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Tiireviler ve Kullanimlari

I-GIRIS

aiz oranlari, doviz kur-
Flarl, hisse senedi fiyat-

lan1 ve mal fiyatlarinda
olusan belirsizlikler ve bu be-
lirsizliklerin getirdigi riskler
“mali riskler” olarak adlandi-
rilir ve gergeklestikleri takdir-
de sirketler i¢in ¢ok olumsuz
sonuglar yaratabilir. Ancak,
mali sistem risklerle dolu ol-
masina ragmen bu risklerle
miicadele etme araglarini “Tii-
revler” (Derivatives) seklinde
kullanima sunmaktadir. Yap-
tiklar1 ig risk almak ve bu riski
cesitli risk yonetim teknikleri
ile yonetmek olan sigorta sir-
ketleri de sigortaciligin doga-
sindan gelen bu riskler yaninda
yogun olarak yukarida belirti-
len tiirden mali risklerle de
karst karsiyadirlar. Emeklilik
sitketleri, dolayisiyla emeklilik
yatirim fonlart da bu tiir riskle-
re yogun olarak aciktirlar.

Mal piyasalarinda gergekle-
sen. alim ve satimlarda ilgili
varligin hemen veya islemden
kisa bir stire sonra teslim e-
dilmesi ve 6demenin de genel-
likle derhal yapilmast gerekir.
Bu ozelliklerinden dolayr bu
piyasalara nakit piyasalar veya
spot piyasalar ad1 verilir. Satig
yapilir, 6deme gonderilir ve
mal veya hizmet teslim edilir.
Mal piyasalarinin tersine tiirev
piyasalarda tiirev s6zlesmesine

konu varligm teslimi ve bu-

nunla ilgili 6demenin yapilma-
st ileri bir tarihe birakilmistir.
Tiirev  sozlesmelerine konu
varliklar (dayanak varliklar)
tarim Uriinleri, metal veya e-
nerji kaynaklar1 gibi gergek
varliklar ile hisse senedi, do-
viz ve bono gibi mali varliklar
ve endeks degerleridir.

Tirev piyasalarda kargila-
silan baglica tiirevler, opsiyon
(option), future, forward ve
swap sozlesmeleridir. Bunlar-
dan forward ve swap islemleri
lilkemizde daha fazla taninir-
ken, opsiyon ve future sézles-
meleri ¢ok fazla bilinmemek-
tedir. Ancak, 2499 Sayili Ser-
maye Piyasast Kanunu’nun
40’mnc1  maddesine  gore,
19/10/2001 tarih ve 24558 Sa-
yili Resmi Gazete’de yayinla-
nan 2001/3025 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile kurulan Iz-
mir Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsas1 A.S. ile beraber opsi-
yon ve future sézlesmeleri iil-
kemizde de organize olmus bir
borsa ¢atisi altinda kullanicila-
rin hizmetine sunulmus ola-
caktir. Borsa heniiz faal hale
gelmemis olmakla birlikte ilk
asamada faiz, doviz kuru, en-
deks, pamuk ve bugdaya daya-
I1 sdzlesmelerin kullanima su-
nulmasi beklenmektedir.

Tiirevlerin en 6nemli amaci
risk yonetiminde bir arag ola-
rak kullanilmalaridir ancak

bunun yaninda yatirim aract

" olarak da kullanilabilirler. Tii-

rev sozlesmeler, organize ol-
mus borsalarda islem goéren tii-
revlerden tiirev aracilari tara-
findan alicilarm isteklerine go-
re hazirlanmig olan tezgahiistii
(over-the-counter) stzlesmele-
re kadar yayginlagsmustir. Or-
ganize borsalar, tezgahiistl pi-
yasalarda mevcut standardi-
zasyon eksikligi ve likidite
problemi ile kredi riskine ¢o-
zim i¢in gelistirilmistir. Daya-

~nak varliklarin tlrd, sozles-

melerin blytkligl, vade ta-
rihleri, islem saatleri ve tesli-
mat sekilleri (fiziki teslimat
veya nakit hesaplasma) gibi
unsurlar borsa tarafindan be-
lirlenir. Organize borsalarin
tezgahiistli piyasalara gore en
6nemli avantaji takas kurumu-
nun varligt nedeniyle taraflarin
yuktimliiltiklerini  yerine ge-
tirmeme riskinin yani kredi
riskinin olmamasidir. Ikinci a-
vantaj, borsalarin sozlesmeler
i¢in ikincil piyasalar olustur-
masi yani sozlesmelerin yapil-
diktan sonra tekrar alinir ve
satilir hale getirilerek pazarla-
nabilmeleridir.

Vadeli islem ve opsiyon
borsalart diinyanin bir gok iil-
kesinde faaliyet gostermekte-
dirler. Bu tilkelere 6rnek ola-
rak; ABD, Ingiltere, Almanya,
Hollanda, Fransa, Isveg, talya,
Romanya, Macaristan, [srail,
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Cin, Japonya, Malezya, Singa-
pur, Arjantin verilebilir. Diin-
yadaki en biiyiik ilk 10 vadeli
islem ve opsiyon borsasinin 6
tanesi ABD’de (bunun 3 tanesi
Sikago’da), digerleri ise Al-
manya, Ingiltere, Hollanda gi-
bi Avrupa Birligi iilkelerinde,
1 tanesi ise Brezilya’da faali-
yet gostermektedir. 2003 yi-
linda diinya ¢apinda borsalarda
toplam 7,5 milyar adet tiirev
sozlesmesi yapilmistir,

II- TUREV CESITLERI

Asagida dort adet temel tii-
rev g¢esidi ile ilgili bilgi veril-
mis, daha sonra verilen or-
neklerle konunun daha anlagi-
lir hale getirilmesine ¢aligil-
mugtir. Mala dayali tiirevler ye-
rine mali varliklara dayal tii-
revlerin kullanim ile ilgili 6r-
nekler tercih edilmistir.

1- Opsiyon

Opsiyon (option) iki taraf a-
rasinda — alict ve satici- yapi-
lan, aliciya bir varligr ileri bir
tarihte {izerinde bugiinden an-
lagilan bir fiyattan satin alma
‘'veya onu satma hakki veren
bir sozlesmedir. Alici, alim
veya satim hakkini kullandi-
ginda saticinin  varligi teslim
etmek veya onu almak zorun-

lulugu vardir. Bir baska de--

yisle alic1 igin bir se¢imlik hak
mevcut iken satici igin bir zo-
runluluk s6z konusudur.
Amerikan Opsiyonu
(American Option) ve Avrupa
Opsiyonu (European Option)

REASUROR

adi altinda iki tip opsiyon
mevcuttur.  Vade tarihine
(expiration date) Kadar isteni-
len herhangi bir tarihte alic1 ta-
rafindan kullanilabilecek opsi-
yonlar Amerikan Opsiyonu,
sadece vade tarihinde kullani-
labilecek opsiyonlar ise Avru-
pa Opsiyonu olarak adlandiri-
lirlar. Bu isimler sadece tanim-
layic1 nitelikte olup opsiyon-
larin islem gordiikleri kitalarla
bir ilgisi yoktur.

Alict sahip oldugu segimlik
hakka kargilik saticiya “opsi-
yon primi” (option premium)
ad: altinda bir bedel dder. Bir
varlif1 satin alma opsiyonu a-
lim opsiyonu (call option),
satma opsiyonu ise satim
opsiyonu (put option) olarak
adlandirilir.

1900’lerin baginda kendile-
rini Put And Call Brokers and
Dealers Association olarak
adlandiran bir grup firma bir
opsiyon pazari olusturmuslar-
dir. Bu pazarda bir kisi opsi-
yon satin almak isterse birligin
bir liyesi buna karsilik bir sati-
c1 bulur, satict bulamazsa opsi-
yonu kendisi satardi. Boylece,
tiye firma ya broker (alici ile
satictyr karsilagtirarak) veya
dealer olurdu (islemde pozis-
yon alarak).

Bu tezgéhtisti opsiyon pa-
zar1 igliyor olsa da bazi olum-
suzluklar da mevcuttu. Ilk o-
lumsuzluk, opsiyon sahibine
opsiyonun siiresi dolmadan bu
opsiyonu bagkasina satma fir-
sat1 verilmiyor olmasiydi. Op-
siyonlar vade sonuna kadar el-
de tutmak igin dizayn edilmis-

ti. Bu sekilde tasarlanmis op-
siyon sozlesmesi yok denecek
kadar az bir likiditeye sahipti.
Ikinci olarak, saticinin - bu
sozlesmeye baglilign sadece
broker-dealer firmas: tarafin-
dan garanti edilirdi. Eger satica
veya birlik tyesi sirket iflas e-
derse, opsiyon sahibi igin bu
durum sadece sanssizlik ola-
rak gorilirdi. Uglineti prob-
lem, yukaridaki sebeplerden
dolay1 iglem maliyetlerinin go-
receli olarak yiiksek olmasiydi.

Mala dayali vadeli islem
sOzlesmelerinin ticaretinde
diinyanin en eski ve en biiyiik
borsast olan Sikago Ticaret
Kurulu (The Chicago Board of
Trade-CBOT) 1973’te sadece
hisse senedine dayali opsiyon-
larin ticaretine 6zgii bir borsa
organize etmis, borsaya Sikago
Opsiyon Borsas1 Kurulu (The
Chicago = Board Option
Exchange-CBOE) adi veril-
mistir. Bu gelisme opsiyon
diinyasinda bir devrim olarak
kabul edilmistir.

CBOE, opsiyon s6zlesmele-
rini dizayn ederek bunlar igin
merkezi bir pazar olusturmus,
daha once opsiyon almis veya
satmis olan yatirimeciya vade-
den once ilk pozisyonunu ka-
patacak sekilde opsiyonu alma
veya satma hakki verilerek li-
kiditenin artmasi ve islem ma-
liyetlerinin  diismesi saglan-
migtir. CBOE ile beraber orta-
ya ¢ikan en dnemli gelisme a-
liciya saticinin yiikiimliiliikle-
rini yerine getirmesi konusun-
da garanti veren takas kuru-
munun (clearinghouse) olustu-
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rulmasidir. Boylece, tezgahiis-
tii piyasada gériilmeyen bir se-
kilde, opsiyonu satin alan kim-
senin artik saticinin kredi riski
konusunda endige etmesine ge-
rek kalmamistir. Bu durum
opsiyonlar1 kamuoyuna karsi
daha ¢ekici hale getirmistir.
CBOE ¢ok kisa stirede 6nemli
bir bagariya ulagmig ve bundan
sonra diinyanin bir ¢ok yerinde
benzer borsalar kurulmustur.
Guiniimiizde kullanicilar sade-
ce hisse senetleri tizerine degil;
bono, déviz ve hisse senedi
endeksleri {izerine de opsiyon
alip satabilmektedirler.

Ornek 1- Portfoyiiniizde
100 adet IBM hisse senediniz
mevcut, hisse senedinin fiyati-
nin diisebilecegi endisesiyle
vade sonu satiy  bedeli
(exercise price- strike price) 50
USD olan bir adet satim
opsiyonu aldimz (standart ola-
rak 1 opsiyon s6zlesmesi 100
adet hisse senedi i¢in yapilir).
Hissenin fiyat1 artarsa veya
degismezse vade sonunda eli-
nizdeki opsiyon degersiz hale
gelecek, ancak artan fiyat ne-
deniyle hisse senedini satarak
kar edebileceksiniz. Hisse se-
nedinin fiyatinin 50 USD’nin
altina diismesi durumunda ise
opsiyonunuzu kullanarak se-
nedi 50 USD’ye opsiyon sati-
cisina satacak ve zarar.etme-
yeceksiniz, bir bagka deyisle;
malvarliginizda bir azalma
meydana gelmeyecektir. Ken-
dinizi bu gekilde zarar etmeye
karst glivenceye almanizin
maliyeti, opsiyonu alirken sa-
tictya 6dediginiz opsiyon pri-
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mi olacaktir. Bu 0&rnekte,
opsiyon alicis1 gelecekte ger-
ceklesmesi miimkiin olan bir
riski (hisse senedi fiyatinin
diigmesi) bir prim karsiliginda
opsiyon saticisina transfer et-
mistir. Dolayisiyla, yapilan bu
islemi bir sigorta islemi,
opsiyon saticisint “sigortaci”,
opsiyon alicisim1  “sigortal1”,
opsiyon primini “sigorta pri-
mi” olarak da diistinebiliriz.
Ornek 2- Opsiyonlar yuka-
ridaki sekilde kullanilabilecegi
gibi kér elde etme amaciyla da
kullanilabilirler. Buna 0rnek,
portfoylinde hisse senedi mev-
cut olan bir fon yoneticisinin
ayn1 anda bu hisse senedi lize-
rine alim opsiyonu satmasi o-
labilir. Hisse senedinin fiyati
vade sonu satis bedelinin tize-
rine ¢ikmazsa opsiyon kulla-
nilmaz ve satict bagkaca bir
maliyete katlanmadan opsiyon
primine sahip olur. Hisse se-
nedinin fiyatt vade sonu satig
bedelini geger ise opsiyon alict
tarafindan kullanilacak ve sati-
c1 hisse senedini dnceden be-
lirlenen fiyattan aliciya satmak
zorunda kalacaktir. Bu durum-
da, satici opsiyon yazilmamis
olsa idi hisse senedi daha yiik-
sek fiyattan satilabilecegi igin
firsat maliyetini realize etmis
olur. Bununla birlikte, bu is-
lem ile ilgili herhangi bir zarar
da mevcut degildir. Fon yone-
ticisi hisse senedini 6nceden
belirlenmis bir fiyattan ileriye
dogru satmig ve parasini almig
olur. Bu islem dayanak varliga
yani hisse senedine sahip o-
lunmadan da yapilabilir. Ancak

yapilan bu iglem artik ¢ok riskli
hale gelmistir. Hisse senedinin
fiyatimn vade sonu satig bede-
linden fazla olmasi durumunda
senedin piyasadan satin alinmasi
ve daha duistik bir fiyattan aliciya
satimast gerekecektir. Opsiyon
primi bu farktan yiiksek ise bir
zarar sozkonusu degildir, diisiik
ise satic1 bu islemden zarar et-
mistir.

2- Forward

Forward sozlesmesi, alici
ve satict arasinda bir varligin
ileri bir tarihte lizerinde bu-
glinden anlagilan bir fiyattan
alimi veya satimidir. Forward
sozlesmelerinin ~ tanimindan
opsiyona benzedigi goriilebilir,
ancak opsiyonda segimlik bir
hak s6z konusu iken, forward
sozlesmesi taraflar1 malin alim
ve satimi konusunda boyle bir
hakka sahip degildirler ve
baslangigtaki taahhiitlerini ye-
rine getirmek zorundadirlar.

Opsiyonlarin tersine
forward s6zlesmelerinin islem
gordligi  organize borsalar
mevcut degildir. Forward s6z-
lesmeleri alic1 ve saticinin di-
rekt olarak karsi karsiya gele-
rek sozlesmeyi kendi belirle-
dikleri sartlarda yaptiklari tez-
gahiistli piyasalarda islem go-
riirler. Vade sonunda taraflarin
yuktimliliiklerini yerine ge-
tirmemesi riski yani kredi riski
s6z konusudur.

Ornek- ABD’de yerlesik
bir emeklilik fonu, nominal
degeri 1 milyon Euro (€) olan
6 ay vadeli kuponsuz tahvile
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yatirim yapmustir. Fon vade ta-
rihinde Euro’nun USD (§) kar-
sisinda deger kaybedeceginden
ve vade sonunda daha az bir
USD’ye sahip olacagindan en-
dise etmektedir. Mevcut kur
riskinden korunma diisiincesi
ile 1 €= 1.2 § kurundan 6 ay-
lik bir forward anlagmast yapa-
rak vade sonunda 1 milyon
Euro 6demeyi ve bunun karsi-
liginda 1.2 milyon USD’lik bir
tahsilat yapmay1 garanti et-
migtir. Fonun béyle bir anlag-
ma yapmamis oldugunu ve 6
ay sonunda da €/$ kurunun
1.1’e dustiginii varsayalim,
bu durumda fon tahvil karsih-
ginda 1 milyon Euro elde ede-
cek bu tutar1 spot piyasada
USD ile degistirerek 1.1 mil-
yon USD’ye sahip olacaktir.
Fon forward anlagmasina gire-
rek 1.2 milyon USD’yi garanti
etmis ve 100,000 USD’lik ka-
yiptan kurtulmustur. Ancak 6
ay sonunda €/$ kuru 1.3%¢ ¢1-
karsa fon tahvil karsilifinda 1
milyon Euro elde edecek bu
tutar1 spot piyasada USD ile
degistirerek 1.3 milyon
USD’ye sahip olacaktir. Fon
forward anlagmasina girerek 1
milyon Euro verip 1.2 milyon
USD almay: taahhiit ettigin-
den, ekstra 100,000 USD’ye
sahip olamayacaktir. Ancak
fonun tek yatiriminin bu olma-
dig1, fon icerisinde bunun gibi
daha bir ¢ok nakit akiminin
gerceklestigi ve bu nakit akim-
larmin miktarinin 6nceden bi-
linmesinin diger yatirnm ka-
rarlarim1 da etkiledigi dikkate
alinirsa, 6 ay sonrasinda ne
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kadarlik bir nakit girdisine sa-
hip olunacaginin bilinmesinin
fon y6netimi ag¢isindan ¢ok 6-
nemli oldugu ortaya ¢ikacaktir.
Fonun forward anlagsmasina
girmeden de “Money Market
Hedge” olarak adlandirilan
yontemi kullanarak vade so-
nunda 1 milyon Euro’ya karsi-
lik 1.2 milyon USD elde etme-
sinin miimkiin olabilecegi dii-
stintilebilir. Bunun i¢in fon,
tahvilden elde edecegi 1 mil-
yon Euro’nun bugiinkii degeri
kadar borglanmak, bu tutar
spot kurdan USD’ye ¢evirmek,
elde edecegi USD’yi vade so-
nunda 1.2 milyon USD’ye sa-
hip olacak sekilde borg ver-
mek seklinde bir yol izleyebi-
lir. Ancak, forward sozlesme-
lerine aracilik eden ve dolayi-
styla forward oranlarimi belir-
leyen biiyiik bankalarin, ulus-
lararast ve ulusal para piyasa-
larinda fon ile karsilastirildi-
ginda daha diisiik faiz oranla-
rindan bor¢lanmalari ve yati-
rimlarini daha yiiksek faiz o-
ranlarindan gergeklestirmeleri
cok daha kolay oldugundan,
pratikte fonun yukaridaki y6n-
temi kullanarak vade sonunda
1.2 milyon USD’ye ulagmasi
miimkiin olamayacaktir. Bu
bakimdan forward anlagmasina
girmek daha anlamlidir.

3- Future

Future s6zlesmeleri de esas
olarak bir forward sézlesmesi-
dir. Aralarindaki en onemli
fark future s6zlesmelerinin or-
ganize olmus borsalarda islem

gormeleridir. Future s6zlesme-
lerine bir bakima likit forward
sozlesmeleri de diyebiliriz.
“Likit’ten kasit; islemin ya-
pilmasi sirasinda iglemin ya-
pilacagt karsi tarafin borsa a-
raciliftyla kolaylikla bulunma-
sidir. Future sézlesmesinde a-
lic1 veya satict olarak pozisyon
alan taraflar daha sonra bu
sozlesmede ters pozisyon ala-
rak ytikiimliliklerinden iste-
dikleri zaman kurtulabilir,

Future s6zlesmelerinde ali-
cInIn pozisyonu uzun pozisyon
(long position) saticinin pozis-
yonu ise kisa pozisyon (short
position) olarak adlandirilir.
Kisa (uzun) pozisyon sahibi
dayanak varligin fiyati iizerin-
de anlagilan tutarin altina diis-
tigiinde (lizerine ¢iktiginda)
kér ederken tizerine ¢iktiginda
(altina diigtiigiinde) zarar eder.

Tarimsal {irtinler ve mallar
(glimiis ve altin gibi) i¢in spot ve
forward piyasalart kayitli tarih
kadar uzun bir zamandir mev-
cuttur. Bilinen ilk vadeli islemler
borsast 1700’lerin baginda Ja-
ponya’nin Osaka  kentinde pi-
ring piyasasi igin kurulmustur.
Modern vadeli islemler piyasasi-
nin tarihi ise 1848 yilinda Ame-
rika  Birlesik  Devletleri’nin
Sikago kentinde kurulan
CBOT’a gider.

Ik 120 yil vadeli islemler
borsalar1 tarimsal mallar ve
metal {lizerine olan s6zlesmele-
rin ticaretine imkan saglamis-
tir. 1971 yilinda Bretton
Woods Anlagmasmin ¢okiisi
ve doviz kurlarinin dalga-
lanmaya birakilmasi nedeniyle
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yabanci para riskinde ortaya
cikan dramatik artisa cevaben
1972 yilinda Sikago’da kurulu
bir diger vadeli islemler bor-
sast olan Sikago Ticaret Bor-
sasi’nda (The Chicago
Mercantile ~ Exchange-CME)
yabanci para lizerine yapilan
vadeli islem sozlesmeleri is-
lem gérmeye baslamistir.
Boylece mal {lizerine yapilan
vadeli iglemlerin yaninda mali
varliklar tizerine yapilan vadeli
islemler de ilgililerin kullani-
mina sunulmaya baslanmistir.
Giintimiizde mali vadeli islem
borsalar1 doviz, faiz oranlari
ve endeksler {izerinde islem
yapmaktadirlar.

Future sozlesmeleri, yuka-
rida da ifade edildigi {izere,
organize borsalarda islem gor-
mektedir. Bu bakimdan kredi
riski sistem igerisinde yok e-
dilmektedir. Forward piyasala-
rinda kredi riski future sézles-
melerine gore ¢ok yliksektir.
Taraflardan birinin vade tari-
hinde yiikiimliiliiglinii yerine
getirmemesi riski her zaman
vardir, Future sézlesmelerinin
kredi riski “marking to mar-
ket” (pazara gore ayarlama)
denen sistemle hemen hemen
yok edilmistir. Bu sisteme go-
re, borsa vasitasiyla sézlesme
alindif1 veya satildigi giinden
baslayarak miisteri hesaplari
izlenir. Her giin sonunda he-
saplarda yiiktimlilikleri kar-
silayacak tutarin var olup ol-
madig1 kontrol edilir. Bir agik
s6z konusu oldugu anda miis-
teriden bu agi1Z1 kapatmas: ta-
lep edilir, a¢ik kapatilmazsa
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hesabin hareket gdrmesine izin
verilmez. Boylece kredi riski
bir glin ile sirlandirilmis o-
lur, cogunlukla daha onceden
alinmig olan teminatlarla bu
risk de yok edilir. Forward
sozlesmesinde risk sozlesme
sliresinin sonuna kadar taginir.
Ornek- Bir portfoy yoneti-
cisi 100 milyon USD’lik bir
hisse senedi portfoyli yonet-
mekte ve borsada onemli bir
diisiis olacagini tahmin et-
mektedir. Portfoydeki tiim his-
se senetleri igin ayr1 ayr ko-
ruma aramak yerine, ki bu yol
cok pahali ve karmagik olabi-
lir, bu riskten korunmak igin
endeks future sozlesmelerini
kullanmayz1 tercih etmektedir.
Endeks future sozlesmeleri
nakit hesaplasmaya dayanan
sozlesmelerdir. Endeks, hisse
senedi portfoylinii temsil ettigi
icin vade sonunda endekse da-
hil tim hisse senetlerinin en-
deksteki agirliklarina gore tes-
limatinin yapilmasi gerekir. Bu
cok zor ve pratik olmayan bir
teslim tarzi oldugu icin “nakit
hesaplasma” (cash settlement)
olarak adlandirlan bir teslim
prosediiri gelistirilmistir. Bu-
na gore endeksin {izerinde an-
lagilan degeri ile hesaplagsma
anindaki gerceklesen deger a-
rasindaki fark bir sabit rakamla
carpilir ve bu tutar lehine kar
olusan tarafa nakit olarak &de-
nir. CME’de bu sabit tutar 250
USD’dir. Bu rakam ile endeks
degerinin ¢arpilmasi sonucu
bulunan tutara future sézles-
mesinin fiyat1 denir.
Ornegimizin takip edilebil-

mesini  teminen, piyasada
“Beta” olarak bilinen bir kav-
ramin agiklanmasi gerekecek-
tir. Varlik portfoyt ile ilgili
risklerden bir tanesi sistematik
risktir (systematic risk). Bu
risk “Beta” olarak adlandirilan
bir konsept ile 6l¢iilebilir. Be-
ta, portfoy getirisinin o portfo-
ye dahil olan varlik tiirtindeki
tim varlik pazarimin degerin-
deki degisikliklere olan hassa-
siyeti olarak tanimlanabilir.
Pazar degerindeki %1 artig
portfoyliniizde %2’lik bir arti-
sa yol agryorsa portfoytiniiziin
Betasi 2°dir. Tum- pazar
Standard and Poors 500 en-
deksine ( S&P 500 index) da-
hil tiim hisse senetleri olarak
kabul edilirse, istatistiksel me-
todlar kullanmilarak endeksteki
%71’lik bir degisikligin portfoy
degerinde ortalama olarak %
kaglik bir degisiklige sebep o-
lacagin1 yani Beta’yt hesapla-
yabiliriz. Excel programi kul-
lanilarak  regresyon analizi
yoluyla bu degeri hesaplamak
mimkiindir.

Ornegimizdeki  portfoyde
hisse senetlerinin S&P 500 en-
deksine dahil oldugunu, future
s6zlesmesi ile lizerinde anla-
silan ileri tarihli endeks dege-
rinin ve cari endeks deZerinin
1,000 oldugunu ve Beta’nin da
1 olarak hesaplandigin1 varsa-
yalim. Portféy yoneticisinin
buradaki amaci; borsadaki dii-
stisle beraber kaybedecegi
miktar1 future sozlesmesi yo-
luyla geri almaktir. Future
sOzlesmesi ile alinacak pozis-
yon, borsa distiiglinde portfoy
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yOneticisine kar getirecek po-
zisyon olmalidir. Bu durumda
portfdy yoneticisinin S&P 500
endeks future sozlesmesinde
kisa pozisyon almasi gereke-
cektir. Organize borsada bu
endeksle ilgili future sozles-
mesinin fiyat1 standart olarak;
250 USD x endeks degeri sek-
linde belirlendigi i¢in bir soz-
lesmenin fiyat: 1,000 x 250 =
250,000 USD olacaktir. Port-
foyde 100 milyon USD’lik bir
hisse senedi mevcut oldugun-
dan satilmasi gereken sozles-
me sayist da; Sozlesme sayist
= Beta x (portfoy degeri / sdz-
lesme fiyat1) formiiliinii kulla-
narak 1 x (100 milyon /
250,000) = 400 olarak hesap-
lanabilir.

Hesaplagma anindaki en-
deks degerinin %10’luk bir
dustsle 900 olarak gercekles-
tigini varsayalim. Bu durumda
portfoyde ortalama olarak 10
milyon USD’lik bir kayip ya-
sanacaktir, Diger taraftan,
future pozisyonundan endeks
degeri diistligii i¢in bir kar elde
edilecektir, bu kar sdzlesme
basina; 250 x ( tlizerine s6z-
lesme yapilan endeks degeri —
gergeklesen endeks degeri) =
250 x (1,000 —900) = 25,000
USD’dir. Diger bir anlatimla;
dayanak varlik olan endeks ii-
zerinde anlasilan fiyat olan
250,000 USD’ye satilmis, va-
de tarihinde bu tutar kadar tah-
silat yapilmasi ve karsiliginda
dayanak varligin teslim edil-
mesi lizerine anlagilmigtir. Yu-
karida da belirtildigi iizere, bu
tip bir sozlesme nakit hesap-
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lagsmaya tabi oldugundan, en-
dekse dahil hisse senetlerinin
fiziki teslimati yerine endeksin
vade tarihindeki fiyati saticiya
6denecektir. Bu fiyat 900 x
250 = 225,000 USD’dir.
250,000 USD ile 225,000 USD
mahsuplasilmig ve aradaki fark
olan 25,000 USD saticiya ©-
denmigtir. 400 adet sozlesme
s6z konusu oldugundan toplam
kar 400 x 25,000 = 10 milyon
USD olacaktir. Sonugta hisse
senedi portfoytinden 10 mil-
yon zarar elde edilirken bu za-
rar future pozisyonundan aym
miktarda kar edilerek kapatil-
mustir.

Ornegimizde portfoy dege-
rinin korunmasi igin endeks
future sozlesmeleri seg¢ilmis-
tir. Ancak endeks opsiyon
sO6zlesmelerinin de bu amag i-
¢in kullanilabilecegini belirt-
mek gerekir. Eger bu yol iz-
lenmis olsa idi, ¢alismamizin
opsiyonun temel ilkelerinin a-
ciklandigi  bolimiinden de
anlagilacagt  lizere, satim
opsiyonu almak ve bunun kar-
sihiinda  saticiya  opsiyon
primi 6demek gerekecektir.
Future sozlesmesi ile karsi-
lagtirildiginda  opsiyon s6z-
lesmesinin opsiyon primi 6-
demek gibi bir dezavantaja
sahip oldugu distiniiliirse de,
endeksin ve buna bagh olarak
portf6yiin degeri yiikseldigin-
de, bu yiikselisten olusan far-
kin sirket i¢in bir kar rakami
olacagi da gézden kagirilma-
malidir. Endeksin yiikselmesi
portfdy degerini arttirirken
future sozlesmesinden olusa-

cak zarar, bu kari. yok ede-
cektir,

Ayni oOrnek, portféyiinde
hazine bonosu bulunduran ve
dolayisiyla faiz riski tasiyan
yatirrme1 i¢in de verilebilir.
Faizler ytikseldiginde elindeki
bononun fiyatinin diismesi ne-
deniyle zarara ugrayacak olan
yatirimel, bu riski bono future
sozlesmesinde kisa pozisyon
alarak yok edebilir.

4- Swap

Swap, nakit akimlarinin iki
taraf arasinda onceden belir-
lenmig fiyatlardan gelecek
belli bir siire i¢in degistirilme-
sidir. ki temel tip swap var-
dir: bir para birimi ile yapilan
bir seri 6demeye karsilik es
zamanli olarak bir bagka para
biriminden bir seri tahsilatin
yapildigt  doviz  swaplar
(currency swaps) ve bir seri
faiz Odemesine karsilik bir
bagka seri faiz tahsilatinin ya-
pidig1 faiz swaplar (interest
rate swaps). Doviz swaplar
sOzlesmenin yapilmasi sirasin-
da  anaparanin  (notional
principal) taraflar arasinda de-
gistirilmesi, bu ana paraya
belli donemler itibariyle faiz
yliriitiilmesi ve vade sonunda
da anaparalarm tekrar degisti-
rilmesi esasina dayanir. Faiz
swaplarinda ise baglangigta ve
vade sonunda anapara degisi-
mi s6z konusu degildir. Ana-
para, sadece lizerinden faiz he-
sabt yapilabilmesine imkan
saglayan “fiktif” olarak adlan-
dirabilecegimiz bir tutardir.
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Ornek 1- Déviz swaplan
Sirketlerin kendi tilkelerin-
de kendi para birimleri {izerin-
den borglanmalarinin maliyeti,
tilke disinda bir bagka iilkenin
para biriminden borg¢lanmala-
rindan daha digtiktiir. Bunun
sebebi; kendi iilkelerinde daha
iyl taminiyor olmalar1 dolayi-
styla kredi risklerinin kreditor
tarafindan daha az maliyetle ve
daha dogru bir sekilde olgiile-
bilir olmasidir. Diyelim ki bir
ABD sirketi Avrupa’daki faa-
liyetlerini genigletmek istiyor
ve bunu saglamak i¢in de 10
milyon Euro (€)’ya ihtiyaci
var. Sirketin diigiincesi; sabit
faiz lizerinden {i¢ yil vadeli
yillik faiz 6demeli tahvil ihrag
ederek finansman ihtiyacim
kargilamaktir. Sirketin bir al-
ternatifi, USD  {izerinden
borglanip bunu cari kur olan 1
Euro = 09804 USD’den
Euro’ya g¢evirmektir. Boylece
9,804,000 USD bor¢lanmakla
sitket istedigi tutar olan 10
milyon Euro’ya sahip olacaktir
(9,804,000 / 0.9804). Ancak
burada bir kur riski mevcuttur.
Gelecekte Euro deger kaybe-
derse, sirket yatirimindan sag-
layacagi Euro ile daha az
USD’ye sahip olacak veya bir
bagka deyisle, aym miktar
USD bor¢ geri 6demesi igin
daha fazla Euro gerekecektir.
Sirketin kendi para cinsinden
borglanarak finansman mali-
yetini diislirme amacina ulaga-
bilecegi ve ayni zamanda kur
riskinden de korunacagi bir yol
mevcuttur, Ulke icerisinde
USD ile bor¢lanmanin mali-
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yetinin tilke diginda Euro tize-
rinden bor¢lanmaya gore daha
diistik oldugunu hesaplayan
sitket, ilk asamada ABD’de
%6.5 sabit faiz ile 9,804,000
USD tutarinda ti¢ yil vadeli
tahvil ihra¢ eder, daha sonra
bir swap bankasi ile swap an-
lagmas1 yapar. Bu anlagmaya
gore, sirket bankaya 9,804,000
USD verecek (gerekli nakit
tahvil ihraci ile saglanacaktir)
bu tutar %6.5 ilizerinden {i¢
yilda tahsil edilecek, bunun
karsiliginda bankadan 10 mil-
yon Euro alacak ve bu tutar
%4.35 faiz lizerinden yine tig
yilda bankaya odeyecektir.
Buna gore her yil sonu sirket
bankadan 9,804,000 x 0.065 =
637,260 USD tahsil ederken
bankaya 10,000,000 x 0.0435
= 435,000 Euro 6deme yapa-
caktir. Her yi1l sonunda yapi-
lacak bu odemeleri sirketin
637,500 USD o&deyecegi ve
435,000 Euro tahsil edecegi ve
bankanin da tam tersi pozisyo-
na sahip oldugu bir seri
forward sozlesmesine benzete-
biliriz. Ug yilin sonunda sirket

~bankaya baslangigta vermis

oldugu 9,804,000 USD’yi geri
alarak, tahvil ihracindan kay-
naklanan aym miktardaki bor-
cunu odeyecek, bankadan al-
dig1 10 milyon Euro’yu da ia-
de edecektir.

Sirket boylece USD borcu-
nu Euro borcuna g¢evirmistir.
Swap bankasindan saglayacagi
USD ile USD borcunu &deye-
cek, yatirnmindan elde edecegi
Euro ile swap bankasina olan
Euro borcunu kapatacaktir.

Ornek 2- Faiz Swaplart

Sirketler faiz swaplarint
temel olarak bir dizi sabit faiz
esaslt Odemelerini degisken
faiz esasli 6demeye veya de-
gisken faizli 6demelerini sabit
faizli 6demelere gevirmek igin
kullanirlar. Ornegin, sirketin
LIBOR+2,5 tizerinden bir borg
O0demesi mevcuttur ve sirket
faiz oranlarinin yiikselecegini
tahmin etmektedir. Eger faiz
oranlar girket beklentileri dog-
rultusunda ytikselirse, borcun
maliyeti de buna bagli olarak
artacaktir. Bu bakimdan sirket
sabit faiz tizerinden borg Gde-
meyi tercih edebilir.

Sirket 6demeyi sabit faiz (-
zerinden tahsilati ise LIBOR +
2,5°1ik degisken faiz lizerinden
yapacagi bir swap anlagmasi
ile amacim gergeklestirebilir.
Burada faizin tlizerinden he-
saplanacagl anapara, orijinal
borcun anaparasina esit olma-.
lidir ki taksit tarihlerinde swap
anlagsmasindan saglanan nakit
akimi ile borcun édenmesi i¢in
gerekli nakit akimi esit olsun.
Orijinal degisken faizli borg
hala mevcuttur ancak faiz o-
ranlarmin artma riskinin geti-
recegi ek maliyet swap anlas-
mast ile  dengelenmektedir.
Tabii faiz oranlarn sirketin
beklentilerinin tersine diigerse
swap anlagmasi yapmis olmak
sirket i¢in kayip anlamina ge-
lecektir. Bir diger olumsuzluk
ise, swap sozlegsmesinin yapil-
di1g1 karsi tarafin ytiktimliliik-
lerini yerine getirmeme, yani
kredi riskidir. Bu risk tim
tezgahiistli tiirev islemleri i¢in
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mevceuttur.

Swap anlagmasi ile sagla-
nan nakit akimma bir bagka
yol izlenerek de ulasilabilir.
Soyle ki, sirket 6demelerini
sabit faiz lizerinden yapacag
bir tahvil ihraci yoluna gider
tahvil ihracindan saglayacagi
nakdi degisken faizli tahvillere
yatirim yapmak i¢in kullanir.
Boylece orijinal degisken fa-
izli borcu igin gerekli kaynagi
degisken faizli yatirrmindan
saglayacagi nakit akimi ile 6-
der geriye sabit faizle ihrag et-
tigi tahvillerin 6demesi kalir.
Bu sekilde sirket degisken fa-
izli borcu sabit faizli borca ¢e-
virmis olur. Ancak tahvil ihra-
c1 yoluna gitmek olduk¢a ma-
liyetli, zaman isteyen ve kanu-
ni bir takim sartlarin karsilan-
masi gerekli kilan bir siireg-
tir. Burada tercihimiz swap
anlagmasi olacaktir.

III- SONUC

Organize olmus borsalarda
ve tezgahiistii piyasalarda is-
lem goren tiirevler risk yone-
timinin etkin birer aracidirlar.
Firmalar risklerin gergekles-
mesi durumunda ugrayacaklari
kayb1 digiinerek tiirevleri 6n-
gortileri ve risk alma derecele-
rine gore kullanirlar.

Yukarida belirtilen iglevle-
rinin digmnda tiirevler spekiila-
tif amagla da kullamlabilirler.
Spekiilatorler ilgilendikleri spot
piyasalarin yonii hakkinda tah-
minlerde bulunarak islem stra-
tejileri gelistirir ve bu islem-
lerden kar etmeye calisirlar.
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Ulkemizde kurulmus olan
[zmir Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsas1 A.$.’de islem gérecek
tiirevler mali sektorde faaliyet
gOsteren ve kurumsal yatirim-
cilar olarak adlandirilan ban-
kalar, sigorta sirketleri, yatirim
fonlar1 ve emeklilik yatirim
fonlar ile reel sektérde faali-
yet gosteren firmalarin risk-
ten korunmak i¢in kullana-
caklar1 vasitalar olmalar1 ya-
ninda  yatirnm yapilabilecek
yeni enstriimanlar olmalar1 se-
bebiyle de 6nem arz etmekte-
dirler. Tiirevler islem maliyet-
leri diistik yeni yatirim araglari
olarak bireysel yatirimeilarin
kullanimina da uygundur.

Risklerin kontrol edilebildi-
gi bir ekonomi igerisinde yati-
rim karart alinmasi, mevcut
yatirimlarin korunmasi ve is-
letmelerin kéarhiliklarinin artti-
rilmasi1 miimkiin olabilecegi i-
¢in tlirev piyasalarin kurulmasi
ve bunlarin gelisimi ekonomi-
nin gelisimi anlamima gele-
cektir.

Yukarida bahsedilen tiirev-
lerden bagka, sigortacilarin
karsilagtiklar1 risklerden ko-
runmak amaciyla 6zel olarak
dizayn edilmig tiirevlerin de
mevcut oldugunu belirtmek
gerekir. Bunlar deprem ve su
baskinlar1 gibi dogal afetlere
karsi koruma saglanmasini a-
maglayan ve reasiiransa alter-
natif olarak ortaya ¢ikan arag-
lardir. Temel diisiince, sigorta-
cinin riski sadece reasiirans pi-
yasasina degil tim mali piya-
salara dagitabilmesidir. Reasii-
rans piyasasinda zaman zaman

yasanan kapasite darligina ¢o-
ziim olabilecek bu tiirevlerin
kullanimi yayginlastiginda hem
kapasite artacak hem de reasii-
rans maliyetleri diisebilecektir.
Bu ¢alismanin amaci tiirevlerle
ilgili genel bilgiler vermek ol-
dugundan sigortacilarin kulla-
nimina 6zgii olarak dizayn e-
dilmis olan turevlere deginil-
memistir. Bunlarin  tanitinu
bir bagka ¢aligmanin konusu
olacaktir.

Erding YURTSEVEN
Sigorta Denetleme Uzmam
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Avrupa Birligine Yeni Kattlimlardan Sonra
Vergi Degisikliklerinin Sigorta Sektoriine Etkileri

vrupa Birligi, kurulu-
sundan bugiline kadar
olan en biyiik genis-

lemesini 1 Mayis giinli ger-
ceklestirmis ve 10 yeni iilkeyi
biinyesine dahil etmigtir. Kati-
lim tilkeleri olarak adlandirilan
bu yeni tiye iilkeler Kibris,
Cek Cumhuriyeti, Estonya,
Macaristan, Litvanya, Leton-
ya, Malta, Polonya, Slovak
Cumhuriyeti ve Slovenya’dir.
Sigorta enddistrisi, bu genisle-
menin yeni AB iilkelerinde
gelisecek sigorta sektoriine
yatirirmda bulunmak isteyen
girisimciler i¢in onemli firsat-
lar doguracagini gérmektedir.
Ancak yeni tilkelerin daha ha-

fif bir mevzuattan daha agir bir
mevzuata gegiyor oldugu dii-
stintldiigti takdirde bu duru-
mun bazi zorluklar yaratmasi
soz konusudur. Sigorta sektorii
acisindan, beklenen vergi de-
gisikliklerinden kaynaklanacak
firsat ve zorluklar &zellikle &-
nem tagimaktadir.

Yeni iiye olan tilkelerdeki
vergi ve hukuki mevzuatin AB
hukuku ile aym paralele gele-
cek sekilde degismesi gerek-
mektedir. Prensipte, bu durum
tim sektoérlerdeki igletmelerin
daha genis bir cografi alanda
daha etkin bir sekilde yatirim-
da bulunmasini, ticaret yapma-
st ve faaliyet gOstermesini

saglayacaktir. Bu genigleme-
nin ardindan mal, hizmet, ser-
maye ve isciligin 25 iilke ve
500 milyona yakin insandan
olusan biiylik bir pazar igeri-
sinde serbest olarak dolasacagi
Ongoriilmektedir. Buna bagh
olarak AB genislemesi sadece
katilim {ilkelerinde degil tiim
Birlik iilkelerinde pazar erisi-
mini arttiracaktir. Eski Sovyet
Bloku iilkelerinin “AB Kulii-
bii"ne kabul edilmesinin daha
dogudaki pazarlari da agmasi
ihtimal dahilindedir.

Sigorta sektorll i¢in genis-
leme ile ilgili temel konu yeni
katilan tlkelere serbestge hiz-
met gotiirilmesidir. Bu uygu-
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lama, ilgili tilkelerin sigorta
mevzuatlarinda, AB’nin hayat-
dist, hayat ve oto sigortalariyla
ilgili direktifleriyle ve i¢ pa-
zarlarin  liberallegsmesiyle u-
yum saglayacak sekilde degi-
siklikler yapilmasini gerektire-
cektir. Bu degisiklikler son de-
rece Snemlidir ve baz tilkeler-
de bu, ilgili tilkede oturmayan
kisilerin bu sektorde serbestce
rekabet etmesini engelleyen
kisitlayict uygulamalarin kal-
dirtlmasini veya 6zellestirmeyi
gerekli kilacaktir,

Halihazirda baglamig olan
uyum stirecinin 1 Mayis’ta ta-
mamlanmis olmasimi {imit et-
mek fazla iyimserlik olacaktir.
Bir ¢ok katilim {ilkesinde AB
kanunlarina uyum saglama
konusunda bir hayli yol kate-
dilmis olmakla beraber, halen
alinmas1 gereken Onlemler
bulunmaktadir. Katilimin ar-
dindan mevzuata iliskin “bos-
luklar” devam ettigi takdirde,
bu durumdan olumsuz sekilde
etkilenebilecek sigorta islet-
melerinin, gereken hallerde, bu
bosluklarla ilgili olarak AB
mahkemelerine  bagvurmasi
s0z konusu olabilecektir.

Diger taraftan, vergi uyumu
konusu da Tek Piyasa’nin te-
mel tas1 6zelligini tasimakta-
dir. Tim katilim iilkelerinde,
eski yerel vergi kurallari, yiik-
sek korumali tarifeler, iki ta-
rafli giimrikk anlagsmalarn ve
yerel vergi tesvikleri kaldiril-
maktadir. Bunlarin yerine AB
vergi mevzuati ve igtihatlari ile
AB onayli vergi avantajlari
getirilmektedir. Bu bir gegis
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doénemi oldugu i¢in, degisik
vergi rejimleri arasinda arbit-
raj' firsatlart ve bunu etraflica
diistinmeyen isletmeler igin
gizli tehlikeler yaratmasi soz
konusu olabilir.

Katilim tilkeleri bu alandaki
temel AB direktiflerini (Bir-
lesme Direktifi, Ana ve Tali
Sirket Direktifi, Emisyon Ver-
gisi® Direktifi) uygulamaya
basladiginda kurumlar vergisi
ile ilgili bazi degisiklikler de
soz konusu olacaktir. Faiz ve
imtiyaz haklarina iligkin sinr
otesi 6demelerle ilgili degisik-
likler de beklenmektedir.

Katilim iilkelerinin ekono-
misini harekete gegirmek i¢in
diisiik genel vergi oranlar1 dii-
stintildiiglinden genisleme, do-
laylh olarak bazi katilim {ilke-
lerinde daha diisiik vergi oran-
larina neden olabilir.

Geniglemenin ardindan sinir
Otesi birlesmeler ve sirket ici
islemler yeni tiye iilkelerde
daha etkin bir vergilendirme
cercevesinde  gerceklestirile-
bilecektir. Ancak, ayn1 zaman-
da, Dogu Avrupa’da daha 6nce
mevceut olan bazi vergi avan-
tajlarinin ortadan kalkmas: da
ihtimal dahilindedir.

Muhtemel vergi degisiklik-
lerinin bir takim firsatlarin
yamsira baz1 zorluklar dogur-
mast s6z konusudur. Katilim
tilkelerinde bulunan AB si-
gorta sirketleri, faaliyetlerini

! Arbitraj: Degigik piyasalarda islem
yaparak kdr saglamaya ¢aligmak.

° Emisyon Vergisi: Sirketlerin hisse
senedi ihrag ettikleri sirada 6demek
durumunda olduklari vergi.

ve mevcut yapilarint gdzden
gegirmek  durumunda  kala-
caklardir. Yeni vergi kurallart

bu sirketlerin artik 25 iyeli

AB’de faaliyetlerini daha etkin
bir sekilde yiirtitmelerini sag-
layabilecektir. Ayrica mevcut
vergl avantajlarinin kalkmasi-
nin etkilerinden korunmak a-
mactyla planlama yapilmasi da
gerekecektir.

Yeni AB simnirlarinda tica-
reti yapilan mallarin sinir kont-
roliintin de kalkmasi ile bir-
likte, geniglemenin vergi ile il-
gili ilk etkileri, en fazla, do-
layli vergilendirme alaninda
(glimriik vergisi, tiiketim ver-
gisi ve katma defer vergisi)
goriilecektir. Geniglemenin
hizmetlere uygulanan KDV (ii-
zerindeki etkisi de goz ardi e-
dilmemelidir. Bu durum, kat-
ma deger vergisi muafiyetinin
sigorta faaliyetlerine uygulan-
mas1 ve satin almalarda katma
deger vergi iadesi (kismi mua-
fiyet) gibi iki ¢nemli konuda
karigikliklarin -~ yagandigi ~ si-
gorta sektoriinde Ozellikle o-
nem tagimaktadir.

AB merkezli sigorta sirket-
leri, KDV ve bilgisayar. sis-
temlerini genislemeye gore u-
yarlamak durumundadir. Or-
negin yeni iye iilkelerde bulu-
nan miisterileri ilgilendiren si-
gorta iglemleri, 6denmis KDV
dikkate alinmaksizin,
KDV’den muaf olacaklardir,
Bunun sonucu olarak da, ilgili
masraf ve genel giderlere ait
KDV iadesi miktar1 azalacak-
tir. AB biinyesindeki sigorta-
cilarin, genislemenin maliyet-
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ler tizerinde yaratacag etkiyi
degerlendirebilmeleri  agisin-
dan, KDV iade yontemlerini
de gozden gegirmeleri gerek-
mektedir. Kullanilan yontem-
lerin geligtirilmesi, KDV ia-
delerinden kaynaklanacak ka-
yiplar1 karsilamakta yardimci
olabilecektir.

Katilim {ilkelerindeki si-
gorta  sektorleri  agisindan
KDV’ye iligkin 6nem tagiyan
hususlar, AB mevzuatina u-
yum saglamak amaciyla yerel
mevzuatta, asagidaki konular-
da, yapilacak degisiklikleri i-
cermektedir:

* Muaf tutulan sigorta tamimu,

* Hizmet arz yeri,

* Maliyet ve sermaye kalemle-
rinde KDV iadesi,

* KDV faturalar ile ilgili yeni
sartlar,

* Topluluk i¢i mal alima.

Aracilik hizmetleri ve tase-
ronluk faaliyetleri hali hazirda
Avrupa Birligi'nin problemli
konulart oldugu igin, bunlarla
ilgili olarak muafiyet tanimi 6-
zellikle zor olmaktadir.

Baz: iilkelerde reklamcilik,
IT, danigmanlik hizmetleri ve
yasal hizmetler gibi “disaridan
alinan hizmetler”e ilk defa ola-
rak KDV uygulanacaktir.

AB genislemesi, gerek yeni
tye tilkelerdeki sirketler ge-
rekse bu bolgelerde faaliyette
bulunan sirketler agisindan si-

gorta sektériinde onemli degi-

sikliklere neden olacaktir. Her
yeni iiye AB’ye tamamen en-
tegre olacagindan, KDV ve
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genel verginin yan sira hukuki
ve faaliyete iliskin konularda
da degisiklikler meydana gele-
cektir.

Avrupa KDV mevzuatinin,
tiye tilkelere, bankacilik ve
finans islemlerinin vergilendi-
rilmesi konusunda segme hak-
ki sagladigin1  hatirlamakta
fayda vardir. Ornegin, Alman-
ya ve Fransa bu hiikmii ulusal
KDV yo6netmeliklerine koy-
mustur, Avrupa Birligi KDV
mevzuatinin uygulanmasi kap-
saminda yeni Uye Ulkeler bu
sekilde hareket etmeye Kkarar
verme hakkina sahiplerdir. Bu
senaryoda sigorta isletmeleri i-
¢in satin alimlarda KDV indi-
rimi (kismi muafiyet) yapmak
icin yeni firsatlar dogacaktir.
Uye tilkeler, ayrica, ulusal
KDV mevzuatlarinda KDV
gruplama imkanin1 da getire-
bileceklerdir. Bu durumda, il-
gili tiizel kisiler arasindaki mal
ve hizmet arzzi KDV’ye tabi
olmayacaktir. Dolayisiyla yeni
tiye tilkelerin kanun koyucula-
rinin - bu  hitkiimleri ulusal
mevzuatlarna alip almaya-
caklarn1 izlemek ilging ola-
caktir.

Tim sigorta isletmeleri AB
genislemesinden dogan firsat
ve sorunlarin bilincinde olmak
ve bunlarn etkileri ve uygu-
lanmas1 ile ilgili olarak plan
yapmak durumundadir. Kendi
deneyimlerimizden gordiigii-
miz kadariyla ulusal kanun
koyucular sunulan mevzuati
giinden giline degistirmekte-
dirler. Eger sigorta sirketleri
KDV kanunlarina belli hii-

kiimlerin ~ (6rnegin KDV
gruplama imkani) dahil edil-
mesini istiyorlarsa, bu konuyu
ulusal kanun koyucular ile tar-
tismak miimkiindiir.

Ted Braakman

The Journal
Haziran 2004

Ceviren: Ekin Zarakol
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Yeni AB’de Reasiirans

Adrian Leonard bu yazisinda AB’ne
yeni kattimlarin reasiirans sektorii
tizerindeki etkilerini incelemektedir.

vrupa’nin biiyiik siya-
si deneyimi, 1 Mayis
2004’te Polonya, Ma-

caristan, Cek ve Slovak Cum-
huriyetleri, Baltik Devletleri
ve Slovenya’nin AB’ye katil-
masi ile biraz daha zengin-
legmistir. Daha evvel komii-
nist rejime sahip bu sekiz iil-
kenin, Malta ve Kibris ada
devletleriyle beraber birlige
girisi, tek bir piyasa halinde
faaliyetlerini siirdiiren AB si-
gorta  ekonomisine; New
York, Teksas ve Kaliforni-
ya'nin toplam niifusuna esit
olan 75 milyon kisinin daha
eklenmesine yol agmistir. Av-
rupa, su anda toplam 450 mil-
yon niifus ve agik ara ile diin-
yanin en genis, gelismis si-
gorta piyasasina sahiptir.
Avrupa sigorta ekonomisi-
nin bu sekilde genislemesi,
bircok gozlemciye gore, so-
nuclarinin 6nceden kestirilme-
si miimkiin olmayan bir olanak

sunmaktadir. Daha evvel
“Batt” olarak taninan yapiya
halihazirda enikonu yerlesmis
olan bu eski komiinist sekiz
tlke, sigorta sirketlerinin
miisterilerinin mali gtivenlik-
leri agisindan Onemli bir uy-
gulama olan O6deme glicii
standartlarimin  yiikseltilmesi
de dahil olmak iizere, sigorta-
cilikla ilgili kanunlarim AB
direktiflerine uygun sekilde
diizenlemiglerdir. Bir yandan
AB’nin diger tiye tilkelerinden
gelen rakip sirketlere sinirla-
rin1 agarak; bu sirketlere hem
tlke disindan, hem de s6z ko-
nusu tlilkede yerel birimler
kurmak suretiyle mali hiz-
metlerini pazarlama olanag:
tanimig, diger yandan eskiye
oranla ¢cok daha gelismis yerel
denetim mekanizmalar: gelis-
tirmislerdir. Ancak pratikte, 1
Mayis’1n biitliniiyle ¢igir agan
bir etkisi olmamistir, ¢linkii
AB’nin dogu sinir1 birlesme-

den ¢ok daha 6nce asilmistir.
Aslinda 1990’larin ilk yil-
lar1 ve ortalarindan itibaren,
bir grup Avrupa sirketi Orta
Avrupa piyasasina giris yap-
mis ve bu ilkelerin AB’ne
katilmasina kadar gecen siire
icinde bolgelerdeki direkt si-
gortacilik faaliyetlerinde §-
nemli ve silirekli bir varhk
gostermistir. Ustelik bu geli-
sim stireci, bazilar i¢in “yete-
rince” uzun olmustur; 6rnegin
Dogu Avrupa piyasasina giren
Zurich ve Axa, bu bélgede
sanslarin1  denedikten sonra
piyasadan ¢ekilmislerdir. Rea-
stirans alaninda ise, bir avug
sirket ve kisiden olusan ¢ekir-
dek bir kadro, Berlin Duva-
ri’min yikilist dncesinden beri
Orta Avrupa’da faaliyette
bulunmaktadir; aralarinda
diinyanin 6nde gelen reasii-
rorlerinin de bulundugu bu
grup, héalihazirda pazarda ha-
kimiyetini stirdtirmektedir.
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tastrofik reasiir6r PXRE’dir.

Dolayisiyla, s6zkonusu iil-
kelerin AB’ne katihmi tek ba-
sina, bu reasiirorlerin higbiri i-
¢in Orta Avrupa manzarasini
carpict bir sekilde degistirme-
migtir. Ancak, eski Comecon
tiyesi tilkelerde sigortacilik pi-
yasasinin gelisimi devam et-
tikge; bu ilkelerin reasiirans
korunmasma duyduklar1 ihti-
yag¢ ve korunmanin uluslarara-
s1 piyasalardan temin sekilleri
degismektedir. Sigorta piya-
salarinin gelisiminde; uluslara-
rasi reasiirans piyasasinda goz-
lenen belli alanlarda yogun-
lagsma, kapasite daralmasi, fi-
yatlardaki dongiisel hareketler
ve genel olarak daha teknik is
kabulii esaslarinin uygulanma-
s1 gibi trendlerin dogrudan et-
kilerinin yanisira, belli bash
yerel faktorler de Snemli rol
oynamaktadir. Bu faktérler a-
rasinda sigorta sirketleri ara-
sindaki Dbirlesmeler, yabanci
miilkiyet, zorunlu motorlu tagit
sigortalarinin giderek gelisme-
si, serbest piyasaya gegis ve
yerel is kabuliinde uygulanan
yontemlerde izlenen devamli
fakat yavas seyreden modern-
lesme sayilabilir.

POLONYA

Yeni tiyeler arasinda en ge-
nig sigorta piyasasina sahip iil-
ke olan Polonya’da piyasa li-
derleri PZU ve Warta’ya ait
primler harig, 37 hayat-dis1 si-
gorta sirketi, toplam primin
%26.1’ini  paylasmaktadir.
2002 yilinda toplam 5,728.1

milyon Euro olan prim geliri,
2003’te kur dalgalanmalar1 ne-
deniyle 5,225.2 milyon Euro’-
ya dismistiir. Ancak, briit
prim Ziloti cinsinden ifade e-
dildiginde %7.4’liik bir biiyii-
me gorilmektedir. Kur farki
konusu, hayat-digt primlerin
%60.5’ine sahip PZU agisin-
dan daha az 6nem tagimakta-
dir, ¢linkii bu sirketin hala
(biiyiik tartigmalar sonrasinda)
biiytik bir boliimii devlete aittir
ve bu nedenle, gelirlerinin
Ziloti cinsinden olmasi PZU i-
¢in kabul edilebilir bir durum-
dur.

Ote yandan, kur dalgalan-
malar1 bolgedeki yabanci yati-
rimctlar agisindan caydirici o-
lacaktir. Polonya’nin en biiyiik
ikinci hayat-dig1 sigorta sirketi
olan ve toplam  primin
%13.3’tine sahip Warta gibi
sirketlerin hissedarlar1 bu du-
rumdan ciddi sekilde zarar
gormiislerdir. Bolgedeki 6-
nemli sigortacilardan biri olan
ve Warta’nin %75.13’line sa-
hip (banka sigortacilig: faali-
yetlerinde uzmanlagmis) Bel-
cika sirketi KBC, kendi para
birimi olan Euro bazinda kar
elde etme amaci tasimaktadir.
Bu sirket 2003 yilinda, sigor-
tacilik faaliyetlerinden kur far-
ki nedeniyle 10.6 milyon Euro
zarar etmistir ve kar payindaki
distisi kur dalgalanmalarina
baglamaktadir. Bu 6nemli bir
husustur, ¢iinkii Orta Avru-
pa’da faaliyet gdsteren birgok
yabanci yatiimei, Euro bu
bolgelerdeki 6nemli piyasala-
rin para birimleri karsisinda
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deger kazandigi i¢in, kur di-
stislerinin etkisini hissedecek-
tir. KBC’nin 2003 y1ili igin or-
talama kur degerleri; Ziloti i-
¢in %13, Cek Korunasi igin
%3 ve Macar Forinti i¢in %4
oraninda diiglis gOstermistir.
Reastirérler bu kaybin yarattig
etkiyi, toplam prim ve kér arti-
s1 gostergelerinde de hissede-
ceklerdir.

Polonya’da yabanci miilki-
yet, en azindan s6z konusu sir-
ketlerin sayis1 agisindan yiik-
sektir. 38 hayat-dig1 sigorta
sirketinin 24’#i agirlikli olarak
yabanclt sermayeye sahiptir.
Hayat sirketlerinde ise bu oran
daha da yiiksektir; 36 sirketin
28’1 yabanci yatirimcilarin
kontroliindedir. Fakat, prim
gelirleri agisindan bir deger-
lendirme yapildiginda; durum,
en azindan Polonya igin, fark-
hlik gostermektedir. 2003°te
yerli sermayedarlar tarafindan
kontrol edilen sirketlerin hayat
ve hayat-dis1 toplam prim geli-
1 13,934.7 milyon Ziloti
(2,958.1 milyon Euro) iken,
yabanci sirketler i¢in bu rakam
10,821.4 milyon Ziloti
(2,297.2 milyon Euro) olmus-
tur. PZU’nun piyasaya haki-
miyeti, yerli sirketlerin toplam
priminin  %65.6’sin1  kontrol
ettikleri hayat-dis1 sigortalarda
aradaki ugurumun goéreceli o-
larak daha biiyiik oldugu an-
lamina gelmektedir.

Daha onceki hiikiimetin
PZU’nun Hollanda sirketi
Fureko’ya devredilmesine ilis-
kin yapmis oldugu anlagmaya
ragmen, Bagbakan (eski ko-
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miinist Politbiiro tiyesi) Leszek
Miller’in yonetimindeki hii-
ktimet, kararli bir sekilde bu
sitketi yerel yoOnetim altinda
tutma miicadelesi vermistir.
Bu yaklasimda herhangi bir
degisiklik ancak Miller’in par-
tisinden ihrac1 ile ger¢eklese-
bilir ki, bu da pek olas1 go-
riinmemektedir. Polonya hii-
kiimetinin daha evvel verdigi
taahhiitlere  kargin, Polon-
ya’nin (veya herhangi bir yeni
tiye tilkenin) devlete ait sigorta
sirketlerini yabanci yatirimci-
lara devretmek suretiyle 6zel-
lestirmesi i¢in esasli bir neden
yoktur. Bu sekiz iilke iginde
yalnizca Cek Cumhuriyeti’nde
eski sigorta tekeli (Gosstrakh)
hala Cek vatandaslarinin miil-
kiyeti altindadir. PZU (hissele-
rinin %20’si Eureko’ya, %20’-
si ise ortag1 olan yerli bir ban-
kaya aittir) ve Slovenya eski
tekeli (yonetimi ile yasanan
siddetli bir ¢ekisme sonrasinda
neredeyse yeniden devletlesti-
rilmistir) ise hala devlete aittir.
Eski Baltik tekelleri Eestri
Kindlustus, Balta ve Lietuvous
Draudimas, Iskandinav sigorta
sitketleri Sampo ve R&SA’nin
yan sirketi (su anda kendisi de
satisa ¢ikarilmis olan) Codan’a
satilmigtir.  Allianz  girketi
1989°da Macar Biztosito’yu
alarak bolgeye giris konusunda
onciiliik etmis ve onbir yil son-
ra ise eski Slovak tekeli
Sloveska poist’ovna’yr satin
almstir.

Birgok yabanciya gore ge-
lecek, bolgede yavas yavas 6-
nem kazanmaya baslayan ha-

yat sigortalarindadir. 2003 yi1-
linda, yeni uye {ilkelerde ha-
yat-dis1 primler toplam prim
gelirinin tigte ikisinden fazla-
stna tekabiil etmekteyken,
Comite Europeen des
Assurances’a (CEA) gore daha
eski AB tlkelerinde bu oran
sadece %40’tir. AB’nin 15 es-
ki tilkesinde her bir vatandas i-
¢in yillik toplam prim harca-
mast ortalama 2,168 Euro i-
ken, yeni tyelerde bu miktar
yalnizca 196 Euro seviyesin-
dedir. Ancak bu fark kapan-
maktadir; Polonya’da 2002’de
hayat igleri toplam prim geliri-
nin %48.3’tine esitken, bu oran
2003’te  %49.7°ye ¢ikmustir.
Bu artig, yeni tiyeler genelinde
de kendini gostermektedir.
CEA Nisan 2004 biilteninde,
2003 yilina ait hayat sigortalari
primleri itibariyla Litvanya’da
%50.5, Letonya’da %29, Cek
Cumbhuriyeti’nde %15.1, Po-
lonya’da %12.7 ve Sloven-
ya’da %9.3’°lik artislar kayde-
dilerek, “Orta ve Dogu Avrupa
sigortacilik sektoriindeki  di-
namizmin ispatlandigt” ilan e-
dilmigtir.

CEK CUMHURIYETI

Cek Cumbhuriyeti, yeni -
yeler arasinda en hizl biiyliyen
piyasaya sahip {ilkedir ve
sektorel gelisimi; sigorta yay-
ginlik oranmin ytiksekligi ve
sigorta sirketlerinin sahip ol-
duklar1 uygun reasiirans temi-
natlart nedeniyle, saglam te-
meller Uzerine oturmaktadir.
Piyasanin bu &zellikleri 2002
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yilt Cek Cumhuriyeti Sel ha-
sarlarinda net bir sekilde his-
sedilmigtir. Reasiirans brokeri
Benfield’e gore, briit hasar,
2001 yil1 sivil, ticari ve sinai
mal sigortalar: toplam prim
geliri olan 449.6 milyon Dola-
ra kiyasla, 1,427 milyon Do-
lardir; ki bu rakam Cek sigorta
sirketlerinin tlimiiniin sermaye
toplaminin yaklasik %130’una
esittir. Buna karsin, reasiiror-
ler, hasarin %97’sini 6deyerek
piyasayt iflastan kurtarmiglar-
dir. Bu olay, 6te yandan da iil-
kedeki sigorta yayginlik orani-
nin yiiksekligine isaret etmek-
tedir. Benfield’in Orta ve Do-
gu Avrupa Yetkilisi Bruce
Selby-Bennett’a gore “Cek
Cumbhuriyeti’nde selden kay-
naklanan ekonomik hasarlarin
%53’1 sigortaliyken, bu oran
Almanya’da %15 seviyesinde
kalmigtir.
misligi ve cesitliligi bakimin-
dan, Cek Cumhuriyeti’nde
Almanya’dan daha fazla si-
gortacilik oldugunu rahatlikla
sOyleyebiliriz.”

Eski tekel, tipki Polonya’da
oldugu gibi Cek sigorta piya-
sasinda da agirlikli bir konuma
sahiptir. Ceska poist’ovna’nin,
2003 yilinda yaklagik 1,151.4
milyon Euro tutarindaki prim
geliri lizerinden piyasa pay1
%35.85°tir. Sirketin pazardaki
hakimiyetinin sona ermesi; za-
yif sirketlerin piyasadan silin-
melerine neden olan ve reasii-
rans korunmasinin énemini a-
cikca ortaya ¢ikaran 1997 yihi
sellerinin de etkisiyle, 1990°-
larin  ortalarindan itibaren

Piyasalarin  gelis-

REASUROR

sektorii daha saglikli bir piyasa
i¢in tesvik etmek amaciyla kii-
¢lilme karar1 almasiyla hiz-
lanmstir. En kiiglik 18 sigorta
sirketinin toplam pazar payinin
%]1°den az olmasina ragmen,
piyasadaki diger sirketler ma-
kul paylara sahiptirler ve sag-
lam temeller tizerine kurulmus
bir rekabet sézkonusudur.

En biiytik ikinci sigorta sir-
keti olan Kooperativa, hayat-
dis1 islerdeki %24.4’lik pay1
da dahil olmak iizere, 2003 yi-
linda piyasanin %19.1’ine ha-
kimdir. Bu sirket, ayn1 zaman-
da (Kooperativa, Komunalna
ve Kontinuita aracilifiyla)
Slovakya, (Union araciligiyla)
Macaristan, (Kompensa araci-
lig1yla) Polonya ve diger Orta
ve Dogu Avrupa tilkelerinde
de faaliyet gbsteren Avusturya

sigorta sirketi Wiener
Stadtische’nin kontrolii altin-
dadir. Aslinda Wiener

Stadtische, yeni iiye tilkelerde
sigorta sirketlerini satin alarak
kendi yonetimi altinda birlesti-
ren (konsolidasyon) birg¢ok
sirketten biridir. Cek Cumhu-
riyeti’'ndeki Onemli yabanci
konsolidasyon sirketlerinden
bir digeri ise Generali’dir. Bu
sirket; Cek Cumbhuriyeti, Po-
lonya, Slovakya ve Macaris-
tan’da yerel olarak faaliyet
gosteren  Zurich  Group’un
portfoyiinii tistlendikten sonra,
Cek Cumhuriyeti'nde hayat-
dis1 piyasada dordiincii biiyiik
sitket konumuna ylikselmistir.
Ne var ki, bu olaydan birkag
ay sonra, kismen ticari riskler
lizerine yogunlagsmasit nede-

niyle, Zurich Group’un Cek
Cumhuriyeti portfoylinden
kaynaklanan orantisiz sekilde
biiyiik sel hasariyla karsi kar-
stya kalmagtir.

REASURANS
UZERINDEKI ETKILERI

Sirket birlesmeleri ve ya-
banci miilkiyet, Orta Avrupa
reasiirans - sektoriinde serbest
piyasanin gelisiminin  hizini
kesen onemli faktérler olmus-
tur. Girisimei ruh, eski Sovyet
Avrupasi’nda yayilirken, bir-
cok tlkede, kiigik ve diisiik
sermayeli sigorta sirketlerinin
sayisinda hizla biiylik artiglar
yasanmistir. Bu sirketler bii-
ytirken, hem {istlendikleri
riskler igin trete bazinda reasii-
rans korunmasi saglamak, hem
de tirtin tasarimi gibi uzmanlik
sahibi olmadiklar1 konularda
teknik bilgi edinmek amaciyla
yogun bir sekilde yabanci
reasiiror destegine giivenmis-
lerdir.

Ote yandan, yabanci serma-
ye akisi, biiylik sigorta sirket-
lerinin yerel piyasadaki en iyi
sirketleri elde etmek igin ya-
ristiklart  1990’larin  sonuna
dogru hizimi iyice arttirmastir.
Yabanct sirketlerin yaptiklari
yatinmlar yerel sirketler ara-
sinda serbest piyasa reasiiran-
sma yonelik talebi siirekli bir
sekilde  azaltmistir;  ¢linkii
toplam reastirans hacmi artma
egilimi gosterse bile, primler
dahili sesyon programlar1 ara-
ciligryla ana sirketlerin biinye-
sinde tutulmakta ve disaridan
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alinan reasiirans korunmalari-
nin temini gittikge sinirl sayi-
da merkezde toplanmaktadir.
Bu trend, hala devam eden sir-
ket birlesmeleri nedeniyle gi-
derek giiclenmektedir.
Converium’un Cek ve Slovak
reaslirans sorumlusu Helena
Dive “2002 yilinda Slovak-
ya’da 2 sigorta sirketi biiyiik
bir Avusturya sigorta sirketi
tarafindan satin alinarak reasii-
rans piyasasindan ¢ekilmistir;
piyasanin en biiyiik sigorta sir-
keti ise aym yil Allianz tara-
findan satin alinmig, simdi tiim
reastirans korumasini  boliis-
mesiz programa doniistiirmeyi
diistinmektedir” seklinde bir a-
¢iklama yapmastir.

Bazi durumlarda, 2003 yi-
linda tasfiyeye (run-off) gide-
ne kadar Baltik Devletlerinde
faaliyetlerine devam eden
Zurich  Financial ~ Services
Group orneginde oldugu gibi,
ana sirket tarafindan {istlenilen

I REASUROR

reasiirans korunmasinin orani
%100’4 bulmaktadir. 1995 yi-
Iinda Makedonya’nin yabanci
miilkiyet olmaksizin reasiirans
devri yaptigt miktar, toplam
priminin %10’u kadarken, es-
kiden tekel olan bu sirket 2001
yilinda uluslararast sigorta gir-
keti QBE tarafindan satin alin-
diktan sonra bu oran %40’a
¢ikmistir; fakat reasiirans de-
virleri ana sirkete yoneltilmis-
tir. Bu tiir 6zel sesyonlar piya-
sa genelinde konservasyon ve
reasiirans rakamlarint saptir-
maktadir; ¢linkii denet¢i ve
birliklerin raporlari, serbest pi-
yasa ve dahili sesyonlar ara-
sinda ayrim yapmamaktadir.
Bir diger gelisme ise, daha
gliclii finansman kaynaklarina
sahip bazi sigorta sirketlerinin
hasar fazlasi korunma prog-
ramlarina yonelmesi olmustur.
Ornegin eski Litvanya tekeli,
Lietuvous Draudimas tiim
motor riski portfSytinii konser-

vasyonunda tutup, bu sorum-
lulugunu sadece afet sorum-
luluklar igin aldigi bir hasar
fazlas1 program ile korumak-
tadir. PZU da ayn1 uygulamayi
benimsemistir,

Zaman ig¢inde, mallarin si-
gorta degerlerindeki artig, eko-
nomik gelismenin hizlanmasi
ve fertlerin gelir artigina bagl
hayat ve saglik sigorta tiriinle-
rindeki kacinilmaz geligme,
Orta ve Dogu Avrupa sigorta
sirketleri ve onlarin reasiiror-
leri i¢in daha fazla gelir yara-
tacaktir. Fakat tiim bunlarin bir
gecede gerceklesmesi bekle-
nemez ve AB’ne giris bu yolda
yalnizca bir asamadir.

Adrian Leonard
Global Reinsurance
Mayis 2004

Ceviren: Giines Kosar
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Sorumluluk Sigortalarina Iliskin
Veri Tabani Olusturma Plani

vustralya sigorta piya-
sasin1  diizenlemekle
gorevli kurulug APRA,

Avustralya sigorta sirketleri-
nin, sektoriin ilgili riskleri
fiyatlandirma ve iirlin tasarimi
konusunda yararlanmasi ama-
ciyla, Sorumluluk Sigortala-
ri’na iligkin risk degerlendirme
ve hasar kayitlarini, bundan
boyle, ulusal bir veri tabanina
bildirmekle yiikiimlii olacagini
aciklamistir. Ulusal Hasar ve
Police Veri tabaninin sigorta
sitketlerine ve ilgili kurulusla-
ra tanitilacag ve sistemin, Ge-
nel Sorumluluk, Uriin Sorum-
lulugu ve Mesleki Sorumluluk
policeleri ve hasarlar1 hakkin-
da bilgi igerecegi, ayrica si-
gorta bedeli, risk tipi, muafiyet
miktar1 ve ilgili poligelere ait
hasarlarin tim ayrintilarinin
sistem igin gerekli oldugu ifa-
de edilmektedir.

Sigorta sirketlerinden gelen
bu ortak bilgiler, incelenmek
amaciyla sektoére ve hiikiimete
sunulacaktir. Sigorta sirketle-
rinin talep etmis oldugu bilgi-
lerin son sekline, sirketlerin
yapmig oldugu iki agamali gé-
rlismeler sonucunda varilmig-

tir. Ilgili kurulug (APRA), su
anda, verilerin ne gekilde rapor
edilecegi konusunda sektér ile
danismalarda  bulunmaktadir.
Veri tabani olusturma fikri,
2002 ve 2003 yillarinda, Genel
Sorumluluk ve Mesleki So-
rumluluk Sigortalar1 brangla-
rinda yaganmig olan ulusal kri-
ze bir tepki olarak, federal hii-
kiimetin talebi lizerine ortaya
cikmigtir. Hazine ve sigortaci-
lik sektori ile ilgili ust diizey
yetkililerinin yapmig oldugu
bir dizi toplantidan sonra, veri
taban ile ilgili ulusal bir mu-
tabakat elde edilebilmistir.
Baglangicta, sektordeki sir-
ketlerin biiyiik bir bsliimiiniin
olumlu yaklastigi bu fikre, 6-
zellikle kiigiik piyasalardaki
(nig piyasalar) bazi sirketler,
ticari gizlilik konusunda bazi
tereddiitleri nedeniyle, ozel-
likle sistemin raporlama asa-
masina iligkin bir takim sartlar
ileri stirmiiglerdir ve bu sartlar,
sistemin olusturulmasi sirasin-
da, ilgililer tarafindan g6z ©-
niine alinmistir. Bazi sigorta
sirketleri, gerekli bilgilerin
toplanabilmesi ag¢isindan, bu
sartlarin sistemde degisiklik

anlamima geldigini belirtmig-
lerdir.

APRA, sorumluluk sigor-
talart hakkindaki verilerin ra-
porlanmasina iliskin teklifinde,
verilerin ¢ diizeyde sunulma-
st Onermektedir: En st dii-
zeyde toplu raporlama; ikinci
dizeyde hasar tiggenleri ve
fiyatlandirma tipleriyle ilgili
bilgileri igeren veri raporlama-
st; en alt diizeyde ise, sigorta
sirketlerinin kodlarimin ¢ikari-
larak sadece ham bilgilerin ra-
porlanmasi. Bilindigi kadariyla
bu sistemin diinyada higbir
uygulamasi olmadigi, sistemin
islemesi igin yeterli verinin
saglanmasinin biraz zaman a-
lacagi belirtilmekle birlikte,
veri tabaninin  tamamlanip
kullanima  ag¢ilmasimin  ¢ok
faydali olacag ifade edilmek-
tedir.

Insurance Day
22 Nisan 2004

Ceviren: Ekin Zarakol
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