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REASUROR

Reasiiror Goziiyle

Son yasanan depremlerde de goriildiigii gibi tilkemiz diinyanin en aktif deprem bolgelerinden biri
olmasina ragmen deprem sigortalarinin kapsayiciligr sinirlt seviyede kalmistir. Dergimizin Nisan
sayisinda Marmara Universitesi Ogretim Uyesi Dr. Hasan Meral, Tiirkiye'deki deprem riski ve deprem
sigortasinin kapsamina iliskin genel bir degerlendirme yaparak en yikici dogal afetlerin basinda gelen
deprem risklerine karsi ekonomik degerlerin korunmasi amaciyla deprem sigortasi sisteminin daha
etkin bir sekilde yonetilmesi konusunda politika onerileri sunmaktur.

Hayat dis1 sigortalarda police primleri ile ekonomik degiskenler arasindaki iliskinin anlagilmasi,
ozellikle rekabetci piyasalarda uygun fiyatlama seviyelerinin belirlenmesi, karliligin tahmin edilmesi
ve sigorta riski ile piyasa riski arasindaki iliskinin diizenleyici bir bakis agisiyla izlenmesi agisindan
onem tasimaktadir. Sivas Cumhuriyet Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu, Finans
Bankacilik ve Sigortacilik Boliimii Ogretim Uyesi Dr. Serife Merve Kosaroglu enflasyonist etkilerin bu
denli yogun sekilde hissedildigi giiniimiizde fiyatlardaki artis egiliminin sigortacilik iizerindeki etkisi
kapsaminda Tiirkiye'de hayat dist sigorta primleri ile tiiketici fiyat endeksi arasindaki iliskiyi
irdelemektedir.

Nisan sayimizda Nakliyat Miidiiriimiiz Sayin Biilent Akyiiz, Subat ayinda meydana gelen
Kahramanmaras merkezli depremlere bagli olarak Iskenderun Limani'nda gerc¢eklesen biiyiik
yvangimin Nakliyat Yiik Sigortalar: 6zelinde genel bir degerlendirmesini yapmaktadir.

Dergimizin bu sayisinda ayrica 2023 yili Ocak ayi reastirans yenilemelerinde yasanan gelismeler ve
one c¢ikan piyasa egilimlerinin, yurt ici piyasa, gelismekte olan yurt disi piyasalar ve Uzak Dogu
pivasalariolmak tizere, ti¢ ana baslik altinda degerlendirildigi calismalara yer verilmektedir.

Yabanci Basindan Se¢meler Boliimii'nde ise kiiresel iklim degisikligi etkilerinin kontrol altina
alinabilmesi igin net sifir emisyon ve negatif emisyon hedeflerinin gerceklestirilebilmesi amaciyla
paydaslarin rollerinin degerlendirildigi bir ¢ceviri yer almaktadir.
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Tiirkiye'de Deprem Sigortasi: Sorunlar ve
Politika Onerileri

Giris

Diinya tizerindeki en yikici dogal afetlerin ba-
sinda gelen depremler, tarih boyunca oldukca
genis bir cografyada maddi hasara ve can kaybi-
nayol agmistir. Bu bolgeler arasinda yer alan Tiir-
kiye; Avrasya, Afrika ve Arap levhalarinin etkisi
altinda olmasi nedeniyle depremselligi en yliksek
tilkelerden birisidir (Gurenko ve digerleri, 2006).
Tiirkiye'de son ylizyillik donemde 111 maddi ha-
sarl1 deprem meydana gelmis, son ¢eyrek asirda
yasanan 1999 Izmit ve Diizce, 2011 Van, 2020
Elazig, 2020 izmir, 2023 Pazarcik ve Elbistan
depremleri 6nemli can ve mal kayiplarina neden
olmustur (EM-Dat, 2023).

Tiirkiye'de meydana gelen depremler, sebep
olduklar1 can ve mal kayiplarinin yaninda tilke
ekonomisi tizerinde de kalici etkiler birakmustir.
1999 yilinda yasanan Izmit ve Diizce depremleri-
nin yol a¢tig1 ekonomik kayiplarm biiytikligi 20
milyar ABD dolarin1 ge¢mis, tilkenin 2000 y1lin-
daki GSYIH'sinin %10'una ulasmistir. Ekono-
mik kayiplarin yaris1 depremin bina ve altyapi-
larda meydana getirdigi yikim nedeniyle olus-
mus; diger yarisi ise iretim kaybu, thracat diisiist,
finansman maliyetlerindeki artis, ilave vergiler
gibi dolayli ekonomik etkiler nedeniyle ortaya
cikmistir (Akgiray ve digerleri, 2004). 2023 y1-
linda meydana gelen Pazarcik ve Elbistan dep-
remlerinin neden oldugu ekonomik kaybin bii-
yikligi ise ilk tahminlere gore 34 ile 100 milyar
ABD dolar1 arasinda oldugu degerlendirilmistir.
(World Bank, 2023; Reuters, 2023). Depremler
yalnizca binalari etkilememis, bolgedeki iletisim
altyapisi ve tedarik zinciri de kesintiye ugramis-
tir. Bunun sonucunda ekonomik aktivite durma
noktasina gelmis, ticari isletmeler gegici veya ka-
lict sekilde kapanmak zorunda kalmistir.

Tiirkiye ytliksek deprem riskine sahip olmasina

ragmen lilkedeki deprem sigortasinin kapsayicili-
g1 siurhidir. Deprem riskine iligkin teminat ag¢ig1,
depremlerin neden oldugu ekonomik kayiplarin
biiyiik oranda kamu, 6zel sektor ve hane halki ta-
rafindan karsilanmasina neden olmaktadir.
Bunun sonucunda da tilkedeki milli servet eri-
mekte, depremlerin ekonomik etkilerinin telafi
edilmesi uzun zaman almaktadir. Bu noktada Ttir-
kiye'deki deprem riskini anlamak, depremlerin
ekonomik etkilerini analiz etmek ve bu etkileri
azaltmak icin gerekli politikalar1 belirlemek ol-
dukca 6nemlidir.

Bu makalenin amaci, Tiirkiye'deki deprem
riski ve deprem sigortast kapsamina iligkin genel
bir goriiniim vermek, deprem sigortasi sisteminin
daha etkin bir sekilde isletilebilmesi i¢in politika
Onerileri sunmaktir. Bu kapsamda ¢alismanin bi-
rinci bolimiinde Tirkiye'deki deprem riski, ta-
rihsel siiregte yasanan depremler ve bunlarin eko-
nomik etkileri tizerinden incelenecektir. ikinci bo-
limde Ttrkiye'deki deprem sigortas1 kapsami ve
sigortalilik oranlarma iliskin bir gériiniim sunu-
lacaktir. Ugiincii boliimde zorunlu deprem sigor-
tas1 sistemindeki yapisal ve pratik sorunlar ele ali-
nacaktir. Dordiincii ve son bolimde ise bu sorun-
larin giderilmesi amaciyla uygulanabilecek poli-
tika 6nerilerine yer verilecektir.

1. Tiirkiye'de Deprem Riski

Tirkiye, diinyanin en aktif deprem bolgelerin-
den birinde yer almaktadir. Ulke niifusunun
%70'in1, sanayi tesislerinin ise %75'in1 barindi-
ran bolgeler yiiksek deprem riski altindadir (Gu-
renko ve digerleri, 2006). Tirkiye'de tarih bo-
yunca ¢ok sayida biiylik deprem meydana gel-
mis, bunlardan bazilar yiiksek can ve mal kaybi-
na sebep olmustur. Tablo 1'de, gectigimiz ylizyil-
lik stirede Tirkiye'de meydana gelen ve 6nemli
yikici etkileri olan depremler listelenmektedir.
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Tablo-1 Tiirkiye'nin Yakin Tarihindeki Biiyiik Depremler ve Kayiplar

Deprem Adi Biiyiikliik (Mw) Can Kaybi Agir Hasarh Bina Sayisi
1939 Erzincan 7,9 32.968 116.720
1942 Erbaa 7,0 3.000 32.000
1943 Ladik 7,2 4.000 40.000
1944 Gerede-Cerkes 7,2 3.959 20.865
1946 Varto-Hinis 5,7 839 3.000
1966 Varto 6,9 2.396 20.007
1970 Gediz 7,2 1.086 19.291
1971 Bingél 6,7 878 9.111
1975 Lice 6,9 2.385 8.149
1976 Muradiye 7,2 3.840 9.232
1983 Erzurum 6,8 1.155 3.241
1992 Erzincan 6,8 653 8.057
1999 Golciik 7,4 17.480 73.342
1999 Diizce 7,2 763 35.519
2011 Van 7,1 644 17.005
2023 Pazarcik 7,7

44.448* 227.027*
2023 Elbistan 7,6

Kaynak: (Bikge, 2013; Bogazi¢i Universitesi, 2023; CNN Tiirk, 2023; Bloomberg HT, 2023)
* Calismanin yapildig tarih itibaryla agiklanan son rakamlar.

Tarihsel bir perspektiften bakildiginda, Ttirki-
ye'de ortalama 5-6 yilda bir yiiksek can ve mal
kaybina neden olan depremlerin yagsandigi goriil-
mektedir. Cumhuriyet'in kurulusundan bu yana
Tirkiye'de meydana gelen depremler, iilkenin
ekonomik kalkinmasini sekteye ugratmistir.
Ozellikle 1939 Erzincan Deprem'i, heniiz yeni
kurulmus olan ve Ikinci Diinya Savasi'nin olum-
suz etkileri altindaki iilke ekonomisini derinden

sarsmistir. Deprem sonrasinda sehir, fay hatlari-
nin disindaki bir bolgeye taginmis, bu siirecle nii-
fusunun 6nemli bir kismi1 bagka vilayetlere gog et-
mistir (Hagin, 2014).

1999 yilinda Golciik ve Diizce'de meydana
gelen sirastyla Mw=7,4 ve Mw=7,2 biiylikligiin-
deki depremler, Tirkiye'nin son yillarda yasa-
dig1 en yikict depremlerden olmustur. Deprem
lerde, 20 bine yakin insan hayatini kaybetmis,




49 bine yakin insan ise yaralanmistir. Depremler
1,6 milyon kisiyi dogrudan etkilemis, 650 binden
fazla insan i¢in kalict barinma ihtiyaci ortaya
cikmistir (EM-Dat, 2023). Depremlerden kay-
naklanan ekonomik kayiplarin biiyiiklugt tilke
GSYIH'sinin %10'una ulasmistir. Ayrica bu za-
rarin yalnizca %5'i sigorta kapsamindadir (Akgi-
ray ve digerleri, 2004). Yasanan ekonomik kay-
bin biiyiik bolumi kamu, 6zel sektoér ve hane
halki tarafindan karsilanmistir.

Tiirkiye'de 2023 yilinda meydana gelen ve
diinya tarihindeki en yikici depremler arasinda
gosterilen Pazarcik ve Elbistan depremleri, 1999
Golciik ve Diizce depremlerini bile golgede bira-
kan bir yikima neden olmustur. Depremin ardin-
dan gecen bir aylik siirede 6lii sayis1 50 bine yak-
lagsmis, agir hasarli bina sayis1 ise 227 bin olarak
tespit edilmistir (CNN Tiirk, 2023; Bloomberg
HT, 2023). Depremlerin neden oldugu ekonomik
kaybin boyutuyla ilgili yapilan tahminler 34 ile
100 milyar ABD dolar1 arasinda degismektedir
(World Bank, 2023; Reuters, 2023). Akdeniz,
Dogu Anadolu ve Giineydogu Anadolu Bolgele-
ri'nde yer alan 11 sehri i¢ine alan oldukg¢a genis
bir cografyay1 etkileyen depremler, binalardaki
yikimin 6tesinde sehirlerin alt ve tist yapilarinda
da hasara neden olmus; bolgedeki ticari ve eko-
nomik aktivite durma noktasina gelmistir.

Tirkiye'de deprem riski agisindan one ¢ikan
sehirlerden birisi de Istanbul'dur. Uzmanlar,
[stanbul'da yakin gelecekte biiyiik bir deprem ya-
sanmasi ihtimalinin yiiksek oldugu konusunda
goriis birligine varmiglardir. Tiirkiye niifusunun
%25'"ini barindiran ve GSYIH'sinin %40"n1 iire-
ten Istanbul'da meydana gelebilecek biiyiik bir
depremin 6nemli diizeyde mal ve can kaybina yol
acmasi beklenmektedir (Erdik ve digerleri, 2004;
Ansal ve digerleri, 2009; Erdik & Durukal, 2008;
Swiss Re, 2018). Bogazigi Universitesi (2019) ta-
rafindan hazirlanan senaryo analizine gore
Mw=7,5 biiyiikliigiinde bir depremde Istan-
bul'daki binalarin %43'tiniin hasar goérebilecegi,
yaklasik 200 bin binanin ise yikilip yeniden
yapilmasinin gerekebilecegi ifade edilmistir.
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Analizde, boylesi bir depremde ortalama 14 bin
kisinin hayatin1 kaybedecegi, 39 bin kisinin yara-
lanacagi ve yaklasik 2 milyon kisinin acil barin-
ma ihtiyaci i¢inde olacagi tahmin edilmektedir.
Swiss Re (2018) tarafindan yapilan bir diger tah-
minde Istanbul'da gerceklesecek Mw=7,5 bii-
yiikliigiinde bir depremin 90 ile 120 milyar ABD
dolarlik bir ekonomik kayba neden olabilecegi be
lirtilmektedir. Yasanan ekonomik kaybin yalniz-
ca %?25'"nin sigorta kapsaminda olacagi tahmin
edilmektedir. Geriye kalan 67,5-90 milyar ABD
dolarlik zarar, kamu, 6zel sektor ve hane halki ta-
rafindan karsilanacaktir.

Tiirkiye'de deprem kaynakli ekonomik riskle-
ri artiran bir diger unsur tilkenin bina stokunun
onemli bir kisminin depreme dayaniminin yeter-
siz olmasidir. Tiirkiye'de bina deprem yonetme-
ligiilk defa 1947 yilinda yiirtirliige konmus, 2018
yilina kadar 7 defa revize edilmistir (AFAD,
2023). Ulkede 2012 yilinda kanun diizeyinde ya-
pilan diizenleme ile kentsel doniistim politikasi
uygulanmaya baslanmistir. Tiim bu ¢abalara rag-
men depreme dayaniksiz konutlarin yeniden in-
sas1 konusunda yeterli ilerleme kaydedilememis-
tir. TUIK tarafindan yayinlanan 2021 y1l1 Bina ve
Konut Nitelikleri Arastirmasi'na gore Tiirki-
ye'deki konutlarin yalnizca %47'si 2001 sonrast
insa edilmistir (TUIK, 2022a). Tiirkiye'de dep-
rem riskinin bliytiklugti ve depremlerin yol aca-
bilecegi potansiyel kayiplar dikkate alindiginda,
tilke geneline yaygin ve kapsayici bir deprem si-
gortasina olan ihtiyag¢ daha 1yi anlasilmaktadir.

2. Tiirkiye'de Deprem Sigortasi

Tirkiye'de niifusun biiyiik cogunlugunun yiik-
sek deprem riski tasityan bolgelerde yasiyor ol-
masi, depremi siireklilik arz eden 6nemli sosyal
ve ekonomik bir problem haline getirmistir. 1999
Golciik ve Diizce depremlerinden sonra Tiirkiye
onemli bir maddi yiikle kars1 karstya kalmustir. Ul
kede depremlerin ekonomik etkilerini telafi
etmek amaciyla konut sahipleri i¢in zorunlu dep-
rem sigortas1 uygulamasi baglatilmistir (Bommer
ve digerleri, 2002).




Bu amagla kurulan ve ilk policesini Eyliil
2000'de diizenleyen DASK'in amaglar1 asagidaki
gibi siralanmistir (DASK, 2003):

- Kentlerdeki konutlara makul bir prim karsili-
ginda deprem sigortasi teminati saglamak.

- Devletin ve ulusal ekonominin depremlerden
kaynaklanan mali risklerini sinirlamak.

- Gelecekte yasanabilecek deprem hasarlarini fi-
nanse etmek i¢in uzun vadeli kaynak birikimi-
ni saglamak.

- Toplumda sigorta bilincinin yerlesmesine kat-
kida bulunmak.

Zorunlu deprem sigortasi ile depremin sigor-
tal1 konutta dogrudan neden olacagi zararlar ve
deprem sonucu meydana gelen yangin, infilak,
dev dalga (tsunami) veya yer kaymasi kaynakl
hasarlar teminat altina alinmaktadir. Enkaz kal-
dirma masraflari, kar kaybi, is durmasi gibi do-
layli zararlar, konut icindeki esyalara iliskin za-
rarlar, 6liim dahil olmak {izere tiim bedeni zarar-
lar ise teminat disinda birakilmistir. Ote yandan
kamu binalar1, koy niifusuna kayitli binalar, ticari
binalar, projesi bulunmayan, mevzuata aykiri se-
kilde tiretilmis veya tadil edilmis binalar da zo-
runlu deprem sigortasi kapsamina girmemekte-
dir (DASK, 2023a).

Zorunlu deprem sigortasi sigorta bedeli, Zo-
runlu Deprem Sigortas1 Tarife ve Talimati'nda
yap1 tarzina gore belirlenen metrekare inga bedeli
ile konutun briit ytiz6l¢timii carpilarak hesaplan-
maktadir. Her haliikarda sigorta bedeli tarifede
belirtilen st limit ile sinirlidir, bu tutar 2023 yili
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icin 640 bin TL olarak belirlenmistir. Ayrica
hasar durumunda her bir hasar basina sigorta
bedelinin %?2'si kadar tenzili muafiyet uygu-
lanmaktadir. Sigorta priminin belirlenmesinde
konutun yap1 6zellikleri, sigorta bedeli ve bulun-
dugu bolgenin risk grubu dikkate alinmaktadir.
Sigorta prim c¢arpanlar1 bu kosullara gore %0,33
ile %4,14 arasinda degismektedir. Polige siiresi
sonunda yenilenen policelerde ise %20 indirim
uygulanmaktadir. Zorunlu deprem sigortasi
kapsamina girmeyen ticari miilkler ve DASK
teminat limitleri tizerinde kalan sigorta bedelleri
icin sigorta sirketleri aracilifiyla istege bagl
sigorta yaptirilabilmektedir (DASK, 2023b).

Tirkiye'de belediye sinirlari igindeki konut-
lar i¢in deprem sigortas1 yaptirilmasi zorunlu ol-
makla birlikte uygulamada bu sart kismen yerine
getirilebilmektedir. Kamu otoritesi, konut kredisi
kullanimi, tapu islemleri, konut elektrik-su abo-
neligi gibi islemlerde zorunlu deprem sigortasi ib-
razin1 mecburi hale getirmis olsa da poligelerin
devamliligiyla ilgili bir kontrol bulunmamakta-
dir (OECD, 2018). 2023 Mart itibariyla uygula-
ma kapsamina giren konutlarin %58'1 sigortalidir
(DASK, 2023c). Bu oran Tiirkiye'de deprem si-
gortasi alaninda 6nemli bir teminat a¢181 oldugu-
na isaret etmektedir. Diger yandan DASK 6ncesi
donemde sigortalilik oranmin %5 oldugu goéz
ontine alindiginda, aradan gegen 23 yilda zorunlu
deprem sigortasinin kapsayiciligi konusunda
onemli bir asama kaydedildigi anlasilmaktadir
(OECD, 2018).
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Tablo-2 Secili Ulkelerdeki Deprem Sigortasi Diizenlemeleri

Ulke

Konut

Ticari

Aciklama

ABD

Ihtiyari

Ihtiyari

Sigorta sirketleri tarafindan konut ve igyeri
poligelerine ek veya ayri bir polige olarak
sunulmaktadir.Konutlardaki sigortalilik orani
yaklagsik %10'dur.

Cin

Ihtiyari

Ihtiyari

Sigorta sirketleri tarafindan konut ve isyeri poligelerine
ek teminat olarak sunulmaktadir.

Italya

Ihtiyari

Ihtiyari

Konut poligelerinde ek teminat olarak satin
alinabilmektedir. Isyeri poligelerinde genellikle
kapsama dahildir. Ulke genelindeki konutlarm yalnizca
% 1'inin sigortal1 oldugu tahmin edilmektedir.

Japonya

Ihtiyari

Ihtiyari

Konut ve isyeri sigortalarinda ihtiyari ek teminat olarak
sunulmaktadir. Konutlarin yaklasik %30'u sigortalidir.

Meksika

Ihtiyari

Ihtiyari

Konut ve isyeri poligelerine ek teminat olarak
verilmektedir. Konut kredilerinde genellikle 6n sart
olarak uygulanmaktadir. Konutlarin %5'inin,
isyerlerinin ise %50 ile %75'inin sigortali oldugu
tahmin edilmektedir.

Sili

Ihtiyari

Ihtiyari

Konut ve isyeri poligelerine ek teminat olarak
verilmektedir. Konut kredilerinde genellikle 6n sart
olarak uygulanmaktadir. Sigortali miilklerin %49'unda
deprem teminatt bulunmaktadir.

Tiirkiye

Zorunlu

Ihtiyari

Belediye sinirlarindaki konutlar i¢in zorunludur.
Konutlar i¢in ihtiyari olarak ek teminat alinabilir.
Isyerleri ihtiyari polige kapsaminda sigortalanmaktadir.
Kapsama giren konutlar i¢in sigortalilik oran1 %58'dir.

Yeni Zelanda

Zorunlu

Zorunlu

Deprem teminati konut ve igyerleri i¢in zorunludur.
Sigorta sirketlerinden zorunlu teminatin {izerinde kalan
kisim i¢in sigorta yaptirilabilir. Sigortalilik orani
konutlarda %95, isyerlerinde %80'dir.

Kaynak: (OECD, 2018)

Tablo 2'de diinya genelinde depremselligin ~ Bu tilkelerden digeri olan Yeni Zelanda deprem
yiiksek oldugu secili tilkelerdeki deprem sigorta-  sigortasin1 hem konutlar hem de isyerleri i¢in
st uygulamalarinin kapsamina yer verilmistir. ~ zorunlu kilmistir. Bunun sonucunda iilkedeki
Tiirkiye bu iilkeler arasinda konutlar icin deprem  sigortalilik oran1 mukayese edilen diger tilkeler-
sigortasinin zorunlu oldugu iki iilkeden birisidir. ~ den agik ara daha yiiksektir. Tiirkiye gibi yiiksek




deprem riski ile kars1 karsiya olan Japonya ve
Cin'de ise deprem sigortasinin zorunlu olarak uy-
gulanmiyor olmasi ve sigortalilik oranlarinin nis-
peten diisiik olmas1 6zellikle dikkat ¢ekicidir.
Italya ve Meksika ise secili tilkeler arasinda dep-
rem teminat ac¢iginin en yiiksek oldugu tilke-
lerdir.

Bubilgiler 1is1ginda Tiirkiye'deki DASK ve zo-
runlu deprem sigortasi uygulamasinin, 6zellikle
benzer iilkelerle kiyaslandiginda etkili bir sekilde
yapilandirildigini ve sigorta kapsayiciligi konu-
sunda basaril1 bir performans sergiledigini sdyle-
yebiliriz. Bununla birlikte Tiirkiye'deki deprem
sigorta teminat a¢igin1 daha dogru anlayabilmek
ve sistemin gelisim alanlarini belirleyebilmek
icin bir dizi yapisal analize ihtiyacimiz vardr.

3. Zorunlu Deprem Sigortasi1 Uygulamasinda
Karsilasilan Sorunlar

Tirkiye'de deprem sigortasinin artan dnemi-
ne ragmen, iilke geneline yaygin bir sigorta gii-
vencesi saglanmasinin 6niinde birtakim engeller
vardir. Bunlarin bazilar1 zorunlu deprem sigorta-
st sisteminin ¢aligma prensiplerinden, bazilari ise
uygulamada karsilasilan giicliiklerden kaynak-
lanmaktadir.

3.1. Sigorta Kapsamina iliskin Sorunlar

Tirkiye'de zorunlu deprem sigortasi yalnizca
belediye sinirlarindaki meskenleri kapsamakta-
dir. Koylere bagli olan konutlar, ayrica ilgili mev-
zuata aykir sekilde tiretilmis veya tadil edilmis
binalar sigorta kapsami disindadir. Bu durum Tiir-
kiye'deki konut stokunun 6nemli bir kisminin si-
gorta kapsami disinda kalmasina neden olmakta-
dir. TUIK'in 2021 y1l1 verilerine gore Tiirkiye'de
ulusal adres veri tabanina kayitl yaklasik 40 mil-
yon konut bulunmaktadir. DASK tarafindan
aciklanan sigortalanabilir konut sayis1 ise 20 mil-
yon civarindadir. Mevcut konut adedi ile sigorta
kapsamina giren konut sayisi arasindaki bu fark
ozellikle kirsal niifusun yogun oldugu sehirlerde
daha belirgin sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Orne-
gin 2023 Pazarcik ve Elbistan depremlerinin en
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fazla etkiledigi sehirlerden olan Kahramanma-
rag'ta TUIK konut say1s1490 bin iken DASK kap-
samindaki konut sayis1 210 bin adettir (TUIK,
2022b; DASK, 2023c).

Bilginin toplanma yontemi ve giincelligi aci-
sindan her iki kurumun verilerinde bir miktar
farklilik kabul edilebilir olsa da konut adetleri ara-
sindaki %150'ye varan farklar, Tiirkiye'deki ko-
nutlarin énemli bir kisminin zorunlu deprem si-
gortas1 kapsami disinda kaldigim1 gostermekte-
dir. Bu baglamda, Tiirkiye'deki zorunlu deprem
sigortast penetrasyonu uygulama kapsamina
giren konut adeti tizerinden degil toplam konut
stoku tizerinden hesaplandiginda, sigortalilik
oranlari neredeyse yar1 yariya diismektedir.

Tirkiye'deki zorunlu deprem sigortasinin kap-
sam1 agisindan bir diger gelisim alan1 da ticari bi-
nalarin sigorta kapsamina dahil edilmesidir. Dep-
remler sonucu ticari miilklerde yasanabilecek za-
rarlar dogrudan hane halkini etkilemese de {ire-
tim kaybu, igsizlik, ekonomik aktivitedeki yavas-
lama gibi nedenlerle dolayli olarak tiim iilke eko-
nomisini etkilemektedir.

3.2.Sigorta Bedeline iliskin Sorunlar

Tiirkiye'de zorunlu deprem sigortast sigorta
bedelinin belirlenmesinde konutun briit metreka-
resi, yap1 tarzi ve metrekare insa bedeli dikkate
alinmaktadir. Ancak uygulamada bu bedelin he-
saplanmasinda bir dizi aksaklik yasanabilmek-
tedir.

[lk olarak sigorta bedelinin hesaplanmasinda
esas alinan metrekare insa bedelleri ile tilkedeki
gercek insa maliyetleri uyusmamaktadir. Tarife
kapsaminda 2023 yilinda betonarme yapilar i¢in
metrekare bedeli 3.016.- TL olarak belirlenmis-
tir. Oysa Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanligi (2023) tarafindan yayinlanan tebligde,
metrekare inga maliyetleri konut tiiriine gore
4.600.-TL+KDV ile 8.825.-TL+ KDV arasinda
degismektedir. Asgari inga maliyetleri referans
alindiginda dahi zorunlu deprem sigortasinda
birim metrekare teminatinin %45 eksik oldugu
goriilmektedir. Ayrica bu sigorta bedelleri polige
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stiresi boyunca gegerli oldugundan yiiksek enf-
lasyon donemlerinde bu tutarlar reel olarak azal-
maktadir. Ornegin halihazirda gegerli olan
3.016.- TL'lik metrekare fiyat1 2022 sonunda be-
lirlendiginden, 2022 yilinda diizenlenen polige-
lerin 6nemli bir kisminda sigorta bedeli bir 6nce-
ki yilin metrekare fiyati olan 1.508.- TL iizerin-
den hesaplanmustir.

Sigorta bedelinin belirlenmesinde karsilagilan
bir diger problem de konut metrekarelerinin hata-
I1 girilmesidir. Ozellikle tapu, fatura abonelikleri
gibi islemlerin 6n kosulunu saglamak i¢in diizen-
lenen poligelerde bazi sigorta ettirenler bilingli
veya bilingsiz olarak konut metrekarelerini oldu-
gundan dustk gostermektedir. Bu durum dogal
olarak sigorta bedelinin diisiik hesaplanmasina
ve eksik sigorta probleminin ortaya ¢ikmasina
neden olmaktadir.

3.3. Sigortalihk Diizeyine Iliskin Sorunlar

Tiirkiye'de deprem sigortast kapsamina ilis-
kin en 6nemli sorunlardan birisi iilkenin bolgeleri
arasindaki penetrasyon farkidir. Ulkedeki dep-
rem sigortasi talebi egitim durumu, gelir durumu
gibi bir dizi sosyo-ekonomik gostergeye gore de-
gismekte, ilgeler diizeyinde bakildiginda %700'e
varan farklar olugsmaktadir (Meral ve digerleri,
2023). Bolgelerin sigorta talebi dogasi geregi sos-
yo-ekonomik gelismislige bagl olarak artmakta-
dir. Ancak bu durum depremlerin ekonomik so-
runlarin yaninda sosyal problemlere de yol agma-
st riskini dogurmaktadir. Boylesi afetlerde sigor-
ta giivencesine en fazla ihtiya¢ duyan kesimler
ekonomik agidan dezavantajli olanlardir. O halde
sigorta teminatinin diisiik oldugu bolgelerde si-
gortalilik oranlarinin artirilmasi i¢in 6zel bir ¢a-
lisma yapilmalidir.

Sigortalilik oranlarinin artirilmasiyla ilgili bir
diger gelisim alan1 olarak yenileme siireci goste-
rilebilir. Tiirkiye'de zorunlu deprem sigortasi
bazi kamusal islemlerin 6n sart1 olarak talep edil-
se de sigortanin devamliligina iligkin bir kontrol
bulunmamaktadir. Bu durum da 6zellikle polige
yenileme oranlarini olumsuz etkilemektedir.
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4. Zorunlu Deprem Sigortas1 Uygulamasina
Iliskin Politika Onerileri

Geride biraktigimiz ¢eyrek asirda deprem si-
gortasi alaninda belirgin bir ilerleme kaydeden
Tirkiye, uygulamada karsilagilan bir dizi proble-
mi asabilirse, mevcut kazanimlarin1 ¢cok daha
ileri bir noktaya tastyabilir. Bu ¢er¢evede Tiirki-
ye'de ontimiizdeki donemde deprem sigortasi ala-
ninda uygulanacak politikalarda asagidaki hu-
suslarin dikkate alinmasinda fayda vardir.

- Mevcut Bina Stokunun Tamam Sigorta
Kapsamina Dahil Edilmelidir

Zorunlu deprem sigortasinin kapsami beledi-
ye siirlart disindaki bolgeler de dahil olmak
tizere lilkedeki tiim konutlar1 kapsayacak sekilde
genisletilmelidir. ilgili mevzuata uygun olarak
inga edilmeyen ancak halihazirda kullanilmakta
olan konutlar i¢in; sigortalanmasi miimkiinse
riskli sigortalar havuzu kurulmali, miimkiin degil
ise kamu kurumlariyla is birligi yapilarak bu ko-
nutlarin giiclendirilmesi veya yeniden insa edil-
mesi saglanmalidir. Zorunlu deprem sigortast
kentsel doniistim politikalarinin bir pargasi hali-
ne getirilmeli, DASK deprem kaynakli finansal
risklerin azaltilmasi konusunda daha aktif bir mis-
yon tstlenmelidir. Ticari binalarin deprem riski-
ne kars1 sigortalanmasi zorunlulugu tesis edilme-
li, uygulama DASK koordinasyonunda 6zel si-
gorta sirketleri tarafindan ytirtitiilmelidir.

- Sigorta Bedeli Sigorta Konusunun Gerc¢ek
Degerini Yansitmahdir

Zorunlu deprem sigortasinda uygulanan met-
rekare fiyatlarinin glincel ekonomik gostergeler-
le uyumlulugu tesis edilmelidir. Ayn1 zamanda si-
gorta bedelinin sigorta siiresi igerisinde enflas-
yon klozu veya rayi¢ bedel gibi yontemlerle reel
degerini korumasi saglanmalidir. Sigorta bedeli-
nin hesaplanmasinda esas alinan metrekare i¢in
sigorta ettiren beyani degil tapu kayitlar1 esas
alinmalidir. Sigorta siiresi igerisinde yapilan
birim metrekare fiyat degisimleri mevcutta yii-
rlirliikte olan tiim policeleri kapsayacak sekilde
uygulanmalidir.
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- Sigorta Penetrasyonu Ulke Genelinde Arti-
rilmahdir

Kamu ve 6zel sektor igbirliginde deprem si-
gortasi penetrasyonunu artiracak politikalar be-
lirlenmeli, orta vadeli bir stratejik plan ¢ergeve-
sinde hayata gecirilmelidir. Ozellikle sosyo-
ekonomik gelisim diizeyinin diisiik oldugu bol-
gelerde, sigortalilik oranlarinin artirilmasini sag-
layacak bilin¢lendirme kampanyalar1 yapilmali
ve mali tesvikler uygulanmalidir. Zorunlu dep-
rem sigortasinin gayrimenkul sahipligi stiresince
devamliligini saglayacak takip mekanizmasi ku-
rulmalidir.

Sonug¢

Depremlerin neden oldugu ekonomik kayip-
larin telafi edilmesi i¢in etkin ¢alisan bir deprem
sigortasi sistemine ihtiya¢ vardir. Deprem riski
yiiksek bir tilke olan Tiirkiye'de deprem sigorta-
simin toplum geneline yaygin bir sekilde uygu-
lanmasi olduk¢a 6nemlidir. Ulkede son yillarda
deprem sigortasinin kapsayiciligt konusunda
onemli bir ilerleme kaydedilmis olmakla birlikte,
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sistemin tam anlamiyla etkin sekilde ¢alismasi-
nin oniinde bir dizi yapisal ve pratik sorun bulun-
maktadir.

Tirkiye, zorunlu deprem sigortasi sisteminin
uygulanmasinda karsilasilan problemleri ¢6zebi-
lirse, bu alanda son ¢eyrek asirda elde ettigi kaza-
nimlar1 daha ileri bir noktaya tastyabilir. Sigorta
sistemini iyilestirmek i¢in sigorta sektorii pay-
dagslar1 bir araya gelmeli, sigorta bilincini artira-
cak, hatali sigorta uygulamalarini engelleyecek
ve teminat agiklarini azaltacak stratejileri hayata
gecirmelidir. Bu baglamda c¢alismada Tiirki-
ye'deki deprem riski ve sigorta kapsamina iliskin
genel bir ¢ergeve sunulmus, uygulamada karsila-
silan sorunlar ve gelisim alanlariyla ilgili politika
Onerilerine yer verilmistir.

Dr. Ogretim Uyesi Hasan MERAL
Marmara Universitesi,

Islam Ekonomisi ve

Finans1 Enstitiisii
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Hayat Dist Sigortacilik ve Enflasyon Arasindaki
lliskinin Tiirkiye Icin Arastirilmasi

Giris

Sigorta, risklerin gerceklesme ihtimaline kars1
belirli bir prim 6deme karsiliginda olusturulan gii-
vence sistemini ifade etmektedir. Karsilasilabi-
lecek risklerin fazlaligi, gercek ve tiizel kisilerin
sigorta sistemine katilim ihtiyacini ortaya ¢ikar-
maktadir (Pehlivan, 2018:487). Dolayisiyla si-
gortacilik sektorii ile ayni risklere maruz kalma
thtimali olanlarin katki yaptigi ve bu risklere
maruz kalanlarin zararlarinin 6dendigi finansal
bir havuz olusturularak, kayiplara kars1 koruma
saglama amacinda olan bir piyasa meydana gel-
mektedir (TSB, 2022:5).

Sigortacilik faaliyetleri, sirketler ve bireyler
icin temel risk yonetim araci gérevi gormektedir.
Sigorta sirketleri, policeler diizenleyerek fon top-
lar ve bunlar1 reel yatirimlari finanse etmek i¢in
acik veren ekonomik birimlere aktarirlar. Gelis-
mekte olan hemen hemen her tilkede sigorta sek-
tortiniin toplam finans sektort i¢indeki payimin
artmasi nedeniyle sigortanin 6nemi artmaktadir.
Sigorta sirketleri, yatirim ve emeklilik fonlari ile
birlikte hisse senedi, tahvil ve gayrimenkul piya-
salarindaki en biiyiik kurumsal yatirimcilardan ol-
mustur (Oke, 2012:7017). Hem finansal aract
hem de risk transferi ve tazmin saglayicisi olarak
sigorta piyasasi faaliyetlerinin, farkli risklerin
daha etkin bir sekilde yonetilmesine aract olarak
ekonomik gelismeyi desteklemesi beklenmekte-
dir. Sigortacilik kapsaminda yiiriitiilen faaliyet-
ler, yeni sermaye birikimini tesvik edecek ve yurt
ici tasarruflar iiretken yatirimlara yonlendire-
cektir (Arena, 2008:922). Bu noktadan hareketle

sigortacilik faaliyetlerinin yayginlagsmasinin
tilke ekonomisinde tasarruf, yatirim, gelir ve is-
tihdam artisina katkida bulunmasi beklenmekte-
dir (Orhaner, 2013:46).

Sigorta tiirlerinden biri olan hayat dis1 sigorta-
lara iligkin primler ile ekonomik degiskenler ara-
sindaki iliskinin anlasilmasi, 6zellikle rekabetci
piyasalarda uygun fiyatlama seviyelerinin belir-
lenmesi, karliligin tahmin edilmesi ve sigortala-
ma riski ile piyasa riski arasindaki bagimliligin
diizenleyici bir bakis agisiyla izlenmesi agisin-
dan onem tasimaktadir (Boubaker ve Sghaier,
2014:2). Enflasyonist etkilerin yogun oldugu gii-
nliimiizde, fiyatlarin artis egiliminin sigortacilik
ile iliskisi dikkat ¢cekmektedir. Bu amagla ¢alis-
mada, Ttirkiye'de hayat dis1 sigorta primleri ile tii-
ketici fiyat endeksi arasindaki iliski arastirilmis-
tir.

Enflasyon ve Sigortacilik Sektorii Arasindaki
Miski

Fiyatlarin genel diizeyinde bir donem boyun-
ca meydana gelen siirekli artiglar, enflasyon ola-
rak tanimlanmaktadir. Fiyatlarin genel diizeyin-
deki artiglarin yiiksek seyretmesi, iktisadi birim-
ler i¢in ¢esitli maliyetler olusturmaktadir (Ek-
mekei, 2022:1). Enflasyon 6nemli bir finansal
risk unsuru olusturarak, finansal aracilar1 etkile-
mektedir. Enflasyonun sermaye maliyetlerini ar-
tirmast, firmalarin yatirim ve biiytimelerini sinir-
landirmaktadir. Yiiksek enflasyon donemlerinde,
elde bulunan nakit akisinin genel olarak sermaye
maliyetini karsilamaya yetmemesi, firmalari
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sermaye harcamalarimi azaltma egilimine sok-
maktadir. Enflasyon beklentilerinin ytliksek oldu-
gu ortamda, sermaye maliyetlerinde artis egili-
minin goriilmesi, sermaye maliyetlerinin enflas-
yonun etkilerini dogrudan yansitmasina neden ol-
maktadir. Enflasyon ile birlikte sermaye maliyet-
lerindeki artis, firma bilangolarinin pasifinde 6z-
kaynaklarla dis kaynaklar arasindaki oranin de-
gismesine yol agmaktadir. Dis kaynaklarin enf-
lasyonist ortamda daha maliyetli hale gelmesine-
deniyle firmalar 6zkaynaklarini artirma yoluna
gitmektedir. Enflasyon donemlerinde, fonlarin
deger kaybetmesi, firmalarin aktiflerini yerine
koymasina imkan vermeyecektir. Aktiflerin ka-
zang saglama giictiniin stirdiirtilebilmesi, kazang-
larin giderek daha fazla kisminin alikonmasina
bagli olmaktadir. Fiyatlardaki artis, finansal ara-
cilarin aktiflerden sagladiklar1 getiriler ile pasif-
lerinin maaliyeti arasindaki olumlu farkin azal-
masina, diger bir ifadeyle karliligin diismesine
neden olmaktadir (Akbalik vd., 1998:7-8).
Enflasyon diizeyi sigorta sektortinii alacaklar,
genel giderler, ylikiimliiliikkler ve varliklarin de-
geri yoniinden farkli kanallar araciligiyla etkile-
mektedir. Bilango degerinde meydana gelen de-
gisiklikler, muhasebelestirme yontemine baglh
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir. Mal si-
gortasinda enflasyon, artan degerleri yansitmak
icin sigortalt meblaglarin diizenli olarak ayarlan-
masini gerektirmektedir. Bu ayarlama, sigortala-
nan meblaglarin endekslenmesi araciligi ile oto-
matik hale getirilebilir. Endeksleme, konut be-
dellerinden ziyade onarim/degistirme maliyetle-
rinin gelisimini yansitmalidir. Mali sorumluluk si-
gortasinda, artan licret ve fiyatlari yansitmak i¢in
prim oranlarimin diizenli olarak ayarlanmasi ge-
rekmektedir. Sigortali bedeller veya prim oranla-
rindaki bu ayarlamalar genellikle gecikmeli ola-
rak gerceklesmektedir. Enflasyonun 1limli oldu-
gu zamanlarda, bu gecikme 6nemli bir sorun ol-
mayabilir ve enflasyonun diisiik tahmin edildigi
donemler, enflasyonun fazla tahmin edildigi do-
nemlerle doniisiimlii olarak gerceklesecektir. Enf-
lasyon ortalamaya yakin seyrettigi siirece, zaman
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i¢cinde sistemik bir enflasyon riski olmayacaktir.
Bununla birlikte, siddetli veya uzun siireli enflas-
yon soklarinin oldugu donemler sorunludur.
Oran diizenlemesi, enflasyonun yliikseldigi do-
nemde primlerin tam olarak ayarlanmasini kisit-
lamaktadir ancak diisen enflasyon i¢in tam bir dii-
zeltme gerektirmesi nedeniyle de bir risk tagi-
maktadir (Karl vd., 2010:7).

Gelecekteki daha yiiksek bir fiyat diizeyi, bir
bireyin emek geliri ve bugiinkii sabit degerli var-
liklarin reel degerini degistirmeden birakirken,
bir sigorta sozlesmesinin bugiinkii reel degerini
azaltacaktir (Fortune, 1972:318). Bir sigorta sir-
keti yatirim portfoytinii yapilandirarak, enflasyo-
nun sigorta karlilig1 tizerindeki olumsuz etkisini
ortadan kaldirabilir (D'arcy, 1982:182).

Yiiksek enflasyon tek basina sigorta sirketle-
rinin alacaklarin etkilerken, diger ekonomik ve
finansal degiskenlerle etkilesimi daha karmasik
bir risk degerlendirmesi yapilmasina yol agabilir.
Ornegin, geleneksel Phillips (1958) egrisi, talep
yonlii enflasyona diisiik issizligin eslik edebile-
cegini gostermektedir. Bu nedenle, bir sigortaci-
nin enflasyondan kaynaklanan daha yiiksek ha-
sarlarla kars1 karsiya kalabilecegi bir zamanda,
bu etkiler, engellilik ve is¢i tazminat taleplerini et-
kileyebilecek daha diisiik issizlikle dengelenebi-
lir. Diisiik igsizlik, polige adetleri ile sigortalilarin
muhafaza edilmesine katki saglayabilir. Ayrica,
borsada olumlu etkilere yol acarak sigorta sirket-
lerinin yiiksek talep enflasyonu riskini daha da
azaltabilir (Ahlgrim ve D'arcy, 2012:6).

Tiirkiye'de Sigortacilik Sektorii

Tirkiye'de sigorta alaninda yasal ve kurum-
lasma yoniinden bircok onemli adim Cumbhuri-
yet'in ilan1yla birlikte hayata ge¢irilmeye baslan-
mistir (TSB, 2022:10). 2000'i yillara kadar si-
gortacilik sektoriiyle ilgili kanun ve yonetmelik-
ler ¢ikarilmis ancak sigorta sirketlerinin sayisin-
dakayda deger bir artis gézlenmemistir. 2000 son-
rasinda finansal kesime yonelik bankacilik sekto-
riindeki diizenlemelerle birlikte sigorta sektoriiy-
le ilgili diizenlemelere de gidilmistir. 1999
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Marmara Depremi sonrasinda yasanan yiiksek ka-
yiplar, 2000 yilinda zorunlu deprem sigortasini
ylriitmek tizere DASK'in kurulmasina yol ag-
migtir. 2001 yilinda bireysel emeklilik sistemi ile
ilgili olarak Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yati-
rim Sistemi Kanunu, 2005 yilinda Tarim Sigorta-
st Kanunu, 2007 yilinda Sigortacilik Kanunu ¢1-
karilmistir. 2008 yilinda Sigorta Bilgi Merkezi
(trafik, saglik, hayat ve sigorta hasar takibi), Si-
gorta Tahkim Komisyonu, Sigortacilik Egitim
Merkezi ve Giivence Hesabi faaliyete baglayarak
sektorel gelismeyi saglamak hedeflenmistir (Or-
haner, 2013:160-161; Gencer Celik, 2020:8).

Diusiik gelir seviyesi ve gelir dagilimidaki
esitsizlikler, Tiirkiye'de sigortacilik sektoriiniin
gelismesindeki olumsuz unsurlar olarak goril-
mektedir. Ozellikle son yillardaki niifus artis1 ve
fiyatlarin yukar1 yonlii egilimi, gelir dagilimini
olumsuz yonde etkilemektedir. Ayrica tiiketim
kaynakli biiylime potansiyeli ve igsizlik oraninin
asag1 cekilememesi nedeniyle, sigorta tiriinlerine
olan talebin azaldig: diisiiniilmektedir (Oziidog-
ruve Cetin, 2017:64).

Bu olumsuzluklarla birlikte Tiirkiye'de sigor-
ta sektoriiniin 6zellikle son yillarda siirekli bir
gelisme gosterdigi sOylenebilir. Sektor gosterge-
leri dikkate alinarak sigortali ve polige sayilari,
prim liretimleri, hayat-dis1 sigorta sirketlerinin fi-
nans sektoriiniin toplam aktif bytikligii icindeki
pay1 yillar itibariyla artis gostermektedir. Benzer
durum hayat branslarinda ve bireysel emeklilik
sistemi verilerinde de gegerlidir. Yerli ve yabanci
sermayenin Tiirkiye sigorta sektoriine olan ilgisi-
nin artmasi ve ekonomideki biiytime potansiyeli
g6z onitinde bulunduruldugunda, Tiirkiye sigorta
sektortindeki gelismenin istikrarl sekilde devam
edecegi beklenmektedir. Bu durum, sektérdeki re-
kabeti ve fiyatlandirma politikalarini etkilemek-
tedir (Attila ve Giilay, 2022:35).

2021 yiliitibari ile, Tuirkiye sigorta ve bireysel
emeklilik sektoriinde 41 hayat disi, 21 hayat ve
emeklilik, 3 ise reasiirans olmak tizere faaliyet
gosteren toplam 65 sirket bulunmaktadir. Sekto-
rlin hayat dis1 ve hayat branglarinda toplam prim

REASUROR

tiretimi 2021 yil1 itibari ile 104,9 milyar TL'ye,
bireysel emeklilik fon biiyiikliigii toplami 244,4
milyar TL'ye ulasmistir. Sigorta sektoriiniin top-
lam prim tretimi (104,9 milyar TL) ile birlikte
toplam BES ve OKS katki paylar1 (33 milyar TL)
dikkate alindiginda, 2020 yilinda %2,2 olan pe-
netrasyon orant 2021 yili itibari ile yaklasik
%1,91 seviyelerine geriledigi goriilmiistiir. Aktif
bliytikligliniin 427 milyar TL'ye ulastig1 sigorta
sektoriiniin, gelisen iilke dinamiklerine paralel
olarak biiylime potansiyelinin bulundugu goz-
lemlenmektedir. Ozellikle hayat dis1 ve bireysel
emeklilik sisteminde ilerleyen yillarda beklenen
bliytimenin, sektore onemli katkilar saglayacagi
ongoriilmektedir (TSB, 2022:10-11).

Literatiir Arastirmasi

Sigorta sektoriine yonelik teorik ve ampirik
arastirmalarin temeli, sigorta talebinin belirleyi-
cilerine odaklanan caligmalara dayanmaktadir.
Ampirik calismalar, agirlikli olarak muhtelif iil-
kelerdeki sigorta sektoriiniin iktisadi ve finansal
etkilerini analiz etmektedir (BrokeSova vd.,
2014:473). Son donemde 6zellikle sigorta sekto-
riinii temsil eden unsurlar ile basta ekonomik bii-
ylime olmak iizere makroekonomik gostergele-
rin iliskisinin arastirildig goriilmektedir.

Ehiogu vd. (2018), Nijerya'da enflasyon ora-
ninin sigorta penetrasyonu iizerinde pozitif ancak
onemsiz etkiye sahip oldugu sonucuna ulasmis-
tir. Li(2021), Cin'de hayat sigortasi fiyati tizerin-
de milli gelir, enflasyon, devletin sosyal giivenlik
harcamalarinin 6nemli oldugunu goéstermistir.
Bu sonug dogrultusunda ekonomik gelisme ve tii-
ketim diizeyinin iyilesmesi ile birlikte hayat si-
gortasi Uiriinlerine yonelik talebin hizla gelistigi-
ne vurgu yapmistir.

Tunay ve Tunay (2013), Tirkiye sigortacilik
sektoriiniin finansal krizlerden nasil etkilendigini
arastirmistir. Calismanin sonucunda sekt6riin si-
gorta prim tretimi, karlilik, menkul deger port-
foyleri yoniinden krizlerden negatif, biiytimeden
pozitif etkilendigi belirlenmistir. Samiloglu vd.
(2019), Turkiye'de igsizlik azaliginin istihdam ve
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sigorta sistemi katki paymi artirdigi yoniinde
ulastig1 bulgular ¢ercevesinde, sigortacilik ala-
nindaki gelismelerin iktisadi degiskenleri olumlu
yonde etkileyerek ekonomik gelismeyi destekle-
yecegini savunmustur. Eren ve Ciitcti (2021), si-
gorta primleri ve se¢ili makroekonomik degis-
kenlerle yaptig1 analizle, uzun dénemli iligki ol-
madigim gostermis; sadece ekonomik biiylime-
den sigorta primlerine dogru tek yonlii nedensel-
lik iliskisi oldugunu belirlemistir. Oner (2022),
Tiirkiye'de katilim sigortacilifi ve biiytime ara-
sinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu, tiike-
tici gliven endeksi ile nedensellik iligkisi olmadi-
gina yonelik bulgulara ulagmistir. Goksu ve Mere
(2022) calismasinda, Tiirkiye'de sigorta yogun-
lugunun iktisadi hosnutsuzluk endeksi ve ekono-
mik biliytimeyle kisa ve uzun dénemde benzer
yonde iligkili oldugu bulgusuna ulagmistir. De-
giskenler arasinda, iktisadi hosnutsuzluk endek-
sinden sigorta yogunluguna, bityiimeden sigorta
yogunlugu ve iktisadi hosnutsuzluk endeksine
dogru nedensellik iliskisinin oldugu goriilmiis-
tiir.

Arena (2008), 55 tilke i¢in hayat ve hayat dis1
sigortanin ekonomik biiylime iizerinde pozitif ve
anlaml etkisinin oldugunu ortaya koymustur.
Celik ve Kayal1 (2009), 31 Avrupa tilkesi i¢in si-
gorta talebini belirleyen unsurlar1 aragtirmistir.
Sonuglar, niifus ve gelirin hayat sigortasi talebini
pozitif, egitim diizeyi ve enflasyonun hayat si-
gortasi talebini negatif yonde etkiledigini goster-
mistir. Ege ve Sarag¢ (2011), 29 tilkede sigortaci-
lik ve biiytime arasindaki iligskiyi arastirmistir.
Analiz sonucunda ilgili tilkeler i¢in sigorta sekto-
rii ve ekonomik biiytime arasinda pozitif yonde
iligski oldugunu gostermistir. Chen vd. (2012), 60
iilke i¢in yaptig1 aragtirmada, hayat sigortasi pi-
yasasinin gelisiminin ekonomik biiylime tizerin-
deki olumlu etkisini gostermistir. Sigorta biiyii-
me baglantisinda 6zellikle, farkli kosullara sahip
tilkeler arasinda degisiklik olduguna yonelik bul-
gulara ulagmistir. Bunu, ekonomik biiylime {ize-
rindeki olumlu etkinin orta gelirli tilkelerde hafif-
lerken, diistik gelirli tilkelerde daha da arttig1

REASUROR

seklinde yorumlamistir. Boubaker ve Sghaier
(2014), 14 gelismis tilkede faiz ve enflasyon ora-
ninin hayat dis1 sigorta primleri {izerindeki ampi-
rik etkisini incelemistir. Sonuglar, enflasyon ora-
ninin degerine bagli olarak, faiz ve enflasyonun
hayat dis1 sigorta primleri tizerinde farklilasan bir
etkiye sahip oldugunu gostermistir. Alhassan ve
Biekpe (2014), 8 Afrika tilkesinde sigorta penet-
rasyonu ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
arastirmistir. Sonuglar Kenya, Mauritius, Fas, Ni-
jerya ve Giiney Afrika tilkeleri i¢in sigorta piya-
sas1 faaliyetleri ile ekonomik biiytime arasinda
uzun donemli iligkinin varhigint gostermistir.
Fas'ta ¢ift yonli, diger tilkelerde ise sigorta piya-
sasmin gelismesinden ekonomik biiytimeye tek
yonlii nedensellik iliskisi oldugu belirtilmistir.
Brokesova vd. (2014), merkezi planli ekonomi-
lerden piyasa ekonomilerine ge¢is siireci yasayan
tilkelerde 6zel sigorta sektoriintin gelisimini be-
lirleyen faktorleri incelemistir. Ayrica, bu faktor-
lerin gelismis ekonomilerde énemli olanlardan
farkli olup olmadigini da arastirmistir. Gegis eko-
nomileri arasindan Cek Cumbhuriyeti, Macaris-
tan, Polonya Cumhuriyeti ve Slovak Cumhuriye-
ti'ni 6rneklem olarak se¢mistir. Sonuglar, bu iil-
kelerde sigorta sektoriiniin gelisgmesinde ekono-
mik belirleyicilerin 6nemli etkisi oldugu yoniin-
dedir. Buri¢ vd. (2017), Bat1 Balkan iilkelerinde
hayat sigortasi primlerini etkileyen faktorleri
arastirmistir. Analiz sonuclart GSYIH ve ticretle-
rin hayat sigortasi talebi tizerinde 6nemli ve pozi-
tif, igsizlik oran1 ve faiz oraninin ise negatif etkisi
oldugunu gostermistir. Tunay vd. (2020), gelis-
mis ve gelismekte olan 30 i¢in yaptig1 analizde
ekonomik dalgalanmalarin sigorta faaliyetlerini
onemli Olctide etkiledigini ortaya koymustur.
Hayat sigortasi primleri, ekonomik dalgalanma-
lara kars1 daha az duyarli bulunmustur. Hayat dis1
sigorta primleri, gelir ve satin alma giicti degis-
kenlerinden etkilenmektedir. Hodula vd. (2020),
24 Avrupa llkesi i¢in hayat ve hayat dis1 sigorta
sektorlerinde briit prim biiytimesinin belirli mak-
ro-finansal faktorler ile iliskisini arastirmistir ve
hayat ve hayat dis1 primlerin is ¢gevrimi ile birlikte
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hareket ettigini, daha yiiksek tasarruflar ve daha
gelismis bir finansal sistem ile pozitif iligkili ol-
dugu sonucuna ulagmistir. Ayrica, piyasa yogun-
lasmasinin sadece hayat sigortasi i¢cin 6nemli ol-
dugunu, fiyat kanalinin ise sadece hayat dis1 si-
gorta i¢cin onem arz ettigini gostermistir.

Ekonometrik Analiz

Bu calismada Tiirkiye'de hayat dis1 sigortaci-
lik ve enflasyon iligkisini aragtirmak tizere 1983-
2021 yillarina ait veriler kullanilarak analiz ya-
pilmistir. Analizde sigorta sektoriinii temsilen
hayat dis1 sigorta prim iiretimi (USD milyon $)
(hdsp, ile gosterilmistir) kullanilirken, tiiketici
fiyat endeksi (%) (enf; ile gosterilmistir) enflas-

Tablo-1 ADF Birim Kok Testi
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yonu temsilen analize dahil edilmistir. Hayat dis1
sigorta prim iiretimi degiskeninin dogal logarit-
mast (/hdsp,) alinmistir. Analizde kullanilan de-
giskenlerin serilerine OECD veri tabanindan ula-
silmastir.

Ekonometrik analizlerde sahte regresyon
probleminden ka¢inmak i¢in birim kok testlerine
basvurulmaktadir. Birim kokiin varligi durumu
ayrica yapilacak analizde uygun testlerin yapil-
mast i¢in 6nem arz etmektedir (Sarikovanlik vd.,
2019:19). Degiskenler arasinda birim kokiin var-
ligin1 arastirmak tizere Dickey ve Fuller (1981) ta-
rafindan gelistirilen, Augmented Dickey Fuller
(ADF) birim kok testi kullanilmigtir. ADF birim
kok test sonuglari Tablo 1'de yer almaktadir.

Sabitli Model Sab'ﬂl{qvoedg endli Diizey Modeli
ADF Olasilik ADF Olasilik ADF Olasilik
Test .. Test . . Test . .
Co . Degeri L. Degeri Co . Degeri
Istatistigi Istatistigi Istatistigi
lhdsp -1.799 0.375 -8.820 0.954 3.228 0.999
enf -1.074 0.715 -2.114 0.521 -0.801 0.362
Alhdsp -5.926%** 0.000 -6.340%** 0.000 -4.610%** 0.000
Aenf -6.205%%* 0.000 -6.089%#** 0.001 -6.263%%* 0.000

Not: *** jsareti %1 6nem seviyesinde duraganligr gostermektedir.

ADF birim kok testi sonucuna gore, seriler
birim koke sahiptir I (1). Seriler birim koke sahip
oldugunda esbiitiinleme analizi yapilabilir.
Esbiitiinlesme testinden once degiskenler i¢in

Tablo-2 Gecikme Uzunlugu

uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerek-
mektedir (Sarikovanlik vd., 2019:137). Gecikme
uzunlugu Tablo 2'de yer almaktadr.

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -214.6566 NA 578.6819 12.03648 12.12445 12.06718
1 -114.5128 183.5970* | 2.773682* | 6.695155* | 6.959075* | 6.787270*
2 -112.3723 | 3.686374 3.084291 6.798462 7.238328 6.951987
3 -111.7618 | 0.983542 3.747337 6.986769 7.602582 7.201704

Not: * isareti kriterler tarafindan belirlenen gecikme diizeyini gostermektedir.




LR (Sequential modified LR test statistic),
FPE (Final prediction error), AIC (Akaike infor-
mation criterion), SC (Schwarz information
criterion) ve HQ (Hannan-Quinn information
criterion) bilgi kriterlerine gore optimal gecikme
uzunlugu 1 olarak belirlenmistir.

Tablo-3 Johansen Esbiitiinlesme Testi
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Analizde degiskenler arasindaki uzun dénem
iligkisini belirlemek {izere Johansen (1988) ve
Johansen ve Juselius (1990) tarafindan gelistiri-
len Johansen esbiitiinlesme testine basvurul-
mustur. Esbiitiinlesme test sonuglari1 Tablo 3'te
yer almaktadr.

iz istatistigine Gore Esbiitiinlesme Testi
Hy | Hy i?tza‘:iesgtgi iz istatistigi | %S5 Kritik Deger | Olasilik Degeri
r=0 r>1 0.140076 7.909371 15.49471 0.4751
r<lI r>2 0.060921 2.325647 3.841466 0.1273
En Biiyiik Ozdeger Istatistigine Gore Esbiitiinlesme Testi
Ozdeger En Bityuk . _
Hy H1q R Ozdeger %S5 Kritik Deger | Olasihik Degeri
Istatistigi . c ens
Istatistigi
r=0 r=1 0.140076 5.583724 14.26460 0.6670
r<l1 r=2 0.060921 2.325647 3.841466 0.1273

Johansen egbiitiinlesme testi sonucuna gore,
%35 anlamlilik diizeyinde esbiitlinlesme iliskisi-
nin olmadigii gostermektedir. Analiz sonucun-
da, Turkiye'de 1983-2021 yillar1 arasinda hayat
dis1 sigorta primleri ve enflasyon arasinda iliski
bulunmadigina yonelik kanit elde edilmistir. Bu
sonu¢, Ehiogu vd. (2018) ve Eren ve Ciitcli
(2021)'niin elde ettigi analiz bulgularin1 destek-
leyici olmustur.

Sonug¢

Sigortacilik sektoriiniin makroekonomik de-
giskenlerle iliskisinin arastirilmasi 6nemli goriil-
mektedir. Bu alanda yapilan ampirik ¢alismalar
son donemde artmistir. Tiirkiye'de sigorta tiriin ta-
lebini olumsuz etkileyen kosullarin varligi, bir
biitiin olarak sigortacilik sekt6riiniin makroeko-
nomiye saglayacagi katma degeri gormeyi zor-
lastirmaktadir (Oziidogru ve Cetin, 2017:64).
Diger yandan Tirkiye yakin ge¢miste nispeten
iliml1 bir enflasyon egilimi gostermistir. Ancak
mevcut ortamda enflasyonun tarihsel geligimi

dikkate alindiginda, enflasyona zemin hazirlayan
kosullarin varligindan s6z etmek miimk{indiir.

Tiirkiye'de enflasyonist baskilarin artmasi ve
reel satin alma giictindeki azalma, bireylerin ser-
vetlerini istikrarli degeri olan aktiflere yatirmaya
yonlendirmekte ve fonlar mali sistemin disina ¢1k
maktadir. Fonlarin 6zellikle para ikamesi, altin,
gayrimenkul ve dayanikli tiikketim mallarina kay-
masi, birimlerin enflasyondan korunma ¢abasini
gostermektedir. Karar birimlerinin enflasyon ko-
nusundaki beklentilerinin ¢abuk degismeyecegi
g6z Oniinde bulundurulursa, karar segceneklerinin
giderek daralmasi s6z konusu olabilir. Bu neden-
le 6zellikle mali aracilar faaliyetlerini, yiiksek ve
kronik enflasyon kosullarinda siirdiirecek bir
yap1 cercevesinde ylriitmelidir (Akbalik vd.,
1998:16-17). Sigortacilar, yatirim karmasini be-
lirlemede biiyiik 6l¢iide takdir yetkisine sahip ol-
duklarindan, yatirim portfoylerini, enflasyonun
aracilik kar marjlar1 izerindeki olumsuz etkileri-
ni dengelemek tlizere yapilandirmalidir (D'arcy,
1982:163).
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Bucalismada hayat disi sigorta primleri veenf-  gerekliligi 6n planda tutulmalidir. Ayrica sigorta

lasyon arasindaki iligki arastirilmistir. Elde edi-  sektoriiniin gelismesi yoniinde yapilan her bir gi-
len sonuglar bu iki degisken arasinda uzun d6-  risim, sektoriin iktisadi gelismelerle uyumunu
nemli iliski bulunmadigina yonelik kanit sun-  destekleyecek boyut saglayacaktir.

mustur. Sigorta sirketlerinin olasi enflasyonist
olusumlara karsi tedbirli olmasinin kirilgan 6zel-
ligi yiiksek olan Tiirkiye ekonomisi igin biiyiik Dr. Ogretim Uyesi Serife Merve KOSAROGLU

onem tasidig1 diistiniilmektedir. Sigortacilik sek- Sivas Cumhuriyet Universitesi
toriiniin gelismesinde karliligin devamlilig1 aci- Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu
sindan enflasyonist hareketlerin dikkate alinmasi Finans, Bankacilik ve Sigortacilik Boliimii
Kaynakca

Ahlgrim, K. C., & D'drcy, S. P. (2012). The Effect of Deflation or High Inflation on the Insurance Industry. Canadian Institute of
Actuaries, and Society of Actuaries, Access Address https://www.soa.org/globalassets/assets/files/research/projects/research-2012-
02-effect-deflation-report.pdf, Date of access: 07.02.2023.

Akbalik, M., Tunay, K. B., & Uzuner, M. T. (1998). Yiiksek Enflasyonlu Ulkelerde Ozel Hayat Sigortaciligi Uygulamalart ve Tiirkiye
Uzerine Coziim Onerileri. Reasiirdr, 30, 6-27.

Alhassan, A. L., & Biekpe, N. (2014). Insurance Market Development and Economic Growth Exploring Causality in 8 Selected
African Countries. International Journal of Social Economics. 43(3), 321-339.

Arena, M. (2008). Does Insurance Market Activity Promote Economic Growth? Across-Country Study For Industrialized and
Developing Countries. The Journal of Risk and Insurance, 75(4), 921-946.

Attila, I, & Giilay, A. (2022). Tiirkiye'de Sigorta Prim Uretimlerinin Diinya Sigortacilik Sektoriindeki Yeri. Uygulamalr Sosyal
Bilimler ve Giizel Sanatlar Dergisi, 4(8), 30-45.

Boubaker, H., & Sghaier, N. (2014). How Do the Interest Rate and the Inflation Rate Affect the Non-Life Insurance Premiums? Ipag
Business School Working Paper Series, 2014-282.

Brokesova, Z., Pastordkova, E., & Ondruska, T. (2014). Determinants of Insurance Industry Development in Transition Economies:
Empirical Analysis of Visegrad Group Data. The Geneva Papers on Risk and Insurance Issues and Practice, 39(3), 471-492.

Burié¢, M. N., Smolovi¢, J. C., Bozovié, M. L., & Filipovi¢, A. L. (2017). Impact of Economic Factors on Life Insurance Development in
Western Balkan Countries. Proceedings of Rijeka Faculty of Economics, Journal of Economics and Business, 35(2), 331-352.

Chen, P F, Lee, C. C., & Lee, C. F. (2012). How Does The Development of The Life Insurance Market Affect Economic Growth? Some
International Evidence. Journal of International Development, 24, 865-893.

Celik, S., & Kayali, M. M. (2009). Determinants of Demand for Life Insurance in European Countries. Problems and Perspectives in
Management, 7(3), 32-37.

D'arcy, S. P. (1982). A Strategy For Property-Liability Insurers in Inflationary Times. CAS Discussion Paper, 69, 163-186.

Dickey, D. A., & Fuller, W. A. (1981). Likelihood Ratio Statistics for Autoregressive Time Series with a Unit Root. Econometrica,
49(4), 1057-1072.

Ehiogu, C.P, Onyekachi R, E., & Sunday C, N. (2018). Effect of Inflation Rate on Insurance Penetration of Nigerian Insurance
Industry. International Research Journal of Finance and Economics, 170, 66-76.

Ege, I, & Sarac, T. B. (2011). The Relationship Between Insurance Sector And Economic Growth: An Econometric Analysis.
International Journal of Economics and Research, 2(2), 1-9.

Ekmekgi, U. (2022). Enflasyon Nedir? Giincel Ekonomik Sorunlar: Enflasyon A¢mazi, Ed. Uzunoglu, S., Sonmezler, G., & Giindiiz, I
0., Literatiir Yayinlari, Ankara.

Eren, M. V., & Ciitgii, L (2021). Sigortacilik Sektirii ile Segili Makroekonomik Degiskenler Arasindaki Iiskinin Ampirik Analizi:
Tiirkiye Ornegi. Tiirk Sosyal Bilimler Arastirmalar: Dergisi, 6(2), 130-140.

20




REASUROR

Fortune, P. (1972). Inflation and Saving through Insurance: Comment. The Journal of Risk and Insurance, 39(2), 317-326.

Hodula, M., Janki, J., Casta, M., Kucera, A. (2020). On the Determinants of Life and Non-Life Insurance Premiums. Czech National
Bank Working Paper Series, 8/2020.

Gencer Celik, G. (2020). Tiirkiye'de Sigortacilik: Etkinlik, Rekabet ve Karliligin Ampirik Analizi. Gazi Kitabevi, Ankara.

Goksu, S., & Mere, M. (2022). Iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi ve Ekonomik Biiyiime Sigortacilik Sektorii Uzerinde Etkili Mi? Journal
of Social and Humanities Sciences Research, 9(82), 680-689.

Johansen, S. (1988). Statistical Analysis of Cointegration Vectors. Journal of Economic Dynamics and Control, 12(2-3), 231-254.

Johansen, S., & Juselius, K. (1990). Maxsimum Likelihood Estimation Inference on Cointegration with Applications to the Demand
Jfor Money. Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 52(2), 169-210.

KarlK., Holzheu, T., & Laster, D. (2010). The Impact of Inflation on Insurers. Sigma, Swiss Re, No.4.

Li, Y. (2021). Analysis on Factors Affecting Life Insurance Demand in China. Proceedings of the 2021 3rd International Conference
on Economic Management and Cultural Industry, Advances in Economics, Business and Management Research, 203, 212-217.

Oke, M. O. (2012). Insurance Sector Development and Economic Growth in Nigeria. African Journal of Business Management,
6(23),7016-7023.

Orhaner, E. (2013). Sigortacilik. Siyasal Kitabevi, Ankara.

Oner, M. H. (2022). Katilim Sigortaciligi ile Ekonomik Biiyiime ve Tiiketici Giiven Endeksi Arasindaki Iliski. Finans Ekonomi ve
Sosyal Arastirmalar Dergisi, 7(3), 462-471.

Oziidogru, H., & Cetin, C. (2017). Tiirkiye'de Sigortacilikta Giincel Sorunlar. Ugiincii Sektor Sosyal Ekonomi, 52(2), 57-70.

Pehlivan, P. (2018). Tiirk Sigorta Sektoriiniin Gelisimi ve Etkinligi. Journal of Institute of Economic Development and Social
Researches, 4(11), 486-497.

Phillips, A. W. (1958). The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United Kingdom:
1861-1957. Economica, 25(100), 283-299.

Sarikovanlik, V., Koy, A., Akkaya, M., Yildirim, H. H., & Kantar, L. (2019). Finans Biliminde Ekonometri Uygulamalari, Ankara,
Seckin Yaymncilik.

Samiloglu, F., Eser, F, & Bagci, H. (2019). Tiirkiye'de Sigortacilik Sektériiniin Makroekonomik Degiskenlerle Olan Iliskisi. Ekonomi
ve Yonetim Aragtirmalar: Dergisi, 8(1), 24-40.

TSB, Tiirkiye Sigorta Birligi (2022). Tiirkiye Sigortacilik Sektorii Ekonomik Etki Analizi. Erigsim Adresi:
https://www.tsb.org.tr/media/ckeditor_uploads/2022/12/06/turkiye-sigortacilik-sektoru-ekonomik-etki-analizi-raporu.pdf, Erisim
Tarihi:06.03.2023.

Tunay, N., & Tunay, K. B. (2013). Finansal Krizler ve Sigortacilik: Deneysel Bulgularin Isiginda Tiirk Sigorta Sektoriine Dair
degerlendirmeler. Marmara Universitesi I.I.B. Dergisi, 35(2), 81-104.

Tunay, N., Camlibel, F.,, & Tunay, K. B. (2020). Ekonomik Dalgalanmalarn Sigorta Sirketlerinin Pazar Paylari ve Prim Uretimleri
Uzerindeki Etkileri. Balkan Sosyal Bilimler Dergisi, 9(17), 95-101.

21




REASUROR

Iskenderun Limam Yangini'min Yiik Sigortalart
Acisindan Genel Bir Degerlendirmesi

06 Subat 2023 tarihinde Kahramanmaras ili
Pazarcik merkezli 7,7 biiyiikliigiinde ve Elbistan
merkezli 7,6 biiytikliigiinde iki deprem meydana
gelmistir.

Deprem, Kahramanmaras'in yani sira, Gazi-
antep, Sanlrfa, Diyarbakir, Adana, Adiyaman,
Osmaniye, Hatay, Kilis, Malatya ve Elaz1g ille-
rinde de c¢ok sayida can kaybina ve yikict maddi
hasarlara yol agmustir.

Ekonomik sonuglar itibariyla ¢ok genis ke-
simleri etkileyen s6z konusu deprem iskenderun
Limani'ndaki yangin nedeniyle yiik sigortas1 yap-
tiran ¢ok sayida sigortaliy1 da etkilemistir.

Hatay'in Iskenderun ilgesinde bulunan Isken-
derun Limani, Iskenderun Korfezi'nin dogusun-
da yer almaktadir ve sahasi bir kilometrekare
olan uluslararasi bir yiik limanidir. S6z konusu li-
manda 6 Subat 2023 tarihindeki depremin ardin-
dan devrilen konteynerden kaynaklandig: diisii-
niilen yangin sonucu, ¢cok sayida konteyner i¢in-
deki yiikii ile birlikte yanmistir. Liman halihazir-
da kapalidir ve hasar tespit ¢aligmalar1 devam et-
mektedir. Bu yazida Hatay'm Iskenderun ilgesin-
deki limanda deprem sonrasi ¢ikan yanginin yiik
sigortalar1 teminat1 ve kiimiil riski bakimindan
genel bir degerlendirilmesi yapilacaktir.

Yiik Sigortalarinda Deprem Teminat

Deprem sonucu ¢ikan yangin' zarar yiik si-
gortacilarinin karsisina 6zellikle malin yanma

"Yangin zarara yol acabilen biiyiik ates seklinde tarif
edilebilir. Bir¢ok sekilde ¢ikabilen yanginin, gemide veya
limanda/depoda meydana gelmesi sonucunda yiikiin zarar
gormesi ¢ok karsilasilabilen bir durumdur. Yangin riski yiik
sigortalarinda istisna edilen herhangi bir riziko (savas gibi)
ya da sigortalinin kasti bir eylemi veya mallarin gizli kusuru
(yiikiin kendi kendine kizigmasi gibi) olmadikga temin edilir.
Ayrica yangii sondiirmek i¢in kullanilan su ve yangin
dumaninin yiike verdigi zarar da teminat kapsamina dahil
edilir.

hasar1 ve yanginin sondiiriilmesi i¢in sikilan
suyun neden oldugu hasar ile yangin kiiliiniin, isi-
nin yol actig1 kirlenme hasar1 olarak ¢ikacaktir.
Diger taraftan tilkemizde genel olarak goriilmese
de deprem sonrasi volkanik patlama veya deniz
depremi, tsunami sonrasi tagima aracindaki
(gemi/kamyon gibi) veya limandaki yiiklerin za-
rar1 da sigortacilarin karsisina ¢ikabilmektedir.”

Deprem, yer altindaki bosluklarin ¢ékmesi,
volkanik patlama ve topragin i¢indeki ani enerji
bosalmas1 nedeniyle yer kabugunun, kirilma ve
kayma seklinde dogal sekil degisikliklerine ugra-
masidir. Nakliyat yiik sigortalarinda deprem riski
ise daha ¢cok depremin denizin altinda olusturdu-
gu ¢cok biylik dalgalar (tsunami) ve kara ayagin-
daki limanlar bakimindan 6nem tasimaktadir.
Deprem riski bir dogal afet olarak (act of god)
genel manada, sigortanin klasik teknigi i¢inde si-
gortalanamaz nitelikte goriilse de nakliyat yiik si-
gortacilar1 depremlerin meydana gelme sikligi-
nin az olmasini ve sorumluluklarin deprem
riski (olay1) itibariyla toplam olarak belli bir tu-
tarla sinirlanabilmesi hususlarini géz 6niine ala-
rak teminat sunabilmektedir.

Tirkiye sigortacilik uygulamasinda Emtia
(Yik) sigortasi poligeleri, Tiirk Ticaret Kanunu

2Ornegin, sigortal yiik, 2010 yilinin Nisan ayinda varma yeri
[zlanda'ya ulastiginda kamyondaki yiikiin deprem sonrasi
volkanik patlama ile yanardag kiillerinin kamyona, dola-
yisiyla yiike girerek hasarlanmasima (kirlenmesine) yol
acmast s6z konusu olmustur. Deniz depremi, tsunami zarari
ile ilgili olarak ise 1slanma ve kaybolma zarar1 goriilmek-
tedir. Ornegin, sigortali “gida maddesi” 1 Mart 2010 tari-
hinde Talchuano (Sili) Limani'na ulastyor, ayni giin 8,8
buyiikliigiinde bir deprem ve sonrasi ortaya ¢ikan tsunami
sonucu gemide bulunan yiikler deniz suyuyla islaniyor.
Diger bir ornek ise sigortali “elektronik malzeme”, Sendai
(Japonya) Limani'na getiriliyor, gimrik islemleri i¢in
beklerken 11 Mart 2011 tarihinde meydana gelen 8,9
buyiikliigiindeki deprem ve sonrasi ortaya ¢ikan tsunami
sonucu sigortali yiik kayboluyor.

22




ve Emtia Sigortalar1 Genel Sartlari'na tabi olarak
yapilmakta ve Ingiliz Standart Enstitii Yiik Kloz-
lar1 -ICC (A) (B) (C)- 6zel sart olarak eklenmek-
tedir.

Insan iradesi, giicii ve miidahalesi ile 6niine ge-
cilemeyen, deprem gibi bir dogal afet Nakliyat
Yiik sigortalar1 -Standart Enstitii Yiik Klozlar1 ICC
(C) haricinde- teminata dahil kabul edilmektedir.

Emtia genel sartlarinda deprem teminati,
gerek teminat maddesinde (6zel olarak) gerekse
istisnalar arasinda sayilmamustir. Ozel standart
sartlara bakilacaktir. Ingiliz Standart Enstitii Yiik
Klozlari'nin ICC (A) siirimiinde, teminat mad-
desinde, “all risk”-biitiin rizikolar- klozunda da
tiim riskler teminat altinda degerlendirilmektedir
(temin edilen riskler tek tek sayilmamakta genel
teminat verilmekte). Diger bir deyisle riziko 6-
zelligi (ani, beklenmeyen, tesadiifi) gosterdigi
takdirde ve istisnalar arasinda da sayilmamissa,
deprem riski teminat kapsaminda kabul edilmek-
tedir. ICC (B)'de deprem teminati, teminat mad-
desinde, teminat altina alinan riskler arasinda
(6zel olarak) sayilmaktadir.

Yiik Sigortalarinda Kiimiil Riski

Yiik sigortalarinda sigorta korumasinin genel
olarak, sigortali ylikiin tasinmak tizere poligede
yazili olan depo veya istif yerini terk ettigi anda
baslayacagi; korumanin tasimanin alisilmis yolu
boyunca devam edecegi; varma yerinde alictya
teslimi ya da yiikiin, son bosaltma limaninda ge-
miden tahliyesinin tamamlanmasindan sonra 60
gliniin gegmesi ile sigortanin sona erecegi ifade
edilmektedir.

Farkli sigortalilara ait yiikiin farkli gemilerle
gelmesi, ayni liman veya ara depolarda bekleme-
si ve bu siirecte yangin, firtina, deprem gibi risk-
lerin meydana gelmesi sigortacilari/reastirorleri
birikim/kiimiil riski ile kars1 karsiya birakmakta-
dir. Herhangi bir hasar aninda sigorta sirketinin
ayn1 veya farkli sigortalilara ait ayn1 veya farkl
tarithlerde gelmis limanda/depoda bekleyen yiik-
leri etkilenir. Bu kapsamda not edilebilecek
olumlu bir nokta ise limanda/depoda bekleme
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sirasindaki kiimtil tehlikesini azaltan “limana/de-
poya giris ¢cikis” islemleridir.

Kiimiil (birikim), deprem gibi bir riskin (ola-
yi), sonuglarmin hissedildigi siire¢ igerisinde
cok sayida sigorta konusunun etkilenmesini ifade
eder ve kiimiil durumu, reastirans korumasi agi-
sindan sigorta sirketleri i¢in, reasiirans is kabulii
acisindan ise reastirans sirketleri i¢cin son derece
Onemlidir.

Deprem, sel, firtina gibi dogal bir felakete
bagli olarak meydana gelen ve farkli sigortali
menfaatleri etkileyerek bir dizi hasara yol acan
s6z konusu siire¢ nedeniyle reasiirans sirketleri
sorumluluklarini, reastirans anlagsmalarina koy-
duklar1 “dogal afet/katastrofi olay/event” basina
limit ile smirlamaktadir. S6z konusu sinirlama,
hasar tutar1, zaman ve cografi yer bakimindan ol-
maktadir. Buna gore reasiirans anlagmasinda
dogal afet/katastrofi (olay) limitini asan hasar ta-
lepleri sigorta sirketinin sorumlulugunda kala-
caktir. Ornegin bir deprem olay1 nedeniyle sigor-
ta sirketinin reastirans korumasma 15 milyon
TL'lik hasar 6demesi isabet etse bile, sigorta gir-
ketinin reasiirans anlagmasindaki deprem (olay)
limiti -6rnegin 10 milyon TL ise- reasiirériinden
talep edebilecegi azami tutar 10 milyon TL ola-
caktir.

Deprem sonrasinda Iskenderun Limani'ndaki
hasar tespit ¢alismalar1 devam ettigi ve somut ve-
riler olmadig1 i¢in s6z konusu hasarla ilgili
kiimiil risk degerlendirmeleri sadece tahmine ve
varsayima dayanmak zorundadir. Buna gore si-
gorta sirketlerinin Iskenderun Limani'ndaki
kiimtl riski, gemideki yiikler (deniz lizerinde)
ve limanda bekleyen/depolanan (karada) ytikleri
kapsayacaktir.

Varsayimimiz, deprem siirecinde gemideki ve
limandaki yiiklerin tamaminin konteyner igine
istif edilmis tahmini 5.000 adet konteyner yiikii
oldugu ve bunlarin tamaminin 5.000 adet yiik si-
gorta poligeleri ile sigorta sirketlerinin sorumlu-
lugu altinda bulundugu yoniindedir. Deprem so-
nucu yangina maruz kalabilecek tam hasarli kon-
teyner sayisinin azami 2.500 adet, kismi hasarli
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konteyner sayisinin ise 1.250 adet oldugunu var-
saymaktayiz. Sigorta sirketlerinin kiimiil riskine
iliskin sorumluluklar1 su sekilde hesaplanabile-
cektir: 2.500 adet tam hasarli konteyner zarari,
1 konteynerdeki tam yiik bedelinin 50.000 ABD
dolar1 oldugu varsayilarak, 125 milyon ABD
dolar1, 1.250 adet kismi hasarli konteyner zarar1
ise 1 konteynerdeki kismi zarar tutar1 12.500
ABD dolar1 varsayilarak, 15.625.000 ABD dolar1
yapmaktadir. Bu varsayimlar 1s1ginda toplamda,
sigorta sirketlerinin deprem sonucu yiik yangin
zarar1 nedeniyle olusacak kiimiil riski sorumlulu-
gu 140.625.000 ABD dolar1 olmaktadir.

Sonug¢

Nakliyat sigortacilart 6 Subat 2023 tarihinde
meydana gelen depremlere bagl yangin riskinin
yol actig1 kiimiil yiik hasarlarini ilk kez tek bir yer
(Iskenderun Limani) itibariyla kayda deger ol¢ii-
de deneyimlemistir. Zira 7,4'liik 1999 Marmara
Depremi'nde yiik sigortalart ile ilgili olarak Mar-
mara Bolgesi'ndeki (Istanbul, Kocaeli, Tekirdag
vs.) limanlarda ve fiktif depolarda meydana
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gelen hasarlar yiik sigortalart agisindan kayda
deger bir kiimiil riski olusturmamasti.

6 Subat 2023 tarihli depremler ve buna bagh
olarak ¢ikan yangin bizlere, topraklarinin %92's1
deprem kusaginda olan Tiirkiye'de, tacirlerin
gerek gemilerdeki yiikleri gerekse de limanlar-
da/depolarda bekleyen yiikleri i¢cin deprem gibi
onemli bir dogal afetin olumsuz ekonomik
sonu¢larina maruz kalabileceklerini net bir
sekilde gostermistir. Dolayisiyla tilkemizin artan
dis ticaret hacmine bagh olarak mal varliklarini
korumak isteyen tiiccarlarimizin Nakliyat Yk
sigortalarinin 6nceligini ve Onemini giderek
daha fazla g6z oniinde bulundurmalari uygun
olacaktir.

Biilent AKYUZ
Nakliyat Servisi Miidiirii
Milli Reasiirans T.A.S.
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2022 Yilinda Tiirkiye Reasiirans Piyasast ve
Milli Reasiirans

022 yili1 boyunca 6zellikle iklim degisikligi

ile buna bagli hava olaylar1 nedeniyle artis

gosteren dogal afet kaynakli sigortali ha-
sarlarin yani sira global 6lgekte devam eden enf-
lasyonun etkisi, retrosesyon kapasitesindeki da-
ralmanin reasiirans kapasitesine de yogun sekilde
yansimasi, giderek artan siyasi gerilimler, enerji
darbogazi, gelismis tilkeler de dahil pek ¢ok bol-
gede karsilagilan ekonomik sorunlar ve bunlarin
toplumsal etkileri ile gelecege yonelik belirsizlik
gibi faktorlerin bir araya gelmesi, 2023 yili reasti-
rans yenileme siirecinin bir¢ok agidan benzeri go-
riilmemis bir donem olarak kayitlara gegmesine
neden olmustur. Neredeyse tiim bolge ve brang-
larda kapasite sorunlariyla karsilasilmis, pek ¢ok
reastirdriin kapsam, sermaye maliyeti, fiyat ve
sartlar agisindan tatmin edici diizeyde bulmadik-
lar1 bolge ve programlara ayirdiklar kapasiteler-
de ciddi azaltima gittigi, hatta baz1 programlar-
dan tamamen ¢iktig1 goriilmiistiir. Reastirorlerin
son yillarda goriilen kapasite ve fiyat konusunda-
ki yaklagimlarinda miisteri, program ve brans 6ze-
linde farklilasma egilimlerinin daha da artarak
2023 yili yenilemelerinde de devam ettigi goz-
lenmistir. Kotasyon siire¢lerinin uzadigi, kotas-
yon vermeye istekli reasiirorlerin azaldigi, bu ge-
lismelerin reasiirans yenilemelerinde sarkmalara
neden oldugu ve birgok programda plasman si-
kintis1 gergeklestigi goriilmiistir. Bu nedenle
2023 y1l1 Ocak yenilemeleri alisilagelenden daha
ge¢ tamamlanmistir. Hasarli programlarin fiyat-
larinda ciddi artiglar géze carparken, hasarsiz
programlarda bile alt limitlerde artislar ve reasii-
rorlerin daha da yukar1 ¢gektikleri asgari fiyatlari
(rate on line) piyasa genelinde uyguladiklar1 goz-
lenmistir.

Ulkemiz reasiirans piyasasinda primlerin
Tiirk Lirasi cinsinden olmasina ragmen limitlerin
Euro oldugu programlarin teknik marjlarinin si-
gorta sektoriinde siiregelen rekabet¢i kosullar,

frekans ve siklig1 artan hasarlarin kur hareketleri
ve enflasyonun da etkisiyle yiikselen maliyet ne-
deniyle giderek asinmasi ve artan dogal afet yii-
kiimliiliklerinin baskisi karsisinda reastirorlerin
azalan risk istahindan olumsuz sekilde etkilen-
migtir. Plasman agisindan 6nem tasiyan bazi re-
astirorlerin ciddi 6l¢tide kapasite azaltimina git-
mesi veya programlardan biitliintiyle ¢ikmasi, ye-
nileme siirecinin uzamasina ve hem boliismeli
hem de boliismesiz programlarda reastirorler le-
hine 6nemli revizyonlar yapilmasina ragmen
ciddi plasman zorluklariyla karsilasilmasina
neden olmustur. Plasman ac¢iklarinin mevcut re-
astirorlerin yanisira yeni reasiirorler de dahil edi-
lerek kapatilmasi sayesinde yenilemeler zor da
olsa tamamlanabilmistir.

Son yillarda artan hasar yiikii, biiyiik risklerde
lokal kapasitenin ve trete devirlerinin yiikselen
pay1 ile piyasa sartlarindaki olumsuz seyir karsi-
sinda, reastirans kapasitesinde stirekliligin sagla-
nabilmesi adina sektor genelinde Milli Reasii-
rans'in lider veya istirak¢i oldugu tiim tretelere
uygulanmak {izere boliismeli Yangin ve CMI te-
minatlarinda bulunan koasiirans klozu gergeve-
sinde hem treteye devredilen risklerin koastirans
klozuna tabi olma limiti hem de takip¢i koastiror
kapasite oranlar1 azaltilmistir. Buna ek olarak,
riskli ve hasar frekansinin yiiksek oldugu belirle-
nen faaliyet gruplari i¢in sigorta bedeli ayrimi ol-
maksizin Yangin tretelerinin azami konservasyo-
nunun asgari %10'u oraninda bir konservasyon
tutulmas1 kosulu getirilmistir. Piyasa genelinde
yeknesak olarak uygulanan bu sartlara ek olarak,
bolusmeli reasiirans buke tretelerinde branglar
0zelinde konservasyon oranlari piyasa genelinde
%20-%>50 araliginda artirilirken, portfoy yapisi,
risk profilleri ve bliytime trendi gibi faktorler de
gozetilerek pek ¢ok tretenin plen adetlerinde ve
kapasitelerinde indirime gidilmistir. Sektor gene-
linde olay limitleri, portfoy yapisi, dogal afet
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sorumluluklarindaki seyir ve biiyiime beklentile-
ri gibi unsurlara bagh olarak belirlenmis; boliis-
meli reasiirans anlagmalar1 kapsamindaki olay li-
mitlerinin sektdr bazinda toplami, bazi sirketle-
rin Euro bazindaki kiimiillerinde goriilen artiga
ragmen plasman kaygilar1 ve kurun da kiimiiller
tizerindeki etkisiyle baskilanmis ve 2022 yilina
gore nispi bir diislis gostermistir. Komisyon ve
diger anlasma kosullarinda ise buke ve ilgili
branslarin performansi belirleyici olmus; 6zel-
likle Yangin, Makine Kirilmasi, Elektronik Cihaz
ve Sorumluluk basta olmak iizere neredeyse
tiim branslarda %2 - %10 araliginda komisyon in-
dirimleri gerceklesmistir. Son yillarda hasar fre-
kans ve siddetinde belirgin bir artis kaydedilen
enerji santrallari, elektrik dagitim hatlari, hare-
ketli makine teminatlar1 gibi risklerde 2022 y1lin-
dan itibaren treteler genelinde uygulamaya bas-
lanmis daha siki muafiyet sartlarinin devamlilii
y1l boyunca takip edilmis ve belli risk gruplarin-
da fiyat ve sartlarda olumlu bir gelisme kaydedil-
digi gozlenmistir. 2021 yilindan itibaren treteler-
de norm haline gelen bulasici hastalik ve siber
risk istisna klozlarina ek olarak global olgekte
artan siyasi gerilim nedeniyle LM A 3100 ambar-
go klozu yaygin olarak trete sart1 haline gelirken,
politik riskler ve savas teminati da reasiirans ye-
nilemelerinde 6nemli bir giindem maddesi ol-
mustur.

Piyasa geneli itibariyla 2023 y1l1 Ocak yenile-
meleri sonrasinda boliismeli esasta reastirans ko-
rumast alan 25 sirketin plasmaninda yer alan
Milli Reasiirans, 21 sirketin reasiirans anlagsma-
sinda lider konumunda olup toplam prim i¢inde
%30 piyasa payina sahiptir.

Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin biiyiik
bir boliimii 2023 yilinda da risk portfoylerini bo-
liismeli esasli buke eksedan anlagsmalartyla koru-
maya devam ederken, Milli Reasiirans, risk koru-
malarin1 Hasar Fazlasi esastyla diizenleyen 12 sir-
ketten 9'unun programina istirak etmektedir.

Boliismesiz anlagsmalarda 2023 yili i¢in alinan
dogal afet teminatlar1 her bir sirketin kiimiil ve
model sonuglarindaki seyir, kur hareketi ve port-
foylerdeki biiylime beklentilerini yansitacak
sekilde belirlenmis kimi durumlarda program
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yapilar1 gerek kur karsisinda alt limit ve toplam te-
minatlarin seviyesi, gerekse maliyet goz o6niinde
bulundurularak optimize edilmistir. Daralan ka-
pasite, azalan reasiirér istah1 ve yiikselen fiyat
beklentileri karsisinda sektor genelinde katastro-
fi programlarinin alt limitleri gectigimiz yila gore
yukar1 taginirken, alinan toplam teminat artan ve
y1l boyunca daha da artmasi1 beklenen konservas-
yon kiimiillerine ragmen asag1 yukar1 ayni1 sevi-
yede kalmistir. Reaslirorlerin piyasa genelinde
ongordiigi minimum fiyat beklentisi uyarinca
riske gore ayarlanmis maliyet artisinin, dilim
veya sedan agisindan farklilik gostermekle bera-
ber, piyasa genelinde %20 - %50 araliginda artis
oldugu soylenebilir. Reasiirérlere 6denen prim-
lerde nominal olarak piyasa genelinde %20'nin
tizerinde bir artis kaydedilirken, asgari depo
primlerindeki artis asgari depo primi oranlarinin
piyasa genelinde yukari ¢ekilmesi nedeniyle
daha yiiksek bir seviyede gerceklesmistir. Kapa-
site agisindan onemli bazi reastirorlerin hisse
azaltimi veya piyasay1 terk etmesi nedeniyle ali-
silagelen doneme gore yenilemesine daha geg
baslanan boliismesiz tretelerde de plasmanlarda
zorluk yasandig1 goriilse bile plasman siirecinin
bolismeli tretelere gore gorece daha hizh ta-
mamlandig1 gézlenmistir. Milli Reastirans'in ka-
tastrofik hasar fazlasi anlasmalarindaki sorumlu-
lugu ise 2023 yili reastirans yenilemeleri itibariy-
la %9 oranindadir.

Milli Reasiirans'in katilimda bulundugu bo-
liismeli reasiirans anlagsmalarinca saglanan yak-
lasik 4,4 milyar Euro tutarindaki deprem olay li-
miti ile katastrofik hasar fazlasi anlagsmalarina
iliskin toplam 4 milyar Euro civarinda teminat
bir arada diistintildigtinde, (DASK ve reastirans
sirketleri hari¢) Tiirkiye sigorta piyasasinin 8,5
milyar Euro'ya yakin deprem teminatina sahip ol-
dugu goriilmektedir.

Giines KARAKOYUNLU
Yurt i¢i Reasiirans Kabulleri Miidiirii
Milli Reasiirans T.A.S.
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Gelismekte Olan Sigorta Piyasalari ve
2023 Yili Ocak Ay Yenilemeleri

Giris

Kiiresel capta artig gosteren enflasyon, mer-
kez bankalar1 tarafindan uygulanan siki mali po-
litikalar ve Rusya-Ukrayna Savasi'nin ekonomi-
ler izerinde yarattig1 baski gelismekte olan tilke-
lerin sigorta piyasalarini da etkilemistir. Bu gelis-
melere ek olarak, son yillarda diinya genelinde
fiyat ve sartlarda yasanan sikilagsma, bu piyasalar
icin de gegerli olmakla birlikte gelismis piyasala-
ra oranla daha siirli kalmistir. Bu yazimizda sir-
ketimiz tarafindan is kabulii yapilan s6z konusu
sigorta piyasalarina dair giincel bilgilere ve re-
astirans yenilemelerine iliskin Bolge bazinda de-
gerlendirmelere yer verilecektir.

OrtaDogu ve Kuzey Afrika (MENA)

Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA) Bolge-
si'ndeki ekonomik aktivitenin, 2022 yilinda gos-
terdigi giiclii bitylimenin ardindan 2023'te keskin
bir sekilde yavaslayacagi tahmin edilmektedir.
Bolge'nin GSYIH biiyiime oraninin reel olarak
diinya ortalamasinin tizerinde olacagi 6ngoril-
mekle birlikte, 2022 yilinda gerceklesen ve son
18 y1lin en yiiksek seviyesi olan %6,1 oranindaki
biliytimenin 2023 yilinda %3,5'e gerilemesi bek-
lenmektedir. Bolge'de, 6zellikle Korfez Arap Ul-
keleri s birligi Konseyi (KIK) iilkelerinin 2023
yil1 genel goriiniimii diinyanin geri kalanina gore
daha olumludur. S6z konusu durumun nedenleri

arasinda petrol dis1 ekonomik faaliyetlerin art-
masi ve 2023 yilinda petrol fiyatlarinin varil basi-
na 75 ile 96 ABD dolar1 arasinda degisiklik gos-
termesi sayilabilir. Kiiresel enflasyonist riskler
devam etmekle birlikte, artan faiz oranlar1 ve ya-
vaslayan kiiresel biiyiime nedeniyle Bolge'deki
enflasyonun diismesi beklenmektedir. KiK iilke-
lerinde enflasyon oraninin 2023 yilinda ortalama
%2,7 olacagi tahmin edilirken petrol ihra¢ ve
ithal eden tilkeler i¢in bolgedeki farkli ekonomik
kosullarin devam edecegi diisiiniilmektedir.

Orta Dogu ve Kuzey Afrika Bolgesi sigorta pi-
yasasi son on yilda 6nemli oranda biiytime kay-
detmistir. 2020 yilinda Covid-19 pandemisinden
kaynaklanan karantina uygulamalar1 nedeniyle
meydana gelen kiiresel ekonomik gerileme ve pet-
rol talebindeki azalma, Bolge sigorta piyasasinin
bliytime hizin1 distirmiistiir. Bununla birlikte,
2022 yilinda genel olarak iyilesen ekonomik
ortam ve yerlesik niifustaki artig ile son yillarda
ylriirliige konan zorunlu sigortalar sebebiyle si-
gortaya olan talebin artmasi neticesinde 2022'nin
ilk dokuz ayinda, 6zellikle KiK iilkelerinde faali-
yet gosteren sigorta sirketlerinin toplam cirolart
%20'den fazla artis gostererek 23,9 milyar ABD
dolarina ulagmistir. Sinir 6tesi satin almalar, stra-
tejik is birlikleri ve inorganik biiytime kaynakli
prim artisinin %73't bolgedeki 8 biiyiik sigorta
sirketi tarafindan saglanmistir. Bununla birlikte
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sirketlerin teknik karlilig1, bir 6nceki yila kiyasla
gerilemistir. Hasar 6demeleri ve yonetim masraf-
lar, artan hareketlilik ve enflasyon nedeniyle
yiikselis gOstermistir. Faiz oranlarindaki artiga
ragmen sigorta sirketlerinin, yatirim gelirlerinde
ozellikle varliklarini hisse senetleri ve gayrimen-
kul gibi yiiksek risk grubunda tutan BAE, Bah-
reyn, Kuveyt ve Katar sirketleri basta olmak
tizere, sermaye piyasasindaki oynaklik nedeniyle
%¢4,5 oraninda diistis kaydedilmistir. 2022 yilinin
ilk dokuz ayinda karlilik, giderlerdeki artis ve
diistik yatirim geliri nedeniyle, 2021'in ticlincii
ceyregindeki 1,01 milyar ABD dolarlik seviyeye
kiyasla, %28,6 oraninda azalarak 723 milyon
ABD dolar seviyesine gerilemistir. Bolge'nin ser-
maye ¢ekme cabalari siirerken, bir kism12022 y1-
linda basarili sekilde tamamlanan, bir kismi ise
yakinda tamamlanacak olan birlesme ve satin
alma faaliyetleri devam etmektedir.

Bolge'nin reasiirans piyasasi, tedarik zincirin-
deki kesintiler, enflasyonist baskilar ve bazi piya-
salarda artan politik dalgalanmalar gibi yeni ve
cesitli zorluklarla kars1 karsiyadir. Bununla bir-
likte standart bir yap1 olmadigi icin petrol ihrag¢
ve ithal eden tilkeler i¢in farkli ekonomik kosul-
larin devam etmesi beklenmektedir. Bolge'de fa-
aliyet gosteren reasiirorler son yillarda sikilagsan
piyasa kosullarindan faydalanirken artan hasar
enflasyonu ve biiyiik hasar frekansindaki ytikse-
lis sonrasi iyilesen piyasa disiplini nedeniyle
devam eden fiyat artislarina taniklik etmislerdir.
Canlanan ekonomi, kaynaklarin kullanimi ve si-
gorta yayginlik oranini artirma planlari, reasti-
rans alanindaki biiylime potansiyelini destekle-
yen faktorler olarak 6ne ¢ikmaktadir.

2022 yilinda bir dizi dogal afet Bolge'de mil-
yonlarca dolar degerinde ekonomik kayba neden
olsa da sigortal1 hasar sinirli kalmistir. 2022 yili-
nin Ocak ay1 basinda Umman ve Iran'da sellere
neden olan siddetli yagislar bolgeyi etkileyen en
onemli dogal afet olmustur. 2023 yil1 Ocak ay1
yenileme doneminde, risk hasar frekansindaki
artis nedeniyle bircok program ve trete yeniden
yapilandirilmistir. Béliismeli anlagmalarda, plen

REASUROR

sayilarinin azaltilmasi ve saklama paylariin ytik-
seltilmesi de dahil olmak iizere bir¢ok ciddi yapi-
sal degisiklige gidilmistir. Sartlar, 1y1 performans
gosteren programlar i¢in bir 6nceki yil ile ayni ka-
lirken olumsuz sonuglanan tretelerde reastirorler
lehine degisiklige ugramistir. Boliismesiz prog-
ramlarin saklama paylarinda artis olurken hasar-
siz programlarda dahi fiyat artislar1 gercekles-
mistir. Dogal afet reasiirans kapasitesinde azalis
kaydedilirken teminat kapsaminda da daralma ol-
mustur. Hasarsiz boliismesiz programlarin fiyat-
lar1 %5 ile %30 arasinda artarken hasar isabet
eden programlarin fiyatlarinda ise %50'ye varan
fiyat artiglart meydana gelmistir.

Hindistan

Hindistan ekonomisi, zorlu dis kosullara kars1
direng¢ gostermis olup gelismekte olan piyasala-
rin birgoguna gore kiiresel sorunlarla bas etme ko-
nusunda nispeten daha iyi konumlanmistir. Kisa
vadede bazi olumsuzluklara maruz kalmasi kagi-
nilmaz olan tilke ekonomisinin pandemi kaynakl
diistis sonras1 2021 yilinda ulastig1 %8,7 ora-
nindaki giiclii bityiimenin ardindan reel GSYIH
biliylimesinin 2022 yilinda %7'ye, 2023'te ise
%035,4'e gerileyecegi tahmin edilmektedir.

Hindistan sigorta piyasasi prim {iretimi agisin-
dan Asya Kitasi'nda dordiincii ve diinyada ise
onuncu sirada yer almaktadir. Bununla birlikte iil-
kenin sigorta yayginlik oran1 sadece %1 olup ha-
yat-dis1 branslarda kisi basina diigen prim tiretimi
22 ABD dolart ile sinirl kalmaktadir.

Diinyanin en biiytik ve en hizli biiyiiyen pazar-
larindan biri olan Hindistan sigorta piyasasinin
2032 yilina kadar altinci siray1 almasi beklen-
mektedir. Sigorta prim iiretiminin 6niimiizdeki
on y1l i¢cinde nominal yerel para birimi cinsinden
yillik %14, reel olarak ise y1lda ortalama %9 ora-
ninda artacagi tahmin edilmektedir. Hindistan'da
hayat sigortasina olan talep, risk farkindaligini
artiran Covid-19 pandemisi sonucunda artis
kaydetmistir. Diizenleyici gelismeler ve dijital-
lesme siirecinin de sektor biiytimesini destek-
lemesi beklenirken 2032 yilina kadar hayat
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sigortasi primlerinin yillik %9 oraninda artmasi
ve Hindistan'n diinyadaki besinci en biiytik
hayat piyasasi haline gelmesi beklenmektedir.

Hindistan deprem, tropikal kasirga, sel ve
orman yangini gibi pek ¢ok dogal afete maruz kal-
maktadir. Ulkenin birgok bolgesi birden fazla ris-
kin tehdidi altindadir. 2021 yilinda Hindistan'in
dogal afet teminat a¢181 %95 oraninda ve 2,61 mil-
yar ABD dolari tutarindadir. Diinyanin en yiiksek
dogal afet koruma aciklarindan biri olan bu oran
ayni zamanda gelismekte olan piyasalar ortala-
masinin da oldukea tizerindedir. iklim degisikli-
ginin etkileri agisindan bakildiginda ise kimi bol-
geler daha yogun yagis alirken kimi bolgeler ise
biiytik bir kuraklik riski ile kars1 karsiyadir. Para-
metrik veya endeks bazli sigorta gibi yenilik¢ire-
asiirans ¢oziimlerinin, sigorta tiriinlerini daha eri-
silebilir ve uygun fiyatlh hale getirerek tilkedeki
bu koruma a¢1gimin kapatilmasina énemli 6l¢iide
katkida bulunmasi beklenmektedir.

Hindistan'da sigorta yayginlik oranini artir-
mak, sermaye akisin1 desteklemek ve kiigiik, nis
ve belli bir alanda uzmanlasmis oyuncularin
sektore girmesini kolaylastirmak ig¢in bir dizi
diizenlemeye gidilmektedir. Sigorta diizenleyici-
si kurum olan IRDAI, Hindistan'"1 bir reasiirans
merkezi olarak gelistirmek i¢in reformlara
devam etmektedir. Hindistan hiikiimeti, sigorta
sirketleri i¢cin dogrudan yabanci yatirim oranini
%A49'dan %74'e ¢ikararak risk bazli sermaye uy-
gulamasini da yiirtirliige koymay1 planlamakta-
dir. Diizenleyici kurum, sektorde daha fazla yeni-
ligi tesvik etmek amaciyla mevcut diizenlemeler-
de periyodik olarak degisiklikler de yapmaktadir.

2022 yili Nisan ay1 yenilemesinde, hasar isa-
bet eden boliismesiz dogal afet programlarinin fi-
yatlar1 %5 ile %20 arasinda artarken hasarsiz
programlarin fiyatlarinda ise %5'e varan indirim-
ler olmustur. Sirketlerin béliismesiz dogal afet
programlarinin limitleri biiyiik oranda bir 6nceki
yil ile ayn1 kalmistir. Risk programlarinda ise
fiyat artislar1 %20'yi bulmustur. Ulkede faaliyet
gosteren devlet reasiirans sirketi GIC ise en
biliytik dogal afet kapasite saglayicisi olmaya
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devam etmistir. Sirketin, sigorta sektoriindeki tek-
nik sonugclari iyilestirmeye yonelik ¢abalari fiyat
artislarinin yapildig1 yangin bransi dahil olmak
{izere birgok bransta kendini gostermistir. Ulkede
GIC'ye yapilan zorunlu reasiirans devri %5'ten
%4'e diistirtildigu icin sirketler saklama payla-
rindaki artig ile farkli yontemlerle bas etmigler-
dir. Boliismeli programlarin sartlarinda iyilestir-
meler devam etmis ve zarara katilim klozlari
programlardaki yerini korumustur. Sigorta sir-
ketleri program ve olay limitlerinde makul artis-
lar elde etmeyi basarmaistir.

Ortave Dogu Avrupa

Orta ve Dogu Avrupa ekonomisinin, enflas-
yon, kisitlayict finansman kosullar1 ve azalan ta-
sarruflar nedeniyle i¢ talepte yasanan daralmanin
bir sonucu olarak 2023 yilinda yavaslayacagi 6n
gortilmektedir. Olumsuz kiiresel ekonomik orta-
min endiistriyel iiretimi ve ihracati siirlamasi
beklenirken enerji fiyatlarindaki muhtemel dal-
galanmalarin ve Ukrayna'daki savastan kaynak-
lanan belirsizligin devam edecegi tahmin edil-
mektedir. 2022 yilinda, Orta ve Dogu Avrupa
Bolgesi'nin %3,8 olarak gerceklesen yillik orta-
lama biiytime oraninin 2023 yilinda %3,3'e geri-
leyecegi tahmin edilmekle birlikte s6z konusu
oranlarin bolge tilkelerinin ¢ogu i¢in verilen is-
tikrarl goriintimii destekledigi soylenebilir. 2022
yil1 Kasim ayinda %17,5 olarak ger¢eklesen Orta
ve Dogu Avrupa Bolgesi enflasyon rakaminin,
konut fiyatlarinda beklenen yiikselise bagli ola-
rak daha da artacag1 ongoriilmektedir.

Orta ve Dogu Avrupa Bolgesi'nin toplam briit
prim tiretimi, 2022 yilinin ilk yarisinda bir 6nceki
seneye kiyasla %7 artigla 22,17 milyar Euro'ya,
ayni donem i¢in 6denen hasar miktari ise bir 6n-
ceki yila oranla %11,5 artarak 12,64 milyar
Euro'ya ulagmistir. Polonya disinda, tiim bolge pi-
yasalar1 ¢ift haneli oranlarda giiclii bir biiyiime
kaydederken, onceki yila kiyasla %36 oraninda
biiyiiyen Romanya ise agik ara en ¢ok biiyiiyen si-
gorta piyasasi olmustur. Yiiksek bilyiime oranlari
Baltik tilkeleri ve Cekya'da da kaydedilmistir.
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Polonya, Cekya, Macaristan, Romanya ve Slo-
venya, briit prim tretimi agisindan 2021 yil1 so-
nundaki siralamay1 koruyarak en biiyiik 5 iilke
arasinda yer almistir.

2023 y1l1 Ocak ay1 yenilemelerinde, birgok bo-
lismesiz dogal afet programinin saklama payin-
da artis meydana gelirken yenileme primi sartlari
gozden gecirilmis ve alinan koruma miktarinda
yiikselis kaydedilmistir. Boliismesiz risk prog-
ramlarinin saklama paylarinda da artis gergekles-
mis olup programlar bir 6nceki yila oranla daha
yiiksek fiyatlandirilmistir. Zararli boliismeli an-
lagsmalarin komisyon oranlarinda indirim yapilir-
ken olumlu sonuglanan anlagsmalarin komisyon
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oranlar1 ise bir 6nceki yila kiyasla biiyiik 6lctide
ayni kalmistir. Hasarsiz boliismesiz dogal afet
programlarinin fiyatlar1 %10 ile %30 oraninda
ylikselirken hasarli programlarin fiyatlarinda ise
%350'ye varan fiyat artislar1 goriilmustiir. Risk
programlarinda ise hasarsiz boliismesiz prog-
ramlarin fiyatlar1 %5 ile %20 oraninda ytikselir-
ken, hasarli programlarin fiyatlarindaki artis
%35'i bulmustur.

Gokhan AKTAS
Yurt Dis1 Reasiirans Kabulleri Miidiirii
Milli Reasiirans T.A.S
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Asya Pasifik Bolgesi'nde 2023 Yili
Ocak Ayt Yenilemeleri

tikselisteki enflasyon, dogal afet hasar-

larinin y1llardir devam eden etkisi, gii¢li

ABD dolar1 ve artan faiz oranlarinin
yani sira bazi reastirorlerin 6zellikle afet teminat-
lar1 i¢in kapasite saglamama kararinin etkisiyle
Ocak ay1 reasiirans sektorii i¢in her zamankinden
daha zorlu bir yenileme dénemi olmustur. Ozel-
likle mal sigortalarina iliskin dogal afet teminat-
larinda gerek fiyat gerekse risk istahinda 6nemli
degisiklikler gézlenirken, boliismeli anlasmalara
saglanan kapasite yetersiz kalmis ve ¢ok sinirli se-
viyede ek kapasite temin edilebilmistir.

Bolge piyasalarinda bulasici hastalik ve siber
risk istisnalar1 genel olarak tiim branslarda kabul
goriirken, anlagsmalarin maliyetleri artmistir. Kon-
servasyon oranlar1 yukari ¢ekilirken teminatlar-
da daralma gerceklesmistir.

Bolge'deki en biiyiik piyasa olan Cin'de kon-
servasyon oranlar1 sedan sirketlerin Ustlerinde
daha fazla risk tutmaya razi olmasi nedeniyle
artis gostermistir. Gegtigimiz yil ciddi bir hasar
gerceklesmemesine ragmen, piyasa sartlari re-
astirorler lehine sikilasmaya devam etmis; sedan
ve reasiirorler arasindaki miizakerelerin uzun siir-
mesi yenilemelerin gecikmesine neden olmustur.
Boliigsmeli anlagmalarin plasmani, giderek artan
sayida reasiiroriin sartlarinda yapilan iyilestirme-
leri yeterli seviyede bulmadiklari anlagmalar1 ye-
nilememesi sebebiyle olduk¢a yavas ilerlemistir.

Hong Kong piyasasinda da boliismeli anlas-
malarin plasmani kapasitenin ¢ok sinirli olmasi
yliziinden yavas ilerlemistir. Grev, Lokavt, Kar-
gasalik, Halk Hareketleri (GLKHH) teminatinin
ancak belirli limitlerle sinirlandirilmak suretiyle
saglandig1 anlagsma sartlarinda reastirorler lehine
diizenlemeler devam ettirilmistir.

Tayvan'da 2022 yilinda 2 kii¢iik deprem ve bir
sel meydana gelmistir. 17 Eylil 2022 tarihinde

Taitung'u etkileyen Richter 6lgegine gore 6,5 bii-
yukligiindeki ilk deprem diisiik seviyede hasara
ve bazi yaralanmalara neden olurken, ilk sarsinti-
dan bir giin sonra ayn1 bolgede gergeklesen 6,9
buytklugiindeki ikinci deprem daha yiiksek zara-
ra yol agcmistir. Hasarlardan etkilenen programla-
rin fiyatlarinda 6nemli artislar kaydedilmistir. Bu-
lasic1 hastalik istisnalari ise genel olarak kabul
gormuistir.

Giiney Kore'de 2022 yilinda yasanan ¢ok sa-
yida biiytik risk ve afet hasari, hasar fazlasi prog-
ramlarin ilk kademelerinin fiyatlarinda en az
%20 ile %30'luk artiglara yol agmistir. Boliismeli
anlagsmalarin sartlari ise reasiirorler lehine iyiles-
tirilmeye devam etmistir.

Giineydogu Asya'da meydana gelen birkag tay-
funa ek olarak bazi biiyiik yangin hasarlari da ya-
sanmistir. Ancak hasarlarin etkisi sadece belirli
programlarda goriilmiis ve piyasa geneline yansi-
mamistir.

Cogu bransta enflasyon nedeniyle artis goste-
ren yiikiimliiliikler, ylikselen fiyatlar ve sinirli ka-
pasite gibi nedenlerle genel bir prim artis1 goz-
lenmektedir. Bu sartlarda sedan sirketler reasii-
rans maliyetlerini kontrol altinda tutabilmek ama-
ctyla programlarini net konservasyonu artirma,
daha diistik teminat alma veya bazi dilimleri satin
almama gibi ¢esitli aksiyonlarla yeniden yapilan-
dirmak zorunda kalmiglardir.

Asya Pasifik Bolgesi, pandeminin etkilerin-
den yavas yavas siyrilirken, global sigortacilik
sektorli i¢in 6nemli bir biiytime kaynagi olma
ozelligiyle yeniden 6ne ¢ikmustir.

Lydia Koh Kok Teck
Milli Re Singapore Branch
Ceviren: Giines KARAKOYUNLU
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SEGMELER

Negatif Emisyon Hedefi Hala Gergeklestirilebilir
Duruyor ancak Durumun Aciliyeti
Katlanarak Artiyor

riyen buzullardan, daha sik goriilen dogal
afetlere kadar iklim degisikliginin sonug-
lartyla siklikla karsilasmaktayiz. Diinya
genelinde yiikselen sicakliklarin teknoloji kulla-
narak kontrol altina alinabilmesi amaciyla 2050
yilina kadar net sifir emisyon ve sonrasi i¢in ne-
gatif emisyon hedefini gergeklestirebilmek kritik
rol oynayacaktir. Kasim ayinda Misir'da gergek-
lesen Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Kon-
feransi'nda bir¢ok iilke, emisyonun azaltilmasi
ile ilgili izlenecek yol hakkinda tartisirken bu he-
defi gerg¢eklestirmek i¢in stiregelen ¢cabalarin hiz-
landirilmasinin 6nemini ortaya koymustur.
Gectigimiz yaz diinya Rusya ve Ukrayna ara-
sindaki savas, yiiksek enflasyon ve enerji krizine
odaklanmisken Isvigre'de farkli bir krizin daha
ortaya ¢iktig1 goriildii. Ziirih Federal Teknoloji
Enstitiisii'nde gorev yapan bilim insanlari, Ziirih
yakinlarindaki Pizol, St. Moritz'in yakinindaki
Corvatsch ve Gotthard Gegidi'nin tizerinde yer
alan Schwarzbachfirn buzullarinda 6nceki yillara
kiyasla yeterli kar bulunmamasi nedeniyle 6l¢me

cabalarindan vazgegerek bu buzullar1 kayip ola-
rak kabul etmislerdir.

Savag gibi trajik olaylar giindemi isgal eder-
ken, Isvigre Alpleri'nde Kilimanjaro Dagi'nin
yiiksek bolgelerinde Amerika, Asya, Yeni Zelan-
da ve Afrika daglarinda yer alan buzullarin gide-
rek azalmasi insan kaynakli iklim degisikligi gibi
varolussal bir sorunla kars1 karsiya oldugumuz
gergegini ortaya koymaktadir.

Misir'da gerceklesen Birlesmis Milletler
Iklim Degisikligi Konferansi'nda yiikselen hava
sicakliklariin yaklasik olarak 1,5 santigrat dere-
ce ile siirlanmasina dikkat ¢ekilirken emisyon
oraninin 2030 yilina kadar yariya, 2050'ye kadar
ise sifira indirilmesi ve bu tarihten sonra iilkele-
rin y1llik olarak yaklasik 20 milyar ton karbondi-
oksiti ortadan kaldirip depolayarak net negatif
emisyona ulasmast hedeflenmistir.

Sigorta ve Reasiiransin Rolii

Teknoloji yatirimlari, iklim degisikligi ile ilgi-
li cabalarin ve ¢calismalarin merkezinde olmali ve
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hizlandirilmalidir. Buradan yola ¢ikarak Swiss

Re, diinyanin emisyon azaltimina ek olarak kar-

bon yakitlarmin ortadan kaldirilmasi ihtiyact ve

teknolojinin gelistirilebilir olmas1 hedefiyle kar-

bon depolamasi i¢in Climeworks ile ¢alismaya

baslamistir. Bu baglamda, 6zel sektor yatirimlari

ve kamu politikalari, cabalarin daha saglam bir ze-
mine oturtulmasi i¢in birlestirilmelidir.

Swiss Re ayn1 zamanda bir¢ok teknoloji tiirii-
nii barindiran projelerden 2025 yilina kadar 1 mil-
yardan fazla onaylanmis karbondioksit yok etme
teknolojisi satin alarak sektoriin 6nemli paydas-
larindan biri olmustur. Ayrica Birlesmis Milletler
tarafindan bir araya getirilen Net Zero Asset
Owner Alliance'in bir parcasi olarak Swiss Re,
2050 yilina kadar yatirnmlarimi sifir sera gazi
emisyonuna doniistiirmek i¢in taahhiitte bulun-
mustur. Sigorta ve reasiirans sirketleri petrol ve
gaz sektorlerindeki faaliyetlerinde net sifir emis-
yon hedefine ulagmak i¢in bu y1l yapilan diizenle-
melerde oldugu gibi is kabullerinde de degisiklik
yapmalidir.

Engeller kuskusuz g6z ardi edilmemelidir.
Rusya ve Ukrayna arasindaki savasin neden ol-
dugu jeopolitik tiirbiilans enflasyonun yiikselme-
sine, gida ve enerji sektorlerinde karmasaya
neden olurken, diinyay1 2050 yili negatif emis-
yon hedeflerinden uzaklastirmamalidir.

Bu nedenle Birlesmis Milletler Iklim Degisik-
ligi Konferansi 6nemli bir doneme denk gelmistir
ve iilkelere sinirlarin 6tesinde miicadele etme im-
kani sunmustur. Misir'da gergeklesen bu konfe-
rans, iklim degisimine neden olan olumsuz et-
kenleri uzun donemli olarak dontistiirme ve ge-
listirme cabalarina daha fazla dikkat ¢ekmistir.
Bu cabalar, kiiresel dayaniklilig1 artirmak ve diin-
yamizi ¢oktan ger¢eklesmis olan iklim degisikli-
ginin sonuglarina kars1 daha iyi hazirlamak i¢in
onemlidir.

Artan Siddet ve Frekans

Olagantistii hava olaylarinin etkileri her yerde
karsimiza ¢ikmaktadir. Pakistan ve Nijerya'da ya-
sanan sel, Kanada ve Porto Riko'da gergeklesen
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yikic1 Fiona Kasirgasi ve farkli cografi bolgeler-
de yasanan kurakliklarin yani sira Ian Kasirga-
st'nin simdiye kadar karaya vuran en yikici ve ma-
liyetli kasirga olarak kayitlara gececegi tahmin
edilmektedir. Meydana gelen dogal afetlerin sik-
1181, yogunlugu ve cesitliligi gezegenin daha
sicak ve nemli bir yere doniismesinden kaynak-
lanmaktadir.

Tim bu gelismeler kiiresel olarak karbondi-
oksit tiretiminin pandeminin ardindan tekrar yiik-
selise gectigini daha da endise verici sekilde gos-
termektedir. Bu artig, 2015 yilinda gerceklesen
Paris iklim Anlasmasi'nin hedeflerini gercekles-
tirmekte gecikildigini ve bunu diizeltilmesi ge-
rektigini gozler oniine sermektedir.

Bizi umutlandiracak bazi gelismeler de ol-
maktadir. Ornegin, Swiss Re tarafindan baslati-
lan ve 123 sirketin parcasi oldugu Diinya Ekono-
mi Forumu CEO Climate Leaders toplulugu
Paris Anlasmasi hedefleri dogrultusunda karbon-
dioksit salinimini azaltmak i¢in 6nemli adimlar
atmustir.

Topluluk iiyeleri Ikea, italyan enerji tiretici fir-
masi1 Enel ve Siemens 2030 y1lina kadar y1llik ola-
rak bir gigatondan fazla karbon emisyonunu
azaltmay1 taahhiit etmistir. Bugiine kadar bu sir-
ketlerin emisyon kesme ¢alismalarindaki ilerle-
me bir¢ok biiyiik iilkeden daha fazladir.

Cikarlarin Hizalanmasi

Swiss Re'nin Grup CEO'su Christian Mu-
menthaler'in sirket yoneticilerinin, sermayedar-
lar ve toplumun karbon ve emisyon seviyesinin
azaltilmas1 konusundaki ¢ikarlarini nasil denge-
leyecegine dair sorulan soruya verdigi cevap su
sekildedir: “Sermayedar degerleri” ve “toplum
icin degerler” birbirinden bagimsiz olarak deger-
lendirilemeyecek iki kavramdir.

Sirket sermayedarlar1 agisindan CEO'larin ya-
pabilecegi en iyi sey negatif emisyon ile ilgili sii-
reclere dahil olmaktir. Eger liderler olaylarin ken-
dilerini degisime zorlamasini beklemek yerine,
degisimi kendileri yaratirlarsa, sirketler gelecek
icin daha hazirlikli olabilecektir. Toplulugun
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icinde yer alan yoneticilerin ortak goriisii negatif
emisyonun sadece kendi sirketleri ile alakali ol-
madig1 yoniindedir. Deger zincirinin biitiinii tize-
rinde artan baski kaginilmaz olarak tiim tedarik-
cilerine de etki edecektir. Bu gelismelerin 6tesini
gorebilen ve ona gore hareket eden liderler i¢in
firsatlar kendiliginden gelecektir. Bu farkindalik,
Topluluk tiyelerini karbondioksit ayak izlerini
daha sonra degil, hemen simdi azaltmaya yonlen-
dirmektedir.

10 y1l 6nce emisyonun azaltilmasina iliskin ko-
nular konusulmaya baslandiginda kavram yal-
nizca birkag CEO i¢in anlam ifade ederken
bugiin mevcut durum degismistir. Topluluga
dahil olan sirketler su an fosil yakit kullanimin1
azaltma, enerji tasarrufu saglama ve tiretim, ula-
sim, bina ve tarimda karbon salinimini azaltmaya
doniik ¢aligmalar yaparak bu yonde liderlik yap-
maktadirlar. Ayn1 zamanda, The First Movers Co-
alition, karbon azaltma teknolojilerinin yan1 sira
nakliyat, havacilik, beton, ¢elik ve aliiminyum
sektorlerinde diisiik karbon kullanim ¢6ziimleri
gelistirmeyi oncelik haline getirmistir.

Artan Aciliyet
Gegen y1l Glasgow'da gergeklesen Birlesmisg
Milletler Iklim Konferansi'nda yaklasik 200 iil-

kenin katilimiyla olusturulan, komir ve fosil
yakit kullaniminin azaltilmasini tesvik eden ve
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karbon kullanimi i¢in belirli piyasa kurallar
koyan anlagsma beklentilerin aksine biraz olsun
geligsme gosterildiginin kanitt olmustur. Bununla
birlikte aksiyon alinmasi ve sonug liretilmesi ge-
rekmektedir.

Birlesmis Milletler iklim Konferansi'nda bir
araya gelen liderler bu konularda eyleme gecmek
i¢cin ¢ok daha fazla imkana sahiptir. S6z konusu
eylemlerin hayata ge¢irilmesinde ne kadar gecik-
me yasanirsa kiiresel ekonomi de o kadar olum-
suz etkilenecek ve 1sinan gezegene adaptasyon o
denli maliyetli olacaktur.

Negatif emisyonlu bir gelecek i¢in bireyler, sir-
ketler, orgiitler ve devletler arasinda var olan is
birligi desteklenmeli ve biiyiitiilmelidir. Iklim de-
gisikliginin etkilerine kars1 alinacak eylemler hi¢
bu kadar aciliyet tasimamistir. Bu nedenle hedef
hala gerceklestirilebilir durumdayken, i¢inde bu-
lunulan karmasa déneminin hizla eyleme doniis-
tiirtilmesi gerekmektedir.

Christian Mumenthaler

Swiss Re Enstitiisii

Group Chief Executive Officer
11 Kasim 2022

Ceviren: Simay BAS

34











<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


