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Reastirér Goéziiyle

Reastirér Dergisi'nin beginci sayisinda yeralan ve Tirk Sigorta Enstitlisti Mu-
diirii Sayin Aziz Onen tarafindan kaleme alinmis bulunan "Ulkemizde Hayat Si-
gortalarinin 62 Yillik Oykisi" adli aragtirma yazisi, Tirkiye'deki Hayat sigortala-
rinin sadece hikayesini anlatmakla kalmayip, bu brangin gelecegi ile ilgili dikkate
alinmasi gereken bir takim énerileri ileri sirmekte idi.

Bu sayimizda bu kez, Hayat-disi1 branglarin hikayesini okuma firsatini bulabi-
lecegiz. Ulkemizde gerek Hayat gerekse Hayat-disi branglarin gelismekte oldu-
gu, kisi basina Uretilen prim miktarinin artti§i inkar edilemez bir gergektir. Son yil-
larda 6zellikle Hayat bransinda kaydedilen prim miktari artigi ilk bakigta son de-
rece olumlu bir gelismedir. Zaten her yénliyle gelismekte olan (ilkemizde sigorta-
cilik sektérii de ister istemez gelisecektir. Onemli olan, "kisi bagina diisen prim
miktari artis1” gibi olumlu gelismeleri sektériin tim islevlerinde gergeklestirmektir.
Aksi takdirde Tlirk Sigortacilik Sektériniin gelecegi hakkinda sigortacilarimizin
séyledikleri tiim parlak sézler, Sayin Aziz Onen'in de degerli ¢alismalarinin he-
men basinda belirttigi gibi "ylrimekten ziyade yerinde saymaktan dolayi ¢ikan
ayak sesleri" gibi bos laf olmaktan éteye gidemeyecektir.

Yine bu sayimizda, Sayin Cemal Ererdi'nin Avrupa Sigorta Pazari'nda fiyat
konusundaki gelismeler ve buna bagli olarak ortaya ¢ikan arayiglari inceleyen;
Sayin Cetin Alanya'nin bugdnlere nasil gelindigini arastiran yazilari okuyuculari-
miz igin ilging olabilir.

Hicbir yerde dikis tutturamamis kigilerin sigortaci oldugu dénemlerden bugu-
ne kadar olan gelismeleri ¢ok 6z bir sekilde anlatan Sayin Ali Neyzi'nin sigortaci-
ligimiz lzerine Kisisel gérugleri Dergimizin ilging ve ayni zamanda degerlendiril-
mesi gereken diger bir yazisidir.
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Tiirkiye'deki Hayat Dali Disindaki
Sigortalarin 1930'dan 1991'e Prim Seyri

Yerinde sayanlar yiiriiyenlerden
ziyade ayak patirdisi eder.

erginin Temmuz 1992 sayisinda "Ulkemizde Hayat Sigortalarinin 62 yillik dykiisii” baslig: al-

tinda c¢ikan yazi iizerine, ayn1 sekilde uzun bir donemi kapsayan, Hayat dali digindaki sigorta-

lar hakkinda da vaki bilgi istekleri, ¢cok yerinde olarak, ayrica bu yolda da bir ¢aligmay1 ve
tespiti gerekli kilmigtir.

Aslinda, Tiirk Sigortacilifinin gelismeye bagladig: tarih olarak kabul edebilecegimiz 1930'dan bu
yana mevcut rakamsal bazi verilerin bir yerde toplanmasinin gerekli hallerde aragtirmacilar i¢in aranir
hazir bir kaynak tegkil etmesi bakimindan biiyiik yarar1 vardir.

Hayat-dig1 sigortalarin branglara goére 1930'dan 1991'e kadar 62 yillik prim seyri altinci sayfada ¢1-
karilmustir. (Tablo No.1)

Branglarin yillar itibariyle toplam ve niifus bagina diisen prim miktarlari, 1930 yil1 baz alinarak Is-
tanbul Ticaret Odasi Toptan Esya Fiyat Endeksleriyle sabit reel degerlere irca (indirgeme) edilmis hali
ise sekizinci sayfada bulunmaktadir. (Tablo No.2)

Sozii gecen tablolardan reel degerlere gore, muhtelif donemlere mahsus olarak, branglar itibariyle ¢1-
kartilmig bulunan su sonuglar dikkat ¢ekici goriilmiistiir:

1930'dan 1991'e 62 yilda prim miktarinda :
Niifus Basina

Brans Biiyiime Yillik ortalama Biiyiime Yillik ortalama
artis oram % artis oran1 %

Yangin 4.64 misli 2.50 1.17 misli 0.5

Nakliyat 11.65 misli 4.00 3.00 misli 1.88

Kaza 499.00 misli 10.50 125.00 misli 8.20

Tiim Branglar 17.91 misli 4.75 4.48 misli 2.50

(M. Montaj-Zirai

Dahil)
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1930'dan 1981'e 52 yilda prim miktarinda :
Niifus Basina

Brang Biyime Yillik ortalama Biiyiime Yillik ortalama
artis oram % artis oram %

Yangin 2.26 misli 1.63 0.70 misli -0.7

Nakliyat 6.05 misli 3.50 2.00 mish 1.25

Kaza 60.60 misli 8.00 18.57 misli 5.75

Tiim Branglar 4.61 misli 3.00 1.45 mish 0.80

(M. Montaj-Zirai

Dahil)

1982'den 1991'e 10 yilda prim miktarinda :
Niifus Basina

Brang Biyiime Yillik ortalama Bilyiime Yilhik ortalama
artis oram % artis oran1 %

Yangin 1.91 misli 6.75 1.55 misli 4.50

Nakliyat 1.45 misli 3.88 1.17 misli 1.63

Kaza 6.70 misli 21.00 5.43 misli 18.50

Tiim Branglar 3.33 misli 13.00 2.70 misli 10.00

(M. Montaj-Zirai

Dabhil)

Sigorta potansiyelinin gelismesine etken olan iilkemizdeki ekonomik biiyiime, milli gelir artisi, se-
hirlegme, iletisim ve egitim alanindaki biiyiik gelisme gibi faktorler nazara alindiginda yukaridaki
rakamlarin son derece diisiik seviyede bulundugunun goriilecegi kuskusuzdur.

Ote yandan, diger branslara nazaran, 6zellikle son sekiz yilda, kaza branginda goriilen yiiksek
orandaki gelismenin de, daha ¢ok, yayginlastirilan kanunen zorunlu sigortalar ile artan otomobil
alimlar i¢in bankalarin ve satis miiesseselerinin agtiklan krediler nedeniyle yapilmas: sart kosulan
oto kasko sigortalarinin artisindan ileri gelmis oldugu gozden kagabilecek bir husus degildir.

Sonugta goriinen odur ki, sigortaciligimizin enflasyonun yarattig: siskinliklere aldanmayip mev-
cut imkanlar dahilinde esasl bir degerlendirmeye tabi tutulmasi halinde yeterince bir gelisme i¢inde
bulunmadigi, hatta son derece ciliz kaldigidir.

Aziz ONEN
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Avrupa Sigorta Pazarinda Fiyat Artiglar: ve

vrupa'da ozellikle eko-
A nominin durgunluga gir-
mesi yaninda sigorta sir-
ketlerinin teknik sonug¢larmin da
kotiiyve gitmesi kiiciik/biiyiik si-
gorta sirketlerinin cok yiiksek
oranda fiyat artis1 hazirliklarina
baslamasina yol acmistir. Gele-
cek iki yil icerisinde bu artisin
en az % 40 lar seviyesinde ger-
ceklesece@ini belirten uzmanlar
son iki aydir sigorta sirketlerinin
miisterilerine bu konu ile ilgili
(Seminer/Konferans'larda tartisi-
lan konulart) notlarint iletmek
sureti ile bu artiga kars1 miisteri-
lerini hazirlamaktadirlar.
Genelde sinai risklerin sigorta-
larinda bes yillik donemlerde fi-
yatlarin asag1 inmesi ya da yuka-
r1 ¢itkmasi, yani dalgalanmasi
normaldir. Rekabet fiyatlarin be-
lirli donemlerde asagi ¢cekilmesi-
ne sebep olmakta, daha sonra ba-

Yeni Arayislar

z1 sigorta girketlerinin pazari terk
etmeleri sonucunda, kapasitenin
diismesi ile beraber fiyatlarin yi-
ne eski noktalara ¢ikmasi goriil-
mektedir.

Ozellikle Ortak Pazar ile ilgili
beklentiler, yeni pazar arayislari
ve biiyiime icgiidiisii bu siireyi
daha da kisaltmaya neden ola-
caktir.

Avrupa'da borsada fiyatlarin
diistik olmasi, bunun yaninda
gayrimenkuldeki diisiisler fiyat
indirimi yapan sirketlerin bilan-
colarina dikkat cekici dl¢iide etki
yapmaktadir. Son donemde ya-
sanan tabii afetler yine sigorta
sirketlerini 6nemli 6l¢iide kayiba
stirliklemistir. Ayni zamanda re-
astirdrlerin de bu nedenle excess
teminatlarinda énemli olgtide fi-
yatlar1 arttiracagi diistiniildiigiin-
de oniimiizdeki donemin sigorta
sirketleri icin daha da zor gece-

cegini tahmin etmek hi¢ de zor
olmayacaktir. Baz1 sigorta sir-
ketlerinin (6zellikle Iskandinav-
ya, Ingiltere ve Fransa'da) faali-
yetlerine son vermeleri biitiin bu
olumsuz gelismelerden sonra,
teknik standartlarini gdzden ge-
cirmeyen sigorta sirketleri igin
tehlike sinyallerinin ¢ok kisa sii-
re icerisinde c¢alacagimin goster-
gesidir.

Su siralarda Avrupa'da 6zellik-
le ekonominin i¢inde bulundugu
durum nedeniyle firmalarin ma-
liyetlerini diistirmeleri konusun-
da ¢ok hassas olduklarini, diger
onlemlerle birlikte biiyilik oranda
personel tasarrufuna gittiklerini,
organizasyonlarini tekrar gozden
gecirdiklerini gérmekteyiz. Ta-
biidir ki bu durumdaki firmalarin
bir de sigorta konusundaki bu
ilave maliyet taleplerine hi¢ de
sicak bakmayacaklar1 aciktir.
Biiyiik sinai tesislerin sigorta ye-
nilemelerinde % 20-% 25 civa-
rinda fiyat artis1 yapilacagini bil-
diren mektuplar almalar1 bu ko-
nuda ne yapilacagi konusunda
alternatif arayisi icine girmeleri-
ne yol agcmistir.

Bu artislara karsi biiyiik si-
gortalilarin ilk tepkisi "kendileri-
nin sigorta sirketi kurma arayisi-
na girmeleridir’. Bu durumda
captive sigorta sirketlerinin ku-
rulmasi giindeme gelecektir. Ye-
terli biiyiikliige sahip olmayan
sirketler ise asagida sayilan al-
ternatifleri deneyeceklerdir:

a) Muafiyetlerin arttiritlmasi:

En kolay yol muafiyetlerin
yiikseltilmesi yolu ile fiyatlarin
asagi cekilmesidir.

10
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b) Risk onleme faaliyetlerine
hiz vermek:

Sirketler sigortacilarina gecmis
hasar istatistiklerinin ne kadar
iyi oldugunu gosterebildikleri 61-
clide fiyatlarda indirim alma
sanslart olabilecektir. Bu konuda
yatirim yaparak onlemlerini art-
tiran isletmelerin uzun vadede
kazanch ¢ikacaklar aciktir.
¢) Rekabeti sirket lehine
kullanmak:

Her zaman her piyasada yeni is
alabilmek icin fiyat kirmaya ha-
zir sirketlerin bulunacag: bilin-
melidir. Bu yontem sigortalinin
en son kullanacag: bir yol olarak
goriilmelidir. Ozellikle fiyatin
piyasa sartlarinin altinda olmasi
sigorta sirketinin zayif durumda
olmasimin sonucu ise sigortali
icin gercek tehlike poligenin im-
zalanmasi ile bashiyor demektir.
d) Reasiirans Pazarmma direkt
miracaat:

Cok az kullanilmakla birlikte
bazi sigortalilarin sigorta sirket-
lerini aradan ¢ikartmak sureti ile
reasiirans sirketlerine bagvurduk-
lar1 ve katastrofik teminatlar1 di-
rekt olarak temin etmeye c¢alis-

REASUROR

tiklar1 gozlenmektedir.

Rekabet dolayisiyla
fiyatlarin belli do-
nemlerde asagiya
cekildigi, bazi sigor-
ta sirketlerinin paza-
r1 terketmesi sonucu
yine eski seviyesine

yiikseldigi goriil-
mektedir.

Biitiin bu geligsmeler tiim Diin-
ya'da ve ozellikle Avrupa'da ya-
sanan kapasite kaybinin, maliyet
artiglarinin, uluslararasi karakteri
temel vasif olan Sigortacilik faa-
liyetlerini hangi {ilkede olursa
olsun etkileyebilecegini goster-
mektedir. Bu acidan sigorta sir-
ketlerimizin sagduyu icinde belli
tedbirleri zaman gecirmeden al-
malar1 ka¢inilmaz olarak goriil-
mektedir. Genel giderlerini kont-
rol altinda tutmayan, se¢gme faa-
liyetlerini 6zenle yapmayan, in-
sana yatirimi thmal eden, reasii-

rans giivencesini gozardi eden
sirketlerin benzerleri gibi piyasa-
dan cekilmesi kaginilmaz gibi
goziikmektedir.

Cemal ERERDI

Not: Bu yazida the Wall Street Jour-
nal'in 28.11.1992 tarihli sayisinda yer
alan Renewal Blues makalesinden ya-
rarlantlmistir,
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Sigorta Alaninda Yer Alan Gelismelerle
Ilgili Kisisel Goriiglerim

azima, konugmalarda sik
Y yineledigim bir kisisel
Oykii ile baglamak isti-
yorum. Demokrat Parti donemi
idi. Rahmetli Muammer Karaca
Beyoglu'nda yepyeni bir tiyatro
binas1 yaptirmig, "Etnan Bey
duymasin” tiiriinde vodviller oy-
namakta, seyircisini eglendir-
mekteydi. Bir gece sahnede "Bi-
zim oglan adam olamadi, sonun-
da sigortact yaptik" dedigini
duydum. Hemen, ertesi giin yo-
netmekte oldugum sirketin antet-
li kagidi ile mektup yazip kendi-
sine tesekkiir ettim. Sigortacili-
g1n bir meslek oldugunu dile ge-
tirdi diye.

Ulkenin ekonomik yasantisimn-
da, anlagilmamis bir dal olan si-
gortacilik, uzun yillar bir s1g1nt1
ya da iivey evlat muamelesi gor-
miistiir. Yillar yili Ticaret Ba-
kanliginin I¢ Ticaret Umum Mii-
diirliigiinde bir Kalem Sefi tiim
sektorii yonlendirecek kararlari
alir ve kimse onun dediginin (ya
da inancinin) disina ¢ikamazdi.
Devlet Planlama Tegkilati kuru-
lup Bes Yillik Iktisadi Plan ¢a-
ligmalar1 yapilmaya baglandig:
yillarda, sigortacilik hakkinda
plana bazi gseylerin girmesi icin
caba sarfettigimizi ve Sn. Giin-
gor Uras devreye girinceye ka-
dar sigortacilik deyimini bile
plan hiikiimleri arasma soktura-
madigimizi animsiyorum.

Ne Osmanli'min, ne de onu iz-
leyen Tiirkiye Cumhuriyeti bii-
rokrasisinin sigortacilik ile eski

deyimi ile iilfeti, ya da yakinli1
olmamisgti.

Bugiinkii Cumhurbagkanimiz
Sayin Ozal'in Bagbakanlig1 do-
neminde ilk kez bir Bagbakanin
sigortaciliga doniik sozler soyle-
mesine tanik olduk. Bugiin ka-
nunla kurulu ve katilinmasi zo-
runlu olan Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri Birligi, eski donemde
ihtiyari bir dernek havasinda idi
ve hatta bir siralar o Birlikten
ayrilan bazi sigorta kuruluslar
ikinci bir dernek olusturmaya
kadar gitmiglerdi.

Son yillarin kanimca en 6nem-
li degisikligi, devlet mekanizma-
s1 icinde, sigortaciligi yonlendi-
rici fonksiyonun Ticaret Bakan-
lifindan ayrilip, Hazine ve Dig
Ticaret Miistesarligi'na baglan-
masi olmustur. Bu satirlarin ya-
zar1 yillar 6nce, "bir sonug al-
mak istiyorsak Ticaret Bakanli-
gindan ayrilip, Bankalar gibi
Maliye'ye baglanalim" diye be-
yanda bulundugunu hatirlamak-
tadir. Kanimca sigortacilig: top-
luma benimsetme ve aligkanlhk
yaratma acisindan Devlet yapti-
rimina gerek vardi ve korkarim
kirk yil sonra hala var.

Soyle bir 6rnek vermek iste-
rim. Kigisel Gelir Vergisi ile il-
gili kanunun gelismesi siireci bu
konuya giizel bir ornek sagla-
maktadir. Yeni Tiirkiye Cumhu-
rlyetlmn Osmanli'dan devir aldi-
g1 Vergileme Sistemlerinin de-
gistirilmesi ancak Ikinci Diinya
Savasi'ndan sonra ele alinabil-

migtir. 1947-1950 yillar1 arasin-
da Alman kokenli Prof. Neu-
mark'in yonetiminde olusturulan
bir uzmanlar kuruluna hazirlati-
lan Gelir Vergisi Kanunu 19501
yillarda ilk uygulamalarim yasa-
di. Prof. Neumark'in hazirladig:
bu kanunda ticari kazanci nedeni
ile beyanname veren hakiki sa-
hislara, kendileri ve/veya aileleri
lehine yaptirdiklar1 Hayat Sigor-
talarina odedikleri yillik 200.-
TL.yi (ikiyiiz) agsmayan primleri
vergi matrahindan diisme bagi-
sikl1g1 taninmuisgti.

Hayat dalinda caligan bir si-
gorta kurulusunun yoneticisi ola-
rak, en az onbes y1l kadar, bagl
bulundugumuz Ticaret Bakanli-
g1, I¢ Ticaret Umum Miidiirliigd,
Sigortalar Kalemi'nin sozlii ve
yazili kapisini asindirdigimai,
Planlama Tegkilati Kurulu'nca
bir o kadar da orada konuyla il-
gili kisileri rahatsiz ettigimi
animsamaktayim. Kisacas1 Si-
gortaciligin hamisi olmasi gere-
ken makamin yeterli etkisi yok-
tu. Yonetim Hazine'ye gegince
gerek bagisikliklar gerek vergi-
ler ile iligkili gelismelerde ¢ok
daha etkili olma olanag1 bulun-
mustur.

Yine bir 6rnek vereyim. Miis-
terek Miilkiyet Kanun Tasaris1
Imar ve iskan Bakanlii'nca ha-
zirlamp Millet Meclisine sunul-
dugu zaman, metinde bu tiir
miilklerin yonetiminden sorumlu
yoneticilerin gorevleri arasinda
"miilkiin tiim ortaklar adina si-
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gorta edilmesi” zorunlulugu var-
di. Oysa Meclis enciimenlerinde
bu zorunluk 1ht1yar1 hale getiril-
migtir. Isin ac1 yénii, ilgili ko-
misyon zabitlarim tetkik ettigi-
mizde, bu degisiklige neden olan
beyanlarin” (1) sigorta sirketleri
binalar1 yangina karg1 sigorta
ediyor, oysa binalarda asil riziko
deprem olayidir. Ancak sigorta
sirketleri depreme kars1 sigorta
vermiyorlar (2). Vatandas zaten
taksitle bir daire alma pesinde,
bir de sigorta zorunlulugu ile isi
daha pahal1 hale getirmeyelim"
seklinde, orada isi bilen birisi
bulunsa, hemen diizeltilebilecek
yanlig ve hatali beyanlar oldugu
yine aci bir gekilde izlenmistir.
O yillarda en azindan onbes yil-
dir yiiriirliikte bulunan Deprem
Sigortalar1 Tarifesinin mevcut
oldugunu ve sigorta primlerinin
bina degerlerinin bindeleri (%o0)
ile hesaplandigini agiklayabile-
cek ne bir milletvekili ne de bir
yetkili bulunamamasi bu sonuca
yol agmugtir.

Son bir ka¢ yilin deneyimi ise
bu ve benzeri konularda ¢ok da-
ha hizli sonu¢ alinmaya baglan-
diginin pek cok 6megi ile bezen-
mis durumdadir. Zorunlu sigor-
talar konusundaki uygulamalar
yeterli ornekleri vermektedir.
Ancak bu yazimla deginmek is-
tedigim esas nokta, sigortaciligi-
miz1 kalkindirma yolunda atila-
cak adimlar saptanirken bazi
prensiplerde bir genel consessus-
herkesce benimsenebilen bir or-
tam yaratilmasina duyulan ge-
rektir.

Sevingle kaydetmek isterim ki,
hem yeni sigorta kuruluglarinin
ac¢ilmasina izin verilmesi (yasa-
nan enflasyona gore arttirilan
sermaye limitleri de dahil), hem
de narh sistemine ya da bagka bir
deyimle kati tarifecilige son ve-
rilerek, her girkete kendi tarifesi-
ni hazirlama serbestisinin veril-
mesl, iilke sigortaciligina biiyiik

bir canlilik kazandirmistir. An-
cak, bu uygulamanin, kisa vadeli
olusumlarn arasinda bazi sigorta
sirketlerinin zararli bilancgolar
diizenlemeye baglamasi, yone-
timde olumsuz ve kamimca ge-
reksiz bir telag yarattii ve sanki
eski havaya doniisiim yapilacak-
muig gibi ¢ok daha ayrintilara
inen ve piyasayl en azindan bir
kag yil bagka is yapamaz duruma
sokabilecek hiikiimleri kapsayan
yeni bir Denetim Kanunu'nun
¢cok kisa siirede Biiyiik Millet
Meclisine sevkedildigini izledik.
Aslinda bu yazimda bu tasarinin
elestirisine girmek istemiyorum.
Ama gozlemlerimi iki noktada
saptamak, bana yerinde goziikii-
yor. Sigortacilikla ilgili yonlen-
dirici sorumlulugunun Hazine ve
Dis Ticaret'e gegcmesi onlem al-
ma ve hatta tasar1 hazirlamada
biiyiik bir etkinligin olugmasina
yol agtiginin bundan giizel drne-
gi olamazdi. Ikinci nokta ise su-
dur; Yonetim durumunda bulu-
nanlarin bir ana kavram: benim-
semeleri gerekmektedir. Eger
Birlesik Amerika'y1 6rnek aliyor
ve serbest rekabet, ayricaliksiz
girisim hakki kavramlarini be-
nimsiyorsak, bunlarin kaginil-
maz sonuglarim1 da kabul etme-
miz gerekmektedir. Birlesik
Amerika'da her yil bir kag sigor-
ta girketi kapaniyor ve yenileri
acihiyor. Kimse kurallan degis-
tirmeye davranmiyor. Bir ticari
kurulusun mutlaka karli olmasi
ancak narh sistemi ve tekel uy-
gulamasi ile elde edilebilir.
Aslinda o tiir bir uygulamanin
da temelde igten ciiriimeyi Onle-
medigini kuzey komsumuz Rus-
ya'nin 70 yillik Sovyet yonetimi
ac1 bir sekilde ortaya ¢ikarmustir.
Kanimca serbest girisimden
korkmamak ve sonuglarina da
katlanmay1 6grenmek gerekir.
Son olarak bir temenniye daha
yer vermek istiyorum. Batili iil-
kelerde de sigortacilik biraz ken-

di igine kapanik ve kendine gore
tutucu yonleri olan bir daldir. Ri-
ziko tagimasint Ogrenen sigorta-
c1, her atiliminda, uzun vadeli
plan yapma aligkanhigina var-
mistir. Bu nedenle acele karar-
lardan sakinmak gerekir. Ayrica
yurdumuzun kosgullar1 bilinmek-
teyken, 28 Aralik'ta alinan bir
kararin 1 Ocak'ta yiiriirliige ko-
nulmasini istemek, eski deyimi
ile esyanin tabiatina aykindir.
Oyle bilgisayarlarla donanmig
banka sistemlerinin etkinligine
fazla giivenilmemesi gerektigini
unutmamak gerekir. Gegenlerde
bir kitap dagitimi konusunda as-
linda ¢ok etkili hizmet veren
ozel bir kurulug Dogu illerine ki-
sin servis veremedigini beyan et-
mesi beni bu gozleme itti. Kar
yaginca birakin Dogu'yu Istan-
bul'da bile neler yasandigini bili-
yoruz.

Ustelik sigortacxhglmlz hala
vatandagin giivenini kazanma sa-
vasimi vermektedir. Ozel mes-
kenlerin yarisinin bile sigortali
oldugu sdylenemeyen bir iilkede
ani kararlar ile sonuca ulagmanin
olas1 olamayacagim diisiinerek,
sigorta kuruluslarimizin ¢aligma-
larina yon verirken, ozellikle ye-
ni uygulanmasi istenen islerde
belirli ve makul mehiller veril-
mesini istemek agir1 bir istek gi-
bi goriinmeyecektir.

Ulkemizde tekel yonetimini
sevimli kilmay: en sonunda be-
cermis Milli Reasiirans Idaresi-
nin yayinladigi Reasiirér Dergi-
si'nin bu yazimi kabul etmesini
de ayrica tesekkiirle kargilamak-
tayim.

Ali H. NEYZI

13




REASUROR

Reasiirans'da Neler Oluyor ?

¢inde bulundugumuz

I 1993 yilinin reasiirans
tretelerimizde reasiiror
lehine olduk¢a onemli degisik-
likler getirecegini daha once Si-
gorta Diinyast Dergisi'nin Ekim
1992 sayisinda vurgulamais,
muhtemel tartisma konularini ki-
sa bagliklar halinde ele almigtim.
O tarihten bu yana her sirket tre-
tesini yeniledi, 1993 yil1 sartlar1-
n1 belirledi. Onceden de deginil-
digi gibi komisyonlar olsun prim
rezervlerindeki oran diisiisii ol-
sun, ihtiyari reasiirans kabulii ki-
sitlamalar1 olsun, reasiirérler bir

cok cephede onemli ilerlemeler
kaydetti. Hatta biraz daha ileri
giderek ifade edelim, "tarifesiz”
sektore "tarife” bile getirdiler.
Deprem ve Grev, Lokavt, Kotii
Niyetli Hareketler ve Teror rizi-
kolarinda artik "tarifeli" bir sek-
torden soz etmemiz gerekmekte.

Bu yazimizda ise yurt dig1 rea-
siirans piyasalarindan en 6nemli-
si olan Ingiliz piyasasinin son bir
ka¢ yillik sonuglarini irdeleye-
rek, reasiirorlerin is kabul politi-
kalarina bu y1l egemen olan go-
riigiin temeline inecek, bu yolla
bizden beklenen uyumun asil ne-

denini kesfetmeye ¢aligacagim.

Tretelerimizin yenilemesi sira-
sinda gordiik ki, bizim ig¢in
Londra Piyasasi, orantil1 reasii-
rans anlagsmalarinda artik 6nemli
bir piyasa olmaktan ¢ikmugtir.
Nerede ise tamamui ile Kita Av-
rupasi reasiirorlerinin diginda bir
pazar hemen hemen kalmamustir.
Londra pazarinin kismen yok
olusunun nedenlerini daha iyi
anlamak i¢in 6nce son beg yilin
onemli katastrofik hasarlarinin
tablosuna bir gz atmamiz gere-
kir.

YIL HADISE ULKE / YER SIGORTALI HASAR
Kasim 1987  Firtina Ingiltere 870 Milyon Dolar
Temmuz 1988  Infilak/Yangin Kuzey Denizi (P.Alpha)  1.200 Milyon Dolar
Eyliil 1988  Firtina (Gilbert) Haiti/USA/Meksika 790 Milyon Dolar
Mart 1989  Exxon Valdez Tankeri USA 425 Milyon Dolar
Eyliil 1989  Hugo Firtinasi USA/Bahama 4.300 Milyon Dolar
Ekim 1989  Infilak (Petrokimya) USA 1.300 Milyon Dolar
Ekim 1989  Deprem USA 1.000 Milyon Dolar
Aralik 1989  Deprem Avustralya 475 Milyon Dolar
Aralik 1989  Kar USA ) 500 Milyon Dolar
Ocak 1990  Firtina (Daria) Kuzey Avrupa, Ingiltere ~ 4.600 Milyon Dolar
Subat 1990  Firtina (Vivian) Kuzey Avrupa, Ingiltere  3.200 Milyon Dolar
Subat 1990  Firtina (Herta) Fransa, Almanya 850 Milyon Dolar
Mart 1990  Firtina (Wiebke) Ing/Isvicre, Almanya 770 Milyon Dolar
Mart 1990  Dolu Avustralya 400 Milyon Dolar
Temmuz 1990  Firtina, Dolu USA 625 Milyon Dolar
Aralik 1990  Kar, Firtina USA 400 Milyon Dolar
Ocak 1991 Firtina (Undine) Ingiltere 480 Milyon Dolar
Agustos 1991  Firtina (Bob) USA 620 Milyon Dolar
Eyliil 1991  Tayfun (Mireille) Japonya 5.200 Milyon Dolar
Ekim 1991  Orman Yangimm - USA 1.200 Milyon Dolar
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Bu tablodan da goriilecegi iize-
re sigortal: felaketlerin hem adet
hem de miktar olarak artarak ge-
ligmesi reasiirorler iizerinde bii-
yiik bir nakit ¢ikis baskisi yarat-
mis bulunmaktadir. Tabiat1 ile
bu tabloyu 1992 yilindaki 12
milyar Dolarlik hasarla "And-
rew" firtinasi ilaveten taglandir-
maktadir.

SIRKET

Commercial Union
General Accident
Guardian Royal Exch.
Legal / General
Prudential

Royal

Sun Alliance

Dolayisi ile son bes yilda bun-
ca hasar ddeyen reasiirorler artik
dayanma giicii kalmadigindan ya
piyasay1 terketmistir ya da ka-
lanlar belli prensipler iginde ige
devam karar1 almiglardir. Iste
1993 yilinda reasiirorlerin 1srarh
taleplerinin arkasinda yatan ne-
denlerden birincisi "sigortal: fe-
laketler" dizisinin yukaridaki hi¢

TEKNIK KAR/ZARAR
1989 1990
-220 - 380
-200 - 450
-130 - 455
- 90 -200
-170 -300
- 400 2720
- 50 -570

de i¢ acgic1 olmayan bu goriinii-
miidiir. Burada 400 milyon Do-
larin altindaki sigortali hasarla-
rn listeye alinmadigina dikkati
cekmek isterim.

Ilgiyi ¢ekebilecek bir diger
tablo da belli bagl Ingiliz karma
sigorta girketlerinin son bir ka¢
yillik zararli teknik sonuglan
tablosudur.

(Milyon Sterlin)

Ay sirketlerin bu ii¢ yila ait vergi oncesi bilango kér/zarar1 ise asagidaki tabloyu ortaya koy-

maktadir:
VERGI ONCESI BILANCO NiHAI KAR/ZARAR'I (Milyon Sterlin)

, 1989 1990 1991
SIRKET
Commercial Union + 40 -100 - 200
General Accident + 170 - 150 - 190
Guardian Royal Exch. + 150 - 200 -220
Legal / General + 50 - 50 -170
Prudential - 10 -170 - 150
Royal + 10 -220 - 400
Sun Alliance + 150 -210 - 500

Her iki tablonun da ortaya
koydugu gercek ele alinan li¢
yilda bu girketlerin teknik olarak
hep zarar ettikleri ve 1990'dan
itibaren de artik plasman gelirle-
rinin dahi teknik zararlar orte-
meyerek bilancolarin zararla ka-
panmasidir. Bu, diger bir ifade

ile yillar yili inga edilen rezerv-
lerin siiratle tiikkenmesi demektir.
Iste bu sonuclar da bu sozii edi-
len girketleri ya reasiirans piya-
sasindan cekilmeye, ya da kendi
prensiplerinden 6diin vermeden
is kabuliine zorlamigtir.

Londra piyasasinin diger bir

onemli uzvu da Lloyds'dur. Sir-
ketlerin yukarida gosterdigim
menfi sonucglarina kargin
"Lloyd'sun durumu nedir?" soru-
suna son kapali y1l olan 1989 iti-
bariyle agagidaki tablo giizel bir
cevap teskil etmektedir.
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Net Primler

Teknik Sonuglar

Yatirim Geliri

Vergiden Once Kar/Zarar

o, il a7
N}

Tablodan da anlasilacag: tizere
1988 yilina kadar giizel giden is-
ler bu yildan itibaren menfi so-
nu¢ vermeye baslamistir. 1989
yilinin vergi 6ncesi zarar1 2 mil-
yar Sterlin'i agsmig bulunmakta-
dir. 1990-1991 ve 1992 yillari-
nin da biiyiik zararla kapanacag:
simdiden bilindigine gore,
Lloyd's da onlemini almis ve
LMX denilen London Market
Excess piyasast ortadan kalkmis-
tir. Artik hemen her sendika ken-
di net hesabina is kabul eder hale
gelmistir. Bunun 6nemli bir so-
nucu retrosesyon piyasasinin

yok olmasi seklinde belirmistir.
Tim bu olumsuz gelismeler

REASUROR

LLOYD’S'UN SONUCLARI
1985 1986 1987

3.056 3.712 4.200
190 745 412
458 550 791
196 649 509

iy’

|l il

l.
sl

1992 sonunda trete plasmanmda
Londra'daki piyasa gilicliigiinii ve
Excess of Loss anlasmalarmda
yasadigimiz ani fiyat yiikselme-
lerini anlatmasi bakimindan ilgi
cekicidir. Lider reasiiror adedi
iki elin on parmagi ile sayilabile-
cek bir seviyeye indiginde, piya-
sanin olusturdugu fiyattan anlasg-
ma yapmaktan oteye c¢ikar bir
yol kalmamugtir.

Yazimin baginda Ingiliz piya-
sasinin son bir kag¢ yillik sonug-
larmi inceleyerek, bize yansiyan
olumsuzluklarinin nedenlerini
kesfedebilecegimizi ifade etmis-
tim. Yukaridaki tablolarin sonu-
cu bize 1993 yenilemelerinde

|
*il'i “_:‘i! L]

(Milyon Sterlin)
1988 1989
3.714 3.966
-594 -1.902
789 736
-509 -2.063

kargi karstya kaldigimiz agir
sartlar1 getirdi. Londra piyasasi-
na bir alternatif olan Kit'a Avru-
pa'sindaki sirketlerin sonuglari
ayri bir inceleme konusudur.
Ancak yine de Tiirk Sigorta Sek-
torii'ne reasilirans teminat1 veren
en biiyiik sirketlerden biri olan
Miinchener Riick'in son ii¢ yilda
yanlizca Yangin Brang: teknik
zararinin 800 milyon DM. sevi-
yesinde oldugunu, bir sekilde bu
zararin azaltilarak, kéara gegilme-
sinin amaglandigint dikkatlerini-
ze sunmak isterim. Olan bitenin
Ozii burada yatmaktadir...

Cetin ALANYA
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Rinet: Sektoriimiizde Bir Iletisim Devi-2

haneli kdyde yapilan
20 ittifak sonucu, koyiin
girisinde bulunan 20
adet kaya parcasi, her evin bir
tas1 olacak sekilde koyliilerce sa-
hiplenilmis. Disaridan gelen tan-
r1 misafiri dinlenmek i¢in kimin
tagina oturursa, agirlama isi ona
diisermis. Cimriligi ile {in salmis
Menmis, iizeri oturmaya hig elve-
rigli olmayan sivri bir tag se¢cmis
kendine amal!... Bir giin yolcu-
nun biri gelip bu sivri tasa otur-
mus. Hemen Memis'e haber sal-
miglar. Baga gelen cekilir misali,
Memis kileri agtirmig. Komsu
kadinlariyla birlikte karisi, bo-
rekler, baklavalar, helvalar, et
yemekleri v.b. yapmiglar. Ye-
mek vakti yolcuyu sofraya buyur
etmisler. Igilen bir corbadan son-
ra yenen bir tabak yemek ve tat-
l1. Yolcu doymus. Memis saskin.
Yapilan onca yemek kalmis. An-
lamig ki misafir agirlama, yal-
nizca sofraya konan bir fazla ta-
bak ve insani iflas ettirmez. Bii-
yiik, zahmetli ve ilk bakista al-
tindan kalkilamayacak gibi gorii-
nen bazi seyler, aslinda basit,
zahmetsiz ve iglevsel olabiliyor.
Sigorta ve reasiirans sirketleri-
nin ortak bir bilgisayar ag: altin-
da, karsilikli bilgi transferi ya-
pabilmeleri, teknik olarak
miimkiin, ancak sanildig: kadar
da pahali degildir. Simdilik
TUSRESIN (Tiirkiye Ulusal Si-
gorta ve Reasiirans Sirketleri
Network'ii), ya da TUNIRCON
(Turkish National Insurance and
Reinsurance Companies Net-
work) olarak adlandiracagim

boyle bir bilgisayar agi, hayal ol-
maktan c¢ikabilir. Baslangi¢ i¢in
bu Network'ii istemek ve ise ta-
lip olanlar1 dinlemek yeterlidir.
Milli Re olarak bu olusumu
olumlu kargiliyoruz.

Ozellikle son iki yil icinde Av-
rupa ve Amerika'da yogunlagan,
sektoriimiizle ilgili gruplagmalari
son derece dikkatli incelemeli-
yiz. Italya'da RITA, Orta Avru-
pa'da RINET, Kuzey Bat1 Avru-
pa'da LIMNET gibi Networkler;
LIRMA, ELASS, ve RAA gibi
bir ya da birka¢ networkiin bir-
likte iiye olabildikleri piyasalar;
ve nihayet tiim bu olusumlar i¢in
yazilim geligtiren SICS, PAXUS
gibi dev software sirketleri, yay-
gin bir igbirligi icine girmisler-
dir. En Onemli amaclari, sekto-
riin gelismesi i¢in bilgilerin or-
tak kullanimini saglamak, sag-
likl: istatistikler elde etmek, si-
gortacilik islemlerinde basitlik
ve standardizasyonu gercgekles-
tirmektir. Gelistirdikleri uygula-
malar modiiler olup, yazilimlarin
"source"lar1 kullanici gruplarina
verilmektedir. Ornegin Nor-
ve¢'teki Nordisk-Re i¢in gelisti-
rilen fakiiltative modiilii Fransiz
SAFR'da devreye alinabilmekte-
dir. Boylelikle standard iglemler,
genellesmis programlar vasita-
styla yapilmakta, uygulamalar-
daki birliktelik on plana alinabil-
mektedir. Soziinl ettifimiz bu
topluluklar aglarin1 daha genis
cografi bolgeye yayabilmek i¢in
sahip olduklar1 "know-how"1, is-
teyen gruplara vermeye hazirdir-
lar.

Yukarida saydigimiz orgiitlen-
melerin belirtilen amaclarini, dii-
siinsel platformda da olsa iste-
meyecek Tiirk sigorta sirketinin
bulundugunu sanmiyoruz. Ileti-
sim teknolojisinde ¢ogu geligmis
Avrupa iilkesinden hi¢ de asag1
kalir durumda degiliz. Bu konu-
da Tiirk PTT sinin ¢ok yol aldig1
kanisindayiz. TURPAK ve X-25
baglantilarinin geldigi durum, bu
giin adeta her tiir networkii tes-
vik eder durumdadir. Sahip ol-
dugumuz teknik insan kaynagi,
hedeflenen olugumlar: kolaylikla
gerceklestirebilecek kapasitede-
dir. Daha da ileri giderek, bu
malzemeyle helva yapmak ig¢in,
uzun yillar dnce otomasyona
gectiklerinden nisbeten geri tek-
noloji kullanan, gelismis iilkeler
sigorta sirketlerinden daha da
avantajli oldugumuzu soyleyebi-
liriz. Nitekim yakin zamanda in-
celeme firsati buldugumuz
S.AF.R,, UILR. ve Swiss Re gi-
bi dev sirketlerdeki durumun,
makine parki ve donanim olarak
bakildiginda, piyasamiz biiyiik-
lerinden ¢ok ileri olmadiklarini
da gozlemis bulunmaktayiz. Asil
farklilik islem hacimlerindeki
biiyiikliik, kullanicilarin kendile-
rine sunulanlardan azami oOlgiide
yararlanmalar1 ve kullandiklar

"software"lerin son derece iglev-
sel olusunda somutlagmakta.

Ulkemizde bugiin var olan 50
civarindaki sigorta ve reasiirans
sirketi, bildigimiz kadariyla ya
kendi yazilimini kendisi geligti-
riyor, ya cok basit yazilimlardan
yararlanarak iglerini yapmaya
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calistyor, ya da genel muhasebe
gibi sektorden bagimsiz konular-
da, 6rnegin bir tekstil firmasinin
da kullandig1 paketi kullaniyor.
Adeta herkes kendi i¢ine kapan-
mig, Amerika'y1 bastan kesfedi-
yor. Durum boyle olunca da or-
tak hesap planina ge¢cmek gibi
bir konuda ¢ekilen dogum sanci-
sina, neredeyse sezeryanla ¢o-
ziim bulunmak zorunda kalinabi-
liyor. Bilgi iglem ¢alisanlar1 ge-
nelde icine kapanik insanlar ol-
duklan igin, bilginin ortaklasa
paylagimim bir tiirlii asgarinin
lizerine ¢ikaramamaktayiz. Her-
hangi bir A sirketinde yazi-
lan/yazdirilan ve hepimiz i¢in
gecerli olabilecek miikemmel bir
programdan bir bigimde yarar-
lanmak miimkiin olamamaktadir.
Sektor kendi bilgi islem deneyim
birikimini olugturamadig: i¢in,
bir tiirlii sigrama yapilamamak-
tadir. Avrupa'da kullanilan yazi-
limlarin iglevselliginin nedeni,
birazda ¢uvaldizi kendimize ba-
tirirsak, bu birikimi ortak payla-
sima agmalarinda yatmaktadir.
Bilgi islem agisindan, ulusal
networkiin saglayacag en biiyiik
yarar yukarida anilan ortak pay-
lagtmin saglanmasi olacaktir.
Uluslararas1 piyasada, ¢ok de-
gerli sigorta ve reasiiranscilari-
mizin biiyiik ¢abalar sonucunda
saglanan entegrasyon ve yabanci
partnerlik uygulamalari, bilgi is-
lemcilerimiz tarafindan da yine-
lenmelidir. Tabloda gordiigiimiiz
SICS programlar kullanan onca
sirket arasina, vakit gecirmeden
bir Tiirk sirketini de sokabilmeli-
yiz. Bu yolla belki de SICS'in
database'ine erisen networkler
arasinda TUNIRCON'u da go-
rebilmemiz miimkiin olabile-
cek. 35 iilkede 100'den fazla si-
gorta ve reasiirans sirketinin
bagh oldugu RINET'e (1) Tiirki-
ye'den en az bir sigorta sirketi
baglanmal1 diye diisiiniiyoruz.

Baltica Insurance
Hafnia Insurance
Nordisk Re

Centraal Beheer
Informatikum B.V
Interpolis Re

Irema Re
Transatlantica

Employers Re

Royal Re
UNI Storebrand (UK)
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SICS SISTEMINE DAHIL SIRKETLER

Industriforsikring
Gjensidige Insurance
Samvirke Insurance
UNI| Storebrand International Insurance
Vesta Re

Folksam International
Sirius Insurance
Svenska Kredit

Trygg Hansa

Wasa Insurance
Zirich Insurance
Stockholm Re

Zlirich Insurance
Wasa Inter. (UK)

. N N
Great Lakes Re '*\\\\\‘ ‘Q'\\§\\‘.

Royale Belge
Urbaine U.A.P.

AGF Re
Le Mutuelle du
Mans Assurances

M
Nacional De Reaseguros

Swiss South Africa Re

Boylelikle bu sirket ya da sir-
ketler, Roma'da bulunan UIR
networkiinde oldugu gibi,
Tiirkiye'nin uluslararasi piyasaya
acilan penceresi olma 6zelligini
de kazanabilir. Bu sozii edilen
sistemler iizerinde aslinda konu-
sulup yazilacak ¢ok seyin oldugu
bir gercek ancak, kendi ulusal
network'limiizii yaratip, onun
iizerinde tartisma agacagimiz
giinlerin hi¢ de uzak olmadigna
olan inancimiz, simdilik bu ka-
darla yetinmek gerektigi seklin-
de bigimleniyor.

Unione ltaliana

Q \Q \ /
AV s
\&\' \\ \§\%\ ‘ Wurttembergische AG
N & M

Bundesldnder Insurance

Alistate Re
Basler Insurance
Berner Insurance

Elvia Insurance
New Re

Rhein Re

Schweiz Insurance

Veritas Re
Zurich Insurance

La Fenice Ri Winterthur Insurance

unich Re,Milan

SLAR MISR Insurance

CAIRC AN

Miikerrer yazma korkusu duy-
madan yazimin bagindaki goriisii
yinelemek istiyorum. Baslangi¢
icin bu Network'ii istemek ve ige
talip olanlar1 dinlemek yeterlidir.
Networklii giinler dilegiyle...

Yilmaz ERSOZ

(1) RINET: Sektoriimiizde Bir Iletigim
Devi-1, Reasiiror Ekim 92 S:6, s: 11-
14, Istanbul 1992.
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MILLI RE - 1992

Milli Reasirans T.A.S. 1992 yili hesaplari sonuglan-
migtir. 91/2276 sayili Kararname'de ifadesini bulan
"Sigortacilikta Yurtici Saklama Payi! ve Reasirans Ka-
pasitesini Artirma Sistemi"nin igleticisi olan Sirketin
1992 Kar/Zarar hesaplarina 1 trilyon 522 milyar liralik rea-
stirans primi intikal etmistir.

Primde gériilen tatminkar artisa mukabil teknik sonuglar
son derece olumsuzdur. Gergekten Yangin sigortalarinda
% 61.85, Nakliyat sigortalarinda % 88.32 , Oto (Kasko ve
Trafik) sigortalarinda % 72.25 seviyelerinde gergeklesen
ylksek hasar oranlari sebebiyle Mecburi Reastrans so-
nuglarinda 18.4 milyar lira zarar kaydedilmigtir. Bu,
1929'dan bu yana Sirketin Mecburi Reastrans devirlerin-
den kaydettigi ilk zararli yildir. Bu durum, dlkemizde
1990'dan bu yana yasanan bilingsiz ve teknikden uzak fi-
yat kirma yarisinin reasdrérlerdeki olumsuz etki derecesi-
nin anlagiimasi bakimindan oldukga gegerli bir isarettir.

Sonugta, yabanci reasdrérlerin 1993 yili  yenileme-
lerinde gésterdikleri reaksiyonun haklilik veya haksizli-
gini  degerlendirmek, girketlerimizin dst yéneticilerine
kalmaktadir.
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Yabanci
Basindan
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HABERLER

Sosyal Sigortalarin Ozel Sigorta Sirketleri
TarafindanY apilmast

[ ]

ngiliz Hiikiimeti, igsizlik
I ve diger sosyal yardim si-

gortalarinin 6zel sigorta
sirketleri tarafindan yapilmasini
amaclamaktadir, ancak bu ama-
cinda bagariya ulasma sans1 fazla
goziikmemektedir.

Sigorta sirketleri, son yillarda
artan bir diizeyde seyreden issiz-
ligi, ticari agidan sigorta edilebi-
lir bir riziko olarak gérmedikleri
icin bu konuda fazla istekli de-
gillerdir.

Britanya Sigortacilar Birli-
gi'nin (Association of British In-
surers) bir soOzciisii, bu isi ¢ok
kesin bir dille bahse deger bul-
mamigtir.

Hernekadar hiikiimetin bu ko-
nudaki fikirleri tam olarak olus-
mamigsa da genel olarak diisiin-
cesi diinyadaki uygulamalar ta-
kip etmektir. Bir aktiierya grubu
olan Noble Lowndes, 1993 yili
icin yapmis oldugu degerlendir-
mesinde sosyal giivenlik sistemi-
nin 6zellestirilmesi iizerine sOyle
bir yorum yapmaktadir: "Do-

gumdan itibaren baslayan ve bir-

hayat boyu devam eden sosyal
glivenlik sistemlerinin ¢ok gelis-

mis oldugu Italya ve Isve¢ gibi
iilkeler dahi bu sigortalarda ma-
liyet kontrolii ve yiikiin 6zel si-
gorta sirketlerine aktarilmasi
(shifting of burden) islerine bas-
lamiglardir. Maliyetlerin azaltil-
mas1 ve sorumlulugun baska
yonlere kanalize edilmesi artik
diinyanin her yerinde goriilmek-
tedir.

Ingiltere'de devlet tarafindan
saglanmis sosyal koruma aragla-
rina ilave olarak 6zel sigorta sir-
ketleri tarafindan sunulmus bir-
ka¢ alternatif sdzkonusudur.
Devletin vermis oldugu yetersiz
emekli maaglarina destek olmak
lizere gerek sahsi gerekse grup
emekli maaslar1 en ¢ok bilinen
Orneklerdir.

Bunlarin yanisira, 6zel sigorta
sirketleri bir kisinin gerek hasta-
lik gerekse isten ¢ikarilma nede-
niyle ugradig: gelir kaybini telafi
eden policeler de satmaktadirlar.
Bu tiir sigortalar sigorta sirketle-
rine biiyiime konusunda biiyiik
bir potansiyel saglamaktadir.
Ancak her iki sigorta tiirii i¢in
sozkonusu olan baskilar, 6zel si-
gorta sirketlerinin, hiikiimet tara-

findan kendilerine sunulan bu
firsat konusunda neden isteksiz
olduklarimi gostermektedir.

ISSIZLIK SIGORTASI

Ingiltere'de standart bir issizlik
yardimi haftada 43.10 Ster-
ling'dir. Eger sozkonusu igsiz ki-
sinin bakmakla yiikiimlii oldugu
kimseler varsa, bu yardima
26.60 Sterling ilave edilir.

Bu para, ortalama bir ipotek
o0deme miktarindan dahi oldukca
azdir. Bugiin sigorta piyasasinda
isten c¢ikarilmaya karsi teminat
veren poligeler, ipotek ddemesi
veya tiiketici borglar gibi belirli
slirelerde yapilan giderleri karsi-
lamaya yoneliktir. Issizlik sigor-
tasini sadece igsizlige kars1 temi-
nat veren sigortalar esasiyla satin
alabilmek, bu tiir teminatlarda
sigorta sirketleri agisindan bir
kar sézkonusu olamayacagi i¢in
hemen hemen imkansiz gibidir.
Isten cikarilma teminat1 da zaten
kaza ve hastalik rizikolari ile bir-
likte, tek bir prim karsiliginda
paket teminat olarak satiimakta-
dir. Bu poligelerin primleri de
policede teminat altina alinmig
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aylik harcama miktarinin her
100 Sterling'i esas alinarak he-
saplanir.

Guardian Royal Exchange ta-
rafindan yazilan igsizlik, kaza ve
hastalik teminatlarini iceren po-
licelerin primleri her 100 Ster-
ling i¢in 7.20 Sterling olarak be-
lirlenmistir ve teminat 2 yil siir-
mektedir. Police baglamadan 6n-
ce sozkonusu kisinin en az 6 ay-
dir ¢alisiyor olmasi gerekmekte-
dir. Kaza ve hastalik teminatlari
tek baglarina ayda 3.20 Sterling-
lik bir prime sahiptir, bu da is-
sizlik priminin her 100 Sterling
icin 4 Sterling civarinda olabile-
cegini gostermektedir. Toplam
primin iki sene evvel 5 Ster-
ling'in altinda olmas: artan issiz-
ligin prim lizerindeki etkisini
gostermektedir.

Bu poligelere olan talep giin-
den giine artmaktadir. Gegen iki
sene i¢inde bu teminati ilk defa
alanlarin yiizdesi % 20 den takri-
ben % 33 e ¢ikmistir. Citibank
Mortgage (Ipotek Boliimii) ge-
¢en sene Lloyds'da yazdirdig: ig-
sizlik sigortas1 teminatin1 bedava
vermekte ve bunu devam ettir-
meyi planlamaktadir. Abbey Na-
tional ise issizlik teminatim ilk
kez alanlar1 tegvik amaciyla kaza
ve hastalik teminatlarini da ilave
olarak licretsiz vermektedir. Ipo-
tegi olmayanlar icin aylik 100
Sterling basina prim 6 Ster-
ling'den 6.95 Sterling'e yiikseltil-
mistir.

Primlerin artmasi, Hiikiimetin
igsizlik ve diger sosyal yardim
sigortalarinin 6zel sektore havale
edilmesi planina kargi ¢ikan si-
gorta sirketleri i¢in bir dayanak
olusturmaktadir. Ulkenin igsizlik
sigortas1 yapan en biiyiik sirket-
lerinden biri olan Financial Insu-
rance'dan Paul Thompson, bu tiir
policelerin hasar eksperiyansla-
rinda onemli derecede kotiiles-
meler oldugunu bildirmektedir.
Police sahibinin issizlik ve i go-
rememeden dolay1r yapamadigi
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Odemelerini garanti eden polige-
lerin hasar oran1 1991'de % 54,
1992'de ise 1991 yil1 hasar mik-
tarinin % 40'1 kadar bir artig gos-
termistir. Bu arada, toplam ha-
sar icinde igsizlikten kaynakla-
nan hasar Odemelerinin pay1
% 20'den % 55'e yiikselmistir.

Issizlik sigortasi icin kisilerin
talep ettigi tazminat 6deme siire-
leri de % 60 civarinda uzamig ve
sirketin elinde gercek olmayan
hasar talepleri olduguna dair ka-
nitlar mevcuttur.

S6zkonusu polige i¢in ileri sii-
riillen diger bir sorun da "anti-se-
lection” yani teminat1 satin alan
kisilerin ¢ogunun isini kaybetme
tehlikesinde olduguna inanmasi-
dur.

Ulkede issizlik 3 milyona yak-
lagt1g1 i¢in yukarida sozii edilen
policeye olan talep artmakta, ali-
nan primlerin makul diizeyde ol-
masina ragmen sigorta endiistri-
sinin bugiinkiinden ¢ok daha
yiiksek diizeyde olacak bu rizi-
koya teminat verecegi pek tah-
min edilmemektedir.

SUREKLI SAGLIK
SIGORTALARI

Bir hastalik durumunda hasta-
ya 6denecek yasal miktar olduk-
ca diisiik seviyededir. Ornegin
haftada 54 Sterling ile 189.99
Sterling geliri olan kisiler, hasta-
lik halinde haftada 45.30 Ster-
ling'e hak kazanmaktadir. Hafta-
da 190 Sterling ve daha fazla ge-
liri olanlar i¢in ise bu rakam has-
talik halinde 52.50 Sterling ol-
maktadir. Bu miktar, hastalik ve-
ya ig gorememe halinin ortaya
¢ikmasindan sonra gerekli olan
bagvurunun yapilmasindan itiba-
ren 28 hafta 6denebilmektedir.

Siirekli Saglik Sigortasi, c¢ali-
samayacak kadar hasta olan kisi-
ler i¢in bir gelir saglayan polige-
lerdir. Endiistri normlarina gore,
sigortaliya hastaligt sirasinda
o0denecek miktar, kisiye miim-
kiin oldugunca ¢abuk ise donme

konusunda tesvik edici olmasi
diisiincesiyle belli bir miktari
asamaz. Yani iist limit, sigortali-
nin hastalanmadan 6nceki geliri-
nin 3/4'tinden devletin i§ gore-
memezIlik halinde yalniz kisilere
odedigi yardim miktarinin ¢ika-
rilmasiyla bulunan rakamdir.

Siirekli Saglik Sigortalan ge-
rek bireyler gerek gruplar i¢in
teminat veren bir policedir ve
prim miktarlar1 polige sahibinin,
policeden yararlanabilmesi i¢in
calisamama durumunun ortaya
cikmasindan itibaren bekleyebi-
lecegi muafiyet siiresine gore de-
gismektedir.

Burada da kismen kigilerin
devletin sagladig1 sosyal yardim-
lara 6nceye oranla daha az gii-
venmesi nedeniyle talep artmak-
tadir. Ancak tipki igsizlik sigor-
talarinda oldugu gibi, hem taz-
minat taleplerinin adedi artmakta
hem de tazminat siireleri uza-
maktadir. Siirekli Saglik Sigorta-
lart konusunda lider durumunda
olan bir sigorta girketi, bu neden-
le polige icin Ongordiigi prim
miktarini arttirmigtir. Primin be-
lirlenmesinde yas, cinsiyet, mes-
lek ve bekleme doneminin uzun-
lugu gozoniine alinmaktadir.
Ozellikle riskin yiiksek oldugu
islerde calisan ileri yastaki in-
sanlar i¢in prim artig1 daha fazla-
dur. Is riskinin az ya da fazla olu-
su acisindan bir 6rnek vermek
gerekirse; 6 aylik bir bekleme
donemiyle police satin alan 25
yasindaki bir erkek, eger mesleki
acidan yiiksek risk grubunda ise
% 29 bir prim artig1 goriirken, is
riskinin diisiik olmasi halinde
prim artis1 % 7 olmaktadir.

Kadinlar i¢in prim artig1 daha
fazladir. 6 aylik bir bekleme d6-
nemi i¢in 35 yasindaki bir kadi-
nin poligesine, eger yiiksek risk
grubunda ise, % 100'liik bir prim
artis1 uygulanmaktadir. Kadin-
erkek uygulamasi itibariyle, aym
teminata bir kadinin 6demis ol-
dugu prim, bir erkegin 6demis
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oldugu primin neredeyse iki ka-
tidir. Ormegin, 25 bin Sterling tu-
tarindaki yillik gelir i¢in alinan
bir siirekli saglik sigortasi poli-
¢esi ayn1 donem igin, yani yillik
15,935 Sterlign gelir ikame et-
mektedir. Bu policeye diisiik risk
grubunda olan 29 yasindaki bir
kisi eger erkek ise aylik 17.88
Sterling, kadin ise 33.98 Sterling
prim 6demek durumundadir.

Sigorta endiistrisi, bugiine ka-
dar satmig oldugu bu poligeler
dolayisiyla bir hasar eksperiyan-
sina sahip oldugundan, bu konu-
da bir takim zorluklar sézkonusu
olmaya baglamisgtir. Ornegin,
Mercantile ve General'in hasar
kayitlarina gore 13 hafta veya
daha fazla bekleme dénemi olan
policelerde hasarlar % 20'den %
25'e yiikselmigtir ki, bu 1985 y1-
lindan bu yana, beklenen hasarin
izerinde bir yiizdedir. 6 aylik
bekleme donemi olan poligeler-
de hasar durumu ¢ok hizl: bir ge-
kilde kotiilesmistir. Bu poligele-
rin hasarlarinda da 1985'den beri
beklenenin iizerinde % 75'lik bir
artis olmustur. Mercantile and
General'in piyasaya getirdigi de-
gisiklik Onerilerinden biri, 6de-
nebilir menfaati, iicretin 2/3 siy-
le sinirlayip bundan devletin
Odeyecegi sakatlik tazminatinin
tiimiinii diigmektir. Calisanlara
vergi ve devlet yardimlan dii
siilmiis bir gelir 6deyen net bir
grup Siirekli Saglik Sigortasi
programi sunan Swiss Life girke-
tinin tecriibeleri bu sistemin igle-
yecegini gostermektedir. Bu
miktar, police sahiplerini calig-
maktansa evde oturmaya sevket-
meyecek bir rakam oldugundan,
endiistri i¢in gercekten iyi netice
saglayabilecek diizeydedir. Nite-
kim, son iki y1l neticelerinde ha-
sar miktarlarinda herhangi bir ar-
tis goriilmemistir.

Bu konuda yetkili bir aktiier,
Siirekli Saglik Sigorta poligeleri-
nin Hayat sigortalan piyasalarin-
da en az satilan iiriinler oldugu-
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nu, sigortacilar acgisindan hasar
miktarlarindaki artiglarin veya
azaliglarin tamamen i§ bulma
imkanina dayanmasinin bir
problem olusturdugunu, igsizli-
gin yiiksek oldugu zamanlarda
bu durumun poligelerin "un-
derwriting"ini zorlagtirdigini ile-
ri slirmektedir.

Devletin saglamis oldugu sos-
yal yardim miktarlar1 gdzoniine

alindiginda, 6zel sigorta sirketle-
rinin sundugu poligelere olan ta-
lep hig siiphesiz yiiksek olacak-
tir. Ancak, bugiine kadarki gelis-
meler acgik¢a goOstermistir ki,
devletin saglamis oldugu sosyal
yardimlardan tiimiiyle vazgec-
mek ¢ok zor olacaktir.

FINANCIAL TIMES
Subat 1993

Sigorta ve Reasiirans
Sirketlerinin Giivenilirligi

ayat-dig1 sigorta sirket-
H lerinin mali gii¢lerinin
tesbitinde kullanilan
normal olciiler, bu sirketlerin gii-
venilirliginin 6l¢iilmesinde pek
saglikl1 netice vermemektedir.
"Yiikiimliiliilk Karsilama Yeterli-
ligi (Solvency Margin)" terimi,
genellikle Hissedarlar Fonlari-
nin, devredilen reasiiransdan
arindirilmis Net Primlere orani
olarak bilinir. Burada, primleri
rizikonun bir Sl¢iisii olarak ad-
detmek tehlikeli bir anlayistir.
Sigorta faaliyetlerini bir an goz-
lemek bu hususun ne kadar yan-
lis oldugunu ortaya koymaya ye-
tecektir.

Ornegin, fiyatlar rekabete acik
bir piyasada oldukca hatta yari-
yariya diisebilmektedir. Sigorta-
cinin ayni igi yazmasi halinde
"Yiikiimliiliik Karsilama Yeterli-
ligi", sirketin rizikosu degismek-
sizin iki misline ¢ikabilmektedir.
Pratikte, sigortac1 daha fazla is
yazmak suretiyle "Yiikiimliiliik
Kargilama Yeterliligi"ni ayn se-
viyede tutabilse dahi bu defa ri-
zikosu artmaktadir.

"Yiikiimliiliik Karsilama Ye-
terliligi" konusunun dogasina in-
mek i¢in su sorularin cevaplarini
aramak gerekir:

- Sigortacim veya Reasiiroriim
hasarimi karsilayabilecek mali

gilice sahip midir ve Hasarimi
O0demek istiyor mu?

Hasarlar, ya birgcok maddi ha-
sarlarda oldugu gibi hemen, ve-
ya uzun vadeli sorumluluk sigor-
talarinda goriildiigii gibi oldukga
gecikmeli olarak 6denmektedir.
En goze carpict ve korkutucu
olanlari, hemen hemen 40 yil 6n-
ce yapilmig policelere isabet
eden Amerika'daki asbest, cevre
kirliligi veya benzeri hasarlardir.

Hasarlan karsilamak iizere, si-
gortacilarin elinde "primler" ile
"hissedarlar fonlar1" seklindeki
"Yiikiimliiliikk Kargilama Yeterli-
ligi" bulunmaktadir. Teknik re-
zervler ise bilinen veya bilinme-
yen onceden meydana gelmis
veya yiiriirliikkteki policelerin he-
niiz bitmemis siireleri sirasinda
meydana gelecek hasarlar icin
tesis edilmektedir. Sigorta fonu-
nu olusturan bu rezervler sunlar-
dir:

1. Kazanilmamig Prim
Rezervi: Policenin heniiz bitme-
mis siiresi sirasinda meydana ge-
lecek hasarlar1 kapsamak iizere
tesis edilirler.

2. Muallak Hasar Rezervi:
Meydana gelmis, bilinen veya
heniiz bilinmeyen (mesghur
IBNR) hasarlarin gesitli tahmin-
ler veya formiillerle hesaplana-
rak 6denmelerini kapsamak tize-
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re tesis edilirler.

3. Hitama ermemis Rizikolar
Rezervi: Sirketin zarar etmesi
halinde ihtiya¢ duyulan bu re-
zerv, yalnizca pro-rata primlerin
depo edilmesi nedeniyle ortaya
cikacak "eksik-rezerv" ihtimali-
ne karsilik tesis edilmektedir.

Bu iigiincii tiir Rezerv'e pek sik
rastlanmaz.

Ingiltere'de 1991 baginda Nak-
liyat dis1 branglarin senelik isle-
rine ait kazanilmamig primleri
5.983 milyon Sterling (9.3 mil-
yar US Dolar) tutarken, "Hitama
Ermemis Rizikolar Rezervi" 194
milyon Sterling idi, ki bu rakam
kazanilmamis primlerin sadece
% 3.2'si ve kazanilmig primle-
rin (13.250 milyon Sterling) ise
% 1.3'ti olup % 28.7'lik bir tek-
nik zarara tekabiil etmekteydi.
Ayni yilin "incurred" hasarlar:
12.462 milyon Sterling idi.

Bu rakamlar "Association of
British Insurers = ABI" yaynla-
rindan alinmigtir. Ayn1 kaynaga
gore, 1991 yilinda onceki sene-
ler i¢in ayrilan hasar rezervi 524
milyon art1 masraflar karsilig: 75
milyon Sterling idi. Demekki,
onceki yillara ait rezervler 600
milyon Sterling'lik bir agik ver-
mistir.

Cok sik kullanilan bir dl¢ii de
Teknik Rezervleri, Net Primlere
veya Hissedarlar Fonlarina oran-
lamaktir. Ornegin ¢ok uzun va-
deli policelerden olusan portfoye
sahip bir girket, net primlerinin
% 600'i kadarlik bir teknik re-
zerv ayirmigsa, ilk bakigta bu
olumlu goziikebilir; ancak "Yii-
kiimliilik Karsilama Yeterliligi
(Hissedarlar Fonunun Net Prime
oram)" % 50 ise, Teknik Rezerv-
lerinin, Yiikiimliililk Karsilama
Yeterliligine oran1 % 1.200 ola-
caktir. Bu da rezerv yetersizligi
nedeniyle o girketin zarar gore-
cegini gostermektedir. Hasar re-
zervlerinde, ornegin % 8.3'liik
(% 600 / % 50) bir yetersizlik
tim "Yiikiimlilik Kargilama

REASUROR

Yeterliligi"ni silip yok edecektir
ki bu durum gecenlerde cok ta-
ninmi§ Londra'h bir sigortacinin
bagina gelmistir.

AT'da prim esaslh asgari "Yii-
kiimliiliik Karsilama Yeterliligi"
oranlan1 % 16 ile % 18 arasinda
degismektedir. Ingiliz Denetciler
bunun en az iki mislini 6ngor-
mektedirler. Bu kriterler kulla-
nilmaya baglandiginda bir¢ok
"Yiikiimliiliik Karsilama Yeterli-
ligi" oram fevkalade diisiik sevi-
yede kalacaktir.

Bu konuda daha bagka riziko-
lar da s6z konusudur. Sigorta
fonlar cesitli yatirimlara yonel-
tilmekte, bu yatirimlarin degerle-
ri inip ¢ikabilmektedir. Gergek
anlamda sermaye arttirimi s0z
konusu oldugu zamanlarda si-
gorta sirketi ¢cok kuvvetli bir pa-
ra makinesi gibi goriinebilir.
Sermayenin azalmasi, (kabaca
yenmesi) gibi durumlarda ise
son 2-3 yilda goriildiigii gibi
"Yiikiimliilik Karsilama Yeterli-
ligi" oranlar1 da siiratle gerile-
mektedir.

Yukarida bahsedilen kaynaga
gore, Ingiliz hayat-dis1 sigorta
yatirimlarinin 1991 sonu itiba-
riyle ortalama durumu soyledir:

- Sabit Faiz % 27.2
- Hisse Senedi, Tahvil, vs.

% 14.3
- Alelade Hisseler % 23.3
- Ipotek % 2.2
- Emlak, vs. % 7.0
- Diger Yatinnmlar % 14.4
- Net Cari Hesaplar % 11.6

Genellikle kiiciik sirketlerin
tercihi "sabit faiz"den yana iken
daha biiyiik sirketler "alelade
hisseler" ile "emlak"e yatirimi
yeglemislerdir. Hemen tiim sir-
ketlerde aktiflerin 3/4'tinii teknik
rezervler olusturmaktadir. Aktif-
lerde herhangi bir azalma soz
konusu oldugunda, teknik re-
zervler talebi aym kalacag i¢in
bu, dogrudan Hissedarlar
Fon'undan karsilanacaktir. De-
mek ki, 1/3'liik bir frenleme tesi-

ri s6z konusudur.

Varsayimli bir goriise gore
"alelade hisseler"deki % 25'lik
bir azalma, "Yikiimliilik Kargi-
lama Yeterliligi" oranini 23 puan
geriletirken, "emlak" degerlerin-
deki % 40'lik bir diisiisiin ayni
orana menfi etkisi 11 puanin
iizerinde olacaktir.

Yabanci paralarin da olumsuz
etkisi vardir. Soyle ki, sirketler
rezervleriyle maruz kalacaklari
tehlikeleri dengelemeye caligir-
lar. Bu, 6zellikle Amerikan Do-
lan gibi kuvvetli paralarla miim-
kiin olurken diger bir¢cok degisik
paralar karsisinda olanak digidir.
Sterling'de yasanan son deger
kayiplar1 daha yiiksek bir "Yii-
kiimliiliik Kargilama Yeterliligi"
oran1 gerektirmektedir. Zira,
Sterling karsilig1 yabanci para-
larla yapilan yatirimlar ile mal,
miilk, arazi gibi eldeki degerler
de yiikselmektedir. Sene sonu
kurlar1 esas alinacak olursa bu
durum net primlerin Sterling ola-
rak ya kismen veya tamamen
arttirilmasi neticesinde dengele-
nebilir.

En 6nemli sorun rezervlerin
yetersiz tesisi durumunda ortaya
cikar ve ekstradan rezerv tesis
etmenin Sterling maliyeti olduk-
ca agirdir.

"Yiikiimliiliik Karsilama Ye-
terliligi" konusundaki diger bir
sorun, sigortaci ve reasiirorlerin,
reasiirans ve retrosesyona olan
bagimliliklaridir.

Reasiirans'in ¢ok ¢esitli kulla-
mim alanlan vardir, ancak "Yii-
kiimliilik Kargilama Yeterliligi"
acisindan gegerli olan1 'katastro-
fik reasiirans'dir. Sigortacilarin
maruz kalacaklari durumlar (ex-
posure), gerek riziko gerekse ha-
dise esasli reasiiranslarda iki ana
"Yiikiimliiliikk Kargilama Yeterli-
ligi" sorunuyla simirhdir.

Birincisi, sigortaciy1 biiyiik
kayba ugratacak olan 'reasiirorle-
rin hasarlan kargilayamamalari
durumu'; ikincisi, sigortacinin
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maruz kalacagi durumlari (expo-
sure) iyi hesaplayamamasi sebe-
biyle reasiirans programinin ye-
tersizligi-ki "Piper Alpha" ve da-
ha az kapsamli "1990 Avrupa
Firtina Hasarlar1" ve en yeni ola-
rak Amerika'li sigortacilar icin
"Andrew Kasirgas1" gibi biiylik
hasarlar sigortacilarin reasiirans
programlarini agan biiyiik zarar-
lara sebebiyet vermislerdir.
Unutulmamas: gereken husus
katastrofik (mal = property) rea-
stiranslarin "reinstatement” yani
ikame klozu esasiyla yapilmasi-
dir. Bu sayede ilave prim ode-
mek suretiyle hasardan sonra te-
minati tekrar (fonksiyonel) isler
duruma getirmek miimkiindiir.
Simdiki gibi katastrofik reasii-
rans primlerinin yiiksek oldugu
durumlarda ikame klozu 6nemli
bir kiilfet teskil etmektedir. Ka-
pasite darligi, teminatlarda, sik
stk veya genellikle aranan ko-re-
asilirans diginda, bosluk yaratir.
"Yiikiimliiliik Kargilama Ye-
terliligi" oraninin net prim (rea-
slirans primlerinden arindirilmis
prim) esasiyla hesaplanmasi ve
rizikonun 6nemli bir kisminin
reasiirans yoluyla tamamen orta-
dan kalkacag: diisiintilecek olur-

REASUROR

sa risk Ol¢iimii daha da ¢arpikla-
SIT.

Buraya kadar anlatilanlara go-
re konuyla ilgili rizikolar kisaca
sunlar olmaktadir:

- Underwriting,

- Rezerv Tesisinin Kalitesi
- Yatirim,

- Kurlar,

- Reastirans.

Sigorta giivenligi analistinin
gbrevi ¢ok kanisiktir ve ozellikle
eldeki bilgilerin ¢ok cesitli ve
yeterli olmasi gereklidir.

Ingiltere'de ABI Raporu'ndan
baska Sigorta Muhasebesini bir
fen bilimi olmaktan ziyade bir
sanat haline getiren ¢esitli rapor-
lar mevcuttur. Ingiliz Ticaret ve
Endiistri Bakanligina verilen se-
nelik sirket raporlarinda daha
ahenkli ve detayl: bilgiler bulun-
maktadir.

Yonetim kalitesinin perfor-
mansimin dogru yolda olugunun
tesbiti "giivenilirlik" konusunda
bir yargiya varilmasina yardimci
olabilir. Ancak, analistlerin her-
seyden Once adli fen bilimleri
tizerinde 1srarla durarak "6liim-
den sonra" yerine "6lmeden 6n-
ce" herseyi kesfeden bir dedektif
olmalar1 gerekmektedir.

Hayat-dig1 sigortacinin "Yii-
kiimliiliik Kargilama Yeterliligi"
ve mali giiciiniin tesbit edilme-
sinde ilging oldugu kadar yeni
bir yaklagim Aktiierler Enstitiisii
Calisma Grubundan gelmekte-
dir. Grubun raporu Enstitiiye Su-
bat 1987'de verilmigdir. Burada-
ki fikir aslinda S.M.Coutts,
E.R.F. Devitt ve G.A.F. Ross ta-
rafindan 1984 yilinda Uluslara-
ras1 Aktiierler Kongresi'nde veri-
len tebligdekinin esidir.

Sorumluluklar ortaya ¢iktigin-
da bunlar1 karsilayacak yeterli
aktifin bulunup bulunmadiginin
tesbiti i¢in, aynen Hayat sigorta-
larinda oldugu gibi, gelir-gider-
lerin (gelir ve masraflar) 6ngorti-
len nisbetlerini 6l¢en bir metod
kullanilmaktadir.

Hayat-dig1 aktiierlerin pratik
deneyimleri arttikga, ileride, ha-
yat-dis1 sirketlerden yasal olarak
aktiieryal sertifika sahibi olmala-
r1 istenecek gibi goziikmektedir.
Halihazirda rezerv yeterliligi ko-
nusunda aktiieryal sertifika one-
rilmis bulunmaktadir.

LLOYD'S LIST
Aralik 1992

Lloyd's'un Reasiirans

loyd's Baskan Yardimci-
L st Richard Hazell, Ame-

rika Birlesik Devletler
Sigorta Birligi'ne vermis oldugu
demecte, reasiiransin 1993 yilin-
da gecmis yillara gore hem ye-
tersiz hem de daha pahali olaca-
g1 belirtmistir.

Richard Hazell, Ulusal Bagim-
s1z Sigortacilar Birligi'nin Flori-
da'daki yillik Genel Kurul top-
lantisinda yapmis oldugu konus-
mada, biiyiik sigorta sirketleri-
nin, tehlikeye maruz riziko kii-

W4 miillerini (aggregate exposure)

Konusundaki Uyarilart

idare edilebilir diizeye indirme
konusunu dikkate almak zorunda
olduklarmni sdylemistir.

Lloyd's Baskan Yardimcisi,
ayrica, biiyiik sigorta sirketleri-
nin son bir kag¢ yilda gerek sikli-
g1 gerekse etkilemesi agisindan
artis gosteren dogal afetlere ma-
ruz bolgelerde, yiiksek fiyatlara
karsilik daha sinirli teminatlar
vermelerinin artik zamaninin
geldigini ifade etmigtir.

INFORMATION BULLETIN
LIRMA, Aralik 1992
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Brang

Yangin

Nakliyat

Kaza

Hasar Tarihi
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1992 Yilinda Meydana Gelen ve
2.000.000.000 TL'm Asan Hasarlar

Riziko Adi ve Yeri

22.02.1992
13.03.1992
23.03.1992
17.04.1992
05.05.1992
14.05.1992
13.06.1992
26/27.06.1992
12.07.1992
12.07.1992
30.07.1992
02.08.1992
30.08.1992
30.08.1992
09.09.1992
22.09.1992
06.11.1992
13.11.1992
20.11.1992
02.12.1992
10.12.1992
15.12.1992
02.02.1992
12.02.1992
07.04.1992
27.04.1992
29.04.1992
27.05.1992
29.05.1992
01.06.1992
20.08.1992
25.08.1992
02.09.1992
15.12.1992
21.12.1992
24.12.1992
25.12.1992
27.12.1992
30.12.1992
30.12.1992
25.02.1992
03.03.1992
15.04.1992
14.05.1992

28.08.1992
15.11.1992

Ugur Tiiketim Maddeleri San. - Van
Erzincan Depremi - Erzincan
Viking Kagit San. - Izmir

Belkon Tekstil San. - Istanbul
Nasoto Standart Belde San. - Istanbul
Petkim Tesisleri - Kocaeli

Saraclar Sar§181 Ankara

Istanbul Civari (Seylap)

Egem Otomotiv San. - Izmir,
Borusan Otomotiy Servisi - Istanbul
Pfizer Ilag Fab. - Istanbul

Ic\;l ukurova Celik End. A.S. - Izmir

Odenen + Muallak
% 100 Hasar (TL)

2.747.609.000
81.738.331.673
2.527.042.835
9.768.208.801
3.235.348.563
47.660.969.738
9.373.215.037
14.964.516.091
2.384.782.000
9.489.973.400
3.739.490.845
2.517.930.500

V. Turkse Shell Petrol Deposu - Diyarbakir ~ 12.342.000.000
The Coca Cola Exp. Corp. gstanbul 3.676.459.984
Renault Otomobil Fab. - Bursa 3.111.842.271
N.V. Turkse Shell Petrol Deposu - Diyarbakir 2.406.000.000
Izmir Depremi 2.810.000.000
Izmir Civan (Seylap) 2.113.000.000
Isiklar Kiiltiir Sites1 (Olsan-Debant)-Kocaeli 11.482.741.911
(Sukoblrhk (Gemitag Depolarl) Icel 32.500.000.000
Marmaris Civarn (Seyla 15.000.000.000
Agrosan Kimya San. - 'IPeklrdag 11.632.474.030
Tavria 7 (E) 3.106.204.730
Urfa (Tk) US$ 3.735.188.84
Aydan (Tk) 5.400.000.000
Arzu Urkmez (Tk) 3.388.354.500
Mertkan (Tk) 17.700.000.000
I. Baybora (Tk) 2.139.000.000
Istanbul (Tk) 65.016.370.913
Sek Senet (K) 2.398.198.331

am Pazarlama (E) 2.500.000.000
Tasis (E) 31.602.269.621
Tiiyap (E) 4.745.541.974
Fikret Ataso g (Tk) 7.140.000.000
God Bless (E) 2.000.000.000
Burla Makina (E) 2.240.000.000
M.S.B (E) 2.500.000.000
Sarayburnu (Tk) 2.000.000.000
AEG Eti Elektrik (E) 5.164.269.158

ABB Esag Elektrik Sanayi A.S. (E)

Soma B

Saylrhan Bacagazi (EAR/ CAR) - Ankara
erede - Diizce Otoyolu (CAR) - Bolu

Tel Film Video Elektrik San. ve Tic. A.S.

(EEI) - Istanbul

Galata Kopriisii (CAR) - Istanbul

Hopa - Sarp Karayolu (CAR) - Hopa

ermik Santrali (EA / CAR) - Manisa

2.575.132.021
2.817.581.328
2.000.000.000
6.524.956.441

6.500.000.000
US § 750.000
2.000.000.000






