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Tercih Edilen is Ortag
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90, yagmn /a/‘a/‘/a £u L‘/aya/( Mill; Reasirans, ﬁlw‘a/m nin en
Kikli reasirans Kurablusbarmmdan biridir,

Milli Reastirans, Tiirkiye is Bankasi A.S. tarafindan zorunlu reasiirans
sistemini isletmek Uzere 26 Subat 1929 tarihinde kurulmus,
19 Temmuz 1929'da faaliyet gostermeye baglamistir.

Dunyada, tum sigorta branslarinda reasurans tekeli isletme hakkina
sahip ilk ve tek 6zel sirket olan Milli Reasurans, Turkiye'de sigorta
sektorunun surdurulebilir ve saglikh bir yapiya kavusmasinda oncu
rol ustlenmis bir kurumdur.

Turkiye sigortacilik sektorunde faaliyet gosteren tek ulusal sermayeli
reasurans sirketi Milli Reasurans, asirlik bir cizgide gelecege
ilerlerken sahip oldugu is deneyimi ve saglam mali bunyesiyle
uluslararasi piyasalarda kabul goren, saygin, guclu ve guvenilir bir
hizmet saglayici olarak ayrismaktadir.

Milli Reasurans, Turkiye ekonomisine katkisini her gecen donem
daha da somutlastirirken, yuruttugu uzun soluklu projeleriyle de
kultur, sanat ve spora da katkisini ortaya koymaktadir.
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Vizyon | T I T

REASURANS

Jerel piyasadaki inci reasirans sirketi olna

\NONIM SIRKETI

Konamana /a//;ft/ﬁwef devam ettirmek ve

MECLISI IDARE
7ZABIT DEFTERIDIR

faa//yeb‘b‘e /a/zum’a;?a /Q&afa/am’a Lereit edilen

bir reasirans girketi olnak.

Mitl; Peasiirans faa//yat/w 7929 f//m/a ﬁ%ffya /,;’ Misyon
Bankas: lstanbul Subesi nde baglams, isa sire sonra

satn a/‘{//;/ 7}.’%/‘.” Hans na tagimmigtin, ° Ifaliteli hizmet ve uluslararasi standartlarda etkin ¢dézimler
Uretmek,

e GUcll sermaye yapisini ve finansal yeterliligini gelistirmek,

e |liskilerinde etik, acik, ilkeli olmak ve deger yaratmak,

e (Calisanlarin gelisimine katkida bulunmak, belirlenen hedef

ve amag birligi sayesinde performanslarini artirmak.
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MILLT REASURANS'IN ORTAKLIK YAPISI

Tiirkiye is Bankasi A.S. %76,64
Diger %1,07

T.C. Ziraat Bankasi A.S. %2,49 \
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. %3,37 ~

Groupama Emeklilik A.S. %5,88 .

Milli Reastirans TA.S. Mensuplari Yardimlagma
Sandii Vakfi %10,55

Ortak Pay Tutari (TL) Pay Orani (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 505.810.925,41 76,64
Milll Reastrans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi 69.604.853,95 10,55
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894,19 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret AS. 22.240.455,60 3,37
T.C. Ziraat BankasI A.S. 16.430.944,19 2,49
Diger 7.102.926,66 1,07
Toplam 660.000.000 100,00

Not: Sirket sermayesinde %1 ve Uzerinde pay sahibi olan ortaklarin dokima yapilmistir.

Sermaye Artirimi 2018 Yilinda Sirket Esas S6zlegsmesi'nde Yapilan
2018 yilinda sermaye artirimi yapilmamistir. Degisiklikler

2018 yilinda Esas Sézlesme'de herhangi bir degisiklik
2018 Yilinda Ortaklik Yapisinda Meydana Gelen yapllmamistrr.
Degisiklikler
2018 yilinda ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik meydana imtiyazli Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin
gelmemistir. Agiklamalar

Imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Genel Bilgiler / 3
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KURUMSAL PROFIL

Milli Reastirans, Tiirkive Is Bankast tarafindan

zorunlu reastirans sistemini isletmek tizere

19 Temmuz 1929°da faaliyet géstermeye baslamustr.

TUrkiye'de sigortaciligin gelisiminde énemli katkilari olan
Millt Reaslrans, dinyada tim branslarda zorunlu reasirans
sistemini yUrttmuUs ilk ve tek ozel sirkettir. Sistemin sona
ermesinin ardindan, glincel piyasa kosullarina uygun yapisal
degisimleri hayata geciren Sirket, uluslararasi piyasalara
acilma stratejisi ile kuresel nitelikli, saygin ve givenilir bir
reasuror olma konumunu strdtUrmustar.

Milli ReasUrans Turkiye'de sigortacilik sektdriintn
gelismesi ve cagdas hizmet seviyesinin surdurulebilmesi
icin katma deger yaratmaya devam etmektedir. Sektorin
ihtiyacr olan teminati en uygun sartlarla saglayan Sirket,
hasar 6demelerindeki hiziyla sigorta sirketlerinin musteri
memnuniyetine dnemli oranda katkida bulunmaktadir.

Bir yandan zorunlu reastrans sisteminin etkin bir sekilde
yurttilmesini saglayan Sirket, diger yandan da Ulkemize;

e Tlrkiye sigorta piyasasinin ulusallastiriimasi,

e Hazineye surekli gelir temin edilmesi,

e Yabanci paranin tlkeden cikisinin 6nemli dlclide azaltiimasi,
e Sigortacilik egitim ve égretiminin ytratilmesi,

e Uluslararasi iliskilerin en Ust dizeyde strdUrtlmesi gibi
bircok katkida bulunmustur.

4 [/ Genel Bilgiler

Milli ReasUrans 1963-1985 vyillari arasinda TUrk Reasirans
Pool'un, 1967-1995 yillar arasinda ise kurulus adi RCD Pool
olup, daha sonra ECO olarak degisen Economic Cooperation
Organization Pool’'un yoneticiligini yapmistir.

1974 yilindan bu yana Federation of Afro-Asian Insurers

and Reinsurers (FAIR) Pool'un yoneticiligini ytrtten Millt
Reaslrans, 2000-2005 yillari arasinda olusumuna katkida
bulundugu Dogal Afet Sigortalari Kurumu'nun da (DASK)
yoneticiligini yapmistir.

Milli ReasUrans uluslararasi piyasalara aciim stratejisi
cercevesinde 2006 yilindan itibaren yurt disi kabullere agirlik
vermeye baslamis ve 2007 yilinda Singapur Subesi'ni agmistir.

Turkiye pazarinda elde ettigi hakli sayginhgini ve teknik
bilgi birikimini, glcli sermaye yapisinin destegiyle kiresel
piyasalara taslyan Milll Reaslrans, basarili performansi ile
gUvenilirligini uluslararasi pazarlarda da strdtrmektedir.

Milli ReasUrans’in kuresel dlgekli kredi notu, A.M. Best
tarafindan 09 Agustos 2018 tarihinde B+ (gértiinim: negatif)
olarak belirlenmistir. Milli ReasUrans’in ulusal dlcekli kredi
notu ise Standard&Poor's (S&P) tarafindan, 17 Agustos 2018
itibariyla “tr A+" olarak teyit edilmistir.

Her tlrll yapisal yetkinlik ile 6zkaynaga sahip olan Milli
Reaslrans'in baslica hedefi, yerel sigorta piyasasindaki
glclt konumu ve kar odakl risk/getiri dengelerini dikkatle
takip eden is yaklasimini uluslararasi piyasalara da yansitarak
surdUrdlebilir bir blylme gostermektir.
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Milli Reaslirans Singapur Subesi

Milli ReasUrans, yurt disi piyasalara acilim stratejisi
cercevesinde, uluslararasi alanda faaliyet gosteren diger
bircok reasurans sirketi gibi bolgesel subeler agiimasinin
yararlarini detayl olarak degerlendirmistir. Bu degerlendirmeler
sonucunda, Uzak Dogu’nun dinya sigorta piyasasindaki
agirhgi, potansiyel is hacmi, cografi konumu g6z éniinde
tutularak Singapur’da bir sube acilmasina karar verilmistir.

Singapur Subesi; 2007 yili Kasim ayinda Monetary Authority
of Singapore (MAS)'dan calisma izni almis ve 01 Nisan 2008
tarihinden itibaren is kabullne baslamistir. Singapur Subesi,
12 kisilik deneyimli ve yetkin kadrosuyla hizmet sunmakta ve
faaliyetleri Milli Reastrans’in yurt disindan kabul edilen isler
portfoylnde dnemli bir yer tutmaktadir.

Anadolu Sigorta

Milli ReasUrans, TUrkiye sigorta piyasasinin en blyuk ve en
kokll sigorta sirketlerinden biri olan Anadolu Anonim Trk
Sigorta Sirketi'nin %57,31'lik payla en blyuk hissedaridir.

Genel Bilgiler /5
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MILLT REASURANS'IN KILOMETRE TASLARI

1929 MiILLI REASURANS

Milli Reasiirans, zorunlu reasiirans sistemini Tidrk Anonim Sirketi
yurtitmek amaciyla, 1.000.000 TL sermaye ile ASIREFEND| CADDES|I TURKIYE HAN
. .17 . ’ POSTA KUTUSU ; 359

Tirkiye Is Bankasi tarafimdan kuruldu. SIRKEC]. ISTANBUL
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Mitt; Reasirans, 71929 y////m/a tagmdig
72’/4/5/%@ Hans nda faa//yeb‘//(e devam elmigtir,

6 / Genel Bilgiler



Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

1963

TUrk sigorta sirketleri ile anlasilarak yurt disindan is almak
amaclyla kurulan “Turk Reastrans Pool”un ydnetimi Millt
Reaslrans’a verildi.

1967

Turkiye, Iran ve Pakistan arasinda imzalanan “Bolgesel

Kalkinma Icin Isbirligi” anlasmasi cercevesinde kurulan “RCD
Yangin Reastrans Pool”un yonetimi Milli Reaslrans’a verildi.

1970

Maliye Bakanhgi'nin Turk Parasinin Degerini Koruma
Hakkindaki 17 sayili Kararnamesi uyarinca kurulan ve
“Kararname Pool”u olarak adlandirilan sistemin yénetimi
Milli ReasUlrans'a verildi.

Milli Reasurans ve Turkiye Sigorta Birligi tarafindan
"Turk Sigorta Enstitlst Vakfi” kuruldu.

1974

Afrika ve Asya Sigorta ve ReasUrans Sirketleri Federasyonu
(FAIR) tarafindan kurulan “FAIR Reastrans Pool”un yonetimi
Millt ReasUrans'a verildi.

1982

Millt ReasUlrans'a yapilan zorunlu reaslrans devirleri Kotpar
esasindan Eksedan esasina cevrildi.

1986

Millt ReasUrans tarafindan insa ettirilen ve ginUmuze kadar
her yil dizenlenerek geleneksellesen “Uluslararasi Sigortacilar
Tenis Turnuvasi”na ev sahipligi yapan MILTAS Spor Tesisleri
sektorin hizmetine sunuldu.

1991

Sigorta sirketleriyle “Mecburi Isler” ve “Kararname Pool"u
disinda anlasmalar yapilarak, Milli Reastrans tarafindan
sektdre ilave reasirans kapasitesi sunulmaya baslandi.

Millt ReasUrans tarafindan hazirlanan, telif, ceviri, roportaj ve

cesitli branslarda istatistiki bilgiler gibi akademik icerikli ve
bilimsel bir kaynak niteligi tasiyan Reastror Dergisi, yayin
hayatina basladi.

1993

Milli ReasUrans, Istanbul Sirkeci'de bulunan Sirket
merkezinden, Tesvikiye'de insa ettirilen yeni binasina tasindi.

Genel Bilgiler /7
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MILLT REASURANS'IN KILOMETRE TASLARI

1994

Yurt ici ve yurt disindan sanatcilarin eserlerinin sergilendigi
Milli Reastrans Sanat Galerisi kuruldu.

1996

Yurt ici ve yurt disindan taninmis sef ve solistlerin katildigi,
cogu solistlik kariyerlerini devam ettirmekte olan sanatcilardan
olusan Millt Reasurans Oda Orkestrasi kuruldu.

2000

T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarlgi tarafindan konut binalari
icin olusturulan “Zorunlu Deprem Sigortasi” sistemi ile

ilgili Dogal Afet Sigortalari Kurumu (DASK), Milli Reastirans
yoneticiliginde faaliyete gecti.

2001

Risk Esasli Mecburi Reastirans Sistemi sona erdi.

2005

Millt ReasUrans, Destek Reastrans T.A.S."yi satin alarak
TUrkiye piyasasindaki tek aktif yerel reastrans sirketi
konumuna geldi.

2006

Millt ReasUrans yurt disindan yaygin is kabullne basladi.

"Kararname Pool"u olarak anilan sistem sona erdi.

2007

Yurt disi piyasalara acilimda énemli bir rol tstlenecek olan
Singapur Subesi agildi.

8/ Genel Bilgiler

2010

Ayni sermaye grubu icinde bulunan Anadolu Sigorta’nin
%35,5 oranindaki hissesi Milli Reastirans tarafindan satin
alindi. Boylelikle Turkiye'nin tek aktif yerel reaslrans sirketi
olan Millt Reastrans, sektdrtin en blytk ve en koklU sigorta
sirketlerinden biri olan Anadolu Sigorta’nin sermayesinde
mevcut bulunan ortaklik payini %57,31 oranina yukseltti.
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2018

Faaliyetinin 90. yihnda, Milli Reastirans’in 6denmis sermayesi 660 milyon TL,
akuf baytklagi 3.738 milyon TL, 6zkaynaklar: 1.736 milyon TL, prim
hacmi ise 1.320 milyon TL olarak gerceklesmistir. Ttirkiye pazarmda elde
ettigi hakli saygmhigin ve teknik bilgi birikimini, giiclii sermaye yapisinm
destegiyle kiiresel piyasalara tastyan Milli Reastirans, basarili performansi ve
guvenilirligi sayesinde yerel ve uluslararasi piyasalarda tercih edilen is ortag

olarak sigorta sirketlerine gerekli destegi vermeye devam edecektir.

Genel Bilgiler /9
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/” Y Peasirans 7;2'/05{?@ // an/
binass fﬂ"/{&f//n Kats

10/ Genel Bilgiler



Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

1stikrarh

Milli Reastirans, istikrarh sekilde
yurtittigii kar odakh risk yonetimi
stratepist dogrultusunda dengeli ve

vaygin bir portfoy yapisi gelistrmistir.

90 vil

Milli Reastirans, giiclii mali yapisiyla
desteklenen 90 yilhk koklii ge¢misinin
kendisme saglachg uzmanlik ve deneyim

sayesinde yurt i¢i piyasada lider
konumunu stirdiirtirken yurt diginda da
tercih edilen 1s ortagr olmustur.

Genel Bilgiler / 11
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YONETIM KURULU BASKANI'NIN MESAJI

2018 yilinda Milli Reastiransin prim tiretimi, bir
onceki yia kyyasla %22 civarinda artisla toplam
1.320 milyon TL seviyesine ulasmustur. Toplam
primin %69 yurt ict islerden, %3171 yurt dust
islerden kaynaklanmustur.

12 / Genel Bilgiler
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Olumlu beklentilerle baslayan 2018 yili, 6zellikle ABD ve Cin
arasindaki iliskilerde politika araci olarak kullanilan korumaci
ticaret dnlemlerinin yayginlasma riskinin ve artan jeopolitik
risklerin ozellikle yilin ikinci yarisindan itibaren kiresel
ekonomik aktiviteyi olumsuz yonde etkiledigi bir yil olmustur.
Buna ragmen diinya ekonomisi, sene basinda yapilan
tahminlere gore bir miktar daha yavas blylmekle birlikte,

bir dnceki yil kaydedilen %3,7'lik blylme hizini korumayi
basarmistir.

Euro alani 2018 yilinda da bir dnceki donemde gosterdigi
blylme performansini strdirmekle birlikte, Gglncl ceyrekten
itibaren yavaslamaya baslamistir. Brexit strecinin barindirdigi
belirsizliklerin yani sira Fransa'da hikimet politikalar karsiti
gbsteriler ile Italya’nin bilitce sorunu gibi hususlar ise piyasalar
Uzerinde olumsuz etki yaratmistir.

Diger yandan, ABD ile Cin arasinda 2018 yilinda yUtkselen

ve muzakereler icin gegici olarak askiya alinan ticaret savasi,
toparlanma sinyalleri veren Cin ekonomisini olumsuz
etkilemistir. Yilin ikinci yarisinda kuresel piyasalarda yasanan
gelismeler, aralarinda Turkiye'nin de yer aldigi bazi gelismekte
olan piyasalarda para birimlerinde énemli deger kayiplari
yasanmasina neden olmustur. S6z konusu durum, sirket
bilancolarini etkilemis, finansal kosullarin sikilasmasi ve
kaynak maliyetlerinin artmasi, ekonomik faaliyetleri sekteye
ugratmistir.

2019 yilinda gelismis Ulke merkez bankalarinin izleyecegi
politikalar ile kiresel likidite kosullarinin, Tlrkiye ve

diger gelismekte olan Ulkeler acisindan 6nem taslyacagi
distnulmektedir. Likidite kosullarinda kademeli sikilasmanin
surecegdi, buna karsin gelismis llke merkez bankalarinin buytk
Olcude ongoriler dogrultusunda hareket edecegi varsayimiyla
gelismekte olan piyasalarda kayda deger miktarda sicak para
cikist 6ngorilmemekte ve 2019 yilinin daha imli gececegi
beklenmektedir.

Ekonomik blytmenin 2018 yilinin ilk ceyreginde %7,4

oldugu Ulkemizde, Agustos ayinda yurt ici finansal piyasalarda
yasanan calkanti, ekonomiye duyulan glveni zayiflatmis

ve tlketim ile yatirm talebini olumsuz etkilemistir. Bunun
sonucunda, yilin Gglncl ¢eyreginde blyime hizi %1,8
seviyesinde gerceklesmis; dordlncl ceyrekte bir dnceki yilin
ayni ceyregine gore %3 azalmis, yil sonu itibariyla bliylime

ise %2,6 olarak kaydedilmistir. Diger yandan, 2018 yilinda

hem dis ticaret, hem de cari islemler agigi daralmistir. Yil

sonu itibariyla ihracat %7 oraninda artarak 168 milyar ABD
dolarina ulasmistr. ic talepteki yavaslama ve kurlardaki artis ise
ithalatin gerilemesine neden olmus, %4,6 azalan toplam ithalat
223 milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir.

Petrol fiyatlarindaki yukari yonli hareket, déviz sepetinin TL
karsisinda yaklasik %37 oraninda artmasi ve gida fiyatlarinin
ylksek seyri, enflasyonun énemli 6lclide artmasina neden
olmustur. Ekim ayinda yillik bazda %25,2'ye kadar ytkselen
tlketici fiyat endeksi, Hikimet'in almis oldugu tedbirlerin
etkisiyle yilin son iki ayinda %20,3'e gerilemistir.

Ulkemiz, 2018 yili Haziran ayinda yapilan Cumhurbaskanligi
secimi ile yeni hikimet sistemine gegise taniklik etmis olup,
HukUmet tarafindan 2019-2021 dénemi icin makroekonomik
hedef ve politikalar belirlenmis, 2018 yili Eylil ayinda
“Dengelenme, Disiplin ve Degisim” baslikli yeni ekonomi

programi, takiben de “Enflasyonla Topyekin Micadele”
programi aciklanmistir. Alinan tedbirler ve uygulanan politikalar
dogrultusunda, 2018 yilinin son ¢eyreginde, ddviz kurlarinda
dengelenme, faizlerde ise sinirli bir gerileme saglanmistir.

2018 yilinda yasanan dogal afetlerden kaynakli toplam
ekonomik hasar tutari yaklasik 160 milyar ABD dolaridir. 2017
yilindaki 350 milyar ABD dolarina erisen rekor seviyeden hayli
dUsUk olmakla birlikte, son 30 yilin ortalamasi olan 140 milyar
ABD dolarinin Uzerinde gerceklesen s6z konusu miktarin
sigorta sektorU tarafindan Ustlenilen kisminin 80 milyar ABD
dolari civarinda oldugu tahmin edilmektedir. Ozellikle yilin
ikinci yarisinda katastrofik olaylarin sikliginda gézlenen artis,
reaslrans arzinda devam eden fazlaligin etkisiyle alicilar
acisindan belirgin olumsuzluklara yol agmamis, reastroérlerin
risk secimlerinde sedan sirketlerin niteliklerinin belirleyici
oldugu; bu nedenle fiyatlarin sedan sirketler 6zelinde farklilik
gosterdigi degerlendirilmistir.

TUrkiye Sigorta Birligi tarafindan yayimlanan verilere gore,
2018 yilinda, Turkiye Sigorta piyasasinin prim hacmi

yaklasik %17 oraninda artarak 54,7 milyar TL dizeyinde
gerceklesmistir. Kara Araclari Zorunlu Sorumluluk sigortalari
bransinda kaydedilen %22 civarindaki artisin yani sira Yangin
ve Dogal Afetler sigortalart %21 ve Tarim sigortalari ise %27
oraninda bUyUmusttr. S6z konusu artis oraninda, Kara Araclari
Zorunlu Sorumluluk sigortalari icin yarUrlikte bulunan Riskli
Sigortalar Havuzu'na devredilen primlerden kaynaklanan gifte
hesaplama etkili olurken, reel olarak sektor primlerinde daralma
g6zlenmistir.

Ulkemiz ve diinya ekonomisinin calkantili bir dénemden
gectigi 2018 yilinda, istikrarli sekilde yurtttigu kar odakli

risk yonetimi stratejisi dogrultusunda gelistirdigi dengeli

ve yaygin bir portféy yapisina sahip Milli Reaslrans’in prim
dretimi, bir onceki yila kiyasla %22 civarinda artisla toplam
1.320 milyon TL seviyesine ulasmistir. Toplam primin %69'u
yurt ici islerden, %31'i ise yurt disi islerden kaynaklanmistir.
Milli Reastirans’in 2018 yil sonu itibariyla aktif baytklugud
3.738 milyon TL, 6zkaynaklari 1.736 milyon TL, net dénem kari
ise 278 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2018 yilinda 90. faaliyet yilini geride birakan ve Avrupa’nin
en uzun sUredir faaliyette bulunan reaslrans sirketlerinden
biri olan Milli Reasurans; bilgi birikimi ve tecribesinin yani
sira piyasa dinamiklerini dogru ve hizl bir bicimde algilama
ve degerlendirme yetkinligiyle birlesen giclt mali yapisi
sayesinde istikrarli performansini strdirmektedir. Kokli ve
yerlesik kurum kulttrd, ulusal ve uluslararasi piyasalarda
kazanmis oldugu sayginhgi ve givenilirligi, Sirketimizin
ondmiuzdeki donemlerde de sigorta ve reaslrans piyasalari
ile Ulkemiz ekonomisine katma deger saglamaya devam
etmesinde en dnemli dayanaklari olacaktir.

Sirketimizin tercih edilen is ortagi olma hedefine en biytk
katkiyr saglayan degerli pay sahiplerimize, is ortaklarimiza
ve calisanlarimiza, Sahsim ve Yonetim Kurulumuz adina,
tesekkdrlerimi sunarim.

Mahmut MAGEMiZOGLU

Yénetim Kurulu Baskani Genel Bilgiler / 13
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Milli Reastirans, 2019 vl yenilemelert ttibaryyla
boliismelt buke esasvyla reastirans korumast alan
sedan sirketlerin biiyiik bir kismuun reastirans
anlasmasina liderlik yapmus ve %27 oranu ile yerel
piyasadaki pazar payuu korumustur.
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Ekonomik dengeleri olumsuz yonde etkileme olasiligi

tasiyan risklerin yeniden ytkselise gectigi 2018 yilinda, tim
gelismelere ragmen kuresel bUydmenin 2017 yilina yakin bir
seviyede, %3,7 oraninda gerceklesecegdi tahmin edilmektedir.

Basta Suriye i¢ savasl olmak Uzere, Orta Dogu'da yasanan
jeopolitik gelismelere bagl kiresel dlcekli go¢c meselesi,
2018 yilinda finansal piyasalari dolayli yonden etkileyen
siyasal unsurlar olmustur. Fed'in faiz artislari, ABD'nin dis
ticarette korumaci dnlemleri gindemine alan politikalari,
Brexit sUrecindeki belirsizlik, Fransa'da ekonomik sartlarin
kotllesmesine tepki olarak baslayarak Ulke geneline yayilan
protestolar ve Italya'nin AB Komisyonu ile yasadigi bltce krizi
ise klresel piyasalara etki eden diger dnemli konulardir.

ABD ve Avrupa Birligi'nde yil boyunca olumlu bir seyir izleyen
blyUmeye karsin yilin ikinci yarisinda ABD'nin uygulamaya
koydugu ticaret kisitlamalarinin talep Uzerindeki olumsuz etkisi
ve Euro Alani'nda siregelen yavaslama egilimi, ekonomi
politikalarina yonelik belirsizligi artirarak dnimuzdeki donem
kiresel blylmenin yavaslayacagina dair gtcla sinyaller
vermektedir.

Gelismekte olan bazi piyasalarin ekonomik gérinimundeki
bozulma, para birimlerindeki deger kaybi, sikilasan para

ve maliye politikalari ile artan borclanma maliyetleri,
bldydmenin 2019 yilinda gérece hiz kesebilecegini ve yer yer
dalgalanmalar yasanabilecegini disindirmektedir. Bununla
birlikte, gelismis Ulkelerin merkez bankalarinin piyasa verilerini
dikkate alarak atacaklari adimlarin temkinli olacagina iliskin
belirtiler, gelismekte olan piyasalar bakimindan olumlu bir
beklenti yaratmaktadir.

2018 yil tlkemiz acisindan da oldukca hizli degisen glindemin
hem siyasi hem de finansal alanlara damgasini vurdugu bir yil
olmustur. Zeytin Dali Harekati, 24 Haziran Cumhurbaskanhgi
Secimi'nin ardindan yeni hikimet sistemine gecilmesi, Ulke
ve bankacilik sektérinin kredi notlarinda yapilan asagr yonli
revizyonlar, Iran yaptirimlarinin tekrar yarirlige konmasi,
TCMB'nin faiz artirimi, Yeni Ekonomi Programi’ni takiben
Enflasyonla Topyekin Micadele Programi’'nin agiklanmasi,
2018 yilinda piyasalarin seyrini belirleyen etkenler olarak dikkat
cekmistir.

Turkiye ekonomisi 2018 yilinin ilk iki ceyreginde, sirasiyla
%7.4 ve %5,3 orani ile glclU bir blylime performansi ortaya
koyarak gelismekte olan Ulkelerden pozitif yonde ayrismaya
devam etmistir. Yilin ikinci yarisinda ise gorinim degismis;
Turkiye ekonomisi Gglincl ceyrekte % 1,8 gibi sinirl bir
oranda blyUmustir. Bununla birlikte ayni ceyrekte, ihracat
performansinda siregelen basaril ylkselis, ekonomide
dengelenme egiliminin belirginlik kazanmasini desteklemistir.
TUrkiye'nin uluslararasi iliskilerinde yasanan gorece iyilesmeler
ve petrol fiyatlarindaki hizli gerileme, TL varliklarin fiyatlarinin
yukari yonli hareketini kuvvetlendiren gelismeler olmustur.

Turkiye Sigorta Birligi'nin acikladigi 2018 yil sonu rakamlarina
gore sigorta sektoriinin prim hacmi, énceki yila gore yaklasik
%17 oraninda artisla, 54,7 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Toplam primin %87'si Hayat-disi branslar, %13'U ise Hayat
bransi tarafindan Uretilmistir. Yangin ve Dogal Afetler ile
Saglik branslarinin yani sira Tarim sigortalarinda gozlenen prim
artislarina ragmen sektor, enflasyon etkisi goz ardi edildiginde
%2 oraninda klcUlmuUstir. S6z konusu daralma, agirlikli
olarak Kara Araglari Sorumluluk sigortalarinda slregelen
tavan fiyat uygulamasinin yani sira, yavaslayan ekonomi ile
artan faiz oranlarinin 6zellikle tiketici ve konut kredilerini
olumsuz etkilemesine bagli olarak, Hayat sigortalarinda
blyUme kaydedilememis olmasindan kaynaklanmaktadir.
Bununla birlikte, hizla ylkselen faiz oranlarinin etkisi ile mali
yatinmlardan elde edilen gelirlerin, olumsuz teknik sonuglari
telafi ederek bilango karlihgina katki sagladigini sdylemek
mUmkundar.

2018 yilinda dliinya genelinde yasanan dogal afetler kiresel
ekonomiye 160 milyar ABD dolari tutarinda yUk getirmistir.
2017 yilinda s6z konusu ekonomik kayip 350 milyar ABD dolari
iken son 30 yila iliskin ortalama tutar 140 milyar ABD dolari
olarak hesaplanmaktadir. Sigortali afet hasarlari ise gectigimiz
yila kiyasla %43 oraninda dusls gostererek 80 milyar ABD
dolari seviyesine gerilemistir. Bununla birlikte enflasyona gore
ayarlanmis rakamlar baz alindiginda, sigorta sektort acisindan
en maliyetli dérdliinci yil olarak kayitlara gecen 2018 yilinda da
son donemlerde oldugu gibi kiresel dlcekte 6ne ¢ikan riskler
arasinda yer alan iklim degisikligi kaynakli katastrofik hasarlarin
agirlikli oldugu gozlenmistir.
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%17

Tiirkiye Sigorta Birligi'nin agikladigi 2018 yil sonu
rakamlarina gére sigorta sektoriiniin prim hacmi,
oncekiyila gore yaklagik %17 oraninda artisla,
54,7 milyar TL olarak gerceklesmisgtir.

Sigortall hasarlarin %65 oranindaki énemli bir kismi, ABD'de
gerceklesen kasirgalar ve orman yanginlari gibi dogal
afetlerden kaynaklanmistir. Avrupa yila agir hava kosullarinin
tesiri altinda baslamis, Ocak ayinda, Friederike Kasirgasi, yilin
ilk yarisinda gergeklesen en maliyetli dogal afet olarak kayitlara
gecmistir.

2018 yilinda dinyanin diger bolgelerinde de kayda deger
felaketler meydana gelmis; Eylil ayinda Japonya ve
Filipinler'in bazi bolgelerini etkisi altina alan Tayfun Jebi, 1993
yilindaki Yancy Tayfunu'nun ardindan Japonya'yi vuran en
siddetli firtina olarak tarihteki yerini almistir. Diger yandan, yilin
en siddetli Pasifik Kasirgasi stper Tayfun Mangkhut, ytzlerce
can kaybina yol agmistir.

2018 yilinda izlenen katastrofik hasar frekansindaki artis

ve 2017 yilinda meydana gelen felaketlere iliskin hasar
tutarlarinin tahminlerin Gzerinde seyrine karsin, reastrans
kapasitesi arz fazlasinin devam ediyor olmasi nedeniyle 2019
yil Ocak ayr yenilemelerinde piyasa sartlarinda kayda deger
bir degisiklik gézlenmemistir. Sermaye yeterliligine iliskin yeni
dizenlemelerin yani sira daha sik gorilen dogal afet hasarlari
nedeniyle bircok sigorta sirketinin daha fazla reastrans
korumasi satin almayi tercih etmesi, reaslrans talebinde ilimli
da olsa bir artisa yol agcmistir.

16 / Genel Bilgiler

Fiyatlar acisindan degerlendirildiginde ise genel bir piyasa
egiliminden s6z etmek mUmkin olmamakla birlikte,
reasUrorlerin sirketler 6zelinde yaklasimlar sergilemeleri
neticesinde, fiyat indirimleri elde eden alicilarin yaninda
yUksek maliyet artisiyla karsi karsiya kalan sedan sirketlerin de
bulundugu dikkat cekmistir.

2018 yilinda 6nemli boyutta katastrofi ya da risk hasari
olmamasina karsin, Tlrkiye ekonomisinde gorilen yavaslama
ile yatinmlardaki durgunlugun ozellikle insaat ve konut
sektdrlerine olumsuz etkisi, rekabet nedeniyle giderek disen
fiyatlarla birlestiginde TUrkiye piyasasindaki sedan sirketlerin
reasUrans anlasmalarinin prim gelirleri Gzerinde dnemli bir
baski olusturmustur. Milll Reastrans, 2019 yili yenilemeleri
itibariyla bolismeli buke esasiyla reastrans korumasi alan
sedan sirketlerin blyuk bir kisminin reastrans anlasmasina
liderlik yapmis ve %27 orani ile yerel piyasadaki pazar payini
korumustur. Sirketimizin s6z konusu yenilemeler cercevesinde
katastrofik hasar fazlasi anlasmalardaki sorumlulugu ise %8
civarindadir.

Avrupa’nin en uzun sUredir faaliyette bulunan reastrans
sirketlerinden biri olan Milli ReasUrans, ulastigi istikrarli portfoy
blyUkliguni gelistirerek strdidrmeyi amaclamaktadir. Portfoy
yayginliginin saglanmasi amaclyla uluslararasi piyasalardan

da is kabullne agirlik veren Sirketimiz, 2008 yilinda faaliyete
gecmis olan Singapur Subesi'nin de katkisiyla, 50"yi askin
Ulkede faaliyet gosteren sigorta sirketlerine reasirans
kapasitesi saglamaktadir.
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Sirketimiz, 2008 yilinda faaliyete ge¢mis olan
Singapur Subesi'nin de katkisiyla, 50'yi agkin
lilkede faaliyet gdsteren sigorta sirketlerine
reasiirans kapasitesi saglamaktadir.

Klresel dlcekte glindemin siklikla degistigi, hem ekonomik
hem de siyasi bakimdan diinyada gerilimli bir atmosferin
hakim oldugu 2018, Millt Reasirans acisindan, karli blylime
hedefini basariyla gerceklestirdigi bir yil olmustur. %69'u yurt
icinden, %31'i ise yurt disindan kabul edilen islerden elde
edilen prim Gretimimiz bir dnceki yila gére %22 civarinda
artarak yaklasik 1.320 milyon TL olarak gerceklesirken, net
karimiz 278 milyon TL'ye ulasmistir. Toplam prim gelirimiz
yaklasik %80 oraninda; Yangin, Mihendislik ve Nakliyat gibi

agirlik vermeyi tercih ettigimiz branslardan kaynaklanmaktadir.

2018 yil sonu itibariyla Sirketimizin aktif blyukligu
3.738 milyon TL'ye, 6zkaynaklari ise 1.736 milyon TL
seviyesine ylkselmistir.

Hizla degisen piyasa dinamikleri dogrultusunda teknoloji
yatinmlarina da agirlik veren Sirketimizde, Genel Mudurlik
ve Singapur Subesi’'nde kullanilmakta olan mevcut reaslrans
uygulamalarinin yenilenmesini hedefleyen ve 2019 yilinin
ikinci yarisindan itibaren devreye girecek olan SICS

Projesi'nde kurulum asamasi tamamlanarak, projenin nihai fazi

olan ugtan uca kullanici kabul testleri asamasina gelinmistir.

Diger yandan, verimliligin artirlmasi ve maliyetlerin
dUsUrtlmesi amaclyla, is streclerinin takibi ve performans
OlcimnUn dijital platforma tasinmasi, blyUk veri ve is
analitiginin etkin kullanimi ile veri analizi ve raporlama
sureclerinin gelistiriimesine yonelik olarak dijital dontistimun
saglanmasi icin yol haritasi belirlenmistir.

2018 yilinda 90. faaliyet yilini geride birakan Milli Reastrans,
Ulkemizin de yer aldigi cografyanin en dnemli oyuncularindan
biri haline gelmistir. Sirketimiz, glicli sermaye yapisinin
destegiyle, piyasa taleplerini dogru algilama ve karsilama
yetkinliginin yani sira, riskleri dogru ydnetme becerisi
sayesinde istikrarli bUytUmesini strddrmektedir. Millt
ReasUrans’'in temel hedefi; yurt ici piyasada liderlik konumunu
gelistirerek strdirmek ve yurt disinda da tercih edilen bir is
ortagi olmaktir. Uzmanhg@i kanitlanmis ekibimiz, koklt kurum
kultirimuUz ve glUvenlerini esirgemeyen is ortaklarimizla
olusturdugumuz sinerji, hedeflerimizi gerceklestirmede en
onemli dayanagimiz olacaktir.

Basariya ulasmamizdaki degerli katkilarindan dolayi pay
sahiplerimize ve is ortaklarimiza; gayretleri icin ¢alisanlarimiza
en icten tesekkdrlerimi sunarim.

Hasan Hulki YALCIN
Yoénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudir
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hderlik

Milli Reastirans'm temel hedefi; yurt
1¢1 piyasadaki liderlik konumunu
gelistirerek stirdiirmek ve yurt chsmda
da tercih edilen bir is ortag: olmakur.

3.738 milyon TL

2018, Milli Reastirans agisindan,
kérh biiytime hedefini basariyla
gerceklestirdigi bir yil olmus, aktif
buyikligi 3.738 milyon TLye
yiikselmistir.
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YONETIM KURULU UYELERI

1- Mahmut MAGEMIZOGLU

Yoénetim Kurulu Bagkani

Orta Dogu Teknik Universitesi Idari Bilimler Fakdltesi Isletme
Bélimi'nden mezun olan Mahmut Magemizoglu, ingiltere’de
The University of Stirling’de Yatirim Analizi konusunda yiksek
lisans programini tamamlamustir. Tirkiye Is Bankasi’'ndaki
kariyerine 1982 yilinda Mfettis Yardimcisi olarak baslayan

ve 1992-1999 yillari arasinda yénetici olarak ¢esitli gérevlerde
bulunan Magemizoglu, 1999-2005 yillari arasinda Istirakler
Bolima Mudurt olarak gorev yapmistir. 2005-2016
déneminde Tirkiye Is Bankasi Genel Midir Yardimcisy,
2016-2018 doneminde |. Genel Mudur Yardimcisi olarak
gbrev yapan Magemizoglu, 2018 yili Eylul ayr sonunda emekli
olmustur. Mahmut Magemizoglu, halen Is Bankasi Genel
MUdUr Basdanismani olarak gérev yapmaktadir. Bugline
kadar 20’ye yakin sirketin yénetim kurullarinda goérev alan
Magemizoglu, 2009 yilindan bu yana Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Yonetim Kurulu Baskani ve 21 Aralik 2016 tarihinden bu
yana Tlrkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S.'de Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gérev yapmaktadir. Magemizoglu, 2011 yilindan
bu yana da Milli Reaslrans T.A.S. Yonetim Kurulu Baskanidir.

2- Ozgir TEMEL

Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili

Hacettepe Universitesi Isletme Bolimii'nden mezun olduktan
sonra, is yasamina 1994 yilinda Tirkiye Is Bankasi Beyazit
Subesi'nde Kredi Uzman Yardimcisi olarak baslamistir.

1995 yilinda Tirkiye Is Bankasi A.S. Teftis Kurulu'na katilan
Ozgiir Temel, 2001 yilinda The University of Birmingham’da
(ingiltere) Uluslararasi Bankacilik ve Finans konusunda yiiksek
lisans yapmis, 2003 yilinda Sermaye Piyasalari BolGmU Maddr
Yardimciligr gérevine atanmustir. 2005 yilinda izmir Subesi
MUdur Yardimciligl, 2006 yilinda Ege Kurumsal Subesi Muddr
Yardimciligi gorevlerinin ardindan 2008 yilinda Sermaye
Piyasalar Bolumu Birim Madurltgu, 2013 yilinda ise Bolum
Mudrligi gorevlerine atanmistir. Nisan 2013'te Is Yatirm
Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi, Aralik 2013'te
ise Is Yatinm Ortakhigi A.S. Yénetim Kurulu Baskanligi yapan
Ozgir Temel, halen Tirkiye Is Bankasi Uluslararasi Finansal
Kuruluslar Bolimi'nde Bolum Mudurl olarak gérevine devam
etmektedir. Ozgir Temel, 12 Mayis 2017 tarihinden bu yana
Millt Reasurans T.A.S."de Yonetim Kurulu Baskan Vekilidir.

3- Aynur DULGER ATAKLI

Yénetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakltesi iktisat-Maliye
Bolimad’'nden mezun olan Aynur Dilger Atakli, ABD'de ve
The Royal Institute of Public Administration (RIPA) Londra’da,
cesitli Ust Diizey Kamu Yonetimi Teknikleri ve Avrupa Birligi
Programlarina katilmistir. Meslek hayatina 1979 yilinda
Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Faklltesi'nde Arastirma
Asistani olarak baslayan Aynur Dilger Atakli, Devlet Planlama
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Teskilat'nda Uzman Yardimcisi, Uzman ve Ozel intisas
Komisyonu Uyesi, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi
Yabanci Sermaye Genel Midurligi'nde Uzman, Daire
Baskani, Genel Mudur Yardimcisi ve Hazine MUstesarlig
Miisaviri, Sivas Demir-Celik isletmeleri A.S.'de Yénetim
Kurulu Uyesi ve BETEK A.S."de (Berlin) Yonetim Kurulu
Baskani olarak gorevini strdirmus; Ankara Sanat Kurumu

ve Mulkiyeliler Birligi'nde Yonetim ve Yiksek Danisma
Kurulu Uyeliginin yani sira Mlkiye Spor Kullibii Baskanligi da
yapmistir. 2011-2014 yillari arasinda Tiirkiye Is Bankasi A.S.’de
ve 17 Nisan-12 Mayis 2014 tarihleri arasinda Is Portfoy
A.S."de Yonetim Kurulu Uyeligi yapan Aynur Diilger Atakli,
16 Mayis 20714 tarihinden bu yana Milll Reastirans T.A.S."de
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gdrev yapmaktadir.

4- Prof. Dr. Savag TASKENT

Yonetim Kurulu Uyesi

Istanbul Universitesi Hukuk Fakdiltesi’nden mezun olan
Savas Taskent 1971 yilinda [TU Temel Bilimler Fakiiltesi
Hukuk KirsUsU'nde asistan olarak géreve baslamistir.
Istanbul Universitesi Hukuk Fakdiltesi'nde Hukuk Doktoru,
iTU isletme Fakiiltesi'nde Yardimci Dogent, ayni Fakiilte'de
Is ve Sosyal Glivenlik Hukuku bilim dalinda Dogent ve 1990
yilinda Profesér unvanlarini kazanmis olan Savas Taskent,
ayni Universitede Dekan Yardimciligi ve Rektor Yardimceiligi
gorevlerinde bulunmustur. 1982 ve 1987 yillarinda Erlangen
ve Heidelberg Universitelerinde arastirma calismalarinda
bulunmus, Is Hukuku alaninda birgok kitap ve makale yazmis;
Alman Hukukundan Trkce'ye geviriler yapmistir. ITU Isletme
Fakulltesi'nde Hukuk Anabilim Dali Baskanlgr gérevini
Ustlenmis olan Savas Taskent, 12 Ocak 2010 tarihinde yas
haddinden emekliye ayrilmistir. Ayni Fakiltede Is Hukuku

ve Isletme Hukuku dersleri vermis, 19 Kasim 2013 tarihinde
iTU Rektori tarafindan hukuk isleri ile ilgili Rektdr Danismani
olarak gorevlendirilmistir. 01 Nisan-19 EylUl 2016 tarihleri
arasinda Istanbul Gedik Universitesi‘nde iktisadi idari ve
Sosyal Bilimler Fakultesi Dekani olarak gorev yapan Savas
Taskent, Taskent Avukatlik & Danismanlik ofisinde serbest
olarak calismaktadir. Ote yandan, 1991-2000 yillari arasinda
Calisma ve Sosyal Glvenlik Bakanligi'nda Bakan Danismani
olarak gorev yapmis; 1991-2003 yillari arasinda Uluslararasi
Calisma Orgiti'niin (ILO) Cenevre'de toplanan Konferansi’'na
HUkUmet Danismani olarak katilmistir. 2005, 2008 ve 2011
yillarinda Ttirkiye Is Bankasi Yénetim Kurulu Uyeligi'ne segilen
Savas Taskent, bu gorevinin yani sira; 2008 yili Mart ayinda
Denetim Komitesi, 2009 yili Haziran ayinda KKTC ¢ Sistemler
Komitesi, 2013 yili Subat ayinda ise Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyeliklerinde gorevlendirilmis olup, 2014 yili Mart ayi
itibartyla Tiirkiye Is Bankasi'ndan ayrilmistir. 2014-2018 yillan
arasinda Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi'nde Yonetim
Kurulu Uyeligi yapan Taskent, 27 Mart 2018 tarihinden bu
yana Milli Reaslrans T.A.S.'de Yoénetim Kurulu Uyesidir.
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5- Kubilay AYKOL

Yonetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi, Iktisadi ve Idari Birimler
Fakultesi Isletme Balimi'nden mezun olan Kubilay Aykol,
is hayatina 1997 yilinda Turkiye Is Bankasi A.S.de Mifettis
Yardimcisi olarak baslamistir. 2006 yilinda Merter Subesi
Madurlagu, 2007 yilinda Bireysel Bankacilik Pazarlama
Bolumd, Madur Yardimeiligr, 2009 yilinda Bireysel Bankacilik
Pazarlama Bolimad, Birim Madurlagi ve 2011 yilinda Bireysel
Bankacilik Urtin Bslim, Bolim Madurligi gérevlerinde
bulunan Kubilay Aykol, halen Bireysel Krediler BoIum'nde,
Bolim Mudurlagi gorevini strdirmektedir. 2010-2018
yillari arasinda Anadolu Anonim TUrk Sigorta Sirketi Yonetim
Kurulu'nda gérev yapan Kubilay Aykol, 27 Mart 2018
tarihinden bu yana Milli Reastrans T.A.S.'de Yénetim Kurulu
Uyesidir.

6- Levent KORBA

Yonetim Kurulu Uyesi

Dokuz Eylul Universitesi, Buca Egitim Fakiiltesi, Ingiliz Dili
Egitimi Bolim{'nden mezun olan ve Tirkiye Is Bankasi'na
1986 yilinda katilan Levent Korba, Banka'nin ¢esitli sube ve
birimlerinde farkli kademelerde gorev almistir. Nisan 2011-
2017 yillan arasinda Tirkiye Is Bankasi'nda Genel Miidir
Yardimcisi unvaniyla gérev yapan Levent Korba ismer is
Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. ve Is Gayrimenkul Yatinm
Ortakligi A.S."de Yonetim Kurulu Baskanlgr da yapmistir.
Levent Korba, 28 Nisan 2017 tarihinden bu yana Millt
Reastirans T.A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesidir.

7- Erdal INCELER

Yénetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi idari Bilimler Fakltesi
Ekonomi Balim'nden mezun olan Erdal Inceler, Heriot-
Watt University'de (Edinburgh) Uluslararasi Bankacilik ve
Finans konusunda ytksek lisans programini tamamlamistir.
1990 yilinda Tirkiye Is Bankasi A.S. Egitim Mudurlagi
blnyesinde Uzman Yardimcisi olarak géreve baslayan
Erdal Inceler, 1999 yilinda Mudir Yardimeiligi, 2005 yilinda
Egitim Grup Mudurligu gérevine atanmustir. Is Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi A.S. ve ASMAS'da Denetim Kurulu Uyeligi
ile Anadolu Hayat Emeklilik A.S.'de Yonetim Kurulu Uyeligi

gorevlerinde bulunan Erdal Inceler, halen Tirkiye |s Bankasi
A.S. Insan Kaynaklari Yénetimi Bolum'nde Birim Mudur(
olarak gorevini strdiirmektedir. Erdal Inceler, 28 Mart 2013
tarihinden bu yana Milli Reastrans T.A.S.'de Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

8- Kemal Emre SAYAR

Yoénetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi Endiistri Mihendisligi
Bolimi’'nden mezun olan Kemal Emre Sayar, Sabanci
Universitesi'nde Yénetimde Bilisim Teknolojileri, Bogazici
Universitesi‘nde ise Ekonomi ve Finans konulu yiksek
lisans programlarini tamamlamistir. Is hayatina, 1999 yilinda
Turkiye Is Bankasi Teftis Kurulu Baskanligi’'nda Mifettis
Yardimcisi olarak baslayan Kemal Emre Sayar, 2008 yilindan
itibaren sirasiyla Degisim Yonetimi Baskanlgi ile Strateji ve
Kurumsal Performans Yonetimi BolimU'nde gorev almis
olup, halen Istirakler Balimi'nde Birim Mdarliga gérevini
strdtrmektedir. Ayni zamanda Anadolu Anonim Tirk Sigorta
Sirketi ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
olan Kemal Emre Sayar, 30 Kasim 2015 tarihinden bu yana
Milli Reasiirans T.A.S.'de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir.

9- Hasan Hulki YALCIN

Yoénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidir

ilk, orta ve lise 6grenimini TED Ankara Koleji'nde
gerceklestirdikten sonra Orta Dogu Teknik Universitesi
Ekonomi BolimU'nden mezun olan Hasan Hulki Yalgin, The
University of Birmingham'da (ingiltere) Uluslararasi Bankacilik
ve Finans konusunda yUksek lisans programini tamamlamistir.
Teftis Kurulu Uyesi olarak calismaya basladigi Turkiye Is
Bankasi A.S.'de 14 yil sire ile gesitli unvanlarda gorev yapan
ve 2003 yilindan itibaren calisma hayatini Milli Reaslrans
T.A.S."de sUrdlrmekte olan Hasan Hulki Yalgin, yurt disinda
cesitli mesleki egitim programlarina katilmistir. 16 Ocak 2009
tarihinde Yonetim Kurulu Uyeligi ve Genel Mudurlik gérevine
atanan Hasan Hulki Yalcin, ayni zamanda Anadolu Anonim
Turk Sigorta Sirketi Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Turkiye
Sigorta Birligi Hayat-disi Yonetim Komitesi Uyesidir.

10- Fahriye OZGEN
Raportor

YONETIM KURULU UYELERININ HESAP DONEMI ICINDE
YAPILAN iLGILi TOPLANTILARA KATILIMLARI HAKKINDA
BILGILER

Sirketimizde Yonetim Kurulu, Sirket isleri gereklilik gdsterdikge
ve Baskan'in veya Baskan Vekili'nin cagrisi Gzerine Yonetim
Kurulu Gye tam sayisinin gogunlugu ile toplanmaktadir. Toplanti
glndemleri Genel Midurlikten gelen 6nergelere gore
belirlenmekte, ayrica Uyelerden gelen glindem haricindeki

cesitli konular da toplanti sirasinda gortstlmektedir. Toplanti
glndem mektuplari ve glindemle ilgili dosyalar toplantidan 7
glin 6nce tim Uyelere gonderilmektedir.

2018 yilinda toplam 7 Yénetim Kurulu Toplantisi yapiimis olup,
bu toplantilardan dérdine katilim tam olmus, iki toplantida
ikiser Uye, bir toplantida Uc Uye mazeretleri nedeniyle
bulunamamislardir.
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1- Hasan Hulki YALCIN

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiir

Hasan Hulki Yalcin'in 6zgecmisi icin Yonetim Kurulu sayfasina
bakiniz.

2- Fatma Ozlem CIVAN

Genel Midir Yardimcisi

Ozlem Civan, Robert Kolej'deki 6grenimini tamamladiktan
sonra Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Ingilizce Isletme
Bolimi’'nden mezun olmus, 1990-1993 yillari arasinda cesitli
bankalarin Hazine ve Fon Yonetimi departmanlarinda gorev
yapmistir. Sigortacilik kariyerine 1994 yilinda Glines Sigorta
Reastirans Departmani'nda baslayan Ozlem Civan, 2006 vili
EylUl ayinda Reastrans, Muhtelif Kaza ve Kredi Sigortalarindan
sorumlu Grup Mudurligl goérevinden ayrilarak ayni yil

Milli Reaslrans T.A.S."ye katilmistir. Dinyanin 6nde gelen
reasurans ve broker sirketlerinin diizenlemis oldugu sigorta ve
reastirans konulu pek cok egitim ve seminere katilan Ozlem
Civan, 01 Eyldl 2011 tarihinde Genel Muddr Yardimciligina
atanmistir.

3- Vehbi Kaan ACUN

Genel Midir Yardimcisi

Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Ingilizce Iktisat
Bolimi’'nden mezun olan Vehbi Kaan Acun, kariyerine
Turkiye Is Bankasi A.S. Teftis Kurulu Baskanhgi'nda Mifettis
Yardimcisi olarak baslamistir. 8 yil stire ile Tirkiye s Bankasi
A.S.'de gorev yaptiktan sonra, 2006 yilinda Milll Reastrans
T.A.S.ye katilmistir. Milli Reastrans T.A.S.'deki kariyeri
sirasinda Singapur Subesi'nde Koordinatoér olarak da gérev
almistir. Yurt disinda cesitli seminer ve konferanslara katilan ve
halen Turk Sigorta Enstittist Vakfi'nda Yonetim Kurulu Baskan
Yardimciligi gorevini yuriten Vehbi Kaan Acun, 01 Subat 2016
tarihinde Genel Mudur Yardimciligina atanmistir.

4- Sule SOYLU

Genel Midur Yardimcisi

Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiltesi Isletme
Bolimii'nden mezun olan Sule Soylu, Istanbul Universitesi
Isletme lktisadi Enstitisi'nde Finansal Kurumlar dalinda
yuksek lisans yapmistir. 1990 yilinda Milll Reastrans T.A.S."de
kariyerine baslayan Sule Soylu, Tirk Sigorta Enstitlst
Muhasebe bransini iyi derece ile bitirmistir. Halen Turk
Sigorta Enstitlisti Vakfi Yonetim Kurulu Uyeligi ve Tiirkiye
Sigorta Birligi'nde Maliye Muhasebe Komitesi Uyeligi gérevini
yariten Sule Soylu, 01 Subat 2017 tarihinde Genel Mudur
Yardimciligina atanmistir.

5- Fikret Utku OZDEMIR

Genel Midir Yardimcisi

Hacettepe Universitesi Miihendislik Fakultesi Niikleer
Enerji Mihendisligi Bslima On Lisans ve Orta Dogu

Teknik Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakdltesi Isletme
Bolimu'nden mezun olan Fikret Utku Ozdemir, EDHEC
Business School'da (Fransa) Finans alaninda ylksek lisans
programini tamamlamistir. 1996 yilinda Teftis Kurulu Uyesi
olarak calismaya basladigi Turkiye Is Bankasi A.S.'de, 2005-
2017 yillari arasinda cesitli bélimlerde ve farkli kademelerde
gérev almistir. Fikret Utku Ozdemir, 15 Mayis 2017 tarihinde
Genel MUdur Yardimceiligina atanmistir.

iC SISTEMLER KAPSAMINDAKI YONETICILER

ic Denetim Miidiir Yardimcisi: Ekin ZARAKOL SAFi

Gorev Suresi: 5yl

Mesleki Deneyim: 16 yil

Onceden Calistigi Birimler: Tirk Reastirans Pool'u Mudurliga,
Ic Denetim ve Risk Yénetimi Madurligi

Ogrenim Durumu: Yurt lgi Lisans Derecesi

ic Kontrol ve Risk Yénetimi Miidiir Yardimcisi: Duygu
GOLGE

Gorev Suresi: 5 yll

Mesleki Deneyim: 23 vl

Onceden Calistigi Birimler: Kararname Pool’u Madurliagu
Ogrenim Durumu: Yurt ici Yiksek Lisans Derecesi
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ORGANIZASYON SEMASI

Yonetim Kurulu

Kurumsal Yonetim
Komitesi
Mahmut MAGEMIZOGLU
Kemal Emre SAYAR
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INSAN KAYNAKLARI UYGULAMALARI

Calisan Profili

Ogrenim Diizeyi Profili

insan Kaynaklari Profili

Ust Diizey Yénetici 5

Bnatini Diger 22 Yiiksek Lisans 30
Diger Personel N Y6netici 32 g ‘
39
Stzlesmeli Mgy Lise 35
Personel
6

Memur 130

Kadin 84

Erkek 128
Universite 125

Hedeflerine ulasmada, kendisini basariya tasiyan ana
unsurlardan birinin calisanlari oldugunun bilincinde olan Millt
Reasurans, isine ve kurumuna bagli, strekli 6grenmeye ve
gelisime acik, kaliteli bir personel kadrosuna sahiptir.

Sirket'in insan Kaynaklar politikasinin temel ilkeleri; ise uygun
nitelikte eleman secimi, gcalisanlarin etkin, verimli ve mutlu
calisabilmeleri icin gerekli olan is ortaminin saglanmasi, maddi
ve manevi haklarinin korunmasi ve gozetilmesi, yetistirme

ve gelisme yonunden kisisel yetenekler de goz 6ninde
bulundurularak adil ve esit olanaklar ile ¢alisma istegini artirici
nitelikte sosyal iliskiler kurulmasinin saglanmasi ve Sirket ici
tUm sureglerin etkin bir sekilde yurttdlmesidir.

Milli ReasUrans’in 2018 yil sonu itibariyla personel sayisi,
Singapur Subesi de dahil olmak lzere, 212'dir.

is Bagvurusu

Is basvurulari internet sitemiz Gizerinde olusturulan
personel@millire.com adresinden ve sair iletisim yollariyla
yapiimakta ve tim basvurular Sirketimiz blnyesinde
olusturulan bir aday havuzunda saklanmaktadir.

ihtiyac duyuldugunda basvurular incelenerek, uygun bulunan
adaylar ile irtibata gecilmektedir.

ise Alim

Millt Reaslrans'ta ise alim stireci, ihtiya¢ duyulan pozisyonun
gerektirdigi yetkinliklere sahip adaylarin kurum kdltirine
uyumlari da goéz 6nlne alinarak gergeklestirilmektedir.

Performans Yonetimi

Calisanlarimizin performans degerlendirmeleri, uygulanmakta
olan Performans Degerlendirme Sistemi Esaslarina gore yilda
bir kez yapiimakta olup, yapilan degerlendirmelerde elde
edilen sonuclara gore kariyer planlamasi olusturulmakta ve
egitim ihtiyaclari belirlenmektedir.

Egitim

Performans Degerlendirme sonugclarina gore belirlenen egitim
ihtiyaclari dogrultusunda bir egitim plani olusturulmakta ve
calisanlarimizin gorevlerinin gerektirdigi teknik ve kisisel
gelisimlerine yonelik yurt ici ve yurt disi egitimleri almalarina
olanak saglanmaktadir.

Kariyer

Milli ReasUrans kuruldugu gtinden bu yana yoneticisini
Sirket icerisinden yetistirme gayretini gostermektedir.
Kariyer uygulamalari, Personel Yonetmeligi ve Toplu Is
Sozlesmesi'nde belirlenen esaslar uyarinca Performans
Degerlendirme sonuclari da géz énine alinarak
yUrattlmektedir.

Ucret Politikasi
Calisanlarimizin Gcretleri, ilgili mevzuat hikUmleri
cercevesinde Toplu Is Sézlesmesi ile belirlenmektedir.

is Sagligi ve Giivenligi

6331 sayili Is Saghgi ve Guvenligi Kanunu'nun gerektirdigi
yukamliltkler, Sirketimiz binyesinde Personel ve Idari Isler
MUudurlagu tarafindan yerine getirilmektedir.
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2018 YILI FAALIYET RAPORU UYGUNLUK BEYANI

Millt Reaslrans T.A.S."'nin 90. faaliyet donemine iliskin olarak diizenlenen 2018 yili Faaliyet Raporu’nun, T.C. Hazine ve
Maliye Bakanliginca 7 Agustos 2007 tarih, 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Mali Blnyelerine lliskin Yonetmelik” ile uygulamaya konulan usul ve esaslar cergevesinde hazirlandigini
beyan ederiz.

28 Subat 2019

DU

Sule SOYLU Fatma Ozlem CIVAN Hasan Hulki YALCIN Mahmut MAGEMIZOGLU
Genel Mdur Yardimcisi Genel MUdur Yardimcisi Genel Mudur Ydnetim Kurulu Baskani
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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reaslirans T.A.S. Genel Kurulu'na,

1) Gorus

Millt Reaslrans T.A.S.'nin (“Sirket”) 1 Ocak 2018-

31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu
denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu
icinde yer alan konsolide ve konsolide olmayan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirketin durumu hakkinda
yaptigl irdelemeler, tim onemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarlidir ve gercegdi yansitmaktadir.

2) Gorlislin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yartttlmustar.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklar bdlimunde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz
denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.

Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorlistimuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Gériisiimiiz
Sirket'in 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin
tam set konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolari
hakkinda 28 Subat 2019 tarihli denetgi raporlarimizda olumlu
g6rus bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin
Sorumlulugu

Topluluk yénetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (TTK)
514 ve 516 nci maddelerine ve 7 Agustos 2007 tarih 26606
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reasirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Mali Blinyelerine lliskin Yénetmelik”
hikumleri uyarinca yillik faaliyet raporunun sigortacilik
mevzuati geregi yUrUrlikte bulunan muhasebe ve finansal
raporlamaya iliskin diizenlemeler ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini iceren;
“Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden
sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilangco gininu izleyen ilk Ug ay
icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin
akist ile her yoniyle finansal durumunu dogru, eksiksiz,
dolambagsiz, gercege uygun ve dirUst bir sekilde
yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum,
finansal tablolara goére degerlendirilir. Raporda ayrica,
sirketin gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de
aclkca isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

o

Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana
gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile Ust dlzey yoneticilere 6denen
Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 6denekler,
yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakd?
imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yoénetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gimrik ve
Ticaret Bakanlhginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat
dlzenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK htkimleri gercevesinde vyillik faaliyet raporu
icinde yer alan konsolide ve konsolide olmayan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirketin
denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarl olup olmadigi ve gercegi yansitip
yansitmadigi hakkinda gorts vermek ve bu gorisimuzu
iceren bir rapor dlzenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak
yUrattlmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer
alan konsolide ve konsolide olmayan finansal bilgiler ve
Yonetim Kurulunun yaptigr irdelemelerin finansal tablolarla ve
denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina
ve gercegdi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde
etmek Uzere planlanarak yUrttilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yurUtip sonuclandiran sorumlu denetci
Fatih Polat'tir.

Gline natim ve Serbast Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
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28 Subat 2019
Istanbul, Turkiye
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YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 1 Baskan, 1 Baskan Vekili, 7 Yénetim Kurulu Uyesi’'nden; Ust Yonetim ise 1 Genel Mudr ve 4
Genel Muddr Yardimcisi’'ndan olusmaktadir. 2017 ve 2018 yillarinda Ust dlizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki tabloda
karsilastirmali olarak verilmistir.

(TL) 2018 2017
Ucret, prim, ikramiye, kar payi vb. menfaatler 6.146.805 5.505.884
Yolculuk, konaklama, temsil, ayni ve nakdi imkanlar 552.139 404.806

SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirketimizin reasUrans islerinin takibi ve muhasebesi icin kullanilan uygulamalarin yenilenmesini kapsayan dénisim projesine
2018 yilinda da devam edilmistir. 2019 yilinda tamamlanmasi planlanan calismalar sonucunda Genel Mddurllk ve Singapur
Subesi'nde kullanilan farkli uygulamalar standart hale getirilerek entegrasyon saglanacaktir.

Ayrica 2018 yilinda, Sirketimiz is streclerinin etkinligi, verimliligi ve sdrddrulebilirliginin saglanmasi kapsaminda dijital dontsim
projesi icin uygulama ve is sireclerinin fazlandirlmasina yonelik arastirmalar yapilmistir.
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SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI

GELISMELER

SIRKET'iN ILGILi HESAP DONEMINDE YAPMIS OLDUGU
YATIRIMLARA ILISKIN BILGILER

Milli ReasUrans, Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu'na uyum
kapsaminda danismanlik hizmeti ve uygulama edinimleriyle
2018 yilinda veri yonetisimi projesi calismalarina baslamistir.
Veri yonetisiminin yani sira reastrans uygulamasi calismalarina
devam etmis olup, s6z konusu projelerin detaylarina “Sirketin
Arastirma ve Gelistirme Calismalarl” bashg altinda yer
verilmistir.

SIRKET'iN iKTiISAP ETTiGi KENDIi PAYINA iLiSKiN
BILGILER

2018 yiliicerisinde Sirket'in iktisap ettigi kendi payi
bulunmamaktadir.

FAALIYET YILI iCINDE YAPILAN OZEL DENETIME VE
KAMU DENETIMINE iLISKiN ACIKLAMALAR

Sirketimiz, bagimsiz denetim sirketi Glney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim
Sirketi (Ernst&Young) tarafindan; alti aylik dénemlerde sinirli
bagimsiz denetime, 12 aylik donemlerde tam bagimsiz
denetime ayrica (¢ ve dokuz aylik dénemlerde ise Turkiye Is
Bankasi konsolidasyonu denetimine tabidir. Yine Banka istiraki
olmamiz nedeniyle yillik olarak bankalarin konsolidasyona
tabi ortakliklarinda gerceklestirilen bilgi sistemleri denetimine
tabidir.

Sirketimiz T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Sigorta Denetleme
Kurulu tarafindan sigortacilik mevzuati cercevesinde denetime
tabi tutulmaktadir.

SIRKET ALEYHINE ACILAN DAVALAR VE OLASI
SONUCLARINA iLiSKIN BILGILER

2018 yilinda Sirketimizin mali durumu ile faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikte bir dava agilmamistir.

$iRKETiMiZ VE YONETiIM ORGANI UYELERI HAKKINDA
UYGULANAN IiDARI VEYA ADLIi YAPTIRIMLARA iLi$KiN
ACIKLAMALAR

2018 yili icerisinde mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalar
nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi Uyeleri hakkinda
uygulanan idari ve adli yaptinm bulunmamaktadir.
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GECMiS DONEM HEDEFLERI VE GENEL KURUL
KARARLARINA iLISKiN DEGERLENDIRMELER

Genel Kurul Toplantilarina iliskin duyurular yasal strelere
uygun olarak Ticaret Sicil Gazetesi'nde ve Sirket internet
sitesinde Genel Kurul glindemi, cagri metni ve vekaletname
ornegini icerecek sekilde ilan edilmektedir. Genel Kurul'a
yonelik olarak hazirlanan Faaliyet Raporu Genel Kurul
oncesinde Sirketimiz pay sahiplerinin bilgi ve incelemelerine
sunulmaktadir.

Olagan Genel Kurul toplantisi 27 Mart 2018 tarihinde yapilmis
olup, 2018 yili igerisinde Genel Kurul Kararlar'nin tamami
yerine getirilmis ve gecmis donemde belirlenen hedeflere
ulasilmistir.

FAALIYET YILI iCERISINDE YAPILMIS OLAN BAGIS VE
YARDIMLAR iLE SOSYAL SORUMLULUK PROJELERI
KAPSAMINDA YAPILAN HARCAMALAR

Bu kapsamda Sirketimiz tarafindan 2018 yilinda bagis
yapiimamistir.

HAKIM SIRKET iLE HAKIM SIRKETE BAGLI BIiR SIRKETLE
OLAN iLISKILER

Sirketimiz ile hakim ortagimiz olan Turkiye Is Bankasi A.S.
veya ona bagl Grup Sirketleri arasinda;

e Alacak, borc veya malvarligr aktarimi islemi,

e Kefalet, garanti veya aval verilmesi gibi sorumluluk yaratici
hukuki islem,

e Kar aktarimi sonucunu dogurabilecek hukuki islem
bulunmamaktadir.

Hakim sirket ve ona bagl grup sirketleri ile 2018 yil faaliyet
doneminde yapilan tim hukuki islemler tarafimizca bilinen

hal ve sartlara gore, piyasada gecerli olan emsal bedeller
Uzerinden gerceklestirilmis, gerekli karsi edimler saglanmis ve
Sirketimiz zarari olusmamistir.
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|IC DENETIM UYGULAMALARI

ic denetim, bir kurumun faaliyetlerini gelistirmek ve onlara
deger katmak amacini giiden bagimsiz ve objektif bir
glivence ve danismanlik faaliyetidir. Ic denetim, kurumun risk
yonetimi, kontrol ve kurumsal yonetim sUreclerinin etkinligini
degerlendirme ve gelistirmeye yonelik sistemli ve disiplinli
bir yaklasim ile kurumun amaclarina ulasmasina yardimci
olmaktadir.

Bu gercevede, tim is ve islemlerin yUrdrlikteki ilgili mevzuata,
Sirket i¢ yonergelerine, yonetim stratejisi ve politikalarina
uygunlugunun strekli denetlenmesi, hata, hile, usulsizlUklerin
onlenmesi ve tespiti, i¢ kontrol ve risk ydnetimi sistemlerinin
etkinligi ve yeterliligi konusunda glivence saglanmasi

ic denetim fonksiyonunun temel gorevleri arasinda
bulunmaktadir.

Buna bagli olarak, Sirket faaliyetlerini gelistirmek ve bu
faaliyetlere deger katmak amaciyla kaynaklarin etkin ve verimli
olarak kullaniimasina yonelik gorlis ve Onerilerde bulunmak da
gorevin énemli bir parcasini olusturmaktadir.

Milli Reastrans T.A.S. ic Denetim Mudirligi 01 Ocak 2005
itibartyla kurulmus ve 01 Nisan 2005 tarihinde faaliyete
baslamistir. Ic denetim faaliyetleri, 21 Haziran 2008 tarih

ve 26913 sayill Resmi Gazetede yayimlanan “Sigorta ve
Reastiirans ile Emeklilik Sirketlerinin I¢ Sistemlerine Iliskin
Yonetmelik” cercevesinde devam etmektedir.

Ic Denetim MUdurliiginin goérev ve yetkileri, Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis olan Milli ReasUrans T.A.S. I¢ Denetim
Yénetmeligi'nde tanimlanmis olup, s6z konusu yonetmelik her
yil gézden geciriimekte ve gerektiginde glincellenmektedir.
Bagimsiz ve tarafsiz bir degerlendirme yapilabilmesi agisindan
ic Denetim Mudurliigi dogrudan Yénetim Kurulu'na bagli
olarak galismaktadir. Denetim neticesinde ulasilan sonuglar,

ic Sistemlerden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi kanaliyla
Yonetim Kurulu'na raporlanmaktadir.
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Tim lg Denetim Mudurligi calisanlari, Uluslararasi Ic
Denetim Standartlari ve Milli Reastirans T.A.S. ¢ Denetim
Yonetmeligi'nde yer alan etik kurallara (dlrUstlik, objektiflik,
gizlilik, yetkinlik) uygun hareket etmekte ve denetim
faaliyetlerini gerceklestirirken gerekli mesleki 6zeni
gOstermektedirler.

Ic denetim faaliyetleri risk odakli bir anlayisla
gerceklestiriimektedir. Bu anlayis, daha fazla risk tasiyan

birim ve sureclere dncelik vererek i¢c denetimin verimlilik ve
etkinligini arttirmayi hedeflemektedir. Her sene Aralik ayinda,
birimlerin son denetlenme tarihleri ve risk degerlendirmeleri
dikkate alinarak, bir sonraki sene yapilacak denetim calismalari
ile ilgili Ic Denetim Plani hazirlanmakta ve Yénetim Kurulu'nun
onayina sunulmaktadir.

2018 yilinda, 2017 yili sonunda Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanan i¢c Denetim Planina uygun olarak, Sirket'in

tim (19 adet) birimleri ve Singapur Subesi'nde denetim
yapiimistir. Denetim calismalari sirasinda birim faaliyetlerinin
belirlenmis olan usullere uygun yurattlip yurattlmedigi,
faaliyetlerin barindirdigi risklere iliskin kontrol noktalarinin
etkin sekilde calisip calismadigl test edilmis ve kontrol
noktalarinin yeterliligi degerlendirilmistir. Bunun yani sira,
mevzuata ve Sirket politikalarina, limitlere, yetki kullanimina
ve guvenlik dnlemlerine uyumun kontrolU yapiimistir. Denetim
faaliyetleri, bilgi toplama, sorgulama ve dogrulama, inceleme,
yeniden gerceklestirme, yeniden hesaplama ve analitik
inceleme yontemleri ile gerceklestiriimistir. Yapilan denetim
calismalarinda Sirket'in mali blnyesini olumsuz yonde
etkileyebilecek herhangi bir bulguya rastlanmamistir.
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|C KONTROL UYGULAMALARI

Sirket faaliyetlerinin etkinlik, verimlilik, uyumluluk ve
guvenilirlik prensipleri cergevesinde surdurilmesinde ic
kontrol sistemi blyUk 6nem tasimaktadir.

ic kontrol sisteminin amaci, Sirket varliklarinin korunmasini,
faaliyetlerin etkin ve verimli bir sekilde mevzuata, Sirket ici
politikalara, kurallara ve sigortacilik teamullerine uygun olarak
yurttlmesini, muhasebe ve finansal raporlama sisteminin
glvenilirligini, batlnliginl ve bilgilerin zamaninda elde
edilebilirligini saglamaktir. Bu baglamda i¢ kontrol faaliyetleri,
Sirket'in operasyonel faaliyetlerine yonelik islemlerini, iletisim
kanallarini, bilgi sistemlerini, finansal raporlama sistemini

ve uyum kontrollerini kapsayacak sekilde tasarlanmistir. ic
kontrol faaliyetleri, 21 Haziran 2008 tarih ve 26913 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans ile
Emeklilik Sirketlerinin ic Sistemlerine Iliskin Yénetmelik”
hiktmlerine ve Sirket'in ilgili ic mevzuatina uygun sekilde
surdurtlmektedir.

Ic kontrol faaliyetlerinin yerine getirimesi amaciyla kurulan “I¢
Kontrol ve Risk Yénetimi Mudurligu ile “Kontrol Merkezi”,
Sirket personelinin bu faaliyetler kapsaminda gérevlendirilmesi
yoluyla da “Kontrol Ortami” yapilandiriimistir. Kontrol Grubu;
kontrol merkezinde 3, kontrol ortaminda 21 olmak Uzere
toplam 24 kisiden olusmaktadir.

Kontrol Merkezi'nden Ydrittlen Calismalar

Sirket faaliyetlerine iliskin is akislari, gérev ve sorumluluklar,
yetki ve limitler yazili olarak tanimlanmis ve tim personele
duyurulmus olup, degisen kosullar ve riskler paralelinde
gb6zden gegcirilerek glincellenmektedir. Calisanlar gorev ve
sorumluluklarr ile ilgili tam, dogru ve glncel bilgilere sahiptir.

Kontrol faaliyetleri Sirket'in tim sirec ve islemlerini
kapsamaktadir. Is stirecleri ve bilgi teknolojilerine iliskin
sirecler ile bu sUrecler Uzerindeki riskler yazili olarak
tanimlanmis, tanimlanan bu risklere iliskin kontroller tesis
edilmistir. Kontrol faaliyetleri is streclerinin frekansina gére
ve yillik ic Kontrol Plani'nda yer verilen esaslara uygun olarak
yurttilmektedir. Kontroller sonucunda tespit edilen tim
bulgular, bulgulara iliskin degerlendirmeler ve bulgularin
giderilmesine yonelik olarak alinacak aksiyonlara iliskin
dneriler ic Kontrol ve Risk Yonetimi Midiirliigi tarafindan
ic Kontrol Raporlar araciligiyla Genel Miidiir'e aylik olarak
raporlanmaktadir. Kontrol faaliyetlerinin sonuglan Sirket
Yonetim Kurulu tarafindan da dizenli olarak izlenmektedir.

Sistemler Uzerinde goérevler aynligi ilkesine uygun olarak
kullanicilarin yetki tanimlamalari yapilmistir. Kullanicilarin bu
yetkiler cercevesinde gerceklestirdikleri hareketlerin yani
sira, kritik islemlere iliskin hareketlerin iz kayitlari, iz kayit
sistemi lzerinden gelen raporlar araciligiyla anlik ve glnlik
olarak kontrol edilmekte ve gorevler ayriligr ilkesine uygunluk
sistemli olarak gozden gecirilmektedir. Bunun yani sira,
kullanicilarin faaliyetler dogrultusunda talep ettikleri yetkiler,
ilgili is birimi tarafindan onaylanmasini takiben, I¢ Kontrol ve
Risk Yonetimi MUdurltgu tarafindan da bahsedilen ilkeye
uygunluk acisindan degerlendirilerek onaylanmaktadir.

Kullanicilarin is gereksinimlerine bagli olarak sistemler
Uzerinde yapilmasini talep ettikleri gelistirmeler, degisiklikler
ya da sistemlerde meydana gelen sorunlara iliskin ¢6zim
talepleri yardim masasi tzerinden izlenmekte ve finansal
tablolari etkileyebilecek ya da yasal risklere yol acabilecek
nitelikteki kritik sorunlarin dncelikli olarak ¢ozilmesi
saglanmaktadir.

TUum kontrol faaliyetleri cercevesinde herhangi bir
olumsuzlugun tespit edilmesi durumunda, gerekli dizeltme
islemlerinin yapiimasi ve ilgili hatanin tekrar olusmasinin
onlenmesi amaciyla ivedilikle harekete gecilmektedir.

Kontrol Ortami’'ndan Yirutilen Calismalar

Servislerde yurutilen i¢ kontrol faaliyetlerinde, ilgili servisin
is akim semasindaki kontrol noktalari ile Kontrol Merkezi
tarafindan belirlenen risk ve kontrol noktalari, Bilgi Islem
Merkezi'nde yuritulen i¢ kontrol faaliyetlerinde ise COBIT
(Control Objectives for Information Related Technologies —
Bilgi ve llgili Teknolojiler Icin Kontrol Hedefleri) standartlari
esas alinmaktadir. Bu baglamda, servislerde reaslrans
surecine iliskin islemler, muhasebelestirme islemleri,
odemeler, yasal ylkimlUlUklerin yerine getirilmesine iliskin
surecler, alacak takibine yonelik islemler, hesap dénemlerine
ve finansal tablolarin hazirlanmasina dair islemler, pazarlama,
raporlama ve bilgi sistemlerine iliskin strecler, ilgili stireglerin
uygulanma sikliklari esas alinarak kontrol edilmektedir.
Kontroller sonucunda tespit edilen hususlar, Risk Uyari
Raporlari araciligiyla Kontrol Merkezi'ne bildirilmektedir. Bu
sekilde gerek onleyici ve tamamlayici tedbirlerin ivedilikle
alinarak uygulamaya konulmasi, gerek slreg ve faaliyetleri
gelistirici nitelikteki uygun ve uygulanabilir céziimlerin hayata
gecirilmesi saglanmaktadir.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler / 37



Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

ISTIRAKLER

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi, 01 Nisan 1925
tarihinde kurulmus, tlkemizin ilk ulusal sigorta sirketidir. Prim
Uretiminde sektor liderlerinden biri olan Anadolu Sigorta, 2007
yilinda toplam prim Gretiminde 1 milyar ABD dolari esigini
gecen ilk TUrk sigorta sirketi olma basarisini gostermistir.
Benimsedigi musteri memnuniyeti, surekli iyilestirme ve
gelisme odakli anlayisi ile sektore dncultk eden Anadolu
Sigorta, ilk olarak Aralik 2004'te ISO 9001 Kalite Yénetim
Sistemi belgesi almaya hak kazanmis, Nisan 2018'de de
yeni versiyon olan ISO 9001:2015 standartlarina gore Kalite
Ydnetim Sistemi belgesini yenilemistir. Anadolu Sigorta,
Hayat bransi disinda kalan tim sigorta branslarinda faaliyet
gostermektedir. Anadolu Sigorta’nin kredi derecelendirme
notu, Fitch Ratings tarafindan Uluslararasi Finansal Gl¢
bazinda BBB-, Ulusal Finansal Glgc bazinda AA+, goérinim
olarak da duragan olarak belirlenmistir.

Anadolu Sigorta'nin hisse senetleri, Borsa istanbul (BIST)
Ulusal Pazari'nda ANSGR sembolU ile islem gérmektedir.
%48'i halka acik olan Anadolu Sigorta’'nin %57,31'i Millt
Reaslrans’a aittir.

30 Eylll 2010 tarihinden itibaren, 31.12.2008 tarih ve 27097
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reasirans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal
Tablolarinin Diizenlenmesine lliskin Teblig” ve “TMS 27
Standardi” uyarinca Anadolu Anonim TUrk Sigorta Sirketi

ile finansal sonuglar tam konsolidasyon yontemine goére
konsolide edilmektedir.

Solo finansal tablolarimiza gercege uygun degeri ile yansitilan
bagli ortakh@imiz 31.12.2018 itibariyla 6zkaynak yontemine
gbre muhasebelestirimeye baslanmistir.

www.anadolusigorta.com.tr
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Miltas Turizm ingaat Ticaret A.S.

Miltas Spor Tesisleri 1986 yilindan bu yana tenis ve basketbol
basta olmak Uzere gesitli spor dallarinda sigorta sektérinin
hizmetindedir.

Sirketimiz Miltas Turizm Insaat Ticaret A.S.'nin %77 oraninda
hissedaridir. Sirket'in bagl ortakligi konumundaki Miltas
Turizm Insaat Ticaret A.S., 31.12.2008 tarih ve 27097 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reastlrans Sirketleri
ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin
Diizenlenmesine lliskin Teblig”de éngériilen istisna
cercevesinde; s6z konusu bagl ortakhgin aktif toplaminin,
Sirket'in aktif toplaminin ylzde birinden az olmasi nedeniyle
konsolidasyon kapsami disinda birakilmistir.

Solo finansal tablolarimiza maliyet yontemi ile yansitilan bagli
ortakhgimiz 31.12.2018 itibariyla 6zkaynak yontemine gore
muhasebelestiriimeye baslanmistir.

www.miltasturizm.com.tr
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KURUMSAL SOSYAL SORUMLULUK

Milli Reastirans Sanat Galerisi

1994 yilinda, Milli Reasulrans'in Tesvikiye'de insa edilen binasinin bir bolimi sanat ve
kaltdr etkinlikleri icin ayrilmis olup, bu alanda bir kitlphane, bir oditoryum ve bir galeri
dlzenlemesi yapilmistir.

Millt Reaslirans Sanat Galerisi, gectigimiz yirmi dort yil icinde sanat cevrelerinde
yankilar uyandiran ve ilgiyle izlenen bircok sergi diizenlemis, ayni zamanda ¢ogu sanat
literatliriine giren ve akademik referans olarak kullanilan, ¢cok sayida kitap ve yayin
hazirlamistir. Bu kitaplarda énemli yazar ve sanat elestirmenlerinin degerlendirmeleri yer
almaktadir.

Millt Reaslrans Sanat Galerisi’'nde dlzenlenen sergilerden bir kismi yurt disinda da
(Almanya, Fransa, isvec, Danimarka, Estonya, Slovenya, Bosna-Hersek, Gircistan,
Finlandiya vb.) sergilenmistir. 2005 yilindan bu yana yurt ici ve yurt disinda bircok
Universite ve uluslararasi mizede sergilenen “Dogu Karadeniz'de Kirsal Mimari”
sergisinin yani sira “Mylasa Labraunda/ Milas Comakdag” sergisi de yurt disindaki
onemli muze ve Universitelerden davet almis, gesitli Ulke ve sehirlerde sergilenmistir.
Galerimiz, Turkiye'de en genis sanat ve tasarim yelpazesinde projelere kapilarini acarak,
alaninda 6zel bir konuma oturmus, sadece resim, heykel gibi temel sanat alanlarinda
degil, fotograf, mimari, grafik tasarim, temall, tarihi ve belgesel nitelikli kavramsal
sergiler gibi farkli icerikte pek cok projeye ev sahipligi yapmistir. Milli Reaslirans Sanat
Galerisi bugn, yillar icinde olusturdugu ayricalikli gizgisi ve kendine ait 6zgin kimligi

ile kalitesinden 6dun vermeyen sanatcilarimiz ve sanatseverler icin 6zel bir konuma
sahip bir sanat mekani niteligine kavusmus, glincel sanat alaninda sergilere de ev
sahipligi yaparak, TUrkiye'nin sanat vizyonuna katki saglama misyonunu ylklenen sanat
kurumlarindan birisi olma roltnd Ustlenmis, sektordeki bilingli koleksiyonerlerin yani
sira sinirl sayidaki muzelerin de daimi koleksiyonlarina eserler kazandirilmasina katki
saglamistir.

Sergi ve yayinlarimizla ilgili her tUrlU bilgiye www.millireasuranssanatgalerisi.com
adresinden ulasma imkéani bulunmaktadir.
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Milli Reaslirans Oda Orkestrasi

1996 yilinda kurulan Milli Reastrans Oda Orkestrasi yurt ici ve
yurt disindan taninmis sef ve solistlerle bircok basarili konsere
imza atmistir.

ilk konserini 10 Nisan 1996 tarihinde veren Milli Reasiirans
Oda Orkestrasi, kiltlrel hayatimizi zenginlestiren cok sesli
evrensel muzigi, konser ve resitaller aciimiyla muzikseverlere
sunmaktadir. Her yil Ekim-Mayis aylari arasinda Millt
Reastlrans konser salonunda dinleyicilerle bulusan Millt
Reastirans Oda Orkestrasi, dizenli konser dizilerine ek olarak
cesitli ulusal ve uluslararasi muzik festivallerine de katilmis
olup, “Romantik Donem Yayl Mizigi” ve “Sensoy Plays Tura”
adh CD’leri de yayinlamistir.

U

Milli Reastirans Kiitliphanesi

Sigortacilik ve sigortaciligi ilgilendiren konularda kitap, sureli
yayin ve diger materyallerin toplandigi, sektériin en zengin
ihtisas kitUphanesi olan Milli Reastrans Kittiphanesi,
Universitelerin kuttphanelerini de kitap ve sureli yayin
gondererek desteklemektedir.

Randevu sistemi ile calisan ve hafta ici her gtin 09:00-12:00,
13:00-17:00 saatleri arasinda kullanima acik olan Kittphane'de
bulunan yayinlarin listesine http://kutuphane.millire.com
adresinden ulasma imkéani bulunmaktadir.

Miltas Spor Tesisleri

Miltas Spor Tesisleri 1986 yilindan beri tenis ve basketbol
basta olmak lzere degisik spor dallarinda sektorin
hizmetindedir. Tesiste, sektdr haricinde, her yil cesitli yas
gruplarricin acilan tenis ve basketbol spor okullarinin yani sira
Ozel tenis dersleri de verilmektedir.

Tesislerde 1986 yilindan bu yana her yil Haziran ayinda
“Uluslararasi Sigortacilar Tenis Turnuvasi” dizenlenmektedir.
Gerek yurt icinde gerek yurt disinda ilgiyle izlenen Turnuva
sayesinde Turkiye sigorta piyasasi ile ilgili yabanci reasuror ve
brokerler, sigorta sirketleriyle farkl bir atmosferde bir arada
olma firsati bulmaktadirlar.
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KURUMSAL SOSYAL SORUMLULUK

Reasuror Dergisi

1991 yilindan itibaren U¢ ayda bir yayimlanmakta olan
Reastror Dergisi, telif, ceviri, roportaj ve gesitli branslarda
istatistiki bilgiler gibi akademik nitelikli bir icerige sahiptir.
Reastror Dergisi, sektor calisanlarinin, sigortacilik egitimi alan
cesitli diizeydeki 6grencilerin ve sigortacilik ile ilgili kisilerin
calismalarinda yararlandigi bilimsel bir kaynak niteligindedir.

ReasUror Dergisi'nin tim sayilarina www.millire.com
adresinden ulasabilmektedir.

REASUROR

SEILLD BMEASUNANS § 4

Tirk Sigorta Enstitlisti Vakfi (TSEV)

TUrkiye Sigorta Birligi ve Milli Reaslrans T.A.S. tarafindan
1970 yilinda kurulan TUrk Sigorta Enstitisi Vakfi (TSEV),
araliksiz olarak 48 yildir sigorta sektorline yonelik egitim

ve danismanlik hizmetlerini strdirmektedir. TSEV, sigorta
sektorlndn yani sira, sigortall konumunda olan sirket, kurum
ve kuruluslara yonelik olarak da sigortacilik teknigi, hukuku
ile yonetsel konularda egitim programlari diizenlemektedir.
Vakif, egitim faaliyetlerinin yaninda, Ulkemizdeki sigorta
bilincinin artiriimasi yolunda calismalar yapmak ve
sigortaciligi gelistirmek adina Universiteler ile sanayi-ticaret
odalarini ziyaret etmekte; sigortanin toplum hayatina dahil
olmasina katki saglamak amaciyla sosyal medyada bu
yondeki calismalara yer vermekte ve sigortacilik konusunda
bilgilendirmeler yapmaktadir.

TSEV'in kurulusundan bu yana dizenlenen ve sigortacilik
alaninda en kapsamli egitim programlarindan biri olma
6zelligine sahip olan “Temel Sigortacilik Egitim Programi”
bugtine kadar 2.900'Un Uzerinde mezun vermistir.

Bu egitimin devami niteliginde olan “lleri Diizey Sigortacilik
Egitim Programlari” ise sektdrliin tek proje ve uygulama
odakli egitim programi olma 6zelligine sahiptir. Bu egitimlerin
yani sira TSEV'de, glinln ihtiyaclarina goére belirlenen “Kisa
Sireli Egitim Programlari”, sigorta sektoriine yeni dahil
olanlar ile kurumsal yapilarin sigorta departmanlarinda
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yeni ise baslayanlar icin “Yeni Baslayanlar Icin Sigortaciliga
Giris Programi” ve "Aktlerlik Sinavlarina Yonelik Egitim
Programlar” dizenli olarak planlanan egitimlerdir. 2018 yilinda
TSEV'de, s6z konusu programlarda toplam 3.337 saat egitim
verilmistir.

Ayrica sirketlerin talepleri dogrultusunda “Danismanlhk”,
“Terfi” ve "Kurum Sinavlari” gergeklestiriimekte; sigortacilik
bélimlerinden mezun olanlar ile halihazirda sigortacilikla ilgili
bir iste calisan kisilerin sigorta seviyesini belirleyen seviye
tespit sinavlari dizenli olarak yapiimaktadir.
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EKONOMIK GORUNUM

2018 yinda, FEuro Alant biiyiime performansinda

stiregelen wme kaybu belirgin hale gelmustir.

Gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin buyime hizlarinda
yavaslama gorutlmaustdr.

Ekonomik blyime dinya genelinde 2018 yilinin ikinci
ceyreginden baslayarak yavaslamis ve yilin geri kalaninda da
s0z konusu durumun devam ettigi gdzlenmistir. IMF, 2019
yili Ocak ayinda yayimladigi Dinya Ekonomik Gorintim
Raporu’'nda, 2018 yili kiiresel blylme oranini %3,7 olarak
tahmin etmistir.

2018 yilinda, gelismis Ulkeler tarafinda Euro Alani ve
Japonya'nin biyime performansi, ABD ve Ingiltere’deki
olumlu gelismelere ragmen yavaslamis, 6zellikle Euro

Alani’'nda sUregelen ivme kaybi oldukca belirgin hale gelmistir.

Gelismekte olan Ulkelere bakildiginda ise Asya ve Dogu
Avrupa buyume oranlarinda disus goraltrken, Latin Amerika
bdlgesinde bir miktar yikselme gbzlenmistir.

ABD ekonomisi, 2018 yilinda maliye politikasindan da destek
alarak guclU bir blylme performansi sergilemistir. ABD
Merkez Bankasi (Fed), yili beklendigi gibi 4 faiz artirmi ile
tamamlamis, 2015 yilinda basladigi faiz artinm dongusinden
bu yana toplamda 225 baz puanlik artis kaydedilmistir.

Fed basta olmak Uzere, 6nde gelen gelismis Ulke merkez
bankalarinin 2018 yilinda para politikalarinda normallesme
yolunda attiklari adimlara devam etmelerinin etkileri, uzun
vadeli faizlerde belirgin bir bicimde hissedilmistir. Sikilasan
finansal ortamla birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi, 2018 yil
basinda %2,45 iken, Kasim ayi ortasinda %3,23’lere kadar
clksa da kiresel blyimeye yonelik endiselerin artmasiyla, yil
sonunda %3'Un altina gerilemistir.
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Yavaslamanin temel belirleyicisi ise; ABD'nin politika adimlari,
enerji fiyatlarindaki artisin hiz kesmesi ve 6zellikle Orta Dogu
bolgesi kaynakli jeopolitik riskler olmustur. Emtia fiyatlari genel
endeksindeki hizli yikselis egilimi, 2018 yilinin ikinci yarisinda
tersine donmdus; endeks son ceyrekte bir dnceki doneme gore
%6 oraninda gerilemistir. Endustriyel metal fiyatlari, ABD'nin
uygulamaya koydugu uluslararasi ticaret kisitlamalarinin

talebi dUslrecegi varsayiminin fiyatlara yansimasi nedeniyle
azalmaya devam etmistir. ilgili dénemde gekirdek enflasyon
orani gelismis Ulkeler igin bir miktar artarken, gelismekte olan
ulkeler icin azalmistir.

2018 yilinda Euro Alani'ndaki kiresel risk istahini azaltici
unsurlar arasinda; Italya’da biitce acigi ve kamu borg stokuna
dair endiselerin artmasi, Almanya’da otomotiv sektoriine
iliskin gegici aktivite kaybi ve Ingiltere'nin Brexit strecine dair
belirsizlikler dikkat cekmistir.

Gelismekte olan Ulke ekonomilerine bakildiginda ise; ABD

ve Euro Alani'nda atilan parasal sikilasma adimlarinin, s6z
konusu Ulkelere yonelik sermaye akimlarinin 2017 yilina

gore azalmasina neden oldugu gorulmektedir. Bu Ulkelerdeki
sermaye cikisl, yerel para birimlerini ABD dolari karsisinda
baskilamis ve merkez bankalarinin sikilastirici politika
izlemesine zemin hazirlamistir. Arjantin gibi makroekonomik
kirlganliklari bir kademe daha ylksek olan kimi Ulkelerdeki
dalgalanmalar da diger gelismekte olan Ulkelerdeki hassasiyeti
artirmistir.
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Uretim yontemiyle Gayrisafi Yurt ici Haslla,
2018 yilinda bir 6nceki yila gore cari fiyatlarla
%19,1 artarak 3.701 milyar TL olmustur.

2019 yilinda kuresel finansal piyasalardaki
dalgalanmalarin siirmesi beklenmektedir.

Artan korumacilik egilimleri, ekonomi politikalarina yonelik
belirsizligi artirarak énimuzdeki donem kuresel biytime
gortnimaune iliskin asagi yonla riskleri belirginlestirmis, IMF,
2019 yil kiresel bdydme tahminini 0,2 puan asaglya cekmistir.

2018 Aralik ayI toplantisi sonunda piyasalarin 2019 yilina
iliskin faiz artinm adedi beklentisi 3'ten 2'ye inmis olup,
Fed'in bilancosunu her ay kicultmeye devam edecegi
ongorilmektedir. Fed tarafindan yapilan, para politikasi
adimlarinda daha esnek ve sabirli olunacagina dair aciklama,
2019 yilinda faiz artirmlarina ara verilebilecegine yonelik
beklentileri glclendirmistir.

Euro Alani genelindeki mevcut 6ncl gostergeler, 2019 yilinda
da asag@i yonli risklerin devam edebilecegine ve bdlgedeki
ilimli yavaslamanin tahmin edilenden uzun strebilecegine
isaret etmektedir. Hem blylmede gdzlenen yavaslama hem
de petrol fiyatlarindaki gerileme ile enflasyonun hedefin
uzaginda seyretmesi, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)
ekonomiye desteginin strecegini gdstermektedir. Ozetle,
2011 yilindan bu yana faizleri artirmayan ECB'nin, en azindan
2020 yilina kadar faizleri ayni seviyede koruyabilecegi
beklentisi agirlik kazanmaktadir.

GSYH Gelisme Hizi - Cari Fiyatlarla (%)

2016 | |85

2017 | |74

2018 [ 26

ithalat (milyar ABD dolari)

2016 | | 199

2017 | | 234

2015 |, 22

ihracat (milyar ABD dolari)

2016 | | 143

2017 | | 157

2013 | 168

2018 yilinda iktisadi faaliyetteki yavaslama sektorlerin
cogunluguna yayillmistir.

Gayrisafi Yurt Ici Hasila, zincirlenmis hacim endeksi olarak,
2018 yilinda bir 6nceki yila gére %2,6 oraninda artmistir.
Uretim yontemiyle Gayrisafi Yurt ici Hasila, 2018 yilinda bir
onceki yila gore cari fiyatlarla % 19,1 artarak 3.701 milyar TL
olmustur.

Iktisadi faaliyetteki yavaslama sektdrlerin cogunluguna
yayillmis; gerek yillik gerekse donemlik bazda tarim sektort
disindaki tim ana sektdrlerin blylimeye yaptiklari katki
azalmistir. Hizmetler sektord, turizndeki glcld toparlanmanin
destegiyle, yillik blylmeye en ylksek katkiy yapan sektor
olmaya devam etmistir.
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Cart islemler dengesinde yilin tictincti ceyreginde
baslayan tyilesme egilimi, thracattaki giiglii seyur ve
turizm gelirlerindeki toparlanma ile beraber yilin son
ceyreginde hizlanarak devam etmustir.

Gayrisafi Yurt Igi Hasilayr olusturan faaliyetler incelendiginde;
2018 yilinda zincirlenmis hacim endeksi olarak; tarim sektoru
toplam katma degeri % 1,3, sanayi sektorli % 1,1 artarken
insaat sektorindn % 1,9 azaldigr gérilmektedir. Ayni donemde
ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin
toplamindan olusan hizmetler sektoriinin katma degeri ise
%5,6 oraninda artmistir.

Enflasyonda bir 6nceki yila gore artis gergeklesmistir.
TUketici Fiyat Endeksi'nde 2018 yili Aralik ayi itibariyla, bir
onceki aya gore %0,40 dusUs gozlenirken, bir dnceki yilin
ayni ayina gore %20,30, on iki aylik ortalamalara goére %16,33
artis gerceklesmistir. Artisin en yUksek oldugu ana harcama
gruplari arasinda, cesitli mal ve hizmetler %28,80, gida ve
alkolsUz icecekler %25,11, konut %23,73, eglence ve kultur
%20,86 kalemleri bulunmaktadir.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi ise 2018 yili Aralik ayinda bir
onceki aya gore %2,22 oraninda azalirken, bir 6nceki yilin
Aralik ayina gére %33,64, on iki aylik ortalamalara gore
%27,01 artmistir.

2018 yil sonu itibarlyla degerlendirildiginde bir énceki yila
kiyasla enflasyondaki yUkselisin temel belirleyicisi doviz
kuruna iliskin gelismeler olurken, enerji grubunda gerek
tlketici gerek Ureticiye yonelik fiyat ayarlamalari da genis
bir yayilimla maliyet baskilarini artirmistir. Bu dénemde vergi
ayarlamalari ise enflasyona disls yonlU katki yapmistir.
Iktisadi faaliyetin 6zellikle yilin ilk yarisindaki giigli seyri
talep yonli enflasyonu beslemis, yil genelinde beklentiler ve
fiyatlama davranislarindaki bozulmayla birlikte enflasyonda
gorilen direnc guclenmistir. Yilin son ¢ceyreginde ise toplam
talebin zayiflamasi enflasyondaki gerilemeyi desteklemistir.
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ihracatin ithalati karsilama orani %83,8’e yiikselmistir.
TUIK tarafindan aciklanan dis ticaret verilerine gore, 2018
yilinda ihracat %7 oraninda artarak 168 milyar ABD dolari,
ithalat ise %4,6 azalarak 223 milyar ABD dolari seviyesinde
gerceklesmistir. Ihracatin ithalati karsilama orani, 2017

yili Aralik ayinda %60 iken, 2018 Aralik ayinda %83,8'e
yUkselmistir.

2018 yilinda en fazla ihracat yapilan tlke Almanya olmus, bu
ulkeyi Birlesik Krallik, Italya ve Irak takip etmistir. Ithalatta
ise ilk sirayl Rusya alirken, bu lkeyi Almanya, Cin ve ABD
izlemistir.

Cari igslemler dengesinde baslayan iyilesme egilimi
hizlanarak devam etmistir.

Cari islemler dengesinde yilin tglncl ceyreginde baslayan
iyilesme egilimi, ihracattaki glclu seyir ve turizm gelirlerindeki
toparlanma ile beraber yilin son ¢ceyreginde hizlanarak devam
etmistir. Nitekim Mayis ayinda 58,2 milyar ABD dolarina
ulasan 12 aylik cari acik, Kasim ayi itibariyla 33,9 milyar ABD
dolari seviyesine dismustur. Altin ve enerji hari¢ cari islemler
hesabl ise bir dnceki yilin Kasim ayinda 898 milyon ABD dolari
aclk vermisken, bu yilin ayni ayinda 4.514 milyon ABD dolari
fazla vermistir.

Cari aciktaki azalma agirlikh olarak ithalattaki daralmadan
kaynaklanmistir. Son dénemde reel kur ve i¢ talepte gézlenen
dUsusler, kredilerin artis hizindaki yavaslama ile birlikte

gerek toplam gerek tlketim ve yatirim mallarinin ithalatini
sinirlamistir.
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%83,8

2018 yilinda ihracat %7 oraninda artarak

168 milyar ABD dolari, ithalat ise %4,6

azalarak 223 milyar ABD dolari seviyesinde
gerceklesmistir. ihracatin ithalati karsilama orani,
2018 Aralik ayinda %83,8’e yiikselmistir.

Doviz kurlari ve piyasa faizlerinde yil sonunda dusts
gorilmustdr.

Kiresel finansal kosullarda gozlenen oynakliklara karsin
gelismis Ulke para politikalarindaki normallesmenin hiz
kaybedebilecegine iliskin beklentiler ve ABD dolarindaki sinirli
zayiflamanin etkisiyle, gelismekte olan llke para birimleri bir
miktar deger kazanmistir. TCMB'nin siki para politikasi durusu
ve enflasyon gérinimindeki iyilesmenin etkisiyle TL, 2018
sonunda diger gelismekte olan llke para birimlerinden olumlu
yonde ayrismistir.

Gelismekte olan Ulkelerin kisa ve uzun vadeli faizlerinde

sinirl gerilemelerin goézlendigi 2018 yil GgldncU ceyreginde,
TUrkiye'de kisa ve orta vadeli piyasa faizleri, siki para politikasi
durusu ve enflasyon goérinimdindeki iyilesmenin etkisiyle
dismustar.

TCMB, 2019 yilinda siki para politikasi durusunu
korumaya karar vermistir.

Son dénemde agiklanan veriler, ekonomideki reel uyarlamanin
hizli bir sekilde devam ettigine ve dengelenme stiirecinin
belirginlestigine isaret etmektedir. Talepteki zayiflamanin,
2019 yilinda enflasyondaki distst destekleyecegi
degerlendiriimekle birlikte, doviz kurundaki oynaklik ve
ertelenmis maliyet baskilari basta olmak Gzere ¢esitli unsurlar
enflasyon goriinimu Uzerindeki yukari yonlu riskleri canli
tutmaktadir.

Kiresel likidite kosullari ve risk algilamalarindaki
dalgalanmalara bagl olarak piyasalarda asiri oynaklik
g6zlenmesi durumunda, TCMB tarafindan, piyasanin ihtiyaci
olan doviz likiditesinin zamaninda, kontrolll ve etkili bir sekilde
saglanmasina yonelik dnlemler kullanilabilecektir.

TCMB son aylardaki kismi iyilesmeye karsin fiyat istikrarina
yonelik olarak devam eden riskler nedeniyle, enflasyon
gortnimunde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki para
politikasi durusunun korunmasina karar vermistir. Kisa vadede
para politikasi kararlari acisindan belirleyici olacak asli unsur,
enflasyon gorintminde kalici olarak nitelendirilebilecek bir
dUsUs egiliminin ortaya ¢ikmasi olacaktir.

TCMB'nin orta vadeli tahminlerinde yer verdigi maliye
politikasi, Yeni Ekonomi Programi cercevesinde, enflasyonla
mucadele ve makroekonomik dengelenmeye odakli, para
politikasiyla esgtdim halinde olan bir durusu icermektedir.

2018 Eylul ayinda aciklanan Yeni Ekonomi Programi'nin
rehberliginde ve yumusak inis senaryosuna uygun bir sekilde,
2019 yilinda blylme saglanacagi yoniinde piyasa aktorleri
arasinda guclU bir goris birligi bulunmaktadir. Yilin ilk yarisinda
ekonomideki dengelenmenin slrecegi, yilin geri kalaninda ise
baz etkisi ve turizm sektorliniin katkisiyla toparlanmanin 6ne
citkaca@i disUnulmektedir.

Kaynak: IMF World Economic Outlook (Uluslararasi Para Fonu Diinya Ekonomik Gértintimii Raporu- Ocak 2019), TUIK, TCMB, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
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Milli Reastirans’m prim tiretimi,
bir 6nceki yila kiyasla yaklagik %22
oramnda artmstir.

13

Boliismeli buke esasiyla reastirans
korumasi alan 24 girketin
plasmanmda yer alan Milli Reastirans,
18 sirketin reastirans anlasmasinda

lider konumundadir.
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TURKIYE SIGORTA SEKTORU

Hayat-dist branslara ait prim gelirinde, ekonomi
ve yatinmlarda yavaslama ile Kara Araclar

Sorumluluk sigortalarinda stiregelen tavan fiyat
wygulamast gibi faktorler nedenuyle reel
olarak biiytime kaydedilememustir.

TUrkiye Sigorta Birligi tarafindan aciklanan 2018 yil sonu
verilerine gore Turkiye sigortacilik sektord, dnceki yila gore
%17 oraninda bir artisla 54,7 milyar TL prim tretmistir.

Bu tutar, Kara Araclari Zorunlu Sorumluluk Sigortalari icin
olusturulmus Riskli Sigortalilar Havuzu'nun sektoérel veriler
Gzerinde yarattigi cifte hesaplama etkisini de yansitmaktadir.
Toplam prim Uretiminin %87'si Hayat-disi branslar, %13l ise
Hayat bransindan kaynaklanmaktadir. Ekonomideki yavaslama
ile faiz orani artisinin 6zellikle tlketici ve konut kredileri
Uzerindeki olumsuz etkisine bagli olarak Hayat sigortalarinda
blyime kaydedilememis olmasi nedeniyle, bu bransin toplam
prim Uretimindeki payl 2017 yilinda %15 seviyesinde iken
2018 yilinda %13'e gerilemistir.

Hayat-disI branslara ait prim gelirinde %20 oraninda nominal
bir artis yasanmis olmakla birlikte, ara¢ satislarinda disUs,
konut sigortalarinda azalma, ekonomi ve yatirnmlarda
yavaslama ile Kara Araclar Sorumluluk sigortalarinda
sliregelen tavan fiyat uygulamasi gibi faktorler nedeniyle reel
olarak blylime kaydedilememistir.

Hayat-disi primin %50’si Kara Araglari Sorumluluk ve Kara
Araclari sigortalarindan elde edilmistir. Tavan fiyat uygulamasi
ve ekonomik olumsuzluklara bagli ara¢ satislarinda yasanan
dUsUs gibi faktorler bu branslara ait primler Uzerinde
baskilayici etki yapmis ve buna bagli olarak bahse konu
branslarin toplam prim icindeki orani 6nceki yillara gére daha
dUslk seviyede kalmistir. Ayrica, her iki bransta da gorilen
sinirl artis orani, sektorin toplam primindeki biylme Uzerinde
kisitlayici bir etki yaratmistir.

Yangin ve Dogal Afetler sigortalarinin Hayat-disi prim i¢indeki
payl 2017 yilina paralel sekilde % 14,6 olarak gerceklesirken,
bransa ait prim gelirinde nominal olarak %21 oraninda bir
artis kaydedilmistir. Ancak bu oran sadece %1'lik reel bir
blylmeye tekabll etmektedir. Ekonomik olumsuzluklara bagh
olarak konut kredilerindeki azalisin etkisiyle konut policelerine
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ait prim gelirinde enflasyon oraninin altinda, % 10°luk sinirl bir
blylme elde edilmistir. Ticari ve sinai risklere iliskin primler
ise fiyat odakli rekabet ve yatirmlardaki nispi durgunluga
ragmen, bu tUr risklere iliskin policelerin dnemli bir kisminin
sigorta bedeli ve primlerinin dovizli veya enflasyona endeksli
olmasi nedeniyle sirasiyla %21 ve %31 oraninda artis
gostermistir. Yangin ve Dogal Afet sigortalarinda yaklasik
%34'lUk paya sahip dogal afetlere iliskin prim geliri ise Hayat-
disi sektor artis orani olan %20 civarinda biyumdustur.

Mdihendislik, Tarim, Hirsizlik ve Cam Kirilmasi sigortalarindan
olusan Genel Zararlar bransi prim gelirinin %90'indan

fazlasi Mihendislik ve Devlet Destekli Tarim sigortalarindan
(TARSIM) kaynaklanmaktadir. Mihendislik bransindaki
daralmanin énemli 6lglide Tarim sigortalarindaki Uretim
artislyla dengelenmesi sonucunda toplam prim geliri,
Hayat-disi sektor ortalamasinin biraz Uzerinde, %21 olarak
gerceklesmistir. Mihendislik sigortalarinda, dzellikle insaat-
Montaj alt bransinda son yillarda kaydedilen carpici bliytme,
2018 yilinda olumsuz ekonomik kosullara bagli olarak yerini
keskin bir dustse birakmistir. Bu gelisme, son yillarda
giderek artan rekabet nedeniyle prim gelirinde reel anlamda
cok dusUk bir artis gerceklesen Makine Kirilmasi ve toplam
primde gorece kicuk paya sahip Elektronik Cihaz sigortalari
alt bransindaki daralmayla birlestiginde, Mihendislik prim
gelirinde sadece %15 oraninda blylUme gerceklesmistir.
Diger yandan, iklim degisikligine bagl olarak artis gdsteren
hasarlarin Tarim sigortalarinin giderek yayginlasmasina
neden olmasi ve bu kapsamda sigortalilar lehine yapilan
genislemeler, s6z konusu bransin prim Uretiminin 2018 yilinda
%27 oraninda blyUmesine yol acmistir.

Tekne (Su Araclari ve Su Araclari Sorumluluk) ve Emtia
sigortalarindan olusan Nakliyat sigortalarinin Hayat-disi prim
icindeki pay! yillardir %3'Un Gzerine cikamamistir. Prim
gelirinin %70"ten fazlasini olusturan Emtia sigortalarinda
agirlikli olarak kur hareketine bagh %27'lik prim artisi, fiyatlarin
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yogun rekabet altinda oldugu Tekne sigortalarinda police bedel
ve primlerinin énemli bélimdnin déviz cinsinden olmasi
nedeniyle %38 civarinda gerceklesen blylime ile birleserek,
toplam Nakliyat priminin sektér ortalamasinin Uzerinde
yaklasik %30’luk bir artis kaydetmesini saglamistir.

Prim gelirinde 2017 yilina kiyasla %36'lik artisla sektérde

en hizli blylyen branslardan biri olan Genel Sorumluluk
sigortalari Hayat-disi prim icindeki payini %2,9'a yikseltirken
sektdrde en ¢cok blylme potansiyeli olan branslardan biri
olarak degerlendiriimektedir. 13 alt bransin yer aldigi Genel
Sorumluluk sigortalarinda toplam primin %901 Uglinc
Sahislara Karsi Mali Sorumluluk, Isveren Mali Sorumluluk ve
Mesleki Sorumluluk alt branslarindan kaynaklanmaktadir.

Hastalik-Saglik sigortalari primlerinde, ¢zellikle piyasa
ortalamasina gore daha ylksek blylime gosteren Saglik

ve Tamamlayici Saglik (TSS) gibi sektor acisindan olumlu
potansiyel tasiyan Urlnler nedeniyle, %24'ln Uzerinde artis
kaydedilmistir.

Piyasa pay! henliz cok kliclk olmasina ragmen 2018 yilinda
%40"In Uzerinde blylme gosteren Kefalet ve Alacak
sigortalari gibi finansal sigortalardaki olumlu trendin ekonomik
konjonktlr ve devlet destegi ile geliserek devam edecegi
beklenmektedir. Bunun yaninda, Kigik ve Orta Olcekli
Isletmelerin (KOBI) alacaklarini garanti altina almaya yonelik,

havuz sistemi ile galisacak Devlet Destekli Ticari Alacak
sigortasi calisma esaslari ile tarife talimatlarn 24 Aralik 2018
tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak yurdrlige girmistir.
01 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulanmaya baslanan bu sistem
ile sektortin ekonomiye destek saglama islevi yeni bir boyut
kazanmistir.

Police sahiplerinin katilimci olarak nitelendigi, bir anlamda
kooperatif sigortacilik olan Katilim sigortalarina iliskin
Yénetmeligin 20 Aralik 2017 tarihinde yurUrlige girmesiyle
birlikte Glkemizde Katilim Sigortaciligi’'nda faaliyet géstermek
yasal altyapisiyla birlikte mimkin kilinmistir. Bu kapsamda
Uretilen primler 2018 yili sonunda sektor toplam prim gelirinin
%4'Une tekabll etmektedir.

TUrkiye sigortacilik sektériiniin sermaye yapisi 2018 yilinda
bazi degisikliklere ugramis, sigorta sektortintin potansiyelini
konsolidasyonun getirecegi sinerjiyle daha etkin kullanmay:
hedefleyen dort sigorta sirketinin satin alma islemi
gerceklesmistir. Ayrica, sermayesi T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi'na ait Turk Reastrans Anonim Sirketi, yurt ici
reasurans kapasitesini artirmak ve llke genelinde teminat
verilemeyen veya teminat saglanmasinda gUglikler bulunan
cesitli riskler sonucu meydana gelebilecek maddi ve bedeni
zararlarin karsilanabilmesi icin sigorta ve reaslrans kapasitesi
saglamak amaciyla kurulmus olup, s6z konusu sirketin 2019
yill icerisinde faaliyete baslamasi 6ngorilmektedir.

Sektor Prim Uretimi (TL)

Branglar

Kaza

Hastalik-Saglik

Kara Araclari

Rayli Araclar

Hava Araclari

Su Araglari

Nakliyat

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Zararlar

Kara Araclari Sorumluluk
Hava Araclari Sorumluluk
Su Araclart Sorumluluk
Genel Sorumluluk
Kredi

Kefalet

Finansal Kayiplar
Hukuksal Koruma
Destek

Hayat-Disi Toplam
Hayat

Genel Toplam

Kaynak: Turkiye Sigorta Birligi

2018
1.812.335.726
6.244.361.483
7.842.907.976

179.857.508
300.257.212
829.833.718
6.972.575.466
5.247.013.900
15.853.655.606
194.377.729
31.336.619
1.390.294.069
248.338.460
71.788.694
345.630.885
168.125.712
122.350
47.732.813.112
6.920.767.257
54.653.580.369

Pay (%) 2017  Pay (%) Degisim (%)
3,80 1.682.318.452 4,24 7,73
13,08 5.026.464.106 12,66 24,23
16,43 6.916.180.532 17,42 13,40
- 11.068 - (100,00)

0,38 114.153.481 0,29 57,56
0,63 218.148.439 0,55 37,64
1,74 651.957.892 1,64 27,28
14,61 5.745.990.852 14,47 21,35
10,99 4.355.445.077 10,97 20,47
33,21 13.042.053.210 32,84 21,56
0,41 131.775.217 0,33 47,51
0,07 26.402.168 0,07 18,69
2,91 1.023.855.057 2,58 35,79
0,52 173.718.087 0,44 42,95
0,15 50.021.130 0,13 43,52
0,72 325.760.102 0,82 6,10
0,35 225.033.131 0,57 (25,29)
- 1.318.624 - (90,72)
87,34 39.710.606.624 85,30 20,20
12,66 6.844.082.921 14,70 1,12
100,00 46.554.689.545 100,00 17,40
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2018 YILINDA TURKIYE REASURANS PIYASASI VE

MILLT REASURANS

2019 vyl yenilemelert sonrasinda Béliismelt buke esasvyla

reastirans korumast alan 24 sirketin plasmarnda

yer alan Milli Reastirans, 18 sirketin reastirans

anlasmasinda lider konumunda olup,

% 27 seviyesinde piyasa paywna sahuptir.

2017 yihnin GglncU ceyreginde baslayan ve 2018 yili boyunca
kUresel olcekte devam eden dogal afet hasarlarinin Tirkiye
sigorta piyasasina kapasite veya sartlar acisindan olumsuz
etkisi olmazken, 2018 yilinin ikinci yarisindan itibaren yasanan
kur ve faiz orani artisinin yani sira, yatirimlarda ve ekonomik
blylUmedeki yavaslama sigorta sektoriinde daralmaya yol
acmistir. Bu olumsuzluklara ek olarak piyasada stregelen
rekabetin de etkisiyle police primlerinde dusUs ve sartlarda
genislemeler gozlenmistir.

Bu cercevede piyasa genelinde boélismeli trete primlerinde
Tark Lirasi cinsinden sinirli bir blytme gozlenirken,
hasarlarda police bedellerinin yabanci para cinsinden

veya enflasyona endeksli olmasi nedeniyle daha ylksek
artislar gerceklesmis; bu nedenle hasar prim oranlarinda
belli 6lctide kotllesme gorilmustir. Diger taraftan, kur
hareketi nedeniyle Euro cinsinden prim gelirlerindeki

disUs ve dogal afet sorumluluklarindaki asagi yonli seyir
karsisinda reastrorler gelir seviyeleri ve piyasa paylarini
olabildigince koruyabilme egilimi icinde yenilemeleri
strdirmuslerdir. Trete kapasiteleri ve olay limitleri, portfoy
yapisi, kimullerdeki hareket ve blylime beklentileri gibi
faktorlerin sirketler 6zelinde degerlendiriimesi suretiyle
analiz edilerek belirlenmistir. Komisyon oranlari ve diger trete
kosullarinda ise ilgili trete, buke ve bransin yani sira, piyasa
genelindeki performans ve/veya gereksinimler de géz 6énlinde
bulundurularak birtakim degisiklikler yapilmis ve yenilemeler
sigorta sirketleri acisindan énemli bir sorun sz konusu
olmaksizin tamamlanmistir. Piyasa geneli itibariyla 2018
yilina benzer sartlarla gerceklesen 2019 yili yenilemeleri
sonrasinda BolUsmeli buke esaslyla reastrans korumasi
alan 24 sirketin plasmaninda yer alan Milli Reastrans, 18
sirketin reaslrans anlasmasinda lider konumunda olup,
%27 seviyesinde piyasa payina sahiptir.
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Sektorde faaliyet gésteren sirketlerin blyUk bir bélimd 2019
yilinda da risk portféylerini bélismeli esasli buke eksedan
anlasmalariyla korumaya devam ederken, Milli ReasUrans,
risk korumalarini Hasar Fazlasi esasiyla dizenleyen 5 sirketten
3'Unin programina istirak etmektedir.

Millt Reaslrrans’in katilmakta oldugu bolismeli anlasmalara
devredilmesi 6ngortlen prim gelirinde %23 oraninda artis
beklenmektedir. Bu artisin temel nedeni, 2019 yilinda portfoye
eklenen yeni kabuller ve sigorta bedelleri Uzerindeki kur ve
enflasyon etkisinin ¢zellikle Yangin ve Nakliyat branslarinin
primlerine yansiyacagina dair beklentidir. Bélismeli buke
tretelerinin prim dagiliminda Yangin bransinin agirligi
degismezken, Muhendislik primi yatinmlar ve insaat
sektortindeki durgunluk nedeniyle bir dislis gdstermistir.
Sektdr genelinde boltismeli anlasmalara devredilen prim
dagilimi Yangin %54, Mihendislik %28, Kaza %10 ve Nakliyat
%8 olarak gerceklesmistir.

Sigorta sirketlerinin Yangin ve Mihendislik branslarinda
dlzenlemis olduklari policelerde saklama paylarinda kalan
kisimlari deprem, sel, firtina ve diger dogal afetlere karsi
korumak Uzere satin almis olduklari katastrofik hasar fazlasi
anlasmalari, 2018 yilindaki kur dalgalanmalarindan olumsuz
sekilde etkilenmistir. BUytk cogunlugu Euro olan anlasmalarda
TL olan prim gelirinin Euro karsiligi blytk oranda deger
kaybederken, anlasmalarin Euro olarak belirlenmis asgari depo
ve anlasma limitleri, gerek anlasmanin prim matrahi gerekse
azalan Euro cinsinden yukumlUltkler karsisinda yUksek
seviyede kalmistir. Bu baglamda, kur artisindan olumsuz
yonde etkilenen pek ¢ok programin asgari depo primi oraninda
asagl yonde revizyon yapilirken, bazi programlarin yapisi yil
icinde optimize edilmistir.
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2019 yiliicin alinan dogal afet teminatlari her bir sirketin
Euro cinsinden kimdilleri ve deprem model sonuglarinda
TL'nin deger kaybina bagh olarak gerceklesen artis veya
azalis ile ilgili portfoylerdeki blyltme beklentilerini yansitacak
sekilde belirlenmistir. Bu kosullarda kimi sirketler reasirans
teminatlari ve maliyetlerini dengeleyebilmek adina aldiklari
teminat tutarini azaltma ve program yapisini degistirme egilimi
gostermislerdir. Ayrica bazi yabanci sermayeli sirketlerin
masraflarin azaltimasina ydnelik cabalari kapsaminda,
Turkiye portfoyleri icin temin edilen reastrans korumalarinin
diger bolgelerle birlestiriimesi suretiyle reaslrans yapilarini
merkezilestirme egilimlerinin artarak devam ettigi
gortlmektedir. Teminat limitleri ve sirketlerin 1. Deprem
Bolgesi'nde (Istanbul) maruz olduklar deprem kiml riski
dikkate alindiginda, sektér genelinde deprem kimdillerinde
Euro bazindaki %27 oraninda dUstse paralel olarak alinan
teminat tutari %29 azalmis ve 4,1 milyar Euro olarak
gerceklesmistir.

Bu cercevede, TUrkiye sigorta piyasasi bakimindan katastrofik
hasar fazlasi anlasmalarinin riske gére ayarlanmis maliyetinin
gecen yila kiyasla % 10'a varan bir artisla gerceklestigini

ifade etmek midmkdnddr. Milli Reaslrans’in katastrofik hasar
fazlasi anlasmalarindaki sorumlulugu ise 2019 yili reasirans
yenilemeleri itibaryla %8 oranindadir.

Sirket'in yurt ici prim gelirleri ile sigortacilik sektoérinde
Uretilen Hayat-disi primlerin branslar itibariyla dagilimi
birbirinden ¢ok farkli yapidadir. Sektoérde en fazla primin
Uretildigi branslar Kara Araclar Zorunlu Sorumluluk ile Kara

Araclari (Kasko) sigortalarinin yani sira, Tarim sigortalari ve
Saglik sigortalaridir. S6z konusu branslarin sektorin Hayat-disi
prim Uretimindeki pay!r %66 iken, mevcut kosullar ve risk
istahi cercevesinde bu alanlarda daha ihtiyatl bir tutum
sergileyen Milll Reaslrans’in yurt ici portfoytndeki agirhgr %9
ile sinirhdir. Bu nedenle, sektorde Hayat-disi prim Gretiminin
sirastyla %31 ve %16'sini karsilayan Kara Araclari Zorunlu
Sorumluluk ve Kara Araclari sigortalarindaki gelismelerin yani
sira Tarim sigortalarinda gorulen ylksek oranli prim ve hasar
artislarinin yurt ici portféytmuz Uzerindeki etkisi kisitl
olmaktadir. Diger taraftan, sektordeki sirketlerin blyUk bir
pboIumandn risk korumalarini boltismeli reastrans
anlasmalariyla saglamalari ve reaslransa devrin ytksek
oranlarda gerceklestigi Yangin ve Dogal Afetler, Mihendislik,
Genel Sorumluluk ve Nakliyat branslarinda sektérde yasanan
gelismeler blyUk olclde yurt ici portfoylimuze de
yansimaktadir.

Yangin ve Dogal Afetler, Mihendislik ve Genel Sorumluluk
sigortalarinda ylksek seviyedeki muallak hasarlar ve Yangin
ve Dogal Afetler ile Mihendislik branslarinda 6denen

hasar tutarlarinda bir dnceki yila gore artis kaydedilmesi,
ilgili branslar ile Sirket'in hasar prim oranlarinin olumsuz
etkilenmesine neden olmustur. Diger taraftan, yurt ici prim
gelirinin %70'ten fazlasini olusturan Yangin ve Dogal Afetler
ile MUhendislik branslarinin primlerinde gerceklesen reel
bUyUmenin yani sira, teknik olmayan bolimden yapilan

net aktarimlarin da katkisiyla yurt ici isler portféyimuzden
126 milyon TL teknik kar elde edilmistir.

Yurt ici Primin Brans Bazinda Dagilimi
Yangin

Mihendislik

Nakliyat

Genel Sorumluluk

Tarim

Kara Araclari Sorumluluk
Diger *

Ferdi Kaza

Hayat

Kara Araclari
Hastalik-Saglik

Toplam

Oran (%)

N
[N

== INNWWIdlOOIOD

100

* Kredi, Hukuksal Koruma, Ugak-Tekne, Cam Kirilmasi, Hirsizlik, Ugak Mali Mesuliyet, Kefalet

Yurt iginden Alinan isler 2018 2017 2016 2015 2014
Prim (TL) 911.044.062 818.143.937 698.726.549 739.801.769 721.053.209
Toplam Primdeki Payi (%) 69,0 75,4 75,1 74,2 75,3
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Mitl Reasirans in halen faaljyetin yirittigi
lstanbul 7;;‘#/’/5/}/& deki binas
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maliyeth

2018 yih, sigorta sektorti agismdan en
maliyeth dordiincii yil olarak kayidara
gecristr.

%05

Kiiresel sigortali hasarlarin %65 gibi
agirlikls bir kismi, ABD’de gergeklesen
felaketlerden kaynaklanmustir.
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2018 YILINDA DUNYA REASURANS PIYASASI VE

MILLT REASURANS

2018 yiinda dogal afet kaynakl toplam
ekonomik kaywp tutart 160 nulyar ABD dolar

seviyesinde gerceklesmustar.

2018 yilinda gerceklesen dogal afetlerden kaynakli toplam
ekonomik kayip tutart 160 milyar ABD dolari seviyesinde olup,
hasarlarin baydk cogunluguna yilin ikinci yarisinda meydana
gelen olaylar yol agmistir. 2018 yili toplam hasar miktari bir
onceki yila ait 350 milyar ABD dolari tutarinin bir hayli altinda
kalmakla beraber, son 30 yilin ortalamasi olan 140 milyar ABD
dolarinin Gzerinde gerceklesmistir. Sigortali afet hasarlari,
yillik %43 oraninda dusts gostererek 80 milyar ABD dolari
seviyelerine gerilemistir. Enflasyona gore ayarlanmis rakamlar
baz alindiginda, 2018 yili 2011, 2017 ve 2005 yillarinin
ardindan sigorta sektorl agisindan en maliyetli dordtnci yil
olarak kayitlara gecmistir.

2018 yilina iliskin veriler incelendiginde, kiresel sigortali
hasarlarin %65 gibi agirlikh kisminin, bir énceki yil oldugu
gibi, ABD'de gerceklesen felaketlerden kaynaklandig
gbzlenmistir. Her ne kadar bu yil kaydedilen tutar, Harvey,
Irma, Maria gibi siddetli kasirgalarin ardindan rekor seviyelere
ulasmis olan 2017 yili sektor hasarinin ¢cok gerisinde kalsa
da, tropikal kasirgalar, 2018 yilinda da en maliyetli dogal afet
olarak kayitlara gecmistir. 2018 yili tropikal kasirga sezonu

29 milyar ABD dolari kadar kismi sigortali olmak Gzere, dinya
genelinde 56 milyar ABD dolari tutarinda ekonomik kayba
sebep olmustur. Yilin ilk yarisi sakin gecmekle beraber,

EylUl ayi itibariyla baslayan Atlantik kasirga sezonu goz

ardi edilemeyecek 6lcekte bir dizi kasirgayi da beraberinde
getirmistir. Atlantik kasirga sezonunun ilk bilyuk kasirgasi,

30 Agustos tarihinde Bati Afrika’da tropikal bir dalga olarak
baslayan, seyri sirasinda yer yer Kategori 4 seviyesine ulastigi
kaydedilen ve ABD kiyilarina yaklasirken Kategori 1 siddetine
gerileyerek 14 Eylil tarihinde Kuzey Karolina Gzerinden karaya
giris yapan Florence Kasirgasi'dir. Kasirganin beraberinde
getirdigi siddetli yagmurlar sonucu bazi bélgeler rekor
seviyelerde yagis almis olup, blyUk 6lcekli sel ve taskinlar
meydana gelmistir.
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Afetten kaynakl toplam ekonomik kaybin 14 milyar ABD dolari
seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, bu tutarin sadece

5 milyar ABD dolari kadar kisminin sigortali olmasi ABD'de

sel teminatinin kasirga teminati kadar yaygin olmadigini

da gostermektedir. 10 Ekim tarihinde hizi saatte 250 km'yi
bulan ve ABD kiyilari Gzerinden karaya giris yapan Michael
Kasirgasi, 2018 yilinin en maliyetli kasirgasi olmakla beraber,
1935te yasanan “Labor Day”, 1969'da kaydedilen “Camille”
ve 1992'de meydana gelen “Andrew” kasirgalarinin ardindan
ABD tarihinde yasanan en siddetli dordincu kasirga olarak
kayitlara gegcmistir. Florida kiyilarini etkisi altina alan Michael
Kasirgasi'nin ekonomiye toplam maliyetinin 16 milyar ABD
dolari olmasi éngorulirken, gerek sinai/ticari gerek sivil
rizikolara kasirga teminati saglayan policeler bakimindan
bdlgedeki ylksek penetrasyona bagl olarak s6z konusu tutarin
10 milyar ABD dolari civarindaki bdlimunin sigorta sektort
tarafindan karsilanmasi beklenmektedir.

ABD iki yil Gst Uste, katastrofik orman yanginlariyla karsi
karsiya kalmustir. Kaliforniya eyaleti 2018 yilinda, ABD tarihinin
en yikicl yanginlari olan Camp, Woolsey ve Carr Yanginlari'na
sahne olmustur. Kasim ayinda baslayan ve Sierra Nevada'nin
Paradise bolgesini yerle bir eden Camp Yangini, 12,5 milyar
ABD dolari tutarindaki kismi sigortali, toplam 16,5 milyar ABD
dolari ekonomik kayip ile 2018 yilinin en maliyetli dogal afeti
olarak kayitlara gecmistir. Camp Yangini ile ayni zamanlarda
meydana gelen Woolsey Yangini ise Los Angeles bolgesini
etkisi altina almis olup, Malibu’da agir tahribata sebebiyet
vermistir. Bolgedeki ylksek bedelli gayrimenkuller dolayisiyla
Woolsey Yangini sigorta sektorline yaklasik 4 milyar ABD
dolarina mal olurken, yol actigr toplam ekonomik zararin

5,2 milyar ABD dolari seviyelerine ulasabilecegi tahmin
edilmektedir. 2018 yilinda Kaliforniya'da meydana gelen
yanginlarin en distk maliyetlisi olan Carr Yangini'nin yol actigi
ekonomik zarar bile 1,5 milyar ABD dolarindan fazladir.
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2018 yilinda dinyanin diger bolgelerinde de kayda deger
felaketler meydana gelmistir. Bulundugu cografi konum
itibariyla cesitli dogal afetlere maruz olan Japonya, 2018
yilinda bir dizi yikici felaketle karsi karsiya kalmistir. Siddetli
yagis ve sellere yol agarak ana karayi vuran tayfunlar,
Japonya'yi etkileyen baslica meteorolojik olaylar arasinda

yer almaktadir. S6z konusu afetlerin yol actigi sel hasarlari,
yaklasik 2,4 milyar ABD dolari tutarindaki kismi sigortali
olmak Uzere, toplam 9,5 milyar ABD dolari ekonomik zarara
sebebiyet vermistir. Eylll ayinda Japonya ve Filipinler'in

bazi bolgelerini etkisi altina alan Tayfun Jebi, 1993 yilindaki
Yancy Tayfunu’'nun ardindan Japonya'yi vuran en siddetli
firtina olarak tarihe gecmistir. Sadece Jebi’'den kaynakli hasar
tutarinin 12,5 milyar ABD dolar seviyelerinde oldugu tahmin
edilirken, bu meblagin 9 milyar ABD dolari tutarindaki kisminin
sigorta sektorlnce karsilanacagl 6ngorulmektedir. Agir hava
kosullarinin yani sira, merkez Usst Osaka ve Hokkaido olan
iki deprem ise, bu sene Japonya'da yasanan diger onemli
felaketler arasinda yer almaktadir. S6z konusu depremlerin

2 milyar ABD dolari tutarindaki kismi sigortali, toplam 9 milyar
ABD dolari zarara yol agmasi beklenmektedir.

Diger yandan, 2018 yilinin en siddetli Pasifik Kasirgasi ise
Filipinler, Hong Kong ve Cin'in bazi bélgelerini etkisi altina
alarak yUzlerce can kaybina yol acan Kategori 5 seviyesindeki
stper Tayfun Mangkhut olmustur. Mangkhut'un yol actigi
toplam hasar tutari 6 milyar ABD dolari seviyesinde tahmin
edilirken, sigortali hasarlarin 2 milyar ABD dolarina yaklastigi
bilinmektedir.

Dunyanin diger bdlgelerinin aksine Avrupa yila agir hava
kosullarinin tesiri altinda baslamistir. Ocak ayinda, Hollanda,
Almanya, Belgika ve Birlesik Krallik'i etkileyen Friederike
Kasirgasi, 2018 yilinin ilk yarisinda gerceklesen en maliyetli
dogal afet olarak one gikmaktadir. Friederike Kasirgasi'nin
yarattigi hasarin bilancosu 2,7 milyar ABD dolarina ulasmis;
bu tutarin 2,1 milyar ABD dolarinin sigorta sektori tarafindan
karsilanmasi beklenmektedir. Toplam sigortali hasar miktari
dikkate alindiginda, Friederike Kasirgasi 2007 yilinda
gerceklesen Kyrill Kasirgasi'nin ardindan Avrupa'yi etkileyen
en maliyetli ikinci kasirga olarak kayitlara gecmistir.

Katastrofi tahvili, “side-car” ve ILW (sektorel hasar endeksli
Grtnler) gibi enstriimanlarca saglanan alternatif kapasite de
dahil, toplam reastrans sermayesinin 2018 yili 3. ¢ceyregi sonu
itibaryla 595 milyar ABD dolari seviyesine ulastigl tahmin
edilmektedir. Gegen yil sonuyla kiyaslandiginda, geleneksel
sermaye %4 oraninda azalarak 516 milyar ABD dolarindan,
496 milyar ABD dolari seviyesine gerilemis; alternatif
sermaye ise %11 artis gostererek 89 milyar ABD dolarindan,
99 milyar ABD dolarina yikselmistir. Her ne kadar 2018 yilinda
gerceklesen ylksek frekansli hasarlar ile bir 6nceki yila ait
hasarlara iliskin tahminlerin olumsuz seyri dolayisiyla gelisimi
hiz kesmis olsa da, hasar karsilgi tutulan teminatlarin serbest
birakilmasini takiben, alternatif sermayenin biyime hizinin
ivmelenecegdi konusunda gorUs birligi bulunmaktadir.

milyar ABD dolar:

Toplam reasiirans sermayesinin 2018 yili 3.
ceyredi sonu itibariyla 595 milyar ABD dolari
seviyesine ulastigi tahmin edilmektedir.

Ote yandan, katastrofik olaylar bakimindan birincil bolgeler
arasinda sayllmayan cografyalarda meydana gelen afetlerdeki
artisin yani sira yeni yasal dizenlemelerin olumlu piyasa
kosullariyla bir araya gelmesi neticesinde, alicilarin daha fazla
koruma temin etme istekleri 2018 yilinda reastrans talebinde
OlcUlU bir artisa sebep olmustur.

Yeni is modellerinin 6ne ¢gikmasi, degisen mevzuat ve
teknolojik gelismelerin yani sira, azalan kar marjlarina bagli
olarak maliyet optimizasyonunun énem kazanmasi dolayisiyla
degisim birgok sektdr oyuncusu igin kaginilmaz olmustur.
Baslica yapisal degisiklik unsurlarindan biri olan birlesme ve
satin alma faaliyetlerine iliskin toplam islem hacmi, 2018 yilinin
ilk yarisinda gergeklesen bircok mega anlasma ile gectigimiz
yilin ayni déneme kiyasla %18 artis gostererek 37 milyar ABD
dolarina ulasmistir. Yilin en dikkat ¢ekici anlasmasi, Fransiz
devi Axa'nin, Hayat-disi branslara agirlik verme stratejisiyle,
Bermuda’da kurulu sigorta sirketi XL Catlin’i 14,1 milyar ABD
dolari karsiliginda blinyesine katmasi olmustur. Ocak ayinda
aciklanan AIG'nin Validus'u 5,3 milyar ABD dolarina satin
alma islemi ise Temmuz ayinda sonuclandiriimistir. Marsh
MclLennan'in EylUl ayinda 5,5 milyar ABD dolari karsiliginda
JLT'yi satin almasi ve Renaissance Re'nin Ekim ayinda

1,5 milyar ABD dolari 6deyerek Tokio Millenium Re'yi satin
alacagini aciklamasi ise yilin ikinci yarisinda goze garpan
islemler olmustur. Yilin son islemi ise; China Re'nin Chaucer’la
yaptigl, 940 milyon ABD dolari tutarindaki anlasmanin

31 Aralik tarihinde tamamlanmasi olmustur.

Brexit arifesinde, Birlesik Krallik'ta kurulu birgok sektor
oyuncusu bu gelisme sonrasinda olusabilecek muhtemel
riskleri bertaraf etmeye yonelik ¢6zUm alternatifleri Gizerinde
durmustur. Bu baglamda Lloyd’s of London, Birlesik Krallik'in
AB'yi herhangi bir gegis sureci anlasmasi olmaksizin terk
etmesi durumunda, sigortalilarin korunmasi amaciyla
Avrupa’daki faaliyetlerini Briksel'de actigi bagl ortaklik
aracihiglyla yuratme karari almistir. Diger taraftan Lloyd's,
marka degerini, rekabet avantajl ve finansal glvenilirligini
korumak Uzere sendika degerlendirme slreglerini gdzden
gecirerek daha siki piyasa gézetim mekanizmalarini devreye
sokmustur. Risk ve performans yonetimine daha fazla agirlik
verilmesi stratejisi dogrultusunda, olumsuz sonuglanan
branslarin iyilestirilmesine yonelik adimlar atilmasini, bunun
muUmkdun olmadigr durumlarda s6z konusu branslardan
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cikilmasini sart kosarken ayrica, karliligin artiriimasi hedefine
istinaden, masraf kalemlerinde azalma gostermeyen
sendikalarin is planlarini geri gcevirmistir.

2019 yenilemelerine gelindiginde ise, reasurorler sedan
sirketlere glvenilirlik, hasar gegmisi, veri kalitesi ve dogal

afet sorumluluklari gibi kriterler cercevesinde terzi usull
yaklasimlar sergilemislerdir. Bu nedenle yenilemelerde, kimi
alicilar riske gore ayarlanmis fiyat indirimleri elde ederken,
kimileri igin sabit ya da daha ylksek maliyet s6z konusu
olmustur. Yenilemelerde daha avantajli fiyat ve sartlar temin
etmek amaclyla piyasaya gec ¢cikmayi tercih eden bazi alicilar
ise 2018 hasarlarinin yilin son geyregine yigiimasi neticesinde,
beklediklerini elde edememistir.

Diger yandan, hasar frekanslarindaki artisin da etkisiyle bircok
sigorta sirketinin daha ylksek reastirans korumasi satin
almayi tercih etmesi, gectigimiz birkag yildir gézlenen saklama
paylarinin artirlmasina yoénelik egilimin son bulduguna isaret
etmektedir.

2019, retrosesyon yenilemeleri acisindan zorlu bir yil olmustur.

2018 yil dogal afetlerine ek olarak, bir 6nceki yila ait hasarlara
iliskin maliyetlerin olumsuz seyredecegine iliskin beklentiler
dolayisiyla mevcut kapasite acisindan olusan belirsizlik ortami
yenilemeleri geciktirmistir. Reastrans piyasalarinda gorulen
gevsemenin aksine, hasarli retrosesyon programlarinda

cift hanelere ulasan fiyat artislari kaydedilmistir. 2018 yili
hasarlari sonrasinda alternatif kapasitenin bir kisminin hasar
karsiligi teminat olarak tutulmasi nedeniyle bazi retrosesyon
alicilari; artan fiyatlar, anlasma sartlarinin sikilasmasi ve
geciken yenileme suregleri gibi durumlarla karsi karsiya
kalmistir. Reaslrans ve retrosesyon fiyatlari arasindaki fark
gectigimiz yillara kiyasla artarken, bu durum sektor icin baslica
zorluklardan biri olmaya devam etmektedir.

Avrupa

Bazi dogal afet korumalarinin ilk dilimlerini etkileyen
Friederike Kasirgasi disinda, 2018 yili dogal afetler bakimindan
Avrupa geneli icin hasarsiz ge¢gmistir. TUm Avrupa igin
teminat sag@layan hasarsiz katastrofi programlari %5'e

varan fiyat indirimleri ile yenilenirken, bu oranin Orta ve

Dogu Avrupa'yl koruma altina alan programlarda %7,5
seviyelerine ulastigi gozlenmistir. Hasarlanan dogal afet
programlarina bakildiginda ise, fiyatlarda gectigimiz yila kiyasla
belirgin bir degisim kaydedilmemistir. Diger taraftan, risk
programlari degerlendirildiginde, hasarl programlarda %10
dolaylarinda fiyat artislar gozlenirken, Orta ve Dogu Avrupa
bakimindan bu oran azami %7,5 ile sinirli kalmistir. Hasarsiz
programlarin maliyetlerinde ise Avrupa genelinde teminat
saglayan anlasmalar icin %5'e varan, Orta ve Dogu Avrupa'yi
kapsayanlar bakimindan %2,5 ila %6 civarinda indirimler s6z
konusu olmustur.
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Amerika

Son iki yildir Kaliforniya'yi kasip kavuran orman yanginlarinin
ardindan ABD katastrofi piyasalarinda, 2019 yili
yenilemelerinde Uzerinde en ¢ok konusulan konu yangin

afeti olmustur. Son yillarda oldukca yUksek hasarlara yol

acan ve onceleri ikincil seviyede 6nem atfedilen yanginlar,
bircok reastrorin ilgi odagi haline gelmistir. Hasarli katastrofi
programlarinda %20'ye varan, kayda deger oranli riske gore
ayarlanmis fiyat artislari gerceklesirken, risk programlarinda bu
oran %10 gibi daha makul seviyelerle sinirli kalmistir. Hasarsiz
risk programlari icin sabit maliyetler ya da %2,5 oraninda
indirimli fiyatlar s6z konusuyken, katastrofi programlarinda
-%2,5 ile %5 arasinda fiyat degisimleri géze carpmistir.

Kanada igin sakin gecen bir yilin ardindan, 2018 yilinda

tlkenin bati bolgelerini etkileyen ytksek frekansli orman
yanginlari ve kasirgalardan kaynakli hasarlarin katastrofi
programlarinin alt dilimlerine sirayet ettigi gozlenmistir. Hasarli
katastrofi programlari %5 ila %10 riske gore ayarlanmis fiyat
artislar, hasarsiz programlar ise %2,5'e varan indirimlerle
yenilenmistir. Hasarsiz risk programlarinda sabit seviye ile %5
araliginda, hasar isabet eden anlasmalarda ise %5 ila %10
civarinda fiyat artislari gérdlmustar.

Asya/Okyanusya

2018 bolgede faaliyet gosteren tim sektdr oyunculari

icin dogal afet hasarlari acisindan zorlu bir yil olmustur.
Buna ragmen bolge, dinyanin en buyudk ekonomilerinden
bazilarina ve bircok gelismekte olan Ulke ekonomisine ev
sahipligi yaparken, halen sektdriin lokomotifi olmaya devam
etmektedir. Refah seviyesindeki ylkselme ve finansal
kaltarin gelismesiyle, bolgedeki alim gucl ve tuketim
istahindaki artisin da hiz kazanmasi beklenmektedir. Bu
gelismelere ek olarak, ekonomik kalkinmada itici glc olan
hikimet destegiyle, bolge finans ve sigorta piyasasinin
da uluslararasi yatirimecilar icin dogru adres olmaya devam
edecegdi 6ngorilmektedir.

2018 yilinda dogal afetlerden kaynaklanan hasarlar bir dnceki
yila gore daha ciddi boyutlara ulasmistir. Bati pasifik havzasi;
14’0 tayfun, 7'si ise stper tayfun olmak Uzere toplam 27 adet
firtinaya maruz kalmistir.

Japonya esi benzeri gérilmemis firtina ve sel hasarlariyla karsi
karsiya kalmistir. S6z konusu olaylar, Haziran ayi baslarinda
siddetli yagislardan kaynakli sellere sebebiyet vererek,
katastrofi programlarinin alt dilimlerinin ve bazi toplam hasar
fazlasi anlasmalarinin etkilenmesi ile baslamistir. Bu olaylari
takiben, 1993 yilinda yasanan Yancy Tayfunu’'ndan sonraki

en siddetli tayfun olan Jebi, Urettigi rekor seviyede hasarla
kayitlara gecmistir. Kategori 5 seviyesindeki tayfun, Eylil
ayinda Kansai'nin Shikoku boélgesinden karaya giris yapmistir.
EylUl ayinin sonuna dogru gelindiginde ise, Osaka-Kyoto-
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Kobe bolgesinin glineyinde kalan Kii Yarimadasi'nda yer alan
Tanabe sehri Kategori 3 siddetindeki Trami Tayfunu'ndan
etkilenmistir. S6z konusu afetler toplam 14 milyar ABD

dolari civarinda hasara yol agmis olup, firtina teminati veren
programlarda kismi hasar kaydedilirken, bircok toplam hasar
fazlasi anlasmasinin tikenmesine ve alicilarin yil icerisinde ek
teminat almak zorunda kalmasina neden olmustur.

Filipinler'de Ompong Tayfunu olarak da bilinen Mangkhut,
Filipinler'e ek olarak Guam, Hong Kong ve Giney Cin'i de
etkisi altina alan ve Eylul ayinda bolgede yasanan bir diger
afet olmustur. Manghut, Filipinler icin 2013 yilinda yasanan
Typhoon Haiyan'dan, Hong Kong igin ise 1983 yilinda
meydana gelen Ellen Tayfunu'ndan bu yana kaydedilen en
siddetli tayfun olma &zelligini tasimaktadir. Mangkhut'un yol
actigi sigortali hasar tutari, distk sigorta yayginligi nedeniyle
Filipinler'de kuctk kalirken, Hong Kong'da 1 ile 2 milyar ABD
dolari seviyesine ulasmistir.

Aralik ayinda, Endonezya’nin Lampung ve Banten bolgelerini
etkileyen Anak Krakatoa volkan patlamasinin ardindan, Sunda
Bogazi'nda, taban kaymalarinin tetikledigi distntlen 6limcul
bir tsunami felaketi yasanmistir. S6z konusu afet; meskenler,
binalar ve altyapi tzerinde yikici hasara yol agmis olup, neden
oldugu can kaybinin 430'u asmasi beklenmektedir.

Bununla beraber, sektér hasarinin 1,1 milyar ABD dolari
seviyesine ulasacagl tahmin edilmektedir. Bahsi gecen afetten
birkac ay 6nce, Eyllil ayinda meydana gelen, merkez Ussl
Endonezya'nin Orta Sulawesi bdlgesi olan 7,5 siddetindeki
depremle, sonrasinda yasanan tsunami ve toprak kaymasi
yogun tahribata sebep olurken, toplam can kaybinin 2.000'in
Gzerinde oldugu bilinmektedir. Hasardan etkilenen bodlgenin
ana karaya uzakhgi ve dusUk sigortalilik orani nedeniyle,
sigortall hasar konusunda son derece kisith bilgi mevcuttur.

Yil boyunca, basta Lloyd's sendikalari olmak Uzere, bolgedeki
bircok reastrorin faaliyetlerini durdurdugu ve belli basl
alanlarda is yazimina son verdigi gozlenmistir. Bu durum,
basta mUhendislik sigortalarini etkileyerek ani fiyat artislarina
sebebiyet verirken, tekne sigortalarinda ise daha sinirli prim
artislarr gorialmustar.

Yiksek dogal afet frekansina ragmen yenilemeler, Asya
piyasalari genelinde sakin gecmistir. Sregelen fiyat rekabeti
etkili olmaya devam ederken, hasarsiz programlarin riske gore
ayarlanmis maliyetlerinde %2,5 - %10 civarinda degisiklik
gOsteren asa@i yonli fiyat hareketleri gdzlenmistir.

Cin piyasasinda faaliyet gosteren reastrans alicilari, 2019
yenilemelerinde bolismeli trete komisyonlarinda artis elde
ederken, dizenleyici otoritenin uyguladigi siki tedbirler
cercevesinde, panellerindeki reastroérlerin mali glict
konusunda daha segcici bir tutum sergilemislerdir. Diger
taraftan Cin, cografi konumu itibariyla ylksek dogal afet
riskine maruz oldugundan, reasUrorler karliliklarini koruma
gayesiyle, istirak ettikleri katastrofi programlarinin alt
dilimlerindeki katilimlarini azaltmay: tercih etmislerdir.

Asya/Okyanusya bolgesinde 2018 yilinda dogal
afetlerden kaynaklanan hasarlar hir 6nceki yila gére
daha ciddi boyutlara ulagmig, Bati pasifik havzasi;
14'ii tayfun, 7'si ise siiper tayfun olmak {izere toplam
27 adet firtinaya maruz kalmigtir.

Kore piyasasi, reasUrorler icin cazip bir pazar olmaya devam
etmistir. Bu durumun yarattigi kapasite fazlahgi fiyatlar
Uzerinde baski olusturarak, yenilemelerin sedan sirketler
acisindan rahat gecmesine olanak saglamistir.

Orta Dogu

Orta Dogu Ulkelerinin ekonomilerinde yasanan durgunluk,
likiditedeki daralma ve harcamalarin azalmasi sigorta piyasasini
da etkilemektedir. 2019 yenilemelerinin geneline bakildiginda,
bolgede blylk risk hasarlarinin yasanmamasi neticesinde
bolismeli anlasmalarda sartlarin ve limitlerin dnceki yillara
paralel bir sekilde yenilendigi gdzlemlenmistir.

2018 yilinin Ekim ayinda Umman ve Yemen'i vuran “Mekunu”
Siklonu 1959 yilindan beri bdlgede meydana gelen en siddetli
firtina olup en ¢ok Dhofar bdlgesini etkilemistir. S6z konusu
siklon Salalah Limani’'na, Oman Petrochemical’a ve bodlgenin
altyapisina ciddi sekilde zarar vermistir. Ekonomik kaybin

400 milyon ABD dolarina ulastigi olayda, sigortali hasarin

280 milyon ABD dolari olmasi beklenmektedir. Kasim ayinda
ise Urdlin, Kuveyt ve Suudi Arabistan'da meydana gelen

asirt yagislar seylap hasarlarini tetiklemis ve ekonomik kayip
320 milyon ABD dolari seviyesine ulasmistir.

Bolgede reastrans kapasitesinde herhangi bir daralma
yasanmamis olup, piyasa Ozellikle Brezilya ve Portekiz menseli
sirketlerin de ilgisini cekmeye baslamistir.

Ote yandan, petrol fiyatlarinin 2014 yilindan beri en yiksek
seviyeye ulasmasi ile birlikte devlet harcamalarinin artmasi
beklenmektedir. BAE Yiksek Petrol Konseyi gectigimiz Kasim
ayinda kesfedilen yeni dogalgaz rezervi sebebiyle, ADNOC'un
Uretim kapasitesini artirabilmesi igin 136 milyar ABD dolari
yatirim yapmasina izin vermistir. S6z konusu durum, BAE'nin
dogalgaz ithalatcisindan dogalgaz ihracatcisina déntismesine
vesile olacaktir.

Ayrica, Abu Dabi Emirligi'nin yururlige koydugu ekonomik
kalkinma plani, Dubai'de gerceklesecek olan “Expo 2020"

ve Doha'nin 2022 yilinda Dlnya Kupasi'na ev sahipligi
yapmasi ile ilgili devletlerin yapacag@i yatinmlarin artmasi
neticesinde, sigorta piyasasinin da bu durumdan faydalanacagi
ongorudlmektedir.
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Buna ek olarak, Cin Hikimeti'nin Misir ile yapmakta oldugu
ekonomik isbirligini artirmaya karar vermesi dogrultusunda
Cin sirketlerinin 2019 yilinda altyapi, insaat ve enerji projelerini
kapsayan, 18 milyar ABD dolari tutarinda yatirim yapmasi da
s6z konusudur.

Bu beklentilere ilaveten, Suudi Arabistan Denetleme ve
Duzenleme Kurumu (Saudi Arabia Monetary Authority-
SAMA) Ulkede calisan yabancilar icin zorunlu saglik sigortasi
uygulamasina iliskin calismanin son halini hazirlamaktadir.
S6z konusu dlzenleme yurlrlage girdiginde, saglik sigortasi
primlerinde kayda deger bir artis beklenmektedir. BAE'de
sigorta sirketleri icin %49 olan direkt yabanci hissedar

Ust sinirni %100'e ¢ikartan bir yasa teklifinin 2019 yilinda
onaylanmasi durumunda, yeni yatinmlarin 6ntnin acilarak
sigorta sektorinin bldylimesi ongorulmektedir.

Misir Sigorta Dizenleme Kurumu FRA ise, su anda taslak
asamasinda olan bankacilik disi finansal hizmetler icin ulusal
bir strateji plani olusturarak Ulkedeki toplam sigorta primini
2022 yilina kadar 50 milyar EGP'ye (2,8 milyar ABD dolari)
cikarmayi hedeflemektedir. Bahsi gecen planda cesitli meslek
gruplarina tglincU sahis sorumluluk sigortasinin zorunlu

hale getirilmesi, sigorta faaliyetlerini dlizenleyen mevzuatin
gelistirilmesi, yenilikci sigorta drlnleri ve modern teknolojinin
kullaniminin tesvik edilmesi, sigorta bilincinin artirilmasi ve
Ozel sigorta fonlarinin gelistirilmesi hususlari bulunmaktadir.

Kuzey Afrika

Kuzey Afrika Bolgesi'nde Fas, Cezayir ve Tunus piyasalari
Bolge'deki diger Ulkelere gore sahip olduklar yliksek sigorta
yayginlk ve yogunluk oranlariyla is kabull yapmak isteyen
reasUrorlerin ilgisini cekmeye devam etmistir.

Kuzey Afrika Bolgesi'nin en blyUk sigorta piyasasi olma
konumunu sirdUren Fas'ta zorunlu devirin kaldirilmis olmasina
ragmen Ulkenin tek reastrans sirketi olan SCR, sigorta
sirketleriyle olan gUclU is iliskilerinden dolayi piyasanin biyuk
bir bolimunU elinde bulundurmaktadir.

Bolge'nin bir diger blylk piyasasi Cezayir'de ise sahip oldugu
petrol ve dogalgaz rezervlerinden 6tirt Afrika'nin en blyUk
ekonomilerinden biri olmasina karsin, sigorta sektérinin
henlz istenilen seviyeye ulasamadigi gorilmektedir. Yabanci
reasurorlerin ilgisini cekse de, Ulkedeki tek reastrans sirketi
CCR'ye yapilan %50 oranindaki zorunlu reastrans devri,
piyasaya girmeyi veya var olan hisselerini artirmayi hedefleyen
uluslararasi reasurans sirketleri icin engel teskil etmeye
devam etmektedir.
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Tunus piyasasi ise Fas ve Cezayir'e oranla daha kiclk
olmasina karsin yabanci reastrérlere daha agik konumunu
strdirmekle beraber sigorta sirketleri arasindaki asiri
rekabetci ortam ve son yillarda Ulkede ofis acan bdlgesel
reasUrans sirketlerinin sayilarinin artmasi fiyatlar Gzerinde
olumsuz etki yaratmaktadir.

Kuzey Afrika Bolgesi'nde kayda deger dogal afet ya da risk
hasari gerceklesmemis, kiguk dlcekli risk hasarlarindaki
frekans dnceki yillara benzer bir seyir izlemistir. Buna bagh
olarak, bolgedeki hasarsiz programlarda fiyatlar %5'e varan
oranlarda diserken, hasarli programlarda ise %9'a kadar fiyat
artislar gortlmastur.

Hindistan

Hindistan 2017 yilinda gerceklestirmis oldugu 98 milyar ABD
dolari prim rakamiyla diinya toplam prim hacminin yaklasik
olarak %2'sini Uretmistir. Ylksek nifusuna karsilik dlstk
sigorta yayginlik orani ile Hindistan sigorta sektoru uluslararasi
reasUrorlerin ilgi odagi olmaya devam etmektedir.

Yabanci reastrérlerin tlkede ofis agmasina izin verilmesinin
ardindan gerceklesen 2018 yili Nisan ayi yenilemelerinde
anilan sirketlerin piyasada mevcut olan trete islerini blyttmek
yerine dncelikli olarak ¢zel sigorta sirketleri ile ihtiyari is
iliskilerini ilerletme yoluna gittikleri gortlmastur.

Devlet sigorta sirketlerinden National Insurance, United
Insurance ve Oriental Insurance’in daha gUclu bir sermaye
yapisi olusturmak adina birlesmeleri gindeme gelmis olup, bu
birlesmenin 2020 yili icinde tamamlanmasi beklenmektedir.

Pakistan

Yerel reaslror Pakistan Re'ye yapilan zorunlu devir tekafdl
isleri haric olmak Uzere %35 ile devam etmekte olup, Sirket
ayrica 01 Ekim 2018 tarihi itibariyla re-tekaful lisansina sahip
olmustur.

Pakistan ve Cin HUukUmetleri arasinda imzalanan “China
Pakistan Economic Corridor” altyapi anlasmasi, “Naya
Pakistan Housing” toplu konut projesi, deneme amacli
baslayan devlet destekli saglik sigortasinin yayginlasmasi
ve Pakistan Sigorta Otoritesi'nin (SECP) sektori
dlzenleme konusunda daha aktif bir tutum benimsemesi
ile birlikte gelecekte sigorta piyasasinin daha da blylimesi
beklenmektedir.

2018 yilinda Pakistan'da kayda deger bir dogal afet hasari
veya buyuk risk hasarinin olmamasinin da etkisiyle karli olan
bollismeli tretelerde komisyon oranlari artmis olup ayni
durumda olan bolismesiz programlarin fiyatlarinda ise %5 ile
%15 arasinda dususler yasanmistir.
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Dogu Avrupa

Dogu Avrupa sigorta piyasasl 2018 yilinda da dengeli
bldydmesini strdurerek prim Gretimini yilin ilk yarisinda %2
oraninda artirip 18,7 milyar Euro’ya cikarmistir. Bu artistaki

en blylk pay blylime trendine giren Slovenya, Cekya,
Hirvatistan, Letonya ve Litvanya'nindir. Dogu Avrupa sigorta
piyasasl 2018 yilinda da dengeli blylimesini strdlrerek prim
Gretimini yilin ilk yarisinda %2 oraninda artirip 18,7 milyar
Euro'ya gikarmistir. Bu artistaki en blylk pay blyldme trendine
giren Slovenya, Cekya, Hirvatistan, Letonya ve Litvanya’'nindir.
Diger taraftan, bolgenin en biytk piyasasi olan Polonya'nin
yani sira, Romanya'nin para biriminin de Euro karsisinda deger
kaybetmesi s6z konusu blylUme trendini asagi cekmistir.

2018 yilinin baslarinda Fransa ve Almanya dahil bircok

Ulkede etkisini gdsteren ve Polonya ve Cekya'yi da etkileyen
Friederike Kasirgasi disinda blyUk bir dogal afet hasarinin
yasanmamis olmasi ve bolgedeki gorece dusuk yayginhk
orani, s6z konusu afetin sigorta sirketlerinin katastrofik
koruma programlarina etkisini sinirli tutmustur. Ocak 2019
yenilemelerinde boltismeli anlasmalar bir 6nceki yila benzer
sartlarla yenilenirken, s6zU edilen sebeplerden 6tlrl hasarsiz
olan bolismesiz katastrofik programlarin fiyatlari %7,5'e varan
oranlarda dismustur. Risk programlarinda ise hasarli olanlarin
fiyatlarinin %2,5 ile %7,5 oranlari arasinda arttigi, hasarsiz
programlarda ise fiyatlarin yaklasik %6 oraninda azaldigi
gbzlenmistir.

Rusya

Rusya sigorta piyasasinda toplam prim dretimi, 2018 yilinin ilk
10 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine goére Ruble bazinda
% 13,65 oraninda artarak 1.093 trilyon Rus rublesine (yaklasik
14,5 milyar Euro) ulasmistir. S6z konusu artistaki en blyUk
pay, %40,72 oraninda blyUyerek toplam prim i¢indeki payini
%30'a ¢ikaran Hayat sigortalarina aittir.

Ulkedeki sigorta sirketlerinin sayisi, sigorta diizenleme
otoritesi olan Merkez Bankasi'nin uygulamayi strdirdtgu
sermaye yeterlilik kriterleri sonucu azalmaya devam
etmektedir. 2017 yilinda 237 olan sigorta sirketi sayisi 2018
yilinin basinda 226'ya dismus ve Ulkedeki en blyUk 25 sigorta
sirketinin toplam pazar payi yilin ilk yarisinda %84'e cikmistir.

Rusya’'nin 2014 yilinda Ukrayna'ya bagli Kirim Yarimadasi'ni
ilhak etmesiyle beraber bircok Rus sirket, banka ve is
adaminin ABD ve Avrupa Ulkeleri tarafindan yaptirm listesine
alinmasi sigorta sektorinud de etkilemis ve Rusya Merkez
Bankasi yaptirima tabi risklerin reastransi icin 2016 yilinda
Russian National Reinsurance Company'yi (RNRC) kurmustur.
Sigorta sirketlerinin tim reastrans korumalarinda %10 zorunlu
devir yetkisi verilen Sirket, 2017 yilinda is kabulline baslamis
ve bltln sigorta sirketlerinin paneline girmistir. Sz konusu
mecburi devir ile Rusya sigorta piyasasindaki konumunu
gectigimiz 2 senede glclendirmis olan Sirket, uluslararasi
piyasalardan da is kabullne baslamis olup, Bagimsiz Devletler
Toplulugu, Orta Dogu ve Uzak Dogu gibi piyasalarda etkinligini
artirmay! hedeflemektedir.

%31

Milli Reasiirans’in yurt digi priminin toplam
prim Gretimi icerisindeki payl, %31 seviyesine
ulagmigtir.

Rusya sigorta sektortindeki bir diger 6nemli gelisme ise
sektortin en buyuk 3 sirketinden 2'si olan Sogaz ve VTB'nin
birlesmesidir. Birlesme sonrasinda alici taraf olan Sogaz'in
piyasa payinin %20'yi gecmesi beklenmektedir.

Rusya'da 2018 yilinda ciddi bir dogal afet hasari yasanmamis,
risk programlarinda yasanan hasarlar ise 2017 deki iki bUyUk
risk hasarinin aksine daha kiguk 6lcekli olmustur. Ocak 2019
yenilemelerinde hasarli tretelerdeki fiyat artislarn %6'ya

varan oranlar ile sinirli kalirken, hasarsiz anlasmalardaki fiyat
indirimleri % 15'leri bulmustur.

Yurt Disi isler 2018 Yili Sonuglari

Kéar odakli ve surdurulebilir blylime hedefi dogrultusunda
portfdy yayginhginin saglanmasi amaciyla Milli Reasurans,
2006 yilindan bu yana uluslararasi reastrans piyasalarinda
daha aktif bir rol oynamaya baslamistir. Sirketin yurt disi

isler portfoyl; gelismekte olan piyasalar kapsaminda; Genel
Kabuller, Singapur Subesi isleri, Pool (FAIR/ECO/TRP) isleri ve
Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti'nden alinan islere ek olarak,
gelismis piyasalardan alinan islerden olusmaktadir.

Yurt disi isler portfoydnin dnemli bir kismini, 1974 teki
kurulusundan bugtine yoneticiligini Milll Reastrans’in yaptig
FAIR Reasurans Pool'un faaliyet alanindaki Ulkelerden alinan
genel kabul isleri olusturmaktadir. Ayni sekilde, 2008 yilinda
aktif olarak is kabullne baslayan Milll Reasirans Singapur
Subesi de ciddi bir potansiyele sahip olan Uzak Dogu'da etkin
bicimde calismalarini strdirmektedir.

Gelismekte olan piyasalarda, mevcut ylksek seviyedeki
reasUrans kapasitesi, artan rekabet ortami, politik istikrarsiziik
ve ulusal piyasalari korumaya yonelik zorunlu reastrans
devirleri gibi unsurlara karsin, uzun slredir faaliyette
bulunulmasina bagh olarak musterilerle kurulan guclu iliskilerin
yani sira, sunulan kaliteli hizmet neticesinde 2018 yilinda,
portfoylimuze risk istahimiza uygun yeni isler dahil edilmistir.
Yurt disi islerden kaynaklanan prim tutarinin %62'sini
olusturan gelismekte olan piyasalar portféyd istikrarli bir
bUyUkluge ulasmistir.
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2018 YILINDA DUNYA REASURANS PIYASASI VE MILL] REASURANS

Diger taraftan, uluslararasi faaliyetleri gelistirme stratejisi
cercevesinde, 2007 yilindan itibaren dinyanin 6nde

gelen bazi reasurorleri ile Lloyd's sendikalarina reasirans
kapasitesi temin edilerek gelismis piyasalardan da is kabull
yapiimakta; Sirketimiz portfoylnin cografi yayginligi ile trin
cesitliligi artinlmaktadir. Sinirli sayidaki dengeli retrosesyon
anlasmalarindan olusan gelismis piyasalar portfoyl 2018 vl
sonu itibariyla yurt disi islerden kaynaklanan prim tutarinin
%38'ine karsilik gelmektedir. S6z konusu portfoye iliskin 2019
yil Ocak ayi yenilemelerinde kar odakl risk yonetimi yaklasimi
ve ihtiyatli is kabul politikasi cercevesinde, portfoyde dnemli
yer tutmakla birlikte olumsuz sonuclar elde eden bir Lloyd's
sendikasiyla yapilan anlasma iptal edilmistir. Diger yandan,
portfdyln karli seyrine katki saglayan diger islerin tamami
yenilenmistir.

Sirket'in yurt disi piyasalardan kabul edilen reastrans islerine
iliskin prim Uretimi, kur hareketlerinin olumlu etkisinin yani
sira, yukarida bahsedildigi Gizere 2018 yilinda muhtelif Lioyd's

Yurt Disi Primin Brang Bazinda Dagilimi Oran (%)
Yangin 63
Muhendislik

Nakliyat

Kara Araclari

Tarm

Kara Araglari Sorumluluk
Genel Sorumluluk

Ferdi Kaza

N INIWIAd oo I 100

Diger *
Toplam 100

sendikalarinin islerine istirakimizi saglayan bir anlasmanin
gelismis piyasalar portféylne dahil edilmesinin de etkisiyle
bir énceki yila gére %52,9 oraninda artis gostererek

409,71 milyon TL seviyesine ulasmistir. Gelismis piyasalarla
ilgili olarak, prim Uretimi ve evallasyon gelirleri bir 6nceki yila
kiyasla ylksek seviyede gerceklesmekle birlikte, 2017 yilinin
son ceyreginde meydana gelen katastrofik hasarlarin 2018
yilinda yarattigl olumsuz etki karlihgi sinirlandirmistir.

Gelismekte olan piyasalar portféylinde ise bir dnceki yila
kiyasla hasar seyrinde kayda deg@er bir degisiklik olmamasina
karsin, 2018 yilinda kur hareketleri muallak hasarlarin
artmasina yol acarak, teknik sonugclari olumsuz etkilemistir.

2018 yilinda yurt disi isler portfoyU toplam 24,9 milyon TL
zararla sonuglanmistir.

* Kredi, Hukuksal Koruma, Ugak-Tekne, Cam Kirilmasi, Ugak Mali Mesuliyet, Kefalet

Yurt Disindan Alinan isler 2018 2017 2016 2015 2014
Prim (TL) 409.133.471 267.568.952 231.239.381 256.955.461 236.768.156
Toplam Primdeki Payi (%) 31,0 24,6 24,9 25,8 24,7
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MALI DURUM, KARLILIK VE TAZMINAT ODEME GUCUNE

ILISKIN DEGERLENDIRME

Milli ReasUrans’in prim Uretimi bir dnceki yila gére %21,6
oraninda artarak, yaklasik 1.320 milyon TL'ye ulasirken,
hasar 6demeleri ise yaklasik 765 milyon TL seviyesinde
gerceklesmis; Sirketimiz 2018 yilinda 278,2 milyon TL
tutarinda net kér elde etmistir.

Sirket'in likit varliklar aktif toplaminin %51’ini olusturmaktadir.
Millt Reaslirans 2018 yilinda da giclu aktif yapisi ve yatirima
yonlendirilen varliklarinin dengeli vade dagilimi ile tim yasal ve
ticari yukamlualUklerini yerine getirmistir.

Teknik islerle ilgili ayrintili bilgiler “2018 yili Teknik Sonuglar”
boliminde yer almaktadir.

Finansal Sonuclar (milyon TL) 2018 2017 Degisim (%)
Toplam Aktifler 3.738,2 3.179,5 17,57
Ozkaynak 1.736.3 1.587,1 9,40
Teknik Gelirler 1.523,2 1.082,5 40,71
Teknik Kéar/Zarar 100,7 63,2 59,32
Mali Gelirler 644,5 378,2 70,44
Mali Kar/Zarar 177.6 139,8 26,97
Donem Kari/Zarari 278,2 203,0 37,04
@denmig Sermaye (milyon TL) Likit Aktifler (milyon TL)

2016 | | 660 2016 | | 1483

2017 | | 660 2017 | | 1674

2013 | 60

Prim Uretimi (milyon TL)

2016 | | 930

2017 | | 1.086

2013 | 1320

Ozkaynaklar (milyon TL)

2016 | | 1.424

2017 | | 1587

2013 | 1 736

2013 |  1.902

Donem Kari (milyon TL)

2016 | | 2036

2017 | | 2030

2013 | 2782

Teknik Kar (milyon TL)

2016 | | 85,1

2017 | | 63,2

2013 | 00,7
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(TL)

Aktif Kalemler 2018 2017 2016
Nakit Degerler 1.742.214.225 1.223.132.413 1.125.225.034
Menkul Degerler 159.988.747 451.080.848 358.120.872
Bagl Ortakliklar 768.947.999 663.651.785 567.098.842
Sabit Degerler 606.233.234 537.462.778 490.521.070

Toplam Aktifler

3.738.241.986

3.179.504.466

2.816.938.598

Pasif Kalemler

Teknik Karsiliklar

1.842.662.679

1.461.011.296

1.281.578.500

Ozkaynaklar

1.736.300.262

1.587.067.868

1.423.976.225

Gelir ve Gider Kalemleri

Teknik Gelirler

1.523.163.876

1.082.506.489

1.074.784.017

Teknik Giderler 1.422.503.672 1.019.325.705 989.695.519
Teknik Kar/Zarar 100.660.204 63.180.784 85.088.498
Mali Gelirler 644.537.098 378.157.716 320.507.563
Mali Giderler 425.812.893 192.041.506 175.258.106
Genel Giderler 41.170.997 46.274.649 26.726.616
Mali Kar/Zarar 177.553.208 139.841.561 118.522.841
Dénem Kéri/Zarari 278.213.412 203.022.345 203.611.340
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Finansal Analiz Oranlari (%) 2018 2017 2016
1. Sermaye Yeterliligine iliskin Oranlar
Briit Alinan Primler/Ortalama Ozkaynaklar 79 72 69
Ortalama Ozkaynaklar/Aktif Toplami 44 47 48
Ortalama Ozkaynaklar/Net Teknik Karsiliklar 90 103 104
2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar
Likit Aktifler/Aktif Toplami 51 53 53
Likidite Orani 154 170 163
Cari Oran 121 128 128
Prim ve Reasurans Alacaklari/Aktif Toplami 8 6 6
3. Faaliyet Oranlari
Konservasyon Orani 87 88 89
Tazminat Tediye Orani 39 39 39
4. Karhhk Oranlari
Brit
Hasar Prim Orani 84 69 72
Masraf Orani 27 28 31
Birlesik Oran 111 97 103
Net
Hasar Prim Orani 93 76 77
Masraf Orani 31 31 34
Birlesik Oran 124 107 111
Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 23 23 22
Vergi Oncesi Mali Kar/Alinan Primler 16 17 13
Teknik Kar/Alinan Primler 7 6 9
Vergi Oncesi Kar/Aktif Toplam 8 8 7
Vergi Oncesi Kar/Ortalama Ozsermaye (Kar/Zarar Harig) 22 19 18
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SIRKET SERMAYESINE ILISKIN DEGERLENDIRME VE
TESPITLER

Sirket'in sermaye yeterliligi hesaplamasi 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve
Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesine ve Degerlendirilmesine lliskin Yonetmelik” esaslarina
gore yapilmaktadir. S6z konusu Yénetmelik esaslarina uygun olarak 2018 yili icin yapilan hesaplama 1.079 milyon TL olumlu
sonug vermektedir.

Milli Reaslrans mevcut ve potansiyel riskleri nedeniyle olusabilecek yukUimlUltkleri karsilayacak diizeyde 6zkaynaga sahiptir.

Sermaye Yeterliligi (milyon TL) 2018 2017 2016
Gerekli Ozsermaye Tutar! 467 385 355
Hesaplanan Ozsermaye Tutar! 1.546 1.367 1.178
Sermaye Yeterliligi Sonucu 1.079 982 823
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2018 yihinda Milli ReasUrans'in prim geliri, bir dnceki yila kiyasla %21,60 oraninda artarak 1.320.177.533 TL'ye ulasirken, 6denen

hasar tutari ise %24,35 oraninda artisla 765.974.345 TL seviyesinde gerceklesmistir.

Prim Uretimi (TL)
Branglar

Kaza

Hastalik-Saglik

Kara Araclari

Rayli Araglar

Hava Araclari

Su Araclar

Nakliyat

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Zararlar

Kara Araclari Sorumluluk
Hava Araclari Sorumluluk
Su Araclarn Sorumluluk
Genel Sorumluluk
Kredi

Kefalet

Finansal Kayiplar
Hukuksal Koruma
Hayat-Disi Toplam
Hayat

Genel Toplam

2018 Yili Prim Uretimi

Cografi Dagilim
Tirkiye

Asya

Asya

Orta Dogu

Avrupa

Bati Avrupa

Orta & Dogu Avrupa
Tim Diinya

Diger (Amerika dabhil)
Afrika

Toplam

2018
29.228.125
6.949.085
34.067.419
522.708
36.025.194
50.733.243
688.500.691
358.625.948
41.101.168
24.404
51.426.124

688.030
1.552.706
418.001
1.299.862.846
20.314.687
1.320.177.533

TL
911.044.062
179.749.031
119.405.954

60.343.077
78.966.628
28.921.090
50.045.538
76.235.113
68.479.476
5.703.223
1.320.177.533

2017
38.973.085
7.605.904
21.540.505
456.774
30.059.346
40.782.720
521.732.614
313.468.608
43.211.274
7.008
48.5662.577
(47.688)
546.544
1.131.580
1.752.535
1.069.783.386
15.929.503
1.085.712.889

%

ool N OO ool

100

2016
43.111.183
7.535.875
16.656.530
564.684
28.387.945
35.634.493
440.311.195
252.815.768
37.555.722
18.874
46.549.782
979
553.433
955.021
104.392
910.755.876
19.210.055
929.965.931
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MILLT REASURANS 2018 YILI TEKNIK SONUCLARI

Millt ReasUrans’in teknik islemleri baslica, artan prim gelirleri ile diger gelir ve gider hesaplarinin katkisi ve teknik olmayan

boélimden yapilan net aktarimlarin etkisiyle 100,7 milyon TL kér ile sonuclanmistir.

Teknik Karlihk (TL)

Branglar 2018 2017 2016
Kaza 9.654.743 10.083.882 27.027.266
Hastalik-Saglik 336.021 2.399.238 (647.733)
Kara Araclari 5.243.438 (4.417.497) 2.717.711
Rayl Araglar - - -
Hava Araclari (134.925) (82.917) 847.538
Su Araglari (4.004.357) (18.198.146) 6.389.882
Nakliyat 18.564.180 8.511.107 12.583.486
Yangin ve Dogal Afetler 97.531.101 76.624.490 79.364.312
Genel Zararlar 1.768.730 13.250.496 2.945.551
Kara Araclari Sorumluluk (29.263.167) (32.593.428) (29.232.771)
Hava Araclar Sorumluluk - - -
Su Araclari Sorumluluk (350.778) 177.638 (449.017)
Genel Sorumluluk (4.138.904) 9.809.147 (13.723.573)
Kredi (188.397) 2.385 (50.491)
Kefalet (535.041) (1.169.210) (979.520)
Finansal Kayiplar (283.129) (1.412.299) (283.632)
Hukuksal Koruma 1.021.919 1.150.712 79.424
Hayat-Disi Toplam 95.221.434 64.135.598 86.588.433
Hayat 5.438.770 (954.814) (1.499.935)
Genel Toplam 100.660.204 63.180.784 85.088.498

Diger taraftan, Sirketimiz stratejisi dogrultusunda, is modelimizde yapilan degisikliklerin teknik sonuglara yansimalarinin daha

saglikli bicimde degerlendiriimesi amaclyla teknik oranlarin is yillari itibariyla gelisimine asagida yer verilmektedir:

is Yili Bazinda Teknik Oranlar

(%)

120

106 104
“
100 " 84
80 \
60 77 76 \31
70 67 \
20 33
0
2014 2015 2016 2017 2018

mefp=—=Net H/P Orani
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2018 YILI MALI SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI

Sirket'in finansal yatirmlari, 17.03.2011 tarih ve 27877 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reastrans ile Emekililik
Sirketlerinin Mali Binyelerine lliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” hikimleri cercevesinde hazirlanan ve
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanan “Varlik Yatinm Politikalar” dogrultusunda yonlendiriimektedir.

Yatinim portfoylnde getirisi ve likiditesi ylksek, risk seviyesi distk finansal yatirim araglari tercih edilmekte olup, portfoytn bir
bolimu, Is Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetiimektedir. Mali sonuclara asagida ayrintili olarak yer verilmistir.

Yatirim Gelirleri
Vadeli mevduat faiz gelirlerinde meydana gelen artisin agirlikli etkisiyle finansal yatirmlardan elde edilen gelirler %55,32 oraninda
yukselmistir.

Finansal yatirimlarin nakde cevrilmesinden elde edilen kérlar % 120,74 oraninda artmistir. Bu durum temelde cari yilda
gerceklesen yatinm fonu satis gelirlerinden kaynaklanmistir.

Vadeli mevduatlara iliskin degerleme farklarinin etkisiyle finansal varliklarin degerlemesi kaleminde artis gézlenmistir.

Cari yilda déviz kurlarindaki harekete bagli olarak Sirket'in déviz varliklarina iliskin evallasyon islemlerinden elde edilen gelirlerin
artmasi neticesinde kambiyo kérlari %237,32 oraninda ylkselmistir.

2018 yilinda Sirket'in bagl ortakligi olan Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi ve Miltas'in yani sira istirak niteligindeki hisse
senetlerimizden Anadolu Hayat Emeklilik'in 6zkaynak yontemine goére muhasebelestiriimesi neticesinde s6z konusu sirketlerin
kar rakamlarina bagli olarak, istirak gelirlerinde ve bagli ortakliklar ve misterek yonetime tabi tesebbUslerden gelirler kaleminde
artis kaydedilmistir.

Arazi, arsa ile binalardan elde edilen gelirler kaleminde meydana gelen %21,64 oranindaki azalisin nedeni, gercege uygun deger
yontemi ile 6lcllmekte olan yatirim amacli gayrimenkullerin degerinde yapilan ekspertiz calismasi sonucunda kaydedilen artisin,
bir 6nceki doneme gore sinirl kalmasidir.

Sirket'in 2018 yilinda yatirim gelirleri %70,44 oraninda artarak 644.537.098 TL seviyesinde gerceklesmistir.

(TL) 2018 2017 Degisim (%)
Yatirnm Gelirleri 644.537.098 378.157.716 70,44
Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 214.039.085 137.801.432 55,32
Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Kérlar 50.373.242 22.820.237 120,74
Finansal Yatinmlarin Degerlemesi 7.026.454 1.328.966 428,72
Kambiyo Karlari 139.716.863 41.419.317 237,32
istiraklerden Gelirler 31.731.033 28.233.340 12,39
Bagl Ortakliklar ve MUsterek Yonetime Tabi TesebbUslerden Gelirler 157.046.405 89.674.722 75,13
Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 44.371.016 56.622.702 (21,64)
Diger Yatinimlar 233.000 257.000 (9,34)
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2018 YILI MALI SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI

Yatirim Giderleri

Cari ddnemde piyasalarda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle yatirimlarin nakde ¢evrilmesi sonucunda olusan zararlar

kaleminde artis meydana gelmistir.

31.12.2018 itibariyla teknik karsiliklar ve yatirim gelirlerinin yikselmesine bagli olarak Hayat-disi teknik bélime aktarilan yatirm

gelirleri %115,87 oraninda artmistir.

Doviz kurlarindaki dalgalanmalarin etkisiyle kambiyo zararlarinin yikseldigi gdzlenmistir.

Gider vergisine tabi gelirlerdeki artisa baglh olarak hesaplanan gider vergisinin etkisiyle, diger yatirim giderleri kalemi %58,39

oraninda artmistir.

2018 yilinda Sirket'in yatirim giderlerinde %121,73 oraninda artis gerceklesmistir.

(TL) 2018
Yatirirm Giderleri (425.812.893)
Yatirm Yonetim Giderleri—Faiz Dahil (511.981)
Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (11.907.041)
Hayat-disi (338.043.300)
Kambiyo Zararlari (57.759.377)
Amortisman ve Itfa Payi Giderleri (2.297.422)
Diger Yatirim Giderleri (15.293.772)

Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar

2017
(192.041.506)
(846.635)
(996.561)
(156.592.562)
(21.942.845)
(2.007.230)
(9.655.673)

Degisim (%)
121,73
(39,53)

1.094,81
115,87
163,23

14,46
58,39

Ertelenmis vergi varligi hesabinda 2017 yilinda muallak tazminat karsiligindan kaynaklanan net nakit akislarinin iskonto edilmesi
ile olusan ertelenmis vergi gelirinin, 2018 yilinda gerceklesmemesi nedeniyle diger faaliyetlerden ve olagandisi faaliyetlerden

gelir ve kérlar ile gider ve zararlar kaleminde artis meydana gelmistir.

(TL) 2018
:?;Qé;'dlza\l/iglggfgtrjlzc ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar (13.488.014)
Karsiliklar Hesabi (13.191.358)
Reeskont Hesabi (727.787)
Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi 1.814.922
Diger Gelir ve Karlar 379.572
Diger Gider ve Zararlar (1.763.363)

Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumluluk Karsiliklar

2017
(2.143.249)

(11.519.265)
(271.769)
9.420.780
499.642
(272.537)

Degisim (%)
529,33

14,52
167,80
(80,73)
(24,02)
547,02

Donem kari vergi ile diger yasal yukimlUlUk karsiliklari kaleminde meydana gelen azalisin temel nedeni, bir dnceki donemde
muallak tazminat karsiligindan kaynaklanan net nakit akislarinin iskonto edilmesi neticesinde, gegmis yillarda ve 01 Ocak-

31 Aralik 2017 déneminde olusan kérlarin gegici vergiye konu edilmesidir.

Sonug olarak, Sirket'in 2018 yili donem net kari 278.213.412 TL dlzeyinde gerceklesmistir.
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OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMI

MiLLi REASURANS TURK ANONIM SiRKETIi
25 MART 2019 TARIHLI OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMI

1. Acilis ve Toplanti Baskanliginin Olusturulmasi,

2. Yonetim Kurulunca Hazirlanan 2018 Yili Faaliyet Raporunun Okunmasi ve MUzakeresi,

3. Denetci Raporunun Okunmasi,

4. 2018 Yili Finansal Tablolarinin Okunmasi, MUzakeresi ve Onaylanmasi,
5. Yonetim Kurulu Uyelerinin ibrasi,

6. 2018 Yil Karinin Dagitimi Hakkinda Karar Alinmasi,

7. Yénetim Kurulu Uyelikleri Icin Secim Yapilmasi,

8. Bagimsiz Denetim Kurulusunun Belirlenmesi,

9. Yénetim Kurulu Uyelerinin Ucretlerinin Belirlenmesi,

10. Yénetim Kurulu Uyelerinin Tirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. Maddelerinde Yazili Muameleleri Yapabilmelerine zin

Verilmesi.
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YONETIM KURULU RAPORU

Sayin Pay Sahiplerimiz,

Sirketimizin 90'inci calisma donemi olan 2018 yilinda elde edilen sonuglari goésteren Bilanco, Gelir Tablosu, Kar Dagitim Tablosu,
Ozsermaye Degisim Tablosu ve Nakit Akis Tablosu, yurarltkteki mevzuat hikiimlerine ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgi
tarafindan 6ngorulen ilke ve kurallara uygun bir sekilde hazirlanmis olup, Sayin Kurulunuzun inceleme ve onayina saygi ile
sunulmus bulunmaktadir.

Dunya ekonomisinin giclU bir performans sergiledigi 2017 yilinin ardindan iyimser bir baslangic yapan 2018 yilinda, ikinci
ceyrekte gozlenen kiresel iktisadi faaliyetteki ivme kaybi Gglincl geyrekte de sirmdistir. Bu durum, hem gelismis hem de
gelismekte olan Ulkelerin blylime hizlarindaki es zamanli yavaslamadan kaynaklanmis olup, IMF'nin 2019 yili Ocak ayinda
yayimladigi Diinya Ekonomik Gériinim Raporu’nda, 2018 yili kiiresel biiyiime orani %3,7 olarak tahmin edilmistir. Ozellikle Euro
Alani blylmesinde devam etmekte olan yavaslama egilimi oldukca belirgin hale gelmis, gelismekte olan Ulkeler tarafinda ise
Asya ve Dogu Avrupa’da blylme oranlari azalmistir.

ABD'nin vergi politikalari, faiz kararlari, Orta Dogu bolgesi kaynakli jeopolitik riskler ile enerji fiyatlarindaki artisin s6z konusu
doénemde hiz kesmesi kiresel bliyimenin yavaslamasina yol acan baslica unsurlar olarak dikkat cekmektedir. ABD ile Cin
arasinda 2018 yilinda devam eden ticaret savaslari, tekrar yrirliige konulan iran ambargosu, Fransa’da ekonomik sartlara
karsi yiritilen protestolar, Italya'nin AB komisyonu ile yasadigi bltce krizinin yani sira anlasmasiz Brexit ihtimalinin yarattig
belirsizlikler 2018 yilinda 6ne cikan diger gelismelerdir.

Gelismis Ulke merkez bankalarinin kademeli parasal sikilasma trendi 2018 yilinda da devam etmistir. Fed, yili beklendigi gibi dort
faiz artisi ile tamamlarken, Avrupa Merkez Bankasi Aralik ayinda varlik alimlarini sonlandirdigini agiklamistir. Gelismis Ulkelerdeki
issizlik oranlarinda goérulen tarihi distk seviyeler, enflasyon oranlarinin hedeflerle uyumlu seyri, disik faiz ortamindan
kaynaklanan finansal riskler ve politika alanini genisletme isteg@i, merkez bankalarini normallesme yéntnde tesvik etmektedir.

Bu donemde, kiresel buylime egilimindeki yavaslama, finansal piyasalardaki oynaklik ve ekonomiye iliskin belirsizligin artmasi,
gelismis Ulke merkez bankalari agisindan para politikasi kararlarini zorlastirmaktadir.

Diger yandan Ulkemiz acgisindan degerlendirildiginde 2018 yili, hem siyasi hem de finansal bakimdan oldukca hizli ve degisken
bir giindeme sahne olmustur. Zeytin Dali Harekati, 24 Haziran Cumhurbaskanligi Secimleri ve yeni kabinenin olusturulmasi,
Turkiye'nin Ulke ve bankacilik sektorl kredi notlarinda yapilan indirimler, TCMB'nin faiz artirimi, Yeni Ekonomik Program’in
aciklanmasi, 2018 yilinda piyasalarin seyrini belirleyen gelismeler olarak dikkat cekmistir.

Klresel talebin de destegiyle 2018 yilina glcli baslayan Turkiye ekonomisi, ilk iki ceyrekte kayda deger bir gelisme gostererek
diger gelismekte olan lkelerden pozitif yénde ayrismaya devam etmistir. Ote yandan, séz konusu gériniman yilin ikinci
yarisinda olumsuz yonde ve hizli bir sekilde degistigi izlenmistir. TUrkiye ekonomisi yilin G¢lncu ¢eyreginde %1,8 gibi sinirli

bir oranda blylme kaydetmistir. 2018 yilinda TUrk Lirasi'ndaki deger kaybi hizlanmasinin agirlikli etkisiyle enflasyon oranlari
yUksek seviyelere tirmanmis, diger taraftan ihracatin olumlu seyri ile ekonomide gorece dengelenme saglanmistir. TUrkiye'nin
uluslararasi iliskilerinde yasanan normallesmenin yani sira petrol fiyatlarindaki hizli gerileme, ekonomiyi kuvvetlendiren
gelismeler olmus, yilin son ¢geyreginde toplam talebe iliskin zayiflama enflasyondaki asagr yonlt egilimi desteklemistir. Tuketici
enflasyonu 2018 yil sonu itibariyla %20,3 seviyesinde gerceklesmistir.

2018 yilinda meydana gelen dogal afetlerin kiresel ekonomiye maliyeti 160 milyar ABD dolarina ulasmistir. S6z konusu tutar,
2017 yil afet hasarlarinin eristigi 350 milyar ABD dolari tutarindaki rekor seviyenin altinda ancak son 30 yila iliskin ortalamanin
Gzerindedir. 2018 yilinda meydana gelen afet hasarlarina iliskin sigorta sektériinin sorumlulugu ise 80 milyar ABD dolari olarak
hesaplanmaktadir.

2018 yilinda, kiresel sigortali hasarlarin agirlikl kismi ABD'de gerceklesen felaketlerden kaynaklanmistir. Tropikal kasirga
sezonunun sebep oldugu ekonomik kaybin yani sira ABD, katastrofik orman yanginlariyla karsi karsiya kalmistir. Avrupa’da

ise yasanan agir hava kosullari sonucunda, Ocak ayinda, Hollanda, Almanya, Belgika ve Birlesik Krallik'i etkileyen Friederike
Kasirgasi, yilin ilk yarisinda gerceklesen en maliyetli dogal afet olmustur. Eylil ayinda Japonya ve Filipinler'in bazi bolgelerini
etkisi altina alan Tayfun Jebi, 1993 yilindaki Yancy Tayfunu’'nun ardindan Japonya'ya tesir eden en siddetli firtina olarak kayitlara
gecmis; 2018 yilinin Kategori 5 seviyesindeki en siddetli Pasifik Kasirgasi stper Tayfun Mangkhut, Filipinler, Hong Kong ve Cin’in
bazi bolgelerini etkilemistir.
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2018 yilhinin 3. ceyregi sonunda 595 milyar ABD dolari seviyesine ulasan kuresel reasirans sermayesine bagli olarak 2019 yili
Ocak ayi yenilemelerinde reaslrans arz fazlasi devam etmis olup, ylkselen katastrofik hasar frekansi, reastirans korumasina

yonelik talebi artirmistir. ReasUrorlerin yaklasimlarinda yaygin bir egilim gézlenmemekle birlikte fiyatlarin sedan sirketlerin risk
profilleri ile performanslari paralelinde belirlendigi gortlmdstar.

Turkiye Sigorta Birligi tarafindan acgiklanan 2018 yil sonu verilerine gore TUrkiye sigorta sektorl, dénceki yila gére nominal bazda
%17 oraninda bir artisla ve reel olarak %2 seviyesinde bir klictlme ile 54,7 milyar TL prim Gretmistir. Bu tutar, Kara Araclari
Zorunlu Sorumluluk sigortalarr icin olusturulmus Riskli Sigortallar Havuzu'nun sektorel veriler Gzerinde yarattigi ¢ifte hesaplama
etkisini de yansitmaktadir. Toplam prim Uretiminin %87’si Hayat-disi branslar, % 13’0 ise Hayat bransindan kaynaklanmaktadir.
Ekonomideki yavaslama ile faiz orani artisinin 6zellikle tiketici ve konut kredileri Gizerindeki olumsuz etkisine bagl olarak

Hayat sigortalarinda biyime kaydedilememis olmasi nedeniyle, bu bransin toplam prim tretimindeki pay1 2017 yilinda %15
seviyesinde iken 2018 yilinda % 13’e gerilemistir. Hayat-disi branslara ait prim gelirinde %20 oraninda nominal bir artis yasanmis
olmakla birlikte, ara¢ satislarinda disls, konut sigortalarinda azalma, ekonomi ve yatirimlarda yavaslamayla birlikte, devam
etmekte olan fiyat rekabeti ile Kara Araclari Sorumluluk Sigortalarinda stiregelen tavan fiyat uygulamasi gibi faktorler nedeniyle
reel anlamda daralma kaydedilmistir.

Diger taraftan 2017 ve 2018 yillarinda kiresel dlcekte yasanan dogal afet hasarlarn TUrkiye sigorta piyasasina reasirans
kapasitesi veya sartlari acisindan olumsuzluk yaratmamistir. Genel olarak degerlendirildiginde, sigorta sirketlerinin 2019 yili
anlasmalarinda 6nceki déneme kiyasla kayda deger farkliliklarin s6z konusu olmadigi gortlmektedir.

Yerel piyasa konusundaki bilgi birikimi, tecrtbesi, uluslararasi reasUrans sirketleri nezdindeki sayginligi ve gucli mali yapisi ile
Millt ReasUrans, TUrkiye sigorta piyasasinda faaliyet gdsteren ve bilyuk bir cogunlugu yabanci sermayeli olan sigorta sirketlerinin
reasirans anlasmalarinin dnemli bir bolimine katiimaktadir. Sirketimiz 2019 yili yenilemeleri itibariyla 18 sirketin béltismeli
reasUrans anlasmasina liderlik yaparak %27 oraninda pazar payini elinde tutmaktadir.

TUrkiye sigorta piyasasindan 1929 yilindan bu yana is kabul etmekte olan Sirketimiz, yurt disina acilma stratejisi cercevesinde,
2006 yilindan itibaren uluslararasi piyasalardan da is kabullne agirlik vermeye baslamis ve bu strateji dogrultusunda kurulan
Singapur Subesi 2008 yilinda faaliyete gecmistir. 2018 yilinda 90. faaliyet yilini geride birakan ve Avrupa’nin en uzun siredir
faaliyette bulunan reasirans sirketlerinden biri olan Milli Reastrans, giinimuzde 50'yi askin llkede faaliyet gdsteren sigorta
sirketlerine reasirans kapasitesi saglamaktadir.

Sirketimizin 2018 yili itibariyla toplam prim Gretimi 1.320 milyon TL olarak gerceklesmistir. Toplam primin %69’unu olusturan
911 milyon TL tutarindaki kismi yurt icinden, %31'ine karsilik gelen 409 milyon TL'lik kismi ise yurt disindan kabul edilen
islerden elde edilmistir. 2018 yilinda, teknik olmayan bolimden aktarilan yatirim gelir ve giderleri dikkate alinmak suretiyle,
teknik kisimdan 100,7 milyon TL, mali bélimden ise 177,5 milyon TL kér elde eden Sirketimiz, 2018 faaliyet yilini 278 milyon TL
doénem kari ile kapatmis bulunmaktadir. Sirketimizin 2018 yil sonu itibariyla 6denmis sermayesi 660 milyon TL, aktif blyUklGgu
3.738 milyon TL, dzkaynaklari ise 1.736 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirketimizin faaliyette bulundugu 90 yilda kazanmis oldugu sayginligini ve guvenilirligini strdtrerek, glcld mali blnyesi ile tercih
edilen bir is ortagi olmasinda gosterdigi cabalarina blyuk katki saglayan degerli paydaslarimiza tesekkdrlerimizi sunariz.

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU
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KAR DAGITIM POLITIKASI

Kar dagitim hususunda, Sirket'in menfaatleri ile pay sahiplerinin beklentileri arasindaki dengenin bozulmamasi ve Sirket'in karhlik
durumu gozetilir.

llgili mevzuat ve Sirket Esas Sozlesmesi cercevesinde belirlenen kar dagitim esaslarina asagida yer verilmistir:

Sirket'te karin dagrtilmasi Turk Ticaret Kanunu ve Sirket'in tabi oldugu diger mevzuat hikimleri dikkate alinarak Yonetim Kurulu
Onerisi dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara baglanir.

Bir hesap donemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli gértlen tim karsiliklar, vergi ve benzeri
yasal ve mali yUkUmlUlUkler ile varsa gecmis yil zararlari dUstldUkten sonra, kalan tutar Sirket'in net karini olusturur.

Bu suretle meydana gelmis olan net kar asagida yazili sekil ve sira ile ayrilir ve dagitilir.
a) Yillik net kardan, 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni yedek akce ayrilir.

b) Kanuni sinira ulasildiktan sonra da Turk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi 2. fikrasinin a ve b bentleri uyarinca éngérilen
tutarlar genel kanuni yedek akceye eklenir.

¢) Kalan net kar tutarinin %10'u oraninda pay sahiplerine birinci kar payr dagitilir.

d) Sirket kendi paylarini iktisap etmisse Turk Ticaret Kanunu'nun 520. maddesi uyarinca iktisap degerlerini karsilayacak tutarda
yedek akge ayirir.

e) Kalan miktardan gerekli gortldigu takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul’un karari ile tespit edilecek miktarlarda
tabii afet ve katastrofi fonu ayrilabilir.

f) Net kardan yukarida yazili kanuni yedek akce, birinci kar payi, diger yedekler ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalan tutarin, 3
maas! asmayacak sekilde %3'line kadar olan kismi calisanlara verilir.

9) Yukarida yazili ayrim ve dagritimlarin yapilmasindan sonra kalan tutar Uzerinden, ilgili mevzuat hikimleri sakli kalmak kaydiyla,
Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul'un karari ile pay sahiplerine ikinci kar payr édenir.

h) Turk Ticaret Kanunu'nun m. 519/2(c) htikmu uyarinca kardan pay alacak kisilere dagrtilacak toplam tutarin % 10'u genel kanuni
yedek akceye eklenir.

i) Kalan kisim Uzerinde Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve surette tasarrufta bulunulur.
TUrk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 3. fikrasi hiikimleri sakhdir.

Yasa hikmu ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sézlesme'de pay sahipleri icin belirlenen birinci kar payi ayriimadikga,
baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve calisanlara kardan pay dagitiimasina karar verilemez.

Nakit kar payl dagitimi, en geg kar dagitim kararinin alindigi Genel Kurul toplanti tarihini izleyen ikinci ayin sonuna kadar yapilir.
Kaydi pay seklindeki kar payr dagitimi ise yasal izinleri takiben gerceklestirilir.
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KAR DAGITIM TEKLIFI

2018 yili vergi 6ncesi karini teskil eden

Vergilerin tahakkukundan sonra bakiye kalirsa, kalan miktar ihtiyari yedek
akcelere eklenmek Uzere vergi karsiligi olarak
ayrilmasindan sonra kalan ve 2018 yili bilanco safi karini teskil eden

Esas Sozlesme'nin 27/a maddesi geregince %5'ini teskil eden kanuni
yedek akce olarak
ayrilmasindan sonra kalan

Esas Sozlesme'nin 27/c maddesi geregince, pay sahiplerine dagitiimak Uzere,
safi karin % 10'unu teskil eden birinci kar payi olarak
ayrilmasindan sonra kalan

Esas Sozlesme'nin 27/f maddesi geregince personele dagitiimak Gzere
ayrilmasindan sonra kalan

Esas Sozlesme'nin 27/g maddesi geregince pay sahiplerine 6denmek Uzere,
ikinci kar payi olarak toplam
ayrilmasindan sonra kalan

Ticaret Kanunu'nun 519/2(c) maddesi geregince kanuni yedek akce olarak
ayrilmasindan sonra kalan

tamaminin ihtiyari yedek akgelere aktariimasini onayiniza sunuyoruz.

309.275.069 TL

27.682.983 TL
281.592.086 TL

14.079.604 TL
267.512.482 TL

26.751.248 TL
240.761.234 TL

3.378.675 TL
237.382.559 TL

33.248.752 TL
204.133.807 TL

3.037.868 TL
201.095.939 TL

TL'den

TL'nin
TL'den

TL'nin
TL'den

TL'nin
TL'den

TL
TL'den

TL
TL'den

TL
TL'nin

Bu teklifimiz Yiksek Kurulunuzca kabul buyuruldugu takdirde, kar payr dagitimi 28.03.2019 tarihinde yapilacaktir. 2018 yilinda
elde edilen olumlu sonucta katkilar bulunan is ortaklarimiza ve galisanlarimiza huzurlarinizda tesekkir ederiz.

YONETIM KURULU
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RISK YONETIMI UYGULAMALARI

Sigortaciligin risk odakli bir faaliyet olmasi sebebiyle sigorta
ve reasUrans sirketlerinde risk yonetimi sistem ve sureclerinin
tesis edilmesi ve risklerin sistematik olarak izlenmesi

oncelikli faaliyetler arasindadir. Bu nedenle Sirketimizde

risk yonetimi teknikleri uzun yillardir uygulanmakta olup, bu
tekniklerin gelistiriimesi, son yillarda tlkemiz ve dinya finans
piyasalarinda yasanan olumsuz gelismeler ve meydana gelen
afetler nedeniyle daha da énem kazanmistir.

Risk yonetimi sisteminin amaci; Sirket'in faaliyetlerinden
kaynaklanan risklerin tanimlanmasi, bunlara iliskin limitlerin
belirlenmesi, risklerin etkin olarak élctlmesi, izlenmesi,
kontrol edilmesi, gerekli tedbirlerin alinmasi ve ilgili mercilere
raporlamalarin yapilmasinin yani sira, Milll Reasurans
T.A.S.'nin itibarinin korunmasi ve sigorta sirketlerine karsi
yukdmlltklerinin zamaninda ve eksiksiz olarak yerine
getiriimesinin saglanmasidir.

Sirket'in izleyecedgi risk yonetimi strateji ve politikalarinin
hazirlanmasi ve Yonetim Kurulu'nun onayina sunulmasi
amaciyla kurulan Risk Komitesi'nin gérevi, I¢ Kontrol ve Risk
Yonetimi Servisi'nin risk yonetimine iliskin faaliyetlerini, ilgili
prosedirlere gore degerlendirmek ve Sirket genelinde risk
yonetimi fonksiyonuna iliskin uygulamalari izlemektir.

Sirket icinde ortak bir terminoloji tesis edilmesi amaci
taslyan ve maruz kalinabilecek risklerin siniflandirildig,
ornekler ile tanimlandigl “Risk Katalogu” degisen kosullar
paralelinde giincellenmekte ve Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmaktadir. Ayrica, Sirket'in maruz kaldigi/kalabilecegi
risklerin dlcim yontemleri, risk toleransi, risk 6lcimlerine
iliskin gorev ve sorumluluklar, risk limitleri, bu limitlerin
saptanma usulleri, limit ihlali durumunda benimsenecek eylem
plani, limitlere iliskin yetki ve sorumluluklar ve onay ve teyit
gerektiren durumlar Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan ve
degisen kosullar paralelinde glncellenen “Risk Limitlerine
lliskin Uygulama Esaslari”"nda detayli olarak belirtilmistir.

ic Kontrol ve Risk Yénetimi Servisi'nin risk yonetimine iliskin
gbrev ve sorumluluklari;

e Riskleri belirlemek, tanimlamak, dlcmek, izlemek, kontrol
etmek,

e Risk yonetimi stratejilerini esas alarak risk yonetimi
politikalarini belirlemek ve Risk Komitesi'nin onayina
sunmak,

e Risk yonetimi esas ve usulleri ile politikalarini Sirket'e
duyurmak,

e Risk yonetimi politikalarinin uygulanmasini ve bunlara
uyulmasini saglamak,

e Risk yonetimi teknik ve yontemlerini gelistirmek, risklerin
belirlenen limitler dahilinde kalmasini saglamak, varsa limit
asimlarini izlemek,

e Risk yonetimine iliskin raporlama ve bildirim islemlerini
yaritmek,

e Uluslararasi piyasalarda 6ne c¢ikan sermaye yeterliligi
uygulamalari ile ilgili gelismeleri takip etmek ve bu
kapsamda calismalar yapmaktir.

Temel Riskler ve Olciim Yontemleri

Sirket'in maruz kaldigi ve/veya kalabilecegi riskler; finansal
ve finansal olmayan riskler olarak iki ana kategoride
izlenmekte olup, temel risklerin tanimlarina ve degerlendirme
yontemlerine iliskin aciklamalara asagida yer verilmistir.

Finansal Riskler
Yazim Riski

Sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya
da tamamini devralma ve yine sorumlulugun bir kismini ya
da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari
kazanca donUstlrme sUrecinde, reasurans tekniginin dogru
ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risk
tlrlnU ifade etmektedir.

Yazim riskinin él¢ctlmesinde, is kabullerinin belirlenen limit
ve esaslar dahilinde yapilip yapilmadigi, Sirket'in saklama
pay! tutarlari ile reastrans korumalarina iliskin limitlerin “Risk
Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari”nda belirtilen kriterlere
uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenmektedir.

Sirket'in kabul ettigi islerden dogan sorumluluklarinin
korunmasi amaclyla retrosesyon anlasmalari diizenlenirken,
Sirket'in sermaye yapisi, piyasa kosullari, anlasmalarin
dUzenlenecegi branslarla ilgili kabul limitleri, risk profilleri,
hasar deneyimi, afet riski durumunda olusabilecek kimdiller ile
bolgesel bazdaki olay limitleri ve eger varsa modellenen hasar
tutarlar dikkate alinmaktadir.
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Kredi Riski

Sirket ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul
kiymet stren taraflar, sigorta sirketleri, reastror sirketler ve
diger borglu taraflar) yapilan sézlesme gereklerine uymayarak
yUkUmlalUklerini kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirememelerinden dolayi Sirket’in zarar etme ihtimalini ifade
etmektedir.

Kredi riski sayisal ve sayisal olmayan yontemlerle
Olctlmektedir. Sirket'in cesitli faaliyet alanlari ve branslarda
kabul ettigi islerden kaynaklanan sorumluluklarini korumak
amaclyla dlzenlenen retrosesyon anlasmalarinda yer alacak
reasUrorlerin seciminde kullanilan temel kriter derecelendirme
notlaridir. Diger yandan, karsi taraflarin mali durumlari ve
o6deme performanslari da dikkate alinmaktadir.

Riskin belirli bir ya da birkac reastrére devredilmesine

bagli olarak bir temerkiz meydana gelip gelmedigi
degerlendirilirken, reasurorlere yapilan prim devirleri esas
alinarak, Turkiye'de ruhsat almis olma, Bakanlikca mali ve
teknik yeterlilik kriterlerine gore olusturulan listede ve topluluk
icinde yer alma kriterleri g6z 6ninde bulundurulmaktadir.
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan belirlenen limitleri
asan prim devirleri yogunlasma olarak degerlendiriimekte
ve yine T.C. Hazine ve Maliye Bakanlg tarafindan belirlenen
risk katsayilariyla carpilarak sermaye yeterlilik hesabina dahil
edilmektedir.

Ayrica, bilanco donemleri itibariyla stipheli alacak bakiyeleri,
Sirket yatinm portfoylntn karsi taraflar bazinda dagilimi

ve portfoyde yer alan 6zel sektdr bonolarini ihrag eden
kuruluslarin derecelendirme notlari Sirket Yatinim Politikasi'nda
yer verilen esaslar cercevesinde takip edilmektedir.

Aktif-Pasif Yonetimi Riski

Sirket aktiflerinin, yuktmlUlUklerin niteliklerini goz 6éniinde
bulunduracak ve risk-getiri dengesini optimize edecek sekilde
yonetiimemesinden kaynaklanabilecek riski ifade etmektedir.

Sayisal yontemlerle dlculen bu risk, Sirket'in yazim ve kredi
riski disinda kalan diger tim finansal risklerini icermekte olup,
risk bilesenlerine asagida yer verilmistir:

a) Piyasa Riski

Sirket'in finansal pozisyonunda, piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz ve kur ile hisse senedi,
emtia ve opsiyon fiyatlarindaki degismelere bagli olarak ortaya
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¢ikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski
nedeniyle zarar etme ihtimalini ifade etmektedir.

Sirket'in maruz kaldigi piyasa riskinin tespitinde, belirli bir

slre icin elinde tuttugu yatinm portfoylndn degerinde, risk
faktorlerindeki dalgalanmalar nedeniyle belirli bir gliven
seviyesinde meydana gelebilecek azami deger kaybini dlcen
Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullaniimaktadir. RMD'nin
hesaplanmasinda ise gecmis veriler dikkate alinarak farkli
senaryolarin olusturuldugu “Tarihi SimUlasyon Yontemi”
benimsenmistir. Hesaplamalarda geriye donuk olarak 250 is
glind, %99 glven seviyesi ve 1 glnltk elde tutma slresi esas
alinmaktadir.

GUnllk olarak hesaplanan RMD'ye ilave olarak asagida
belirtilen testler uygulanmaktadir:

e Geriye Donlik Testler
e Stres Testleri
e Senaryo Analizi

Bu testler, beklenmedik ve olagantstl durumlarin yaratacagi
deger kaybini hesaplamada RMD yontemini destekleyici
nitelikte olup, dlcim sonuclarinin dogrulugunun test edilmesi
ve farkli senaryolar yaratilarak Sirket portfoylnin temel

risk faktorlerindeki degisimlere olan duyarliliginin izlenmesi
amacini tasimaktadir.

Piyasa riskine iliskin limitler “Risk Limitlerine lliskin Uygulama
Esaslari”nda, yatirim portfoylne iliskin limitler ve uygulama
esaslari ise ilgili yilin “Tlrev Urtn Politikast”, “Makro Varlik
Yatinim Politikasi”, “Yatinm Politikas!” ve "Alternatif Yatirm
Plani”nda yer almaktadir. S6z konusu limitlerin asilip asiimadigi

dizenli araliklarla incelenmektedir.
b) Yapisal Faiz Orani Riski

Faiz oranlarinda meydana gelmesi muhtemel degisimlerin,
bilanconun aktif olarak alim-satima konu edilmeyen varlik
ve yukamlultklerinin degerlerini olumsuz yonde etkilemesi
riskidir.

Sirket'in reastrans faaliyetlerinden alacaklari ve borclari, ilgili
para birimine ve vadelerine gore LIBOR oranlari ile iskonto
edilerek finansal tablolara yansitiimakta oldugundan, yapisal
faiz orani riskine maruz bulunmaktadir. Bu baglamda, tger
aylik dénemler itibariyla reeskont islemlerinde kullanilan
LIBOR oranlarina asagi ve yukari yonlt stresler uygulanarak,
cari alacak ve borglarin degerlerinde meydana gelebilecek
degisimler hesaplanmaktadir.



Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

c) Likidite Riski

Sirket'in nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit gikislarini
tam olarak ve zamaninda karsilayacak dlzeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade etmektedir.

Bu risk sayisal yontemlerle dlctlmekte olup, Sirket'in

likidite acigi olup olmadigi bilancoda yer alan aktif ve pasif
kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica
likit varliklarin ydkdmlaltkleri karsilama dizeyi likidite orani
kullanilarak takip edilmekte ve tesis edilen limit cercevesinde
degerlendirilmektedir.

d) Sermaye Yatirnmi Riski

Sirket'in sermaye yatirimlarinin degerinde veya temetti
gelirlerinde, genel piyasa kosullari ve/veya sermaye yatirimi
yapilan sirketlerin yonetsel ya da mali binyelerine iliskin
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskini ifade etmektedir.

Alim satim amagl finansal varliklar hesabi ile satilmaya hazir
finansal varliklar ve bagli ortakliklar hesaplarinda izlenen hisse
senetlerinin piyasa degerleri Borsa Istanbul (BIST) verileri

baz alinarak degerlendirilmektedir. BIST'te islem gérmeyen
sermaye piyasasl araclarina yapilacak sermaye yatirimlarina
iliskin kararlar ise Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir.

e) Gayrimenkul Yatirimi Riski

Sirket'in gayrimenkul fiyatlarina duyarh varliklarinin,
gayrimenkul fiyatlarinda meydana gelen degisikliklerden ya

da asiri dalgalanmalardan olumsuz yonde etkilenmesi veya
gayrimenkullerin ekspertiz degerinin altinda alici bulmasi riskini
ifade etmektedir.

Bu risk, mevzuatin dngordiugu esaslar cercevesinde
dlizenlenecek olan ekspertiz raporlari ile Sirket'in ihtiyaclari ve
yatirim politikalarn dikkate alinarak izlenmektedir. Bunun yani
sira, ekspertiz degerlerine belirli oranlarda asagi yonlu stres
uygulanarak gayrimenkul degerleri ile 6zkaynak degerinde
meydana gelebilecek kayip tutarlari takip edilmektedir.

Finansal Olmayan Riskler
Faaliyet Ortami Riski

Sirket'in faaliyet gosterdigi ortamlardaki dis faktorlerin (politik,
ekonomik, demografik vb.) Sirket'in calisma kabiliyetini
olumsuz yonde etkilemesi riskini ifade etmektedir.

Bu riskin 6lcilmesinde sayisal olmayan yontemler
kullanilmaktadir. Is kabulli yapilan (lkeler incelenerek, politik
ve ekonomik kosullar nedeniyle is kabull yapiimasi uygun
gbrtlmeyen piyasalardan is alinip alinmadigi kontrol edilmekte
ve gelismekte olan piyasalar portféyine iliskin toplam tahmini
prim gelirinde payi ylksek olan Ulkelerin derecelendirme
notlari incelenmektedir.

Strateji Riski

Sirket’in yonetimsel ve orgltsel yapisinin etkin olmamasi,
stratejilerinin etkili bir sekilde gelistirilemnemesi, 6rgut icinde
duyurulamamasi ve/veya uygulanmamasi, hatali is kararlari,
alinan kararlarin geregi gibi uygulanmamasi veya sektérdeki
degisikliklere zamaninda uyum saglanamamasi gibi nedenlerle
ortaya c¢ikabilecek zarar durumunu ifade etmektedir.

Bu riskin duzeyine iliskin élcimlerde, sayisal olmayan
yontemler kullaniimaktadir. “Kendi Kendini Degerlendirme
Metodolojisi” esas alinmak suretiyle, “Anket” ve/veya
“Mulakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve
olasilik duzeyleri “Yuksek", “Makul” veya "Dusuk” olarak
tanimlanmaktadir.

Model Riski

Sirket'in risk dlclim sureclerinde kullandigi modellerin hatali
tasarlanmasi ve/veya uygulanmasinda aksaklik yasanmasi
nedeniyle ortaya cikacak kaybi ifade etmektedir.

Bu riskin duzeyine iliskin dlgtimlerde, “Kendi Kendini
Degerlendirme Metodolojisi” esas alinmak suretiyle, “Anket”
ve/veya “Milakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin
etki ve olasilik dlzeyleri “Yiksek"”, “Makul” veya “Duisik"”
olarak tanimlanmaktadir.
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Operasyonel Risk

Sirket'in, faaliyetini strdurebilmesi icin gerekli hayati
fonksiyonlarini yerine getirirken, uygun olmayan ya da
islemeyen is sUregleri, insan hatalari, teknolojik ya da
altyapiyla ilgili aksamalar, yonetimdeki ya da sUreclerdeki
degisiklikler, hatall ic/dis raporlama veya dis etkenler nedeniyle
ortaya cikabilecek potansiyel zararlar ile olagandstid durumlar
karsisinda faaliyetin kesintiye ugramasi sonucu dustk maliyet
ve yUksek verimliligi saglayamamasini ifade etmektedir.

Bu riskin dlzeyine iliskin 6lcimlerde, sayisal ve sayisal
olmayan yontemler bir arada kullanilmaktadir. Sayisal yontem
olarak, Solvency Il kapsaminda gelistirilen “Katsayr Temeline
Dayali Standart Yaklasim Yontemi” uygulanmaktadir. Bu
yontemde brit teknik karsiliklar ile brit kazanilmis primler ait
olduklari branslara iliskin katsayilarla carpilarak operasyonel
riskler icin gerekli sermaye hesaplanmaktadir.

Bu risk tlrGnUln sayisal olmayan yontemlerle dlgiimesinde
ise, yurdtllen faaliyetlere iliskin risklerin isi yapan personelin
katihmiyla ortaya konulmasini saglayan “Kendi Kendini
Degerlendirme Metodolojisi” kullanilmaktadir. Yapilan
degerlendirmeler neticesinde Sirket’in maruz kaldig
operasyonel riskin dizeyi “Yuksek”, “Makul” veya “Dusuk”
olarak tanimlanmaktadir.

itibar Riski

Faaliyetlerindeki basarisizliklar ya da mevcut yasal
dizenlemelere uygun davraniimamasi neticesinde Sirket'e
duyulan glvenin azalmasi veya itibarinin zedelenmesi ile
ortaya cikabilecek kaybi ifade etmektedir.

Bu riskin dlctlmesinde sayisal olmayan yontemler
kullaniimaktadir. “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi”
esas alinmak suretiyle, “Anket” ve/veya “Milakat”
yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik
dUzeyleri; "Yuksek”, “Makul” veya “Dusik" olarak
tanimlanmaktadir.

U
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Bilgi Teknolojileri Riski

Sirket faaliyetlerinde kullanilan donanimlarin, uygulamalarin
ve iletisim kanallarinin butdndnt olusturan Bilgi Teknolojileri
(BT) surecleri, varliklari ve kaynaklarinda; strateji yonetimi,
maliyet yonetimi, insan kaynagi yonetimi, risk yonetimi,

olay ve problem yonetimi, bilgi glvenligi, yedekleme sureci,
tedarik sUreci, tedarikgi belirlenmesi ve degerlendiriimesi,
kullanici kimlik ve erisim yonetimi, kritik kaynaklarin
yonetimi, veri givenligi, butinlaga ve erisilebilirligi, yazilm
ve donanim edinimi ve degisikligi, test ve strim yénetimi,
hizmet kalitesi ve devamlih@, is surekliligi, olagantstt durum
ve konfiglrasyon ydnetimi, gevresel ve fiziksel faktorlerin
yonetimi gibi faaliyet ve slreclerde meydana gelen i¢ ve/veya
dis kaynakli aksakliklara bagli olarak ortaya c¢ikabilecek zarar
durumudur.

Sirket'in bilgi teknolojilerine iliskin riskleri, basta uluslararasi bir
cerceve olan Bilgi ve Ilgili Teknolojiler icin Kontrol Hedefleri'nin
(COBIT) yani sira, diger uluslararasi kabul goérmus uygulamalar
esas alinarak, Bilgi Teknolojileri Risk Yonetimi Uygulama
Usulleri'nde yer verilen hususlar dogrultusunda o6lcultr ve
degerlendirilir.

Diger taraftan, Is Strekliligi ve Bilgi Teknolojileri Strekliligine
iliskin alt risklerin yonetilmesi ve izlenmesi amaciyla
tanimlanan Olagantstd Durum Yénetimi sdreci, ilgili mevzuat
hikidmleri cercevesinde yuratilmektedir. Olagantstd Durum
Yonetimi kapsaminda her yil Sirket ici egitim dizenlenmekte
ve test/tatbikat calismasi yapilmaktadir. Bu baglamda is
strecleri ve bilgi sistemleri kapsaminda 08.12.2018 tarihinde,
Sirket'in Izmir Bayrakli'da bulunan sunuculari Gzerinden
baglanti saglanarak OlaganUsti Durum Calisma Ofisi'nde
tatbikat calismasi gergeklestirilmistir. Veri okuma ve veri
girisi yoluyla gerceklestirilen bu tatbikatta, kritik streclere
iliskin kaynaklara ve bu kaynaklarda muhafaza edilen verilere,
kurtarma noktasi hedeflerine uygun sekilde erisilebildigi
gorulmastur.

Yukarida yer verilen risklerin dlctlmesi sonucunda elde edilen
tim bulgular, bulgulara iliskin analizler ve degerlendirmeler Ic
Kontrol ve Risk Yénetimi Servisi tarafindan dizenli araliklarla
Sirket Genel Mudurd, Risk Komitesi ve Yonetim Kurulu'nun
yani sira, Turkiye Is Bankasi A.S. Istirakler Mudirligi’ne
raporlanmaktadir.

Maruz kalinan risklerin etki ve olasilik diizeyinin yiksek
bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem
plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir.
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SIRKET SERMAYE YETERLILIGININ DEGERLENDIRILMESI
Sirket sermayesinin yeterliligi, T.C. Hazine ve Maliye

Bakanligi tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile
Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesine
ve Degerlendiriimesine lliskin Yénetmelik” hikimleri esas
alinarak dlctlmekte ve ¢ikan sonuglara iliskin degerlendirmeler
“Risk Degerlendirme Raporu” ile Risk Komitesi'ne, Yonetim
Kurulu'na ve Tlrkiye Is Bankasi A.S. Istirakler Midurligi'ne
raporlanmaktadir.

S6z konusu Yonetmelige gore kullanilan katsayi esasli
yontem, Sirket'in her bir risk tlr( igin gerekli olan sermaye
miktarini tespit eden ve bu sekilde ihtiyag duyulan toplam
sermayenin hesaplanmasina imkan taniyan bir yontemdir.

SIRKET’iN DAHIL OLDUGU RiSK GRUBU iLE YAPTIGI
ISLEMLERE IiLiSKIN BILGILER

Turkiye Is Bankasi A.S. grubuna bagli olan Milli Reasirans
T.A.S., dahil oldugu risk grubu kapsamindaki sirketlerle
iliskilerinde Gglncl taraflar icin gecerli olan kosul ve uygulama
esaslari dahilinde hareket etmektedir.

Grup sirketleri ile iliskiler genel olarak, reaslrans, bankaclilik,
portfdy yonetimi, bilgi teknolojileri hizmetleri ile risk yonetimi
konularinda yogunlasmaktadir.

Risk yonetimi faaliyetleri, Sirket'in icinde bulundugu risk grubu
icin belirlenen Konsolide Risk Politikalari'na uygun sekilde
ylrttilmekte olup, olasi riskler ve bu risklerin dlgtlmesi
sonucu elde edilen bulgular dizenli olarak, grup icinde
olusturulmus raporlama sistemleriyle takip edilmektedir.

Sirket'in dahil oldugu risk grubu ile yaptigi islemlere ait detayli
bilgiler Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlarda yer almaktadir.

SIRKETLER TOPLULUGUNDA ANA SIRKETIN FAALIYET
RAPORLARI

a)

Ana Sirket Milli Reastrans T.A.S., Anadolu Anonim Turk
Sigorta Sirketi'nin sermayesinin dogrudan %57,31'ini,
Anadolu Hayat ve Emeklilik A.S.'nin sermayesinin ise
dogrudan % 1'ini, dolayl olarak da %20'sini temsil eden
miktarda paya sahiptir.

b) Topluluga dahil isletmelerin Ana Sirket Milli Reastirans

o

T.A.S.'nin sermayesinde pay! bulunmaktadir.
Pay Sahibi: Trakya Yatirim Holding A.S.
Sermaye icindeki Payi: 0,083135

Pay Sahibi: Kiiltir Yayinlari is Tirk A.S.
Sermaye icindeki Payi: 0,023618

Sirket'in Konsolide ve Konsolide Olmayan ic Denetim ve
Risk Yonetimi Politikalari, Sirket'in dahil oldugu sirketler
toplulugu icin belirlenen konsolide politikalar cercevesinde
hazirlanmakta ve tam konsolidasyona tabi ortakliklarini
kapsamaktadir. S8z konusu faaliyetlerde Tirkiye Is Bankasi
A.S.'nin galismalari esas alinmaktadir.
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Milli Reastrans Tirk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE
AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLAR VE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

EY

Building a better
working world

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide olmayan finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; konsolide olmayan kar veya zarar tablosu, konsolide olmayan ¢zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile dGnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide olmayan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumize gore ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan finansal performansini ve konsolide olmayan nakit akislarini,
sigortacilik mevzuati geregi yurtrlikte bulunan muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin diizenlemeler ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hikUmlerini iceren; “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yUritilmUstdr. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérdsimdzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait konsolide olmayan finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak konsolide olmayan finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde
ve konsolide olmayan finansal tablolara iliskin gérisimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris
bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindigi
Sigorta sozlesmeleri yUkimliliklerinin hesaplanmasinda
kullanilan tahmin ve varsayimlar

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle toplam teknik karsiliklari Not 2 ve 17'de detayli olarak anlatilan aktleryal varsayimlara
1.842.662.679 TL olup, bu tutar Sirket'in toplam ytktimliliklerinin |iliskin denetim proseddrlerini denetim ekibimizin bir parcasi olan
ylzde 49'unu olusturmaktadir. Sirket, sigorta sdzlesmeleri igin aktUer denetgi ile birlikte gerceklestirdik. Bu prosedurler baslica,

ileride 6demesi muhtemel muallak hasarlar icin net 1.159.082.038 |Sirket tarafindan muallak hasar karsiligi hesaplamasinda kullanilan
TL karsilik ayirmistir. Bahse konu muallak hasar karsilik tutari'nin tahmin ve yontemlerin uygun olup olmadigini degerlendirme

icinde muhasebelesen Gerceklesmis Ancak Rapor Edilmemis amaclidir. Bu kapsamda, Sirket'in gerceklesmis dosya

(IBNR) hasarlar karsiliginin (174.500.673 TL, net negatif) muallaklarinin kayitlara alinmasina iliskin denetim prosedurlerini
hesaplamasinda Sirket Yonetimi, not 2 ve 17'de detayli olarak gerceklestirdik; gerceklesmis dosya muallaklarini 6rneklem
acikladigr aktleryal varsayimlar ve tahminler kullanmistir. yoluyla test ederek analitik incelemelerde bulunduk; sigorta

sOzlesmesi yUkumlultklerinin dogru bir sekilde hesaplanmasinda
kullanilan verinin eksiksizligine iliskin olarak denetim prosedidirleri
gerceklestirdik; Sirket'in her brans icin kullanmis oldugu IBNR
hesaplama yonteminin hem ilgili brans hasar 6zelliklerine hem de
Sirket'in hasar gecmisine uygun olup olmadigini degerlendirdik;
Sirket tarafindan hesaplanan IBNR tutari Gizerinde yeniden
hesaplama teknigini uyguladik; Sirket aktleri tarafindan yapilan
hasar analizlerini inceleyerek hem mevzuat hem de Sirket
deneyimine uygunlugunu ve tutarlligini sorguladik; konuyla

ilgili aciklamalarin finansal tablolarin bir pargasi olan dipnot
aciklamalarinda yeterli olup olmadigini degerlendirdik.

IBNR hesaplamalarinin yapisi geregi tahmin belirsizligi ve yonetim
yargisi icermesi nedeniyle, bu konu kilit denetim konusu olarak
secilmistir.
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yatirim amacli gayrimenkuller ve kullanim amacgli
gayrimenkullerin degerlemesi ve aciklanan 6nemli bilgiler

Dipnot 2, 6 ve 7'de aciklandigr Gzere Sirket, ilk muhasebelestirme
sonrasinda yatinim amacl ve kullanim amagli gayrimenkullerini
gercege uygun deger yontemi ile degerlemektedir. 31 Aralik 2018
tarihi itibari ile konsolide olmayan finansal tablolarda gosterilen
392.041.000 TL degerindeki yatinm amagli gayrimenkullerin ve
179.340.000 TL degerindeki kullanim amach gayrimenkullerin
gercege uygun degeri bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan
belirlenmis olup, detaylar 2, 6 ve 7 no'lu notlarda aciklanmistir.
Yatirrm amacli ve kullanim amacl gayrimenkullerin Sirket'in
toplam varliklarinin énemli bir béIUmUin0 olusturmasi ve uygulanan
degerleme metotlarinin dnemli tahmin ve varsayimlar icermesi
sebebi ile, gayrimenkullerin degerlemesi tarafimizca bir kilit
denetim konusu olarak degerlendiriimektedir.

Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan gayrimenkul degerleme
uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri ve tarafsizliklar
degerlendirilmistir.

Yaptigimiz denetimde, gayrimenkullere ait degerleme raporlarinda
degerleme uzmanlarinca kullanilan degerleme metotlarinin
uygunlugu degerlendirilmistir. Degerleme raporlarinda bagimsiz
bolimler icin degerleme uzmanlarinca takdir edilen degerlerin
dipnot 6 ve 7'de aciklanan tutarlara mutabakati kontrol edilmistir.
Ayrica, degerleme raporlarinda kullanilan kira gelirleri, kira
sOzlesmelerinin suresi, doluluk oranlari ve yonetim giderleri gibi
girdilerin mutabakati tarafimizca kontrol edilmistir.

Uyguladigimiz denetim proseddrleri arasinda, degerleme
uzmanlarinin degerlemelerinde kullandiklari varsayimlarin
(reel iskonto orani, piyasa kiralari ve tahmini doluluk oranlarini
iceren) karsisinda piyasa verilerinin tetkiki bulunmaktadir. Bu
degerlendirme icin bagl bulundugumuz denetim agina dahil
degerleme uzmanlari calismalara dahil edilmistir.

Degerleme raporlarinda kullanilan Ust seviye muhakemelerin ve
bununla birlikte alternatif tahminlerin ve degerleme metotlarinin
varligi dolayisi ile, degerleme uzmanlarinca takdir edilen
degerin kabul edilebilir bir aralikta olup olmadigi tarafimizca
degerlendirilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve aciklayici dipnotlarda yer alan bilgilerin
uygunlugu, aciklanan bilgilerin finansal tablo okuyuculari igin énemi
dikkate alinip tarafimizca sorgulanmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket Yonetimi, konsolide olmayan finansal tablolarin Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi

icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide olmayan finansal tablolari hazirlarken Sirket Yonetimi, Sirket'in sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi slrece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak konsolide olmayan finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icerip icermedigine iliskin

makul glivence elde etmek ve gorlisimizU iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yarGttlen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide olmayan tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lctide bekleniyorsa bu yanlisliklar

onemli olarak kabul edilir.
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BDS'lere uygun olarak yuratilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide olmayan finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlslik” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli dGnemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yUksektir.)

Sirket'in i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim proseddrlerini tasarlamak
amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup
olmadigi degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya
sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide olmayan
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorls disinda bir goris
vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

Konsolide olmayan finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Gzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlk
Uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlar ile varsa ilgili 6nlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide olmayan finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dorddnct fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin,
TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinc fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve
talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Glne tim ve Serbest Muhasebeci Mali MiOsavirlik Anonim Sirketi

1 t{&{t&‘mung Global Limited

7

[ |

P alat, SMMM ./

Sorymiu‘Benetsl "
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28 Subat 2019
Istanbul, Tirkiye
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Millt ReasUrans Turk Anonim Sirketi'nin

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE
AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL RAPORU

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yapilan diizenlemeler cergevesinde yUrUrlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin
"Sigorta ve ReasUrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hikimlerine ve Sirketimiz
muhasebe kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

istanbul, 28 Subat 2019

Ertan TAN Sule SOYLU Ozlem CIVAN Hasan Hulki YALCIN
Aktler Sicil No: 21 Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur
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31 ARALIK 2018 TARIiHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE OLMAYAN BILANCO
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

|- Cari Varliklar

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Cari Dénem

31 Aralik 2018

Bagimsiz

Denetimden Gecmis
Yeniden Dizenlenmis"™
Gecmis Donem

31 Aralik 2017

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Kasa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Banka Garantili ve Uc Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklari
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsiligi

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar
7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger DisUklugi Karsiligi

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

3- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

5- Sigorta ve Reastrans Sirketleri Nezdindeki Depolar
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (lkrazlar) Karsiligi

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi
D- iligkili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar

4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebblslerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- lliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsiligi

E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Stpheli Diger Alacaklar

7- Stpheli Diger Alacaklar Karsiligi

F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar
1- Ertelenmis Uretim Giderleri

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklari

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler

G- Diger Cari Varliklar

1- Gelecek Aylar Ihtiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

3- Ertelenmis Vergi Varliklari

4-1s Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Tesellim Noksanlari

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsiligi

42,14
4.214

4.214

11

11

12

12

12

42,12
4.212

4.2,12

4.212

4.212

12
4212

17

4.2

12,19

42,12
4.212

1.742.214.225
19.945

1.742.194.280

159.988.747
166.943.287

(6.954.540)
300.658.813

173.721.335

126.937.478

1.696.048

356.092
1.339.956

409.363
(409.363)
157.050.701
147.058.200

9.222.719
769.782
1.251.722
110.5689

166.660

974.473

1.223.132.413
5.842
1.223.126.571

451.080.848
458.035.388

(6.954.540)
176.061.654

113.058.283

63.003.371

7.385
(7.385)

1.231.493

288.736
942.757

53.177
(63.177)
125.842.706
114.233.617
11.284.419
324.670
989.723
51.215

54.000
466.665

417.843

|- Cari Varliklar Toplami

2.362.860.256

1.978.338.837

“'Yeniden diizenlenen finansal tablolara iliskin detayli agiklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KONSOLIDE OLMAYAN BILANCO
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VARLIKLAR

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Denetimden Gegmis Yeniden Diizenlenmis™

Cari Dénem Ge¢mis Donem

II- Cari Olmayan Varliklar Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar - -
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi - -
3- Reastrans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reastrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi - -
5- Sigorta ve Reastrans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsihigi - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar 4212 25.352.034 17.966.058
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi 4.2,12 (25.352.034) (17.966.058)
B- Iliskili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar - -
4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - -
8- lliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar - -
9- lligkili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi - -
C- Diger Alacaklar - -
1- Finansal Kiralama Alacaklari B -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar - -
4- Diger Cesitli Alacaklar - -
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu - -
6- Supheli Diger Alacaklar - -
7- Supheli Diger Alacaklar Karsiligi - -
D- Finansal Varliklar 9 768.947.999 663.651.785
1- Bagh Menkul Kiymetler - -
2- Istirakler 9 118.2565.503 116.391.717
3- Istirakler Sermaye Taahhtleri - -
4- Bagl Ortakliklar 9 650.692.496 547.260.068
5- Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhtleri - -
6- Misterek Yonetime Tabi Tesebblsler - -
7- Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler Sermaye Taahhtleri - -
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar - -
9- Diger Finansal Varliklar - -
10- Finansal Varliklar Deger DusuklGgu Karsiligi - -
E- Maddi Varliklar 6 573.877.977 515.627.790
1- Yatinm Amagl Gayrimenkuller 6,7 392.041.000 365.981.000
2- Yatinm Amacli Gayrimenkuller Deger Dustkltgi Karsilig - -
3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller 6 179.340.000 147.915.000
4- Makine ve Teghizatlar - -
5- Demirbas ve Tesisatlar 6 6.065.122 5.695.006
6- Motorlu Tasitlar 6 2.270.724 1.604.238
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) - -
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar - -
9- Birikmis Amortismanlar 6 (5.838.869) (5.567.454)
10- Maddi Varliklara Iliskin Avanslar (Yapiimakta Olan Yatirimlar Dahil) - -

F- Maddi Olmayan Varliklar 8 32.355.257 21.834.988
1- Haklar 8 8.428.284 6.029.231
2- Serefiye - -
3- Faaliyet Oncesi Doneme Ait Giderler - -
4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
5- Diger Maddi Olmayan Varliklar - -
6- Birikmis Itfalar (Amortismanlar) 8 (6.176.494) (4.242.018)
7- Maddi Olmayan Varliklara lliskin Avanslar 8 30.103.467 20.047.775
G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 200.497 51.066

1- Ertelenmis Uretim Giderleri - -
2- Gelir Tahakkuklari - -
3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler 200.497 51.066
H-Diger Cari Olmayan Varliklar - -
1- Efektif Yabanci Para Hesaplari - -
2- Doviz Hesaplar - _
3- Gelecek Yillar Ihtiyaci Stoklar R _
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar - _
5- Ertelenmis Vergi Varliklar - _
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar - -
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani - -
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi - _
II- Cari Olmayan Varliklar Toplami 1.375.381.730 1.201.165.629
Varliklar Toplami 3.738.241.986 3.179.504.466

“'Yeniden dizenlenen finansal tablolara iliskin detayli aciklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer
almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIiHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE OLMAYAN BILANCO
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Denetimden Ge¢gmis  Yeniden Diizenlenmis"”
Cari Donem Gegcmis Donem
IllI- Kisa Vadeli Yukiamliltkler Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A- Finansal Borglar - -
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - -
5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikariimis Diger Finansal Varliklar - -
7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Ihrag Farki - -
8- Diger Finansal Borglar (Yukdmlultkler) - -
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 19 63.770.093 36.392.472
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar - -
2- Reastrans Faaliyetlerinden Borglar 19 63.195.552 35.718.777
3- Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinden Alinan Depolar 19 574.541 673.695
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar N -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu - -
C-ilikili Taraflara Borglar 19 109.359 106.310
1- Ortaklara Borglar 45 97.467 81.850
2- Istiraklere Borclar - -
3- Bagl Ortakliklara Borglar - -
4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbdslere Borglar - -
5- Personele Borglar - -
6- Diger lliskili Taraflara Borglar 45 11.892 24.460
D- Diger Borglar 19 2.054.267 3.032.087
1- Alinan Depozito ve Teminatlar - -
2- Tedavi Giderlerine lliskin SGK'ya Borglar - -
3- Diger Cesitli Borglar 19,4.2 2.054.267 3.032.087
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu - -
E-Sigortacilik Teknik Karsiliklari 17 1.741.675.129 1.390.078.067
1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net 17 579.216.291 453.202.210
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net 17 3.303.005 5.834.053
3- Matematik Karsiliklar - Net 17 73.795 116.109
4- Muallak Tazminat Karsiligi - Net 17 1.169.082.038 930.925.695
5- Ikramiye ve Indirimler Karsiligi - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net N -
F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yukumlulikler ile Karsiliklari 19 5.707.038 8.574.495
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 19 2.335.582 1.317.814
2- Odenecek Sosyal Glvenlik Kesintileri 19 163.021 148.338
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger YUkumldlukler - -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliliikler - -
5- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yuktumlultk Karsiliklari 19 27.682.983 44.131.400
6- Donem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yikimldliikleri 19 (24.474.548) (37.023.057)
7- Diger Vergi ve Benzeri YukdmlUluk Karsiliklari - -
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar - -
1- Kidem Tazminati Karsiligi - -
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklari Karsiligi - -
3- Maliyet Giderleri Karsiligi - -
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 19 6.796.679 5.781.650
1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri 10,19 758.494 614.358
2- Gider Tahakkuklari 19 5.802.394 4.921.575
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 19

I- Diger Kisa Vadeli Yiktumltltkler

1- Ertelenmis Vergi YUkUmItGga

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli YUkumlultkler

235.791

245.717

Il - Kisa Vadeli Yiktumliltkler Toplami

1.820.112.565

1.443.965.081

"'Yeniden diizenlenen finansal tablolara iliskin detayli agiklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE OLMAYAN BILANCO
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Bagimsiz Yeniden
Denetimden Gecmis Diizenlenmig®
Cari Donem Gecmis Donem
IV- Uzun Vadeli Yukumlultkler Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri
4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarlmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki

7- Diger Finansal Borglar (YUkumldlikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar

2- Reastrans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinden Alinan Depolar
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borc Senetleri Reeskontu
C- iligkili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger lliskili Taraflara Borclar

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borclar

3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Borclar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari 17 100.987.550 70.933.229
1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net - -
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net - -
3- Matematik Karsiliklar - Net - -
4- Muallak Tazminat Karsiligr - Net - -
5- Ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net 17 100.987.550 70.933.229
F- Diger Yukumlulukler ve Kargiliklari - -
1- Odenecek Diger Yukumlltkler - -
2- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukumlultkler - -
3- Diger Borg ve Gider Karsiliklari - -
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 23 53.961.104 47.628.666
1- Kidem Tazminati Karsiligi 23 9.224.292 8.293.551
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklari Karsilig 22,23 44.736.812 39.335.115
H-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 19 32.500 110.500
1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri - -
2- Gider Tahakkuklari - -
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler 19 32.500 110.500
I- Diger Uzun Vadeli Yukiamliltkler 21 26.848.005 29.799.122
1- Ertelenmis Vergi YUkimlalagu 21 26.848.005 29.799.122
2- Diger Cesitli Uzun Vadeli Yukamlalikler - -
IV- Uzun Vadeli Yukiumlalikler Toplami 181.829.159 148.471.517

“'Yeniden diizenlenen finansal tablolara iliskin detayli agiklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE OLMAYAN BILANCO
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZSERMAYE
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Gegmis
Denetimden Gegmis Yeniden Diizenlenmis™
) Cari Donem Gecgmis Donem
V- Ozsermaye Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A- Odenmis Sermaye 660.000.000 660.000.000
1- (Nominal) Sermaye 2.13,15 660.000.000 660.000.000
2- Odenmemis Sermaye - -
3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari - -
5- Tescili Beklenen Sermaye - -
B- Sermaye Yedekleri 15 144.260.425 129.183.342
1- Hisse Senedi ihrac Primleri - -
2- Hisse Senedi Iptal Karlari - -
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari 15 24.245.511 23.723.323
4- Yabanci Para Cevrim Farklari 15 (43.734.932) (28.441.170)
5- Diger Sermaye Yedekleri 15 163.749.846 133.901.189
C- Kar Yedekleri 415.359.698 376.873.982
1- Yasal Yedekler 15 123.041.466 104.684.305
2- StatU Yedekleri 15 23.673.660 14.966.866
3- OlaganUsti Yedekler 15 284.629.561 179.927.411
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11,15 (38.392.931) 52.911.798
6- Diger Kar Yedekleri 15 22.407.942 24.383.602
D- Gecmis Yillar Karlari 238.466.727 217.988.199
1- Gegmis Yillar Karlari 238.466.727 217.988.199
E-Gecmis Yillar Zararlari - -
1- Gecmis Yillar Zararlari - -
F-Donem Net Kari 15 278.213.412 203.022.345
1- Donem Net Kari 278.213.412 203.022.345

2- Donem Net Zarari
3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari
Ozsermaye Toplami

1.736.300.262

1.587.067.868

Yikimlilikler Toplami

3.738.241.986

3.179.504.466

"'Yeniden diizenlenen finansal tablolara iliskin detayli agiklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalari,

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN GELIR TABLOSU
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Gecmis
Denetimden Gegmis  Yeniden Diizenlenmis™
Cari Dénem Gecmis Donem
_ o 1 Ocak - 1 Ocak-
I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A- Hayat Digi Teknik Gelir 1.504.350.816 1.063.774.256
1- Kazaniimis Primler (Reastrér Payi Disllimus Olarak) 1.015.961.002 854.917.654
1.1- Yazilan Primler (Reasurér Payi Dustlmus Olarak) 17 1.136.728.102 941.218.642
1.1.1- Brut Yazilan Primler 17 1.299.862.846 1.069.783.386
1.1.2- ReasUrore Devredilen Primler 10,17 (163.134.744) (128.564.744)
1.1.3- SGK'ya Aktarilan Primler (-) - -
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden Kisim Distimus Olarak) 17,29 (123.298.148) (83.752.260)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 (134.980.956) (84.243.905)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastror Payi 10,17 11.682.808 491.645
1.2.3-Kazaniimamis Primler Karsiliginda SGK Payi (+/-) - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastror Payi ve Devreden Kisim Distimus Olarak) 29 2.5631.048 (2.548.728)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi 29 2.720.045 (2.939.350)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasuror Payi 29 (188.997) 390.622
2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 338.043.300 156.592.562
3- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payi Dustlmus Olarak) 150.346.514 52.264.040
3.1- Brut Diger Teknik Gelirler 150.330.727 52.260.130
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi 15.787 3.910
4- Tahakkuk Eden Ricu ve Sovtaj Gelirleri (+) - -
B- Hayat Disi Teknik Gider (1.409.129.382) (999.638.658)
1- Gergeklesen Tazminatlar (Reasuror Payi Dustlmuis Olarak) (+/-) (953.879.013) (647.434.998)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reastirér Payi Dustlmis Olarak) 17,29 (725.361.560) (578.676.529)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-) 17 (759.354.911) (600.996.193)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reastiror Payi (+) 10,17 33.993.351 22.319.664
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden Kisim Distlmis Olarak)
(+/) 17,29 (228.517.453) (68.758.469)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi (-) 17 (229.099.909) (74.971.893)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasrér Payi (+) 10,17 582.456 6.213.424
2- Ikramiye ve Indirimler Karsiiginda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden Kisim Dustimis Olarak) - -
2.1- Ikramiye ve indirimler Karsiligi - -
2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reas(irér Pay! - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden Kisim Disilmis Olarak) 29 (29.825.822) (25.5644.414)
4- Faaliyet Giderleri 32 (425.424.547) (326.659.246)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-) - -
5.1- Matematik Karsiliklar (-) - -
5.2-Matematik Karsiliklarda Reastror Payi (+) - -
6- Diger Teknik Giderler (-) - -
6.1- Brut Diger Teknik Giderler () - -
6.2- Brit Diger Teknik Giderlerde ReasUror Payi (+) - -
C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat Digi (A - B) 95.221.434 64.135.598
D- Hayat Teknik Gelir 18.813.060 18.732.233
1- Kazanilmis Primler (Reasuror Payi Disllmis Olarak) 15.537.709 16.242.726
1.1- Yazilan Primler (Reasurér payr Dustlmus Olarak) 17 18.253.642 14.582.105
1.1.1- Brit Yazilan Primler 17 20.314.687 15.929.503
1.1.2- ReasUrore Devredilen Primler 10,17 (2.061.045) (1.347.398)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden Kisim Distlmus Olarak) 17,29 (2.715.933) 1.660.621
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 (2.909.016) 1.610.673
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastror Payi 10,17 193.083 49.948
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasuror Payi - -
2- Hayat Bransi Yatinm Geliri 3.194.833 2.393.978
3- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Karlar - -
4- Diger Teknik Gelirler (Reasuror Payr Dustlmus Olarak) 80.518 95.529
4.1- Brat Diger Teknik Gelirler (+/-) 89.933 99.116
4.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde ReasUror Payi (+/-) (3.687)

5- Tahakkuk Eden Ricu Gelirleri (+)

(9.415)

"'Yeniden diizenlenen finansal tablolara iliskin detayli agiklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN GELIR TABLOSU
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Dénem

Bagimsiz
Denetimden Gegcmis
Yeniden
Diizenlenmig®
Gecmis Donem

. o 1 Ocak - 1 Ocak-
I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
E- Hayat Teknik Gider (13.374.290) (19.687.047)
1- Gergeklesen Tazminatlar (Reastrdr Payr Distimis Olarak) (+/-) (5.607.798) (14.784.249)
1.1- Odenen Tazminatlar (ReasUror Payi Diistilmis Olarak) 17,29 (5.968.908) (14.424.544)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar 17 (6.619.434) (15.010.303)
1.1.2- Briit Odenen Tazminatlarda Reasuror Payi (+) 10,17 650.526 585.759
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden
Kisim Dustlmas Olarak) 17,29 361.110 (3569.705)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi 17 (126.553) (922.579)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reastror Payi (+) 10,17 487.663 562.874
2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reas(irér Payi ve Devreden
Kisim DusUImUs Olarak) - -
2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsilig - -
2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda ReasUrér Payi - -
3- Matematik Karsiliklarda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden Kisim
DustlImis Olarak) 29 42.314 49.048
3.1- Matematik Karsiliklar 29 42.314 49.048
3.1.1- AktlUeryal Matematik Karsilik 29 42.314 49.048
3.1.2- Kar Payi Karsiligi (Yatinm Riski Police Sahiplerine Ait Poligeler icin
Ayrilan Kars.) - -
3.2- Matematik Karsiliginda Reastror Payi (+) - -
3.2.1- AktlUeryal Matematik Karsiliklar Reasuror Payi (+) - -
3.2.2- Kar Payi Karsiligi ReasUror Payi (Yatinm Riski Police Sahiplerine Ait
Policeler Icin Ayrilan Kars.) (+) - -
4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim
Duasulmus Olarak) (+/-) 29 (228.499) (178.889)
5- Faaliyet Giderleri (-) 32 (7.580.307) (4.772.957)
6- Yatinm Giderleri (-) - -
7- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-) - -
8- Teknik Olmayan Bolime Aktarilan Yatinm Gelirleri (-) - -
F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat (D - E) 5.438.770 (954.814)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yoénetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon Isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri
3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

|- Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G - H)

"'Yeniden diizenlenen finansal tablolara iliskin detayli agiklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OLMAYAN GELIR TABLOSU
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

Bagimsiz Yeniden
Denetimden Gegmis Diizenlenmig"

Cari Donem Gecmis Donem
. o 1 Ocak - 1 Ocak-
II-TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat Disi (A-B) 95.221.434 64.135.598
F- Teknik Bolium Dengesi- Hayat (D-E) 5.438.770 (954.814)
| - Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik Boliim Dengesi (C+F+l) 100.660.204 63.180.784
K- Yatirim Gelirleri 644.537.098 378.157.716
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 214.039.085 137.801.432
2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 4.2 50.373.242 22.820.237
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi 4.2 7.026.454 1.328.966
4- Kambiyo Karlari 4.2 139.716.863 41.419.317
5- Istiraklerden Gelirler 31.731.033 28.233.340
6- Bagl Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi TesebbUslerden Gelirler 4.2 157.046.405 89.674.722
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 7 44.371.016 56.622.702
8- Turev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 4.2 - -
9- Diger Yatirmlar 233.000 257.000
10- Hayat Teknik Bolimunden Aktarilan Yatinm Gelirleri - -
L- Yatinm Giderleri (425.812.893) (192.041.506)
1- Yatinm Yonetim Giderleri - Faiz Dabhil 4.2 (511.981) (846.635)
2- Yatinmlar Deger Azalislari - -
3- Yatinmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (11.907.041) (996.561)
4- Hayat DisiI Teknik BolimUne Aktarilan Yatirnm Gelirleri (338.043.300) (156.592.562)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar - -
6- Kambiyo Zararlari 4.2 (57.759.377) (21.942.845)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (2.297.422) (2.007.230)
8- Diger Yatinm Giderleri (15.293.772) (9.655.673)
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile
Gider ve Zararlar (13.488.014) (2.143.249)
1- Karsiliklar Hesabi 47 (13.191.358) (11.519.265)
2- Reeskont Hesabi 47 (727.787) (271.769)
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - -
4- Enflasyon Dlzeltmesi Hesabi - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi 21,35 1.814.922 9.420.780
6- Ertelenmis Vergi YukUmlaligu Gideri 21,35 - -
7- Diger Gelir ve Karlar 379.572 499.542
8- Diger Gider ve Zararlar (1.763.363) (272.537)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlari - -
10- Onceki Yil Gider ve Zararlari - -
N- Donem Net Kari veya Zarari 278.213.412 203.022.345
1- Donem Kari ve Zarari 305.896.395 247.153.745
2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukamlaltk Karsiliklari (27.682.983) (44.131.400)
3- Donem Net Kar veya Zarari 278.213.412 203.022.345

4- Enflasyon Dlzeltme Hesabi

“'Yeniden dizenlenen finansal tablolara iliskin detayli aciklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN OZKAYNAK DEGISIiM TABLOSU

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis | Yeniden Diizenlenmis! | Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2017

. Ozsermaye
Isletmenin enflasyon
kendi hisse Varliklarda dizeltmesi
Dipnot Sermaye senetleri deder artisi farklar
I- Onceki Dénem Sonu Bakiyesi
31 Aralik 2016 660.000.000 - 189.009.992 -
II- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - (157.651.862) -
Ill- Yeni Bakiye (1 Ocak 2017) 660.000.000 - 31.358.130 -
A - Sermaye Artirimi - - - -
1 - Nakit - - - -
2 - Ic Kaynaklardan - - - -
B - Isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri - - - -
C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve
Kayiplar - - - -
D - Finansal Varliklarin Degerlemesi 15 - - 21.553.668 -
E - Yabanci Para Cevrim Farklari - - - -
F - Diger Kazang ve Kayiplar - - - -
G - Enflasyon Dizeltme Farklari - - - -
H - Net Donem Kar - - - -
| - Yedeklere ve Gecmis Yillar Karlarina
Transferler 38 - - - -
J - Dagitilan Temetti - - - -
II- Donem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2017 15 660.000.000 - 52.911.798 -
Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2018
Ozsermaye
Isletmenin enflasyon
kendi hisse Varliklarda duzeltmesi
Dipnot Sermaye senetleri deger artisi farklar
I- Onceki Dénem Sonu Bakiyesi -
31 Aralik 2017 660.000.000 - 565.916.100 -
IIl- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - (513.004.302) -
IlI- Yeni Bakiye (1 Ocak 2018) 660.000.000 - 52.911.798 -
A - Sermaye Artirimi - - - -
1 - Nakit - - - -
2 - Ig Kaynaklardan - - - -
B - Isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri - - - -
C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve
Kayiplar - - - -
D - Finansal Varliklarin Degerlemesi 15 - - (91.304.729) -
E - Yabanci Para Cevrim Farklari - - - -
F - Diger Kazang ve Kayiplar - - - -
G - Enflasyon Dlzeltme Farklari - - - -
H - Net Donem Kar - - - -
|- Yedeklere ve Gegcmis Yillar Karlarina
Transferler 38 - - - -
J - Dagitilan Temettt 38 - - - -
Il - Donem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2018 15 660.000.000 - (38.392.931) -

“'Yeniden dlzenlenen finansal tablolara iliskin detayli agiklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" dipnotunda yer

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tam.
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Diger yedekler

Yabanci para Yasal Statli  ve dagitilmamig Net donem Gegmis yillar
cevrim farklar yedekler yedekleri karlar kari karlari Toplam
(26.027.092) 55.535.403 - 161.806.553 129.243.232 166.338.531 1.335.906.619
- 34.833.418 10.220.993 109.452.684 74.368.108 16.846.265 88.069.606
(26.027.092) 90.368.821 10.220.993 271.259.237 203.611.340 183.184.796 1.423.976.225
- 5.719.868 4.745.873 20.028.672 (59.329.201) 19.764.496 (9.070.292)
- - - - - - 21.553.668
(2.414.078) - - - - - (2.414.078)
- - - - 203.022.345 - 203.022.345
- 8.5695.616 - 70.647.616 (94.282.139) 15.038.907 -
- - - - (50.000.000) - (50.000.000)
(28.441.170) 104.684.305 14.966.866 361.935.525 203.022.345 217.988.199 1.587.067.868

Diger yedekler

Yabanci para Yasal Statli  ve dagitilmamisg Net donem Gegmis yillar
cevrim farklar yedekler yedekleri karlar kari karlari Toplam
(28.441.170) 64.131.019 - 225.607.943 103.711.833 250.643.385 1.841.569.110
- 40.553.286 14.966.866 136.327.582 99.310.512 (32.655.186) (254.501.242)
(28.441.170) 104.684.305 14.966.866 361.935.525 203.022.345 217.988.199 1.587.067.868
- 11.065.714 8.706.794 86.676.949 (99.310.512) 20.478.528 27.617.473
_ - - - - - (91.304.729)
(15.293.762) - - - - - (15.293.762)
- - - - 278.213.412 - 278.213.412
- 7.291.447 - 46.420.386 (53.711.833) - -
- - - - (50.000.000) - (50.000.000)
(43.734.932) 123.041.466 23.673.660 495.032.860 278.213.412 238.466.727 1.736.300.262
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Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Cari Dénem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Gec¢cmis Donem

Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
2. Reastrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 1.5634.690.612 1.161.113.986
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi - -
5. Reaslrans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢gikisi (1.521.680.097) (1.116.616.835)
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 13.010.515 44.497.151
8. Faiz 6demeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri (33.082.800) (37.023.057)
10. Diger nakit girigleri 39.750.251 41.122.733
11. Diger nakit ¢ikislari (68.167.721) (34.383.296)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (48.489.755) 14.213.531
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI - -
1. Maddi varliklarin satisi 140.790 211.000
2. Maddi varliklarin iktisabi 6,8 (13.813.514) (9.025.268)
3. Mali varlik iktisabi 11 (1.085.165.474) (486.980.571)
4. Mali varliklarin satisi 11 1.373.823.061 442.910.376
5. Alinan faizler 224.260.372 196.048.205
6. Alinan temettiler 38.003.576 20.276.206
7. Diger nakit girisleri 165.410.375 56.395.233
8. Diger nakit cikislar (447.186.124) (34.833.981)
9. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 255.473.062 185.001.200
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI - -
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiralama borclari 6demeleri - -
4. Odenen temettliler 2.23 (49.984.383) (49.984.383)
5. Diger nakit girisleri - -
6. Diger nakit cikislari - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (49.984.383) (49.984.383)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISI (2.028) (1.551)
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig/(azalis) 156.996.896 149.228.797
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 1.163.291.557 1.014.062.760
G. D6nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 1.320.288.453 1.163.291.557

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARiHiNQE SOI\!A EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OLMAYAN KAR DAGITIM TABLOSU
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 31 Aralik 2018™ 31 Aralik 2017
I. DONEM KARININ DAGITIMI

1.1. DONEM KARI/(ZARARI) (**) 309.275.069 150.503.442
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 35 (27.682.983) (44.131.400)
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 35 (27.682.983) (44.131.400)
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi -
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yukdmlultkler -
A. NET DONEM KARI/(ZARARI) (1.1 - 1.2) 281.592.086 106.372.042

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI ()
1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE (14.079.604) (5.318.602)
1.5 SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [ (A- (1.3 + 1.4 + 1.5) ] 267.512.482 101.053.440
1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU () - (10.105.344)
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine - (10.105.344)
1.6.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine - -
1.6.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine - -
1.6.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7. PERSONELE TEMETTU (- - (2.728.443)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-) -
1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU () -
1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU () -
1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine -
1.9.2. Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine -
1.9.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine -
1.9.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine -
1.9.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine -
1.10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) -
1.11. STATU YEDEKLERI () -
1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER -
1.13. DIGER YEDEKLER -
1.14. OZEL FONLAR -
Il. YEDEKLERDEN DAGITIM -
2.1. DAGITILAN YEDEKLER -
2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) -
2.3. ORTAKLARA PAY (-) -
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.2 imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine -
2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine -
2.3.5 Kéar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine -
2.4. PERSONELE PAY () -
2.5. YONETIM KURULUNA PAY () -
lll. HISSE BASINA KAR -
3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) -
3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) -
IV. HISSE BASINA TEMETTU -
4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) -
4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) -

(39.894.656)
(39.894.656)

(1.972.844)

(46.352.153)

106.372.042
16,1170

50.000.000
7,6758

12018 yilina iliskin kar dagitim 6nerisi hentiz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2018 yili kar dagitim tablosu doldurulmamistir.

31 Aralik 2018 dénem karina, TMS 19 uyarinca ayrilan 3.378.675 TL tutarindaki personele 6denecek temettl karsiligi da eklenmistir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetci Raporu / 99



Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi'nin (“Sirket"”) sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu
toplam %76,64 pay ile Turkiye Is Bankasi AS (“Is Bankasi”) Grubu'dur.

26 Subat 1929 tarihinde kurulmus olan Sirket faaliyetlerine 19 Temmuz 1929 tarihinde baslamistir.

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu Ulke ve kayith btironun adresi (veya eger kayitli blironun
oldugu yerden farkliysa, faaliyetin strdirtldiigu esas yer)

Sirket Turkiye'de 16 Temmuz 1929 tarihinde tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statlstnde faaliyet gostermektedir. Sirket Genel
MUdurliigi “Macka Caddesi No: 35, 34367 Sisli Istanbul” adresinde yer almaktadir.

1.3 isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket'in fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi reaslirans ve retrosesyon isleri yapmaktir. 2007 yilinda yerel mevzuata gore gerekli
proseddrler ve izinler tamamlanarak Singapur'da bir sube acilmis olup, Singapur subesi is kabul etmeye 2008 yilinda baslamistir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik
Kanunu") ve bu kanuna dayanilarak T.C. Basbakanlik T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi (“T.C. Hazine ve Maliye Bakanl@i) tarafindan
yayimlanan diger yonetmelik ve dlzenlemeler cercevesinde yuritmektedir.

Sirket'in amaci ve baslica ugrasi konular Sirket Esas Sézlesmesi'nde belirtildigi sekliyle asagidaki gibidir:

- Tarkiye ve yabanci Ulkelerde Hayat ve Hayat Disi Sigorta gruplari igindeki her tlrll dal ve branslara giren sigortalarla ilgili bolismeli-

bolismesiz, finansal ve diger bilumum reasUrans islemlerini yapmak,
- Her tUrll sigorta dal ve branslarini kapsayan Pool ve Havuz faaliyetlerini ydnetmek ve reaslransina istirak etmek,
- Tasinmaz mal almak, satmak, insaatini yaptirmak ve kiralamak,

- Fonlarina devamli, gtivenli ve verimli gelir saglamak amaci ile her tarld ticari, sinai ve mali kuruluslarla, devlet, devlet daire ve
mUesseseleri ve iktisadi devlet tesekkdllerine ait bor¢lanma senedi ve hisse senedi satin almak, bu kuruluslarin sermayelerine
katilmak ya da kuruluslarina énct olmak,

- Yukarida siralanan islemlerden baska, Yonetim Kurulu'nun énerisi ve Genel Kurul'un karari ile, yararl ve gerekli gorilecek ve yasalarin

yasaklamadigi faaliyetlerde bulunmaktir.
1.5 Kategorileri itibariyla donem iginde calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla donem icinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ust diizey yonetici 5 6
Yonetici 32 33
Memur 130 130
Sozlesmeli personel 6 6
Diger personel 39 41
Toplam 212 216

1.6 Ust yonetime saglanan ticret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde, yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel midur, genel koordinatér, genel mudur
yardimcilari gibi Ust dlizey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 6.698.944 TL'dir (31 Aralik 2017: 5.910.690

TL).
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Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA IiLISKiN DIPNOTLAR
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma gelistirme, pazarlama ve satis,
disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayil “Sigortacilik Hesap Plani Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin
Usul ve Esaslarina Iliskin Genelge” cercevesinde belirlenmistir.

S6z konusu genelge uyarinca sirketler, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan onerilen yontem veya T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi'ndan onay alinmasi sarti ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik bolim faaliyet giderlerini, sigorta bolimlerine
dagitabilirler. Bu cercevede Sirket, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'ndan 6 Mart 2008 ve 10222 sayili yazi ile alinan onay ¢ergevesinde
direkt maliyetlerini dogrudan, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini ise sigorta sirketlerinden son (g
yila iliskin olarak temin edilen briit yazilan prim tutarlari esas alinarak yapiimaktadir.

Hayat disi teknik karsiliklari karsilayan varliklarin yatirnma yénlendiriimesinden elde edilen tim gelirler, teknik olmayan bélimden teknik
bollime aktariimakta, diger yatinm gelirleri ise teknik olmayan bélim altinda siniflandinimaktadir. Teknik bolime aktarilan tutarlar

alt branslara, her bir brans icin reaslror payi disilmus olarak hesaplanan net nakit akisi tutarlarinin toplam net nakit akisi tutarina
bolinmesiyle bulunan oranlar nispetinde dagitilmaktadir. Net nakit akisi, net yazilan primlerden net 6denen hasarlarin distlmesiyle
bulunan tutardir.

Matematik karsiliklar karsiliginda yatirma yonlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler, teknik bélimde birakilmakta, bu tutarlar
haricindeki kisimlar ise teknik olmayan boélime aktariimaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

illisikteki finansal tablolar, sadece Sirket'in konsolide olmayan finansal bilgilerini icermekte olup, 2.2 - Konsolidasyon notunda daha
detayl anlatildigi Gzere 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar ayrica hazirlanmistir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama doneminden itibaren olan degisiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani: Milli Reastrans Turk Anonim Sirketi
Sirket'in Genel MUdurligid'nin Adresi: Macka Cad. No: 35 34367 Sisli/istanbul
Sirket'in elektronik site adresi www.millire.com

Yukarida sunulan bilgilerde dnceki raporlama déneminden itibaren herhangi bir degisiklik olmamistir.
1.10 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonra Sirket'in faaliyetleri, bu faaliyetlerin kayit ve belge dizeni ile Sirket politikalarinda herhangi bir degisiklik
olmamustir.

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait finansal tablolar 28 Subat 2019 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

2.1 Hazirhk esaslari

2.1.1. Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu'nun 18‘inci maddesi ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu'nun (“Bireysel Emeklilik Kanunu”) 11'inci maddelerine dayanilarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan
"Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hikimleri geregince yurUrlikte bulunan
dizenlemeler gcergevesinde Tlrkiye Muhasebe Standartlari (“TMS"), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS") ve T.C. Hazine
ve Maliye Bakanhgi tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgelere
(ttmU “Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlamaktadir.

S6z konusu yonetmeligin 4'lincli maddesinde; sigorta sdzlesmelerine, bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin
muhasebelestiriimesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin
dizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nca cikarilacak tebligler ile belirlenecegi belirtiimistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig” ile finansal tablolarin
onceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolari ile karsilastirilmasini teminen, sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolarin sekil
ve icerigi dizenlenmistir.
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Hiperenflasyonist lilkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 - Y(iksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL'nin genel satin alim gicindeki degismeler nedeniyle yapilan dlzeltmeleri yansitacak sekilde
ifade edilmistir. TMS 29, yiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama dénemindeki 6lgim
biriminden gosterilmesini ve dnceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gosteriimesini 6ngérmektedir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004 tarihli finansal
tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”de (“Seri: XI No: 25 Sayili Teblig"”) yer alan “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali
Tablolarin Dizeltilmesi" ile ilgili kisimdaki hikimlere gore dlzelterek 2005 yili acilis finansal tablolarini hazirlanmistir. Ayrica, T.C. Hazine
ve Maliye Bakanlgi'nin ayni yazisina istinaden 2005 yili basindan itibaren finansal tablolarin enflasyona gore dizeltiimesi uygulamasi
sona erdirilmistir. Dolayisiyla 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda yer alan parasal olmayan varlik ve ytuktmldlikler ile sermaye dahil
Ozkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore duzeltilmesi, bu tarihten
sonraki girislerin ise nominal degerlerinden tasinmasiyla gosterilmistir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalari
Diger muhasebe politikalari

Sirket prim, komisyon ve tazminat tahakkuklarini, sigorta ve reastrans sirketlerince kendisine yapilan bildirimleri esas alarak kayitlarina
almakta olup, bu bildirimler s6z konusu sedan sirketlerin kendi hesaplarini kapamalarina bagl olarak gecikmeli geldiginden; yazilan
primler, tazminat ve komisyon tahakkuklari 3 ay gecikmeli olarak Sirket finansal tablolarinda muhasebelestiriimektedir. Dolayisiyla, s6z
konusu gelir tablosu kalemleri icin finansal tablolarda yer alan tutarlar 30 Eylal - 31 Aralik 2017 tarihi arasindaki ¢ aylik hesap donemi
ile 1 Ocak-30 Eyltl 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap dénemine ait tutarlardan olusmakta olup, bunlarla direkt baglantisi olan
bilanco kalemleri de bu gecikmeden dolay! 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla fiili durumu yansitmamaktadir. Bununla birlikte, T.C. Hazine
ve Maliye Bakanhgi'nin 31 Agustos 2010 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/42139 sayili Sirket'e hitaben hazirladigi yazisinda, sedan
sirketlerin hesap 6zetlerini reastirans sirketlerine gdondermelerinde bir takim gecikmeler yasanmasinin mimkin oldugu ve T.C. Hazine
ve Maliye Bakanlgi'nca daha 6nce yayimlanan dizenlemelerdeki reastrans sirketlerini konu alan hususlarin bu durumun géz 6niinde
bulundurularak belirlendigi belirtimektedir.

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 - Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel
muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun muteakip bolimlerinde her biri kendi bashgi altinda aciklanmistir.

2.1.3 Gegerli olan ve raporlama para birimi

llisikteki finansal tablolar, Sirket'in gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.
2.1.5 Finansal tablolarin dizenlenmesine kullanilan 6lcim temeli

Finansal tablolar, glvenilir dlctimi mimkin olmasi durumunda gercegde uygun degerleri ile dlcllen alim-satim amacli finansal varliklar,
satilmaya hazir finansal varliklar, tlrev finansal araclar, maddi duran varliklar icerisinde gdsterilen kullanim amagli gayrimenkuller ve
yatinm amacli gayrimenkuller ile istirakler hari¢ ylksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyon muhasebesinin etkilerine gére dizeltiimis tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.
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2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Yurtdigi reastrans anlagsmalarinda yangin ve deprem priminin brans bazinda muhasebelestirilmesi

Sirket yurtdisi reastrans anlasmalarinda dnceki donemlerde, bazi yabanci tlkelerin yerel mevzuati, reastirans anlasmalarinin sartlar
ve yabanci sirketlerin genelde toplam prim tzerinden bildirimde bulunmalari nedeniyle yangin ve deprem bransi arasinda prim

ayrimi yapamamis ve belirtilen islerden elde edilen primlerin tamamini yangin bransinda muhasebelestirmistir. T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nin 2 Agustos 2011 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/38732 sayili Sirket’e hitaben hazirladigi yazisinda, yangin ve deprem
primi ayrimi yapilamayan bolismeli yurtdisi anlasmalarin primleri icin, bu ayrimin alinabildigi sirketlerin primleri Gzerinden hesaplanan
ortalama oranin uygulanmasina izin verilmistir. Yine T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgi'nin 12 Agustos 2011 tarihli Sirket’e hitaben
hazirladigi yazisinda, ilgili muhasebe politikasi degisikliginin gegmise yonelik prim ayriminin imkansiz olmasi nedeniyle, 1 Ocak 2011
tarihinden gegcerli olmak tzere 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla ileriye donik uygulanmasi uygun gortlmastir. Buna istinaden

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda Sirket, boltsmeli yurtdisi anlasmalarinin yangin ve deprem primi ayrimini
1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki yurtdisi bélismeli anlasmalardan hesapladigi agirlikli ortalama deprem primi oranina
gbre gerceklestirmistir. BolUismesiz yurtdisi reasilrans anlasmalarinda da 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yarurltge giren “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
lliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik”e uygun olarak béliismeli yurtdisi reastirans anlasmalarindan elde edilen
deprem prim orani kullanilmistir. Belirtilen reastrans anlasmalarindan alinan komisyonlarin ve bu anlasmalardan kaynaklanan hasar
ddemelerinin yangin ve deprem bransi ayrimi da prim ayrimi ile paralel yapilmistir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket'e hitaben hazirladigi yazisina istinaden
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili icin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi degistirilmistir. Buna gore,
son is yili igin kazanilmis nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan s6zlesme sartlarina gére sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi
dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gore belirlenmistir. Son yil icin tespit edilen nihai prim tutari esas alinarak kazanilmamis
primler karsiligi ve kazaniimis prim tutar hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmis prim miktariyla, son is yilindan énceki is yillarina gére
hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin ¢arpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimis ve bu tutardan son is yili igin
hesaplamaya konu olan son is yilina ait 6denen hasar tutari ile muallak tazminat karsiligi cikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmistir.
Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlari dikkate alinmis ve mikerrer hesaplamayi énlemek
amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan
veri setinden cikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina, sedan
sirketlerden bildirilen IBNR tutarlari ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasiimistir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktleryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin
Genelgesi"nin 16'nci maddesi uyarinca AZMM hesaplamalari ana brans Uzerinden yapiimalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla, Genel Zararlar ana bransinda AZMM karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar olmak Gzere ayri ayri hesaplamistir. Sirket, Genel
Zararlar ana bransinda yer alan Tarim alt bransi ile Mihendislik alt branslarinin, meydana gelen hasarlarin 6denen hasara dénismesi
sureci itibariyla farkli 6zelliklere sahip olmasindan dolayi, s6z konusu ana bransta hesaplanan IBNR'In sagliksiz ve temsil kabiliyeti
olmayan sonuglarin ortaya ¢cikmasina sebep oldugu gerekcesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi'na, Genel Zararlar ana bransinda AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Uzere iki ayri alt brans seklinde yapilabilmesi
icin izin basvurusunda bulunmustur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar
ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Uzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2018
itibariyla, ilgili yontem degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye donlk olarak uygulanir ve onceki
dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildig
cari ddnemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.
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Muhasebe tahminlerine iliskin aciklamalar 3 - Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri notunda verilmistir.

Sirket T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Sigortacilik Genel Midurligu tarafindan yayinlanan 2017/07 no'lu genelgeye iliskin degisikliklerin
etkilerini ve TMS 27 - "Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinda tanimlanan dzkaynak yéntemini kullanarak yapilan
degisikliklerin geriye donlk etkilerini asagida gostermistir:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ayrintili bilangoda yapilan dizeltmeler:

Onceden Yeniden Duzeltmelerin
Ayrintil bilango raporlanan dizenlenmis etkisi
31 Aralik 2017 31 Arahk 2017
B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal
Yatirimlar 485.566.843 451.080.848 (34.485.995)
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 492.521.383 458.035.388 (34.485.995)
|- Cari Varliklar Toplami 2.012.824.832 1.978.338.837 (34.485.995)
D- Finansal Varliklar 883.667.032 663.651.785 (220.015.247)
2- Istirakler - 116.391.717 116.391.717
4- Bagli Ortakliklar 883.667.032 547.260.068 (336.406.964)

Il- Cari Olmayan Varliklar Toplami
Varliklar Toplami

1.421.180.876
3.434.005.708

1.201.165.629
3.179.504.466

(220.015.247)
(254.501.242)

B- Sermaye Yedekleri 112.341.037 129.183.342 16.842.305
5- Diger Sermaye Yedekleri 117.058.884 133.901.189 16.842.305
C- Kar Yedekleri 714.872.855 376.873.982 (337.998.873)
1- Yasal Yedekler 64.131.019 104.684.305 40.553.286
2- Statl Yedekleri - 14.966.866 14.966.866
3- OlaganUstU Yedekler 86.192.951 179.927.411 93.734.460
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 565.916.100 52.911.798 (513.004.302)
6- Diger Kar Yedekleri (1.367.215) 24.383.602 25.750.817
D- Gegmis Yillar Karlari 250.643.385 217.988.199 (32.655.186)
1- Gecmis Yillar Karlari 250.643.385 217.988.199 (32.655.186)
F-Donem Net Kari 103.711.833 203.022.345 99.310.512
1- Donem Net Kari 103.711.833 203.022.345 99.310.512

Ozsermaye Toplami
Yukimlultkler Toplami

1.841.569.110
3.434.005.708

' Dlzenlemelerin etkileri asagida A ve B paragraflarinda aciklanmistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ayrintili gelir tablosunda yapilan dizeltmeler

1.587.067.868
3.179.504.466

(254.501.242)
(254.501.242)

W W W wWwwowowwWwwwwowowowww®ewwwomo

Onceden Yeniden Dizeltmelerin
Ayrintili gelir tablosu raporlanan duzenlenmis etkisi
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2017
K- Yatirim Gelirleri 278.847.204 378.157.716 99.310.512 B
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 139.201.432 137.801.432 (1.400.000) B
5- istiraklerden Gelirler - 28.233.340 28.233.340 B
6- Bagl Ortakliklar ve MUsterek Yonetime Tabi
Tesebbislerden Gelirler 17.197.550 89.674.722 72.477.172 B
N- Donem Net Kéari veya Zarari 103.711.833 203.022.345 99.310.512 B
1- Doénem Kari ve Zarari 147.843.233 247.153.745 99.310.512 B
3- Donem Net Kar veya Zarari 103.711.833 203.022.345 99.310.512 B
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1 Ocak 2017 tarihi itibariyla ayrintili bilangoda yapilan dizeltmeler:

Onceden Yeniden Diizeltmelerin
Ayrintili bilanco raporlanan dizenlenmis etkisi )
1 Ocak 2017 1 Ocak 2017

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal

Yatirimlar 379.491.869 358.120.872 (21.370.997) B
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 386.347.109 364.976.112 (21.370.997) B
|- Cari Varhklar Toplami 1.780.604.203 1.759.233.207 (21.370.996) B
D- Finansal Varliklar 551.268.910 567.098.842 15.829.932 B
2- Istirakler - 107.983.889 107.983.889 B
4- Bagli Ortakliklar 551.268.910 459.114.953 (92.153.957) B
II- Cari Olmayan Varliklar Toplami 1.041.875.459 1.057.705.391 15.829.932 B
Varliklar Toplami 2.822.479.662 2.816.938.598 (5.541.064) B
Il - Kisa Vadeli Yiktumlaltkler 1.387.435.503 1.282.054.435 105.381.068 A
E-Sigortacilik Teknik Karsiliklari 1.341.749.642 1.236.368.574 105.381.068 A
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net 11.121.932 3.285.325 7.836.607 A
4- Muallak Tazminat Karsiligr - Net 959.351.982 861.807.521 97.544.461 A
I- Diger Uzun Vadeli Yukimlalikler 17.039.884 28.810.281 11.770.397 A-B
1- Ertelenmis Vergi Yukimlalagu 17.039.884 28.810.281 11.770.397 A-B
IV- Uzun Vadeli YUkimlilikler 99.137.540 110.907.937 11.770.397 A-B
B- Sermaye Yedekleri 121.258.386 137.993.457 16.735.071 B
5- Diger Sermaye Yedekleri 123.562.155 140.297.226 16.735.071 B
C- Kar Yedekleri 259.066.470 239.186.631 (19.879.839) B
1- Yasal Yedekler 55.535.403 90.368.821 34.833.418 B
2- Statl Yedekleri - 10.220.993 10.220.993 B
3- OlaganUstu Yedekler 15.545.335 81.426.607 65.881.272 B
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 189.009.992 31.358.130 (157.651.862) B
6- Diger Kar Yedekleri (1.024.260) 25.812.080 26.836.340 B
D- Gegmis Yillar Karlari 166.338.531 183.184.796 16.846.265 A-B
1- Gegmis Yillar Karlar 166.338.531 183.184.796 16.846.265 A-B
F-Donem Net Kari 129.243.232 203.611.340 74.368.108 A-B
1- Dénem Net Kari 129.243.232 203.602.690 74.359.458 A-B
3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari - 8.650 8.650 B
Ozsermaye Toplami 1.335.906.619 1.423.976.225 88.069.606 A-B
Yukiamlilikler Toplami 2.822.479.662 2.816.938.598 (5.541.064) A-B

" Duzenlemelerin etkileri asagida A ve B paragraflarinda agiklanmistir.

A. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgi Sigortacilik Genel Mudurlugu tarafindan yayinlanan 2017/07 no’lu genelgeye iligkin
degisikliklerin etkileri

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgi tarafindan 15 Eyltl 2017 tarihinde yayinlanan “Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit
Akislarinin iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge 'de (2017/07) aciklandigi (izere, sigorta sirketleri sigortacilik mevzuatina gére ayirdiklari
muallak tazminat karsiliginin olusturacagi net nakit akislarini genelgede belirtilen esaslara gore iskonto edebilecektir. Genelgenin 1.
maddesi uyarinca, muallak tazminat karsiliginin “Genel Sorumluluk” ve “Kara Araclari Sorumluluk” branslarinda iskonto uygulamanin
zorunlu hale getirilmesi muhasebe politikasi degisikligi oldugundan finansal tablolar geriye donik olarak yeniden dizenlenmistir.

B. TMS 27 - “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardina iliskin degisikliklerin etkisi

Sirket konsolide olmayan finansal tablolarini hazirlarken, bagh ortakliklari ve istirakini TMS 27 - “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
standardinda tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmektedir.
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2.2 Konsolidasyon

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine lliskin Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi”) ile sigorta,
reastrans ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren konsolide olmayan finansal tablolara ilave olarak konsolide finansal
tablo yayimlamasini istemektedir.

Bu cercevede, Sirket'in baglh ortakligi konumundaki Anadolu Anonim Tlrk Sigorta Sirketi'nin (“Anadolu Sigorta”) finansal tablolari
tam konsolidasyon yontemine gore, bagli ortaklik konumundaki Miltas A.S ve istiraki konumundaki Anadolu Hayat Emeklilik Anonim
Sirketi (“Anadolu Hayat") finansal tablolar 6zsermaye yontemine gore konsolide edilmek suretiyle ayrica konsolide finansal tablolar
hazirlanmaktadir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 12 Agustos 2008 tarih 2008/36 sayili “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Bagl Ortaklik,
Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerdeki Yatinmlarinin Bireysel Finansal Tablolarina Yansitimasina lliskin Sektér Duyurusu”na
istinaden, Sirket, bireysel finansal tablo hazirlanmasi sirasinda bagli ortakliklari ve istirakini, TMS 27 - Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar standardina istinaden 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmektedir.

2.3 Bolim raporlamasi

Bir faaliyet bolimd, Sirket'in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bolimleri ile yapilan islemlerden dogan hasilat ve harcamalar
dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuclar dtzenli
bir sekilde gbzden gegirilen, performansi dlcllen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir pargasidir. Sirket 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla

iki raporlanabilir bolimde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini strdirmekte olup halka acik olmadigi icin bolim raporlamasi
yapmamaktadir.

2.4 Yabanci para karsiliklari

islemler, Sirket'in gegerli para birimi olan TL olarak kaydediimektedir. Yabanci para cinsinden gerceklestirilen islemler, islemlerin
gerceklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Raporlama dénemi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal
varlik ve yUkumlulUkler, raporlama dénemindeki kurlardan TL'ye gevriimekte ve ¢evrim sonucu olusan ¢evrim farklari satiimaya hazir
finansal varliklarin gercege uygun deger degisimleri Uzerinden olusan kur farklari hari¢, sonucun pozitif veya negatif olmasina gére
ilisikteki finansal tablolarda kambiyo kérlari ve kambiyo zararlari hesaplarina yansitiimaktadir.

Yabanci para cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri zerinden olusan kur farklari kér/zarar hesaplarinda
muhasebelestirilirken, gerceklesmemis kazang ve kayiplar Gzerinden hesaplanan kur farklari 6zkaynak hesaplarinda “finansal varliklarin
degerlemesi” hesabinda muhasebelestiriimektedir.

2.5 Maddi duran varliklar

Kullanim amacli gayrimenkuller hari¢ olmak tzere maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan donem icin enflasyona goére
dizeltilmis maliyet tutarlari ile izlenmektedir. Daha sonraki ddnemlerde maddi duran varliklar i¢in herhangi bir enflasyon dizeltmesi
yapiimamis, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona gore endekslenmis tutarlar, varsa deger dtstkligu icin ayrilan karsiliklar distlmek
suretiyle maliyet tutari olarak kabul edilmistir. 7 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar, maliyetlerinden varsa
kur farki gibi tutarlar dtstldikten sonra kalan degerleri Gizerinden, varsa deger disUkligu icin ayrilan karsiliklar distlmek suretiyle
kayitlara yansitilmaktadir.

Sirket, kullanim amacli gayrimenkullerinin ilk kayitlara alinmalari sonrasi dlgciimlerine iliskin muhasebe politikalarinda degisiklik yaparak
2015 yilinin Gglnct geyreginden itibaren ‘maliyet yonteminden’ ‘yeniden degerleme yontemine’ gegcmis ve bu gayrimenkullerini
gercege uygun degerleri Gzerinden dlcmek suretiyle finansal tablolarinda gostermeye baslamistir.

Kullanim amacli binalar, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme uzmanlari tarafindan yapilan degerlemelerde belirtilen gercege
uygun degerlerinden binalarin miteakip birikmis amortismanlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerleriyle finansal tablolara
yansitilmistir. Yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman varligin brit defter degeri ile netlestirilmis ve net tutar yeniden
degerleme sonrasindaki degere getirilmistir.

Kullanim amagli arsa ve binalarin tasinan degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, vergi etkileri netlestirilmis
olarak, bilangoda 6zsermaye altinda yer alan “Diger Sermaye Yedekleri” hesabina kaydedilmektedir. Gayrimenkul bazinda yapilan
degerlendirmeler sonucunda bir 6nceki dénemdeki artislarina karsilik gelen deger azalislari s6z konusu fondan disllmekteyken; diger
tlm azalislar ise kar/zarar hesaplarina yansitiimaktadir.
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Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili maddi duran varligin net defter
degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili ddnemin gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Arsalar igin sinirsiz omdurleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri veya yeniden
degerlenmis tutarlari Gzerinden maddi varliklarin faydali 6murleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestiriimektedir.
Maddi duran varliklar Gzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari doneme 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde dnemli bir etkisi olmasi beklenen degisiklik
bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar igin ilgili amortisman paylari faydali &mdrleri esas alinarak maliyet degerleri Gzerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik émur olarak
ongordlen slreler asagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman
Maddi duran varliklar omar (Yil) orani (%)
Kullanim amacli gayrimenkuller 50 2,0
Demirbas ve tesisatlar 3-156 6,7-33,3
Motorlu tasitlar 5 20,0
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 5 20,0

2.6 Yatirinm amacgli gayrimenkuller
Yatirim amacl gayrimenkuller, kira geliri veya deg@er artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.

Yatinm amagli gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda, islem maliyetleri de dahil ediimek tzere maliyet bedeli ile dl¢uldikten
sonra gercege uygun degerinden olcilir. Gercege uygun deger ile degerleme sonucunda olusan degisimler ise gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Yatirrm amacl elde tutulan bir gayrimenkuliin satilmasi durumunda olusan ve net satis bedeli ile satisa konu varligin defter degeri
arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirm amacl gayrimenkuller, kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin
belirlenmesi durumunda bilanco disi birakilirlar.

Gercege uygun deger esasina gore izlenen yatirim amacl elde tutulan gayrimenkul, maddi duran varlik olarak yeniden siniflandiginda,
s0z konusu gayrimenkultn kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarinteki gercege uygun degeri, siniflama degisikligi ile ilgili
muhasebelestirme isleminde maliyet olarak dikkate alinir.

2.7 Maddi olmayan duran varliklar
Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standardi uyarinca kayitlara maliyet
bedelleri Gizerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar icin
aktife girdikleri tarinten ylksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004'e kadar gecen stire dikkate alinip
enflasyon dlzeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitiimistir.
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen sirede olusan maliyetler
Uzerinden aktiflestirilir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylarini, ilgili varliklarin faydali émdrlerine gore (3 yil-15 yil) dogrusal amortisman
yontemini kullanarak maliyet degerleri Uizerinden ayirmaktadir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve srdirmekle iliskili maliyetler, olustuklari dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kontroll
Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgu yazilim Grtnleri ile dogrudan iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla stre ile maliyetinin
lzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Duran varlik olarak degerlendirilen
bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmdrleri Uzerinden itfa edilir (en fazla 3 yil).
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2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sdzlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik edinme veya karsilikli olarak
finansal araclari degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci islemlerini ifade eder.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar,
satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta siniflandirilabilir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve borcluya para, mal
ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tlrev olmayan finansal varliklardir. Sirket'in finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger
disiklagu icin ayrilan karsilik tutar disUlerek, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden olgtlmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim amaclilar disinda kalan finansal
varlklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri Gzerinden kayitlara alinmakta olup, miteakip donemlerde gercege uygun degerleri
Uzerinden olcllmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili finansal
varliklarin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri ile gercege uygun degerleri arasindaki farklar ifade eden
gerceklesmemis kazang ve kayiplar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesabinda gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikariimasi durumunda gercege uygun de@er uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda
olusan deger, gelir tablosuna aktariimaktadir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen yatinmlar icin gercege uygun deger, degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmakta; faiz, vade ve
benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem goren benzer menkul deg@erlerin piyasa fiyatlari baz alinarak gercege
uygun deger tespiti yapilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan hisse senetlerinden aktif bir piyasada (borsada) islem gorenler, séz konusu piyasadaki
(borsadaki) kayith fiyatlari dikkate alinarak gercege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. Aktif bir piyasada
(borsada) islem gérmeyen hisse senetleri ise elde etme maliyetleri Uzerinden izlenmekte, bu varliklar varsa deger azalis karsiliklari
dusuldikten sonra maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolarda gésterilmektedir.

Bagli ortakliklar, Sirket'in faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini yonetme gtictine sahip oldugu
isletmelerdir. Sirket bireysel finansal tablolarini hazirlarken, bu tablolarda bagli ortakliklarini ve istirakindeki yatirimini TMS 27 -
“Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinda tanimlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmektedir.

2.9 Varliklarda deger distkligu
Finansal varliklarda deger disuklagu

Sirket her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disukligine ugradigina iliskin ortada tarafsiz
gostergelerin bulunup bulunmadigr hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin
ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal
varligin veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari Uzerindeki etkisi sonucunda deger
disuklugine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkligine ugradigi varsayilir ve deger disukItgu
zarari olusur.

Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu dizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde alacaklar icin tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sermaye araclarinin geri kazanilabilir tutari o aracin gercege uygun degeridir. Gergege uygun degerleriyle olgtlen borclanma araclarinin
geri kazanilabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlari ile bugtinkt degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger dusukligu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger de@er disUklugunin geri cevrilmesini nesnel olarak sagliyorsa deger
diusukligu geri cevrilir. Itfa edilmis maliyet ile dlciilen finansal varliklar ile satimaya hazir finansal varlik olarak siniflandirimis borclanma
senetlerindeki deger dUsUkligintn geri cevrilmesi gelir tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis sermaye
araglarindan olusan finansal varliklardaki deger disukliginin geri gevrilmesi ise dogrudan ¢zkaynaklardan yapilir.
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Duran varliklarda deger dusuklugu

Sirket, her raporlama déneminde varliklarinin deger dusikligline ugramis olabilecegine dair herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigini
degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili varligin geri kazanilabilir tutarini TMS 36 - Varliklarda Deger
Diisdikltigiine lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi cercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varligin defter degerinin
altinda olmasi durumunda deger disukligu karsiligr ayirmaktadir.

Donemin reeskont ve karsilik giderleri 47 - Diger notunda detayli olarak sunulmustur.
2.10 Tarev finansal araglar

Raporlama donemi itibariyla Sirket'in tirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur). Sirket turev islemlerini, TMS 39 -
Finansal Araclar: Muhasebe ve Olgme standardi hiikimleri uyarinca alim-satim amagli islemler olarak siniflandirmaktadir.

Turev islemler, bilancoya gercege uygun degerleri ile yansitiimaktadir.
TUrev islemlerden dogan yukumlullk ve alacaklar s6zlesme tutarlari Gizerinden nazim hesaplara kaydedilmektedir.

TUrev islemler kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri Uzerinden olclilmekte ve gercege uygun degerin
pozitif veya negatif olmasina gore “Alim-satim amagli finansal varliklar” veya “Diger finansal borclar” hesaplarinda bilanco icerisinde
gosterilmektedir. Yapilan dlcim sonucu ilgili tirev finansal araclarin gercege uygun deg@erlerinde meydana gelen degisimler, gelir
tablosuna yansitiimaktadir.

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Sirket'in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giicline sahip olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi
net tutarlari Uzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve borcu eszamanli olarak sonuglandirma hakkina
sahip olmasi durumlarinda bilancoda net tutarlari Gzerinden gdsterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari'nca izin verildigi sirece veya Sirket'in alim satim islemleri gibi benzer islemler sonucu
olusan kar ve zararlar icin net olarak gosteriimektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan " nakit ve nakit benzerleri”; Sirket'in serbest kullaniminda olan veya bloke olarak
tutulmayan kasa, alinan ¢ekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlari ile orijinal vadesi ic aydan kisa olan
bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.

2.13 Sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti séz konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile Tirkiye Is Bankasi AS
(“Is Bankasi”) Grubu'dur. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Adi Pay tutari (TL) Pay orani (%) Pay tutari (TL) Pay orani (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Millt Reastrans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi

Vakfi 69.604.854 10,55 69.604.854 10,55
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. 22.240.456 3,37 22.240.456 3,37
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger 7.102.927 1,07 7.102.927 1,07
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00

Doénem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari

Bulunmamaktadir.
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Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar

Sermayeyi temsil edilen hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
Sirket’te kayith sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

2.14 Sigorta ve yatirim sOzlegsmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, énceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta ile teminat altina
alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Sirket'in police sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle dnemli bir sigorta riskini
kabullendigi s6zlesmeler sigorta s6zlesmesi olarak siniflandiriimaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir.
Sigorta s6zlesmeleri kapsaminda alinmis olan bittn primler yazilan primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestiriimektedir.

Degiskeni sozlesmenin taraflarindan birine 6zgt olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba katan belirli bir faiz orani,
finansal arag fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha
fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan ¢demeyi yapmayi 6ngoren sozlesmeler yatirm sozlesmeleri olarak siniflandirilmaktadir.

Sirket, sigorta risklerini devralirken reasuror olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta s6zlesmelerinin bir tirt olan reastrans
sozlesmeleri yapmakta, sigorta riskleri devrederken ise retrosedan olarak, diger bir retrosesyoner (retrosedan isletme) ile reastrans
sozlesmelerinin bir tlrl olan retrosesyon sézlesmeleri yaparak sigorta risklerini devretmektir.

Raporlama donemi itibariyla Sirket'in dnceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirm sozlesmesi olarak siniflandiriimis
sozlesmesi bulunmamaktadir.

2.15 Sigorta ve yatirim sozlesmelerinde istege bagli katihm ozellikleri

Sigorta ve yatirm sozlesmelerindeki istege bagl katiim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer alan ek faydalara sahip
olmaya yonelik sozlesmeye dayali bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayali toplam faydalarin énemli bir kismini teskil etmeye namzet;

(i) Tutan ve zamanlamasl s6zlesme geregi ihrac edenin takdirinde olan; ve

(i) Sdzlesme geregi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir sozlesmeler havuzunun veya belirli bir sdzlesme tlrlinin performansina;
(2) Ihrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis ve/veya gerceklesmemis yatinm gelirlerine; veya
(3) Sozlesme ihrac eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina,

Sirket'in raporlama dénemi itibariyla, istege bagli katihm 6zelligi olan sigorta veya yatinm sézlesmesi bulunmamaktadir.
2.16 istege bagl katilim 6zelligi olmayan yatirim sézlesmeleri

Sirket'in raporlama dénemi itibariyla, istege bagli katihm 6zelligi olmayan yatirim sozlesmesi bulunmamaktadir.

2.17 Borglar

Finansal yukimldliikler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek islemler sonucunda olusan
yukUmlllUkleri ifade etmektedir. Sirket'in finansal tablolarinda finansal yikimlultkler, etkin faiz ydontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri Gzerinden gosterilmektedir. Bir finansal ylukdmlulik 6dendiginde kayitlardan gikarilmaktadir.

110 / Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetci Raporu



Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA IiLISKiN DIPNOTLAR
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2.18 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanclar %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir (Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10'ncu madde uyarinca
%20'lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar
icin ilgili yil icinde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari icin %22 olarak uygulanacaktir). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi ile vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi
gibi) ve diger indirimlerin (yatinnm tesvikleri gibi) sonucu, bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kéar paylarindan
(temettuler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temetti 6demeleri Uzerinden %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar
mukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da géz ntinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Yil icinde 6denen gegici vergiler, o yilin yillik
kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordinci ayin 25'inci glind aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki “gegici farklar” Gzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu
hesaplamanin disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yuktmldlikleri, finansal tablolarda, sadece Sirket'in cari vergi varliklarini, cari
vergi yakumldaltkleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa net olarak gdsterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari gelir tablosunda muhasebelestiriimisse, bunlara iliskin cari dénem kurumlar
vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir. ligili varliklarin degerlemesi sonucu

olusan degerleme farklari dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gegerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ertelenmis vergi
hesaplamasinda, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 yillari iginde) gerceklesmesi/kapanmasi beklenen gecici farklar icin %22 vergi orani
kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin gegerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu i¢in, 2020 sonrasi gerceklesmesi/kapanmasi
beklenen gegerli farklar igin %20 vergi orani kullanilmistir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'lncl maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtill kazang dagrtimi” basligr altinda transfer
fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortli Kazang Dagrtimi

s

Hakkinda Genel Teblig"i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde yapiimayan
Urln, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtdlu bir sekilde dagitildigr kanaatine
varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortdlt kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

2.19 Calisanlara saglanan faydalar
Emeklilik ve emeklilik sonrasi yukimlalikler

Tanimlanmis fayda plani, cogunlukla yas, toplam hizmet siresi gibi bir veya daha fazla faktére dayanan, calisanlarin ve onlarin bakmakla
yUukUmll olduklari kisilerin alacaklari emeklilik prim ve maaslarini belirten hizmet dénemi sonrasina iliskin emeklilik planidir.
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Sirket galisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gecici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Millt Reastrans Tirk
Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi”nin (“Sandik”) Gyesidir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrtrlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal Guvenlik
Kanunu'nun (“Kanun") 73'nct maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimini izleyen Ug yil icinde
SGK'ya devredilmesi 6ngorilmustdr. Devre iliskin strenin 2 yil uzatilmasi ile ilgili Bakanlar Kurulu Karari 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011'de dolan Ug yillik stire yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013'e uzatilmistir.
8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun 4'lncl maddesinde 5510 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci cimlesinde yer alan
"iki yil" ibaresi “dort yil"” seklinde degistirilmistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2013/4617 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastrans
sirketleri, ticaret odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli igcin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik
veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devredilmesine iliskin strenin bir yil uzatiimast,
Bakanlar Kurulu'nca kararlastiriimistir.

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gegici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Milli Reastrans Tdrk Anonim
Sirketi Memurlari Emekli Sandigi” nin Gyesidir. 8 Mayis 2008 tarih 26870 sayill Resmi Gazetede yayimlanan 5754 sayili “Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortasi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun” ile banka sandiklarinin
istirakgileri ve aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin herhangi bir isleme gerek kalmaksizin ilgili maddenin yayimi
tarihinden itibaren Gg yil igcinde Sosyal Guvenlik Kurumuna devredilmesi ve bu Kanun kapsamina alinmasi, Gg¢ yillik devir stiresinin Bakanlar
Kurulu karari ile en fazla iki yil uzatilabilecegi hiikiim altina alinmis ve son olarak 8 Mayis 2015 tarihine kadar uzatilmisti.

Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Is Saghgi ve Giivenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hilkmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasi asagidaki
sekilde degistirilmistir.

"506 sayili Kanunun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reasurans sirketleri, ticaret odalari, sanayi odalari, borsalar
veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli i¢in kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile
bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devir tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkilidir. Devir tarihi itibariyla sandik
istirakcileri bu Kanunun 4'tGnct maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda sigortali sayilirlar.”

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.

Her bir sandik icin sandiktan ayrilan istirakciler de dahil olmak Uzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak yikimlaliginin
pesin deg@erinin asagidaki hikimlere gére hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.
b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yukimltliginin pesin degeri hesaplanir.

Kidem tazminati karsiligi

Tirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kotii davranis disindaki sebeplerden Sirket'le iliskisi kesilen veya
hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle yikamltddr.
Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, hilkiimet tarafindan belirlenen
5.434 TL (31 Aralik 2017: 4.732 TL) ile sinirlandinlmistir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda aktleryal metotlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Revize edilen TMS 19 uyarinca, énceki donemlerde gelir tablosunda muhasebelestiriimekte olan aktleryal kazang ve
kayiplar, cari donem finansal tablolarinda 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestiriimis ve yenilenen standart uyarinca gerekli agiklamalar
yapiimistir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kullanilan aktleryal tahminler soyledir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Iskonto orani %4,22 %4,25
Beklenen maas/tavan artis orani %11,30 %6,00
Tahmin edilen personel devir hizi %2,00 %2,00

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis orani hiikiimetin yillik enflasyon tahminlerine gére belirlenmistir.
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Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis, calisanlara
saglanan kisa vadeli faydalar igin finansal tablolarinda TMS 79 kapsaminda karsilik ayirmaktadir.

2.20 Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimliligan bulunmasi, yikimlaligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
yukdmlalik tutarinin gavenilir bir sekilde dlgtlebilmesi durumunda s6z konusu karsilik muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar, raporlama
dénemi itibariyla yikdmluligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore
hesaplanir ve etkisinin dnemli oldugu durumlarda buglnkd degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince guvenilir
olarak dlcllemedigi ve yukimluligln yerine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak ¢cikma ihtimalinin bulunmadigr durumlarda s6z konusu
yukdmlalik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gecmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket'in tam anlamiyla kontrollinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesin
mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir. Sirket kosullu varliklari finansal
tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini strekli
olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve
buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi
durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda gosterilmektedir.

2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, Sirket'in reasUror sifatiyla sigorta ve reastrans sirketlerinden devraldigi prim gelirlerinden olusmaktadir. Yazilan

brit primler Gzerinden retrosesyoner firmalara devredilen primler kar/zarar hesaplarinda “reasUrore devredilen primler” icerisinde
gosterilmek suretiyle muhasebelestiriimektedir. Prim gelirlerinin tahakkuku sedan sirketlerin, anlasmali devirler (treteler) igin ¢ ayda bir
ekstre ve ihtiyari devirler icin aylik bordro géndermelerinden sonra yapilmaktadir.

Odenen tazminatlar

Odenen tazminatlar, Sirket'in sigorta ve reasirans sirketlerinden devraldigi sigorta risklerine istinaden risk gerceklesmesi durumunda
reasUror sifatiyla yapmak durumunda oldugu tazminat 6demelerinden olusmaktadir. Sirket, gerceklesen risklere iliskin sigorta
sirketlerince kendisine yapilan bildirimler cergevesinde tazminat ddemelerini gergeklestirmektedir. Bu bildirimlerin belirli bir donemi
olmayip risk devri yapan sirketlerin inisiyatifinde kalmaktadir.

Alinan ve ddenen komisyonlar

Reastrdr sifatiyla devralinan primlerle ilgili sigorta ve reastirans sirketlerine 6denen komisyon giderleri ile devredilen primler karsiliginda
reasUrorlerden alinan komisyon gelirleri asagida 2.24 - Kazanilmamis primler karsiligi notunda daha detayli anlatildigi Uzere; 1 Ocak 2008
tarihinden 6nce Uretilen policeler icin kazaniimamis primler karsiligi hesaplamasinda, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra Uretilen policeler
icin ise siraslyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkuk esasina
faaliyet sonuglarina yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestiriimektedir. Etkin faiz, finansal varlik ya da
yukUimlaligin 6mri stresince tahmin edilen nakit édemeleri ve akimlarini defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir
finansal varlik ya da yukimlUligin kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve muteakip olarak degistiriimemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan Ucret ve komisyonlari ve islem
maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar harig olmak (zere finansal
bir varlik ya da yukumlultgun iktisap edilmesi, ihrac edilmesi ya da elden cikariimasi ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satiimaya hazir finansal varliklarin elden
cikarilmasi sonucu ortaya c¢ikan kazanc ve kayiplar icermektedir. Ticari gelir ve ticari gider, ilisikteki finansal tablolarda sirasiyla “Finansal
yatinmlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar” ve “Yatirimlarin nakde ¢evrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari icerisinde
gosterilmistir.
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Temettu

Temettl gelirleri, ilgili temettlyU elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestiriimektedir.
Kiralama islemleri

Sirket'in raporlama dénemi itibariyla finansal kiralama sézlesmesi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira stresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.
2.22 Kar payi dagitimi

27 Mart 2018 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket'in 2017 yili faaliyetleri sonucunda olusan
103.711.833 TL tutarindaki donem net karindan, yasal yedekler ayrildiktan sonra, 50.000.000 TL'sinin nakit temettl olarak ortaklara
o6denmesine, kalan tutarin ihtiyari yedekler olarak ayrilmasina karar verilmis olup, 49.984.383 TL'si nakit olarak 6denmis olup, 15.617
TL'si Kisa Vadeli YuktUmlulikler altinda Ortaklara Borglar hesabinda muhasebelestiriimistir.

2.23 Kazanilmamis primler karsihgi

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yirurlige giren “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara lliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi”) uyarinca, kazaniimamis primler karsiligl, yurlrlikte bulunan sigorta sézlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi
bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit olarak glin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan
kismindan olusmaktadir. Bununla birlikte;

- glin veya 1/24 esasina gore hesaplama yapiimasi mimkuln olmayan reaslrans ve retrosesyon islemlerinde, kazanilmamis primler
karsiliginin 1/8 esasina gére hesaplanmasina,

- belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi s6zlesmelerinde, son ¢ ayda tahakkuk etmis primlerden sonra kalan tutarin
%50'sinin kazaniimamis primler karsiligi olarak hesaplanmasina imkan verilmektedir.

Bu cercevede Sirket, kazanilmamis primler karsiligini, bolismeli reastirans anlasmalari icin trete ve ihtiyari sézlesmeler kapsaminda
devredilen primler lGzerinden 1/8 esasina gore, belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat s6zlesmelerinde son 3 ayda tahakkuk
eden primlerin %50'sini dikkate alarak, Ihtiyari is kabulleri ve bdlismesiz reasiirans anlasmalari icin ise sdézlesmenin baslangic ve bitis
tarihlerini g6z 6nlinde bulundurmak kaydiyla giin esasina gore hesaplamaktadir. Sirket'in retrosedan sifatiyla devrettigi primler igin
kazanilmamis primler karsiligi ayni sekilde hesaplanmaktadir.

Kazanilmamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta s6zlesmeleri hari¢ diger sozlesmeler icin ayriimaktadir. Yillik yenilenen
sigorta teminati iceren bir yildan uzun sureli sigorta sdézlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri icin de kazanilmamis
primler karsiligi hesaplanmaktadir.

7 Agustos 2007 tarihinde yayimlanan Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin 1 Ocak 2008 tarihinde ydrirlige girmis olmasi nedeniyle;
Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin yayim tarihi ile yUrirltge girme tarihi arasinda gececek sure icinde teknik karsiliklara iliskin olarak
uygulanacak htkUmleri belirlemek tzere T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reaslrans
ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hikimlerine Uyumunun Saglanmasina lliskin Genelgesini
("Uyum Genelgesi”) yayimlamistir. Daha 6nce yapilan hesaplamalarda kazaniimamis primler karsiligi hesabi sirasinda deprem primleri
dusdlurken; Uyum Genelgesi ile 14 Haziran 2007 tarihinden sonra tanzim edilen poligeler icin, kazaniimamis primler karsilig hesabi
sirasinda deprem primlerinin distlmemesi gerektigi belirtiimistir. Dolayisiyla Sirket, 14 Haziran 2007 tarihinden dnce yazdigi deprem
primleri icin kazanilmamis primler karsiligi hesaplamazken bu tarihten sonra yazdigi deprem primleri icin kazanilmamis primler karsiligini
hesaplamaya baslamistir.

Onceki yillarda, kazanilmamis primler karsilig yirirliikte bulunan poligeler igin tahakkuk etmis primlerden komisyonlar diisiildiikten
sonra hesaplandigindan, 28 Aralik 2007 tarihli T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin “Kazaniimamis Primler Karsiliginin Hesaplanmasina
ve Ertelenmis Komisyon Gelir ve Giderleri Igin Kullanilacak Hesap Kodlarina lliskin 2007/25 sayili Genelgesi”nde 2007 yili igin komisyon
dusdllerek ayrilan kazanilmamis primler karsiliginin 2008 yili finansal tablolarina devredilmesinde uygulamada ortaya cikacak sorunlarin
onlenmesini teminen, 1 Ocak 2008 tarihinden once tanzim edilen poligeler icin komisyonlar distldikten sonra kazanilmamis primler
karsihigr ayrilmasi uygulamasina devam edilmesi, yeni yilda tanzim edilecek policeler icin ise yeni sisteme gore islem yapilmasi gerektigi
belirtiimistir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrUrlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagr Varliklara lliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile reasiirans
sirketlerinde kazanilmamis primler karsiligi hesaplamasinda degisiklik yapilmamistir.
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2.24 Muallak tazminat karsiligi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap donemlerinde veya cari hesap doneminde fiilen ddenmemis
tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri igin
muallak tazminat karsiligr ayrilmaktadir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrlrlige giren “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara lliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” uyarinca,
tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis
eksper, bilirkisi, danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak Uzere tazminat dosyalarinin tekemmulu icin gerekli tim gider
paylari dikkate alinmis ve ilgili hesaplamalarda ricu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmemistir.

Hayat bransi hari¢ olmak lzere, tahakkuk etmis ve hesaben tesbit edilmis muallak tazminat karsiligi ile igerigi ve uygulama esaslari

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nca belirlenen aktleryal zincirleme merdiven yontemleri kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. Reasurans sirketlerinin 6zel sartlari dikkate alinarak, bu sirketlerin kullanacaklari
aktleryal zincirleme merdiven yonteminin icerigi ve hesaplama araligi T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgi tarafindan farklilastirilabilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde yayimlanan “Muallak Tazminat Karsiligina lliskin Genelge (2014/16)"
ile 2010/12 sayili “Aktleryal Zincirleme Merdiven Metoduna lliskin Genelge” 9 ve 10'uncu maddeleri haric yurirlikten kaldirimistir.
AZMM hesaplama yonteminin acgiklandigi s6z konusu genelgeye gore sigorta ve reasirans sirketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape
Cod, Frekans/Siddet, MUnich Zinciri ve Bornhuetter-Ferguson” olmak Uzere alti farkl yontem ile AZMM hesaplamasi yapmaktadir.

Sirket'in brans bazinda se¢mis oldugu AZMM ydntemleri asagidaki tabloda yer almaktadir. Box Plox yontemi ile blytk hasar
eliminasyonu yapilamamistir.

Branslar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Yangin ve Dogal Afetler

Genel Zararlar™

Genel Sorumluluk
Kara Araclari Sorumluluk

Nakliyat

Su Aragclari
Kara Araclari
Kaza

Saglk

Hava Araclar

Hukuksal Koruma
Su Araclari Sorumluluk
Hava Araclari Sorumluluk

Kefalet
Finansal Kayiplar
Kredi

Sektor Ortalamasi
Sektor Ortalamasi
Sektor Ortalamasi
Sektor Ortalamasi
Sektor Ortalamasi

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Birlik 09/2018)
Birlik 09/2018)
Birlik 09/2018)
Birlik 09/2018)
Birlik 09/2018)

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2017
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2017
Sektdr Ortalamasi (Birlik 09/2017
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2017
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2017

Hayat Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2018) Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2017

"'Tarim ve Tarim disi olmak Uzere iki ayri hesaplama yapilimistir.

Sirket bir reaslrans sirketi oldugundan sigorta sirketlerinden temin ettigi verilerin analizi sonucunda, her bir brans bazinda olmak Uzere;
calismada kullanacagi verilerin secimini, dizeltme islemlerini, dnerilen metotlar arasindan uygun metodun ve gelisim faktorlerinin
secimini, aktleryal yontemler kullanarak kendisi yapabilmektedir. Yapilan secimlerin nedenleri ve sonuclari, Aktlerler Yonetmeligi
Madde 11 Bend 5 uyarinca, kapsami 6 Kasim 2008 tarihli “Hayat Disi Sigortalar Aktlierya Raporuna lliskin Genelge"de belirlenmis olan
aktlerya raporunun ilgili bolimnde aktdler tarafindan ayrintil degerlendirilmektedir.

Su araglari sorumluluk, hava araglari sorumluluk, kefalet, finansal kayiplar, kredi ve hayat branslarinda Sirket'in elindeki verilerin
yetersizligi ve hasar gelisim tablolari icindeki dizensiz dagilimi nedeniyle, Sirket, ilgili verileri dlizeltme islemine tabi tutarak bir sonug
elde etme olanagi bulamamistir. Bu nedenle AZMM hesaplamalarinda belirtilen branslarda sektor ortalamalarini temsil eden degerler
kullanilmistir.

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetci Raporu/ 115



Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiligi'na lliskin Genelge"si uyarinca
sirket, AZMM hesabi sirasinda, reasurans islemlerinin ¢zelligi nedeniyle kaza dénemi yerine is kabul yilini esas alarak verilerini
olusturmakta ve yilsonu itibariyla yilda bir kere AZMM hesaplamasi yapmaktadir. Tabloda belirtilen yontemler 6denen hasarlara gore
hesaplanmaktadir.

AZMM hesaplamasi sirasinda Bakanlikca belirlenen yonteme gore tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinin tahsil edilmis tutarlar
Uzerinden hesaplanmasi (ricu gelirleri ile birlikte tahsil edilen faiz gelirleri ve bu alacagin tahsili icin katlanilan dava masraflari ile vekalet
Ucretleri dahil olmak Uzere) gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu sire igcinde tazminat ddemesi
yapilan rlicu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmasi ve tabloda tahsil edildigi donem ile iliskilendirilmesi uygun gortlmustar.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket'e hitaben hazirladigi yazisina istinaden
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili icin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi degistirilmistir. Buna gore,
son is yiliicin kazaniimis nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan sdzlesme sartlarina gore sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi
dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gore belirlenmistir. Son yil icin tespit edilen nihai prim tutari esas alinarak kazanilmamis
primler karsiligi ve kazanilmis prim tutari hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmis prim miktariyla, son is yilindan dnceki is yillarina gore
hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin ¢arpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimis ve bu tutardan son is yili icin
hesaplamaya konu olan son is yilina ait 6denen hasar tutari ile muallak tazminat karsiligi ¢cikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmistir.
Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlari dikkate alinmis ve mikerrer hesaplamayi énlemek
amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan
veri setinden ¢ikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina, sedan
sirketlerden bildirilen IBNR tutarlari ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasimistir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiligi'na lliskin Genelge"si uyarinca
AZMM hesaplamalari ana brans Uzerinden yapilmalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar ana bransinda AZMM
karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar olmak Uzere ayri ayri hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana bransinda yer alan Tarim alt bransi
ile Mlhendislik alt branslarinin, meydana gelen hasarlarin 6denen hasara déntsmesi sureci itibariyla farkl 6zelliklere sahip olmasindan
dolayl, s6z konusu ana bransta hesaplanan IBNR'in sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuclarin ortaya ¢ikmasina sebep oldugu
gerekcesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile Hazine MUsteserligi'na, Genel Zararlar ana bransinda AZMM hesaplamasinin
Tarim ve Tarim disi olmak Uzere iki ayri alt brans seklinde yapilabilmesi icin izin basvurusunda bulunmustur. T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi
olmak Uzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ilgili yontem degisikligi sonucu bulunan
tutarlar kayitlara yansitiimistir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhgi tarafindan 15 Eyltl 2017 tarihinde yayinlanan “Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit
Akislarinin iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge ‘de (2017/07) aciklandigi (izere, sigorta sirketleri sigortacilik mevzuatina gore ayirdiklari
muallak tazminat karsiliginin olusturacagi net nakit akislarini genelgede belirtilen esaslara gore iskonto edebilecektir. Genelgenin 1.
maddesi uyarinca, muallak tazminat karsiliginin “Genel Sorumluluk” ve “Kara Araclari Sorumluluk” branslarinda iskonto uygulamasi
zorunlu hale getirilmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bulunan tutarlar kayitlara yansitiimistir.

Sirket, Singapur subesi haric 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasi sonucunda bulunan negatif IBNR'In % 100'Und dikkate
alarak finansal tablolarinda 207.059.238 TL'yi muallak tazminat karsiligindan dismdstdr (31 Aralik 2017: 131.488.022 TL negatif IBNR).
Raporlama tarihi itibariyla Singapur subesi igin 32.558.565 TL (31 Aralik 2017: 13.602.239 TL) tutarinda IBNR ayriimistir.

2.26 Matematik karsiliklar

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca hayat ve hayat disi bransinda faaliyet gosteren sirketler bir yildan uzun sireli hayat, saglk

ve ferdi kaza sigorta sozlesmeleri icin sigorta ettirenler ile lehtarlara olan ytkUmldliklerini karsilamak Gzere aktleryal esaslara gore
yeterli dizeyde matematik karsilik ayirmak zorundadir. Matematik karsiliklar, bir yildan uzun sireli hayat sigortalari igin tarifelerin onayli
teknik esaslarinda belirtilen formUl ve esaslara gore; Sirket'in ileride yerine getirecegi yukimlultklerinin pesin degeri ile sigorta ettiren
tarafindan ileride 6denecek primlerin buginkU degeri arasindaki farkin bulunmasi seklinde (prospektif yontem) hesaplanmalidir.

Matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan génderilen veriler esas alinarak muhasebelestiriimektedir.
2.27 Devam eden riskler karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsiligini ayirirken yrirlikte bulunan sigorta sézlesmeleri
dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili s6zlesmeler icin ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma
ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12 ayi kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken,

net kazanilmamis primler karsiliginin beklenen net hasar prim orani ile carpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net + 6denen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden muallak hasar ve tazminatlar,
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net) kazanilmis prime (yazilan primler, net + devreden kazanilmamis primler karsiligi, net - kazanilmamis primler karsiligi, net) bolinmesi
suretiyle bulunur.

17 Temmuz 2012 tarih ve 28356 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrUrlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara lliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” ile yukarida
aciklanan net devam eden riskler karsiliginin yani sira brit devam eden riskler karsiligi uygulamaya alinmistir. Her bir ana brans icin
hasar prim oraninin %95'in Uzerinde olmasi halinde, %95'i asan oranin net kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda
bulunan tutar net devam eden riskler karsiligi, %95'i asan oranin brit kazanilmamis primler karsiligr ile carpilmasi sonucunda bulunan
tutar brit devam eden riskler karsiligi olarak finansal tablolara o bransin kazanilmamis primler karsiligina ilave edilerek yansitiimaktadir.
Brit tutar ile net tutar arasindaki fark reastror payi olarak dikkate alinmaktadir. Bélismesiz reastrans anlasmalari icin ddenen tutarlarin
ilgili doneme tekabll eden kismi net prim hesabinda devredilen prim olarak kabul edilmektedir.T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin

10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam eden riskler karsiligi hesaplamasi ana branslar bazinda yapiimaktadir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 15 Eylil 2017 tarihinde yayinlanan “Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit
Akislarinin iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge 'de (2017/07) aciklandigi (izere, sigorta sirketleri sigortacilik mevzuatina gére ayirdiklari
muallak tazminat karsiliginin olusturacagi net nakit akislarini genelgede belirtilen esaslara gore iskonto edebilecektir. Genelgenin 1.
maddesi uyarinca, muallak tazminat karsiliginin “Genel Sorumluluk” ve “Kara Araclari Sorumluluk” branslarinda iskonto uygulamasi
zorunlu hale getirilmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Kaza yili esas alinarak ve endirek isler de dahil edilerek hesaplanan hasar prim orani 2016 yilinda %95, 2017 yilinda %90, 2018 yilinda
ise %85 Uzerinde ise asan kismin brut KPK ile ¢carpilmasi ile brit devam eden riskler karsiligi; net KPK ile ¢carpilmasi ile de net devam
eden riskler karsiligi tutari belirlenir. Sirket'in reaslrans sirketi olmasi nedeniyle s6z konusu hesapta kaza yili kullaniminin mimkin
olamayacag! belirtilerek;

-DERK hesabinin is yili bazinda yapiimasi,
-Hesaplamanin yilda bir kere yapilip ara hesap donemlerinde 6nceki yilsonunda hesaplanan oranin kullaniimasi,

-Is yili bazli nihai hasar prim orani tahminlerinde cari dénemden énceki iki is yilinin agirlikli ortalamasinin (ilgili iki yilin toplam nihai
hasari/ilgili iki yilin toplam nihai primi) dikkate alinmasi olanaginin taninmasi hususu talep edilmis ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgi

30 Aralik 2016 tarih ve 38681552-306.99-E.36992 sayili yazisi ile Sirket talebini uygun olarak kabul etmistir. llgili test sonucu raporlama
dénemi itibariyla Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablolarinda 3.303.005 (31 Aralik 2017: 5.834.053 TL) devam eden riskler
karsiligr ayirmistir.

Devam eden riskler karsiligi (“DERK") hesaplamasinin degistirilen muallak tazminat karsiligi hesaplama yonteminin yaratacagi yaniltic
etkiden arindirilmasini teminen, bir dnceki donemin muallak tazminat karsiligr da yeni yontemle hesaplanmakta ve devreden muallak
tazminat karsiligi olarak s6z konusu yeni yonteme gore hesaplanmis tutar devam eden riskler karsiligi hesabinda kullanilmaktadir.

2.28 Dengeleme karsihgi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yururlige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak tzere kredi ve deprem
teminatlari icin dengeleme karsiligr ayirmasi gerekmektedir. Ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila

tekabll eden deprem ve kredi net primlerinin % 12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bélismesiz reaslrans
anlasmalari icin 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en
ylksek tutarinin % 150'sine ulasilincaya kadar devam edilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reasirore isabet eden miktarlar ile
sOzlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle ddenen
tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak Uzere ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore dengeleme karsiliklarindan dtsulur.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrUrlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag Varliklara lliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” ile dengeleme
karsiligi hesaplamasinda birden fazla bransi kapsayan bolismesiz reastirans anlasmalari icin devredilen prim tutarinin deprem ve

kredi branslarina isabet eden kismi, sirket tarafindan baska bir hesaplama yontemi éngoérilmemisse, bu branslarin toplam prim tutari
icerisindeki agirliklar dikkate alinarak belirlenmesi dngortlmustir. Bélismesiz esasta kabul edilen islerden saglanan prim icindeki
deprem ve kredi primi payi, bollismeli esasta kabul edilen islerdeki deprem ve kredi prim payi nispetinde hesaplanmaktadir. Vefat
teminatinin verildigi hayat sigortalarinda dengeleme karsiligi hesabinda gerekli hesaplamayi yapabilecek veri seti bulunmadigindan
Sirket vefat priminin %11'ini deprem primi kabul etmekte ve bu tutarlarin % 12'si oraninda dengeleme karsiligr ayirmaktadir. Karsilik
ayrilmasindaki besinci yilin gecmesini muteakiben prim Gretimi rakamina bagl olarak karsilik rakaminin bir dnceki yilki bilancoda yer
alan karsilik tutarina gére daha distk cikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar yedekleri igerisinde gosterilmektedir.
Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye aktarimina konu olabilir veya tazminat ddemelerinde
kullanilabilir.

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetgi Raporu / 117



Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dengeleme karsiliklari, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yukdmldlikler icerisinde “diger teknik karsiliklar” hesabinda
gosterilmistir. Raporlama dénemi itibariyla, 100.987.550 TL (31 Aralik 2017: 70.933.229 TL) tutarinda dengeleme karsiligi ayriimistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gergeklesen depremler neticesinde konservasyonunda kalan 5.834.920 TL (31 Aralik 2017: 4.070.305 TL)
tutari gegmis yillar dengeleme karsiligindan dismustur.

2.29 iligkili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iliskili sayilir:
(a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl
ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak tzere);

- Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

- Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

Tarafin, Grup'un bir istiraki olmasi;

Tarafin, Grup'un ortak girisimci oldugu bir is ortakhig olmasi;

Tarafin, Grup'un veya ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;
Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Uyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya
da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlari
olmasi.

lliskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yuktumlliklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina
bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir.
2.30 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, Sirket'in donem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bolinmesi ile hesaplanmistir.
Turkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payi oraninda dagitmak suretiyle gecmis vyillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz
Hisseler"”) yapabilirler. Hisse basina kazan¢ hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrag edilmis hisseler olarak degerlendiriimektedir.

2.31 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama dénemi sonrasi olaylar (raporlama
déneminden sonra ortaya cikan ve dizeltme kaydi gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilir. Raporlama déneminden sonra ortaya
cikan ve dlzeltme kaydi gerektirmeyen dnemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

2.32 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari
asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
UFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyltl 2016'da UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir. Yayinlanan bu standart,
UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e aciklik getirmek icin yaptigi degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model,
hasilatin muhasebelestirme ve 6lcimu ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari)
satisinin muhasebelestirilip dlctlmesi icin model olusturmaktadir. UFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleridir. Sirket, Hazine ve Maliye Bakanligi'nin yayinladigi 23 Ekim 2018 tarihli, 2018/4 sayili “Sigorta ve Emeklilik
Sirketlerinin UFRS 15'e Gegis Tarihine lliskin Genelge” uyarinca UFRS 15'e gecisi 1 Ocak 2021 tarihine ertelemistir.
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TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araclar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar muhasebelestirme projesinin U¢ yoninU:
siniflandirma ve dlgcme, deger distklUgl ve finansal riskten korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin
icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi" modeli ile deger
dUsUkligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve
diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki
disUlse bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolayi kér veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu
doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha
iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yakdmliltklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikdmleri
erken uygulamayi tercih edebilirler. Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araclar standardini
istege bagl olarak 2021 yilina kadar uygulama muafiyeti getiriimesi nedeniyle Sirket TMS 39 gerekliliklerini uygulamaya devam
etmektedir.

TFRS 4 Sigorta Soézlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 'Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim
sunmaktadir: ‘ortalt yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistiriimis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce TFRS 9 Finansal Araclar
standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay:i kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araclar standardini istege bagl olarak 2021 yilina kadar
gecici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araclar standardini uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS
39 'Finansal Araclar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in
finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ¢demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem

tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yukudmliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans
poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasurans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu yorumun Sirket'in finansal durumu
ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olciimi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme
islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS 2'ye aciklik getiriimesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin
muhasebelestiriimesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lcimuinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukumlultkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme dontstiren hikim ve kosullardaki
degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in
finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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TMS 40 Yatirnrm Amach Gayrimenkuller: Yatirrm Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci
degisikliginin, gayrimenkulln ‘yatirim amacli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci
degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi
olmamistir.

TFRS Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini
yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegcis
hikamlerinin ve TFRS 10 Yatinm Isletmeleri'nin kisa dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakhigindaki yatirim, bir girisim sermayesi
kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve
is ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak dlcmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik,
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari
raporlama doénemi icin hentiz ylrlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yrirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama
ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir.
Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biyik 6lcide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin dtsutk degerli oldugu
kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte
kiracl, kira yuktmldligund o tarinte 6denmemis olan kira ddemelerinin buglnkd degeri Gzerinden dlcer (kiralama yukimlultga) ve ayni
tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira stresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki
zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama ytkimluligu Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki
varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yUkdmliligini yeniden dlcmesi s6z konusu olacaktir (6rnegin kiralama
stresindeki degisiklikler, ileriye dontk kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.).
Bu durumda kiraci, kiralama yukimlaligdnin yeniden 6lcim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir dlzeltme olarak kaydedecektir.

S0z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde dnemli bir etkisi beklenmemektedir.
TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu
degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS
9 Finanslar Araclari uygulayan isletmeler icin aciklik getirmektedir.
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TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak
muhasebelestirdigi yatinmlari kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, dzkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedigi ve 6zU itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir parcasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil
olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagl olarak degistirilmek UGzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS
28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini sliresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
Sirket, s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri”nde yer alan muhasebelestirme ve
Olcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:
(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve
vergi oranlarini nasil belirledigini ve

(d

isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini
ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Isletme bu
yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair aciklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun
olarak geriye donuk, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir
unsurunun) acilis bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dontk olarak uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tGzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari'nin 2015-2017 dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini

yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar - TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrolinU elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgcmesi
gerektigine aciklik getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin mUsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontrolinl elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettllere (kar dagrtimi) iliskin tUm gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
bakilmaksizin kér veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra 6denmemis
Ozel borclanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel borclanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken
borglandigl fonlarin bir pargasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiicllme veya Yerine Getirme"'yi yayinlamistir. Degisiklik; planda
yapilan degisiklik, klicllme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet
maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken
uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair aciklama yapacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden o6lcilebilmeleri icin TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak
degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken édenebilir finansal varligl, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
olcmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal
varliklari itfa edilmis maliyetinden dlcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve
duzeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari
raporlama donemi icin hentz ylrlrlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS'de yUrUrlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe

standardi olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yikidmliliklerin glincel bilanco degerleri

ile 6lcimUnt hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi ddnem

boyunca muhasebelestiriimektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli

gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta sdézlesmelerinin 6lclim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Soz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 'Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin
amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci
olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinme stirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi eklenmesi;
- Isletmenin ve ciktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek
ve tanimin belirli kisimlarini acikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda
finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegdi varsayilabilirse, bilgi Gnemlidir.
Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, blytkliglne veya her ikisine bagl olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya
baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile yikimluddr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.
3 Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bolimde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin yonetimive 4.2 - Finansal riskin yonetimi'ne iliskin verilen aciklamalara ilave olarak
saglanmustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek
bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuclar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gdézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glncellemeler tahminlerin glincellemesinin yapildigi ddnemde ve bu giincellemelerden etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar Gzerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan
yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda aciklanmistir:

Not 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi

Not 4.2 - Finansal riskin yonetimi

Not 7 - Yatinm amagli gayrimenkuller

Not 9 - [stiraklerdeki yatinmlar

Not 10 - Reasdlirans varliklari ve yikiumldliikleri
Not 11 - Finansal varliklar

Not 12 - Kredi ve alacaklar

Not 17 - Sigorta ylikimldlikleri ve reasirans varliklari
Not 17 - Ertelenmis tiretim komisyonlari

Not 21 - Ertelenmis vergiler

Not 23 - Diger yiktumldiliikler ve masraf karsiliklari

4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1 Sigorta riskinin yonetimi

Sigorta (Reaslrans) s6zlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amac ve bu risklerin azaltiimasina iliskin
politikalar

Reastrans riski, sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun bir kismini ya
da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca dondstirme slrecinde, reastrans tekniginin dogru ve etkin olarak
uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek tim riskler, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak ydrirltige giren ve risklerin
tanimlanmasinda, siniflandirilmasinda, risklere iliskin 6lcim yéntemlerinin ve limitlerin belirlenmesinde kullanilan temel belgeler olan
“Sirket Risk Katalogu, Risk Yénetim Rehberi ve Risk Limitlerine lliskin Uygulama Esaslan” gergevesinde ve Risk Yénetimi Politikalari ile
Risk Yonetimi Uygulama Usulleri'ne uyumlu olarak yonetilmektedir.
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“Risk Yénetimi Politikalari ve Uygulama Usulleri ile Risk Limitlerine lliskin Uygulama Esaslari”nin temel amaci, risk dlgcme,
degerlendirme ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Sirket'in aktif kalitesi ile belirli bir getiri karsiliginda Ustlendigi risk
dlzeyinin; diger bir ifade ile kaybetmeyi goze aldigi tutarin (risk toleransi), sigortacilik mevzuatinin éngoérdidgu sinirlar icinde olmasinin
saglanmasidir. Nihai amacin gerceklestiriimesi; reastrans faaliyetinden kaynaklanan risklerin ya da sedan ve reasUror sirketlerin segimi
surecinde, risklere ya da sedan/reasuror sirketlere iliskin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla, riskin kalitesinin dnemle gozetilmesi, risk
portfoyl hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler, ihtiyari reaslirans ve koastrans anlasmalari gibi riskin
devrine iliskin araclar ile risk limitleri gibi risk yonetimi araclarinin etkin bicimde kullanilmasi yollari ile saglanmaktadir.

Sayisal yontemlerle olgllen s6z konusu riskin kontrol altinda tutulabilmesi igin Sirketin Reastrans Kabul Limitleri ve Azami Saklama Payi
Limitleri asgari olarak yilda bir kez gtincellenerek, Yonetim Kurulunun onayina sunulur.

Reastrans Riskinin ol¢tlmesinde, Sirket'in aldigi reastrans korumalarina iliskin limitlerin ve saklama payi tutarlarinin, “Risk Limitlerine
lliskin Uygulama Esaslari” nda belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenir ve elde edilen sonuclar Risk Komitesi
tarafindan degerlendirilerek dizenli olarak Yonetim Kuruluna raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyinin ylksek bulunmasi
halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sigorta riskine karsi duyarhlik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda, normal bir faaliyet doneminde telafi edilemeyecek blykllkte
zararlara yol agabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski acisindan yiksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik
riskler icin s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalarinin Gizerinde gerceklesmesi ve
Sirket'in Gzerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranini asmasi durumu, Sirket'in birincil derecedeki sigortacilik
riski olarak 6ne cikmakta ve ihtiyatli bir yaklasimla yonetiimektedir. Hasar fazlasi anlasmalarinin teminat tutari, uluslararasi kabul gérmus
deprem modellemeleri vasitasiyla modelleme sonucunda ongdrllen en kot senaryo gbz ontinde bulundurularak belirlenmektedir.

Sigorta risk yogunlagsmalari
Sirketin branslar bazinda sigorta riski yogunlasmasi brit ve net (reastrans sonrasl) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2018

Bransg Toplam briit hasar™ Toplam hasar reasiror payi Toplam net hasar
Yangin ve Dogal Afetler 353.012.333 (18.286.412) 334.725.921
Genel Zararlar 200.443.380 (1.846.348) 198.597.032
Kara Araclari Sorumluluk 57.945.642 (93.924) 57.851.718
Genel Sorumluluk 39.721.164 (6.326.317) 33.394.847
Su araclari 27.673.744 (2.473.593) 25.200.151
Nakliyat 26.701.708 (4.124.212) 22.577.496
Kara Araclari 23.653.534 (350.208) 23.303.326
Kaza 23.022.278 (492.327) 22.529.951
Hayat 6.619.434 (650.526) 5.968.908
Hastalik/Saglk 5.380.428 - 5.380.428
Kefalet 700.880 (10) 700.870
Finansal Kayiplar 528.783 - 528.783
Hava Araglari 380.319 - 380.319
Su Araglart Sorumluluk 128.186 - 128.186
Kredi 62.076 - 62.076
Hukuksal Koruma 456 - 456
Toplam 765.974.345 (34.643.877) 731.330.468
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31 Aralik 2017

Brans Toplam brit hasar®” Toplam hasar reasiror payi Toplam net hasar
Yangin ve Dogal Afetler 251.570.409 (14.778.916) 236.791.493
Genel Zararlar 161.603.161 (866.648) 160.736.513
Kara Araclari Sorumluluk 68.157.854 (95.695) 68.062.159
Genel Sorumluluk 27.973.013 (2.071.703) 25.901.310
Su araclari 27.563.445 (2.556.755) 25.006.690
Kaza 19.910.650 (14.060) 19.896.590
Nakliyat 21.112.608 (1.730.232) 19.382.376
Kara Araclari 16.847.694 (205.655) 16.642.039
Hayat 15.010.302 (585.759) 14.424.543
Hastalik/Saglk 4.788.316 - 4.788.316
Finansal Kayiplar 582.126 - 582.126
Kefalet 399.558 - 399.558
Hava Araclari 344.783 - 344.783
Kredi 154.741 - 154.741
Hukuksal Koruma 176 - 176
Su Araglart Sorumluluk (12.340) - (12.340)
Toplam 616.006.496 (22.905.423) 593.101.073

" Toplam hasar yukumluligd, filen gerceklesmis (6denmis) tazminat bedellerini icermektedir.

Finansal tablolar lizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak gostererek sigorta varlik ve borglarinin
olciminde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

Cari dénemde, sigorta varlik ve borglarinin 6lciminde kullanilan varsayimlarda, dnemli herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.
4.2 Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel agiklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri icin Sirket'in maruz kaldigi riskleri, Sirket'in bu dogrultuda risklerini ydnetmek ve dlgcmek icin
uyguladigi politika ve prosedurlerini ve amaclarini ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri gostermektedir. Sirket finansal araglarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

- Kredi riski
- Likidite riski
- Piyasa riski

Sirket, belli bir andaki varlik ve yikimlikleri nedeniyle Kredi Riski, Piyasa Riski (kur riski, faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
ve Likidite Riski'ne maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler, Yénetim Kurulu'nca onaylanan Risk Limitlerine lliskin Uygulama Esaslari
cercevesinde degerlendirilir.

Sirket'e borglular ve bu borglularin faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinilmesi yoluyla, Sirket'in alacaklari igin risk azaltici faktorlere
basvurulmaktadir. Sirket'in menkul kiymetler portféylinden gelen piyasa riskinin ginlik olarak élctlmesi, 6lcim sonuglarinin
glvenilirlikleri agisindan test edilmesi, deg@isik senaryolar bazinda izleyecegi seyrin incelenmesi, dikkatle degerlendiriimesi ve
raporlanmasi yollari ile yonetilmektedir. Maruz kalinan riskler ic Kontrol ve Risk Yénetimi Servisi tarafindan bagimsiz bir sekilde
incelenerek Risk Komitesi araciligiyla Yénetim Kurulu'na ve Is Bankasi'nin ilgili birimlerine diizenli olarak raporlanmaktadir.

Kredi riski

Kredi Riski, Sirket ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet stren taraflar, sigorta sirketleri, reastrans sirketleri

ve diger borglu taraflar) yapilan sézlesme gereklerine uymayarak, yikimlaliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememelerinden dolayi Sirket'in finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini iliskide bulundugu taraflarin gtvenilirligini
surekli degerlendirerek yonetmektedir.
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Kredi Riskinin 6lcilmesinde sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilir. Karsi taraf olarak nitelendirilen sirketlerin finansal
pozisyonlarina ve 6deme performanslarina iliskin degerlendirmelere ilave olarak Retrosesyonerler itibariyla uluslararasi derecelendirme

kuruluslarinin s6z konusu sirketler icin tespit ettikleri derecelendirme notlari esas alinir.

Supheli alacak bakiyeleri Ucer aylik raporlama dénemleri itibariyla takip edilir.

Ayrica Sirket yatinm portfoytnin karsi taraflar bazinda dagilimi yine Ucer aylik raporlama dénemleri itibariyla takip edilir.

Elde edilen sonugclar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir ve dlzenli olarak Yonetim Kurulu'na raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve
olasllik diizeyinin ytksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14) 1.742.194.280

Finansal varliklar ile riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatirmlar (Not 77)"" 109.875.291
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 300.658.813
Mouallak tazminat karsiligindaki reastror payi (Not 10), (Not 17) 48.942.099
Gelir tahakkuklar 9.222.719
Diger alacaklar (Not 12) 1.696.048
Diger cari varliklar (Not 12) 166.660

1.223.126.571
378.829.902
176.061.654
47.871.980
11.284.419
1.231.493
520.665

Toplam 2.212.755.910

1.838.926.684

119,945 TL tutarindaki kasa bakiyesi dahil edilmemistir (31 Aralik 2017: 5.842 TL).
"150.113.456 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir (31 Aralik 2017: 72.250.946 TL).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Brat Ayrilan Brit Ayrilan

tutar karsilik tutar karsilik
Vadesi gelmemis alacaklar 175.984.193 - 108.760.060 -
Vadesi 0 - 30 giin gecikmis alacaklar 67.566.798 - 43.221.659 -
Vadesi 31 - 60 giin gecikmis alacaklar 7.185.469 - 2.697.491 -
Vadesi 61 - 90 glin gecikmis alacaklar 4.329.297 - 835.469 -
Vadesi 90 glin tzeri gecikmis alacaklar 70.945.090 (25.352.034) 38.520.418 (17.973.443)
Toplam 326.010.847 (25.352.034) 194.035.097 (17.973.443)

Sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacak karsiliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Doénem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 17.973.443 16.864.610
Donem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) (11.831) (2.062)
Donem ici stipheli alacak karsiligi (Not 47) 292.830 -
SUpheli alacaklar kur degerlemesi (Not 47) 7.097.592 1.110.895
Donem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 25.352.034 17.973.443

Supheli diger alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donem basi diger alacaklar karsilgi 53.177 53.177
Donem icinde ayrilan deger dusuklUgu karsiliklari (Not 47) 356.186 -
Doénem sonu diger alacaklar karsiligi 409.363 53.177
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Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA IiLISKiN DIPNOTLAR
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Likidite riski

Likidite riski, Sirketin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit cikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak dizeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Ortaya c¢ikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Likidite riskinin olcllmesinde sayisal yontemler kullaniimaktadir. Sirketin likidite acigi olup olmadigi, bilangoda yer alan aktif ve pasif
kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica Sirket'in yabanci kaynaklarindaki olasi bir azalmaya karsilik nakde cevrilmesi
gerekecek varliklarin ne dlclde likit oldugu asagidaki temel oranlar kullanilarak takip edilmektedir:

- Likit aktifler/Aktif toplami
- Likidite orani
- Cari oran

- Prim ve reastrans alacaklari/Aktif toplami

Elde edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendiriimekte ve dlzenli olarak Yonetim Kurulu'na raporlanmaktadir. Maruz kalinan
riskin etki ve olasilik diizeyinin ytksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan

belirlenir.

Likidite riskinin yénetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve ytkimlilikler arasinda vade uyumunun saglanmasi gozetilmekte, ortaya cikabilecek
likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve yukdmlulUklerin kalan vade dagilimlari:

31 Aralik 2018 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12 ay Dagitilamayan
Nakit ve nakit benzeri varliklar ~ 1.742.214.225 1.062.334.568 568.874.461 32.667.559 78.337.637 -
Finansal varliklar® 109.875.291 109.875.291 - - - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 300.658.813 154.061.872 17.567.782 4.224.997 124.804.162 -
Diger alacaklar ve cari varliklar 11.085.427 10.562.675 - - 522.752 -
Toplam parasal varliklar 2.163.833.756  1.336.834.406 586.442.243 36.892.556 203.664.551 -
Finansal borclar ve diger

borglar 2.054.267 2.054.267

Esas faaliyetlerden borglar 63.770.093 54.959.881 1.632.162 1.256.141 6.021.909 -
iliskili taraflara borclar 109.359 109.359 - - - -
Sigortacilik teknik karsiliklan™®  1.159.082.038 - - - - 1.159.082.038
Odenecek vergi ve benzeri

diger yukumlultkler ile

karsiliklari 5.707.038 5.707.038 - - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar

ve gider tahakkuklari 59.763.498 2.423.719 3.378.675 - 53.961.104
Toplam parasal

yukumlilikler 1.290.486.293 65.254.264 4.910.837 1.256.141 6.021.909 1.213.043.142

(150.113.456 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

") Sigortacilik teknik karsiliklarinda muallak tazminat karsiligi, net gosterilmistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2017 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12 ay Dagitilamayan
Nakit ve nakit benzeri varliklar ~ 1.223.132.413 1.044.972.385 159.957.933 18.202.095 - -
Finansal varliklar® 378.829.902 371.329.322 - - 1.815.693 5.684.887
Esas faaliyetlerden alacaklar 176.061.654 91.045.359 14.963.790 4.487.761 65.564.744 -
Diger alacaklar ve cari varliklar 13.036.577 12.693.841 - - 342.736 -
Toplam parasal varliklar 1.791.060.546  1.520.040.907 174.921.723 22.689.856 67.723.173 5.684.887
Finansal borclar ve diger

borclar 3.032.087 3.032.087 - - - -
Esas faaliyetlerden borclar 36.392.472 25.518.507 6.634.956 4.239.009 - -
iliskili taraflara borclar 106.310 106.310 - - - -
Sigortacilik teknik karsiliklari®™ 930.925.695 - - - - 930.925.695
Odenecek vergi ve benzeri

diger yuktumldlikler ile

karsiliklari 8.574.495 8.574.495 - - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar

ve gider tahakkuklari 52.550.241 1.787.580 3.133.995 - - 47.628.666
Toplam parasal

yukamlalikler 1.031.581.300 39.018.979 9.768.951 4.239.009 - 978.554.361

(172.250.946 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

" Sigortacilik teknik karsiliklarinda muallak tazminat karsiligi, net gésterilmistir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket'in finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat
degismelerine bagli olarak ortaya cikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Piyasa
riski yonetiminin amaci, risk karliliginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Sirket dovize dayall yapilan sigortacilik ve reasirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi ddnemde kayitlara intikal ettiriimistir. Donem sonlarinda,
yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez Bankasi (“TCMB") doviz alis kurlarindan evallasyona tabi

tutularak TL'ye gevrilmis ve olusan kur farklari kambiyo islemleri kari ve zarari olarak kayitlara yansitiimistir.
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Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA IiLISKiN DIPNOTLAR
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sirket'in maruz kaldigr kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Diger para

31 Aralik 2018 ABD Dolari Avro birimleri Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 398.635.043 17.362.486 5.589.240 421.586.769
Esas faaliyetlerden alacaklar 69.372.305 32.350.106 152.399.146 254.121.557
Toplam yabanci para varliklar 468.007.348 49.712.592 157.988.386 675.708.326
Yikdamldliikler:

Esas faaliyetlerden borglar (12.881.791) (8.260.518) (20.458.243) (41.600.552)
Sigortacilik teknik karsiliklari™ (241.303.121)  (128.788.912)  (125.188.008)  (495.280.041)
Toplam yabanci para yukimliltkler (254.184.912) (137.049.430) (145.646.251) (536.880.593)
Bilanco pozisyonu 213.822.436 (87.336.838) 12.342.135 138.827.733

Diger para

31 Aralik 2017 ABD Dolari Avro birimleri Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 263.984.818 12.469.766 3.174.131 279.628.715
Esas faaliyetlerden alacaklar 40.875.377 15.997.108 82.757.734 139.630.219
Toplam yabanci para varliklar 304.860.195 28.466.874 85.931.865 419.258.934
Yikdamldlikler:

Esas faaliyetlerden borglar (9.284.248) (3.293.305) (10.819.470) (23.397.023)
Sigortacilik teknik karsiliklari™ (126.051.494) (93.800.091)  (126.962.691)  (346.814.276)

Toplam yabanci para yukimlulikler

(135.335.742)

(97.093.396)

(137.782.161)

(370.211.299)

Bilanco pozisyonu

169.524.453

(68.626.522)

(51.850.296)

49.047.635

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu
Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara lliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” geregince sigortacilik teknik karsiliklari icerisinde yer alan muallak hasar

tutarlart TCMB doviz satis kurlarindan TL'ye ¢evrilmistir.

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklari gosterilmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin cevriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Doénem sonu Ortalama
ABD Dolari Avro ABD Dolari Avro
31 Aralik 2018 5,2609 6,0280 4,8301 5,6789
31 Aralik 2017 3,7719 4,5155 3,6445 4,1159
Maruz kalinan kur riski
TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik ylzde 20 deg@er kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemlerinde
Ozkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi harig) olusacak artis asagidaki tabloda gosterilmistir (31 Aralik 2017: yizde 10 olarak
hesaplanmistir). Bu analiz tim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla hazirlanmistir. TL'nin ilgili para
birimlerine kars! ylzde 20 deger kazanmasi durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde olacaktir.
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gelir tablosu Ozkaynak®™  Gelir tablosu Ozkaynak™
ABD Dolari 42.764.487 42.764.487 16.952.445 16.952.445
Avro (17.467.368) (17.467.368) (6.862.652) (6.862.652)
Diger 2.468.427 2.468.427 (5.185.030) (5.185.030)
Toplam, net 27.765.546 27.765.546 4.904.763 4.904.763

131 Aralik 2018 tarihi itibariyle 6zkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi %20'luk deger kaybindan dolayr olusacak gelir tablosu etkisini de

icermektedir (31 Aralik 2017: %10 olarak hesaplanmistir).
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Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portfoylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda
olusacak dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yonetimi
faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlari icin dnceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama dénemi itibariyla, Sirket'in faiz getirili ve faiz goturill finansal varlik ve yUktmlulUklerinin faiz profili asagidaki tabloda
detaylandiriimistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansal varliklar:
Sabit faizli finansal varlklar: 1.735.789.236 1.220.364.713
Bankalar mevduati (Not 14) 1.727.884.076 1.214.679.826
Satilmaya hazir F.V.-Ozel sektdr tahvilleri ve bonolari TL(Not 11) 7.905.160 -
Satilmaya hazir FV. - Devlet tahvilleri TL (Not 77) - 5.684.887
Degisken faizli finansal varliklar: - 961.152
Satilmaya hazir EV. - Ozel sektor tahvilleri TL (Not 11) - 961.152

Gercege uygun deger gosterimi

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger mimkinse uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirmistir. Satilmaya hazir finansal varliklar
ilisikteki finansal tablolarda borsalarda olusan fiyatlar veya brokerlar tarafindan agiklanan fiyatlar kullaniimak suretiyle gercege uygun
degerleri Uzerinden gdsterilmislerdir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yiuktmluliklerin gergege uygun degerlerinin kayitl degerlerinden énemli élctide farkli olmadigini
tahmin etmektedir.

Gercege uygun deger ile dlctime iliskin siniflandirma

TFRS 7 - Finansal Araglar: Aciklama standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri tGzerinden Olgllerek gosterilen finansal
araclarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin dnemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir.
Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler
ise Sirket'in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullaniimasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirm, genel olarak asagidaki siniflamalari
ortaya cikarmaktadir.

1'inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

2'nci Seviye: 1'inci sirada yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da
dolayli olarak (fiyatlardan tUretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'lincl Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte olmayan
veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini gerektirmektedir.
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Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA IiLISKiN DIPNOTLAR
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bu cercevede gercege uygun degerleri Gzerinden Olgllen finansal varlik ve ytktumldliklerin gercege uygun deger siniflandirmasi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 17)" 159.260.466 - - 159.260.466
istirakler (Not 9) " - 118.255.503 - 118.255.503
Bagli ortakliklar (Not 9) - 650.692.496 - 650.692.496
Toplam finansal varliklar 159.260.446 768.947.999 - 928.208.465
Maddi duran varliklar:
Yatirnim amacli maddi duran varliklar (Not 6) - 392.041.000 - 392.041.000
Kullanim amacli maddi duran varliklar (Not 6) - 179.340.000 - 179.340.000
Toplam maddi duran varliklar - 571.381.000 - 571.381.000
Toplam 159.260.446 1.340.328.999 - 1.499.589.465

131 Aralik 2018 tarihi itibariyla 728.281 TL tutarindaki hisse senetleri halka acik hisse senetleri olmadigi ve glvenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedigi icin maliyet degerleri ile dlgiimuslerdir.

31 Aralik 2017

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 17)" 450.372.494 - - 450.372.494
Istirakler (Not 9) " - 116.391.717 - 116.391.717
Bagl ortakliklar (Not 9) - 547.260.068 - 547.260.068
Toplam finansal varliklar 450.372.494 663.651.785 - 1.114.024.279
Maddi duran varliklar:
Yatinm amacli maddi duran varliklar (Not 6) - 365.981.000 - 365.981.000
Kullanim amacl maddi duran varliklar (Not 6) - 147.915.000 - 147.915.000
Toplam maddi duran varliklar - 513.896.000 - 513.896.000
Toplam 450.372.494 1.177.547.785 - 1.627.920.279

(131 Aralik 2017 tarihi itibariyla 708.354 TL TL tutarindaki hisse senetleri halka acik hisse senetleri olmadigi ve givenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedigi icin maliyet degerleri ile dlgiimuslerdir.

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin
piyasa deg@erlerinin dismesi riskidir.
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklar ve istirakler portféyinde yer alan tUm borsada islem géren hisse senedi araclarinin, endeksteki
olasi dalgalanmalardan dolayi gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit tutuldugu varsayilarak)
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde 6zkaynaklar Gizerindeki etkisi asagidaki gibidir:

Fiyat degisimi

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Hisse senedi fiyati %10

Finansal varliklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

4.938.518

7.154.259

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikariimasi sonucu 6zsermayeden gelir tablosuna

aktarilan kazanclar (Not 15) 20.482.905 3.047.570
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 209.673.361 128.135.803
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis borclanma senetlerinden elde edilen

faiz gelirleri 1.846.363 (348.208)
Hisse senetlerinden elde edilen gelirler 9.546.226 8.592.946
Kambiyo kérlari 139.716.863 41.419.317
Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler 29.276.621 22.067.629
Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri 613.305 454,895
Bagli ortakliklardan elde edilen gelirler 157.046.405 89.674.722
istiraklerden elde edilen gelirler 31.731.033 28.233.340
Yatirim gelirleri 599.933.082 321.278.014
Kambiyo zararlari (57.759.377) (21.942.845)
Finansal varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kayiplar (11.907.041) (996.561)
Yatirim yonetim giderleri - faiz dahil (511.981) (846.635)
Yatirim giderleri (70.178.399) (23.786.041)
Yatirim gelirleri, net 529.754.683 297.491.973

Ozsermayede muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net:

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen

degisiklikler (Not 15) (70.821.824) 24.601.238
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikarilmasi sonucu 6zsermayeden gelir tablosuna

aktarilan kazanclar (Not 15) (20.482.905) (3.047.570)
Toplam (91.304.729) 21.553.668

Sermaye yonetimi

Sirketin baslica sermaye yonetim politikalari asagida belirtilmistir:
- T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
- Sirket'in devamliligi ilkesi gercevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans
ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olclilmesine ve Degerlendiriimesine lliskin Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2018

tarihi itibariyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutari 467.082.690 TL (31.12.2017: 384.768.809 TL) olarak
belirlenmistir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket 6zsermayesi sirasiyla 1.736.300.262 TL ve 1.587.067.868 TL olup,
yonetmelik uyarinca hesaplanan sermaye yeterliligi sonucuna gore 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 1.079.355.016 TL (31 Aralik 2017 tarihi

itibariyle 982.382.182 TL sermaye fazlasi) sermaye fazlasi bulunmaktadir.
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5 Bolum bilgileri

Bir bolim, Sirket'in Urlin veya hizmet Uretimiyle (faaliyet bolimleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da Urlin ve hizmetlerin Uretildigi risk
ve faydalarin diger bolimlerden ayirt edilebildigi ekonomik cevredir (cografi bolim).

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla iki raporlanabilir bolimde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini strdirmekte olup halka agik
olmadigi icin bdlim raporlamasi yapmamaktadir.

6 Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2018 doénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci
para ¢evrim Degerleme 31 Aralik
1 Ocak 2018 Girigler etkisi™ Cikiglar farklar 2018
Maliyet:

Yatinm amacli gayrimenkuller (Not 7) 365.981.000 1.174.094 - - 24.885.906 392.041.000
Kullanim amagli gayrimenkuller” 147.915.000 - - - 31.425.000 179.340.000
Demirbas ve tesisatlar 5.695.006 364.595 355.977 (350.456) - 6.065.122
Motorlu tasitlar 1.604.238 741.355 215.830 (290.699) - 2.270.724
521.195.244 2.280.044 571.807 (641.155)  56.310.906 579.716.846

Birikmis amortisman:
Kullanim amacl gayrimenkuller 478.643 471.236 - - (810.011) 139.868
Demirbas ve tesisatlar 4.467.547 452122 334.603 (347.991) - 4.906.281
Motorlu tasitlar 621.264 359.029 91.626 (279.199) - 792.720
5.5667.454 1.282.387 426.229 (627.190) (810.011) 5.838.869
Net defter degeri 515.627.790 573.877.977

) Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi’'nden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci
para cevrim Degerleme 31 Aralik
1 Ocak 2017 Girigler etkisi®” Cikislar farklar 2017
Maliyet:

Yatirim amaclh gayrimenkuller (Not 7) 326.090.000 - - - 39.891.000 365.981.000
Kullanim amaclh gayrimenkuller® 147.915.000 - - - - 147.915.000
Demirbas ve tesisatlar 5.578.940 158.877 57.432 (100.243) - 5.695.006
Motorlu tasitlar 1.113.102 734.663 36.629 (280.156) - 1.604.238
480.697.042 893.540 94.061 (380.399) 39.891.000 521.195.244

Birikmis amortisman:
Kullanim amacli gayrimenkuller 36.819 441.824 - - - 478.643
Demirbas ve tesisatlar 3.927.625 588.415 51.125 (99.618) - 4.467.547
Motorlu tasitlar 680.961 210.665 9.794 (280.156) - 621.264
4.645.405 1.240.904 60.919 (379.774) - 5.567.454
Net defter degeri 476.051.637 515.627.790

“Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.

Sirket'in kullanim amacli gayrimenkulleri Eyltl 2018 itibariyla yeniden degerlenmis olup, bu gayrimenkullere iliskin ekspertiz raporlari
2018 yilinin Eylil ayinda SPK lisansh gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmistir.
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Kullanim amacli gayrimenkullerin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla belirlenen gercege uygun degerleri (KDV harig) ile net defter
degerleri asagidaki gibidir:

Net Defter degeri Net Defter degeri

Kullanim amacli arsa ve binalar Ekspertiz tarihi Ekspertiz bedeli 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Merkez Yoénetim Binasi Eylil 2018 179.340.000 179.200.132 147.436.357
Toplam 179.340.000 179.200.132 147.436.357

Gergege uygun deger 6lgiimu

Kullanim amagli arsa ve binalarin gercege uygun degeri, emsal deger yontemi ile belirlenmistir. Emsal deger yontemi ile gercege uygun
degeri belirlenmis olan kullanim amagli arsa ve binalarin, gercege uygun deger olcimU Seviye 2 olarak siniflandiriimistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in maddi duran varliklarinin Gzerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir.

7 Yatinm amach gayrimenkuller

Yatirrm amaclh gayrimenkuller igin girisler, ¢ikislar, “6 - Maddi duran varliklar” notunda maddi duran varliklarin dénem igi hareketleri
tablosunda verilmistir.

Yatiim amagli gayrimenkuller 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla gercege uygun deger yontemi ile gosterilmis olup, Sirket'in
yatinm amacli gayrimenkulleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz profesyonel degerleme uzmanlari tarafindan
hazirlanan ekspertiz raporlarn gercevesinde 2018 yili igerisinde 24.885.906 TL deger kazanmistir. Yatinm amacli gayrimenkullerden ilgili
hesap doneminde 19.485.110 TL kira geliri elde edilmistir (31 Aralik 2017: 16.731.702 TL).

Sirket'in yatinm amacli gayrimenkullerinin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla enflasyona gore dlzeltiimis ve gercege uygun degeri
392.041.000 TL'dir (31 Aralik 2017: 365.981.000 TL).

Yatirrm amacl gayrimenkullerin ekspertiz (KDV harig) ve net defter deg@erleri, gayrimenkul bazinda asagidaki gibidir. Bu gayrimenkullere
iliskin ekspertiz raporlari, 2018 yilinin Eylil ayinda SPK lisansl gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmistir. S6z konusu
gayrimenkuller Uzerinde ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, yatirnm amacli gayrimenkullerin detayi ve bunlar igin belirlenen gercege uygun degerleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 Ekspertiz Ekspertiz

Net defter degeri Net defter degeri tarihi degeri

Cifteler Arsasi 6.000 6.000 Eylul 2018 6.000
Villa Is Hani 45.100.000 44.300.000 Eyltl 2018 45.100.000
Suadiye Spor Salonu 36.175.000 36.175.000 Eyltl 2018 36.175.000
Tunaman Katli Otopark 121.500.000 105.000.000 Eyltl 2018 121.500.000
Merkez Bina Kiralik Ofisler 189.260.000 180.500.000 Eylal 2018 189.260.000
Net defter degeri 392.041.000 365.981.000 392.041.000

Gergege uygun deger olgiimd

Yatiim amagli gayrimenkullerim gercege uygun degeri, emsal deger yontemi ile belirlenmistir. Emsal deger yontemi ile gercege uygun
degeri belirlenmis olan yatinm amacl gayrimenkullerin, gercege uygun deger 6lcimi Seviye 2 olarak siniflandiriimistir.
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8 Maddi olmayan duran varlklar

1 Ocak - 31 Aralik 2018 doénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2018 Girigler cevrim etkisi® Cikiglar 31 Aralik 2018
Maliyet:

Haklar 6.029.231 1.477.778 921.275 - 8.428.284
Maddi olmayan varliklara iliskin avanslar®” 20.047.775 10.055.692 - - 30.103.467
26.077.006 11.533.470 921.275 - 38.531.751

Birikmis tiikenme paylari:
Maddi olmayan varliklar 4.242.018 1.015.035 919.441 - 6.176.494
4.242.018 1.015.035 919.441 - 6.176.494
Net defter degeri 21.834.988 32.355.257

" Yabanci para gevrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.

" ReasUrans bilgisayar yazilimina istinaden verilmistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2017 Girigler cevrim etkisi"™ Cikiglar 31 Aralik 2017
Maliyet:

Haklar 5.405.787 467.410 156.034 - 6.029.231
Maddi olmayan varliklara iliskin avanslar®™ 12.383.457 7.664.318 - - 20.047.775
17.789.244 8.131.728 156.034 - 26.077.006

Birikmis tiikenme paylari:
Maddi olmayan varliklar 3.319.811 766.326 155.881 - 4.242.018
3.319.811 766.326 155.881 - 4.242.018
Net defter degeri 14.469.433 21.834.988

" Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
" ReasUrans bilgisayar yazilimina istinaden verilmistir.

9 istiraklerdeki yatirimlar

Sirket konsolide olmayan finansal tablolarini hazirlarken, bu tablolarda bagli ortakliklarini, istirakindeki yatirmini ve musterek

yonetime tabi ortakligini TMS 27 - “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinda tanimlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak

muhasebelestirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyle Sirketi'in konsolide olmayan finansal tablolarinda 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin

bilancodaki kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kayith istirak Kayitlh istirak
deger orani % Deger orani %
Anadolu Hayat Emeklilik 118.255.503 12,46 116.391.717 12,46
istirakler, Net 118.255.503 116.391.717
Anadolu Sigorta 647.247.206 57,31 544.063.326 57,31
Miltas Turizm Insaat Ticaret Anonim Sirketi 3.445.290 77,00 3.196.742 77,00
Bagl ortakliklar, net 650.692.496 547.260.068
Finansal varliklar toplami 768.947.999 663.651.785
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Ozkaynak Gegmis DOnem net Denetimden

Adi Aktif toplami toplami yillar karlari  kari/(zarar) gecip gegcmedigi Donemi
istirakler:

31 Aralik
Anadolu Hayat Emeklilik® 20.229.978.136 949.081.089  98.747.310 254.663.182 Gecti. 2018
Bagl ortakliklar:

31 Aralik
Miltas Turizm insaat Tic.A.S. 4.769.334 4.474.402 - 332.283 Gecmedi. 2018

31 Aralik
Anadolu Sigorta®” 7.576.987.749 1.319.162.272  80.319.522 324.506.976 Gecti. 2018

" Anadolu Sigorta ve Anadolu Hayat Emeklilik'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal bilgileri gosterilmistir.

10 Reasiirans varliklar ve yiikiimlilikleri

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, retrosedan isletme sifatiyla yapmis oldugu mevcut reaslrans anlasmalari geregi
reasUrans varliklar ve yikimlUlUkleri asagidaki tabloda detayli olarak gosterilmistir:

Reastirans varliklari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Reastrans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 46.329.322 21.470.170
Reaslrans sirketleri nezdindeki depolar 72.560.207 25.060.298
Muallak tazminat karsiligindaki reastrér payi (Not 4.2), (Not 17) 48.942.099 47.871.980
Kazanilmamis primler karsiligindaki reasuror payi (Not 17) 18.693.888 6.817.997
Toplam 186.525.516 101.220.445

Reastrans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger distkligd bulunmamaktadir.

Reasurans borglari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19)

758.494

614.358

Toplam

758.494

614.358

Sirket'in retrosesyon sozlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestiriimis kazang ve kayiplar asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donem icerisinde reastirdre devredilen primler (Not 17)
Donem basi kazaniimamis primler karsiliginda reasurér payi (Not 17)
Donem sonu kazaniimamis primler karsiliginda reasuror payi (Not 17)

(165.195.789)
(6.817.997)
18.693.888

(129.912.142)
(6.276.404)
6.817.997

Reaslirore devredilen primler (Not 17)

(153.319.898)

(129.370.549)

Donem icerisinde 6¢denen hasarlarda reasuror payi (Not 17) 34.643.877 22.905.423
Donem basi muallak tazminat karsiliginda reastror payi (Not 17) (47.871.980) (41.095.682)
Donem sonu muallak tazminat karsiliginda reasuroror payi (Not 17) 48.942.099 47.871.980
Hasarlardaki reastliror payi (Not 17) 35.713.996 29.681.721
Donem icerisinde reastrorlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not

32) 2.228.392 1.803.088
Doénem basi ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 614.358 449.504
Doénem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (758.494) (614.358)
Reastrorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 2.084.256 1.638.234
Devam eden riskler karsihginda degisim, reastiror payi (Not 17) (188.997) 390.622

Toplam, net

(115.710.643)

(97.659.972)
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11 Finansal varliklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in finansal varlik portfoyl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Satilmaya hazir finansal varliklar 166.943.287 458.035.388
Satilmaya hazir finansal varliklar icin ayrilan deger disUklugu karsiliklari (6.954.540) (6.954.540)
Toplam 159.988.747 451.080.848

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Nominal Maliyet Gergege
degeri bedeli uygun degeri Defter degeri
Borclanma araclari:

Ozel sektér tahvili ve bonolar- TL 15.100.000 14.528.500 14.859.700 14.859.700
Ozel sektor tahvili deger disiikltgi karsiligi (6.954.540) (6.954.540)
15.100.000 14.528.500 7.905.160 7.905.160

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 62.575.635 50.113.456 50.113.456
Yatirim fonlari 99.162.237 101.970.131 101.970.131
161.737.872 152.083.587 152.083.587
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 15.100.000 176.266.372 159.988.747 159.988.747

31 Aralik 2017

Nominal Maliyet Gergege uygun
degeri bedeli degeri Defter degeri
Bor¢clanma araclari:

Devlet tahvili - TL 5.900.000 7.303.056 5.684.887 5.684.887
Ozel sektor tahvili - TL 7.908.788 7.908.788 7.915.692 7.915.692
Ozel sektor tahvili deger dustiklugi karsilgi (6.954.540) (6.954.540)
13.808.788 15.211.844 6.646.039 6.646.039

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 54.939.661 72.250.946 72.250.946
Yatirm fonlar 349.061.157 372.183.863 372.183.863
404.000.818 444.434.809 444.434.809
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 13.808.788 419.212.662 451.080.848 451.080.848

Sirket'in yukaridaki tablolarda gosterilen borglanma senetlerinin tamami borsalarda islem goéren menkul kiymetlerden olusmaktadir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan ve net defter degeri 728.281 TL olan hisse senetleri
halka acik hisse senetleri degildir (31 Aralik 2017: 708.354 TL).

Donem icerisinde Sirket tarafindan ihrag edilen veya daha 6nce ihrac edilmis olunup dénem igerisinde itfa edilen borclanmayi temsil
eden menkul kiymet bulunmamaktadir.
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Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermayede payi temsil eden menkul kiymetler ve istirakler dahil finansal varliklarda son
Uc yilda meydana gelen deger artislar (ilgili vergi etkileri dahil):

Deger Toplam
Yil artisinda degisim deger artisi
2018 (91.304.729) (38.392.931)
20179 21.553.668 52.911.798
2016" (59.316.799) 31.358.130
) Geriye donuk yapilan diizeltmelerden dolayi yeniden dizenlenmistir.
Sirket'in iliskili kuruluslar tarafindan ihrac edilmis olan finansal varliklarinin detayi asagida sunulmustur:
31 Aralik 2018
Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse senetleri 62.508.033 50.045.854 50.045.854
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatirim Fonu 99.162.237 101.970.131 101.970.131
Satilmaya hazir finansal varliklar - Ozel Sektor
Bonosu 9.000.000 8.428.500 8.759.700 8.759.700
Toplam 9.000.000 170.098.770 160.775.685 160.775.685
31 Aralik 2017
Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse senetleri 54.872.059 72.183.344 72.183.344
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatirim Fonu 349.061.157 372.183.863 372.183.863
Toplam 403.933.216 444.367.207 444.367.207

Finansal varliklarin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Satilmaya hazir
finansal varlklar

Toplam

Donem basindaki deger
Doénem icindeki alimlar
Elden cikarilanlar (itfa veya satis)

451.080.848
1.085.165.474
(1.373.823.061)

451.080.848
1.085.165.474
(1.373.823.061)

Finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim (11.371.447) (11.371.447)
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki degisim 1.300.960 1.300.960
Bedelsiz edinilen hisse senetleri 7.635.973 7.635.973
Dénem sonundaki deger 159.988.747 159.988.747

31 Aralik 2017

Satilmaya hazir

finansal varliklar Toplam
Doénem basindaki deger 358.120.872 358.120.872
Finansal varliklarda gerceklesmemis kur farklari - -
Donem icindeki alimlar 486.980.571 486.980.571
Elden cikarilanlar (itfa veya satis) (442.910.376) (442.910.376)
Finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim 21.231.995 21.231.995
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki degisim 20.789.498 20.789.498
Bedelsiz edinilen hisse senetleri 6.868.288 6.868.288
Doénem sonundaki deger 451.080.848 451.080.848
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12 Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 300.658.813 176.061.654
Pesin 6denen vergi ve fonlar - -
Diger alacaklar (Not 4.2) 1.696.048 1.231.493
Diger cari varliklar 166.660 520.665
Toplam 302.521.521 177.813.812
Kisa vadeli alacaklar 302.521.521 177.813.812
Toplam 302.521.521 177.813.812

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sigorta sirketinden alacaklar 61.201.859 47.708.257
Broker ve aracilardan alacaklar 66.190.154 43.879.856
Reastrans sirketlerinden alacaklar (Not 10) 46.329.322 21.470.170
Toplam reasiirans faaliyetlerinden alacaklar, net 173.721.335 113.058.283
Sigorta ve reasurans sirketleri nezdindeki depolar 126.937.478 63.003.371
Esas faaliyetlerden kaynaklanan slpheli alacaklar 25.352.034 17.973.443
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar karsiligi (25.352.034) (17.973.443)
Esas faaliyetlerden alacaklar 300.658.813 176.061.654

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Teminat mektuplari 11.742.907 10.074.256
Toplam 11.742.907 10.074.256

Vadesi gelmis bulunan ve henliz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan stiipheli alacak tutarlari

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Esas faaliyetlerden kaynaklanan 25.352.034 TL (31 Aralik 2017: 17.973.443 TL) ve
diger alacaklardan kaynaklanan 409.363 TL (31 Aralik 2017: 53.177 TL) kanuni ve idari takipte alacak bulunmaktadir.

b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45'te detayli olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye
doénlstirme kurlar Not 4.2'de verilmistir.

13 Tiirev finansal araclar

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla tirev finansal araci bulunmamaktadir.
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14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Donem sonu  Donem bagi Donem sonu  Donem basi

Kasa 19.945 5.842 5.842 17.446
Bankalar 1.742.194.280 1.223.126.571 1.223.126.571 1.123.257.588
Alinan cekler - - - 1.950.000
Bilancoda gosterilen nakit ve nakit benzeri varliklar 1.742.214.225 1.223.132.413 1.223.132.413 1.125.225.034
Bloke edilmis tutarlar (500) (500) (500) (500)
Orijinal vadesi 3 aydan uzun bankalar (409.261.173) (51.610.145) (51.610.145) (104.733.974)
Bankalar mevduati reeskontu (12.664.099) (8.230.211) (8.230.211) (6.427.800)

Nakit akig tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin mevcudu 1.320.288.453 1.163.291.5657 1.163.291.557 1.014.062.760

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yabanci para bankalar mevduati
- vadeli 407.654.891 271.248.511
- vadesiz 13.929.931 8.378.793
TL bankalar mevduati
- vadeli 1.320.229.185 943.431.315
- vadesiz 380.273 67.952
Bankalar 1.742.194.280 1.223.126.571

15 Ozsermaye
Odenmis sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti sdz konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile s Bankasi Grubu'dur.
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Adi Pay tutari (TL) Pay orani (%) Pay tutari (TL) Pay orani (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Millt Reastrans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi 69.604.854 10,55 69.604.854 10,55
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. 22.240.456 3,37 22.240.456 3,37
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger 7.102.927 1,07 7.102.927 1,07
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00  660.000.000 100,00

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 660.000.000 TL (31 Aralik 2017: 660.000.000 TL) olup Sirket'in sermayesi,
ihrac edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 66.000.000.000 adet (31 Aralik 2017: 66.000.000.000 adet) hisseden meydana
gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket tarafindan veya konsolidasyona tabi istiraki veya bagli ortakliklari tarafindan bulundurulan Sirket'in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sdzlesmeler geregi yapilacak hisse senetleri satislari icin cikarilmak Gzere Sirket'te hisse senedi bulunmamaktadir.
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Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek
akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin %5'i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek
akeeler, sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar payi dagitimlarinin % 10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin %50’sini asmadigi sirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Doénem basindaki yasal yedekler 104.684.305 90.368.821
Kardan transfer 7.291.447 8.595.616
Ozkaynak yontemine gdre muhasebelestirilen 11.065.714 5.719.868
Dénem sonundaki yasal yedekler 123.041.466 104.684.305

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla “Diger yedekler ve dagitiimamis karlar” olaganUstU yedekler, sermayeye eklenecek satis
karlari, kullanim amagli gayrimenkuller yeniden degerleme farklari ve diger kar yedeklerinden olusmaktadir.

Olagantisti yedekler

Olaganustu yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Doénem basindaki olaganisti yedekler 179.927.411 81.426.607
Kardan transfer 46.420.386 70.647.616
Ozkaynak yontemine gdre muhasebelestirilen 58.281.764 27.853.188
Doénem sonundaki olaganustu yedekler 284.629.561 179.927.411

Diger kar yedekleri

TMS 19'da yapllan revizyon uyarinca; kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda daha dnce gelir tablosunda muhasebelestirilen aktteryal
kazang ve kayiplar, cari ddnem finansal tablolarinda 6zkaynaklar altinda "“Diger Kar Yedekleri” hesabinda muhasebelestiriimistir. 31 Aralik 2018
tarihli kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda, aktleryal hesaplamaya iliskin (2.073.808) TL, (31 Aralik 2017 (1.367.215 TL)) diger kar
yedekleri hesabinda sunulmustur.

Diger kar yedeklerine iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem basindaki diger kar yedekleri 24.383.602 25.812.080
Kidem tazminati aktderyal fark (706.593) (342.955)
Ozkaynak yontemine gdre muhasebelestirilen (1.269.067) (1.085.523)
Dénem sonundaki diger kar yedekleri 22.407.942 24.383.602

Statl yedekleri

Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca safi kardan yasal yedekler ve ortaklara 6denecek birinci temettd tutarlari ayrildiktan sonra kalan miktardan
gerekli gortldugu takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul'un karari ile tespit edilecek miktarlarda tabii afet ve katostrofi
fonu ayrilabilir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bu sekilde ayrilan fon bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur). 31 Aralik 2018 itibariyla
Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen statl yedekleri tutari 23.673.660 TL'dir. (31 Aralik 2017: 14.966.866 TL)
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Yabanci para ¢evrim farklari

Yurtdisindaki net yatirmlarin finansal tablolarinin konsolidasyon amacgli raporlama para birimi olan TL'ye cevrilmesi sonucu olusan

cevrim farklari, yabanci para ¢gevrim farklari olarak 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimektedir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla
siraslyla 43.734.932 TL ve 28.441.170 TL tutarindaki yabanci para ¢cevrim zarari, Sirket'in, finansal tablolarini gegerli para birimi olan ABD
Dolari tGzerinden hazirlayan Singapur’daki subesinin konsolidasyonu sonucu olusmaktadir.

Diger sermaye yedekleri

“TMS 16 - Maddi Duran Varliklar” standardi uyarinca maddi duran varliklar, ilk kayitlara alinmalarini mdteakip ‘maliyet modeli” veya
gercege uygun degerlerinin gtvenilir dlgtimlerinin mimkin olmasi durumunda ‘yeniden degerleme modeli’ ile dlcllebilmektedir.
Sirket daha once finansal tablolarinda maliyet modeline gore 6lcmek suretiyle maliyet bedelleri Uzerinden gosterdigi kullanim amach
gayrimenkullerini muhasebe politikalarinda degisiklik yaparak 2015 yilinin G¢lncu ceyredi itibariyla gercege uygun degerleri Uzerinden
olcmek suretiyle yeniden degerleme modeline gore gdstermeye baslamistir.

Kullanim amacli gayrimenkullerin ekspertiz raporlarina dayanilarak gercege uygun degeri 179.340.000 TL olarak hesaplanmis,
162.300.435 TL tutarindaki yeniden degerleme farklari, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki finansal tablolarda vergi etkisi
net gosterilmek suretiyle 146.070.394 TL olarak ‘Diger sermaye yedekleri’ hesabinda 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestiriimistir
(31 Aralik 2017: 117.058.884 TL). 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilen diger sermaye yedekleri
tutar 17.679.452 TL'dir. (31 Aralik 2017: 16.842.305 TL)

Finansal varliklarin degerlemesi

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin, satilmaya hazir finansal varlik ve istirak olarak siniflandiriimis
sermayede payl temsil eden menkul kiymetler ve borclanma senetleri ile istiraklerinden kaynaklanan gercege uygun deger
degisimlerinin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Doénem basindaki dederleme farklari 52.911.798 31.358.130
Donem icinde gercege uygun deger degisimi (Not 4.2) (79.511.110) 27.983.813
Ertelenmis vergi etkisi (Not 4.2) 4.183.047 (3.992.089)
Donem icinde gelir tablosuna yansitilan (Not 4.2) (20.482.905) (3.047.570)
Ertelenmis vergi etkisi (Not 4.2) 4.506.239 609.514
Dénem sonundaki dederleme farklari (38.392.931) 52.911.798

Dagitima konu olmayan donem kari

Vergi mevzuati hikimlerine gore sirketlerin aktiflerinde yer alan istirak satis kazanglarindan dogan kazanclarin %75'lik kismi ile
gayrimenkullerin satisindan dogan kazanglarin %50’lik kismi, en az bes tam yil stireyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi

kaydiyla kurumlar vergisinden istisnadir. istisna edilen kazanc bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilemez veya isletmeden cekilemez. Sirket bu konuya iliskin olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin yayimlamis

oldugu 27 Ekim 2008 tarih ve 2008/41 sayili sektér duyurusunda yapilan aciklamalar dogrultusunda, 10 Nisan 2015 tarihi itibariyla
gerceklestirmis oldugu istirak satislarindan saglanan 23.723.323 TL tutarindaki satis karini 31 Aralik 2016 tarihinde 6zsermaye altinda
"Sermayeye eklenecek satis karlar” olarak siniflandirmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilen
sermayeye eklenecek satis kéarlar tutari Aralik 2018: 522.188 TL'dir. (31 Aralik 2017: Yoktur.)

16 Diger yedekler ve istege bagh katimin sermaye bileseni
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger yedeklere iliskin detayli bilgiler yukarida 15 - Ozsermaye notunda verilmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in, istege bagli katim 6zelligi bulunan sézlesmesi bulunmamaktadir.
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17 Sigorta yiikiimliilikleri ve reasiirans varliklari

Sirket icin en dnemli muhasebe tahminlerinden biri ylrlrlikte olan policelerinden dogacak olan hasar édemelerine iliskin nihai
yukUmlaltklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yGktUmlUltklerin tahmin edilmesi, dogasi itibariyla gok sayida belirsizligin
degerlendirilmesini igerir. Sirket, s6z konusu sigortacilik teknik karsiliklari ile ilgili hesaplamalar 2 - Onemli muhasebe politikalarinin
dzeti notunda daha detayli agiklandigi Gzere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde yapmakta ve finansal tablolarina

yansitmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Brit kazanilmamis primler karsiligi 597.910.179 460.020.207
Kazanilmamis primler karsiliginda reastror payi (Not 10) (18.693.888) (6.817.997)
Kazanilmamis primler karsihigi, net 579.216.291 453.202.210
Brit muallak tazminat karsiligi 1.208.024.137 978.797.675
Muallak tazminat karsilinda reastroér payi (Not 4.2), (Not 10) (48.942.099) (47.871.980)
Muallak tazminat karsihgi, net 1.159.082.038 930.925.695
Devam eden riskler karsiligi 3.559.131 6.279.176
Devam eden riskler karsiliginda reastror payi (Not 10) (256.126) (445.123)
Devam eden riskler karsihigi, net 3.303.005 5.834.053
Dengeleme karsiligi, net 100.987.550 70.933.229
Matematik karsiliklar 73.795 116.109

Toplam teknik karsiliklar, net

1.842.662.679

1.461.011.296

Kisa vadeli
Orta ve uzun vadeli

1.741.675.129
100.987.550

1.390.078.067
70.933.229

Toplam teknik karsiliklar, net

1.842.662.679

1.461.011.296

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, sigorta yukumlulUkleri ve reaslrans varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Reastiror
Kazanilmamis primler karsiligi Brut payi Net
Doénem basi kazanilmamis primler karsiligi 460.020.207 (6.817.997) 453.202.210
Donem icerisinde yazilan primler 1.320.177.533 (165.195.789) 1.154.981.744
Donem icerisinde kazanilan primler (1.182.287.561) 153.319.898 (1.028.967.663)
Doénem sonu kazanilmamis primler karsihgi 597.910.179 (18.693.888) 579.216.291

31 Aralik 2017

Reasuror
Kazanilmamig primler karsiligi Brit Payi Net
Donem basi kazaniimamis primler karsiligi 377.386.976 (6.276.405) 371.110.571
Donem icerisinde yazilan primler 1.085.712.889 (129.912.142) 955.800.747
Donem icerisinde kazanilan primler (1.003.079.658) 129.370.550 (873.709.108)
Donem sonu kazanilmamis primler karsiligi 460.020.207 (6.817.997) 453.202.210
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31 Aralik 2018

Reasuror

Muallak tazminat karsiligi Brut payi Net
Donem basi muallak tazminat karsiligi 978.797.675 (47.871.980) 930.925.695
Donem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem basi muallak

tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki degisiklikler 1.101.172.109 (36.603.633) 1.064.568.476
Donem icinde 6denen hasarlar (765.974.345) 34.643.877 (731.330.468)
Nakit akislarindan kaynaklanan iskonto etkisi (105.971.302) 889.637 (105.081.665)
D6énem sonu muallak tazminat karsiligi 1.208.024.137 (48.942.099) 1.159.082.038

31 Arahk 2017

Reasuror

Muallak tazminat karsihigi Brut payi Net
Donem basi muallak tazminat karsiligi 902.903.203 (41.095.682) 861.807.521
Donem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem basi muallak

tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki degisiklikler 693.677.696 (29.833.513) 663.844.183
Donem icinde 6denen hasarlar (616.006.496) 22.905.423 (593.101.073)
Nakit akisindan kaynaklanan iskonto etkisi (1.776.728) 151.792 (1.624.936)
Dénem sonu muallak tazminat karsihgi 978.797.675 (47.871.980) 930.925.695

Sirket’in hayat ve hayat digi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat ve hayat digi dallara

gore tesis edilmis teminat tutarlari

Sirket'in reasirans firmasi olmasindan dolayi teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

Sirket tarafindan hayat disi sigortalara, dallar itibariyla verilen sigorta teminatlarina iliskin olarak herhangi bir kayit tutulmamaktadir.

Sirket’in hayat polige adetleri ile donem iginde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve matematik karsiliklari

Yoktur.

Doénem iginde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari ferdi ve grup olarak dagilimlari

Yoktur.

Dénem iginde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik karsiliklarinin tutarlarinin

ferdi ve grup olarak dagilimlari
Yoktur.
Sirketin kurdugu emeklilik yatirirm fonlari ve birim fiyatlar

Yoktur.

Portfoydeki katilim belgeleri ve dolagsimdaki katilim belgeleri adet ve tutar

Yoktur.

Doénem igcinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katilimcilarinin adetce portfoy tutarlari

Yoktur.

Kar payh hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yontemleri

Yoktur.
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Doénem igcinde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briut ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlari

Yoktur.

Dénem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katihm paylarinin bireysel ve
kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.

Doénem iginde sirketin hayat portfoytinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net
katihm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.

Doénem iginde sirketin portfoylinden ayrilan bagka sirkete gecen veya baska sirkete gegmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik
katihmcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.

Doénem igcinde hayat sigortalilarina kar payi dagitim orani
Yoktur.

Ertelenmis liretim komisyonlari

Police Uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi donemlere sarkan kismi “Ertelenmis Uretim giderleri” hesabi icerisinde
aktiflestiriimektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, cari varliklar icinde gosterilen 147.058.200 TL (31 Aralik 2017: 114.233.617 TL)
tutarindaki ertelenmis Uretim giderlerinin tamami ertelenmis tretim komisyonlarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin ertelenmis Uretim komisyonlarinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donem basindaki ertelenmis tretim komisyonlari 114.233.617 92.601.448
Donem icinde tahakkuk eden komisyonlar (Not 32) 316.773.909 262.282.352
Donem icinde giderlesen komisyonlar (Not 32) (283.949.326) (240.650.183)
Ddénem sonu ertelenmis lretim komisyonlari 147.058.200 114.233.617

18 Yatinm anlasmasi yukumliiliikleri
Yoktur.

19 Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Reastrans faaliyetlerden borglar 63.770.093 36.392.472
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 6.829.179 5.892.150
Odenecek vergi ve yikumlilikler 5.707.038 8.574.495
lliskili taraflara borglar (Not 45) 109.359 106.310
Diger cesitli borclar 2.054.267 3.032.087
Toplam 78.469.936 53.997.514
Kisa vadeli borglar 78.437.436 53.887.014
Orta ve uzun vadeli borclar 32.500 110.500
Toplam 78.469.936 53.997.514

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla diger gesitli borglar, blylk oranda disaridan saglanan fayda ve hizmetler igin yapilacak olan

odemelerden olusmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gi der tahakkuklarinin 758.494 TL'si (31 Aralik 2017: 614.358 TL) ertelenmis komisyon gelirlerinden

(Not 10) olusmaktadir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gider tahakkuklari tutari olan 5.802.394 TL (31 Aralik 2017: 4.921.575 TL) asagidaki tabloda

detaylandiriimistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kar payi tahakkuku 3.378.675 3.133.995
Diger tahakkuklar 2.423.719 1.787.580
Toplam 5.802.394 4.921.575

Gelecek aylara/yillara ait gelirler icerisindeki 268.291 TL (31 Aralik 2017: 356.217 TL) gelecek aylara ve yillara ait diger gelirlerden

olusmaktadir.

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin édenen vergiler asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Doénem icinde pesin ddenen vergiler 24.474.548 37.023.057
Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi (27.682.983) (44.131.400)
Cari dénem vergi varligi/ylikimlaligi (net) (3.208.435) (7.108.343)

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari
Yoktur.

20 Finansal borglar

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: finansal borcu bulunmamaktadir).

21 Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yuktumlultklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ertelenmis vergi
varhgi/
(yakimlalagu)

Ertelenmis vergi
varhgi/
(yakamlalaga)

Dengeleme karsiligi

Emeckli ve saglik sandigr vakfi agiklari karsiligi
SUpheli alacak karsiligi

Kidem tazminati karsiligi

Devam eden riskler karsiligi
Personel prim karsilig

Vadeli mevduat

Alacak borg reeskontu
Amortisman TMS dizeltme farklari
Kéar komisyonu tahakkuku

Finansal varliklar degerleme farklari
Gayrimenkul degerleme farklari

13.065.362
8.947.362
855.039
1.844.858
726.661
743.308
192.055
(31.612)
(271.977)
(2.028.998)
2.246.258
(53.136.321)

8.263.702
7.867.023
478.797
1.658.710
1.283.492
689.479
85.806
(40.193)
(267.310)
(2.482.572)
88.173
(47.424.229)

Ertelenmis vergi (yukamlalagu)/varligi, net

(26.848.005)

(29.799.122)

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla indirilebilir mali zarari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
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Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1 Ocak itibariyla (29.799.122) (28.810.281)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 1.814.922 9.420.780
Ozkaynak altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri 1.136.195 (10.409.621)
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) (26.848.005) (29.799.122)

22 Emeklilik sosyal yardim yukimlulikleri

Sirket galisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gegcici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Millt Reastrans Tirk
Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi”nin (“Sandik”) Gyesidir.

506 sayill Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki sandiklarin istirakgileri ile malulltk, yaslilik ve 6lim
sigortasindan aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin, 1 Kasim 2005 tarih ve 25983 mukerrer sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik Kanunu'nun yayimi tarihinden itibaren 3 yil icinde Sosyal Glvenlik Kurumu'na devredilmesi
hikmnU iceren gegici 23'Uncl maddesinin birinci fikrasi Anayasa Mahkemesi'nin 22 Mart 2007 tarih ve 2007/33 karari ile iptal edilerek,
yurarltgl durdurulmus olup, gecici 23'tnct maddenin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi'nin gerekgeli karari 15 Aralik 2007 tarih 26731
sayill Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Anayasa Mahkemesi, iptal kararinin gerekgesi olarak, sandik mensuplarinin kazaniimis haklarinda
ortaya cikabilecek kayiplari gostermistir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrirlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal Glvenlik
Kanunu'nun (“Kanun”) 73'tnct maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimini izleyen Ug yil icinde
SGK'ya devredilmesi 6ngorilmistir. Devre iliskin strenin 2 yil uzatilmasi ile ilgili Bakanlar Kurulu Karari 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011'de dolan Ug yillik stire yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013'e
uzatiimistir. Daha sonra 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 4'tinci maddesinde 5510 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin
ikinci ciimlesinde yer alan “iki yil” ibaresi “dort yil” seklinde degistirilmistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan 2013/4617 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki
bankalar, sigorta ve reastrans sirketleri, ticaret odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli igin kurulmus bulunan
sandiklarin istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devredilmesine iliskin
strenin bir yil uzatilmasi; Bakanlar Kurulu'nca kararlastiriimistir. 2014 yilinda Calisma ve Sosyal Glvenlik Bakanhginin 19/2/2014 tarihli
ve 174 sayili yazisi Uzerine, 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununun gecici 20'nci maddesine gore, Bakanlar
Kurulu'nca 24 Subat 2014 tarihinde sandiklarin devrine iliskin sire 1 yil uzatiimistir.

Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan is Saghgi ve Glvenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gegici 20'nci maddesinin birinci fikrasi asagidaki
sekilde degistirilmistir.

“B06 sayill Kanunun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastrans sirketleri, ticaret odalari, sanayi odalari, borsalar
veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli igin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile
bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumu'na devir tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkilidir. Devir tarihi itibariyla sandik
istirakgileri bu Kanunun 4'Gncl maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda sigortali sayilirlar.”

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.

19 Haziran 2008 tarihinde kanunun devir hiikiimlerini iceren gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin da arasinda yer aldigi bazi
maddelerinin iptali ve yUrtrligin durdurulmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi'ne Cumhuriyet Halk Partisi tarafindan yapilan basvuru, adi
gecen mahkemenin 30 Mart 2011 tarihli toplantisinda alinan karar dogrultusunda reddedilmistir.

llgili Kanun'un 73'lincti maddesinin Gecici 20'nci maddesi kapsaminda;

Her bir sandik icin sandiktan ayrilan istirakciler de dahil olmak Uzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak yukdmlaliginin
pesin degerinin asagidaki hiikimlere gore hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.
b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yakimlGliginin pesin degeri hesaplanir.
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Kanun uyarinca, Sandik istirakgileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Givenlik Kurumu'na
devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklari vakif senedinde bulunmasina ragmen karsilanmayan diger sosyal haklari ve ddemeleri,

sandiklar ve sandik istirakgilerini istihdam eden kuruluslarca karsilanmaya devam edilir.

Sandik'in teknik finansal tablolari Sigortacilik Kanunu'nun 21'inci maddesi ve bu maddeye istinaden cikarilan “Aktlerler Yonetmeligi”
hikimlerine gore aktUerler siciline kayith bir aktier tarafindan denetlenmektedir. Yukarida belirtilen esaslar dahilinde yapilan
hesaplamalara gore 44.736.812 TL (31 Aralik 2017: 39.335.115 TL) tutarinda fiili acik tespit edilmis olup, s6z konusu tutar ilisikteki

konsolide olmayan finansal tablolarda “Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklari Karsiligi

hesabinda muhasebelestirilmistir.

ilgili kanundaki esaslara uygun olarak gerceklestiriimis olan yukarida belirtilen aktler denetlemesi, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihi itibariyla
yUukUimliligun pesin deg@erini, diger bir ifadeyle Sirket tarafindan SGK'ya yapilacak tahmini 6deme tutarini 6lgmektedir. Hesaplamada,

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla SGK hadleri cercevesinde saglik giderleri de dikkate alinarak prim ve maas ¢demelerinin pesin

degerleri dikkate alinmistir. Aktleryal hesaplamada, 31 Aralik 2018 tarihinde CSO 80 mortalite tablosu ve %9,8 teknik faiz orani dikkate
alinmistir. Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan fiili ve teknik acik tutarinin detayi yer

almaktadir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Saglik disi ydkidmldlikler toplaminin pesin degeri
Aidat gelirlerinin pesin degeri

(133.663.392)
29.450.709

(120.115.748)
25.469.048

Saglik disi yukimlultklerin toplami

(104.212.683)

(94.646.700)

Saglik giderleri toplaminin pesin degeri (16.741.096) (14.756.726)
Saglik gelirlerinin net buglnkl degeri 16.332.152 13.918.802
Net saghk yakimluliginin pesin degeri (408.944) (837.924)
Sandik varhgi 59.884.815 56.149.509

Fiili ve teknik acik tutari

(44.736.812)

(39.335.115)

Sandik varliklar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit degerler 48.840.924 46.869.599
Istirak paylar 9.682.845 8.356.885
Diger 1.361.046 923.025
Sandik varhgi 59.884.815 56.149.509

23 Diger yukumliiliikler ve masraf karsiliklari

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, diger riskler icin ayrilan karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Sosyal yardim sandigi varlik aciklari karsihgr (Not 22) 44.736.812 39.335.115
Kidem tazminati karsiligi 9.224.292 8.293.551
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplami 53.961.104 47.628.666
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Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donem basi kidem tazminati karsihigi 8.293.551 7.202.618
Faiz maliyeti (Not 47) 665.401 613.138
Hizmet maliyeti (Not 47) 528.850 479.622
Donem ici 6demeler (Not 47) (1.146.752) (430.521)
Aktleryal fark 883.242 428.694
Doénem sonu kidem tazminati karsihigi 9.224.292 8.293.551

24 Net sigorta prim geliri

Hayat disi dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki konsolide olmayan gelir tablosunda detaylandiriimistir.

25 Aidat (iicret) gelirleri

Yoktur.

26 Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

28 Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

29 Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Odenen tazminatlar, reasiirér payr distlms olarak (5.968.908) (725.361.560) (14.424.544) (578.676.529)
Muallak tazminatlar karsiliginda degisim, reastror payi ve
devreden kisim distlmus olarak 361.110 (228.517.453) (359.705) (68.758.469)
Kazanilmamis primler karsiliginda deg@isim, reasror payi ve
devreden kisim disilmis olarak (2.715.933) (123.298.148) 1.660.620 (83.752.259)
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reasUror payi ve
devreden kisim dUusulmUs olarak - 2.531.048 - (2.548.728)
Dengeleme karsiligindaki degisim reasUror payi ve
devreden kisim dustlmus olarak (228.499) (29.825.822) (178.889) (25.544.414)
Matematik karsiliklarda degisim, reastror payi ve devreden
kisim disulmus olarak 42.314 - 49.048 -
Toplam (8.509.916) (1.104.471.935) (13.253.470) (759.280.399)

30 Yatirim s6zlesmeleri haklari
Yoktur.

31 Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 - Gider ¢esitleri notunda verilmistir.
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32 Gider cesitleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Komisyon giderleri (Not 17) 6.404.104 277.545.222 3.699.959 236.950.224
Donem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not
17) 7.101.817 309.672.092 4.001.994 258.280.358
Ertelenmis liretim komisyonlarindaki degisim (Not 17) (697.713) (32.126.870) (302.035) (21.330.134)
Personele iliskin giderler (Not 33) 786.531 51.527.690 762.104 44.133.697
Kur farki giderleri 117.919 70.362.562 51.597 26.203.562
Yonetim giderleri 226.149 15.706.760 210.082 13.041.930
Reasurorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 10) - (2.084.256) (1.611) (1.636.623)
Donem icerisinde reastirérlerden tahakkuk eden
komisyon gelirleri (Not 10) - (2.228.392) - (1.803.088)
Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim (Not 10) - 144.136 (1.611) 166.465
Disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri 20.622 1.144.486 22.012 1.118.514
Diger 24.982 11.222.083 28.814 6.847.942
Toplam 7.580.307 425.424.547 4.772.957 326.659.246

33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin gcalisanlara saglanan fayda giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Maas ve Ucretler 572.422 38.880.258 558.452 33.271.119
Sosyal glvenlik primleri isveren payi 128.864 7.687.682 128.566 6.915.865
Personel sosyal yardim giderleri 85.245 4.959.750 75.086 3.946.713
Toplam (Not 32) 786.531 51.527.690 762.104 44.133.697

34 Finansal maliyetler

Dénemin tim finansman giderleri yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir. Uretim maliyetine veya sabit varliklarin
maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin tamami gelir tablosuna yansitiimaktadir.

35 Gelir vergileri

Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kurumlar vergisi karsilik gideri:

Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi (27.682.983) (44.131.400)
Ertelenmis vergi geliri:

Indirilebilir/vergilendirilebilir gegici farklarin olusmasindan

ve kapanmasindan kaynaklanan vergi 1.814.922 9.420.780
Toplam vergi geliri/(gideri) (25.868.061) (34.710.620)
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31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine iliskin, Sirket'in finansal tablolarinda olusan vergi 6ncesi faaliyet
kéari Uzerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Sirket'in etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsiligi
arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralk 2018 31 Aralik 2017

Vergi Vergi
Vergi 6ncesi olagan kar/(zarar) 304.081.473 orani (%) 237.732.965 orani (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiligi 66.897.924 22,00 47.546.593 20,00
Vergi istisnasina tabi gelirler (49.106.105) (16,15) (33.269.201) (13,99)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 8.076.242 2,66 20.433.228 8,60
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gideri/
(geliri) 25.868.061 8,51 34.710.620 (14,60)

36 Net kur degisim gelirleri
Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
37 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang Sirket'in donem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi ile hesaplanmistir.

2018 2017
Hesap donemi itibariyla kéar/(zarar) 278.213.412 203.022.345
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 66.000.000.000 66.000.000.000
Hisse basina kazanc/(zarar) (TL) 0,0042 0,0031

38 Hisse basi kar payi
Sirket Esas Soézlesmesi gercevesinde belirlenen kar dagitim politikasi asagidaki gibidir:

Bir hesap donemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli gorulen tim karsiliklar, vergi ve benzeri yasal
ve mali yukimlultkler ile varsa gecmis yil zararlari dislldikten sonra, kalan tutar Sirketin net karini olusturur. Bu suretle meydana
gelmis olan net kar asagida yazili sekil ve sira ile ayrilir ve dagitilir.

- Yillik net kérdan, 6denmis sermayenin %?20'sine ulasincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni yedek akge ayrilir.

- Kanuni sinira ulasildiktan sonra da Tirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi 2. fikrasinin a ve b bentleri uyarinca éngértlen tutarlar genel
kanuni yedek akceye eklenir.

- Kalan net kér tutarinin %10'u oraninda pay sahiplerine birinci kar payi dagitilir.

- Sirket kendi paylarini iktisap etmisse Turk Ticaret Kanunu'nun 520. maddesi uyarinca iktisap degerlerini karsilayacak tutarda yedek
akce ayirir.

- Kalan miktardan gerekli gortldtigl takdirde, Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile tespit edilecek miktarlarda tabii afet
ve katastrofi fonu ayrilabilir.

- Net kérdan yukarida yazili kanuni yedek akge, birinci kar payi, diger yedekler ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalan tutarin; 3 maasi
asmayacak sekilde %3'lne kadar calisanlara verilir.

- Yukarida yazili ayrim ve dagitimlarin yapilmasindan sonra kalan tutar Gzerinden, ilgili mevzuat hikidmleri sakl kalmak kaydiyla, Yonetim
Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile pay sahiplerine ikinci kar payi édenir.

- Turk Ticaret Kanunu'nun m.519/2(c) hikma uyarinca kéardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin % 10'u genel kanuni yedek
akceye eklenir.

- Kalan kisim Gzerinde Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve surette tasarrufta bulunulur,
Turk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 3. fikrasi hikimleri saklidir.

Yasa hikm ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci kar payi ayrilmadikga, baska
yedek akce ayriimasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve calisanlara kardan pay dagitiimasina karar verilemez.
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27 Mart 2018 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket'in 2017 yili faaliyetleri sonucunda olusan
103.711.833 TL tutarindaki donem net karindan, yasal yedekler ayrildiktan sonra, 50.000.000 TL'sinin nakit temettd olarak ortaklara,
kalan tutarin ihtiyari yedekler olarak ayrilmasina karar verilmis olup, kar dagitimi dénem icinde gerceklestirilmistir.

Odenen temetti tutari, Sirket tarafindan beyan edildigi ddnemde yiikimlilik olarak finansal tablolara yansitiimaktadir.
39 Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gosterilmistir.

40 Hisse senedine doniistirilebilir tahvil

Yoktur.

41 Paraya cevrilebilir imtiyazl hisse senetleri

Yoktur.

42 Riskler

Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun hiktmleri uyarinca kurulmus olan “Milli Reastrans Turk
Anonim Sirketi Mensuplar Yardimlasma Sandigi Vakfi”na Vakif senedi ve ilgili mevzuat cercevesinde Sirket yukumldltklerini yerine getirmek
lUzere yapilan 6demelerle ilgili olarak Vergi Denetim Kurulu mufettisleri tarafindan bir inceleme yapilmistir. Bu inceleme sonucunda s6z konusu
yukUmlualtk tutarlarinin Geret esasinda vergilendiriimesi ve dolayisiyla gelir vergisi stopajina ve damga vergisine tabi tutulmasi gerektigi
iddiasiyla 2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 dénemleri icin vergi inceleme raporu dizenlenmistir.

2007, 2008, 2009, 2010, 2011 yillari ve daha sonraki yillar icin 6deme yapllip, yasal strec baslatiimistir. Rapor tarihi itibariyla ayrilan karsilik
bulunmamaktadir.

43 Taahhitler

Sirket'in faaliyetleri geregi hayat disi sigorta branslarda reastror sifatiyla sedan sirketlere koruma saglamakta, yaptigi reaslirans anlasmalari
yoluyla sigorta riskini teminat altina almaktadir.

Sirket'in faaliyet kiralamasi sdzlesmeleri cercevesinde ddeyecegdi asgari kira demelerinin toplami asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1 yildan az 2.602.820 1.022.487
Bir yildan fazla bes yildan az 2.602.820 2.044.973
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 5.205.640 3.067.460

44 isletme birlesmeleri

Yoktur.
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45 iligkili taraflarla islemler

Sirket'in 6denmis sermayesinde pay sahibi sirketler ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagh ortakliklari bu finansal

tablolar acisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Turkiye Is Bankasi A.S. 1.188.043.184 806.036.955
Diger 1.883 617
Bankalar 1.188.045.067 806.037.572
iliskili kurulus hisse senetleri (Not 77) 50.045.854 72.183.344
Is Portféy Yénetimi A.S.'nin kurucusu oldugu yatirm fonlari (Not 11) 101.970.131 372.183.863
Is Finansal Kiralama A.S."'nin ihrag ettigi bonolar (Not 11) 8.759.700 -
Finansal varliklar 160.775.685 444.367.207
Anadolu Sigorta 4.208.694 49.110
Ziraat Sigorta A.S. 2.872.372 723.702
Anadolu Hayat Emeklilik A.S 1.006.559 250.069
Istanbul Umum Sigorta A.S 161.487 120.904
Ziraat Hayat ve Emeklilik - 70.000
Allianz Sigorta A.S - 207.266
Ergo Sigorta A.S - 18.246
Esas faaliyetlerden alacaklar 8.249.112 1.439.297
Ortaklara borglar 97.467 81.850
Diger iliskili taraflara borglar 11.892 24.460
iliskili taraflara borglar 109.359 106.310
Axa Sigorta A.S 10.596.518 385.547
Ergo Sigorta A.S 693.757 1.793.100
Groupama Sigorta A.S 609.487 94.095
Allianz Sigorta A.S 582.788 28.741
Anadolu Hayat Emeklilik A.S 278.417 -
Gulven Sigorta TA.S 209.260 194.916
istanbul Umum Sigorta A.S 22.993 35.023
Ziraat Hayat ve Emeklilik 18.039 -
Anadolu Sigorta 13.869 762.238
AvivaSa Emeklilik A.S - 46.800
Esas faaliyetlerden borclar 13.025.128 3.340.460

lliskili kuruluslardan olan alacaklar igin teminat alinmamistir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan slpheli alacak tutari ve bunlarin borglar bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhit, kefalet, avans, ciro gibi yuktmldlikler bulunmamaktadir.
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iliskili kuruluslarla gerceklestirilen islemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Anadolu Sigorta 141.034.866 122.812.661
Ziraat Sigorta A.S. 18.439.443 15.697.535
Axa Sigorta A.S. 8.928.768 22.769.967
Groupama Sigorta A.S. 2.939.670 3.688.180
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.995.704 1.158.363
Allianz Sigorta A.S. 355.191 903.676
Ziraat Hayat ve Emeklilik 290.000 280.000
Ergo Sigorta A.S. 96.696 241.627
Glven Sigorta TA.S. (222) 14
Alinan primler 174.080.116 167.552.023
Anadolu Sigorta 104.011 2.701
Groupama Sigorta A.S. 15.878 1.422
Ergo Sigorta A.S. 7.003 630
Axa Sigorta A.S. 6.688 719
Glven Sigorta TA.S. 2.380 259
Allianz Sigorta A.S. 1 27
istanbul Umum A.S. - 14
Reasirore devredilen primler 135.961 5.772
Glven Sigorta TA.S. 41 (111)
Axa Sigorta A.S. (172) (295)
Ergo Sigorta A.S. (213) (249.343)
Groupama Sigorta A.S. (284) (375)
Anadolu Sigorta (643) (662)
Alinan komisyonlar (1.271) (250.786)
Anadolu Sigorta 30.904.286 26.896.572
Ziraat Sigorta A.S. 4.525.564 3.936.304
Axa Sigorta A.S. 1.917.506 3.045.707
Groupama Sigorta A.S. 461.648 1.029.254
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 170.168 86.163
Allianz Sigorta A.S. 69.543 149.046
Guven Sigorta TA.S. (38) 1
Ergo Sigorta A.S. (72.443) -
Verilen komisyonlar 37.976.234 35.143.047

154 / Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetci Raporu



Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA IiLISKiN DIPNOTLAR
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Anadolu Sigorta 75.875.872 71.589.822
Axa Sigorta A.S. 24.591.209 13.029.641
Ziraat Sigorta A.S. 6.879.276 10.858.885
Ergo Sigorta A.S. 4.924.629 10.377.343
Groupama Sigorta A.S. 2.818.246 3.914.587
Allianz Sigorta A.S. 2.318.683 1.984.185
Glven Sigorta TA.S. 461.340 1.036.209
Ziraat Hayat ve Emeklilik 456.788 169.447
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 389.733 509.224
AvivaSa Emeklilik A.S. - 46.800
Odenen tazminatlar 118.715.776 113.516.143
Axa Sigorta A.S. 197.781 66.253
Groupama Sigorta A.S. 164.940 83.682
Gulven Sigorta TA.S. 163.000 51.508
Anadolu Sigorta 161.735 145.224
Istanbul Umum A.S. 65.852 18.462
Allianz Sigorta A.S. 48.908 14.896
Ergo Sigorta A.S. 42.109 61.945
Odenen tazminattaki reasiiror payi 844.325 441.970
Anadolu Sigorta 2.363.222 437.245
Axa Sigorta A.S. 1.394.118 491.232
Ziraat Sigorta A.S. 258.981 90.046
Allianz Sigorta A.S. 136.561 31.477
Groupama Sigorta A.S. 48.543 23.922
Ergo Sigorta A.S. 21.262 10.941
Glven Sigorta TA.S. 6.405 259.537
istanbul Umum A.S. 2.520 721
Anadolu Hayat Emekililik A.S. 1.792 220
Diger gelirler 4.233.404 1.345.341
Ergo Sigorta A.S. 641.708 192.974
Anadolu Sigorta 325.482 328.457
Axa Sigorta A.S. 302.204 62.251
Allianz Sigorta A.S. 80.431 124.008
Groupama Sigorta A.S. 54.044 21.223
Guven Sigorta TA.S. 25.177 -
Istanbul Umum A.S. 11.744 6.789
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 2.001 242
Ziraat Sigorta A.S. 1.126 8.636
Diger giderler 1.443.917 744.580

46 Raporlama doneminden sonra ortaya cikan olaylar

Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar, 1.10 - Raporlama déneminden sonraki olaylar notunda sunulmustur.
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47 Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya bilango
aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

Yukaridaki notlarda her notun kendi icerisinde gosterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli borglar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilango aktif toplaminin yizde birini
asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayri ayri toplamlari

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iligkin tutarlar

Yoktur.

Tasinmazlar lizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Yoktur.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklari gosteren acgiklayici not
Yoktur.

Reeskont ve karsilik giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Karsilik giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Menkul kiymet deger dusutklugu karsiligi (356.186) (99.300)
Sosyal yardim sandik acigi karsilig (5.401.697) (9.650.003)
Slpheli alacaklar karsiligi geliri/gideri® (7.378.591) (1.110.895)
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 23) (47.499) (662.239)
Diger (7.385) 3.172
Karsiliklar hesabi (13.191.358) (11.519.265)

"' Stpheli alacaklar karsiligi gideri sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan doviz cinsinden stipheli alacaklarin degerlemesinden ve cari
doénemde ayrilan stpheli alacak karsiliklarindan kaynaklanmaktadir.

Reeskont giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Reastlrans faaliyetlerinden alacaklar

reeskont faiz gelir/gideri (2.542) (342)
Reasdirans faaliyetlerinden borglar

reeskont faiz gelir/gideri (725.245) (271.427)
Reeskont hesabi (727.787) (271.769)
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KONSOLIDE EDILEN ORTAKLIKLARA iLISKIN BILGILER

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi

Hayat-disiI branslarda sigorta ve reasurans faaliyetleri gdsteren Anadolu Sigorta, 1925 yilinda Tirkiye Cumhuriyeti'nin kurucusu Mustafa
Kemal Atatiirk'tn girisimiyle, Glkemizin ilk ulusal bankasi olan Tirkiye Is Bankasi'nin énciiligiinde kurulmustur.

Kuruldugu glinden bu yana sektériinde énct bir firma olan Anadolu Sigorta, blnyesinde bulundurdugu uzman ve deneyimli kadrolari,
guglu teknolojik ve finansal altyapisi, slrekli gelisme ve iyilestirme anlayisi, deneyimli ve yaygin acente agiyla, sigortalilarina kaliteli Grin
ve hizmet sunmayi ve bunlarin strekliligini saglamayi taahhUt eder.

Anadolu Sigorta'nin hisse senetleri, Borsa Istanbul (BIST) Ulusal Pazar’'nda ANSGR sembolii ile islem gérmektedir. %48'i halka agik
olan Anadolu Sigorta'nin %57,31'i Millt Reastrans T.A.S."ye aittir.

Genel Midurliigi Istanbul’da bulunan Anadolu Sigorta; 2018 sonu itibariyla Istanbul (2), Ankara, Adana, Antalya, Bursa, Samsun,
Trabzon ve Izmir'de bulunan bélge mudiirliikleri, Gaziantep'teki satis merkezi, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’'ndeki subesi ve 2.319
profesyonel acentesiyle Urlnlerini misterileriyle bulusturmaktadir.

Anadolu Sigorta, basta Tirkiye Is Bankasi olmak iizere, bankasiirans aginda yer alan subelerini, hizmet siirecinin temel bir dagitim kanali
olarak kullanmaktadir. Tirkiye Is Bankasi A.S.'nin yani sira Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., Arap Tirk Bankasi A.S., Alternatifbank
A.S., Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. ve Finansbank A.S. subeleri de Anadolu Sigorta’nin acenteleri olarak faaliyet gostermektedir.

2018 yilinda toplam prim Uretimini bir dnceki yila gére %22 artisla 5,7 milyar TL'ye ¢ikaran Anadolu Sigorta’nin toplam pazar pay!
elementer sirketler arasinda %11,94't0r.

Anadolu Sigorta'nin 2018 yilindaki en ylksek prim tretimi 1 milyar 551 milyon TL ile Kara Araclari Sorumluluk sigortasi bransindan
olmustur. Bu bransi; 1 milyar 90 milyon TL ile Kara Araglari, T milyar 35 milyon TL ile Yangin ve Dogal Afetler ve 711 milyon TL ile
Hastalik-Saglik bransi izlemistir.

Anadolu Sigorta'nin konsolide olmayan finansal tablosuna gore aktif toplami 2018 yil sonu itibariyla, bir dnceki yila gore % 12,4 oraninda
artis gostererek 7,9 milyar TL'ye ulasirken, 6zkaynaklari 1,6 milyar TL olmustur. Anadolu Sigorta, 2018 yilinda elde ettigi 307,6 milyon TL
net kar ile dnceki yila gore %67 oraninda artis yakalayarak surdurilebilir karlilik hedefini 2018 yilinda da basari ile gerceklestirmistir.
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

EY

Building a better
working world

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
doénemine ait; konsolide kéar veya zarar tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, sigortacilik mevzuati geregi yUrUrlikte
bulunan muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin diizenlemeler ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari hikimlerini iceren; “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tdrkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik htikimlere uygun olarak Sirket'in bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértisimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok énem
arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide
finansal tablolara iliskin gérlisimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindigi
Sigorta sOzlesmeleri ylikiimliliklerinin hesaplanmasinda
kullanilan tahmin ve varsayimlar

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle toplam teknik karsiliklari Not 2 ve 17'de detayli olarak anlatilan aktleryal varsayimlara iliskin
7.050.127.092 TL olup, bu tutar Grup'un toplam ytktmlultklerinin |denetim proseddurlerini denetim ekibimizin bir parcasi olan aktler
ylzde 67'sini olusturmaktadir. Grup, sigorta sozlesmeleri icin denetci ile birlikte gerceklestirdik. Bu prosedurler baslica, Sirket

ileride 6demesi muhtemel muallak hasarlar igin net 4.220.468.278 |tarafindan muallak hasar karsiligi hesaplamasinda kullanilan tahmin
TL karsilik ayirmistir. Bahse konu muallak hasar karsilik tutari’'nin ve yontemlerin uygun olup olmadigini degerlendirme amaclidir.

icinde muhasebelesen Gerceklesmis Ancak Rapor Edilmemis Bu kapsamda, Sirket'in gerceklesmis dosya muallaklarinin
(IBNR) hasarlar karsiliginin (1.428.507.134 TL, net) hesaplamasinda | kayitlara alinmasina iliskin denetim prosedurlerini gerceklestirdik;
Grup Yonetimi, not 2 ve 17'de detayli olarak acikladigi aktUeryal gerceklesmis dosya muallaklarini 6rneklem yoluyla test ederek

varsayimlar ve tahminler kullanmistir. IBNR hesaplamalarinin yapisi |analitik incelemelerde bulunduk; gerceklesmis dosya muallaklarinin
geregi tahmin belirsizligi ve yonetim yargisi icermesi nedeniyle, bu |davalik olan kismi icin Sirket avukatindan yazili olarak teyit

konu kilit denetim konusu olarak secilmistir. mektubu temin ettik; Sirket aktUeri tarafindan belirlenen ortalama
dosya hasar tutar ve dosya acllis tutarlarini degerlendirdik; sigorta
sozlesmesi yukimldliklerinin dogru bir sekilde hesaplanmasinda
kullanilan verinin eksiksizligine iliskin olarak denetim proseddrleri
gerceklestirdik; Sirket'in her brans icin kullanmis oldugu IBNR
hesaplama yonteminin hem ilgili brans hasar 6zelliklerine hem de
Sirket'in hasar gegmisine uygun olup olmadigini degerlendirdik;
Sirket tarafindan hesaplanan IBNR tutari Uzerinde yeniden
hesaplama teknigini uyguladik; Sirket aktleri tarafindan yapilan
hasar analizlerini inceleyerek hem mevzuat hem de Sirket
deneyimine uygunlugunu ve tutarlihigini sorguladik; konuyla ilgili
aciklamalarin konsolide finansal tablolarin bir parcasi olan dipnot
aciklamalarinda yeterli olup olmadigini degerlendirdik.
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yatirim amacli gayrimenkuller ve kullanim amacgli
gayrimenkullerin degerlemesi ve aciklanan 6nemli bilgiler

Dipnot 2, 6 ve 7'de aciklandigi Uzere Grup, ilk muhasebelestirme | Tarafimizca, yénetim tarafindan atanan gayrimenkul degerleme
sonrasinda yatinim amacl ve kullanim amagli gayrimenkullerini uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri ve tarafsizliklari

gercege uygun deger yontemi ile degerlemektedir. 31 Aralik 2018 |degerlendirilmistir.

tarihi itibari ile konsolide finansal tablolarda gosterilen 455.721.000
TL degerindeki yatinim amacli gayrimenkullerin ve 194.296.000 Yaptigimiz denetimde, gayrimenkullere ait degerleme raporlarinda
TL degerindeki kullanim amag“ gayrimenku”erin gergege uygun degerleme uzmanlarinca kullanilan degeﬂeme metotlarinin

degeri bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan belirlenmis olup,  |uygunlugu degerlendirilmistir. Degerleme raporlarinda bagimsiz

detaylar 2, 6 ve 7 no’lu notlarda aciklanmistir. Yatirim amacli ve bolimler icin degerleme uzmanlarinca takdir edilen degerlerin
kullanim amacli gayrimenkullerin Grup’un toplam varliklarinin dipnot 6 ve 7'de acgiklanan tutarlara mutabakati kontrol edilmistir.
énemli bir balimiind olusturmasi ve uygulanan degerleme Ayrica, degerleme raporlarinda kullanilan kira gelirleri, kira
metotlarinin énemli tahmin ve varsayimlar icermesi sebebi ile, sOzlesmelerinin suresi, doluluk oranlari ve yonetim giderleri gibi

gayrimenkullerin degerlemesi tarafimizca bir kilit denetim konusu  |9irdilerin mutabakati tarafimizca kontrol edilmistir.
olarak degerlendirilmektedir.
Uyguladigimiz denetim proseddtrleri arasinda, degerleme
uzmanlarinin degerlemelerinde kullandiklari varsayimlarin
(reel iskonto orani, piyasa kiralari ve tahmini doluluk oranlarini
iceren) karsisinda piyasa verilerinin tetkiki bulunmaktadir. Bu
degerlendirme icin bagh bulundugumuz denetim agina dahil
degerleme uzmanlar galismalara dahil edilmistir.

Degerleme raporlarinda kullanilan Ust seviye muhakemelerin ve
bununla birlikte alternatif tahminlerin ve degerleme metotlarinin
varligi dolayisi ile, degerleme uzmanlarinca takdir edilen
degerin kabul edilebilir bir aralikta olup olmadigi tarafimizca
degerlendirilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer alan bilgilerin
uygunlugu, aciklanan bilgilerin finansal tablo okuyuculari icin 6nemi
dikkate alinip tarafimizca sorgulanmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket Yonetimi, konsolide finansal tablolarin Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordigu ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken Sirket Yonetimi, Sirket'in srekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigr slrece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dGnemli yanlislik igerip icermedigine iliskin makul
glvence elde etmek ve gorisimizl iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak ydratilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul givence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, konsolide finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul dlctide bekleniyorsa bu yanlhishklar Gnemli olarak
kabul edilir.
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BDS'lere uygun olarak yuratilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik
veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisiimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl
onemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli Gnemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden ylksektir.)

Sirket'in i¢ kontrolinUn etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim proseddrlerini tasarlamak
amaclyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup
olmadigi degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya
sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal
tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorUs disinda bir gorus
vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve
olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigr degerlendiriimektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, sirket icerisindeki isletmelere veya faaliyet bolimlerine iliskin finansal
bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Sirket denetiminin yonlendiriimesinden, gézetiminden ve
yuratilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goértstnden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6Gnemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiktimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlk
lzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dorddnct fikrasi uyarinca, Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin,
TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikidmlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinc fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve
talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yurUtUp sonuglandiran sorumlu denetci Fatih Polat'tir.

Gline tim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

1 t{&{t&‘mung Global Limited

'r%al. SMMM '

orumiuDenetyl .~

28 Subat 2019
istanbul, Tlrkiye
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Millt ReasUrans Turk Anonim Sirketi'nin

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE
AIT KONSOLIDE FINANSAL RAPORU

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yapilan diizenlemeler cergevesinde yUrUrlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta
ve Reasulrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hiktmlerine ve Sirketimiz muhasebe
kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

istanbul, 28 Subat 2019

Ertan TAN Sule SOYLU Ozlem CIVAN Hasan Hulki YALCIN
Aktler Sicil No: 21 Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur
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Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIiHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE BiLANCO
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Gecmis
Denetimden Gegmis  Yeniden Diizenlenmig™
Cari Donem Onceki Dénem
|- Cari Varliklar Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 14 5.815.792.507 4.727.809.372
1- Kasa 14 70.338 68.699
2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 14 5.364.205.897 4.328.461.218
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri 14 (79.251) (87.620)
5- Banka Garantili ve Uc Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklari 14 451.595.523 399.367.075
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar - -
B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar 11 1.187.594.714 1.554.601.188
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar M 1.014.996.508 1.214.020.578
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - -
3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 11 179.652.746 347.535.150
4- Krediler - -
5- Krediler Karsiligi - -
6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar - -
7- Sirket Hissesi - -
8- Finansal Varliklar Deger DisUklugi Karsiligi 11 (6.954.540) (6.954.540)
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 12 1.833.933.318 1.355.731.258
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 1.312.946.060 1.074.438.568
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi 12 (16.172.744) (8.337.019)
3- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar 12 348.423.664 197.025.414
4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi - -
5- Sigorta ve Reastrans Sirketleri Nezdindeki Depolar 12 188.736.338 92.604.295
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (lkrazlar) Karsiligi - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar 42,12 296.775.530 226.233.121
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi 4.2,12 (296.775.530) (226.233.121)
D- iligkili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar - -
4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebblslerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - -
8- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar - -
9- lliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsiligi - -
E- Diger Alacaklar 12 28.980.211 20.249.955
1- Finansal Kiralama Alacaklari - -
2- Kazaniimamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 12 361.930 303.934
4- Diger Cesitli Alacaklar 12 28.618.281 19.946.021
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu - -
6- Stpheli Diger Alacaklar 42,12 409.363 53.177
7- Supheli Diger Alacaklar Karsihig 4.212 (409.363) (63.177)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 589.985.575 453.776.252
1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 500.778.299 422.238.492
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklari 4.2,12 88.437.494 31.213.090
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 4.2,12 769.782 324.670
G- Diger Cari Varliklar 41.723.245 2.160.121
1- Gelecek Aylar Ihtiyaci Stoklar 1.255.218 727.971
2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 12,19 38.869.531 -
3- Ertelenmis Vergi Varliklari - -
4-1s Avanslari 12 624.023 547.641
5- Personele Verilen Avanslar 12 - 466.665
6- Sayim ve Tesellim Noksanlari - -
7- Diger Cesitli Cari Varliklar 12 974.473 417.844

8- Diger Cari Varliklar Karsihgi

|- Cari Varliklar Toplami

9.498.009.569

8.114.328.146

“'Yeniden diizenlenen finansal tablolara iliskin detayli agiklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE BiLANCO
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Denetimden Gegmis Yeniden Diizenlenmis"
Cari Donem Onceki Donem
II- Cari Olmayan Varliklar Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar - -
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi - -
3- Reastrans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reastrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligr - -
5- Sigorta ve Reastrans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsihigi - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar 4212 25.352.034 17.966.058
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi 4.2,12 (25.352.034) (17.966.058)

B- Iliskili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - -
8- lliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar - -
9- lligkili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi - -
C- Diger Alacaklar 4.2,12 1.627.433 2.205.704
1- Finansal Kiralama Alacaklari - -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -

3- Verilen Depozito ve Teminatlar 332.5652 320.795
4- Diger Cesitli Alacaklar 4212 1.419.890 2.129.835
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu 42,12 (125.009) (244.926)

6- Stipheli Diger Alacaklar _ _
7- Stpheli Diger Alacaklar Karsiligi - _

D- Finansal Varliklar 9 202.752.320 199.362.557
1- Bagh Menkul Kiymetler - -
2- Istirakler 9 199.307.030 196.165.815
3- Istirakler Sermaye Taahhtleri - -
4- Bagl Ortakliklar 9 3.445.290 3.196.742

5- Bagl Ortakliklar Sermaye Taahhtleri - -
6- Misterek Yonetime Tabi Tesebbdsler - -
7- Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler Sermaye Taahhtleri - -
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar - -
9- Diger Finansal Varliklar - -
10- Finansal Varliklar Deger DusuklGgu Karsiligi - -
E- Maddi Varliklar 6 693.803.644 616.339.449

1- Yatinm Amacl Gayrimenkuller 6,7 455.721.000 427.026.000
2- Yatinm Amacl Gayrimenkuller Deger Dustkltgi Karsihig - -
3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller 6 194.296.000 161.310.000
4- Makine ve Teghizatlar 6 80.830.314 56.957.217
5- Demirbas ve Tesisatlar 6 20.5672.714 19.688.504
6- Motorlu Tasitlar 6 4.048.489 1.894.818
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 26.004.573 23.486.838
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 6 3.858.074 3.858.074
9- Birikmis Amortismanlar 6 (91.527.520) (77.882.002)
10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapiimakta Olan Yatinimiar Dahil) - -
F- Maddi Olmayan Varliklar 8 105.158.740 83.327.989
1- Haklar 8 150.150.335 126.607.897
2- Serefiye 8 16.250.000 16.250.000
3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler - -
4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
5- Diger Maddi Olmayan Varliklar - -
6- Birikmis itfalar 8 (119.916.179) (104.579.269)
7- Maddi Olmayan Varliklara lliskin Avanslar 8 58.674.584 45.049.361
G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 9.646.135 6.690.268
1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 9.445.638 6.639.202
2- Gelir Tahakkuklari - -
3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler 4.2 200.497 51.066
H-Diger Cari Olmayan Varliklar 21 30.913.525 22.161.260

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari - R
2- Doviz Hesaplari - -
3- Gelecek Yillar Ihtiyaci Stoklar R R
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar - _
5- Ertelenmis Vergi Varliklar 21 30.913.525 22.161.260
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar - -
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani - -
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi - -
II- Cari Olmayan Varliklar Toplami 1.043.901.796 930.087.227
Varliklar Toplami 10.541.911.365 9.044.415.373

“'Yeniden dizenlenen finansal tablolara iliskin detayli aciklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer
almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetci Raporu / 165



Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE BiLANCO
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Denetimden Gegmis  Yeniden Diizenlenmis"”
Cari Donem Onceki Donem
IllI- Kisa Vadeli Yukiamliltkler Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A- Finansal Borglar 19,20 53.578.314 110.802.339
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - -
5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikariimis Diger Finansal Varliklar - -
7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Ihrag Farki - -
8- Diger Finansal Borglar (Yukdmlultkler) 19,20 53.578.314 110.802.339
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 19 700.067.699 518.869.894
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 19 418.003.864 302.138.659
2- Reastrans Faaliyetlerinden Borglar 19 68.374.642 35.718.777
3- Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinden Alinan Depolar 19 9.088.597 9.247.311
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar N N
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 19 210.877.517 171.765.147
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (6.276.921) -
C-iliskili Taraflara Borglar 19 370.388 362.820
1- Ortaklara Borglar 19 105.548 81.850
2- Istiraklere Borclar 19 38.024 36.133
3- Bagl Ortakliklara Borglar - -
4- Misterek Yonetime Tabi TesebbUslere Borglar - -
5- Personele Borglar 214.924 220.377
6- Diger lliskili Taraflara Borglar 11.892 24.460
D- Diger Borglar 19 97.294.815 116.595.290
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 19 9.454.992 6.282.082
2- Tedavi Giderlerine lliskin SGK'ya Borglar 19 32.118.883 31.604.313
3- Diger Cesitli Borglar 19 56.972.083 79.390.665
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu 19 (1.251.143) (681.770)
E-Sigortacilik Teknik Karsiliklari 17 6.772.584.798 5.728.670.119
1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net 17 2.482.822.144 2.151.464.445
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net 17 69.220.581 29.445.732
3- Hayat Matematik Karsiligi - Net 17 73.795 116.109
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net 17 4.220.468.278 3.547.643.833
5- Ikramiye ve Indirimler Karsiligi - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net N N
F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yukumlullkler ile Karsiliklari 19 57.436.673 59.324.763
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 19 49.975.341 40.881.289
2- Odenecek Sosyal Glvenlik Kesintileri 19 4.252.897 3.612.955
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger YUkumldltkler - -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukimllikler - -
5- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumlultk Karsiliklari 19 106.996.427 96.767.913
6- Donem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yikimluliikleri 19 (103.787.992) (81.937.394)
7- Diger Vergi ve Benzeri Yukdmllluk Karsiliklari - -
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar - -
1- Kidem Tazminati Karsiligi - -
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklari Karsiligi - -
3- Maliyet Giderleri Karsiligi - -
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 19 181.605.882 133.367.192
1- Ertelenmis Uretim Komisyonlari 10,19 101.626.238 77.376.043
2- Gider Tahakkuklari 19 79.718.689 55.735.173
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 19 260.955 255.976
I- Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler 23 2.399.183 1.878.908
1- Ertelenmis Vergi YUkUmItGga - -
2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari - -
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli YUkumlultkler 23 2.399.183 1.878.908

Il - Kisa Vadeli Yuktumliltukler Toplami

7.865.337.752

6.669.871.325

"'Yeniden diizenlenen finansal tablolara iliskin detayli agiklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE BiLANCO
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Bagimsiz Yeniden
Denetimden Gecmis Diizenlenmig®
Cari Donem Onceki Dénem
IV- Uzun Vadeli Yukumlultkler Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri
4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki

7- Diger Finansal Borglar (YUkumldltkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar

2- Reastrans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinden Alinan Depolar
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borc Senetleri Reeskontu
C- iligkili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger lliskili Taraflara Borclar

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine Iliskin SGK'ya Borglar

3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Borclar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari 17 277.542.294 211.872.440
1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net 808.205 -
2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net - -
3- Hayat Matematik Karsiligi - Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net - -
5- Ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net 17 276.734.089 211.872.440
F- Diger Yukumlulukler ve Kargiliklar - -
1- Odenecek Diger Yukumlltkler - -
2- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger YUkumlultkler -
3- Diger Borg ve Gider Karsiliklari - -
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 23 79.817.185 68.568.329
1- Kidem Tazminati Karsiligi 23 35.080.373 29.233.214
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklari Karsilig 22,23 44.736.812 39.335.115
H-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 19 32.500 110.500
1- Ertelenmis Uretim Komisyonlari - -
2- Gider Tahakkuklari - -
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler 19 32.500 110.500
I- Diger Uzun Vadeli Yukiamliltkler 21 23.769.523 27.239.279
1- Ertelenmis Vergi YUkimlalagu 21 23.769.523 27.239.279
2- Diger Uzun Vadeli YUukumlultkler - -
IV- Uzun Vadeli Yukumlultkler Toplami 381.161.502 307.790.548

“'Yeniden diizenlenen finansal tablolara iliskin detayli agiklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIiHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE BiLANCO
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZSERMAYE
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Gegmis
Denetimden Gegmis Yeniden Diizenlenmis™
Cari Dénem Onceki Dénem
V- Ozsermaye Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A- Odenmis Sermaye 660.000.000 660.000.000
1- (Nominal) Sermaye 2.13,15 660.000.000 660.000.000

2- Odenmemis Sermaye - -
3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari - -
5- Tescili Beklenen Sermaye - -
B- Sermaye Yedekleri 15 144.260.431 129.183.348
1- Hisse Senedi ihrac Primleri - -
2- Hisse Senedi Iptal Karlari - -

3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari 15 24.245.511 23.723.323
4- Yabanci Para Cevrim Farklari 15 (43.734.932) (28.441.170)
5- Diger Sermaye Yedekleri 15 163.749.852 133.901.195
C- Kar Yedekleri 344.299.731 305.814.004
1- Yasal Yedekler 15 123.041.486 104.684.320
2- StatU Yedekleri 15 23.673.668 14.966.872
3- OlaganUstil Yedekler 15 284.629.618 179.927.446
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11,15 (38.392.942) 52.911.805
6- Diger Kar Yedekleri 15 22.407.950 24.383.610
7- Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi 15 (71.060.049) (71.060.049)
D- Gecmis Yillar Karlari 302.129.975 295.004.364
1- Gecmis Yillar Karlar 302.129.975 295.004.364

E- Gecmis Yillar Zararlari . -
1- Gecmis Yillar Zararlari - -

F- Donem Net Kéari 278.283.572 189.669.469
1- Donem Net Kar 276.733.853 189.669.469
2- Dénem Net Zarari - -
3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari 15 1.549.719 -
G- Azinlik Paylari 566.438.403 487.082.315
Ozsermaye Toplami 2.295.412.112 2.066.753.500
Yukumlilikler Toplami 10.541.911.366 9.044.415.373

“'Yeniden diizenlenen finansal tablolara iliskin detayli aciklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer
almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Gegcmis
Denetimden Gegmis  Yeniden Dizenlenmis!”
Cari Donem Onceki Donem
) L 1 Ocak - 1 Ocak-
I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A- Hayat Disi Teknik Gelir 6.127.934.961 4.978.734.613
1- Kazanilmis Primler (Reastror Payi Dusllmus Olarak) 4.595.193.500 4.180.416.012
1.1- Yazilan Primler (Reasurér Payr Dustimus Olarak) 17 4.964.418.320 4.222.586.079
1.1.1- Brat Yazilan Primler 17 6.853.768.074 5.628.119.053
1.1.2- ReasUrore Devredilen Primler 10,17 (1.768.898.917) (1.296.301.601)
1.1.3- SGK'ya Aktarilan Primler 17 (120.450.837) (109.231.373)
1.2- Kazaniimamis Primler Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden Kisim Distlimis
Olarak) 17,29 (329.449.972) (17.775.925)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 (515.420.202) (203.314.435)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastror Payi 10,17 181.175.739 201.780.496
1.2.3- Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Payi 4.794.491 (16.241.986)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden Kisim Dustimis Olarak) 17 (39.774.848) (24.394.142)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi 17 (56.044.489) (44.717.443)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasurér Payi 10,17 16.269.641 20.323.301
2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirm Gelirleri 1.303.922.345 698.707.059
3- Diger Teknik Gelirler (ReasUror Payi Distlmus Olarak) 158.116.362 58.869.585
3.1- Brit Diger Teknik Gelirler 158.100.575 58.865.675
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi 16.787 3.910
4- Tahakkuk Eden Ricu ve Sovtaj Gelirleri 70.702.754 40.741.957
B- Hayat DisI Teknik Gider (5.5632.972.288) (4.636.804.108)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasurér Payr Distlmus Olarak) (4.057.956.679) (3.380.543.580)
1.1- Odenen Hasarlar (Reastirér Payi DistIimis Olarak) 17,29 (3.384.771.125) (2.741.342.291)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar 17 (4.058.510.395) (3.294.941.135)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reastiror Payi 10,17 673.739.270 553.598.844
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasuror Payr ve Devreden Kisim Dustlmis Olarak) 17,29 (673.185.554) (639.201.289)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsiligi 17 (1.273.468.428) (790.963.561)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastror Payi 10,17 600.282.874 151.762.272
2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reaslirér Payi ve Devreden Kisim Diistilmiis Olarak) - -
2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsiligi - -
2.2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reas(irér Payi - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden Kisim Dustlmis Olarak) 29 (66.314.743) (57.055.818)
4- Faaliyet Giderleri 32 (1.263.403.483) (1.080.593.212)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim Diusilmus Olarak) - -
5.1- Matematik Karsiliklar - -
5.2- Matematik Karsiliklarda ReasUror Payi - -
6- Diger Teknik Giderler 47 (145.297.383) (118.611.498)
6.1- Brut Diger Teknik Giderler (149.998.088) (121.529.377)
6.2- Briit Diger Teknik Giderlerde Reastror Payi 4.700.705 2.917.879
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Disi (A - B) 594.962.673 341.930.505
D- Hayat Teknik Gelir 18.813.060 18.732.233
1- Kazanilmis Primler (Reaslrér Payl Dusilmus Olarak) 15.537.709 16.242.726
1.1- Yazilan Primler (Reasurér payi Disllmus Olarak) 17 18.253.642 14.582.105
1.1.1- Brit Yazilan Primler 17 20.314.687 15.929.503
1.1.2- Reasurore Devredilen Primler 10,17 (2.061.045) (1.347.398)
1.2- Kazaniimamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastror Payi ve Devreden Kisim Disdlmis
Olarak) 17,29 (2.715.933) 1.660.621
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 (2.909.016) 1.610.673
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurdr Payi 10,17 193.083 49.948
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastror Payi ve Devreden Kisim Dusilmis Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda ReasUror Payi - -
2- Hayat Bransi Yatinm Geliri 3.194.833 2.393.978
3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar - -
4- Diger Teknik Gelirler (Reaslror Payi Distlmus Olarak) 80.518 95.5629
4.1- Brit Diger Teknik Gelirler 89.933 99.116
4.2- Brit Diger Teknik Gelirlerde ReasUror Payi (9.415) (3.587)

5- Tahakkuk Eden Ricu ve Sovtaj Gelirleri

" Yeniden diizenlenen finansal tablolara iliskin detayli agiklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢gmis
Bagimsiz Yeniden
Denetimden Gecmis Dizenlenmig"
Cari Donem Onceki DOnem
. o 1 Ocak - 1 Ocak -
I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
E- Hayat Teknik Gider (13.374.290) (19.687.047)
1- Gerceklesen Hasarlar (Reasuror Payr Distlmis Olarak) (5.607.798) (14.784.249)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reastrér Payi Diistilmiis Olarak) 17,29 (5.968.908) (14.424.544)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar 17 (6.619.434) (15.010.303)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirdr Payi 10,17 650.526 585.759
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden
Kisim Dustlmus Olarak) 17,29 361.110 (369.705)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi 17 (126.553) (922.579)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastror Payi 10,17 487.663 562.874
2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiror Payi ve Devreden
Kisim DUstlmuUs Olarak) - -
2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsihig - -
2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reas(irér Payi - -
3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reastiror Payi ve Devreden Kisim
DusUImUs Olarak) 29 42.314 49.048
3.1- Hayat Matematik Karsiligi 29 42.314 49.048
3.1.1- Aktleryal Matematik Karsilik 29 42.314 49.048
3.1.2- Kar Payi Karsiligr (Yatirnm Riski Police Sahiplerine Ait Policeler icin
Ayrilan Karsiliklar) - -
3.2- Hayat Matematik Karsiliginda ReasUror Payi - -
3.2.1- Aktleryal Matematik Karsiliklar Reastror Payi - -
3.2.2- Kar Payi Karsiligi Reastirér Payi (Yatirim Riski Police Sahiplerine Ait
Policeler i¢in Ayrilan Karsiliklar) - -
4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden Kisim
Dusilmus Olarak) 29 (228.499) (178.889)
5- Faaliyet Giderleri 32 (7.580.307) (4.772.957)
6- Yatinm Giderleri - -
7- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Zararlar - -
8- Teknik Olmayan Bolime Aktarilan Yatirim Gelirleri - -
F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat (D - E) 5.438.770 (954.814)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon Isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri
3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

I- Teknik Bolum Dengesi- Emeklilik (G - H)

“'Yeniden dluzenlenen finansal tablolara iliskin detayli agiklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" dipnotunda yer

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis
Cari Dénem

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Yeniden
Diizenlenmig®
Onceki Dénem

o 1 Ocak - 1 Ocak -
I-TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat Disi (A-B) 594.962.673 341.930.505
F- Teknik Bélim Dengesi- Hayat (D-E) 5.438.770 (954.814)
| - Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik Bolim Dengesi (C+F+l) 600.401.443 340.975.691
K- Yatirim Gelirleri 1.987.569.297 1.136.625.775
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 492.185.973 366.403.590
2- Finansal Yatirmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 4.2 133.806.090 49.294.001
3- Finansal Yatirmlarin Degerlemesi 4.2 59.476.032 53.431.892
4- Kambiyo Karlari 4.2 901.481.239 472.065.152
5- Istiraklerden Gelirler 4.2 53.479.268 47.584.280
6- Bagl Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Gelirler 4.2 255.858 163.904
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 7 49.194.811 57.319.827
8- Turev Urlinlerden Elde Edilen Gelirler 4.2 297.457.026 90.116.129
9- Diger Yatirimlar 233.000 257.000
10- Hayat Teknik Bolimunden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -
L- Yatirnm Giderleri (1.963.482.363) (1.071.281.739)
1- Yatinm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil 4.2 (2.012.996) (1.231.961)
2- Yatirimlar Deger Azalislari 4.2 (8.864.845) (1.118.002)
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (47.588.465) (17.134.520)
4- Hayat Disl Teknik Bolimine Aktarilan Yatinm Gelirleri (1.303.922.345) (698.707.059)
5- Turev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (66.177.031) (179.274.294)
6- Kambiyo Zararlari 4.2 (488.165.142) (134.071.983)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (31.457.767) (30.088.247)
8- Diger Yatinm Giderleri (15.293.772) (9.655.673)
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandigi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile
Gider ve Zararlar (99.458.473) (35.073.584)
1- Karsiliklar Hesabi 47 (84.220.628) (43.838.199)
2- Reeskont Hesabi 47 (10.405.221) (12.174.788)
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - -
4- Enflasyon Duzeltmesi Hesabi - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi 35 2.333.561 18.150.973
6- Ertelenmis Vergi Yukumlalugu Gideri 35 (6.968.982) -
7- Diger Gelir ve Karlar 2.014.470 3.271.280
8- Diger Gider ve Zararlar (2.211.673) (482.850)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlari - -
10- Onceki Yil Gider ve Zararlari - -
N- Donem Net Kari veya Zarari 418.033.477 274.478.230
1- Dénem Kari ve Zarari 525.029.904 371.246.143
2- Donem Kar Vergi ve Diger Yasal Yukumlultk Karsiliklari 35 (106.996.427) (96.767.913)
3- Donem Net Kar veya Zarari 418.033.477 274.478.230
3.1-Ana Ortaklik Paylari 278.283.572 189.669.469
3.2-Azinlik Paylari 139.749.905 84.808.761

4- Enflasyon Dizeltme Hesabi

“'Yeniden diizenlenen finansal tablolara iliskin detayli agiklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Yeniden Diizenlenmis” Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2017

0Oz sermaye
) enflasyon
Isletmenin kendi Varliklarda duzeltmesi
Dipnot Sermaye hisse senetleri deger artisi farklari
I - Onceki Donem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2016 15 660.000.000 - 31.358.139 -
II- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - - -
Ill- Yeni Bakiye (01 Ocak 2017) 660.000.000 - 31.358.139 -
A - Sermaye Artirimi - - - -
1- Nakit - - - -
2 - ¢ Kaynaklardan - - - -
B - Grup Yapisindaki Degisikligin Etkisi - - - -
C - Isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri - - - -
D - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar - - - -
E - Finansal Varliklarin Degerlemesi 15 - - 21.553.666 -
F - Yabanci Para Cevrim Farklari - - - -
G - Diger Kazanc ve Kayiplar - - - -
H - Enflasyon Dizeltme Farklar - - - -
|- Net Donem Kari/(Zaran) - - - -
J - Diger Yedekler ve Dagitilmamis Kardan
Transferler 38 - - - -
K- Dagitilan Temettl 38 - - - -
IV- Donem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2017 15 660.000.000 - 52.911.805 -
Bagimsiz Denetimden Gecmis Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2018
0Oz sermaye
enflasyon
isletmenin kendi Varliklarda duzeltmesi
Dipnot Sermaye hisse senetleri deger artisi farklari
|- Onceki Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2017 15 660.000.000 - 52.911.805 -
II- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - - -
Ill- Yeni Bakiye (01 Ocak 2018) 660.000.000 - 52.911.805
A - Sermaye Artirimi - - - -
1- Nakit - - - -
2 - l¢ Kaynaklardan - - - -
B - Grup Yapisindaki Degisikligin Etkisi - - - -
C - Isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri - - - -
D - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazanc ve Kayiplar - - - -
E - Finansal Varliklarin Degerlemesi 15 - - (91.304.747)

F - Yabanci Para Cevrim Farklar - -
G - Diger Kazancg ve Kayiplar - -
H - Enflasyon Dizeltme Farklar - -
|- Net Donem Kari/(Zarar) - -
J - Diger Yedekler ve Dagitilmamis Kardan

Transferler 38 - - - -
K- Dagitilan Temetti 38 - - - -
IV- Donem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2018 15 660.000.000 - (38.392.942) -

“'Yeniden diizenlenen finansal tablolara iliskin detayli agiklamalar 2.1.6 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer

almaktadir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Diger

Yabanci yedekler ve Net donem
para cevrim Yasal Stati  dagitilmamis kari/ Ge¢mis yillar Ana ortakhiga Azinhk Toplam
farklari yedekler yedekleri karlar (zarari) karlari ait 6zsermaye paylari Ozsermaye
(26.027.092) 90.232.526 10.220.997 197.768.811 181.244.361 197.937.817 1.342.735.559  416.992.280 1.759.727.839
- 136.308 - 2.430.415 15.131.314 68.561.491 86.259.528 - 86.259.528
(26.027.092) 90.368.834 10.220.997 200.199.226  196.375.675 266.499.308 1.428.995.087 416.992.280 1.845.987.367
- - - (8.231.543) - - (8.231.543) - (8.231.543)
- - - 98.584 - - 21.652.250 119.598 21.771.848
(2.414.078) - - - - - (2.414.078) - (2.414.078)
- - - - 189.669.469 - 189.669.469 84.808.761  274.478.230
- 14.315.486 4.745.875 98.809.258 (146.375.675) 28.505.056 - - -
- - - - (50.000.000) - (50.000.000) (14.838.324) (64.838.324)
(28.441.170)  104.684.320 14.966.872 290.875.525 189.669.469 295.004.364 1.579.671.185 487.082.315 2.066.753.500

Diger

Yabanci yedekler ve Net donem
para cevrim Yasal Stati  dagitilmamis kar/ Gecmis yillar Ana ortakliga Azinhk Toplam
farklari yedekler yedekleri karlar (zarari) karlari ait 6zsermaye paylari Ozsermaye
(28.441.170)  104.543.229 14.966.872  288.358.779  189.520.109 295.707.526 1.577.567.150 487.082.315 2.064.649.465
- 141.091 - 2.516.746 149.360 (703.162) 2.104.035 - 2.104.035
(28.441.170)  104.684.320 14.966.872 290.875.525 189.669.469 295.004.364 1.579.671.185  487.082.315 2.066.753.500
- - - 28.070.557 (4.243.480) 4.142.862 27.969.939 1.554.267 29.524.206
- - - - - - (91.304.747)  (34.293.700) (125.598.447)
(15.293.762) - - - - - (15.293.762) - (15.293.762)
- - - (787) (357.015) 5.324 (352.478) (297.285) (649.763)
- - - - 278.283.572 - 278.283.572 139.749.905  418.033.477
- 18.357.166 8.706.796  105.027.587 (135.068.974) 2.977.425 - - -
- - - - (50.000.000) - (50.000.000) (27.357.099) (77.357.099)
(43.734.932) 123.041.486 23.673.668 423.972.882 278.283.572 302.129.975 1.728.973.709 566.438.403 2.295.412.112
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Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Cari ) Gegmis
Dénem Onceki Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 6.217.874.160 5.164.303.853
2. Reasturans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 1.5660.801.817 1.216.258.445
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit gikisi (6.691.818.297) (5.104.249.941)
5. Reastrans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (948.559.583) (890.576.172)
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 138.298.097 385.736.185
8. Faiz 6demeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri (158.987.951) (69.496.299)
10. Diger nakit girisleri 725.532.183 1.208.846.984
11. Diger nakit cikislari (965.050.706) (1.285.537.090)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (260.208.377) 239.549.780
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI - -
1. Maddi varliklarin satisi 671.758 611.469
2. Maddi varliklarin iktisabi 6,8 (69.401.522) (41.358.935)
3. Mali varlik iktisabi 11 (3.118.445.825) (1.396.845.131)
4. Mali varliklarin satisi 11 3.545.769.400 1.124.217.952
5. Alinan faizler 681.114.162 476.296.946
6. Alinan temettuler 9.536.171 7.327.798
7. Diger nakit girisleri 1.292.565.031 390.215.670
8. Diger nakit ¢ikislari (2.117.367.345) (335.951.255)
9. Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 224.441.830 224.514.514
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI - -
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiralama borclari 6demeleri - -
4. Odenen temettiler (75.598.370) (64.822.707)
5. Diger nakit girisleri - -
6. Diger nakit ¢ikislari (2.032.534) (17.820.655)
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (77.630.904) (82.643.362)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISi 1.556.929 16.571.266
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (111.840.522) 397.992.198
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 3.284.527.813 2.886.535.615
G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 3.172.687.291 3.284.527.813

llisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAR DAGITIM TABLOSU
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Ge¢mis
Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
I. DONEM KARININ DAGITIMI

1.1. DONEM KARI/(ZARARI) " 309.275.069 150.503.442
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 35 (27.682.983) (44.131.400)
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 35 (27.682.983) (44.131.400)
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yukdmlalikler - -
A. NET DONEM KARI/(ZARARI) (1.1 - 1.2) 281.592.086 106.372.042

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI () -
1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE (14.079.604) (5.318.602)
1.5 SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [ (A - (1.3 + 1.4 + 1.5) ] 267.512.482 101.053.440
1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU () - (10.105.344)
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine - (10.105.344)
1.6.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine - -
1.6.4. Kéra Istirakli Tahvil Sahiplerine - -
1.6.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7. PERSONELE TEMETTU () - (2.728.443)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU ()

1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU ()

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

1.9.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.9.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.11. STATU YEDEKLERI ()

1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13. DIGER YEDEKLER

1.14. OZEL FONLAR

Il. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kéar ve Zarar Ortakligl Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY ()

lll. HISSE BASINA KAR

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HISSE BASINA TEMETTU

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

(39.894.656)
(39.894.656)

(1.972.84

4)
(46.352.153)

106.372.042
16,1170

50.000.000
7,6758

(12018 yilina iliskin kar dagitim 6nerisi hentiz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2018 yili kar dagitim tablosu doldurulmamistir.

131 Aralik 2018 donem karina, TMS 19 uyarinca ayrilan 3.378.675 TL tutarindaki personele ¢denecek temetti karsiligi da eklenmistir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi'nin (“Sirket"”) sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu
toplam %76,64 pay ile Turkiye Is Bankasi AS (“Is Bankasi”) Grubu'dur.

26 Subat 1929 tarihinde kurulmus olan Sirket faaliyetlerine 19 Temmuz 1929 tarihinde baslamistir.

30 Eylil 2010 tarihinde Sirket, Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi'nin (“Anadolu Sigorta”) %35,53 oraninda ve 177.650.110 TL
nominal degerdeki sermayesini Is Bankasi'ndan 248.710.154 TL bedelle satin almistir. Hisse satisi, Borsa Istanbul A.S. (“BIST") Toptan
Satislar Pazari'nda agirlikli ortalama fiyat yontemi ile gergeklestirilmistir. Satin alma sonrasinda Sirket'in Anadolu Sigorta’daki pay miktari
%57,31 oran ile 286.550.106 TL'ye ylkselmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla dlizenlenen konsolide finansal tablolar Sirket ve bagli ortakligi Anadolu Sigorta'yi icermektedir (birlikte
"Grup"” olarak anilacaktir).

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu ulke ve kayith buronun adresi (veya eger kayitli blironun
oldugu yerden farkliysa, faaliyetin strdirtldigu esas yer)

Sirket Turkiye'de 16 Temmuz 1929 tarihinde tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statlstnde faaliyet gostermektedir. Sirket Genel
Mudirligl “Macka Caddesi No: 35 34367 Sisli Istanbul” adresinde yer almaktadir.

1.3 Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket'in fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi reaslirans ve retrosesyon isleri yapmaktir. 2007 yilinda yerel mevzuata gore gerekli
proseddrler ve izinler tamamlanarak Singapur'da bir sube acilmis olup, Singapur subesi is kabul etmeye 2008 yilinda baslamistir.

Sirket'in bagl ortakhig Anadolu Sigorta, kaza, hastalik - saglik, kara araclari, hava araglari, su araglari, nakliyat, yangin ve dogal afetler,
genel zararlar, kara araclari sorumluluk, hava araglari sorumluluk, genel sorumluluk, kredi, finansal kayiplar ve hukuksal koruma olmak
lizere hayat disi sigortacihigin hemen hemen bitlin branslarinda faaliyet gostermektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Anadolu Sigorta,
2.220 yetkili ve 99 yetkisiz (31 Aralik 2017: 2.215 yetkili ve 99 yetkisiz) olmak Uzere, toplam 2.319 acente (31 Aralik 2017: toplam 2.314
acente) ile calismaktadir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin acgiklanmasi

Sirket ve Sirket'in baglh ortakligi Anadolu Sigorta faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
5684 sayili Sigortacilik Kanunu (" Sigortacilik Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi (“Hazine ve Maliye
Bakanhg@”) tarafindan yayimlanan diger yonetmelik ve dizenlemeler cercevesinde ylrtitmektedir.

Sirket'in amaci ve baslica ugrasi konulari Sirket Esas sézlesmesi'nde belirtildigi sekliyle asagidaki gibidir:

- Turkiye ve yabanci Ulkelerde hayat ve hayat disi sigorta gruplari igindeki her tirlt dal ve branslara giren sigortalarla ilgili bélismeli-
bolismesiz, finansal ve diger bilimum reaslrans islemlerini yapmak,

- Her tUrld sigorta dal ve branslarini kapsayan Pool ve Havuz faaliyetlerini yonetmek ve reaslransina istirak etmek,

- Tasinmaz mal almak, satmak, insaatini yaptirmak ve kiralamak,

- Fonlarina devamli, glvenli ve verimli gelir saglamak amaci ile her tlrlG ticari, sinai ve mali kuruluslarla, devlet, devlet dair ve
muesseseleri ve iktisadi devlet tesekkdllerine ait borglanma senedi ve hisse senedi satin almak, bu kuruluslarin sermayelerine
katilmak ya da kuruluslarina énci olmak,

- Yukarida siralanan islemlerden baska, Yonetim Kurulu'nun o6nerisi ve Genel Kurul'un karari ile, yararl ve gerekli gortlecek ve yasalarca
mUsaade edilen faaliyetlerde bulunmak.

Anadolu Sigorta, Tiirkiye'de tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statlsiinde 1.3 - [sletmenin fiili faaliyet konusu notunda belirtilen
sigortacilik branslarinda faaliyetlerini gdstermektedir. Anadolu Sigorta hisseleri BIST'de islem gérmekte olup, halka acik sirket
statlstindedir. Anadolu Sigorta, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun VIII. kisim, 136. maddesi 5. fikrasi hikmU uyarinca, kurulus,
gbzetim, muhasebe ve bagimsiz denetim standartlari konularinda kendi mevzuatina tabi olarak faaliyet gostermektedir.
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1.5 Kategorileri itibariyla donem icinde calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem icinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ust diizey yonetici 12 13
Yonetici 70 71
Ara yonetici 181 171
Sozlesmeli personel 6 6
Danisman 2 2
Uzman/Yetkili/Diger calisanlar 1.201 1.153
Toplam 1.472 1.416

1.6 Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren ara hesap doneminde, yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mudur, genel koordinator,
genel mudur yardimcilari gibi Gst dlzey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 15.180.272 TL'dir (1 Ocak -

31 Aralik 2017: 13.250.296 TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma gelistirme, pazarlama ve satis,
disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayil “Sigortacilik Hesap Plani Cergevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin
Usul ve Esaslarina lliskin Genelge"” cercevesinde belirlenmistir.

SOz konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan énerilen yontem veya Hazine ve Maliye Bakanhgi'ndan
onay alinmasi sarti ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik bolim faaliyet giderlerini, sigorta bolimlerine dagitabilirler. Bu
cercevede Grup, Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan 6 Mart 2008 ve 10222 sayili ile alinan onay cercevesinde direkt maliyetlerini
dogrudan, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini ise sigorta sirketlerinden son (g yila iliskin olarak
temin edilen brit yazilan prim tutarlari esas alinarak yapiimaktadir.

Hayat disi teknik karsiliklari karsilayan varliklarin yatirma yénlendiriimesinden elde edilen tim gelirler, teknik olmayan bélimden teknik
bolime aktariimakta, diger yatirm gelirleri ise teknik olmayan bolim altinda siniflandiriimaktadir. Teknik bolime aktarilan tutarlar

alt branslara, her bir brans icin reaslror payi disilmus olarak hesaplanan net nakit akisi tutarlarinin toplam net nakit akisi tutarina
bolinmesiyle bulunan oranlar nispetinde dagitiimaktadir. Net nakit akisi, net yazilan primlerden net 6denen hasarlarin distlmesiyle
bulunan tutardir.

Matematik karsiliklar karsiliginda yatirma yonlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler, teknik bélimde birakilmakta, bu tutarlar
haricindeki kisimlar ise teknik olmayan bolime aktariimaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in konsolide finansal bilgilerini icermekte olup, uygulanan konsolidasyon esaslarina iliskin bilgiler 2.2 -
Konsolidasyon notunda detaylandiriimistir.

Sermayesinde sahip oldugu %57,31 oranindaki payla Sirket'in bagl ortakligi konumundaki Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi'nin
("Anadolu Sigorta”) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibarlyla hazirlanan konsolide finansal tablolari tam konsolidasyon yontemine gore
konsolide edilmis ve sermayesinde sahip oldugu %21,00 oranindaki (etkin ortaklik orani: %12,46) payla Anadolu Sigorta'nin istiraki
konumundaki Anadolu Hayat Emeklilik A.S. (“Anadolu Hayat") ve sermayesine sahip oldugu %77,00 oranindaki payla Miltas Turizm
insaat Ticaret A.S. (“Miltas”) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarda ézkaynak yontemine gére
muhasebelestiriimistir.

Sirket'in bagli ortakhig Anadolu Sigorta, kaza, hastalik - saglk, kara araclari, hava araclari, su araglari, nakliyat, yangin ve dogal afetler,
genel zararlar, kara araclari sorumluluk, hava araclari sorumluluk, genel sorumluluk, kredi, finansal kayiplar ve hukuksal koruma olmak
lzere hayat disi sigortaciligin hemen hemen bittn branslarinda faaliyet gostermektedir.
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Anadolu Hayat'in fiili faaliyet konusu, ferdi veya grup bireysel emeklilik faaliyetlerinde bulunmak, bu kapsamda emeklilik fonlari kurmak,
kuracagi fonlara iliskin i¢ tUzUgUu olusturmak, emeklilik sézlesmeleri, yillik gelir sigortasi sdzlesmeleri, portfoy yonetimi sdézlesmeleri, fon
varliklarinin saklanmasi icin saklayici ile saklama sézlesmeleri akdetmek, ferdi veya grup hayat ya da 6lim sigortalari ile bunlara bagh
kaza sigortalari, her tlrll can sigortalari ve bUtln bu sigortalarla ilgili reastrans islemleri yapmaktir.

Miltas Spor Tesisleri 1986 yilindan beri tenis basta olmak Uzere degisik spor dallarinda sigortacilik sektoértinin hizmetindedir. Tesislerde
1986 yilindan bu yana her yil yaz basinda “Uluslararasi Sigortacilar Tenis Turnuvasi” dizenlenmekte ve bu sayede Tirk sigorta piyasasi
ile ilgili yabanci reasUror ve brokerlar, sigorta sirketleriyle farkli bir atmosferde bir arada olma firsati bulmaktadirlar. Ayrica, her yil gesitli
yas gruplari icin acilan tenis ve basketbol spor okullarinin yani sira yetiskinler icin de 6zel tenis dersleri verilmektedir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama doneminden itibaren olan degisiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani: Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi
Sirket'in Genel MUdurligi'nin Adresi: Macka Cad. No: 35 34367 Sisli/istanbul
Sirket'in elektronik site adresi www.millire.com

Yukarida sunulan bilgilerde raporlama doneminden itibaren herhangi bir degisiklik olmamistir.
1.10 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonra Sirket'in faaliyetleri, bu faaliyetlerin kayit ve belge dizeni ile Sirket politikalarinda herhangi bir degisiklik
olmamustir.

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait finansal tablolar 28 Subat 2019 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

2.1 Hazirhk esaslari

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler

Sirketin bagli ortakhg Anadolu Sigorta ve Grup'un istiraki konumundaki Anadolu Hayat, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun VIII.
kisim, 136'ncI maddesi 5'inci fikrasi hikmU uyarinca, kurulus, gdzetim, muhasebe ve bagimsiz denetim standartlari konularinda kendi
mevzuatina tabi olarak faaliyet gostermektedirler. Dolayisiyla Grup, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu'nun 18'inci maddesi ile 4632
sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu'nun (“Bireysel Emeklilik Kanunu”) 11'inci maddelerine dayanilarak Hazine ve
Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik”
hikimleri geregince ylrlrliikte bulunan dizenlemeler cergevesinde Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS"), TUrkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS") ve Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan
diger yonetmelik, aciklama ve genelgelere (timU “Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlamaktadir.

S6z konusu yonetmeligin 4'linct maddesinde; sigorta sdzlesmelerine, bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin
muhasebelestiriimesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya aciklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin
dizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin Hazine ve Maliye Bakanligi'nca cikarilacak tebligler ile belirlenecegi belirtiimistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig” ile finansal tablolarin
onceki dénemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolari ile karsilastiriimasini teminen, sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolarin sekil
ve igerigi dizenlenmistir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasiimasi i¢in uygun olan diger muhasebe politikalari
Hiperenflasyonist lilkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 - Yliksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL'nin genel satin alim giclndeki degismeler nedeniyle yapilan dlzeltmeleri yansitacak sekilde
ifade edilmistir. TMS 29, yiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama dénemindeki 6lgim
biriminden gosterilmesini ve dnceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini dngérmektedir.
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Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolarini,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”de (“Seri: XI No: 25 Sayil Teblig”) yer alan “YUksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin
Duzeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hikiimlere gore dlzelterek 2005 yili acilis finansal tablolarini hazirlanmistir. Ayrica, Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin ayni yazisina istinaden 2005 yili basindan itibaren finansal tablolarin enflasyona gére diizeltiimesi uygulamasi sona
erdirilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolarda yer alan parasal olmayan varlik ve yukimlalUkler ile sermaye
dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore duzeltiimesi, bu
tarihten sonraki girislerin ise nominal degerlerinden tasinmasiyla gosterilmistir.

Diger muhasebe politikalari

Sirket prim, komisyon ve tazminat tahakkuklarini, sigorta ve reastrans sirketlerince kendisine yapilan bildirimleri esas alarak kayitlarina
almakta olup, bu bildirimler s6z konusu sedan sirketlerin kendi hesaplarini kapamalarina bagli olarak gecikmeli geldiginden; yazilan
primler, tazminat ve komisyon tahakkuklari 3 ay gecikmeli olarak Sirket finansal tablolarinda muhasebelestiriimektedir. Dolayisiyla, s6z
konusu gelir tablosu kalemleri icin finansal tablolarda yer alan tutarlar 30 Eylul - 31 Aralik 2017 tarihi arasindaki ¢ aylik hesap donemi
ile 1 Ocak-30 Eyltl 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap dénemine ait tutarlardan olusmakta olup, bunlarla direkt baglantisi

olan bilanco kalemleri de bu gecikmeden dolayi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla fiili durumu yansitmamaktadir. Bununla birlikte, Hazine
ve Maliye Bakanlgi'nin 31 Agustos 2010 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/42139 sayili Sirket’e hitaben hazirladigi yazisinda, sedan
sirketlerin hesap 6zetlerini reaslrans sirketlerine géndermelerinde bir takim gecikmeler yasanmasinin mimkin oldugu ve Hazine ve
Maliye Bakanligi'nca daha 6nce yayimlanan dizenlemelerdeki reastrans sirketlerini konu alan hususlarin bu durumun goéz éntinde
bulundurularak belirlendigi belirtiimektedir.

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 - Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel
muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun muteakip bolimlerinde her biri kendi bashgi altinda aciklanmistir.

2.1.3 Gegerli olan ve raporlama para birimi

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un gecerli olan ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen konsolide finansal bilgiler, en yakin tam TL de@erine yuvarlanarak gosterilmistir.

2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan 6lcim temeli

Finansal tablolar, glvenilir 6lcimi mimkin olmasi durumunda gercege uygun degerleri ile 6lgllen alim-satim amacli finansal varliklar,
satilmaya hazir finansal varliklar, tirev finansal araclar, maddi duran varliklar icerisinde gdsterilen kullanim amagli gayrimenkuller ve
yatirim amaclh gayrimenkuller ile istirakler hari¢ ylksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyon muhasebesinin etkilerine gore dizeltiimis tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.

2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Yurtdigi reastrans anlagsmalarinda yangin ve deprem priminin brans bazinda muhasebelestirilmesi

Sirket yurtdisi reastirans anlasmalarinda 6nceki dénemlerde, bazi yabanci Ulkelerin yerel mevzuati, reaslrans anlasmalarinin sartlari

ve yabanci sirketlerin genelde toplam prim Gzerinden bildirimde bulunmalari nedeniyle yangin ve deprem bransi arasinda prim ayrimi
yapamamis ve belirtilen islerden elde edilen primlerin tamamini yangin bransinda muhasebelestirmistir. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin
2 Agustos 2011 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/38732 sayili Sirket'e hitaben hazirladigi yazisinda, yangin ve deprem primi ayrimi
yapilamayan boltismeli yurtdisi anlasmalarin primleri icin, bu ayrimin alinabildigi sirketlerin primleri Gzerinden hesaplanan ortalama oranin
uygulanmasina izin verilmistir. Yine Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 12 Agustos 2011 tarihli Sirket'e hitaben hazirladigi yazisinda, ilgili
muhasebe politikasi degisikliginin gecmise yonelik prim ayriminin imkansiz olmasi nedeniyle, 1 Ocak 2011 tarihinden gegerli olmak
lizere 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla ileriye donik uygulanmasi uygun gortimdasttr. Buna istinaden 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
hazirlanan finansal tablolarinda Sirket, bolismeli yurtdisi anlasmalarinin yangin ve deprem primi ayrimini 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018
tarihleri arasindaki yurtdisi boélismeli anlasmalardan hesapladigr agirlikli ortalama deprem primi oranina gore gerceklestirmistir.
Bollsmesiz yurtdisi reastirans anlasmalarinda da 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlige
giren “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”e uygun olarak boltismeli yurtdisi reastrans anlasmalarindan elde edilen deprem prim orani
kullanilmistir. Belirtilen reastrans anlasmalarindan alinan komisyonlarin yangin ve deprem bransi ayrimi da prim ayrimi ile paralel
yapilmistir.
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Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayil Sirket'e hitaben hazirladigl yazisina istinaden
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili igin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi degistirilmistir. Buna gore,
son is yili igin kazanilmis nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan s6zlesme sartlarina gére sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi
dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gore belirlenmistir. Son yil icin tespit edilen nihai prim tutari esas alinarak kazanilmamis
primler karsiligi ve kazanilmis prim tutari hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmis prim miktariyla, son is yilindan dnceki is yillarina gore
hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin ¢arpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimis ve bu tutardan son is yili igin
hesaplamaya konu olan son is yilina ait 6denen hasar tutari ile muallak tazminat karsiligi ¢ikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmustir.
Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlari dikkate alinmis ve mukerrer hesaplamayi énlemek
amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan
veri setinden ¢ikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina, sedan
sirketlerden bildirilen IBNR tutarlari ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasiimistir.

Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna lliskin Genelgesi”nin
16'nci maddesi uyarinca AZMM hesaplamalari ana brans Uzerinden yapiimalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Genel
Zararlar ana bransinda AZMM karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar olmak Uzere ayri ayri hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana
bransinda yer alan Tarim alt bransi ile Mihendislik alt branslarinin, meydana gelen hasarlarin 6denen hasara dontsmesi slreci itibariyla
farkl 6zelliklere sahip olmasindan dolayi, stz konusu ana bransta hesaplanan IBNR'in sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuclarin
ortaya cikmasina sebep oldugu gerekgesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayil yazisi ile Hazine ve Maliye Bakanligi'na, Genel Zararlar
ana bransinda AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Uzere iki ayri alt brans seklinde yapilabilmesi igin izin basvurusunda
bulunmustur.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarim
ve Tarim disl olmak Uzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2018 itibariyla, ilgili yontem degisikligi sonucu
bulunan tutarlar kayitlara yansitiimistir.

Muhasebe tahminlerine iliskin aciklamalar 3 - Onemli muhasebe tahminleri ve hiikimleri notunda verilmistir.

Sirket'in bagh ortakhig konumundaki Miltas Turizm Insaat Ticaret A.S., Konsolidasyon Tebligi'nde éngdriilen istisna cercevesinde; séz
konusu baglh ortakligin aktif toplaminin Sirket'in aktif toplaminin ytzde birinden az olmasi nedeniyle tam konsolidasyon kapsami disinda
birakilmis ve ilgili TFRS cercevesinde tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak yapilan degisikliklerin geriye donlk etkilerini asagida
gosterilmistir:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ayrintili bilancoda yapilan dizeltmeler:

Onceden Yeniden Diizeltmelerin
Ayrintil bilanco raporlanan dizenlenmis etkisi
31 Aralik 2017 31 Aralik 2017
Il- Cari Olmayan Varliklar Toplami 927.983.192 930.087.227 2.104.035 B
D- Finansal Varliklar 197.258.522 199.362.557 2.104.035 B
4- Bagl Ortakliklar 1.092.707 3.196.742 2.104.035 B
V- Ozsermaye 2.064.649.465 2.066.753.500 2.104.035 B
C- Kar Yedekleri 303.156.167 305.814.004 2.657.837 B
1- Yasal Yedekler 104.543.229 104.684.320 141.091 B
6- Diger Kar Yedekleri 21.866.864 24.383.610 2516.746 B
D- Gegmis Yillar Karlari 295.707.526 295.004.364 (703.162) B
1- Gegmis Yillar Karlari 295.707.526 295.004.364 (703.162) B
F-Donem Net Kari 189.520.109 189.669.469 149.360 B
1- Dénem Net Kari 189.520.109 189.669.469 149.360 B
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1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ayrintili gelir tablosunda yapilan dizeltmeler

Onceden Yeniden Diizeltmelerin
Ayrintili gelir tablosu raporlanan dizenlenmis etkisi )
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2017
K- Yatirim Gelirleri 1.136.476.415 1.136.625.775 149.360 B
6- Bagli Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi
Tesebbuslerden Gelirler 4,544 153.904 149.360 B
N- Donem Net Kari veya Zarari 274.328.870 274.478.230 149.360 B
1- Dénem Kari ve Zarari 371.096.783 371.246.143 149.360 B
3.1-Ana Ortaklik Paylari 189.520.109 189.669.469 149.360 B
" Duizenlemelerin etkileri asagida A ve B paragraflarinda agiklanmistir.
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla ayrintili bilangoda yapilan dizeltmeler:
Onceden Yeniden Diizeltmelerin
Ayrintil bilango raporlanan diizenlenmis etkisi &
1 Ocak 2017 1 Ocak 2017
II- Cari Olmayan Varliklar Toplami 849.909.045 841.636.005 (8.273.040) A-B
D- Finansal Varliklar 183.088.026 185.042.700 1.954.674 B
4- Bagl Ortakliklar 1.092.707 3.047.381 1.954.674 B
H-Diger Cari Olmayan Varliklar 10.227.714 - (10.227.714) A
5- Ertelenmis Vergi Varliklari 10.227.714 - (10.227.714) A
Il - Kisa Vadeli Yukimlilikler 5.988.373.913 5.882.992.846 (105.381.067) A
E-Sigortacilik Teknik Karsiliklari 5.154.029.795 5.048.648.727 (105.381.068) A
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net 12.888.197 5.051.590 (7.836.607) A
4- Muallak Tazminat Karsiligr - Net 3.005.627.300 2.908.082.839 (97.544.461) A
IV- Uzun Vadeli Yukamlualikler 208.888.988 219.737.488 10.848.500 A
I- Diger Uzun Vadeli Yukumlalukler - 10.848.500 10.848.500 A
1- Ertelenmis Vergi YUkimlulagu - 10.848.500 10.848.500 A
V- Ozsermaye 1.759.727.839 1.845.987.367 86.259.528 A-B
C- Kar Yedekleri 165.559.918 168.126.641 2.566.723 B
1- Yasal Yedekler 90.232.526 90.368.834 136.308 B
6- Diger Kar Yedekleri 23.381.673 25.812.088 2.430.415 B
D- Gegmis Yillar Karlar 197.937.817 266.499.308 68.561.491 A-B
1- Gegmis Yillar Karlari 197.937.817 266.499.308 68.561.491 A-B
F-Donem Net Kari 181.244.361 196.375.675 15.131.314 A-B
1- Donem Net Kari 181.235.711 196.367.025 15.131.314 A-B

" Duzenlemelerin etkileri asagida A ve B paragraflarinda agiklanmistir.

A. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Sigortacilik Genel Midrligu tarafindan yayinlanan 2017/07 no’lu genelgeye iliskin

degisikliklerin etkileri

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 15 EylUl 2017 tarihinde yayinlanan “Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit
Akislarinin iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge 'de (2017/07) aciklandigi (izere, sigorta sirketleri sigortacilik mevzuatina gére ayirdiklari

muallak tazminat karsiliginin olusturacagi net nakit akislarini genelgede belirtilen esaslara gore iskonto edebilecektir. Genelgenin 1.

maddesi uyarinca, muallak tazminat karsiliginin “Genel Sorumluluk” ve “Kara Araclari Sorumluluk” branslarinda iskonto uygulamanin
zorunlu hale getirilmesi muhasebe politikasi degisikligi oldugundan finansal tablolar geriye donik olarak yeniden dizenlenmistir.

B. TMS 27 - “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardina iliskin degisikliklerin etkisi

Sirket'in bagl ortakligi konumundaki Miltas Turizm Insaat Ticaret A.S., Konsolidasyon Tebligi'nde éngériilen istisna cercevesinde; sdz
konusu bagli ortakligin aktif toplaminin Sirket'in aktif toplaminin ylzde birinden az olmasi nedeniyle tam konsolidasyon kapsami disinda

birakilmis ve Miltas'in finansal tablolari 6zsermaye yontemine gére muhasebelestiriimistir.
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2.2 Konsolidasyon

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans Sirketleri
ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine lliskin Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi”) ile sigorta, reasiirans
ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren konsolide olmayan finansal tablolara ilave olarak konsolide finansal tablo
yayimlamasi istenmektedir. Bu cercevede, Sirket'in bagl ortakligi konumundaki Anadolu Sigorta’nin finansal tablolari tam konsolidasyon
yontemine gore konsolide edilmek suretiyle ilisikteki konsolide finansal tablolar hazirlanmistir.

Anadolu Sigorta'nin istiraki konumundaki Anadolu Hayat'in finansal tablolari ve Sirket'in bagli ortakhigr konumundaki Miltas’in finansal
tablolari 6zsermaye yontemine gore muhasebelestirilmistir.

Sirket'in bagl ortakligi konumundaki Miltas Turizm Insaat Ticaret A.S., Konsolidasyon Tebligi'nde éngériilen istisna cercevesinde; sdz
konusu bagli ortakligin aktif toplaminin Sirket'in aktif toplaminin ylzde birinden az olmasi nedeniyle tam konsolidasyon kapsami disinda
birakilmis ve 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibari ile yukarda anlatildigi Gzere Miltas'in finansal tablolari 6zsermaye yontemine gore
muhasebelestiriimistir.

Baglh ortakliklar, Sirket'in kontrol ettigi kuruluslari ifade eder. Kontrol, Sirket'in bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla
s0z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalari ile ilgili kararlarinda tek basina etkin rol oynama gtictinu ifade etmektedir. Kontrol
degerlendirilirken, itfa edilebilir veya hisse senedine donustUrUlebilir tahvillerin potansiyel oy haklari da dikkate alinmaktadir. Bagl
ortakliklarin finansal tablolari konsolide finansal tablolara kontrollin olustugu tarihten kontrolin ortadan kalktigi tarihe kadar dahil
edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin etkin ve dogrudan ortaklik oranlari asagidaki gibidir. Sirket'in 6zkaynak yontemi ile konsolide
finansal tablolarina dahil ettigi istiraki Anadolu Hayat ve bagl ortakligi Miltas'a ait bilgiler Not 9'da aciklanmistir.

Etkin ortaklik Dogrudan Aktif Ozkaynak Gecmis yillar Donem net
Adi orani etkinlik orani Toplami toplami karlari kar

31 Aralik 2018 Anadolu Sigorta
(konsolide) %57,31 %57,31 7.576.987.749 1.319.162.272 80.319.5622  324.506.976

31 Aralik 2017 Anadolu Sigorta
(konsolide) %57,31 %57,31 6.529.419.178 1.136.126.006 75.051.095 201.514.988

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Anadolu Sigorta'nin bilancosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket defterlerinde bagli
ortakliklar olarak yansitilan Anadolu Sigorta'nin kayith degerleri ile Anadolu Sigorta’nin defterlerinde yansitilan sermayesi karsilikli olarak
netlestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Anadolu Sigorta ve Sirket arasindaki islemlerden dolayi olusan tiim bakiye ve islemler ve
gerceklesmemis her tlrli kazang ve zararlardan arindiriimistir.

Gerektiginde, Sirket'in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla Bagh Ortaklik’in finansal tablolarinda muhasebe
politikalariyla ilgili dizeltmeler yapilmistir.

Ana ortaklik disi paylar

Sirket'in bagl ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup'un 6zkaynaklarinin iginde ayri olarak belirtilir. Azinlik paylari,

ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin tutarindan ve birlesme tarihinden itibaren 6zsermayedeki degisikliklerdeki ana ortaklik
disi paylarin tutarindan olusur. Bagl Ortaklik’in net dénem karlarindan veya zararlarindan Ana Ortaklik'in dogrudan veya dolayli kontroli
disinda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “Azinlik Paylar” kalemi icinde siniflanmistir.

2.3 Bolim raporlamasi

Bir faaliyet bolimd, Sirket'in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bolimleri ile yapilan islemlerden dogan hasilat ve harcamalar
dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuclari dizenli
bir sekilde gdzden gegirilen, performansi olgllen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir. Sirket, 31 Aralik 2018 ve 2017
tarihleri itibariyla iki raporlanabilir bolimde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini sirdirmekte olup halka acik olmadigi icin bolim
raporlamasi yapmamaktadir.
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2.4 Yabanci para karsiliklar

Islemler, Grup’un gegerli olan para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gerceklestirilen islemler, islemlerin
gerceklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Raporlama tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik
ve yuktumldldkler, raporlama tarihindeki kurlardan TL'ye cevrilmekte ve ¢cevrim sonucu olusan ¢evrim farklari satilmaya hazir finansal
varliklarin gercege uygun deger degisimleri Gzerinden olusan kur farklari hari¢, sonucun pozitif veya negatif olmasina gore ilisikteki
konsolide finansal tablolarda kambiyo kérlari ve kambiyo zararlari hesaplarina yansitiimaktadir.

Yabanci para cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri Uzerinden olusan kur farklari kéar/zarar hesaplarinda
muhasebelestirilirken, gergceklesmemis kazang ve kayiplar Gzerinden hesaplanan kur farklari 6zkaynak hesaplarinda “finansal varliklarin
degerlemesi” hesabinda muhasebelestirimektedir.

2.5 Maddi duran varliklar

Kullanim amacli gayrimenkuller hari¢ olmak Gzere maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan donem icin enflasyona goére
duzeltilmis maliyet tutarlari ile izlenmektedir. Daha sonraki ddnemlerde maddi duran varliklar i¢in herhangi bir enflasyon dizeltmesi
yapilmamis, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona gore endekslenmis tutarlar, varsa deger disUkligu icin ayrilan karsiliklar distlmek
suretiyle maliyet tutari olarak kabul edilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar, maliyetlerinden varsa
kur farki gibi tutarlar disdldikten sonra kalan degerleri Gizerinden, varsa deger dusUkligu icin ayrilan karsiliklar distlmek suretiyle
kayitlara yansitilmaktadir.

Grup, kullanim amacl gayrimenkullerinin ilk kayitlara alinmalari sonrasi dlclimlerine iliskin muhasebe politikalarinda degisiklik yaparak
2015 yilinin Gglnct ¢eyreginden itibaren ‘maliyet yonteminden’ ‘yeniden degerleme yontemine’ ge¢cmis ve bu gayrimenkullerini
gercege uygun degerleri Gzerinden élgcmek suretiyle finansal tablolarinda géstermeye baslamistir.

Kullanim amacli binalar, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme uzmanlari tarafindan yapilan degerlemelerde belirtilen gercege
uygun degerlerinden binalarin muteakip birikmis amortismanlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerleriyle finansal tablolara
yansitilmistir. Yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman varligin brit defter degeri ile netlestirilmis ve net tutar yeniden
degerleme sonrasindaki degere getirilmistir.

Kullanim amagli arsa ve binalarin tasinan degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, vergi etkileri netlestirilmis
olarak, bilangoda 6zsermaye altinda yer alan “Diger Sermaye Yedekleri” hesabina kaydedilmektedir. Gayrimenkul bazinda yapilan
degerlendirmeler sonucunda bir 6nceki donemdeki artislarina karsilik gelen deger azalislari s6z konusu fondan disllmekteyken; diger
tUm azalislar ise kar/zarar hesaplarina yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanc ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili maddi duran varligin net defter
degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili dénemin gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Arsalar igin sinirsiz émurleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri veya yeniden
degerlenmis tutarlari Gzerinden maddi varliklarin faydali dmurleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestiriimektedir.
Maddi duran varliklar Gzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari ddneme 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde énemli bir etkisi olmasi beklenen degisiklik
bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar igin ilgili amortisman paylari faydali dmdrleri esas alinarak maliyet degerleri Gzerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik ¢mur olarak
ongorulen sureler asagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman
Maddi duran varliklar omur (Yil) orani (%)
Kullanim Amagli Gayrimenkuller 50 2,0
Demirbas ve tesisatlar 3-16 6,7-33,3
Makine ve techizatlar 3-16 6,3-33,3
Motorlu tasitlar 5 20,0
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 5-10 10,0-20,0
Fin. Kirlm. yoluyla edinilmis maddi duran varliklar 4-10 10,0-25,0
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2.6 Yatirnrm amacli gayrimenkuller
Yatirim amacl gayrimenkuller, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.

Yatirim amaclh gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda, islem maliyetleri de dahil edilmek tzere maliyet bedeli ile 6lctldikten
sonra gercege uygun degerinden olculir. Gercege uygun deger ile degerleme sonucunda olusan degisimler ise gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Yatirrm amacli elde tutulan bir gayrimenkulln satiimasi durumunda olusan ve net satis bedeli ile satisa konu varligin defter degeri
arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yatinm amacli gayrimenkuller, kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin
belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar.

Gercege uygun deger esasina gore izlenen yatirim amagl elde tutulan gayrimenkul, maddi duran varlik olarak yeniden siniflandiginda,
s6z konusu gayrimenkuldn kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarinteki gercege uygun degeri, siniflama degisikligi ile ilgili
muhasebelestirme isleminde maliyet olarak dikkate alinir.

2.7 Maddi olmayan duran varliklar

Grup'un maddi olmayan duran varliklari bilgisayar yaziimlari, serefiye ve maddi olmayan duran varliklara iliskin verilen avanslardan
olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standard uyarinca kayitlara maliyet
bedelleri Uizerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar icin
aktife girdikleri tarinten ylksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004'e kadar gecen stre dikkate alinip
enflasyon dlzeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alis bedelleri dikkate alinarak konsolide finansal tablolara
yansitilmistir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen strede olusan
maliyetler tzerinden aktiflestirilir.

Grup, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylarini, ilgili varliklarin faydali émdrlerine gore (3 yil-15 yil) dogrusal amortisman
yontemini kullanarak maliyet degerleri Uzerinden ayirmaktadir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve strdirmekle iliskili maliyetler, olustuklari dénemde konsolide gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kontroll Grup'un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgl yazihm Grinleri ile dogrudan iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla sire ile
maliyetinin Uzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Duran varlik olarak
degerlendirilen bilgisayar yaziim gelistirme maliyetleri, faydali 6murleri Gzerinden itfa edilir (en fazla 3 yil).

Serefiye, satin alinan bagl ortakligin/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Grup payinin gercege uygun degerinin satin alma
maliyetini asan tutari olarak ifade edilir. istiraklerin alimindan elde edilen serefiye tutan “istirakler” hesabina dahil edilir ve genel
bakiyenin bir kismi olarak deger disukligu testine tabi tutulur. Ayri olarak muhasebelestirilen serefiye tutari icin her yil deger dusukligu
testi yapilir ve maliyetinden birikmis deger dusikligu karsiliklarinin distlmesiyle gosterilir. Serefiyedeki deger dusUklugu karsiliklarr iptal
edilmez. Isletmenin elden cikarilmasi sonucu olusan kazanc veya kayiplar satilan isletmeyle iliskili olan serefiyenin defter degerini de
icerir.

Deger disuklugu testi icin serefiye nakit yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme birlesmelerinden fayda
saglamasi beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapilir.

Grup, 31 Agustos 2004 tarihi itibari ile Anadolu Hayat'in saglik sigortasi portfoyinU tim hak ve ytktmlUltkleri ile birlikte devralmistir.
Devralinan portfdy icin tespit edilen 16.250.000 TL'lik deger serefiye olarak aktiflestirilmistir.

2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, stzlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik edinme veya karsilikli olarak
finansal araglari degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci islemlerini ifade eder.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar,
satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta siniflandirilabilir.
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Gercege uygun deger farki kdr/zarara yansitilan finansal varliklar, ilisikteki konsolide finansal tablolarda alim-satim amacl finansal
varliklar olarak tanimlanmis olup, alim-satim amacl finansal varliklar ve tlrev finansal varliklardan olusmaktadir. Gercege uygun deger
farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri Uzerinden 6lctimekte ve 6lcim sonucu olusan kazang ya da kayiplar
gelir tablosuna yansitiimaktadir. Alim-satim amaclh borglanma senetlerinin elde tutulmasi stresince kazanilan faiz gelirleri ile elde

etme maliyeti ile ilgili menkul degerlerin gercege uygun degerleri arasindaki fark, gelir tablosunda faiz gelirleri icinde gosteriimekte
olup s6z konusu finansal varliklarin vadesinden 6nce elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan kazang veya kayiplar ticari gelir/gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Tlrev finansal varliklara iliskin muhasebe politikalari 2.10 - Tirev finansal araclar notunda detaylandiriimistir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borcluya para, mal
ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tlrev olmayan finansal varliklardir. Sirket'in konsolide finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var
ise deger dusUkIUgU icin ayrilan karsilik tutari distlerek, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri (izerinden
Olctlmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vade sonuna kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak Uzere
vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan
ve kredi ve alacaklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk kayda alimlarini
takiben, var ise deger distkligu icin ayrilan karsilik tutari disulerek, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri
Gzerinden muhasebelestiriimektedir. Sirket'in dnceden vadeye kadar elde tutulan yatirmlar arasinda siniflandirilan ancak, siniflandirma
esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulmayacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim amaglilar disinda kalan finansal
varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri Gzerinden kayitlara alinmakta olup, miteakip donemlerde gercege uygun degerleri
Gzerinden olcllmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili

finansal varliklarin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri ile gercege uygun degerleri arasindaki farklari ifade
eden gerceklesmemis kazang ve kayiplar konsolide 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesabinda
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikarilmasi durumunda gergcege uygun deger uygulamasi sonucunda konsolide
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, konsolide gelir tablosuna aktariimaktadir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen yatirnmlar icin gercege uygun deger, degerleme yéntemleri kullanilarak hesaplanmakta; faiz, vade ve
benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem goren benzer menkul deg@erlerin piyasa fiyatlari baz alinarak gercege
uygun deger tespiti yapilmaktadir.

llisikteki konsolide finansal tablolarda, Grup’un istiraki konumundaki Anadolu Hayat'in ve Grup’un bagli ortakligi konumundaki Miltas'in
finansal tablolar 6zkaynak yontemine gore konsolide edilmistir.

Finansal varliklar, bu varliklar Gzerindeki sdzlesmeye bagl haklardaki kontrol kaybedildigi zaman kayitlardan cikarilir. Bu durum bu haklarin
gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi durumunda olusur.

2.9 Varliklarda deger dustklugu
Finansal varliklarda deger distklGgu

Grup her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger distkligtne ugradigina iliskin ortada tarafsiz
gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin
ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve sz konusu zarar olaymnin ilgili finansal
varligin veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari Gzerindeki etkisi sonucunda deger
disUklugine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dustkligine ugradigi varsayilir ve deger disukltgu
zarari olusur.

Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu dizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde alacaklar icin tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sermaye araclarinin geri kazanilabilir tutari o aracin gercege uygun degeridir. Gergege uygun degerleriyle olgllen borclanma araclarinin
geri kazanilabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlari ile buglinkl degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger dusukligu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger disukligintn geri cevrilmesini nesnel olarak sagliyorsa
deger disiklluga geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile dlciilen finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis
borclanma senetlerindeki deger dtstkligundn geri gevriimesi konsolide gelir tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik
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olarak siniflandiriimis sermaye araclarindan olusan finansal varliklardaki deger distkIGguntn geri cevrilmesi ise dogrudan konsolide
Ozkaynaklardan yapilir.

Duran varliklarda deger dusuklugu

Grup, her raporlama doneminde varliklarinin deger disikligine ugramis olabilecegine dair herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigini
degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili varligin geri kazanilabilir tutarini TMS 36 - Varliklarda Deger
Diisdikligiine lliskin Ttirkiye Muhasebe Standardi cercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varligin defter degerinin
altinda olmasi durumunda deger disukltgu karsigr ayirmaktadir.

Donemin reeskont ve karsilik giderleri 47 - Diger notunda detayli olarak sunulmustur.
2.10 Tarev finansal araglar

Grup tlrev islemlerini, TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebe ve Olgme standardi huktmleri uyarinca alim-satim amacli islemler olarak
siniflandirmaktadir.

Sirket swap sozlesmeleri kapsaminda olusan kar/zarar tutarini topluca mahsup kaydi olusturarak gelir tablosunda gostermistir.
Turev islemlerin ilk olarak kayda alinmasinda gercege uygun degerleri dikkate alinmaktadir.
TUrev islemlerden dogan yukUumlullk ve alacaklar s6zlesme tutarlari Gzerinden nazim hesaplara kaydedilmektedir.

Turev islemler kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri Uzerinden Olgllmekte ve gercege uygun degerin
pozitif veya negatif olmasina gére “Gelir tahakkuklar” veya “Diger finansal borclar” hesaplarinda bilanco icerisinde gdsterilmektedir.
Yapilan 6lctim sonucu ilgili trev finansal araclarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisimler, konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Grup’un netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim glictine sahip olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi
net tutarlari Gzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve borcu es zamanli olarak sonuglandirma hakkina
sahip olmasi durumlarinda bilancoda net tutarlari Gzerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari'nca izin verildigi sirece veya Grup'un alim satim islemleri gibi benzer islemler sonucu
olusan kar ve zararlar icin net olarak gosteriimektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan " nakit ve nakit benzerleri”; Grup'un serbest kullaniminda olan veya bloke olarak
tutulmayan kasa, alinan ¢ekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlari ile orijinal vadesi lic aydan kisa olan
bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.

2.13 Sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu Is Bankasi Grubu'dur. 31 Aralik 2018 ve 2017
tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Pay tutari Pay orani Pay tutari Pay orani
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Millt Reastrans TAS Mensuplari Yardimlasma Sandigr Vakfi 69.604.854 10,55 69.604.854 10,55
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. 22.240.456 3,37 22.240.456 3,37
T.C. Ziraat BankasI A.S. 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger 7.102.927 1,07 7.102.927 1,07
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00
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Doénem igcinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari

Bulunmamaktadir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar

Sermayeyi temsil edilen hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
Sirket'te kayith sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

2.14 Sigorta ve yatirim sozlesmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, énceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta ile teminat altina
alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Grup’un police sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle dnemli bir sigorta riskini
kabullendigi s6zlesmeler sigorta s6zlesmesi olarak siniflandiriimaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir.
Sigorta s6zlesmeleri kapsaminda alinmis olan bUttn primler yazilan primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestiriimektedir.

Degiskeni sdzlesmenin taraflarindan birine 6zgt olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba katan belirli bir faiz orani,
finansal arag fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha
fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan ¢demeyi yapmayi 6ngéren sozlesmeler yatirim sozlesmeleri olarak siniflandiriimaktadir.

Grup, sigorta risklerini devralirken reasiror olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta s6zlesmelerinin bir tlrl olan reastrans
sOzlesmeleri yapmakta, sigorta riskleri devrederken ise retrosedan olarak, diger bir retrosesyoner (retrosedan isletme) ile reastrans
sozlesmelerinin bir tlrl olan retrosesyon sdzlesmeleri yaparak sigorta risklerini devretmektir.

Raporlama donemi itibariyla Grup'un énceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatinm sézlesmesi olarak siniflandiriimis
s6zlesmesi bulunmamaktadir.

2.15 Sigorta ve yatirnm sozlesmelerinde istege bagli katilim ozellikleri

Sigorta ve yatirim sozlesmelerindeki istege bagl katihm 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer alan ek faydalara sahip
olmaya yonelik s6zlesmeye dayali bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayall toplam faydalarin dnemli bir kismini teskil etmeye namzet;

(i) Tutar ve zamanlamasli s6zlesme geregi ihrag edenin takdirinde olan; ve

(i) S6zlesme geregi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir sdzlesme tirtnln performansina;
(2) Ihrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis ve/veya gerceklesmemis yatinm gelirlerine; veya
(3) Sézlesme ihrag eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina.

Grup'un raporlama doénemi itibariyla, istege bagl katilim 6zelligi olan sigorta veya yatirim sozlesmesi bulunmamaktadir.
2.16 istege bagl katilim 6zelligi olmayan yatinm sézlesmeleri

Grup'un raporlama doénemi itibariyla, istege baglh katilim 6zelligi olmayan yatirm sozlesmesi bulunmamaktadir.

2.17 Borglar

Finansal ylikimldlikler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilimesini gerektirecek islemler sonucunda olusan
yukdmlalikleri ifade etmektedir. Grup’un konsolide finansal tablolarinda finansal yikimlultkler, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelleri Uizerinden gosterilmektedir. Bir finansal yukimlilik 6dendiginde kayitlardan cikariimaktadir.
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2.18 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanclar %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir (Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10'ncu madde uyarinca
%20'lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar
icin ilgili yil icinde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari icin %22 olarak uygulanacaktir). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi ile vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi
gibi) ve diger indirimlerin (yatinm tesvikleri gibi) sonucu, bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kéar paylarindan
(temettller) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temetti 6demeleri Gizerinden %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar
mukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da g6z éniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak dédenir. Yil icinde 6¢denen gegici vergiler, o yilin yillik
kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay! takip eden dordinci ayin 25'inci glind aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, dnceki yillar kazanclarindan
(geriye donlik) mahsup mumkin degildir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gecici farklar” Gzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu
hesaplamanin disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yukimldlikleri, konsolide finansal tablolarda, sadece Sirket'in cari vergi
varliklarini, cari vergi yukidmlulUkleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa net olarak gosteriimektedir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali kérlar ile mahsup edilebilmekte olup, 6nceki yillar kazanclarindan
(geriye dontk) mahsup mumkun degildir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari gelir tablosunda muhasebelestiriimisse, bunlara iliskin cari donem kurumlar
vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir. ligili varliklarin degerlemesi sonucu

olusan degerleme farklari dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gecerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ertelenmis vergi
hesaplamasinda, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 yillari icinde) gerceklesmesi/kapanmasi beklenen gecici farklar icin %22 vergi orani
kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin gecerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu i¢in, 2020 sonrasi gerceklesmesi/kapanmasi
beklenen gegerli farklar igin %20 vergi orani kullaniimistir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'tinct maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtuli kazang dagitimi” baslig altinda transfer
fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortill Kazang Dagitimi
Hakkinda Genel Teblig"i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

llgili teblige gore, eger vergi mikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar emsallere uygunluk ilkesi cergevesinde yapiimayan driin,
hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtill bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir.
Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtlli kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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2.19 Calisanlara saglanan faydalar
Emeklilik ve emeklilik sonrasi ytukimlaltkler

Tanimlanmis fayda plani, cogunlukla yas, toplam hizmet suresi gibi bir veya daha fazla faktére dayanan, calisanlarin ve onlarin bakmakla
yukudmla olduklar kisilerin alacaklari emeklilik prim ve maaslarini belirten hizmet donemi sonrasina iliskin emeklilik planidir.

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun Gegici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Milli Reastrans Tirk
Anonim Sirketi Emekli ve Saglk Sandigi Vakfi”nin (“Sandik”) ve Anadolu Sigorta calisanlari, ayni kanuna dayanilarak kurulmus olan

=

"Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Memurlart Emekli Sandigi” nin Gyesidir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrirlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal Glvenlik
Kanunu'nun (“Kanun”) 73'tnct maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimini izleyen Ug yil icinde
SSK'ya devredilmesi 6ngortlmustir. Devre iliskin stirenin 2 yil uzatilmasi ile ilgili Bakanlar Kurulu Karari 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011'de dolan Ug yillik stre yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013'e uzatilmistir.
8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun 4'tncl maddesinde 5510 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci cimlesinde yer alan
“iki yiIl" ibaresi “dort yil” seklinde degistirilmistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2013/4617 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastrans
sirketleri, ticaret odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli i¢in kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylk
veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devredilmesine iliskin strenin bir yil uzatiimasi,
Bakanlar Kurulu'nca kararlastiriimistir.

Sirket cgalisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gegici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Milli Reastrans Tdrk Anonim
Sirketi Memurlari Emekli Sandigi” nin Gyesidir. 8 Mayis 2008 tarih 26870 sayill Resmi Gazetede yayimlanan 5754 sayili “Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortasi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile banka sandiklarinin
istirakgileri ve aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin herhangi bir isleme gerek kalmaksizin ilgili maddenin yayimi
tarihinden itibaren Gg yil igcinde Sosyal Guvenlik Kurumuna devredilmesi ve bu Kanun kapsamina alinmasi, G¢ yillik devir stresinin Bakanlar
Kurulu karari ile en fazla iki yil uzatilabilecegi hiikiim altina alinmis ve son olarak 8 Mayis 2015 tarihine kadar uzatiimisti.

Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan Is Saghgi ve Givenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gegcici 20 nci maddesinin birinci fikrasi asagidaki
sekilde degistirilmistir.

“B06 sayill Kanunun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastrans sirketleri, ticaret odalari, sanayi odalari, borsalar
veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli igin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile
bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devir tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkilidir. Devir tarihi itibariyla sandik
istirakcileri bu Kanunun 4'tGnct maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda sigortali sayilirlar”.

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.

Her bir sandik i¢in sandiktan ayrilan istirakgiler de dahil olmak Uzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak yUkimlalagindn
pesin deg@erinin asagidaki hikimlere gére hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.
b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak ydkdmliliginin pesin degeri hesaplanir.

Kidem tazminati karsihgi

Tirk Is Kanunu'na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kotii davranis disindaki sebeplerden Grup ile iliskisi kesilen veya
hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle yikimltdur.
Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, hiikiimet tarafindan belirlenen
5.434 TL (31 Aralik 2017: 4.732 TL) ile sinirlandiriimistir.
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TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda aktleryal metotlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kullanilan aktteryal tahminler soyledir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Iskonto orani %4,22 %4,21-4,25
Beklenen maas/tavan artis orani %11,30 %6,00-7,00
Tahmin edilen personel devir hizi %2,00-3,29 %2,00-3,27

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis orani hilkiimetin yillik enflasyon tahminlerine gére belirlenmistir.
Calisanlara saglanan diger faydalar

Grup, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis, calisanlara
saglanan kisa vadeli faydalar icin konsolide finansal tablolarinda TMS 79 kapsaminda karsilik ayirmaktadir.

2.20 Karsilklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlaligidn bulunmasi, yikimltligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
yukdmlalik tutarinin gavenilir bir sekilde dlctlebilmesi durumunda s6z konusu karsilik muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar, raporlama
dénemi itibariyla yukUumlUltgun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine goére
hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda buglnkt degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince glvenilir olarak
Olcllemedigi ve yukimlUligin yerine getirilmesi icin Grup'tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigr durumlarda s6z konusu ytuktmlalik
“kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar gecmis olaylardan kaynaklanan ve Grup'un tam anlamiyla kontrolinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesin mahiyette
olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir. Grup kosullu varliklari konsolide finansal tablolara
yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarini teminen kosullu varliklarini strekli
olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve
buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin konsolide finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale
gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik konsolide finansal tablo dipnotlarinda aciklanmaktadir.

2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, Grup'un reastrdr sifatiyla sigorta ve reastrans sirketlerinden devraldigi prim gelirleri ile donem iginde tanzim edilen
poligelerin yani sira gegcmis yillarda tanzim edilen police primlerinden iptaller, vergiler ve reaslrorlere devredilen primler disuldikten
sonra kalan tutar temsil etmektedir. Yazilan brit primler Uzerinden retrosesyoner firmalara devredilen primler kar/zarar hesaplarinda
“reastrore devredilen primler” icerisinde gosterilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir. Prim gelirlerinin tahakkuku sedan sirketlerin,
anlasmali devirler (treteler) icin Uc ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler icin aylik bordro géndermelerinden sonra yapilmaktadir.

Odenen tazminatlar ve hasarlar

Odenen tazminatlar, Grup’un sigorta ve reasurans sirketlerinden devraldigi sigorta risklerine istinaden risk gerceklesmesi durumunda
reasUror sifatiyla yapmak durumunda oldugu tazminat 6demelerinden olusmaktadir. Grup, gergeklesen risklere iliskin sigorta
sirketlerince kendisine yapilan bildirimler cercevesinde tazminat ddemelerini gerceklestirmektedir. Bu bildirimlerin belirli bir donemi
olmayip risk devri yapan sirketlerin inisiyatifinde kalmaktadir.

Hasarlar 6dendikce gider yazilmaktadir. Donem sonunda rapor edilip henlz fillen 6denmemis hasarlar ile gerceklesmis ancak rapor
edilmemis hasarlar, muallak hasar ve tazminatlar karsiligi ayriimak suretiyle giderlestiriimektedir. Muallak ve 6denen hasarlarin reastror
paylari bu karsiliklar icerisinde netlestirilmektedir.
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Ricu, sovtaj ve benzeri gelirler

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 20 Eyliil 2010 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine lliskin 2010/13 sayili Genelge"si uyarinca, sigorta
sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin tazminat 6demesini gerceklestirerek sigortalilarindan
ibraname (6demenin yapildigina dair banka dekont mektubu) almis olmalari ve karsi sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi
kaydiyla, borg¢lu sigorta sirketinin teminat limitine kadar olan riicu alacaklari tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, s6z konusu tutarin tazminat
odemesini takip eden alti ay icerisinde karsi sigorta sirketinden veya dort ay icerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumunda
alacak karsihigi ayrilacaktir. Grup, raporlama donemi itibariyla, s6z konusu genelge kapsaminda 53.427.320 TL (31 Aralik 2017:
47.325.075 TL) rlcu geliri tahakkuk ettirmis olup diger rlicu ve sovtaj geliri ile birlikte toplam 60.020.233 TL (31 Aralik 2017: 50.653.264
TL) (Not 12) tutarinda net rlicu ve sovtaj alacagini esas faaliyetlerden alacaklar hesabinda gostermistir. Sirket, genelgede belirtilen
surelerde tahsil edilemeyen ricu alacaklarina iliskin olarak 16.172.744 TL (31 Aralik 2017: 8.337.019 TL) (Not 12) tutarinda alacak
karsiligr ayirmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin net tahsil edilen ricu ve sovtaj gelirlerinin brans bazinda detay asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kara araclari 423.241.868 375.105.975
Kara araclari sorumluluk 17.588.788 13.422.397
Yangin ve dogal afetler 5.764.609 4.521.486
Nakliyat 1.825.561 1.485.087
Su araclari 1.708.765 1.004.392
Genel zararlar 539.786 307.007
Genel sorumluluk 522.635 812.773
Kredi 43.431 -
Kaza 29.510 28.880
Hukuksal Koruma - 475
Finansal kayiplar - 144.816
Toplam 451.264.953 396.833.288

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla rlicu ve sovtaj yolu ile tahsil edilecek tutarlarin brans bazinda detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kara araclari 37.986.441 37.076.373
Kara araclari sorumluluk 14.347.839 5.926.818
Yangin ve dogal afetler 4.819.028 1.321.152
Genel zararlar 1.052.905 1.657.069
Nakliyat 1.546.994 2.991.999
Kaza 232.209 1.544.801
Su araclari 34.817 122.868
Genel sorumluluk - 12.184
Toplam 60.020.233 50.653.264

Alinan ve 6denen komisyonlar

ReasUror sifatiyla devralinan primlerle ilgili sigorta ve reastrans sirketlerine 6denen komisyon giderleri ile sigorta poligelerinin Gretimi
ile ilgili aracilara 6denen komisyon giderleri ve devredilen primler karsiliginda reasrdrlerden alinan komisyon gelirleri asagida 2.24 -
Kazanilmamis primler karsiligi notunda daha detayli anlatildig Gzere; 1 Ocak 2008 tarihinden once Uretilen policeler icin kazaniimamis
primler karsiligi hesaplamasinda, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra Uretilen policeler igin ise sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri ve
ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkuk esasina gore policenin émri boyunca faaliyet sonuglarina

yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestiriimektedir. Etkin faiz, finansal varlik ya da
yUukUimlilagin 6mra siresince tahmin edilen nakit édemeleri ve akimlarini defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir
finansal varlik ya da yukimlUligin kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve muteakip olarak degistiriimemektedir.
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Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan Ucret ve komisyonlari ve islem
maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar haric finansal bir varlik ya
da yUukUimlUultgln iktisap edilmesi, ihrac edilmesi ya da elden c¢ikariimasi ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satiimaya hazir finansal varliklarin elden
cikarilmasi sonucu ortaya ¢ikan kazang ve kayiplari icermektedir. Ticari gelir ve ticari gider, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sirasiyla
“Finansal yatirimlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar” ve “Yatirimlarin nakde cevrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari
icerisinde gosterilmistir.

Temettu
Temettl gelirleri, ilgili temettlyl elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestiriimektedir.
2.22 Kiralama islemleri

Finansal kiralama sdzlesmelerinin stresi azami 10 yildir. Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Grup'un aktifinde varlik,
pasifinde ise finansal kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir. Bilancoda varlik ve borg¢ olarak yer alan tutarlarin tespitinde,
varliklarin gercege uygun degerleri ile kira 6demelerinin buginkl degerlerinden klcUk olani esas alinarak, kiralamadan dogan finansman
maliyetleri, kiralama slresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde dénemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis disus ve varliklardan gelecekte beklenen yarar, varligin defter
degerinden dustkse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile degerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi
duran varliklar igcin uygulanan esaslara gére amortisman hesaplanmaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira stresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.
2.23 Kar payi dagitimi

27 Mart 2018 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket'in 2017 yili faaliyetleri sonucunda olusan
103.711.833 TL tutarindaki donem net karindan, yasal yedekler ayrildiktan sonra, 50.000.000 TL'sinin nakit temettl olarak ortaklara,
kalan tutarin ihtiyari yedekler olarak ayrilmasina karar verilmis olup, 49.984.383 TL'si nakit olarak 6denmis olup, 15.617 TL'si Kisa Vadeli
YukUmlalUkler altinda Ortaklara Borclar hesabinda muhasebelestiriimistir. (31 Aralik 2017 - 50.000.000 TL).

2.24 Kazanilmamis primler karsiligi

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ylrUrlige giren “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara lliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi”) uyarinca, kazanilmamis primler karsiligl, yurlrlikte bulunan sigorta sézlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi
bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit olarak glin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan
kismindan olusmaktadir. Bununla birlikte;

- glin veya 1/24 esasina gore hesaplama yapiimasi mimkuln olmayan reaslrans ve retrosesyon islemlerinde, kazanilmamis primler
karsiliginin 1/8 esasina gore hesaplanmasina,

- belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sdzlesmelerinde, son U¢ ayda tahakkuk etmis primlerden sonra kalan tutarin
%50'sinin kazanilmamis primler karsiligi olarak hesaplanmasina imkan verilmektedir.

Sirket bir reastrans sirketi oldugundan, kazanilmamis primler karsiligini, bélismeli reasirans anlasmalari igin trete ve ihtiyari
sozlesmeler kapsaminda devredilen primler Gzerinden 1/8 esasina gore, belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sdézlesmelerinde
son 3 ayda tahakkuk eden primlerin %50’sini dikkate alarak, ihtiyari is kabulleri ve bollismesiz reasirans anlasmalari igin ise sd6zlesmenin
baslangi¢ ve bitis tarihlerini g6z 6niinde bulundurmak kaydiyla giin esasina gore hesaplamaktadir. Sirket'in retrosedan sifatiyla devrettigi
primler icin kazanilmamis primler karsiligr ayni sekilde hesaplanmaktadir.

Kazanilmamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta s6zlesmeleri hari¢ diger sozlesmeler icin ayriimaktadir. Yillik yenilenen
sigorta teminati iceren bir yildan uzun sireli sigorta s6zlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri igin de kazanilmamis
primler karsiligi hesaplanmaktadir.
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7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurUrlige giren “Sigorta ve
ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara lliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi”) uyarinca, kazanilmamis primler karsilig, yurUrlikte bulunan sigorta sézlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi
bir komisyon veya diger bir indirim yapiimaksizin briit olarak glin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan
kismindan olusmaktadir. Belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sézlesmelerinde, son U¢ ayda tahakkuk etmis primlerin
%50'si kazanilmamis primler karsiligi olarak ayrilmaktadir.

7 Agustos 2007 tarihinde yayimlanan Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin 1 Ocak 2008 tarihinde yUrUrlige girmis olmasi nedeniyle;
Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin yayim tarihi ile yUrdrlige girme tarihi arasinda gegecek sure icinde teknik karsiliklara iliskin olarak
uygulanacak hikumleri belirlemek Uzere Hazine ve Maliye Bakanhgi, 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reaslrans

ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hiikimlerine Uyumunun Saglanmasina lliskin Genelge"sini
("Uyum Genelgesi”) yayimlamistir. Daha 6nce yapilan hesaplamalarda kazanilmamis primler karsiligi hesabi sirasinda deprem primleri
dusulirken; Uyum Genelgesi ile 14 Haziran 2007 tarihinden sonra tanzim edilen poligeler icin, kazaniimamis primler karsiligi hesabi
sirasinda deprem primlerinin disltlmemesi gerektigi belirtiimistir. Dolayisiyla Grup, 14 Haziran 2007 tarihinden 6nce yazdigi deprem
primleri icin kazanilmamis primler karsiligi hesaplamazken bu tarihten sonra yazdigi deprem primleri icin kazanilmamis primler karsiligini
hesaplamaya baslamistir.

Kazanilmamis primler karsiligi; Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan 27 Mart 2009 tarih ve 2009/9 sayili “Teknik Karsiliklarla
llgili Mevzuatin Uygulanmasina lliskin Sektér Duyurusu” na istinaden biitiin policelerin égleyin saat 12:00'da baslayip yine 6gleyin saat
12:00'da bittigi dikkate alinarak tim policeler icin diizenlendigi gn ile bitis giinl icin yarim gln olarak hesaplanmistir.

Teknik karsiliklar yonetmeligi uyarinca dovize endeksli sigorta sdzlesmelerine iliskin kazanilmamis primler karsiliginin hesabi sirasinda,
sigorta sozlesmesinde ayrica bir kur belirtiimemisse ilgili primin tahakkuk tarihindeki Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Resmi
Gazete'de ilan ettigi doviz satis kurlari dikkate alinir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrUrlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag Varliklara lliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile reasiirans
sirketlerinde kazanilmamis primler karsiligi hesaplamasinda degisiklik yapiimamistir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla Grup, konsolide finansal tablolarinda 3.280.229.790 TL (31 Aralik 2017: 2.761.900.572 TL)
kazanilmamis primler karsiligi ve 732.987.716 TL (31 Aralik 2017: 551.618.894 TL) kazanilmamis primler karsiligi reastror payi ayirmistir.
Ayrica, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kazanilmamis primler karsiliginda 63.611.725 TL (31 Aralik 2017: 58.817.233 TL) SGK payi
bulunmaktadir.

2.25 Muallak tazminat karsiligi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap donemlerinde veya cari hesap doneminde fiilen ddenmemis
tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri igin
muallak tazminat karsiligr ayriimaktadir.

Hesap donemlerinden énce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, gerceklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde yayimlanan “Muallak Tazminat Karsiligina lliskin Genelge (2014/16)"

ile 2010/12 sayili “Aktleryal Zincirleme Merdiven Metoduna liskin Genelge” 9 ve 10'uncu maddeleri harig yurirlikten kaldinlmistir.
AZMM hesaplama yonteminin acgiklandigi s6z konusu genelgeye gore sigorta ve reasirans sirketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape
Cod, Frekans/Siddet, Munich Zinciri ve Bornhuetter-Ferguson” olmak Uzere alti farkl yontem ile AZMM hesaplamasi yapmaktadir.

Kullanilacak olan verinin secimi, diizeltme islemleri, en uygun metodun ve gelisim faktorlerinin secimi ile gelisim faktorlerine midahale
aktleryal yontemler kullanilarak sirket aktleri tarafindan yapiimaktadir. Bu hususlar Aktlerler Yonetmeligi'nin 11'inci maddesi uyarinca
Hazine ve Maliye Bakanligi'na gonderilen aktlierya raporunda ayrintili bicimde yer almaktadir. Anadolu Sigorta aktieri, karsilik yazihmi ile
hasar gelisim faktorlerini belirli metotlar icin test etmekte ve sonrasinda aktieryal analizler ile uygun faktor secimleri yapmaktadir.

Zorunlu Trafik bransinda bedeni ve maddi hasarlar, Genel Sorumluluk bransinda ise Isveren Mali Sorumluluk, Tibbi K&t Uygulamaya
iliskin Zorunlu Mali Sorumluluk, Mesleki Sorumluluk ve diger sorumluluk branslari Anadolu sigorta aktiieri tarafindan ayri ayri analiz
edilmektedir.

Anadolu Sigorta, muallak tazminat karsiligindan kaynaklanan net nakit akislarinin iskonto edilmesine iliskin us(l ve esaslari diizenleyen
2016/22 Sayili Genelge cercevesinde resmi gazetede yer alan son yasal faiz oranini (%9) kullanmaktadir.
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Anadolu Sigorta, Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 29 Subat 2016 tarihli ve 2016/11 sayili “Muallak Tazminat Karsiligina lliskin Genelgede
(2014/16) Degisiklik Yapiimasina lliskin Genelge”si kapsaminda belirtilen kademeli gegis oranini 31 Aralik 2016 tarihinden itibaren %100
oraninda kullanarak finansal tablolara en iyi hasar tahmininin tamamini yansitmaya baslamis olup bu dénem de ayni uygulamaya devam

etmistir.

Anadolu Sigorta, 11.07.2017 tarihli ve 30121 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrlrlige giren Karayollari Motorlu Araglar Zorunlu
Mali Sorumluluk Sigortasinda Tarife Uygulama Esaslari Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmeligin Gegici 12.
Maddesi uyarinca hasar frekansi yliksek basamak ve/veya arac gruplari icin 12.04.2017 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere “Riskli
Sigortalilar Havuzu” kuruldugu duyurulmustur.Bu kapsamda, 12.04.2017 tarihinden baslamak Uzere havuz kapsaminda tanzim edilen
trafik sigorta policelerine iliskin prim ve hasar tutarlan Turkiye Motorlu Tasit Blrosunca Bakanlikca belirlenen esaslar cercevesinde
sigorta sirketleri arasinda paylastiriimaya baslanmistir.

Grup, mevzuatta meydana gelen degisiklik sonrasi Turkiye Motorlu Tasitlar Blrosu (TMTB) tarafindan kesinlestirilerek iletilen aylik
dekontlar kapsaminda havuza devredilen ve payl kapsaminda havuzdan devir alinan prim, hasar ve komisyon tutarlari Gzerinden
muhasebe kayitlari olusturulmus, ayrica dekontu TMTB tarafindan henlz iletiimemis doneme ait tutarlar icin de ¢alisma yaparak mali
tablolara yansimasini saglamistir.

Hayat bransi hari¢ olmak Uzere, tahakkuk etmis ve hesaben tesbit edilmis muallak tazminat karsiligi ile icerigi ve uygulama esaslari
Hazine ve Maliye Bakanligi'nca belirlenen aktleryal zincirleme merdiven yontemleri kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark

gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. Reaslrans sirketlerinin 6zel sartlari dikkate alinarak, bu sirketlerin kullanacaklari

aktleryal zincirleme merdiven yonteminin icerigi ve hesaplama araligi Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan farklilastirilabilecektir.

Hayat bransina iliskin gerceklesen ancak rapor edilmemis muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalar Hazine ve Maliye Bakanligi

tarafindan belirlenecektir.

Grup'un brans bazinda segmis oldugu AZMM yoéntemleri asagidaki tabloda yer almaktadir. Box Plox yontemi ile blyUtk hasar
eliminasyonu yapilamamistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bransglar

Milli Reaslirans

Anadolu
Sigorta

Milli Reaslirans

Anadolu
Sigorta

Yangin ve Dogal Afetler

Genel Zararlar™

Genel Sorumluluk

Zorunlu Trafik
Nakliyat

Su Araglari
Kara Araclari
Kaza

Saglik

Hava Araglari

Hukuksal Koruma
Su Araglart Sorumluluk
Hava Araclari Sorumluluk

Kefalet

Finansal Kayiplar

Kredi
Hayat

ihtiyari Mali Sorumluluk

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2018)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2018)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2018)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2018)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2018)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2018)

Standart Zincir
Standart Zincir
Cape Cod

Cape Cod

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2017)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2017)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2017)
Sektdr Ortalamasi (Birlik 09/2017)
Sektdr Ortalamasi (Birlik 09/2017)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2017)

Standart Zincir
Standart Zincir
Cape Cod

Cape Cod

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir

Standart Zincir

“Tarim ve Tarim disi olmak Uzere iki ayri hesaplama yapilmistir (Milli Reastirans T.A.S.).
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Sirket bir reaslrans sirketi oldugundan, sigorta sirketlerinden temin ettigi verilerin analizi sonucunda, her bir brans bazinda olmak Uzere;
calismada kullanacagi verilerin secimini, diizeltme islemlerini, dnerilen metotlar arasindan uygun metodun ve gelisim faktorlerinin
secimini, aktleryal yontemler kullanarak kendisi yapabilecektir. Yapilan secimlerin nedenleri ve sonugclari, Aktterler Yonetmeligi Madde
11 Bend 5 uyarinca, kapsami 6 Kasim 2008 tarihli “Hayat Disi Sigortalar Aktlierya Raporuna Iliskin Genelge”de belirlenmis olan aktierya
raporunun ilgili bélimUnde aktler tarafindan ayrintili degerlendirilecektir.

Su araglari sorumluluk, hava araglari sorumluluk, kefalet, finansal kayiplar, kredi ve hayat branslarinda Sirket'in elindeki verilerin
yetersizligi ve hasar gelisim tablolari icindeki dizensiz dagilimi nedeniyle, Sirket, ilgili verileri dlizeltme islemine tabi tutarak bir sonug
elde etme olanagi bulamamistir. Bu nedenle AZMM hesaplamalarinda belirtilen branslarda sektor ortalamalarini temsil eden degerler
kullanilmistir.

Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiligi'na lliskin Genelge”si uyarinca Sirket,
AZMM hesabi sirasinda, reastrans islemlerinin 6zelligi nedeniyle kaza donemi yerine is kabul yilini esas alarak verilerini olusturmakta ve
yilsonu itibariyla yilda bir kere AZMM hesaplamasi yapmaktadir. Tabloda belirtilen yontemler 6denen hasarlara gore hesaplanmaktadir.

Anadolu Sigorta, 7 Ekim 2017 tarihli ve 30203 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren Tibbi Kot Uygulamaya lliskin
Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasinda Kurum Katkisina Iliskin Usul ve Esaslara Dair Teblig (2010/1)'de Degisiklik Yapilmasina lliskin Teblig
uyarinca Tibbi Kétii Uygulamaya Iliskin Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasina iliskin prim ve hasar paylasimina dair kurallar belirlenmistir.
S6z konusu paylasima iliskin islemlerin Genel Sorumluluk Sigortasi bransinda ruhsati olan Gines Sigorta A.S. tarafindan yaritiimesine
karar verilmistir.

Bu kapsamda, 1 Ekim 2017 tarihinden itibaren dizenlenen policelerine iliskin prim ve hasar tutarlari Hazine ve Maliye Bakanlgi
tarafindan belirlenen esaslar cercevesinde sigorta sirketleri arasinda paylastiriimaya baslanmistir.

Anadolu Sigorta, mevzuatta meydana gelen degisiklik sonrasi Glines Sigorta A.S. tarafindan kesinlestirilerek iletilen aylik dekontlar
kapsaminda havuza devredilen ve pay! kapsaminda havuzdan devir alinan prim, hasar ve komisyon tutarlari Uzerinden muhasebe kayitlar
olusturulmus, ayrica dekontu henlz iletiimemis doéneme ait tutarlar icin de galisma yaparak mali tablolara yansimasini saglamistir.

AZMM hesaplamasi sirasinda Bakanlikca belirlenen yonteme gore tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinin tahsil edilmis tutarlar
Gzerinden hesaplanmasi (ricu gelirleri ile birlikte tahsil edilen faiz gelirleri ve bu alacagin tahsili igin katlanilan dava masraflari ile vekalet
Ucretleri dahil olmak Uzere) gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu sire iginde tazminat 6demesi
yapilan rlcu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmasi ve tabloda tahsil edildigi donem ile iliskilendirilmesi uygun gortimustar.

Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket'e hitaben hazirladigi yazisina istinaden
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili icin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi degistirilmistir. Buna gore,
son is yili igin kazanilmis nihai prim tutar, is yili primlerinin yapilan sdzlesme sartlarina gore sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi
dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gore belirlenmistir. Son yil igin tespit edilen nihai prim tutari esas alinarak kazanilmamis
primler karsiligi ve kazanilmis prim tutari hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmis prim miktariyla, son is yilindan dnceki is yillarina gére
hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin ¢arpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimis ve bu tutardan son is yili icin
hesaplamaya konu olan son is yilina ait 6denen hasar tutari ile muallak tazminat karsiligi ¢ikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmistir.
Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlari dikkate alinmis ve mukerrer hesaplamayi 6nlemek
amaclyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan
veri setinden c¢ikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina, sedan
sirketlerden bildirilen IBNR tutarlari ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasiimistir.

Hazine ve Maliye Bakanhigi'nin 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiligi'na lliskin Genelge"si uyarinca AZMM
hesaplamalari ana brans Gzerinden yapiimalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar ana bransinda AZMM
karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar olmak Uzere ayri ayri hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana bransinda yer alan Tarim alt
bransi ile MUhendislik alt branslarinin, meydana gelen hasarlarin 6denen hasara donidsmesi slreci itibariyla farkli 6zelliklere sahip
olmasindan dolayi, s6z konusu ana bransta hesaplanan IBNR'in sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuglarin ortaya ¢ikmasina sebep
oldugu gerekgesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile Hazine ve Maliye Bakanligina, Genel Zararlar ana bransinda AZMM
hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Uzere iki ayri alt brans seklinde yapilabilmesi icin izin basvurusunda bulunmustur. Hazine ve
Maliye Bakanligi'nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarim ve Tarim
disi olmak Uzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, ilgili yontem degisikligi
sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitiimistir.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 15 Eylil 2017 tarihinde yayinlanan “Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit
Akislarinin iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge 'de (2017/07) aciklandigi (izere, sigorta sirketleri sigortacilik mevzuatina gére ayirdiklari
muallak tazminat karsiliginin olusturacagi net nakit akislarini genelgede belirtilen esaslara gore iskonto edebilecektir. Genelgenin 1.

Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetci Raporu / 195



Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

maddesi uyarinca, muallak tazminat karsiliginin “Genel Sorumluluk” ve “Kara Araclari Sorumluluk” branslarinda iskonto uygulumasi
zorunlu hale getirilmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ilgili yontem degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitiimistir.

Milli Reastirans, Singapur subesi hari¢c 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasi sonucunda bulunan negatif IBNR'iIn %100'UnU
dikkate alarak konsolide finansal tablolarinda net 207.059.238 TL'yi muallak tazminat karsiligindan dtismustur (31 Aralik 2017:
131.488.022 TL negatif IBNR). Raporlama tarihi itibariyla Singapur subesi icin net 32.558.565 TL (31 Aralik 2017: 13.602.239 TL)
tutarinda IBNR ayrilmistir. Anadolu Sigorta, raporlama tarihi itibariyla net 1.603.007.807 TL tutarinda IBNR ayirmistir (31 Aralik 2017:

1.438.700.495 TL).

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 26 Kasim 2011 tarih ve “Gergeklesmis Ancak Rapor Edilmemis Tazminat Karsiligl (IBNR) Hesaplamasina
lliskin Aciklamalar Hakkinda Genelge”si uyarinca sirketler dava sonuglanma tarihi dikkate alinarak geriye dogru son bes yillik
gerceklesmelere gore alt branslar itibariyla sirket aleyhine acilan davalarin tutarlari Gzerinden bir kazanma orani hesaplayarak dava
strecinde olan dosyalari icin tahakkuk ettirilen muallak dosyalardan %25'i asmamak kaydiyla (yeni faaliyete baslanan ve bes yillik

verisi bulunmayan branslarda % 15) séz konusu oran nispetinde indirim yapabilirler. Ilgili diizenleme kapsaminda Sirket'in bagl ortakligi
Anadolu Sigorta'nin son bes yillik davalik dosya veri seti kullanilarak % 15-%25 araliginda hesaplanan kazanma oranlari dikkate alinarak
254.976.831 TL (31 Aralik 2017: 182.575.898 TL) ve bu tutarin reaslrans payi olan 40.568.170 TL (31 Aralik 2017: 30.415.385 TL)
muallak tazminatlar karsiliklarindan tasfiye edilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in bagl ortakligi Anadolu Sigorta’nin hesaplanan kazanma orani %0-% 100 araligindadir
(31 Aralik 2017: %0-%100). Brans bazinda kullanilan kazanma oranlari ve indirilen tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Kullanilan kazanma

indirilecek tutar

indirilecek tutar

Brans orani briut net
Genel sorumluluk %25 101.800.905 88.183.585
Kara araclari sorumluluk %11 90.400.461 87.817.173
Yangin ve dogal afetler %25 34.151.960 17.293.818
Kara araclari %25 12.126.277 12.027.885
Genel Zararlar %25 5.249.453 2.809.065
Nakliyat %25 5.321.412 2.115.594
Kaza %22 3.468.583 2.178.506
Su araclari %25 1.734.746 1.260.001
Kredi %25 712.439 712.439
Hukuksal Koruma %25 10.595 10.595
Toplam 254.976.831 214.408.661
31 Aralik 2017

Kullanilan kazanma indirilecek tutar indirilecek tutar
Brans orani Brat net
Genel sorumluluk %25 74.714.664 65.998.305
Kara araclari sorumluluk %10 62.120.743 61.236.662
Yangin ve dogal afetler %25 25.698.638 11.128.770
Kara araclari %22 8.048.030 7.958.337
Genel zararlar %25 4.214.820 1.646.063
Nakliyat %25 3.920.234 1.599.097
Kaza %21 2.320.622 1.366.437
Su araclar %25 769.345 484.519
Kredi %25 726.931 726.931
Finansal kayiplar %4 38.485 12.006
Hukuksal koruma %25 3.386 3.386
Toplam 182.575.899 152.160.513
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2.26 Matematik karsiliklar

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca hayat ve hayat disi bransinda faaliyet gosteren sirketler bir yildan uzun sireli hayat, saglk

ve ferdi kaza sigorta sézlesmeleri icin sigorta ettirenler ile lehtarlara olan ytukUmldltklerini karsilamak Uzere aktleryal esaslara gore
yeterli dlizeyde matematik karsilik ayirmak zorundadir. Matematik karsiliklar, bir yildan uzun streli hayat sigortalari icin tarifelerin onayli
teknik esaslarinda belirtilen formUl ve esaslara gore; Grup'un ileride yerine getireceg@i yukimluliklerinin pesin degeri ile sigorta ettiren
tarafindan ileride 6denecek primlerin buglnkl degeri arasindaki farkin bulunmasi seklinde (prospektif yontem) hesaplanmalidir.

Matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan gonderilen veriler esas alinarak muhasebelestiriimektedir.
2.27 Devam eden riskler karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsiligini ayirirken yurdrlikte bulunan sigorta sézlesmeleri
dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili s6zlesmeler icin ayrilmis kazaniimamis primler karsiligindan fazla olma
ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12 ayi kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken,

net kazanilmamis primler karsiliginin beklenen net hasar prim orani ile carpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net + 6denen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden muallak hasar ve tazminatlar,
net) kazanilmis prime (yazilan primler, net + devreden kazanilmamis primler karsiligi, net - kazanilmamis primler karsiligi, net) bolinmesi
suretiyle bulunur.

17 Temmuz 2012 tarih ve 28356 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrirlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara lliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile yukarida
aciklanan net devam eden riskler karsiliginin yani sira brit devam eden riskler karsiligi uygulamaya alinmistir. Her bir ana brans icin hasar
prim oraninin %95'in tzerinde olmasi halinde, %95'i asan oranin net kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan
tutar net devam eden riskler karsiligi, %95'i asan oranin brit kazaniimamis primler karsiligi ile carpiimasi sonucunda bulunan tutar

brit devam eden riskler karsiligi olarak finansal tablolara o bransin kazanilmamis primler karsiligina ilave edilerek yansitiimaktadir. Brit
tutar ile net tutar arasindaki fark reaslror payi olarak dikkate alinmaktadir. Bolismesiz reaslrans anlasmalari icin 6denen tutarlarin ilgili
doéneme tekabul eden kismi net prim hesabinda devredilen prim olarak kabul edilmektedir.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam eden riskler karsiligi hesaplamasi ana
branslar bazinda yapiimaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 2011/18 sayili genelgesi uyarinca; Zorunlu Trafik, Zorunlu Karayolu Tasimacilik Mali Sorumluluk ve
Otobus Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza branslarina ait devam eden riskler karsiligi hesaplanmasinda kullanilan beklenen hasar prim orani
hesaplamasinda SGK'ya aktarilacak prim ve hasara iliskin tim tutarlar pay ve paydadan indirilerek hesaplama yapilmistir.

Hazine ve Maliye Bakanlhgi'nin 2015/30 sayili sektoér duyurusu uyarinca, Anadolu Sigorta'nin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla
yapilan devam eden riskler karsiligi hesaplamasi icin belirlenen beklenen hasar prim oraninin tespitinde kullanilan agilis muallak hasar
karsiligi tutari cari donem ile tutarli bir sekilde yeniden belirlenmistir.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 15 Eyltl 2017 tarihinde yayinlanan “Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit
Akislarinin iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge 'de (2017/07) aciklandigi (izere, sigorta sirketleri sigortacilik mevzuatina gére ayirdiklari
muallak tazminat karsiliginin olusturacagi net nakit akislarini genelgede belirtilen esaslara gore iskonto edebilecektir. Genelgenin 1.
maddesi uyarinca, muallak tazminat karsiliginin “Genel Sorumluluk” ve “Kara Araclari Sorumluluk” branslarinda iskonto uygulumasi
zorunlu hale getirilmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ilgili ydntem degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitiimistir.

ilgili test sonucu, raporlama dénemi itibariyla Grup, konsolide finansal tablolarinda 69.220.581 TL (31 Aralik 2017: 29.445.732 TL)
tutarinda devam eden riskler karsiligr ayirmistir.

Kaza yili esas alinarak ve endirek isler de dahil edilerek hesaplanan hasar prim orani 2016 yilinda %95, 2017 yilinda %90, 2018 yilinda
ise %85 Uzerinde ise asan kismin brit KPK ile carpilmasi ile brit devam eden riskler karsiligi; net KPK ile ¢arpilmasi ile de net devam
eden riskler karsiligi tutari belirlenir. Sirket'in reaslrans sirketi olmasi nedeniyle s6z konusu hesapta kaza yili kullaniminin mimkin
olamayacagi belirtilerek;

-DERK hesabinin is yili bazinda yapiimasi,
-Hesaplamanin yilda bir kere yapilip ara hesap donemlerinde énceki yilsonunda hesaplanan oranin kullaniimasi,

-Is yili bazli nihai hasar prim orani tahminlerinde cari dénemden énceki iki is yilinin agirlikli ortalamasinin (ilgili iki yilin toplam nihai hasari/
ilgili iki yilin toplam nihai primi) dikkate alinmasi olanaginin taninmasi hususu talep edilmis ve Hazine ve Maliye Bakanlgi 30 Aralik 2016
tarih ve 38681552-306.99-E.36992 sayili yazisi ile Sirket talebini uygun olarak kabul etmistir.
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Devam eden riskler karsiligi (“DERK") hesaplamasinin degistirilen muallak tazminat karsiligi hesaplama yonteminin yaratacagi yaniltic
etkiden arindirilmasini teminen, bir dnceki donemin muallak tazminat karsiligi da yeni yontemle hesaplanmakta ve devreden muallak
tazminat karsiligi olarak s6z konusu yeni yonteme gore hesaplanmis tutar devam eden riskler karsiligi hesabinda kullaniimaktadir.

2.28 Dengeleme karsihgi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yururlige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip eden hesap donemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak Uzere kredi ve deprem
teminatlari icin dengeleme karsiligi ayirmasi gerekmektedir. ik defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila

tekabul eden deprem ve kredi net primlerinin % 12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bolismesiz reastrans
anlasmalari icin 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en
ylksek tutarinin % 150'sine ulasilincaya kadar devam edilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reaslrore isabet eden miktarlar ile
sozlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle 6denen
tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak Uzere ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore dengeleme karsiliklarindan dusulur.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrUrlige giren “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag Varliklara lliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilimasina Dair Yonetmelik” ile dengeleme
karsiligi hesaplamasinda birden fazla bransi kapsayan bollismesiz reasirans anlasmalari igin devredilen prim tutarinin deprem ve

kredi branslarina isabet eden kismi, sirket tarafindan baska bir hesaplama yontemi 6ngorilmemisse, bu branslarin toplam prim tutari
icerisindeki agirliklar dikkate alinarak belirlenmesi 6ngorilmustdr. Bolismesiz esasta kabul edilen islerden saglanan prim icindeki
deprem ve kredi primi payi, bollismeli esasta kabul edilen islerdeki deprem ve kredi prim payi nispetinde hesaplanmaktadir. Vefat
teminatinin verildigi hayat sigortalarinda dengeleme karsiligi hesabinda gerekli hesaplamayi yapabilecek veri seti bulunmadigindan
Sirket vefat priminin %11'ini deprem primi kabul etmekte ve bu tutarlarin % 12'si oraninda dengeleme karsiligi ayirmaktadir. Karsilk
ayrilmasindaki besinci yilin gegmesini muteakiben prim tretimi rakamina bagli olarak karsilik rakaminin bir énceki yilki bilangoda yer
alan karsilik tutarina gére daha distk ¢cikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar yedekleri icerisinde gosterilmektedir.
Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye aktarimina konu olabilir veya tazminat édemelerinde
kullanilabilir.

Dengeleme karsiliklar, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yukimlultkler icerisinde “diger teknik karsiliklar” hesabinda
gosterilmistir. Raporlama donemi itibariyla, 276.734.089 TL (31 Aralik 2017: 211.872.440 TL) tutarinda dengeleme karsiligi ayriimistir.

Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gerceklesen depremler neticesinde konservasyonunda kalan 5.834.920 TL (31 Aralik 2017:
4.070.305 TL) tutari gecmis yillar dengeleme karsiligindan dismustur.

2.29 iligkili taraflar
Finansal tablolarin amaci dogrultusunda asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iliskili sayilr:

(a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl
ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak tzere);

- Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
- Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;
) Tarafin, Grup'un bir istiraki olmasi;
(c) Tarafin, Grup'un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;
) Tarafin, Grup'un veya ana ortakhginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;
) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya
da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlari
olmasi.

iliskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da ytkimliliklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina
bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla baz is iliskilerine girilebilir.
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2.30 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, Grup'un konsolide donem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bélinmesi ile
hesaplanmistir. TUrkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payi oraninda dagitmak suretiyle ge¢cmis yillar kérlarindan sermaye
artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazang hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihra¢ edilmis hisseler olarak
degerlendiriimektedir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.31 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Grup'un raporlama dénemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama dénemi sonrasi olaylar (raporlama
déneminden sonra ortaya c¢ikan ve dlzeltme kaydi gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolara yansitilir. Raporlama déneminden
sonra ortaya cikan ve dlzeltme kaydi gerektirmeyen énemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

2.32 Yeni ve dlzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda
onceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyltl 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamustir. Yayinlanan bu standart,
UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e aciklik getirmek icin yaptigr degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model,
hasilatin muhasebelestirme ve élcimu ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari)
satisinin muhasebelestirilip dlctlmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleridir. Grup, Hazine ve Maliye Bakanligi'nin yayinladigi 23 Ekim 2018 tarihli, 2018/4 sayili “Sigorta ve Emeklilik Sirketlerinin
TFRS 15'e Gegis Tarihine lliskin Genelge” uyarinca TFRS 15'e gegcisi 1 Ocak 2021 tarihine ertelemistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar muhasebelestirme projesinin U¢ yoninU:
siniflandirma ve dlgme, deger disiklUgl ve finansal riskten korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin
icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi” modeli ile deger
dislkligd muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve
diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki
disUlse bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu
doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha
iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gergcege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yakamliltklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikdmleri
erken uygulamayi tercih edebilirler. Faaliyetleri agirlikl olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araclar standardini
istege bagl olarak 2021 yilina kadar uygulama muafiyeti getiriimesi nedeniyle Grup TMS 39 gerekliliklerini uygulamaya devam
etmektedir.

TFRS 4 Sigorta Soézlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 'Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim
sunmaktadir: ‘ortali yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistiriimis standart:
a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan once TFRS 9 Finansal Araclar

standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay:i kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki
sag@layacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araclar standardini istege bagl olarak 2021 yilina kadar
gecici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araclar standardini uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS
39 'Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.
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Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un
finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans édemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem

tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiktumluklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasirans
policeleri dahil) veya sahip oldugu reastrans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu yorumun Grup’un finansal durumu
ve performansi tGzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme
islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS 2'ye aciklik getiriimesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin
muhasebelestiriimesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lciminde hakedis kosullarinin etkileri,
b. stopaj vergi yukidmltltkleri acisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden ¢zkaynaga dayali hisse bazli isleme donitstiren hikim ve kosullardaki
degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Grup'un
finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS 40 Yatinnm Amacli Gayrimenkuller: Yatirrm Amacl Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci
degisikliginin, gayrimenkultn "yatirim amagclh gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci
degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi tGzerinde énemli bir etkisi
olmamistir.

TFRS Yillik yilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini

yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7 aciklamalarinin, TMS 19 gegis
hikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri'nin kisa dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir.

- TMS 28 “lIstiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatinm, bir girisim sermayesi
kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve
is ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergcege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik,
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Grup'un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yayinlanan ama yururluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henlz yUrirlige girmemis ve Grup tarafindan
erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikce yeni standart ve
yorumlarin yurirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama
ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir.
Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biyik 6lcide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin dtsuk degerli oldugu
kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte
kiracl, kira yUktmldligind o tarinte 6denmemis olan kira ddemelerinin buglnkd degeri Gzerinden dlcer (kiralama yukimltltga) ve ayni
tarih itibariyle ilgili kullanim hakkr varligini da kayitlarina alarak kira siresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki
zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yUkimluligu Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki
varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama ytkdmltligint yeniden 6lgmesi s6z konusu olacaktir (6rnegin kiralama
sUresindeki degisiklikler, ileriye dontk kira édemelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.).
Bu durumda kiraci, kiralama ytktumltligindn yeniden 6lgim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir dizeltme olarak kaydedecektir.

S6z konusu standardin Grup'un finansal durumu veya performansi tGzerinde énemli bir etkisi beklenmemektedir.
TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortaklhklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu
degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirnnmin bir pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirmlar icin TFRS
9 Finanslar Araclari uygulayan isletmeler icin acgiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak
muhasebelestirdigi yatinmlari kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, ézkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedigi ve 6zU itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir parcasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil
olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup,
degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina baglh olarak degistirilmek Gzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS
28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde yer alan muhasebelestirme ve
Olcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:
(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve
vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d

isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.
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Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Isletme bu
yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair aciklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun
olarak geriye donuk, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir
unsurunun) acilis bakiyesine bir dlizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donlk olarak uygulayabilir.

So6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’'nin 2015-2017 dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini

yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar - TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrolinU elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesi
gerektigine aciklik getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontrolinU elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden élcmesine gerek olmadigina aciklik
getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temetttlere (kar dagrtimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra 6denmemis
Ozel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel borclanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken
borclandigi fonlarin bir parcasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Grup, genel olarak bilanco ve 6zkaynak tzerinde énemli bir etki beklememektedir.
Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiicllme veya Yerine Getirme"'yi yayinlamistir. Degisiklik; planda
yapilan degisiklik, klcllme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet
maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Isletme bu degisiklikleri erken
uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olgilebilmeleri icin TFRS 9 Finansal Araclar'da ufak
degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken édenebilir finansal varligl, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
olcmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal
varliklari itfa edilmis maliyetinden 6lcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Grup, genel olarak bilanco ve 6zkaynak Uzerinde dnemli bir etki beklememektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve
duzeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari
raporlama donemi icin hentz ylrlrlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yUrirlige girdikten sonra yapacaktir.
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UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlclim, sunum ve aciklamayi kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe

standardi olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yukidmldltklerin glincel bilango degerleri

ile 6lcimunl hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem

boyunca muhasebelestiriimektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli

gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta s6zlesmelerinin élglim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu standardin Grup'un finansal durumu ve performansi tUzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin
amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci
olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi:

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi,

- [sletmelerin edinme stirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei uygulama rehberi eklenmesi;
- Isletmenin ve ciktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- [stege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek
ve tanimin belirli kisimlarini acikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda
finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi Gnemlidir.
Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine, blyukligtne veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya
baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile ytkumladur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.
3 Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bolimde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi ve 4.2 - Finansal riskin yénetimi'ne iliskin verilen aciklamalara ilave olarak
saglanmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini
etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkl olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gdézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glncellemeler tahminlerin glincellemesinin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.
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Ozellikle, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sunulan tutarlar Gzerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik
olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda aciklanmistir:

Not 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi

Not 4.2 - Finansal riskin yonetimi

Not 7 - Yatinm amacli gayrimenkuller

Not 9 - [stiraklerdeki yatirmiar

Not 10 - Reastirans varliklari ve ylkimldllikleri
Not 11 - Finansal varliklar

Not 12 - Kredi ve alacaklar

Not 17 - Sigorta ylkdmliiliikleri ve reasiirans varliklari
Not 17 - Ertelenmis tretim komisyonlari

Not 19 - Ticari ve diger borg¢lar, ertelenmis gelirler
Not 21 - Ertelenmis vergiler

Not 23 - Diger yukiumldiliikler ve masraf karsiliklari

4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1 Sigorta riskinin yonetimi
Reasurans sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin azaltilmasina iliskin politikalar

ReasUrans riski, sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun bir kismini ya
da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca dondstirme slrecinde, reastrans tekniginin dogru ve etkin olarak
uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek tum riskler, Sirket Yénetim Kurulu tarafindan onaylanarak yurtrlige giren ve risklerin
tanimlanmasinda, siniflandiriimasinda, risklere iliskin 6lgim yéntemlerinin ve limitlerin belirlenmesinde kullanilan temel belgeler olan
“Sirket Risk Katalogu, Risk Yoénetim Rehberi ve Risk Limitlerine lliskin Uygulama Esaslari” cercevesinde ve Risk Yénetimi Politikalari ile
Risk Yonetimi Uygulama Usulleri'ne uyumlu olarak yonetiimektedir.

“Risk Yonetimi Politikalari ve Uygulama Usulleri ile Risk Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslari”nin temel amaci, risk lcme,
degerlendirme ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Grup'un aktif kalitesi ile belirli bir getiri karsiliginda Gstlendigi risk
dlzeyinin; diger bir ifade ile kaybetmeyi goze aldigi tutarin (risk toleransi), sigortacilik mevzuatinin 6ngdrdidgu sinirlar icinde olmasinin
saglanmasidir. Nihai amacin gerceklestiriimesi; reastrans faaliyetinden kaynaklanan risklerin ya da sedan ve reastror sirketlerin segimi
surecinde, risklere ya da sedan/reasuror sirketlere iliskin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla, riskin kalitesinin énemle gozetiimesi, risk
portfoyU hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler, ihtiyari reasirans ve koastrans anlasmalari gibi riskin
devrine iliskin araglar ile risk limitleri gibi risk yénetimi araclarinin etkin bicimde kullaniimasi yollari ile saglanmaktadir.

Sayisal yontemlerle dlcllen sdz konusu riskin kontrol altinda tutulabilmesi icin Sirketin Reastrans Kabul Limitleri ve Azami Saklama Payi
Limitleri asgari olarak yilda bir kez gtincellenerek, Yénetim Kurulunun onayina sunulur.

ReasUrans Riskinin olcllmesinde, Sirket'in aldigi reastrans korumalarina iliskin limitlerin ve saklama payi tutarlarinin, “Risk Limitlerine
lliskin Uygulama Esaslari”nda belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenir ve elde edilen sonuglar Risk Komitesi
tarafindan degerlendirilerek diizenli olarak Yonetim Kuruluna raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyinin yiksek bulunmasi
halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sigorta s0zlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin azaltiimasina iligkin politikalar

Sigorta riski, gerceklesme ihtimali bulunan olaylara teminat verme strecinde sigortacilik tekniginin dogru ve etkin olarak
uygulanamamasindan kaynaklanabilecek risktir. Riskin seciminden ve secilen riske verilecek teminatin kapsaminin, kosullarinin ve
fiyatinin hatali belirlenmesinden ya da sigortalilara verilen teminatlarin, hangilerinin, hangi tutara kadar Grup blnyesinde tutulacaginin ve
devredilmesine karar verilenlerin hangi kosullarda, kimlere devredileceginin hatali belirlenmesinden kaynaklanmaktadir.

Nihai amacin gerceklestiriimesi; sigortacilik faaliyetinden kaynaklanan riskin seciminde, riske iliskin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla
riskin kalitesinin 6nemle gdzetilmesi, risk portfoyl hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler, ihtiyari reastrans
ve koasurans anlasmalari gibi riskin devrine iliskin araclar ile risk limitleri gibi risk yonetimi araclarinin etkin bigcimde kullaniimasi yollari ile
saglanmaktadir.
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Risk toleransi, Grup'un uzun vadeli stratejileri, 6zkaynak olanaklari, saglanacak getiriler ile genel ekonomik beklentiler dikkate alinarak
Yoénetim Kurulu tarafindan belirlenir ve risk limitleri ile ifade edilir. Sigortalama strecinde yetki limitleri; police Gretimi asamasinda,
acentelere, bolge miidirltklerine, teknik midirliiklere, genel midiir yardimeilarina ve Ust Kurula branslar, kabult mimkiin olmayan
ya da on izin ile miUmkin olabilecek 6zel riskler, teminat kapsamlari ve cografi bolgeler bazinda verilen risk kabul yetkileri ile hasar
tazminatlarinin 6denmesi asamasinda, bolge madurltklerine, hasar yonetimi madurltglne, oto hasar mudurliglne ve genel maddr ve
yardimcilarindan olusan Hasar Kuruluna verilen hasar 6deme yetki limitleridir.

Risk kabull her hallikarda ihtiyatlilik prensipleri cercevesinde teknik kar beklentisine gore yapllir. Police teminat kapsam, kosul ve fiyati
bu beklentiye yonelik olarak olusturulur.

Sigortalama sirecinin baslangicini olusturan policelendirme islemlerini yerine getiren tim yetki sahiplerinin, Grup'un ilgili islemden
dogan riskleri kabullenmesinin uygun olacagina kani ve bu kanaate ulasmasina yetecek tim istihbari bilgiyi temin etmis olmasi esastir.
Diger taraftan risk kabul karari, verilecek teminatin reastrorlere ve/veya koastrorlere devri imkani ve kosullarinin irdelenmesi ile olanakli
hale gelmektedir.

Tasinilan sigorta risklerinin Grup’un mali blnyesini tahrip edici nitelikteki zararlara sebebiyet vermesinin éniine gecilmesi, tasinilan
risklerin Grup'un risk toleransi ve 6zkaynak olanaklarinin Ustlinde kalan kisminin, treteler, ihtiyari reastrans ve koastrans anlasmalari
yoluyla reastrorlere/koastrorlere devri ile saglanir. Reasirans korumasinin kapsami ve kosullari her sigorta bransinin kendine 6zgU yapisi
dikkate alinarak belirlenir.

Sigorta riskine kargi duyarhlik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda, normal bir faaliyet doneminde telafi edilemeyecek blykllkte
zararlara yol agabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski acisindan ylksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik
riskler icin s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalarinin Gzerinde gerceklesmesi ve
Grup'un Uzerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranini asmasi durumu, Grup'un birincil derecedeki sigortacilik
riski olarak dne ¢ikmakta ve ihtiyatl bir yaklasimla yonetilmektedir. Hasar fazlasi anlasmalarinin teminat tutari, uluslararasi kabul gérmis
deprem modellemeleri vasitasiyla modelleme sonucunda 6ngorilen en kotl senaryo gbz oninde bulundurularak belirlenmektedir.

Sigorta risk yogunlagsmalari

Grup'un branslar bazinda sigorta riski yogunlasmasi briit ve net (reaslrans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2018

Toplam Toplam hasar Toplam
Brans brit hasar” reasiror pay!l net hasar
Kara Araclari Sorumluluk 1.019.615.451 (171.591.278) 848.024.173
Kara Araclari 846.284.750 (17.468.973) 828.815.777
Yangin ve Dogal Afetler 711.809.536 (126.285.294) 585.524.242
Hastalik/Saglik 565.574.715 (32.170.327) 533.404.388
Genel Zararlar 427.442.407 (79.219.640) 348.222.767
Genel Sorumluluk 150.961.531 (66.244.727) 84.716.804
Su Araclari 71.428.970 (20.696.660) 50.732.310
Kaza 54.389.627 (7.190.014) 47.199.613
Nakliyat 75.791.257 (31.462.960) 44.328.297
Hava Araclari 77.958.925 (67.604.041) 10.354.884
Hayat 6.619.434 (650.525) 5.968.909
Finansal Kayiplar 3.740.744 (1.822.917) 1.917.827
Kefalet 739.320 (10) 739.310
Hava Araclari Sorumluluk 50.877.464 (50.452.669) 424.795
Kredi 1.667.314 (1.5629.761) 137.553
Su Araglari Sorumluluk 128.186 - 128.186
Hukuksal Koruma 100.198 - 100.198
Toplam 4.065.129.829 (674.389.796) 3.390.740.033
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31 Aralik 2017

Toplam Toplam hasar Toplam
Brans brit hasart reasuror pay!l net hasar
Kara Araglari Sorumluluk 760.470.215 (23.933.307) 736.536.908
Kara Araclari 716.831.060 (22.123.590) 694.707.470
Yangin ve Dogal Afetler 609.435.692 (160.698.754) 448.736.938
Hastalik/Saglik 414.379.027 (25.540.811) 388.838.216
Genel Zararlar 333.826.800 (63.053.016) 270.773.784
Genel Sorumluluk 67.891.271 (7.929.900) 59.961.371
Su Araclari 83.104.425 (32.903.093) 50.201.332
Kaza 49.643.113 (7.228.749) 42.414.364
Nakliyat 56.393.114 (13.004.328) 43.388.786
Hayat 15.010.302 (585.759) 14.424.543
Hava Araglari 159.260.684 (156.660.724) 2.599.960
Finansal Kayiplar 14.450.056 (12.348.494) 2.101.562
Hava Araclari Sorumluluk 25.717.182 (25.261.475) 455.707
Kefalet 399.558 - 399.558
Kredi 3.069.415 (2.912.603) 156.812
Hukuksal Koruma 81.864 - 81.864
Su Araglart Sorumluluk (12.340) - (12.340)

Toplam

3.309.951.438

(554.184.603)

2.755.766.835

" Toplam hasar yukimlulagu, fiilen gerceklesmis (6denmis) tazminat bedellerini icermektedir.

Finansal tablolar tizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak gostererek sigorta varlik ve borglarinin
olgiiminde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

Cari donemde, sigorta varlik ve borglarinin dlcimunde kullanilan varsayimlarda, énemli herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.
4.2 Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri icin Grup’un maruz kaldigi riskleri, Grup’un bu dogrultuda risklerini yonetmek ve dlcmek igin
uyguladigi politika, prosedtr ve amaclarini ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri gdstermektedir. Grup finansal araglarin kullanimindan

kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
- Kredi riski

- Likidite riski

- Piyasa riski

Grup, belli bir andaki varlik ve yikidmlikleri nedeniyle Kredi Riski, Piyasa Riski (kur riski, faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
ve Likidite Riski’'ne maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler, Yénetim Kurulu'nca onaylanan Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari

cercevesinde degerlendirilir.

Grup'a borglular ve bu borclularin faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinilmesi yoluyla, Grup’un alacaklari igin risk azaltici faktorlere
basvurulmaktadir. Grup’un menkul kiymetler portféylinden gelen piyasa riskinin ginltk olarak dlctlmesi, 6l¢lim sonuglarinin
glvenilirlikleri acisindan test edilmesi, degisik senaryolar bazinda izleyecegi seyrin incelenmesi, dikkatle degerlendiriimesi ve
raporlanmasi yollari ile yonetilmektedir. Maruz kalinan riskler ¢ Kontrol ve Risk Yénetimi Servisi tarafindan bagimsiz bir sekilde
incelenerek Risk Komitesi araciligiyla Yonetim Kurulu'na ve Is Bankasi’'nin ilgili birimlerine diizenli olarak raporlanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Grup ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet siren taraflar, sigorta sirketleri, reastrans sirketleri
ve diger borclu taraflar) yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak, yuktmliltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememelerinden dolay! Grup'un finansal acidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini iliskide bulundugu taraflarin gtvenilirligini

strekli degerlendirerek yonetmektedir.
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Kredi riskinin 6lctlmesinde sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilir. Karsi taraf olarak nitelendirilen sirketlerin finansal
pozisyonlarina ve 6deme performanslarina iliskin degerlendirmelere ilave olarak Retrosesyonerler itibariyla uluslararasi derecelendirme
kuruluslarinin s6z konusu sirketler icin tespit ettikleri derecelendirme notlari esas alinir.

Sigorta riskini ydnetmede en yaygin yontem reaslrans sozlesmesi yapmaktir. Fakat reasirans sézlesmesi yoluyla sigorta riskinin
devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Grup'un ylkimltligini ortadan kaldirmamaktadir. Eger reaslrans sirketi hasari 6demezse,
Grup'un police sahibine karsi olan sorumlulugu devam eder. Grup, reasirans sirketinin gvenilirligini, yillik yapilan sézlesme 6ncesi s6z
konusu sirketin finansal durumunu inceleyerek degerlendirmektedir.

Supheli alacak bakiyeleri Ucer aylik raporlama dénemleri itibariyla takip edilir.
Ayrica Grup yatinm portfoytnin karsi taraflar bazinda dagilimi yine Uger aylik raporlama dénemleri itibariyla takip edilir.

Elde edilen sonuclar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir ve dlzenli olarak Yonetim Kurulu'na raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve
olasllik diizeyinin yiksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit benzeri varliklar (Not 14)"
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12)

Finansal varliklar ile riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatirimlar (Not 77)""

Muallak tazminat karsiigindaki reastrér pay (Not 10), (Not 17)
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 12)

Gelir tahakkuklar (Not 712)

Diger alacaklar (Not 12)

Diger cari varliklar (Not 12)

5.815.801.420
1.833.933.318
1.009.552.468
1.195.809.112
38.869.531
88.437.494
30.607.644
624.023

4.727.828.293
1.3565.731.258
1.322.268.089
595.038.575
31.213.090
22.455.659
1.014.306

Toplam

10.013.635.010

8.055.549.270

170.338 TL (31 Aralik 2017: 68.699 TL) tutarindaki kasa bakiyesi dahil edilmemistir.

1178.042.246 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir (31 Aralik 2017: 232.333.099 TL).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ayrilan kargihk

Brit tutar

Ayrilan karsilik

(331.483.052)

1.078.593.595
193.751.038
26.504.805
28.126.173
281.291.845

(1.992.510
(1.486.876

(247.272.902

Brit tutar
Vadesi gelmemis alacaklar 1.466.861.226
Vadesi 0-30 glin gecikmis alacaklar 263.048.540
Vadesi 31-60 glin gecikmis alacaklar 37.375.749
Vadesi 61-90 giin gecikmis alacaklar 17.223.622
Vadesi 90 giin Uzeri gecikmis alacaklar” 387.724.489
Toplam 2.172.233.626

(338.300.308)

1.608.267.456

)
)
(1.783.910)
)
)

(252.536.198

" Hazine ve Maliye Bakanligi 'nin 3 Subat 2005 tarih ve B.02.1.HM.0.SGM.0.3.1/01/05 nolu yazisi uyarinca riicu islemlerinin dava/icra yoluyla yapiimasi durumunda
ilgili tutarlar konsolide finansal tablolarda esas faaliyetlerden kaynaklanan slipheli alacaklar hesabinda takip edilmekte, ayni tutarda stpheli alacaklar karsiligi

ayriimaktadir. llgili tutarlar yukaridaki tabloda “vadesi 90 glinden fazla gecikmis alacaklar” satirinda gésterilmistir.
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Sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacak karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Donem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilhigi 244.199.179 205.725.572
Donem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) (596.362) (591.941)
Donem icinde ayrilan deger dusukltgu karsiliklar (Not 47) 2.440.564 1.079.389
Donem icinde rlcu alacaklari icin ayrilan stupheli alacaklar karsiliklar (Not 47) 68.986.591 36.875.264
Supheli alacaklar kur degerlemesi (Not 47) 7.097.592 1.110.895
Doénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 322.127.564 244.199.179

131 Aralik 2018 tarihi itibariyle stpheli alacak karsiligi hareket tablosuna riicu ve sovtaj alacaklarindan kaynaklanan karsilik tutari olan 16.172.744 TL dahil
edilmemistir.

Supheli diger alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Doénem basi diger alacaklar karsilgi (53.177) (63.177)
Doénem icinde ayrilan deger disuklugu karsihg (Not 47) (356.186) -
Donem sonu diger alacaklar karsiligi (409.363) (53.177)

Likidite riski

Likidite riski, Grup'un nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Likidite riskinin 6l¢timesinde sayisal yéntemler kullaniimaktadir. Grup'un likidite agigi olup olmadigi, bilangoda yer alan aktif ve pasif
kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica Grup'un yabanci kaynaklarindaki olasi bir azalmaya karsilik nakde cevrilmesi
gerekecek varliklarin ne élclde likit oldugu asagidaki temel oranlar kullanilarak takip edilmektedir:

- Likit Aktifler/Aktif Toplami

- Likidite Orani

- Cari Oran

- Prim ve Reaslrans Alacaklari/Aktif Toplami

Elde edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilmekte ve dlzenli olarak Yénetim Kurulu'na raporlanmaktadir. Maruz kalinan
riskin etki ve olasilik diizeyinin ytksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir.

Likidite riskinin yénetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve ytukimlUlikler arasinda vade uyumunun saglanmasi gozetilmekte, ortaya cikabilecek
likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

208 / Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetci Raporu



Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Parasal varlik ve yukumlulUklerin kalan vade dagilimlari:

31 Aralik 2018 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1yildan uzun

Varliklar
Nakit ve nakit benzeri varliklar ~ 5.815.792.507 2.502.337.674 2.041.525.765 986.955.328 284.973.740 -

Finansal varliklar ve riski
sigortalilara ait finansal

yatirmlar ) 1.009.552.468 432.870.107 18.042.720 39.715.838 35.745.940 483.177.863
Esas faaliyetlerden alacaklar 1.833.933.318 246.008.892 531.636.401 514.426.226 534.026.856 7.834.943
Diger alacaklar ve diger

varliklar 160.483.444 148.505.577 3.641.414 2.062.089 4.646.931 1.627.433
Toplam parasal aktifler 8.819.761.737 3.329.722.250 2.594.846.300 1.543.159.481 859.393.467 492.640.239

Yukamlaltkler

Finansal borglar 53.578.314 51.045.641 2.527.565 5.108 - -
Esas faaliyetlerden borglar 700.067.699 249.736.427 97.059.335 139.499.409 213.772.528 -
iliskili taraflara borclar 370.388 370.388 - - - -
Diger borglar 97.294.815 48.408.998 39.430.825 - - 9.454.992
Sigortacilik teknik

karsiliklar & 4.220.468.278 229.614.168 451.260.591 267.699.186 339.868.250 2.932.026.083

Odenecek vergi ve benzeri
diger yukumlultkler ile

karsiliklari 57.436.673 57.436.673 - - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar

ve gider tahakkuklari 161.935.057 39.516.670 15.330.447 - 25.659.629 81.428.311
Toplam parasal pasifler 5.291.151.224 676.128.965 605.608.763 407.203.703 579.300.407 3.022.909.386

(1178.042.246 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

"I Muallak tazminat karsiliklari tahmin edilen 6deme tarihleri g6z 6niine alinarak vade dagilimina tabi tutulmus olup muallak tazminat karsiliklarinin tamami ilisikteki
konsolide finansal tablolarda kisa vadeli ytkimlulUkler icinde gosterilmistir. Tutarli bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklari “1 yildan uzun” sttununda
gbsterilmistir.
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Millt Reaslrans Faaliyet Raporu 2018

31 Aralik 2017 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1yildan uzun
Varliklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar ~ 4.727.809.372 2.340.765.964 1.225.315.897 1.161.727.511 - -
Finansal varliklar ve riski

sigortalilara ait finansal

yatirimlar ) 1.322.268.089 896.682.036 6.072.043 3.093.332 3.636.781 412.783.897
Esas faaliyetlerden alacaklar 1.355.731.258 209.414.249 465.095.198 422.146.562 240.288.180 18.787.069
Diger alacaklar ve diger

varliklar 55.476.635 47.514.629 400.486 1.671.027 3.684.789 2.205.704
Toplam parasal aktifler 7.461.285.354 3.494.376.878 1.696.883.624 1.588.638.432 247.609.750 433.776.670
Yukdmlilikler

Finansal borglar 110.802.339 108.072.424 - 2.729.915 - -
Esas faaliyetlerden borglar 518.869.894 187.645.069 78.034.089 93.428.986 1569.761.750 -
liskili taraflara borclar 362.820 362.820 - - - -
Diger borglar 116.595.290 64.928.832 45.384.376 - - 6.282.082
Sigortacilik teknik karsiliklari

e 3.547.643.833 202.561.915 381.060.259 226.832.656 287.309.067 2.449.879.936
Odenecek vergi ve benzeri

diger yuktumldlikler ile

karsiliklari 59.324.763 59.324.763 - - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar

ve gider tahakkuklari 126.182.410 5.631.417 17.357.441 - 29.067.524 74.126.028
Toplam parasal pasifler 4.479.781.349 628.527.240 521.836.165 322.991.557 476.138.341 2.520.288.046

(1232.333.099 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

"'Muallak tazminat karsiliklari tahmin edilen 6deme tarihleri g6z 6niine alinarak vade dagilimina tabi tutulmus olup muallak tazminat karsiliklarinin tamami ilisikteki
konsolide finansal tablolarda kisa vadeli yikimldltkler icinde gosterilmistir. Tutarli bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklar “1 yildan uzun” stununda

gbsterilmistir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Grup'un finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat
degismelerine bagl olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Piyasa
riski yonetiminin amaci, risk karliliginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Grup dovize dayall yapilan sigortacilik ve reasirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi ddnemde kayitlara intikal ettirilmistir. Dovize dayali
islemler islem tarihindeki gecerli kurlar esas alinarak muhasebelestiriimis olup donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin
bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez Bankasi déviz alis kurlarindan evallasyona tabi tutularak TL'ye ¢evrilmis ve olusan kur farklari
kambiyo islemleri kéri ve zarari olarak kayitlara yansitiimistir.
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Grup'un maruz kaldigi kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Diger para

31 Aralik 2018 ABD Dolari Avro birimleri Toplam
Varliklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar 449.524.875 69.200.637 8.058.407 526.783.919
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatirnmlar 291.955.528 44.130.994 - 336.086.522
Esas faaliyetlerden alacaklar 414.414.079 167.123.461 192.189.831 773.727.371
Toplam yabanci para varliklar 1.155.894.482 280.455.092 200.248.238 1.636.597.812
Yikimlalikler

Esas faaliyetlerden borglar (168.696.157) (73.220.617) (12.937.850) (254.854.624)
Sigortacilik teknik karsiliklar (477.490.117) (229.031.016) (155.025.195) (861.546.328)

Toplam yabanci para ytukamlualikler

(646.186.274)

(302.251.633)

(167.963.045)

(1.116.400.952)

Bilanco pozisyonu 509.708.208 (21.796.541) 32.285.193 520.196.860
Diger para

31 Aralik 2017 ABD Dolari Avro birimleri Toplam
Varliklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar 405.018.634 50.642.040 5.308.957 460.969.631
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatirimlar 133.672.721 17.439.313 - 151.112.034
Esas faaliyetlerden alacaklar 269.828.361 116.314.547 86.258.484 472.401.392
Toplam yabanci para varliklar 808.519.716 184.395.900 91.567.441 1.084.483.057
Yikimlalikler

Esas faaliyetlerden borglar (135.001.053) (36.488.564) (11.189.643) (182.679.260)
Sigortacilik teknik karsiliklar® (385.164.426) (165.677.569) (132.375.354) (683.217.349)

Toplam yabanci para ytukamlulikler

(520.165.479)

(202.166.133)

(143.564.997)

(865.896.609)

Bilanco pozisyonu

288.354.237

(17.770.233)

(51.997.556)

218.586.448

128 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu
Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara lliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” geregince sigortacilik teknik karsiliklari icerisinde yer alan muallak hasar

sesyon tutarlart TCMB doviz satis kurlarindan TL'ye gevrilmistir.

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklari gosterilmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin cevriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

D6nem sonu Ortalama
ABD Dolari Avro ABD Dolari Avro
31 Aralik 2018 5,2609 6,0280 4,8301 5,6789
31 Aralik 2017 3,7719 4,5155 3,6445 4,1159
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Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik %20 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde
konsolide 6zkaynaklarda ve konsolide gelir tablosunda (vergi etkisi harig) olusacak artis asagidaki tabloda gosterilmistir (31 Aralik 2017
% 10 olarak hesaplanmistir). Bu analiz tim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla hazirlanmistir. TL'nin
ilgili para birimlerine karsi %20 deger kazanmasi durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde olacaktir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gelir tablosu Ozkaynak® Gelir tablosu Ozkaynak®”
ABD Dolari 43.550.536 101.941.642 15.468.152 28.835.424
Avro (13.185.507) (4.359.308) (3.520.954) (1.777.023)
Diger 6.457.039 6.457.039 (5.199.756) (5.199.756)
Toplam. net 36.822.068 104.039.372 6.747.442 21.858.645

131 Aralik 2018 tarihi itibariyle 6zkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi %20'lik deger kaybindan dolayi olusacak konsolide gelir tablosu etkisini de
icermektedir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyle %10 olarak hesaplanmistir).

Mearuz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portfoylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda
olusacak dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yonetimi
faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlari icin dnceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama donemi itibariyla, Grup’un faiz getirili ve faiz gotlrlt finansal varlik ve ytktmldliklerinin faiz profili asagidaki tabloda
detaylandiriimistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansal varliklar
Sabit faizli finansal varliklar: 5.991.429.695 4.700.100.331
Bankalar mevduati (Not 14)" 5.342.227.631 4.302.893.552
Satilmaya hazir EV. - devlet tahvilleri (Not 117) 231.514.841 243.261.087
Sigorta ve reastirans sirketleri nezdindeki depolar (Not 12) 188.736.338 92.604.295
Satilmaya hazir EV. - 6zel sektor borclanma senetleri (Not 11) 221.150.459 38.099.583
Diger finansal varliklar (Not 11) 7.800.426 23.241.814
Degisken faizli finansal varliklar: 135.011.390 143.370.843
Satilmaya hazir V. - 6zel sektor borglanma senetleri (Not 71) 110.843.331 119.759.173
Satilmaya hazir V. - devlet tahvilleri (Not 17) 24.168.059 23.611.670
Finansal yukamlulikler
Sabit faizli finansal yikdmildldikler: 53.578.314 110.802.339
Repo islemlerinden saglanan fonlar (Not 20) 50.700.491 102.934.273
Tlrev s6zlesmelerden dogan gider tahakkuku (Not 20) 2.877.823 7.868.066

121.978.266 TL tutarindaki vadesiz bankalar mevduati dahil edilmemistir (31 Aralik 2017: 25.567.666 TL).
Gercege uygun deger gdsterimi

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger mimkinse uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Grup, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satim amacl finansal varliklar, satiimaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirmistir. Alim-satim amacli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar ilisikteki
konsolide finansal tablolarda borsalarda olusan fiyatlar veya brokerlar tarafindan aciklanan fiyatlar kullaniimak suretiyle gercege uygun

degerleri Uzerinden gosterilmislerdir.
Grup yonetimi diger finansal varlik ve yikUmldltklerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerinden énemli élgtde farkli olmadigini
tahmin etmektedir.
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Gercege uygun deger ile élctime iliskin siniflandirma

TFRS 7 - Finansal Araglar: Aciklamalar standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri Gzerinden Olcllerek gosterilen finansal
araclarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin dnemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gésterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin, gdzlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir.
Gozlemlenebilir nitelikteki veriler. bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler
ise Grup'un piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullaniimasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirm, genel olarak asagidaki siniflamalari
ortaya ¢ikarmaktadir.

1'inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

2'nci Seviye: 1'inci seviyede yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da
dolayli olarak (fiyatlardan tUretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'Uncl Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte olmayan
veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri Uzerinden dlcilen finansal varlik ve yuktmlUltklerin gercege uygun deger siniflandirmasi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 71)" 894.766.318 111.010.219 - 1.005.776.537
Alim satim amacl finansal varliklar (Not 9) 73.091.120 106.461.626 - 179.5652.746
Istirakler - 199.307.030 - 199.307.030
Baglh ortakliklar - 3.445.290 - 3.445.290
Toplam finansal varliklar 967.857.438 420.224.165 - 1.388.081.603
Maddi duran varliklar:
Yatinm amacli maddi duran varliklar (Not 6) - 455.721.000 - 455.721.000
Kullanim amacl maddi duran varliklar (Not 6) - 194.296.000 - 194.296.000
Toplam maddi duran varliklar - 650.017.000 - 650.017.000
Toplam 967.857.438 1.070.241.165 - 2.038.098.603

31 Aralik 2017

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11)" 918.673.655 219.514.315 67.311.993 1.205.499.963
Alim satim amacl finansal varliklar (Not 9) 123.087.098 224.448.052 - 347.535.150
Istirakler - 196.165.815 - 196.165.815
Bagli ortakliklar - 3.196.742 - 3.196.742
Toplam finansal varliklar 1.041.760.753 643.324.924 67.311.993 1.752.397.670
Maddi duran varliklar:
Yatinm amacli maddi duran varliklar (Not 6) - 427.026.000 - 427.026.000
Kullanim amacl maddi duran varliklar (Not 6) - 161.310.000 - 161.310.000
Toplam maddi duran varliklar - 588.336.000 - 588.336.000
Toplam 1.041.760.753 1.231.660.924 67.311.993 2.340.733.670

131 Aralik 2018 tarihi itibariyla, halka agik olmayan ve glvenilir bicimde gercege uygun degerleri belirlenemeyen 2.265.431 TL (31 Aralik 2017: 1.566.075 TL)
tutarindaki hisse senetleri maliyet degerleri ile 6lgtlmustar.
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Asagidaki tabloda, gercege uygun deger olcimU Seviye 3 olarak siniflandirilan satilmaya hazir finansal varliklarin mutabakati verilmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem basi satilmaya hazir finansal varliklar 67.311.993 62.944.793
Degerleme artis/(azalisi) (Finansal varliklarin degerlemesi hesabi) - 4.367.200
Yeniden Siniflama (67.311.993) -
Doénem sonu satilmaya hazir finansal varliklar - 67.311.993

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin
piyasa degerlerinin diismesi riskidir

BIST'de islem gdren ve piyasa degerleri ile dlcllen hisse senetlerinin endekste yasanmasi muhtemel % 10’luk deger kaybi sonucunda
gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket'in kar/(zarar) Gzerindeki etkisi (vergi etkisi
haric) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gelir tablosu Ozkaynak® Gelir tablosu Ozkaynak™
Alim-satim amacli finansal varliklar (1.911.061) (1.911.061) 4.834.620 4.834.620
Satilmaya hazir finansal varliklar - (15.666.621) - (18.242.083)
Toplam, net (1.911.061) (17.577.682) 4.834.620 (13.407.463)

1 Ozkaynak etkisi, faiz oranlarinda varsayilan oranlardaki degisimin gelir tablosu tizerindeki etkisini de icermektedir.
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Finansal varliklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

Konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri

Kambiyo karlari

Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen gelirler

Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikariimasi sonucu 6zsermayeden gelir tablosuna
aktarilan kazanglar (Not 15)

Turev Urlnlerden elde edilen gelirler

Istiraklerden elde edilen gelirler

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak siniflandiriimis borglanma senetlerinden
elde edilen faiz gelirleri

Alim satim amacli finansal varlik olarak siniflandiriimis hisse senetlerinden elde edilen
gelirler

Alim satim amacli finansal varliklardan elde edilen gelirler

Hisse senetlerinden elde edilen gelirler

Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri

Bagli ortakliklardan elde edilen gelirler

Yatinim fonlarindan elde edilen gelirler

Diger

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis yatinim fonlarindan elde edilen gelirler

461.155.750
901.481.239
3.789.449

78.640.548
297.457.026
53.479.268

19.054.279

19.950.973
613.305
255.858

55.909.817

2.913.533

43.440.441

318.873.647
472.065.152
31.959.880

10.944.242
90.116.129
47.584.280

13.641

18.303.260
39.566
22.503.231
34.218.331
153.904
22.067.629
3.087.195
7.118.861

Yatirnm gelirleri

1.938.141.486

1.079.048.948

TUrev Urlnler sonucunda olusan zararlar

Kambiyo zararlari

Finansal varliklar deger azalislari

Finansal varliklarin elden cikariimasindan dogan kayiplar
Yatirim yonetim giderleri faiz dahil

(66.177.031)
(488.165.142)
(8.864.845)
(47.588.465)
(2.012.996)

(179.274.294)
(134.071.983)
(1.118.002)
(17.134.520)
(1.231.961)

Yatinnm giderleri

(612.808.479)

(332.830.760)

Yatirnm gelirleri, net

1.325.333.007

746.218.188

Konsolide 6zsermayede muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen
degisiklikler (Not 15)

Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikariimasi sonucu 6zsermayeden gelir tablosuna
aktarilan kayiplar/kazanclar (Not 15)

(12.664.199)

(78.640.548)

32.497.908

(10.944.242)

Toplam

(91.304.747)

21.553.666

Sermaye yonetimi

Sirketin baslica sermaye yonetim politikalari asagida belirtilmistir:
- Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
- Sirket'in devamliligi ilkesi cercevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans

ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesine ve Degerlendiriimesine iliskin Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2018

tarihi itibariyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutari 467.082.690 TL (31.12.2017: 384.768.809 TL) olarak
belirlenmistir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket 6zsermayesi sirasiyla 1.736.300.262 TL ve 1.587.067.868 TL olup,
yonetmelik uyarinca hesaplanan sermaye yeterliligi sonucuna gore 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 1.079.355.016 TL (31 Aralik 2017 tarihi

itibariyle 982.382.182 TL sermaye fazlasi) sermaye fazlasi bulunmaktadir.
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Sirket'in baglh ortakligi Anadolu Sigorta'nin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolari Gzerinden yapilan
hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutari 1.439.439.281 TL olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2018 itibariyla Anadolu Sigorta’nin konsolide
olmayan finansal tablolarindaki ham 6zsermaye tutari, yonetmelik uyarinca hesaplanan gerekli 6zsermaye tutarinin Gzerindedir.

5 Bolim bilgileri

Bir bolim, Grup’un Urlin veya hizmet Uretimiyle (faaliyet bolUmleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da trin ve hizmetlerin Uretildigi risk ve
faydalarin diger bolimlerden ayirt edilebildigi ekonomik cevredir (cografi boltim).

Faaliyet alani bolumleri

Grup'un faaliyetleri cercevesinde hayat ve hayat disi dallar itibariyla finansal bilgileri ekteki konsolide finansal tablolarda
detaylandiriimistir.

Cografi bolimlere gore raporlama
Grup'un faaliyet gosterdigi ana cografi alan Turkiye oldugu icin cografi bolimlere gore raporlama sunulmamistir.
6 Maddi duran varhklar

1 Ocak - 31 Aralik 2018 doénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci
para ¢evrim Degerleme 31 Aralik
1 Ocak 2018 Girigler etkisi” Cikiglar  Transferler Farklari 2018
Maliyet:
Yatirm amacl gayrimenkuller
(Not 7) 427.026.000 1.174.094 - - - 27.520.906 455.721.000
Kullanim amacli gayrimenkuller 161.310.000 25.370 - - - 32.960.630 194.296.000
Makine ve techizatlar 56.957.217 25.839.164 - (1.779.631) (186.436) - 80.830.314
Demirbas ve tesisatlar 19.688.504 1.248.487 355.977 (720.254) - - 20.572.714
Motorlu tasitlar 1.894.818 2.466.399 215.830 (528.558) - - 4.048.489
Diger maddi varliklar (6zel maliyet
bedelleri dahil) 23.486.838 2.401.622 - (70.323) 186.436 - 26.004.573
Finansal kiralama yoluyla
edinilmis duran varliklar 3.858.074 - - - - - 3.8568.074
694.221.451 33.155.136 571.807 (3.098.766) - 60.481.536 785.331.164
Birikmis amortisman:
Kullanim amacl gayrimenkuller 488.331 624.497 - - (897.420) 215.408
Makine ve techizatlar 39.756.867 10.774.145 - (1.698.998) (48.509) - 48.783.505
Demirbas ve tesisatlar 15.700.278 1.5614.223 334.603 (670.396) - - 16.878.708
Motorlu tasitlar 843.715 422.723 91.626 (483.872) - - 874.192
Diger maddi varliklar (6zel maliyet
bedelleri dahil) 17.234.737 3.704.710 - (70.323) 48.509 - 20.917.633
Finansal kiralama yoluyla
edinilmis duran varliklar 3.8568.074 - - - - 3.858.074
77.882.002 17.040.298 426.229 (2.923.589) - (897.420) 91.527.520
Net defter degeri 616.339.449 693.803.644

" Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para Degerleme

1 Ocak 2017 Girigler ¢evrim etkisi™ Cikiglar Farklari 31 Aralik 2017
Maliyet:
Yatirm amaclh gayrimenkuller (Not
7) 388.265.000 39.136 - - 38.721.864  427.026.000
Kullanim amagli gayrimenkuller 160.287.253 - - - 1.022.747 161.310.000
Makine ve techizatlar 49.033.797 8.204.174 - (280.754) - 56.957.217
Demirbas ve tesisatlar 19.296.491 553.674 57.432 (219.093) - 19.688.504
Motorlu tasitlar 1.732.838 734.663 36.629 (609.312) - 1.894.818
Diger maddi varliklar (6zel maliyet
bedelleri dahil) 22.982.418 922.014 - (417.594) - 23.486.838
Finansal kiralama yoluyla edinilmis
duran varliklar 3.868.337 - - (10.263) - 3.858.074

645.466.134 10.453.661 94.061 (1.537.016) 39.744.611 694.221.451
Birikmis amortisman:
Kullanim amagli gayrimenkuller 95.501 551.265 - (158.435) 488.331
Makine ve techizatlar 33.541.297 6.486.538 - (270.968) - 39.756.867
Demirbas ve tesisatlar 14.303.421 1.563.068 51.125 (217.336) - 15.700.278
Motorlu tasitlar 1.077.997 291.152 9.794 (535.228) - 843.715
Diger maddi varliklar (6zel maliyet
bedelleri dahil) 13.838.190 3.814.142 - (417.595) - 17.234.737
Finansal kiralama yoluyla edinilmis
duran varliklar 3.868.337 - - (10.263) - 3.858.074

66.724.743 12.706.165 60.919 (1.451.390) (158.435) 77.882.002

Net defter degeri 578.741.391 616.339.449

) Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi’'nden kaynaklanmaktadir.

Grup'un bir kismi yatirnnm amacli bir kismi kullanim amacl gayrimenkulleri 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibarlyla gercege uygun
deger Uzerinden degerlenmekte ve bu kapsamda deger tespitine tabi tutulmaktadir. Bu gayrimenkullere iliskin ekspertiz raporlari,

2018 yili Eyltl ayinda SPK lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmistir. Grup’un kullanim amacli gayrimenkulleri
Uzerinde ipotek bulunmamaktadir. Milli Reastrans, kullanim amagli gayrimenkulleri 2018 yilsonu itibariyla yeniden degerlenmis olup, bu
gayrimenkullere iliskin ekspertiz raporlari 2018 yilinin Eylil ayinda SPK lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmistir.
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Kullanim amacli gayrimenkullerin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihi itibariyla belirlenen gercege uygun degerleri (KDV harig) ile net defter

degerleri asagidaki gibidir:

Net Defter degeri

Net Defter degeri

Kullanim amacli arsa ve binalar Ekspertiz tarihi Ekspertiz bedeli (31 Aralik 2018) (31 Aralik 2017)
Merkez Yoénetim Binasi Eylul 2018 179.340.000 179.200.132 147.436.357
Izmir Bolge Midurligi Eyltl 2018 7.600.000 7.557.233 7.494.105
Adana Bélge Mudarlugu Eyltl 2018 1.895.000 1.888.815 1.833.762
Lefkose Kibris Sube Eylil 2018 4.150.000 4.135.509 2.774.620
Adana Ofis Eyltl 2018 300.000 298.454 424.709
Diger Eylil 2018 1.011.000 1.000.449 858.115
Toplam 194.296.000 194.080.592 160.821.668

Gergedge uygun deger olgiimii

Kullanim amagli arsa ve binalarin gercege uygun degeri, emsal deger yontemi ile belirlenmistir. Emsal deger yontemi ile gercege uygun
degeri belirlenmis olan kullanim amagli arsa ve binalarin, gergege uygun deger olcimu Seviye 2 olarak siniflandiriimistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in maddi duran varliklarinin Gzerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir.

7 Yatinnm amach gayrimenkuller

Yatinnm amagli gayrimenkuller icin girisler, ¢ikislar, “6 - Maddi duran varliklar” notunda maddi duran varliklarin donem i¢i hareketleri

tablosunda verilmistir

Sirket'in yatinm amacli gayrimenkulleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz profesyonel degerleme
uzmanlari tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlari cercevesinde 2018 yili icerisinde 27.520.906 TL deger kazanmistir. Yatirnm amacli

gayrimenkullerden ilgili hesap doneminde 21.673.905 TL kira geliri elde edilmistir (31 Aralik 2017: 18.597.963 TL).

Grup'un yatinm amagli gayrimenkullerinin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla enflasyona gore dlzeltilmis ve gercege uygun degeri

455.721.000 TL (31 Aralik 2017: 427.026.000 TL)

Yatirim amagli gayrimenkullerin ekspertiz (KDV harig) ve net defter degerleri, gayrimenkul bazinda asagidaki gibidir. Bu gayrimenkullere
iliskin ekspertiz raporlari, 2018 yilinin Eylil ayinda SPK lisansl gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan hazirlanmistir. S6z konusu

gayrimenkuller Uzerinde ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, yatirim amach gayrimenkullerin detayi ve bunlar icin belirlenen gercege uygun degerleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 Ekspertiz Ekspertiz

Net defter degeri Net defter degeri tarihi degeri

Merkez Bina Kiralik Ofisler 189.260.000 180.500.000 Eyltl 2018 189.260.000
Suadiye Spor Salonu 36.175.000 36.175.000 Eylil 2018 36.175.000
Tunaman Katli Otopark 121.500.000 105.000.000 Eyltl 2018 121.500.000
Villa Is Hani 45.100.000 44.300.000 Eylil 2018 45.100.000
Cifteler Arsasi 6.000 6.000 Eylul 2018 6.000
Diger Binalar 63.680.000 61.045.000 Eylil 2018 63.680.000
Net Defter Degeri 455.721.000 427.026.000 455.721.000

Gergege uygun deger 6lgiimii

Yatirim amacli gayrimenkullerim gercege uygun degeri, emsal deger yontemi ile belirlenmistir. Emsal deger yontemi ile gercege uygun
degeri belirlenmis olan yatirim amacli gayrimenkullerin, gercege uygun deger 6lcimU Seviye 2 olarak siniflandiriimistir.
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8 Maddi olmayan duran varlklar

1 Ocak - 31 Aralik 2018 doénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2018 Girisler Transferler ¢evrim etkisi®” Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 126.607.897 6.247.046 16.374.117 921.275 - 150.150.335
Serefiye 16.250.000 - - - - 16.250.000
Maddi olmayan varliklara iliskin
avanslar 45.049.361 29.999.340 (16.374.117) - - 58.674.584
187.907.258 36.246.386 921.275 - 225.074.919
Birikmis amortisman:
Maddi olmayan varliklar 104.579.269 14.417.469 - 919.441 - 119.916.179
104.579.269 14.417.469 - 919.441 - 119.916.179
Net defter degeri 83.327.989 105.158.740

" Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2017 Girigler Transferler c¢evrim etkisi®” Cikiglar 31 Arahk 2017
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 116.516.653 3.959.109 6.012.500 156.034 (36.399) 126.607.897
Serefiye 16.250.000 - - - - 16.250.000
Maddi olmayan varliklara iliskin
avanslar 24.115.696 26.946.165 (6.012.500) - - 45.049.361
156.882.349 30.905.274 - 156.034 (36.399) 187.907.258
Birikmis amortisman:
Diger maddi olmayan varliklar 87.076.641 17.382.082 - 155.881 (35.335) 104.579.269
87.076.641 17.382.082 - 155.881 (35.335) 104.579.269
Net defter degeri 69.805.708 83.327.989

"'Yabanci para gevrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
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9 istiraklerdeki yatirimlar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
istirak istirak
Kayitl deger orani % Kayith deger orani %
Anadolu Hayat Emeklilik AS 199.307.030 21,00 196.165.815 21,00
istirakler, Net 199.307.030 196.165.815
Miltas Turizm Insaat Ticaret Anonim Sirketi 3.445.290 77,00 3.196.742 77,00
Bagli ortakliklar, Net 3.445.290 3.196.742
Finansal varliklar toplami 202.752.320 199.362.557
Bagimsiz
) denetimden
Ozkaynak Gecmis Donem net gecip
Adi Aktif toplami toplami yillar karlar kari gecmedigi Donemi
Bagli ortakliklar:
31 Aralik
Miltas Turizm Insaat Ticaret AS 4.769.334 4.474.402 - 332.283 Gecmedi 2018
istirakler:
31 Aralik
Anadolu Hayat Emeklilik AS (konsolide)  20.229.978.136 949.081.089  98.747.310 254.663.182 Gecti 2018

Cari dénemde, 6zkaynak yontemine gore konsolidasyon sonucunda istiraklerden 53.479.268 TL (31 Aralik 2017: 47.584.280 TL) bagli

ortakliklardan 255.858 TL (31 Aralik 2017: 153.904 TL) gelir elde edilmistir.

10 Reasitirans varliklari ve yikimliltkleri

Grup'un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, yapmis oldugu mevcut reaslirans anlasmalari geregi reastrans varliklari ve

yukumlaltkleri asagidaki tabloda detayli olarak gosterilmistir:

Reastirans varliklari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kazanilmamis primler karsiligindaki reastror payi (Not 17) 732.987.716 551.618.894
Muallak tazminat karsiligindaki reastror payi (Not 4.2), (Not 17) 1.195.809.112 595.038.575
Reastrans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 122.576.181 56.929.444
Reasdirans sirketleri nezdindeki depolar 188.736.338 92.604.295
Toplam 2.240.109.347 1.296.191.208
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Reastrans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger disukligud bulunmamaktadir.

Reasurans borclari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Reaslrans sirketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek borglar (Not 19) 421.304.226 293.709.891
Ertelenmis komisyon gelirleri 101.626.238 77.376.043
ReasUrans sirketlerinden alinan depolar 8.5627.925 8.573.616
ReasUrans sirketlerine yazilan primlerle ilgili komisyon borclari (Not 19) 3.966.136 -
Toplam 535.424.525 379.659.550

Grup'un sigorta ve retrosesyon sozlesmeleri gere@i konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplari asagidaki tabloda

gosterilmistir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donem icerisinde reasurore devredilen primler (Not 17)
Doénem basli kazanilmamis primler karsiliginda reastror pay! (Not 17)
Donem sonu kazaniimamis primler karsiliginda reasurér payi (Not 17)

(1.770.959.962)
(551.618.894)
732.987.716

(1.297.648.999)
(349.788.450)
551.618.894

Reaslirore devredilen primler (Not 17)

(1.589.591.140)

(1.095.818.555)

Donem icerisinde 6¢denen hasarlarda reasuror payi (Not 17) 674.389.796 554.184.603
Donem basi muallak tazminat karsiliginda reastror payi (Not 17) (595.038.575) (442.713.429)
Donem sonu muallak tazminat karsiliginda reasuroror payi (Not 17) 1.195.809.112 595.038.575
Hasarlardaki reastiror payi (Not 17) 1.275.160.333 706.509.749
Donem icerisinde reasurorlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 248.982.078 209.781.952
Doénem basi ertelenmis komisyon gelirleri 77.376.043 46.650.934
Donem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (101.626.238) (77.376.043)
Reasurorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 224.731.883 179.056.843
Devam eden riskler karsiliginda degdisim, reastror payi (Not 17) 16.269.641 20.323.301
Toplam, Net (73.429.283) (189.928.662)

11 Finansal varhklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup'un finansal varlik portféyU asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Satilmaya hazir finansal varliklar
Allm satim amacli finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar icin ayrilan deger disUklUgu karsiliklari

1.014.996.508
179.552.746
(6.954.540)

1.214.020.578
347.535.150
(6.954.540)

Toplam

1.187.594.714

1.554.601.188
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31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Grup’un alim-satim amagli finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Nominal Maliyet Gergege Kayith
degeri bedeli uygun degeri degeri
Borglanma araglari:
Diger - TL - 7.795.343 7.800.426 7.800.426
- 7.795.343 7.800.426 7.800.426
Diger sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatirim fonlari - 108.810.773 146.293.529 146.293.529
Hisse senetleri - 22.802.751 19.110.609 19.110.609
Vadeli Islem ve Opsiyon Teminatlari - 6.259.952 6.348.182 6.348.182
- 137.873.476 171.752.320 171.752.320
Toplam alim satim amacli finansal varliklar - 145.668.819 179.552.746 179.552.746
31 Aralik 2017
Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢lanma araclarni:
Diger - TL - 23.219.811 23.241.814 23.241.814
- 23.219.811 23.241.814 23.241.814
Diger sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatirim fonlari 220.387.100 266.365.506 266.365.506
Hisse senetleri 45.337.430 48.346.198 48.346.198
Vadeli Islem ve Opsiyon Teminatlari 9.570.458 9.581.632 9.581.632
275.294.988 324.293.336 324.293.336
Toplam alim satim amagcli finansal varliklar 298.514.799 347.535.150 347.535.150
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Grup’un satilmaya hazir finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018
Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢lanma araclari:
Devlet tahvilleri - TL 198.089.739 189.770.611 176.440.027 176.440.026
Devlet tahvilleri - USD 87.330.940 98.641.422 79.242.874 79.242.874
Ozel sektér bono ve tahvilleri - TL 93.990.000 93.3568.310 95.339.659 95.339.659
Ozel sektér bono ve tahvilleri - USD 228.707.105 219.165.166 212.712.655 212.712.655
Ozel sektor bono ve tahvilleri - EUR 30.350.980 30.138.814 30.896.017 30.896.016
Ozel sektor tahvili deger dusiklugu karsilg (6.954.540) (6.954.540)
631.074.323 587.676.692 587.676.690
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 165.508.575 158.931.638 158.931.638
Yatirim fonlari 243.137.401 261.433.640 261.433.640
408.645.976 420.365.278 420.365.278

Toplam satilmaya hazir finansal varliklar

1.039.720.299

1.008.041.970

1.008.041.968
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31 Aralik 2017

Nominal Maliyet Gergege Defter
Degeri bedeli uygun degeri Degeri

Borgclanma araclari:
Devlet tahvilleri - TL 205.859.655 198.858.005 199.853.376 199.853.376
Ozel sektor bono ve tahvilleri - TL 90.318.788 96.418.788 98.159.956 98.159.956
Ozel sektér bono ve tahvilleri - USD 65.517.903 65.746.944 66.653.340 66.653.340
Devlet tahvilleri - USD 62.613.540 71.044.346 67.019.381 67.019.381
Ozel sektor tahvili deger dustiklugi karsiligr (6.954.540) (6.954.540)

432.068.083 424.731.513 424.731.513
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatinm fonlari 549.341.464 598.347.625 598.347.625
Hisse senetleri 144.022.438 183.986.900 183.986.900
693.363.902 782.334.525 782.334.525

Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 1.125.431.985 1.207.066.038 1.207.066.038

Grup'un yukaridaki tablolarda gosterilen borclanma senetlerinin tamami borsalarda islem géren menkul kiymetlerden olusmaktadir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan ve net defter degeri 2.265.431 TL olan hisse senetleri
halka acik hisse senetleri degildir (31 Aralik 2017: 2.224.728 TL).

Donem icerisinde Grup tarafindan ihrac edilen veya daha once ihrag edilmis olunup dénem icerisinde itfa edilen borclanmayi temsil
eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermayede pay! temsil eden menkul kiymetler ve istirakler dahil finansal varliklarda son
Uc yilda meydana gelen deger artislari (ilgili vergi etkileri dahil, azinlik paylari haric):

Yil Deger artisinda degisim Toplam deger artisi
2018 (91.304.747) (38.392.942)
2017 21.553.666 52.911.805
2016 3.123.961 31.358.139
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31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Grup'un vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklari bulunmamaktadir.

Finansal varliklarin dénem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Alim-satim amach
finansal varliklar

Satilmaya hazir
finansal varliklar

Vadeye kadar elde

tutulacak finansal
varliklar

Toplam

Doénem basindaki deger

347.535.150

1.207.066.038

1.554.601.188

Doénem icindeki alimlar
Elden c¢ikarilanlar (itfa veya satis)
Finansal varliklarin gercege uygun

909.540.934
(1.081.735.265)

2.208.904.891
(2.464.034.135)

3.118.445.825
(3.545.769.400)

degerlerindeki degisim 4.211.927 47.168.242 - 51.380.169

Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet

gelirlerindeki degisim - 1.300.960 - 1.300.960

Bedelsiz edinilen hisse senetleri - 7.635.972 - 7.635.972
Donem sonundaki deger 179.552.746 1.008.041.968 - 1.187.594.714

31 Aralik 2017

Alim-satim amach

Satilmaya hazir

Vadeye kadar elde

tutulacak finansal

finansal varliklar ~ finansal varliklar varliklar Toplam
Doénem basindaki deger 127.881.004 963.677.470 15.172.182 1.106.730.656
Donem icindeki alimlar 501.264.684 895.580.447 - 1.396.845.131
Elden cikarilanlar (itfa veya satis) (346.680.646) (762.351.483) (15.185.823) (1.124.217.952)
Finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisim 64.872.059 75.449.709 - 140.321.768
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet
gelirlerindeki degisim - 20.789.498 13.641 20.803.139
Bedelsiz edinilen hisse senetleri 198.049 13.920.397 - 14.118.446
Dénem sonundaki deger 347.535.150 1.207.066.038 - 1.554.601.188
Grup'un iliskili kuruluslan tarafindan ihrag edilmis olan finansal varliklarinin detayi asagida sunulmustur:
31 Aralik 2018
Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar - Ozel sektor
tahvilleri 76.951.184 73.255.316 74.238.986 74.238.986
Satilmaya hazir finansal varliklar - Ozel Sektor
Bonosu 9.000.000 8.428.500 8.759.700 8.759.700
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatirim fonu 230.903.832 249.190.611 249.190.611
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse senetleri 62.508.033 50.045.854 50.045.854
Alim-Satim amacli finansal varliklar - Yatirim fonu 103.272.965 140.574.851 140.574.851
Toplam 85.951.184 478.368.646 522.810.002 522.810.002
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31 Aralik 2017

Nominal Maliyet Gergege Defter

degeri bedeli uygun degeri Degeri

Satilmaya hazir finansal varliklar - Ozel sektor 15.000.000 15.000.000 15.302.769 15.302.769
tahvilleri

Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatirim fonu 769.728.564 864.713.131 864.713.131

Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse senetleri 54.872.059 72.183.344 72.183.344

Toplam 15.000.000 839.600.623 952.199.244 952.199.244

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Grup'un sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine ve Maliye Bakanli@i lehine teminat olarak verdigi

finansal varligi bulunmamaktadir.

12 Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2)

Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 19), (Not 4.2)
Gelir tahakkuklari (Not 4.2)

Diger alacaklar (Not 4.2)

Diger cari varliklar (Not 4.2)

1.833.933.318
38.869.531
88.437.494
30.607.644
624.023

1.355.731.258
31.213.090
22.455.659
1.014.306

Toplam

1.992.472.010

1.410.414.313

Kisa vadeli alacaklar
Orta ve uzun vadeli alacaklar

1.990.844.577
1.627.433

1.408.208.609
2.205.704

Toplam

1.992.472.010

1.410.414.313

Grup'un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Sigorta sirketinden alacaklar 148.133.885 90.857.035
ReasUrans sirketlerinden alacaklar (Not 70) 122.576.181 56.929.444
Acente, broker ve aracilardan alacaklar 77.713.598 49.238.935
Toplam reastirans faaliyetlerinden alacaklar, net 348.423.664 197.025.414
Acente, broker ve diger aracilardan alacaklar 1.047.189.149 872.173.973
Sigorta ve reaslrans sirketlerinden olan alacaklar 21.511.252 12.268.459
Banka garantili ve Uc aydan uzun vadeli kredi karti alacaklari 143.082.277 107.556.543
Ricu ve sovtaj yoluyla tahsil edilecek tutarlar (Not 2.21) 60.020.233 50.653.264
Sigortalilardan alacaklar 41.143.149 31.786.329

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar toplami

Sigorta ve reastrans sirketleri nezdindeki depolar (Not 4.2)

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi - rlicu alacagi (Not 2.21)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar - prim alacaklari

Esas faaliyetlerden kaynaklanan sipheli alacaklar karsiligi - prim alacaklar
Sigortacilik faaliyetlerinden sUpheli alacaklar - rlicu alacaklari

Sigortacilik faaliyetlerinden stpheli alacaklar karsiligi - ricu alacaklari

1.312.946.060

188.736.338
(16.172.744)
57.039.003
(57.039.003)
265.088.561
(265.088.561)

1.074.438.568

92.604.295
(8.337.019)
47.804.379
(47.804.379)
196.394.800
(196.394.800)

Esas faaliyetlerden alacaklar

1.833.933.318

1.355.731.258
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31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ipotek senetleri 79.813.638 83.5616.803
Teminat mektuplar 120.487.796 115.537.919
Diger garanti ve kefaletler 78.125.186 50.299.983
Teminata alinan hazine bonosu ve devlet tahvilleri 2.878.656 3.028.656
Toplam 281.305.276 252.383.361

Vadesi gelmis bulunan ve henliz vadesi gelmeyen alacaklar igin ayrilan slpheli alacak tutarlari

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Esas faaliyetlerden kaynaklanan 57.039.003 TL (31 Aralik 2017: 47.804.379 TL) ve
diger alacaklardan kaynaklanan 409.363 TL (31 Aralik 2017: 53.177 TL) kanuni ve idari takipte alacak bulunmaktadir.

b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
c) Rducu alacaklan karsiligi: 281.261.305 TL (31 Aralik 2017: 204.731.819 TL).

isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla olan alacak ve borc iliskisi Not 45'te detayli olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye
donusturme kurlart Not 4.2de verilmistir.

13 Tirev finansal araglar

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla alim satim amacl finansal varliklar altinda siniflanmis 6.348.182 TL (31 Aralik 2017: 9.581.631
TL) vadeli islem teminati bulunmakta olup raporlama tarihi itibariyla 16.984.621 TL acik yukimlUltgu bulunmaktadir (31 Aralik 2017:
5.818.015 TL).

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yapmis oldugu forward doviz sozlesmelerinden dolayi gelir tahakkuklari hesabi altinda 77.683.687
TL (31 Aralik 2017: 18.939.649 TL) deger artis bakiyesi ve diger finansal borglar (yikimldlikler) hesabi altinda (2.877.823) TL
(31 Aralik 2017: (7.868.067)) deger azalis bakiyesi yer almaktadir.

14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

DOnem sonu Doénem basi Dénem sonu Donem basi
Kasa 70.338 68.699 68.699 52.555
Alinan cekler - - - 1.950.000
Bankalar 5.364.205.897 4.328.461.218 4.328.461.218 3.919.164.699
Verilen cekler ve 6deme emirleri (79.251) (87.620) (87.620) (82.544)
Banka garantili ve ¢ aydan kisa vadeli kredi karti
alacaklari 451.595.523 399.367.075 399.367.075 421.604.151

Bilancoda gosterilen nakit ve nakit benzeri
varliklar

Bloke edilmis tutarlar”
Orjinal vadesi 3 aydan uzun bankalar
Bankalar mevduati reeskontu

5.815.792.507

(567.003.815)
(2.054.680.462)
(21.420.939)

4.727.809.372

(483.583.442)
(945.825.944)
(13.872.173)

4.727.809.372

(483.583.442)
(945.825.944)
(13.872.173)

4.342.688.861

(399.689.396)
(1.037.818.192)
(18.645.658)

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit
benzerlerinin mevcudu

3.172.687.291

3.284.527.813

3.284.527.813

2.886.535.615

131 Aralik 2018 tarihi itibariyla bloke edilmis tutarlarin 567.003.315 TL'si Anadolu Sigorta’nin sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine ve Maliye Bakanligi lehine

tutulmaktadir (31 Aralik 2017: 483.582.942 TL).
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31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Yabanci para bankalar mevduati

- vadeli
- vadesiz

TL bankalar mevduati

2.824.786.884
17.017.671

2.292.662.264
13.068.914

- vadeli 2.517.440.747 2.010.231.288
- vadesiz 4.960.595 12.498.752
Bankalar 5.364.205.897 4.328.461.218

15 Ozsermaye
Odenmis sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti sdz konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile s Bankasi Grubu'dur.
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Pay Pay Pay Pay
Adi tutari (TL) orani (%) tutari (TL) orani (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Milli Reastrans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi 69.604.854 10,55  69.604.854 10,55
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894 5,88  38.809.894 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S." 22.240.456 3,37  22.240.456 3,37
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger 7.102.927 1,07 7.102.927 1,07
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in ddenmis sermayesi 660.000.000 TL (31 Aralik 2017: 660.000.000 TL) olup Sirket'in sermayesi,
ihrac edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 66.000.000.000 adet (31 Aralik 2017: 66.000.000.000 adet) hisseden meydana
gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket tarafindan veya konsolidasyona tabi istiraki veya bagli ortakliklari tarafindan bulundurulan Sirket'in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sézlesmeler geregi yapilacak hisse senetleri satislari icin cikarilmak Gzere Sirket'te hisse senedi bulunmamaktadir.
Ozkaynak yontemine gére konsolidasyon

Grup'un %21,00 oraninda (etkin ortaklik payi: %12,46) paya sahip oldugu Anadolu Hayat ve %77 oraninda paya sahip oldugu Miltas
ilisikteki finansal tablolarda 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemine gore konsolide edilmistir.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek
akceler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin %5'i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek
akgeler, sirket sermayesinin %5'ini asan tUm kar payr dagitimlarinin % 10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin %50'sini asmadigi slirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.
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Yasal yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem basindaki yasal yedekler 104.684.320 90.368.834
Kardan transfer 18.357.166 14.315.486
Doénem sonundaki yasal yedekler 123.041.486 104.684.320

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla “Diger yedekler ve dagitiimamis kéarlar” olaganustt yedekler, sermayeye eklenecek satis
karlar, diger kar yedekleri, karsilikli istirak sermaye dizeltmesi ve diger sermaye yedeklerinde gosterilen kullanim amacli gayrimenkuller
yeniden degerleme farklarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla “Diger yedekler ve dagitiimamis karlar”in detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Diger kéar yedekleri 27.445.366 27.624.672
Olaganustu yedekler 284.629.618 179.927.446
Diger sermaye yedekleri 163.749.852 133.901.195
Sermayeye eklenecek satis karlari 24.245.511 23.723.323
Diger kazanc ve kayiplar (5.037.416) (3.241.062)
Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi (71.060.049) (71.060.049)
Toplam 423.972.882 290.875.525

Diger sermaye yedekleri

"TMS 16 - Maddi Duran Varliklar” standardi uyarinca maddi duran varliklar, ilk kayitlara alinmalarini mdteakip ‘maliyet modeli” veya
gercege uygun degerlerinin glvenilir 6lcimlerinin mimkin olmasi durumunda ‘yeniden degerleme modeli’ ile olcllebilmektedir.
Sirket daha once finansal tablolarinda maliyet modeline gore 6lgmek suretiyle maliyet bedelleri Gzerinden gosterdigi kullanim amacl
gayrimenkullerini muhasebe politikalarinda degisiklik yaparak 2015 yilinin Gglncu ¢eyredi itibariyla gercege uygun degerleri Gzerinden
olcmek suretiyle yeniden degerleme modeline gore gostermeye baslamistir.

Vergi mevzuati hikimlerine gore sirketlerin aktiflerinde yer alan istirak ve gayrimenkullerin satisindan dogan kazanclarin % 75'lik kismi,
gayrimenkul satisindan dogan kazanclarin ise %50'lik kismi en az bes tam yil slreyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi kaydiyla
kurumlar vergisinden istisnadir. Istisna edilen kazanc bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilemez veya isletmeden cekilemez.

Anadolu Sigorta, 31 Aralik 2018 itibariyla, 8.081.516 TL tutarindaki 2010 yili, 80.025 TL tutarindaki 2011 yili, 647.763 TL tutarindaki 2013
yill, 920.272 TL tutarindaki 2014 yili, 2.541.500 TL tutarindaki 2015 yili, 15.094 TL tutarindaki 2016 yili ve 838.049 TL tutarindaki 2017
yill sabit kiymet ve istirak satis kazanclari istisna tutari ve 2018 yili gayrimenkul yeniden degerleme fonlar diger sermaye yedeklerine
siniflanmistir.

Milli Reastrans, Kullanim amacli gayrimenkullerin ekspertiz raporlarina dayanilarak gercege uygun degeri 179.340.000 TL olarak
hesaplanmis, 162.300.435 TL tutarindaki yeniden degerleme farklari, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki finansal
tablolarda vergi etkisi net gosterilmek suretiyle 146.070.394 TL olarak ‘Diger sermaye yedekleri’ hesabinda 6zkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: 117.058.884 TL).

Olaganusti yedekler

OlaganUstu yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Doénem basindaki olagantistii yedekler 179.927.446 81.426.632
Kardan transfer 104.702.172 98.500.814
Dénem sonundaki olaganustu yedekler 284.629.618 179.927.446
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Karsilikli istirak sermaye duzeltmesi

Sirket, 30 Eylil 2010 tarihinde Anadolu Sigorta'nin %35,53 oraninda ve 177.650.110 TL nominal degerdeki sermayesini Is Bankasi’'ndan
248.710.154 TL bedelle satin almistir. Anadolu Sigorta, Sirket ile mUsterek yonetime tabi oldugundan, bilgi transferi ve yapisi goz
onidnde bulundurularak Sirket'in faaliyetlerinin bir pargasi olarak kabul edilmistir. Misterek yonetime tabi olan bu baglh ortaklik, defter
degeri ile finansal tablolara kaydedilmistir. Musterek yonetime tabi ortakligin satin alinmasinda, satin alan sirketin, isletme birlesmesinin
etkilerinin, dnceki donem tarihli finansal tablolara da yansitilmasina zorunlu olmamakla birlikte izin verilmistir. Msterek yonetime

tabi isletme satin almalarinda, hisse senetleri grubun bir sirketinden digerine gectiginden, bagimsiz Gglncu kisiler satin almaya taraf
olmadigindan ve 6zellikle satin alma fiyati piyasa degerine gore belirlenmediginden bu uygulama yonetimin verecegi karara baghdir.
Sirket yonetimi, karsilastirmali olarak sunulan énceki donem finansal tablolara, konsolidasyon etkilerini yansitmamaya karar vermistir.
Satin alma fiyatinin, net varlik degerini asan (71.060.049) TL'lik kismi 6zsermaye icerisinde “Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi”
kaleminde gosterilmistir.

Diger kar yedekleri

Hazine ve Maliye Bakanlgi tarafindan yayimlanan 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hilkimlerine Uyumunun Saglanmasina lliskin Genelge”sinde; 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu hikdmleri arasinda yer almamasi sebebiyle 2007 yili icin deprem hasar karsiligi ayrilmayacagi hikme baglanmistir. Ancak daha
onceki donemlerde ayrilan deprem hasar karsiliklarinin (31 Aralik 2006 tarihinde bilancoda yer alan deprem hasar karsiligi tutari) bahse
konu kanunun gecici 5'inci maddesi geregince ihtiyari yedek akcelere aktariimasi gerektigi, bu itibarla 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla
mevcut deprem hasar karsiligi tutari ve bu tutarin yatirma yonlendiriimesi sonucu elde edilen gelirler de dahil olmak Uzere s6z konusu
karsiliklarin 1 Eyltl 2007 tarihi itibariyla Tek dlizen Hesap Plani igerisinde acilacak olan 549.01 numarali “aktarimi yapilan deprem

hasar karsiliklar” isimli hesaba aktarilmasi ve hicbir sekilde kar dagitimina konu olmamasi ve baska bir hesaba aktarilmamasi gerektigi
belirtilmistir.

TMS 19'da yapilan revizyon uyarinca; kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda daha énce gelir tablosunda muhasebelestirilen aktleryal
kazanc ve kayiplar, cari donem finansal tablolarinda 6zkaynaklar altinda “Diger Kéar Yedekleri” hesabinda muhasebelestiriimistir. 31 Aralik 2018
tarihli kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda, aktlieryal hesaplamaya iliskin (1.861.131) TL (31 Aralik 2017: (3.241.062) TL), diger kar
yedekleri hesabinda sunulmustur.

Dagitima konu olmayan donem kari

Vergi mevzuati hikimlerine gore sirketlerin aktiflerinde yer alan istirak satis kazanglarindan dogan kazanclarin %75'lik kismi ile
gayrimenkullerin satisindan dogan kazanglarin %50’lik kismi, en az bes tam yil stireyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi kaydiyla
kurumlar vergisinden istisnadir. Istisna edilen kazanc bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilemez veya isletmeden cekilemez. Grup bu konuya iliskin olarak Hazine ve Maliye Bakanligi'nin yayimlamis oldugu 27 Ekim 2008
tarih ve 2008/41 sayili sektor duyurusunda yapilan agiklamalar dogrultusunda, 10 Nisan 2015 tarihi itibariyla gerceklestirmis oldugu
istirak satislarindan saglanan 24.245.511 TL tutarindaki satis karini 31 Aralik 2016 tarihinde Dagitima Konu olmayan dénem karinda
gostermis, cari donemde 6zsermaye altinda “Sermayeye eklenecek satis kéarlar” olarak siniflandirmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen dagitima konu olmayan donem kari tutari 1.549.719 TL'dir. (31 Aralik 2017: Yoktur.)

Statl yedekleri

Grup Esas sozlesmesi uyarinca safi kardan yasal yedekler ve ortaklara 6denecek birinci temettU tutarlar ayrildiktan sonra kalan miktardan
gerekli gorildtgu takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul’un karari ile tespit edilecek miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu
ayrilabilir. Bu sekilde ayrilan fonlarin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla toplam tutari 23.673.668 TL olup (31 Aralik 2017: 14.966.872 TL), cari
dénemde 8.706.796 TL cari dénem karindan fon ayriimistir.

Yabanci para cevrim farklari

Yurtdisindaki net yatirmlarin finansal tablolarinin konsolidasyon amagli raporlama para birimi olan TL'ye cevrilmesi sonucu olusan
cevrim farklari, yabanci para ¢gevrim farklari olarak konsolide 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
43.734.932 TL tutarindaki yabanci para ¢evrim zarari, Grup'un finansal tablolarini gecerli para birimi olan ABD Dolari Gizerinden hazirlayan
Singapur'daki subesinin konsolidasyonu sonucu olusmaktadir (31 Aralik 2017: 28.441.170 TL zarar).
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Finansal varliklarin degerlemesi

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis sermayede payi temsil eden menkul
kiymetler ve borclanma senetleri ile istiraklerinden kaynaklanan gercege uygun deger degisimlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donem basindaki degerleme farklar 52.911.805 31.358.139
Donem icinde gercege uygun deger degisimi (Not 4.2) (34.148.167) 34.301.149
Ertelenmis vergi etkisi (Not 4.2) 4.183.047 (3.992.089)
Donem icinde gelir tablosuna yansitilan (Not 4.2) (78.640.548) (10.944.242)
Ertelenmis vergi etkisi (Not 4.2) 17.300.921 2.188.848
Dénem sonundaki dederleme farklari (38.392.942) 52.911.805

16 Diger yedekler ve istege bagh katiimin sermaye bileseni

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla diger yedeklere iliskin detayli bilgiler yukarida 15 - Ozsermaye notunda verilmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup'un, istege baglh katiim 6zelligi bulunan sézlesmesi bulunmamaktadir.

17 Sigorta yiikiimliilikleri ve reasiirans varliklari

Grup icin en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri ylrirlikte olan policelerinden dogacak olan hasar ddemelerine iliskin nihai
yukidmlaluklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yakimllUklerin tahmin edilmesi, dogasi itibariyla cok sayida belirsizligin
degerlendirilmesini icerir. Grup, séz konusu sigortacilik teknik karsiliklari ile ilgili hesaplamalari 2 - Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
notunda daha detayli aciklandigi Gzere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde yapmakta ve konsolide finansal tablolarina

yansitmaktadir.

Grup'un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Briut kazanilmamis primler karsilig
Kazanilmamis primler karsiliginda reastror payi (Not 10)
Kazanilmamis primler karsiliginda SGK payi

3.280.229.790
(732.987.716)
(63.611.725)

2.761.900.572
(551.618.894)
(58.817.233)

Kazanilmamis primler karsiligi, net

Brit muallak tazminat karsiligi
Muallak tazminat karsilinda reastroér payi (Not 10)

2.483.630.349

5.416.277.390

(1.195.809.112)

2.151.464.445

4.142.682.408
(595.038.575)

Muallak tazminat karsiligi, net

4.220.468.278

3.547.643.833

Brit devam eden riskler karsiligi 109.401.449 53.356.959
Devam eden riskler karsilinda reasUror payi (40.180.868) (23.911.227)
Devam eden riskler karsihgi, net 69.220.581 29.445.732
Dengeleme karsiligl, net 276.734.089 211.872.440
Diger teknik karsiliklar, net 276.734.089 211.872.440
Hayat matematik karsiligi 73.795 116.109

Toplam teknik karsiliklar, net

7.050.127.092

5.940.542.559

Kisa vadeli
Orta ve uzun vadeli

6.772.584.798
277.542.294

5.728.670.119
211.872.440

Toplam teknik karsiliklar, net

7.050.127.092

5.940.542.559
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31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, sigorta yukumlUlUkleri ve reastrans varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Reasuror
Kazanilmamis primler karsiligi Brut payi SGK payi Net
Dénem basl kazanilmamis primler karsiligi 2.761.900.572 (551.618.894) (58.817.233) 2.151.464.445
Donem icerisinde yazilan primler 6.874.082.761  (1.770.959.962) (120.450.837) 4.982.671.962
Donem igerisinde kazanilan primler (6.355.753.543) 1.5689.591.140 115.656.345  (4.650.506.058)
D6énem sonu kazanilmamis primler karsiligi 3.280.229.790 (732.987.716) (63.611.725) 2.483.630.349

31 Aralik 2017

Reasuror
Kazanilmamis primler karsiligi Brit payi SGK payi Net
Donem basi kazanilmamis primler karsilig 2.560.196.810 (349.788.450) (75.059.219) 2.135.349.141
Donem icerisinde yazilan primler 5.644.048.556  (1.297.648.999) (109.231.373) 4.237.168.184
Donem icerisinde kazanilan primler (5.442.344.794) 1.095.818.555 125.473.359  (4.221.052.880)
Ddénem sonu kazanilmamis primler karsiligi 2.761.900.572 (551.618.894) (58.817.233) 2.151.464.445

31 Aralik 2018
ReasUror

Muallak tazminat karsiligi Brit payi Net
Doénem basi muallak tazminat karsilig 4.142.682.408 (595.038.575) 3.5647.643.833

Donem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem basi muallak tazminat

karsiligina iliskin tahminlerdeki degisiklikler
Donem icinde 6denen hasarlar

5.338.724.811
(4.065.129.829)

(1.275.160.333)
674.389.796

4.063.564.478
(3.390.740.033)

Dénem sonu muallak tazminat karsihgi

5.416.277.390

(1.195.809.112)

4.220.468.278

31 Aralik 2017

Reastiror
Muallak tazminat karsiligi Brut payi Net
Doénem basi muallak tazminat karsilig 3.350.796.268 (442.713.429) 2.908.082.839
Donem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem basi muallak tazminat
karsiligina iliskin tahminlerdeki degisiklikler 4.101.837.578 (706.509.749) 3.395.327.829
Donem icinde 6denen hasarlar (3.309.951.438) 554.184.603 (2.755.766.835)

Dénem sonu muallak tazminat karsihgi

4.142.682.408

(595.038.575)

3.547.643.833
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup’un hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat ve hayat disi dallara
gore tesis edilmis teminat tutarlari

Sirket'in reaslrans firmasi olmasindan dolay! teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir. Tabloda detayi verilen teminat tutarlari,
Anadolu Sigorta’dan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2018

Tesis edilmesi

gereken®™ Tesis edilen Defter degeri

Hayat disi:
Bankalar (Not 14) - 566.555.904 567.003.315
Toplam 453.845.445 566.555.904 567.003.315

31 Aralik 2017

Tesis edilmesi Kayith
gereken® Tesis edilen degeri

Hayat disi:
Bankalar (Not 14) - 483.372.018 483.582.942
Toplam 380.109.847 483.372.018 483.582.942

" “Sigorta ve Reaslrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine lliskin Yonetmelik”in teminatlarin tesisi ve serbest birakilmasini diizenleyen 7'nci
maddesi uyarinca sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet gosteren emeklilik sirketleri teminatlarini, sermaye yeterliligi hesaplama dénemlerini
takip eden iki ay igerisinde tesis etmek zorundadir. “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesine ve Degerlendirimesine
lliskin Yénetmelik” uyarinca sirketler sermaye yeterliligi tablosunu Haziran ve Aralik dénemleri olmak tizere yilda iki defa hazirlar ve 2 ay icinde Hazine ve Maliye
Bakanligi'na génderirler. 31 Aralik 2018 (31 Aralik 2017) tarihi itibariyla tesis edilmesi gereken tutarlar 30 Haziran 2018 (30 Haziran 2017) tarihi itibariyla hesaplanan
tutarlar Gzerinden olacagindan, 30 Haziran 2018 (30 Haziran 2017) itibariyla yapilan hesaplamalara gore belirlenen tutarlar “tesis edilmesi gereken” tutarlar olarak
gOsterilmistir.

Branslar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

Grup tarafindan hayat-disi sigortalara, dallar itibariyla verilen sigorta teminatlarina iliskin olarak herhangi bir kayit tutulmamaktadir.
Grup’un hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve matematik karsiliklari
Yoktur.

Donem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari ferdi ve grup olarak dagilimlari

Yoktur.

Donem iginde portfdyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik karsiliklarinin tutarlarinin
ferdi ve grup olarak dagilimlar

Yoktur.
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Grubun kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlari

Yoktur.

Portfoydeki katilim belgeleri ve dolasimdaki katihm belgeleri adet ve tutar

Yoktur.

Doénem iginde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katilimcilarinin adetce portfoy tutarlari
Yoktur.

Kar payl hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yontemleri

Yoktur.

Doénem iginde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlari

Yoktur.

Doénem igcinde bagka sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katiim paylarinin bireysel ve
kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.

Dénem icinde sirketin hayat portfoylinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net
katihm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.

Doénem iginde sirketin portfoylinden ayrilan bagka sirkete gecen veya baska sirkete gegmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik
katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.
Doénem icinde hayat sigortalilarina kar payi dagitim orani

Yoktur.
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Ertelenmis tretim komisyonlari

Police Uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi donemlere sarkan kismi “gelecek aylara ait giderler” ve “gelecek yillara
ait giderler” hesaplari igerisinde aktiflestiriimektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, cari varliklar icinde gosterilen 500.778.298 TL

(31 Aralik 2017: 422.238.492 TL) tutarindaki ertelenmis Uretim giderleri; 461.641.048 TL (31 Aralik 2017: 384.974.032 TL) tutarinda
ertelenmis Uretim komisyonlari, 39.137.250 TL (31 Aralik 2017: 37.264.460 TL) tutarinda pesin 6denmis diger giderlerden olusmaktadir.
Cari olmayan varliklar icinde gosterilen 9.445.638 TL (31 Aralik 2017: 6.639.202 TL) tutarindaki gelecek yillara ait giderlerin tamami pesin

odenmis giderlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donem basindaki ertelenmis tretim komisyonlari 384.974.032 369.762.099
Donem icinde tahakkuk eden komisyonlar (Not 32) 914.371.048 805.870.258
Donem icinde giderlesen komisyonlar (837.704.032) (790.658.325)
Ddénem sonu ertelenmis tretim komisyonlari 461.641.048 384.974.032

Bireysel emeklilik

Yoktur.

18 Yatirinm anlasmasi yukiamlulikleri
Yoktur.

19 Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal borglar 53.578.314 110.802.339
Esas faaliyetlerden borclar 700.067.699 518.869.894
Diger cesitli borglar 97.294.815 116.595.290
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 181.638.382 133.477.692
Odenecek vergi ve benzer yukimlalikler 57.436.673 59.324.763
liskili taraflara borclar (Not 45) 370.388 362.820
Toplam 1.090.386.271 939.432.798
Kisa vadeli borglar 1.090.353.771 939.322.298
Orta ve uzun vadeli borclar 32.500 110.500

1.090.386.271 939.432.798

Toplam
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 97.294.815 TL (31 Aralik 2017: 116.595.290 TL) tutarindaki diger borglarin 30.867.740 TL (31 Aralik 2017:
30.922.543 TL) tutarindaki kismi tedavi giderlerine iliskin SGK'ya yapilacak 6demelerden, 56.972.083 TL (31 Aralik 2017: 79.390.665 TL)
tutarindaki kismi Tarsim ve DASK'a olan borclar ile disaridan saglanan fayda ve hizmetler icin yapilacak olan 6demelerden ve 9.454.992
TL (31 Aralik 2017: 6.282.082 TL) tutarindaki kismi alinan depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

Grup'un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden borclar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

ReasUrans sirketlerine borglar (Not 70) 421.304.226 293.709.891
Broker ve aracilara borglar 65.074.280 44147 .545
Sigorta ve reasturans sirketlerinden alinan depolar 9.088.597 9.247.311
Reaslirans ve sigortacilik faaliyetlerinden borglar 495.467.103 347.104.747
Diger esas faaliyetlerden borglar 204.600.596 171.765.147
Esas faaliyetlerden borglar 700.067.699 518.869.894

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin édenen vergiler asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi (106.996.427) (96.767.913)
Donem icinde pesin 6denen vergiler 142.657.523 81.937.394
Cari donem vergi varhgi, net 35.661.096 (14.830.519)

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari
Yoktur.

20 Finansal borglar

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, repo/Takasbank Para Piyasasi islemlerinden kaynaklanan 50.700.491 TLfinansal borcu
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 102.934.273 TL). Finansal borglarin vade dagilimlari asagidaki gibidir:

Vade 31 Aralik 2018 Vade 31 Aralik 2017
15 Ocak 2019 50.700.491 19 Ocak 2018 20.084.905
- - 26 Ocak 2018 82.849.368
Bilanco Degeri 50.700.491 102.934.273

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile tlrev stzlesmelerden dogan 2.877.823 TL tutarindaki gider tahakkuku detayl Not 13'te acgiklanmistir.

(31 Aralik 2017: 7.868.066 TL)
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21 Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yuktumlultklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ertelenmis vergi
varhigi/
(yakimlalagu)

Ertelenmis vergi
varhgi/
(yakamlalaga)

Devam eden riskler karsilig 15.228.528 6.478.061
Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi agiklari karsiligi 8.947.362 7.867.023
Dengeleme karsiligi 41.127.247 30.152.964
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsiliklari 7.543.894 6.260.002
Diger karsiliklar 14.837.226 11.218.221
Ricu karsiligi 3.558.004 1.834.144
Alacak ve borglarin iskontolanmasi 522.078 658.758
Amortisman TMS dizeltme farklari (3.159.259) (2.352.237)
Kér komisyonu tahakkuku (2.028.998) (2.004.770)
Gelir yazilan 3. sahis rlicu alacaklari (5.651.737) (3.977.190)
Finansal varliklar degerleme farklari (15.377.031) (7.743.987)
Vadeli mevduat 192.055 85.806
Diger 1.598.347 560.707
Gayrimenkul Degerlemesi (60.193.714) (54.385.521)
Ertelenmis vergi varligi/(yukumluligu), net 7.144.002 (5.078.019)

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla indirilebilir mali zarari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Yoktur)

Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

1 Ocak itibariyla (5.078.019) (10.848.500)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (4.635.421) 18.150.973
Ozkaynak altinda gésterilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) 16.857.442 (12.380.492)
Ertelenmis vergi aktifi/(yukimlulaga) 7.144.002 (5.078.019)

22 Emeklilik sosyal yardim yiikiimliilikleri

Sirket galisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gecici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Millt Reastrans Tirk
Anonim Sirketi Emekli ve Saglk Sandigi Vakfi”nin (“Sandik”) ve Sirket'in bagl ortakligi Anadolu Sigorta calisanlari da ayni kanuna gore

kurulan Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Memurlari Emekli Sandigi'nin tyesidir.

506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki sandiklarin istirakgileri ile malullik, yaslilik ve 6lUm
sigortasindan aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin, 1 Kasim 2005 tarih ve 25983 miukerrer sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik Kanunu'nun yayimi tarihinden itibaren 3 yil igcinde Sosyal Glvenlik Kurumu'na devredilmesi
hikmnU iceren gegici 23'Unct maddesinin birinci fikrasi Anayasa Mahkemesi'nin 22 Mart 2007 tarih ve 2007/33 karari ile iptal edilerek,
yartrligu durdurulmus olup, gegici 23'lnct maddenin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi‘'nin gerekceli karari 15 Aralik 2007 tarih 26731
saylll Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Anayasa Mahkemesi, iptal kararinin gerekgesi olarak, sandik mensuplarinin kazaniimis haklarinda

ortaya cikabilecek kayiplari gostermistir.
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8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrirlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal Glvenlik
Kanunu'nun (“Kanun”) 73'Gnct maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimini izleyen Ug yil icinde
SGK'ya devredilmesi 6ngorilmustir. Devre iliskin strenin 2 yil uzatilmasi ile ilgili Bakanlar Kurulu Karari 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011'de dolan Ug yillik stre yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013'e uzatilmistir.
8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile 5510 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci cimlesinde yer alan “iki yil” ibaresi “dort
yil" seklinde degistiriimistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 2013/4617 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegcici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reaslrans sirketleri, ticaret
odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli icin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis
olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devredilmesine iliskin strenin bir yil uzatilmasi; Bakanlar Kurulu'nca
kararlastiriimistir.

2014 yilinda Calisma ve Sosyal Glvenlik Bakanliginin 19/2/2014 tarihli ve 174 sayili yazisi Uzerine, 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortasi Kanununun gecici 20'nci maddesine gore, Bakanlar Kurulu'nca 24 Subat 2014 tarihinde sandiklarin devrine iliskin sire 1
yil uzatilmistir.

Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan is Saghgi ve Glvenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gegici 20'nci maddesinin birinci fikrasi asagidaki
sekilde degistirilmistir.

“B06 sayill Kanunun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastrans sirketleri, ticaret odalari, sanayi odalari, borsalar
veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli icin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile
bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devir tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkilidir. Devir tarihi itibariyla sandik
istirakgileri bu Kanunun 4 ncl maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda sigortali sayilirlar.”

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.

19 Haziran 2008 tarihinde kanunun devir hiikiimlerini iceren Gegici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin da arasinda yer aldigi bazi
maddelerinin iptali ve yUrtrligin durdurulmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi'ne Cumhuriyet Halk Partisi tarafindan yapilan basvuru, adi
gecen mahkemenin 30 Mart 2011 tarihli toplantisinda alinan karar dogrultusunda reddedilmistir.

llgili Kanun'un 73'lincti maddesinin Gecici 20'nci maddesi kapsaminda; her bir sandik icin sandiktan ayrilan istirakciler de dahil olmak
Uzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak yukumltligundn pesin degerinin asagidaki hikimlere gére hesaplanmasi
gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.
b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yUkUmltligindn pesin degeri hesaplanir.

Kanun uyarinca, Sandik istirakgileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Givenlik Kurumu'na
devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklari vakif senedinde bulunmasina ragmen karsilanmayan diger sosyal haklari ve 6demeleri,
sandiklar ve sandik istirakgilerini istihdam eden kuruluslarca karsilanmaya devam edilir.

Sandik'in teknik finansal tablolari Sigortacilik Kanunu'nun 21'inci maddesi ve bu maddeye istinaden ¢ikarilan “Aktlerler Yonetmeligi”
hikidmlerine gore aktlerler siciline kayith bir aktier tarafindan denetlenmektedir. Yukarida belirtilen esaslar dahilinde yapilan
hesaplamalara gore 44.736.812 TL (31 Aralik 2017: 39.335.115 TL) tutarinda fiili agik tespit edilmis olup, s6z konusu tutar ilisikteki
konsolide finansal tablolarda “Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklari Karsiligl” hesabinda muhasebelestiriimistir.
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ilgili kanundaki esaslara uygun olarak gerceklestiriimis olan yukarida belirtilen aktier denetlemesi, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri
itibariyla yuktmldligin pesin degerini, diger bir ifadeyle Sirket tarafindan SGK'ya yapilacak tahmini 6deme tutarini dlgcmektedir.
Hesaplamada, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla SGK hadleri gercevesinde saglik giderleri de dikkate alinarak prim ve maas
odemelerinin pesin degerleri dikkate alinmistir. Aktleryal hesaplamada, CSO 80 mortalite tablosu ve %9,8 teknik faiz orani dikkate
alinmistir (31 Aralik 2017: TUIK 2013 mortalite tablosu ve %9,80 teknik faiz orani). Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri

itibarlyla finansal tablolara yansitilan fiili ve teknik acik tutarinin detayi yer almaktadir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Saglik disi yukidmlalikler toplaminin pesin degeri
Aidat gelirlerinin pesin degeri

(133.663.392)
29.450.709

(120.115.748)
25.469.048

Saglik disi yukimlultklerin toplami

(104.212.683)

(94.646.700)

Saglik giderleri toplaminin pesin degeri (16.741.096) (14.756.726)
Saglik gelirlerinin net bugtnkl degeri 16.332.152 13.918.802
Net saghk yakimluliginin pesin degeri (408.944) (837.924)
Sandik varhgi 59.884.815 56.149.509

Fiili ve teknik acik tutari

(44.736.812)

(39.335.115)

Sandik varliklari asagidaki kalemlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit degerler 48.840.924 46.869.599
Istirak paylar 9.682.845 8.356.885
Diger 1.361.046 923.025
Sandik varhgi 59.884.815 56.149.509

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Memurlari Emekli Sandigi aktleri degerlemeleri sonucunda, bugline kadar bu sandikta herhangi
bir acik olusmamis ve Anadolu Sigorta tarafindan bu amacla bir ddemede bulunulmamistir. Bu vakfin sahip oldugu aktifler, vakfin toplam

yukuUmlaluklerini karsilayacak dizeyde olup, Anadolu Sigorta'ya ilave bir yukimlillik getirmeyecegdi distnilmektedir.
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23 Diger yikumliiliikler ve masraf karsiliklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, diger riskler icin ayrilan karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sosyal yardim sandigi varlik aciklari karsihgr (Not 22) 44.736.812 39.335.115
Kidem tazminati karsilgi 35.080.373 29.233.214
Izin karsiligi 2.399.183 1.878.908
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplami 82.216.368 70.447.237

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Donem basi kidem tazminati karsihig 29.233.214 24.566.143
Faiz maliyeti (Not 47) 3.073.462 2.472.607
Hizmet maliyeti (Not 47) 2.326.182 1.986.644
Dénem ici ddemeler (Not 47) (2.710.704) (2.306.150)
Aktleryal fark 3.158.219 2.513.970
Doénem sonu kidem tazminati karsihgi 35.080.373 29.233.214

24 Net sigorta prim geliri

Hayat disi dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki konsolide gelir tablosunda detaylandiriimistir.

25 Aidat (ticret) gelirler

Yoktur.

26 Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
27 Finansal varhiklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
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28 Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler
Yukarida 4.2 - Finansal riskin yonetimi notunda gdosterilmistir.

29 Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Odenen hasarlar, reastrér payi diistimiis olarak

Mouallak tazminatlar karsiliginda degisim, reastror payi disulmuUs olarak
Kazanilmamis primler karsiliginda deg@isim, reastror payi distlmus olarak
Dengeleme karsiliginda degisim

Matematik karsiliginda degisim, reastror payi disilmUs olarak

Devam eden riskler karsiliginda degisim, reastror pay! distlmus olarak

(3.390.740.033)
(672.824.445)
(332.165.904)

(66.543.242)
42.314
(39.774.849)

(2.755.766.835
(639.560.994
(16.115.304
(57.234.707
49.048
(24.394.142)

)
)
)
)

Toplam

(4.502.006.159)

(3.493.022.934)

30 Yatirim so6zlesmeleri haklari
Yoktur.

31 Zaruri diger giderler

Giderlerin Grup i¢indeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 - Gider ¢esitleri notunda verilmistir.

32 Gider cesitleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Komisyon giderleri (Not 17) 837.704.032 790.658.325
Dénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 17) 914.371.048 805.870.258
Ertelenmis (retim komisyonlarindaki degisim (Not 17) (76.667.016) (15.211.933)
Personele iliskin giderler (Not 33) 239.728.958 201.226.446
Kur farki giderleri 70.480.481 26.255.159
Yonetim giderleri 155.172.151 120.087.667
Reasurorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 10) (224.731.883) (179.056.843)

Doénem igerisinde reastirdrlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 10) (248.982.078) (209.781.952)

Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim (Not 10) 24.250.195 30.725.109
Reklam ve pazarlama giderleri 18.968.329 21.577.701
Disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri 21.559.689 20.149.187
Diger 152.102.033 84.468.527
Toplam 1.270.983.790 1.085.366.169
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33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin calisanlara saglanan fayda giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Maas ve Ucretler 179.381.299 151.637.041
Sosyal glvenlik primleri isveren payi 40.460.148 32.708.900
Personel sosyal yardim giderleri 5.044.995 4.021.799
Diger 14.842.516 12.858.706
Toplam (Not 32) 239.728.958 201.226.446

34 Finansal maliyetler

Dénemin tim finansman giderleri yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir. Uretim maliyetine veya sabit varliklarin
maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin tamami konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadir.

35 Gelir vergileri

Konsolide finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kurumlar vergisi karsilik gideri:
Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi (106.996.427) (96.767.913)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri:
indirilebilir/vergilendirilebilir gecici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan
vergi (4.635.421) 18.150.973
Toplam vergi gideri/geliri (111.631.848) (78.616.940)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Grup’un konsolide finansal tablolarinda olusan vergi 6ncesi faaliyet
kari Gzerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Grup'un etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsiligi
arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

2018 2017
Vergi

Vergi 6ncesi olagan kar/(zarar) 529.665.325 orani (%) 353.095.170 Vergi orani (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi

karsiligi 116.526.372 22,00 70.619.034 20,00
Vergi istisnasina tabi gelirler (60.400.133) (11,40) (43.989.864) (12,46)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 55.505.609 10,48 51.987.770 14,72
Konsolide gelir tablosuna yansiyan

toplam gelir vergisi gideri/(geliri) 111.631.848 21,08 78.616.940 22,27

36 Net kur degisim gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.
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37 Hisse basina kazan¢

Hisse basina kazang Grup'un konsolide dénem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bolinmesi ile hesaplanmistir.

2018 2017
Hesap donemi itibariyla kéar/(zarar) 278.283.572 189.669.469
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 66.000.000.000 66.000.000.000
Hisse basina kazanc/(kayip) (TL) 0,00422 0,00287

38 Hisse basi kar payi
Sirket Esas sozlesmesi gercevesinde belirlenen kar dagitim politikasi asagidaki gibidir:

Bir hesap donemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli gorulen tim karsiliklar, vergi ve benzeri yasal
ve mali yukimlultkler ile varsa gecmis yil zararlari dislldikten sonra, kalan tutar Sirketin net karini olusturur. Bu suretle meydana
gelmis olan net kar asagida yazili sekil ve sira ile ayrilir ve dagitilir.

- Yillik net kérdan, 6denmis sermayenin %?20'sine ulasincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni yedek akge ayrilir.

- Kanuni sinira ulasildiktan sonra da Tirk Ticaret Kanununun 519'uncu maddesi 2'nci fikrasinin a ve b bentleri uyarinca éngortlen
tutarlar genel kanuni yedek akgeye eklenir.

- Kalan net kér tutarinin %10'u oraninda pay sahiplerine birinci kar payi dagitilir.

- Sirket kendi paylarini iktisap etmisse Turk Ticaret Kanununun 520'nci Maddesi uyarinca iktisap degerlerini karsilayacak tutarda yedek
akce ayirir.

- Kalan miktardan gerekli gortldigl takdirde, Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun kararr ile tespit edilecek miktarlarda tabii afet
ve katastrofi fonu ayrilabilir.

- Net kérdan yukarida yazili kanuni yedek akge, birinci kar payi, diger yedekler ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalan tutarin; 3 maasi
asmayacak sekilde %3'lUne kadar calisanlara verilir.

- Yukarida yazili ayrim ve dagitimlarin yapilmasindan sonra kalan tutar Gzerinden. ilgili mevzuat hikidmleri sakl kalmak kaydiyla, Yonetim
Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile pay sahiplerine ikinci kar payi 6denir.

- Tark Ticaret Kanununun m.519/2(c) hilkm{ uyarinca kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin % 10'u genel kanuni yedek
akceye eklenir.

- Kalan kisim Gzerinde Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve surette tasarrufta bulunulur,
Turk Ticaret Kanunu'nun 519'uncu maddesinin 3'lncU fikrasi htktmleri saklidir.

Yasa hikm ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci kar payi ayrilmadikga, baska
yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar aktariimasina ve Yonetim Kurulu Uyeleri ile kuruculara ve calisanlara kardan pay dagitiimasina
karar verilemez.

27 Mart 2018 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket'in 2017 yili faaliyetleri sonucunda olusan
103.711.833 TL tutarindaki donem net karindan, yasal yedekler ayrildiktan sonra, 50.000.000 TL'sinin nakit temettd olarak ortaklara,
kalan tutarin ihtiyari yedekler olarak ayrilmasina karar verilmis olup, kéar dagitimi dénem icinde gerceklestirilmistir.

Odenen temettl tutari, Sirket tarafindan beyan edildigi dénemde yiikimlilik olarak finansal tablolara yansitiimaktadir.
39 Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki konsolide nakit akis tablolarinda gosterilmistir.

40 Hisse senedine doniistirilebilir tahvil

Yoktur.

41 Paraya cevrilebilir imtiyazl hisse senetleri

Yoktur.
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42 Riskler

Grup, faaliyetleri geregi sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan cok sayida hukuki anlasmazliklar ve tazminat davalari ile karsi karsiyadir.
Bu davalar muallak tazminat karsiligi ayrilmak suretiyle konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup'un davali oldugu tim davalarin Grup aleyhine sonuglanmasi durumunda dogacak muhtemel
sorumluluk miktari brit olarak 1.776.535.000 TL'dir (31 Aralik 2017: 1.485.894.000 TL). Grup aleyhine acilmis davalar icin teminat tutar
Olglstinde muallak hasar karsiligr ayriimistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in bagl ortakligi Anadolu Sigorta tarafindan tglncu kisiler aleyhine acilmis davalarin toplam tutari
455.213.000 TL'dir (31 Aralik 2017: 382.130.000 TL).

Sirket'in bagl ortakhigr Anadolu Sigorta tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun hikimleri uyarinca kurulmus olan “Anadolu
Anonim Turk Sigorta Sirketi Mensuplari Dayanisma Vakfi”na Vakif senedi ve ilgili mevzuat gercevesinde Sirket yakamliltklerini yerine
getirmek Uzere yapilan édemelerle ilgili olarak Vergi Denetim Kurulu mifettisleri tarafindan bir inceleme yapilmistir. Bu inceleme
sonucunda sz konusu yukimlultk tutarlarinin Geret esasinda vergilendiriimesi ve dolayisiyla gelir vergisi stopajina ve damga vergisine
tabi tutulmasi gerektigi iddiasiyla 2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 dénemleri igin vergi inceleme raporu dizenlenmistir.

Anayasa Mahkemesi'nin 21 Subat 2015 tarih ve 29274 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 12 Kasim 2014 tarihli karari cergevesinde
2007 ve 2008 donemlerine iliskin tim davalarla ilgili olarak nihai hukuki strecin Sirket lehine sonuglanmasi beklendiginden, tesis edilmis
olan toplam 12.768.684 TL tutarindaki karsilik cozulmuUstur. Aralik 2013 ve sonrasi donemler icin karsiliklarin durumu ise devam eden
hukuki strecin gelisimine gore bilahare degerlendirilecek olup, bu hususla ilgili olarak cari ddnemde 4.007.764 TL (31 Aralik 2017:
3.678.791 TL) tutarinda karsilik ayrilmistir.

Milli Reastrans Turk Anonim Sirketi tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun hikdmleri uyarinca kurulmus olan “Milli Reastrans Turk
anonim Sirketi Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi”na Vakif senedi ve ilgili mevzuat gercevesinde Sirket yukimlUltklerini yerine getirmek
lUzere yapilan 6demelerle ilgili olarak Vergi Denetim Kurulu mufettisleri tarafindan bir inceleme yapilmistir. Bu inceleme sonucunda s6z konusu
yukumlultk tutarlarinin Ucret esasinda vergilendiriimesi ve dolayisiyla gelir vergisi stopajina ve damga vergisine tabi tutulmasi gerektigi
iddiasiyla 2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 donemleri icin vergi inceleme raporu dizenlenmistir.

2007, 2008, 2009, 2010, 2011 yillart ve daha sonraki yillar icin 6deme yapllip, yasal stire¢ baslatiimistir. Rapor tarihi itibariyle ayrilan karsilik
bulunmamaktadir.

43 Taahhitler

Grup'un faaliyet kiralamasi sdzlesmeleri cercevesinde 6deyecegi asgari kira 6demelerinin toplami asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1 yildan az 8.709.571 10.841.883
Bir yildan fazla bes yildan az 17.509.704 18.012.507
Bes yildan fazla 2.189.072 3.390.162
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 28.408.347 32.244.552

44 isletme birlesmeleri

Yoktur.
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45 iligkili taraflarla islemler

Sirket'in 6denmis sermayesinde pay sahibi sirketler ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagl ortakliklari bu
konsolide finansal tablolar agisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Turkiye Is Bankasi AS

2.056.738.212

1.189.057.352

Diger 1.883 617
Bankalar 2.056.740.095 1.189.057.969
Is Portfdy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu yatinm fonlari (Not 71) 376.530.484 847.273.818
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S."'nin ihrac ettigi tahviller (Not 77) 52.951.656 -
liskili kurulus hisse senetleri (Not 11) 50.045.854 72.183.344
Turkiye Is Bankasi'nininrag ettigi tahviller (Not 11) 21.287.330 15.302.769
Isbank AG'nin kurucusu oldugu yatinm fonlar (Not 7117) 13.234.978 17.439.313
Is Finansal Kiralama A.S.'nin ihrag ettigi bonolar (Not 11) 8.759.700

Finansal varliklar 522.810.002 952.199.244
Turkiye Is Bankasi A.S 426.011.481 333.801.033
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 3.539.765 4.773.567
Ziraat Sigorta A.S. 2.872.372 723.702
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.094.136 1.046.299
Istanbul Umum Sigorta A.S. 161.487 120.904
Allianz Sigorta AS - 207.266
Ziraat Hayat ve Emeklilik - 70.000
Ergo Sigorta A.S. - 18.246
Esas faaliyetlerden alacaklar 433.679.241 340.761.017
Axa Sigorta AS 10.5696.518 385.547
Turkiye Is Bankasi AS 8.419.250 3.962.974
Ergo Sigorta AS 693.757 1.793.100
Groupama Sigorta AS 609.487 94.095
Allianz Sigorta AS 582.788 28.741
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri AS 407.838 554.498
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 278.417 -
Gulven Sigorta TAS 209.260 194.916
AvivaSa Emeklilik A.S 46.800
istanbul Umum Sigorta AS 22.993 35.023
Ziraat Hayat ve Emeklilik 18.039 -
Esas faaliyetlerden borglar 21.838.347 7.095.694
Personele borglar 214.924 220.377
Ortaklara borglar 105.548 81.850
Istiraklere borglar 38.024 36.133
Diger iliskili taraflara borglar 11.892 24.460
iliskili taraflara borglar 370.388 362.820
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iliskili kuruluslardan olan alacaklar igin teminat alinmamistir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan slpheli alacak tutari ve bunlarin borglari bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahht, kefalet, avans, ciro gibi yuktmldlikler bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili kuruluslarla gerceklestirilen islemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Tirkiye is Bankasi A.S. 761.904.845 601.172.759
Ziraat Sigorta A.S. 18.439.443 15.697.535
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 18.305.225 17.080.389
Axa Sigorta A.S 8.928.768 22.769.967
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 6.255.998 1.400.834
Groupama Sigorta A.S 2.939.670 3.688.180
Allianz Sigorta A.S 355.191 903.676
Ziraat Hayat ve Emeklilik 290.000 280.000
Ergo Sigorta A.S 96.696 241.627
Gulven Sigorta TAS (222) 14
Alinan primler 817.515.614 663.234.981
Groupama Sigorta A.S 15.878 1.422
Ergo Sigorta A.S 7.003 630
Axa Sigorta A.S 6.688 719
Gulven Sigorta TAS 2.380 259
Allianz Sigorta A.S. - 27
Istanbul Umum Sigorta A.S. - 14
Reastirore devredilen primler 31.949 3.071
Allianz Sigorta A.S. - -
Glven Sigorta TA.S. - (111)
Axa Sigorta A.S. (172) (295)
Groupama Sigorta A.S. (284) (375)
Ergo Sigorta A.S. (72.656) (249.343)
Alinan komisyonlar (73.112) (250.124)
Tirkiye Is Bankasi A.S. 75.251.737 67.160.770
Ziraat Sigorta A.S 4.525.564 3.936.304
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 3.573.459 3.389.113
Axa Sigorta A.S 1.917.506 3.045.707
Groupama Sigorta A.S 461.648 1.029.254
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 170.168 86.163
Allianz Sigorta A.S 69.543 149.046
Glven Sigorta TA.S 3 1
Ergo Sigorta A.S - -
Verilen komisyonlar 85.969.628 78.796.358
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31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Axa Sigorta A.S 24.591.209 13.029.641
Ziraat Sigorta A.S. 6.879.276 10.858.885
Ergo Sigorta A.S 4.924.629 10.377.343
Groupama Sigorta A.S 2.818.246 3.914.587
Allianz Sigorta A.S 2.318.683 1.984.185
Glven Sigorta TAS 461.340 1.036.209
Ziraat Hayat ve Emeklilik 456.788 169.447
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 389.733 509.224
Avivasa Emeklilik A.S. - 46.800
Odenen hasarlar 42.839.904 41.926.321
Axa Sigorta A.S. 197.781 66.253
Groupama Sigorta A.S 164.940 83.682
Guven Sigorta TA.S 163.000 51.508
Istanbul Umum Sigorta A.S 65.852 18.462
Allianz Sigorta A.S 48.908 14.896
Ergo Sigorta A.S 42.109 61.945
Odenen hasarlardaki reastiror payi 682.590 296.746
Axa Sigorta A.S 1.394.118 491.232
Ziraat Sigorta A.S. 258.981 90.046
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 222.777 189.576
Allianz Sigorta A.S 136.561 31.477
Groupama Sigorta A.S 48.543 23.922
Ergo Sigorta A.S 21.262 10.941
Glven Sigorta TA.S 6.405 259.637
Istanbul Umum Sigorta A.S 2.520 721
Diger gelirler 2.091.167 1.097.452
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - bina hizmet gideri 5.900.277 5.418.690
Ergo Sigorta A.S 641.708 192.974
Axa Sigorta A.S 302.204 62.251
Is Portféy Yonetimi - ydnetim komisyonu 220.355 293.093
Allianz Sigorta A.S 80.431 124.008
Groupama Sigorta A.S 54.044 21.223
Guven Sigorta A.S 25.177 -
Istanbul Umum Sigorta A.S 11.744 6.789
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 2.001 242
Ziraat Sigorta A.S. 1.126 8.636
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. - yonetim komisyonu - 122.317
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Memurlari Emekli Sandigi Vakfi-kira gideri - 3.381.423
Diger giderler 7.239.067 9.631.646

246 / Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetci Raporu



Millt ReasUrans Faaliyet Raporu 2018

Millt Reastrans Turk Anonim Sirketi

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

46 Raporlama doneminden sonra ortaya cikan olaylar
Raporlama déneminden sonra ortaya cikan olaylar, 1.10 - Raporlama déneminden sonraki olaylar notunda sunulmustur.
47 Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya bilango
aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

Yukaridaki notlarda her notun kendi igerisinde gosterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli borglar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilancgo aktif toplaminin ytizde birini
asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayri ayri toplamlari

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iligkin tutarlar

Yoktur.

Tasinmazlar Gzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Yoktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklari gésteren agiklayici not
Yoktur.

Gelir tablosunda bulunan diger teknik giderler kalemi hakkinda bilgi

Gelir tablosunda diger teknik giderler kalemi altinda bulunan 145.297.383 TL (31 Aralik 2017: 118.611.498 TL) tutarin, 139.447.460 TL
tutarindaki bolim (31 Aralik 2017: 114.260.932 TL) asistans hizmetler, bu tutarlarin ertelemesi ve bu hizmetlere ait teknik giderlerden
olusmaktadir.
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31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla reeskont ve karsilik giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Slpheli alacaklar karsiligr gideri (Not 4.2) (78.512.916) (39.065.548)
Sosyal yardim sandik agigi karsilig (5.401.697) (9.650.003)
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 23) (2.688.940) (2.153.101)
izin karsilik giderleri (Not 23) (520.275) (316.958)
Vergi tarhiyat gider karsiligi (Not 23) (5.158.898) (297.137)
Menkul kiymet deger distkligu karsihigi (356.186) (99.299)
Konusu kalmayan karsilik gelirleri/(giderleri) 8.425.669 7.740.675
Diger karsilik giderleri (Not 4.2) " (7.385) 3.172
Karsiliklar hesabi (84.220.628) (43.838.199)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Esas faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz gelir/gideri 33.824.128 16.755.100
Esas faaliyetlerinden borglar reeskont faiz gelir/gideri (44.229.349) (28.929.888)
Reeskont hesabi (10.405.221) (12.174.788)
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