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Vizyon

Yerel piyasadaki oncl
reaslrans sirketi olma
konumunu gelistirerek
devam ettirmek ve faaliyette
bulundugu piyasalarda tercih
edilen bir reastrans sirketi
olmak.

Misyon

e Kaliteli hizmet ve uluslararasi
standartlarda etkin ¢oézimler
Uretmek,

* Glclt sermaye yapisini ve
finansal yeterliligini gelistirmek,

e liskilerinde etik, acik, ilkeli olmak
ve deger yaratmak,

e Calisanlarin gelisimine katkida
bulunmak, belirlenen hedef
ve amac birligi sayesinde
performanslarini artirmak.

Bu raporda kullanilan gérseller, Milli Reastirans
Sanat Galerisi'nde diizenlenen “Milas Comakdag”
sergisi icin hazirlanmig olan ve Milli Reastirans
tarafindan yayimlanan, ayni isimli kitaptan
alinmistir.
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GENEL BILGILER

Kurumsal Profil

Milli Reastirans, Tiirkiye Is Bankasi tarafindan zorunlu
reaslrans sistemini isletmek lzere 26 Subat 1929 tarihinde
kurulmus, 19 Temmuz 1929'da faaliyet géstermeye
baglamistir.

Saygin ve givenilir

Turkiye sigortaciliginin gelisiminde énemli katkilari olan
Milli Reaslrans, diinyada tim bransglarda zorunlu reasurans
sistemini yurtmus ilk ve tek 6zel sirkettir. Sistemin sona
ermesinin ardindan, giincel piyasa kosullarina uygun
yapisal degisimleri hayata geciren Sirket, uluslararasi
piyasalara acilma stratejisi ile kiresel nitelikli, saygin ve
glvenilir bir reaslrér olma konumunu strdtrmistr.

Ulusal pazarda glivenilir ve rakipsiz konum

Milli Reaslrans Turkiye'de sigortacilik sektorinin gelismesi
ve ¢cagdas hizmet seviyesinin strdirilebilmesi igin her tirli
cabayi géstermektedir. Sektoriin ihtiyaci olan teminati

en uygun sartlarla saglayan Sirket, hasar 6demelerindeki
hiziyla sigorta sirketlerinin misteri memnuniyetine dnemli
oranda katkida bulunmaktadir.

Bir yandan zorunlu reastiirans sisteminin etkin bir sekilde
ylrGtilmesini saglayan Sirket, diger yandan da tlkemize;

o Turkiye sigorta piyasasinin ulusallastirimasi,

e Hazineye strekli gelir temin edilmesi,

® Yabanci paranin tlkeden cikisinin dnemli élctde
azaltilmasi,

e Sigortacilik egitim ve 6gretiminin ylrutilmesi,

o Uluslararasi iligkilerin en Ust diizeyde strdirilimesi

gibi sayisiz katkida bulunmustur.

Federation of Afro-Asian Insurers and Reinsurers (FAIR)
Pool yoneticiligi

Millt Reastirans 1963-1985 yillari arasinda Tirk Reaslrans
Pool'un, 1967-1995 yillari arasinda ise kurulus adi RCD
Pool olan, daha sonra ECO olarak degisen Economic
Cooperation Organization Pool'un yoneticiligini yapmistir.

1974 yilindan bu yana Federation of Afro-Asian Insurers
and Reinsurers (FAIR) Pool’un yéneticiligini ylriten Milli
Reastirans, 2000-2005 yillari arasinda olusumuna katkida
bulundugu Dogal Afet Sigortalari Kurumu'nun da (DASK)
yoneticiligini yapmustir.
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Uluslararasi piyasalarda tercih edilen bir reastirans sirketi
Milli Reaslrans uluslararasi piyasalara acilim stratejisi
cercevesinde 2006 yilindan itibaren yurt digi kabullere
agirlik vermeye basglamis ve 2007 yilinda Singapur Subesi'ni
acmistir.

Tirkiye pazarinda elde ettigi hakli sayginligini ve teknik
bilgi birikimini, glicli sermaye yapisinin destegiyle
uluslararasi piyasalara tagiyan Milli Reastiirans, basarili
performansi ile glvenilirligini uluslararasi piyasalarda da
strdirmektedir.

Milli Reaslrans'in kiresel dlcekli kredi notu, A.M. Best
tarafindan 24 Haziran 2016 tarihinde B+ (gdriinim: negatif)
olarak belirlenmistir. Milli Reaslrans’in ulusal &l¢ekli kredi
notu ise Standard&Poor’s (S&P) tarafindan, 09 Kasim 2016
itibaryla “tr AA+" olarak teyit edilmistir.

Surdurdlebilir buylime

Gelecege odaklanan Milli Reaslrans, blylimek icin gerekli
olan her turll yapisal yetkinlik ile 6zkaynaga sahiptir.
Sirket'in baglica hedefi, yerel sigorta piyasasindaki

gli¢lt konumu ve risk/getiri dengelerini dikkatle takip
eden ig yaklagimini uluslararasi piyasalara da yansitarak
surdurdlebilir bir blylime géstermektir.

Milli Reaslirans Singapur Subesi

Milli Reaslrans, yurt digi piyasalara agilim stratejisi
cercevesinde, uluslararasi alanda faaliyet gésteren

diger bir¢ok reasurans sirketi gibi bolgesel subeler
aciimasinin yararlarini detayh olarak degerlendirmistir.
Bu degerlendirmeler sonucunda, Uzak Dogu’nun diinya
sigorta piyasasindaki agirligi, potansiyel is hacmi, cografi
konumu g6z 6nlinde tutularak Singapur'da bir sube
agilmasina karar verilmistir.

Singapur Subesi; 2007 yili Kasim ayinda Monetary
Authority of Singapore (MAS)'dan ¢aligma izni almig ve
01 Nisan 2008 tarihinden itibaren is kabulline baglamistir.
Singapur Subesi, 10 kisilik deneyimli ve yetkin kadrosuyla
hizmet sunmakta ve faaliyetleri Milli Reastrans’in yurt
digsindan kabul edilen igler portféylinde énemli bir yer
tutmaktadir.

Anadolu Sigorta

Milli Reaslrans, Turkiye sigorta piyasasinin en buyuk ve en
kokld sigorta sirketlerinden biri olan Anadolu Anonim Turk
Sigorta Sirketi'nin %57,31'lik payla en blylk hissedaridir.
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GENEL BILGILER

Millf Reastirans’in Ortaklik Yapisi

X
<

Tirkiye Is Bankasi A.S.

Milli Reastirans T.A.S. Mensuplari

Yardimlagma Sandigi Vakfi

Groupama Emeklilik A.S.

%76,64

%10,55

%5,88

Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret AS.  %3,37

T.C. Ziraat Bankasi A.S.

Diger

%2,49

%1,07

Ortak Pay Tutar (TL) Pay Orani (%)
Turkiye is Bankasi A.S. 505.810.925,41 76,64
Milli Reaslrans T.A.S. Mensuplari Yardimlagma Sandigr Vakfi 69.604.853,95 10,55
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894,19 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. 22.240.455,60 3,37
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 16.430.944,19 2,49
Diger 7.102.926,66 1,07
Toplam 660.000.000,00 100,00

Not: Sirket sermayesinde %1 ve Uzerinde pay sahibi olan ortaklarin dékimi yapilmistir.

Sermaye Artirimi
2016 yilinda sermaye artinmi yapilmamustir.

2016 Yilinda Ortaklik Yapisinda Meydana Gelen Degisiklikler
Sirket'in pay sahiplerinden T.C. Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanligi'nin sahip oldugu 22.240.456 TL nominal

degere sahip %3,37 oranindaki paylarin tamaminin, Yénetim Kurulu'nun 11 Mart 2016 tarihli ve 1239 nolu karari ile Ankara

Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.'ye devri ve pay defterine kaydedilmesi kararlastirilmistir.

2016 Yilinda Sirket Esas S6zlesmesi‘nde Yapilan Degisiklikler

30 Kasim 2016 tarihli Olaganisti Genel Kurul Toplantisi'nda, Kurucu hisselerin satin alinmasi sebebiyle, Sirketimiz Esas
Sézlesmesi'nin “Kurucu Hisseleri” baglikli 7. maddesi yirarlikten kaldirlmig, “Paylarin Devri” basglikli 8. maddesi ile “Karin
Dagitimi” baglikli 27. maddesi ise tadil edilmistir.

imtiyazl Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Aciklamalar

imtiyazl pay bulunmamaktadir.
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Milli Reastirans’in Kilometre Taslari

1929

Milli Reastrans, zorunlu reaslrans
sistemini yUrtmek amaciyla,
1.000.000 TL sermaye ile Tirkiye s
Bankas! tarafindan kuruldu.

1974

Afrika ve Asya Sigorta ve
Reastrans Sirketleri Federasyonu
(FAIR) tarafindan kurulan “FAIR
Reastrans Pool”un yonetimi Millt
Reastrans'a verildi.

1993

Millf Reastirans Tegvikiye'de insa
ettirilen yeni binasina tagind.

2001

Risk Esasli Mecburi Reaslrans
Sistemi sona erdi.

2010

Ayni sermaye grubu icinde
bulunan Anadolu Sigorta’nin
%35,5 oranindaki hissesi Milli
Reastrans tarafindan satin alindi.
Boylelikle Turkiye'nin tek aktif
reasurans sirketi olan Millt
Reastrans, sektorin en biyik ve
en koklu sigorta sirketlerinden biri
olan Anadolu Sigorta'nin
sermayesinde mevcut bulunan
ortaklik payini %57,3 oranina
ylikseltti.

1963

Turk sigorta sirketleri ile anlagilarak
yurt disindan is almak amaciyla
kurulan “Tirk Reastirans Pool”un
yonetimi Milli Reastirans'a verildi.

1982

Milli Reastirans'a yapilan zorunlu
reasUrans devirleri Kotpar
esasindan Eksedan esasina
cevrildi.

1994

Yurt ici ve yurt disindaki
sanatgilanin eserlerinin sergilendigi
Milli Reastrans Sanat Galerisi
kuruldu.

2005

Millt Reaslirans, Destek Reaslirans
T.A.S.'yi satin alarak Turkiye
piyasasindaki tek aktif yerel
reasurans sirketi konumuna geldi.

2016

Milli Reastrans’in 2016 yil sonu itibariyla aktif blyikliga 2.823 milyon TL,
Ozkaynaklari ise 1.336 milyon TL'ye ulasirken, net donem kari 129,2 milyon TL olarak

gerceklesmistir.

1967

Tirkiye, Iran ve Pakistan arasinda
yapilan “Bélgesel Kalkinma icin
Isbirligi” anlasmasi cercevesinde
kurulan “RCD Yangin Reastirans
Pool”un yonetimi Milli Reastirans'a
verildi.

1986

Milli Reastrans tarafindan insa
ettirilen ve glinimtize kadar her yil
duizenlenerek geleneksellesen
“"Uluslararasi Sigortacilar Tenis
Turnuvasi”na ev sahipligi yapan
MILTAS Spor Tesisleri sektoriin
hizmetine sunuldu.

1996

Yurt ici ve yurt digindan taninmig
sef ve solistlerin katildigi, cogu
solistlik kariyerlerini devam
ettirmekte olan sanatgilardan
olusan Milli Reastirans Oda
Orkestrasi kuruldu.

2006

Milli Reastirans yurt disindan
yaygin is kabultne baglad!.
“Kararname Pool”u olarak anilan
sistem sona erdi.

1970

Maliye Bakanligi'nin Turk Parasinin
Degerini Koruma Hakkindaki 17
sayill Kararnamesi uyarinca kurulan
ve "Kararname Pool”u olarak
adlandirilan sistemin yonetimi Millt
Reastrans'a verildi.

Milli Reasuirans ve Tirkiye Sigorta
Birligi tarafindan “Turk Sigorta
Enstitlst Vakfi” kuruldu.

1991

Sigorta sirketleriyle “Mecburi
isler” ve “Kararname Pool”
disinda anlagmalar yapilarak, Millt
Reasurans tarafindan sektore ilave
reasUrans kapasitesi sunulmaya
basland..

Millt Reasurans tarafindan
hazirlanan, telif, ceviri, réportaj ve
cesitli branglarda istatistiki bilgiler
gibi akademik icerikli ve bilimsel
kaynak niteligi tagiyan Reastiror
Dergisi yayin hayatina bagladh.

2000

T.C. Bagbakanlik Hazine
Mstesarligi tarafindan konut
binalari i¢in olugturulan “Zorunlu
Deprem Sigortasi” sistemi ile ilgili
Dogal Afet Sigortalar Kurumu
(DASK), Milli Reastirans
yoneticiliginde faaliyete gecti.

2007

Yurt disi piyasalara acilimda
dnemli bir rol Ustlenecek olan
Singapur Subesi acildh.
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Yonetim Kurulu Bagkani'nin Mesaji

Kiresel biyiimenin goériniimine iliskin belirsizlik
sirmektedir.

Diinya capinda etkili olan finansal krizden bu yana oldukca
sinirl bir toparlanma kaydeden kiresel buyime, yilin
Uglincl ceyreginde %3 civarinda seyretmeye devam
etmistir. ABD, Euro Bélgesi, ingiltere ve Japonya gibi
ekonomilerin blytime hizinda izlenen yukari yonli hareket,
Cin ve Hindistan haricindeki gelismekte olan tlkelerin
olumsuz performansina baglh olarak baskilanmistir. Yilin

son ceyreginde ise kiresel biylimenin 6nimutzdeki donem

gorunimine iliskin belirsizlik, 6zellikle gelismis tlkeler
kaynakli olarak artmistir.

Diger taraftan, 2016 yilinda kiresel politik iklim
degisikliginin baslica tetikleyici unsurlarindan biri
ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden ayrilma karari (Brexit)
olmustur. Haziran ayinda yapilan referandumdan ¢ikan
sonug, Avrupa Ulkelerinin ekonomi politikalarinin seyri
bakimindan éngéride bulunmayi imkansiz kilmaktadir.

Bunu takiben, Kasim ayinda ABD'deki bagkanlik secimleri
sonucunun, daha ice donik bir politika uygulayacaginin
sinyallerini vermesi, Avrupa Ulkelerinde gerceklesecek
secimlerle ilgili belirsizlikleri de beraberinde getirmistir.

S6z konusu gelismelerin diger Glkelerin yaklagimlarini
etkileme ihtimali, onimUzdeki donem kiresel ekonomi
politikalarinin izleyecegi yol agisindan da belirleyici
olacaktir. Diinya genelinde olusan politik zemin,
barindirdigi belirsizlik ve oynaklik ile gerek gelismis,
gerek gelismekte olan Ulkelerin ekonomileri agisindan
cesitli zorluklara yol agmaktadir. Agirlikli ticaret alaninda,
maliye ve para politikalari ile sermaye akimlari bakimindan
etkili olabilecekleri dngérilen son dénemde yasanan
gelismelerin, artan faiz oranlari ve varliklarin yeniden
fiyatlandirimasi seklindeki ilk yansimalar, kiiresel finans
piyasalarinda gézlenmeye baglanmigtir.

Turkiye ekonomisi, kiiresel ekonomik gelismelerin ve
artan jeopolitik risklerin etkilerine maruz kalmistir.
Ulkemizde ise, yasanan terdr olaylarinin yani sira

15 Temmuz darbe girisimi ve sinir Stesi operasyonlardan
kaynaklanan ekonomik ve siyasi riskler nedeniyle genel
olarak tim sektdrler olumsuz etkilenmistir. Dinyada ve
ulkemizdeki gelismelere bagli olarak finansal piyasalarda
gorilen istikrarsizlik, belirsizlik algisinin artmasina neden
olmus; bu gelismeler basta yatirm harcamalari olmak
lizere 6zel kesim talebini frenlemistir. Ozellikle artan
enerji fiyatlari ile turizm gelirlerindeki dusisin dogrudan
ve dolayli etkileri, hizmet ve sanayi sektorlerinde faaliyeti
yavaglatmis ve Tirkiye ekonomisinin ilk dokuz aydaki
blyime hizi %2,2'ye gerilemistir.

2016 yili yenilemelerinde reasiirans piyasasi kosullari
alicilar lehine olmaya devam etmistir.

2016 yilinda reasiirans sermayesinin son derece yiksek
seyretmis olmasi; buna kargin talepteki artisin belirli bolge
ve branglar itibariyla sinirli kalmasi sonucunda alicilar lehine
olusan piyasa kosullarinin Ocak 2017 yenilemelerinde de
strdigu kaydedilmistir. Bununla beraber, son yillardaki
fiyat odakli rekabete ve asgari diizeydeki yatinm gelirlerine
bagl olarak karliliklari olumsuz etkilenen reasurérlerin fiyat
ve sartlar konusunda dnceki yenilemelere kiyasla daha az
esnek yaklagimlar sergiledikleri gozlenmistir. Ayrica, 2016
yilinda meydana gelen afet hasarlarinin 175 milyar ABD
dolari civarinda gergeklegsmesi ve bunun yaklagik 50 milyar
ABD dolari tutarindaki bélimunin sigorta ve reasirans
piyasalari tarafindan karsilanacak olmasi da reasurdrlerin
bu tutumunda etkili olmustur.
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Turkiye sigorta sektérii 2016 yilinda %30,5 oraninda
blylime kaydetmistir.

Turkiye Sigorta Birligi tarafindan agiklanan verilere gore,
Turkiye sigorta sektortiiniin prim hacmi 2016 yilinda
agirlikli, Kara Araglari Sorumluluk sigortalarinda sirketlerce
uygulanmaya baslanan teknik fiyatlamanin 2016 yilinda
da devam ettirilmesi neticesinde kaydedilen yaklasik %73
oranindaki artig sonucunda %30,5 oraninda biytyerek
yaklagik 40,5 milyar TL dizeyinde gerceklegmistir. Bu
tutarin %88'i Hayat-disi branglardan, %12’si ise Hayat
brangindan elde edilmistir.

2017 yili reastrans anlagmalari yenilemeleri Turkiye sigorta
piyasasinda faaliyet gosteren sigorta sirketleri bakimindan
sorunsuzca tamamlanmistir.

Milli Reaslirans, mali ve operasyonel acidan hedeflerine
ulagmistir.

Sirketimiz faaliyetinin 88'inci yilinda yurt icindeki liderlik
konumunu strdiirmus, kar odakli yaklagimini yurt disi
piyasalardan kabul edilen isler portféylinde de devam
ettirmistir. 2016 yilinda Sirketimiz toplam prim Uretimi
930 milyon TL olarak gerceklesmis, toplam primin %75'i

yurt ici islerden, %25'i ise yurt digi islerden kaynaklanmistir.

Milli Reaslrans’in 2016 yil sonu itibariyla aktif blyuklGgu
2.823 milyon TL, dzkaynaklari 1.336 milyon TL, net dénem
kariise 129,2 milyon TL olarak kaydedilmistir.

Sirketimiz faaliyetinin
88'inci yilinda yurt
icindeki liderlik konumunu
strdtrmus, kar odakli
yaklagimini yurt digi
piyasalardan kabul edilen
isler portfoylinde de
devam ettirmistir.

Milli Reasurans, karli bir sekilde biiyiimeye ve tlke
ekonomisine artan oranda katkida bulunmaya devam
edecektir.

Piyasa dinamiklerini dogru ve hizli bicimde algilayarak
degerlendiren; basarili risk yonetimi ve glicli mali yapisi
ile hizla degisen kosullara uyum saglayan Sirketimiz,
sigortacilik sektoériniin ihtiyaglarini kargilamak tzere daima
en iyi hizmeti sunmaktadir.

Milli Reaslrans gelecek yillarda da, giicli ve kaklu bir sirket
olmanin verdigi gliven, ulusal ve uluslararasi piyasalarda
kazanmig oldugu saygin konum ile istikrarl performansini
strdurerek yeni acilimlara hazir olacaktir.

Sirketimize sagladiklarn katkilarindan dolay pay
sahiplerimize, sigorta sirketlerimize ve degerli
calisanlanimiza, sahsim ve Yénetim Kurulumuz adina
tesekkir ederim.

a1

'
/o
i
Mahmut MAGEMIZOGLU
Yénetim Kurulu Bagkani
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GENEL BILGILER

Genel Midur'tin Mesaj

2016, hem ekonomik hem de siyasi alanda
dalgalanmalarin yasandigi bir yil olarak tarihteki yerini
almistir.

Gegctigimiz yil dinyada yasanan ekonomik ve siyasi
gelismeler, kiresellesmenin dogal sonucu olarak sistematik
bir sekilde gelismis ve gelismekte olan Ulkeleri etkisi altina
almistir.

Son dénem gelismelerin ilk yansimalari kiresel finansal
piyasalarda gézlenmis; yilin son ¢eyreginde, faiz oranlarinin
arttigi ve varliklarin yeniden fiyatlandirldigi géralmustar.
S6z konusu dénemde, gelismis Ulkelerdeki artan faiz
oranlar paralelinde gelismekte olan Ulkelerin yerel para
birimleri deger kaybetmis ve bu Ulkelerden yikli fon
cikiglar gerceklesmistir.

Anilan kosullar cercevesinde, gelismekte olan Ulkelerde
para politikasi agisindan daha zorlu bir déneme girildigini
séylemek mumkindir. Geligmis Ulkeler para politikasinda
sikilagsma ydénindeki beklentiler, gelismekte olan Glkelerde
kurlari baski altina alarak enflasyona neden olurken, artan
faizler dis finansmana bagimli gelismekte olan tlkeler i¢in
sorun olugturmaktadir.

Tirkiye'deki ekonomik faaliyetlerde yavaslama oldugu
go6zlenmistir.

2016 yili hem yurt icinde, hem de Turkiye'nin yer aldig
bolgede, ekonomik ve siyasal agidan birgok olumsuzlugun
yasandigi bir yil olmustur. Ozellikle iilkede yasanan

cok sayida terdr olayina ilave olarak Temmuz ayinda
maruz kalinan darbe girisimi ve sinir Stesinde ydrdtilen
operasyonlar ¢ok sayida riski de beraberinde getirmistir.

Turizm gelirlerindeki diististen kaynaklanan ivme kaybinin,
Temmuz ayinda yasanan gelismelerin yurt ici talep
Uzerindeki olumsuz etkileriyle derinlestigi gdzlenmistir.
Kamunun tiketim harcamalarindaki kayda deger artisi ile
insaat sektorindeki ihml gérinim, yurt ii talebin diger
bilesenlerindeki distisiin blylme Uzerindeki etkilerini
hafifleten faktérler olmustur.

Sz konusu zorlu kosullarin etkisi ile Glke ekonomisi

arzu edilen dl¢lide blylyememis, ddviz kurlari ve faiz
oranlarinda, dngdrilenin Gzerinde artiglar meydana
gelmistir. Ayrica, 2016 yili Temmuz ayi sonrasinda kademeli
bir yavaslama egilimi sergileyen tiiketici enflasyonu (TUFE),
dnemli bir oranda artarak yili %8,5 ile tahmin Ust bandinin
Uzerinde tamamlamistir.

Alinan 6nlemler ve tesviklerin katkisiyla dnlimuzdeki
dénemde, ulke ekonomisinin canlanmasi beklenmekle
birlikte, kiresel blylime gérinimd, gelismis Ulke para
politikalarina iliskin belirsizlikler, sermaye akimlarinin zayif
seyri ve jeopolitik gelismeler, 2017 yili bakimindan 6ne
¢ikan riskler olarak géze carpmaktadir.

Reastirans igslemleri bakimindan arz fazlaligi devam
etmistir.

2016 yili Gglinct ¢eyredi sonunda toplam reasirans
sermayesinin yaklasik 595 milyar ABD dolarina ulagmis
olmasi nedeniyle reasirrans iglemleri bakimindan arz
fazlaligi devam etmis; ancak son yillarda giderek artan
rekabetten ve son derece duslk yatirm getirilerinden
olumsuz etkilenen reasirdrlerin, goérece daha disiplinli
fiyatlama politikalari dolayisiyla 2017 yili Ocak
yenilemelerinde kaydedilen indirimler dnceki yillara gére
sinirh kalmistir.

Diger yandan, reasurans talebinde az da olsa artig
kaydedilmis; 6zellikle ABD ve Avrupa'da bazi sirketlerin
olumlu piyasa kosullarindan faydalanarak yeni yasal
dizenlemeler ve derecelendirme sirketlerinin sermaye
modellerini dikkate alarak mevcut katastrofik teminatlarini
artirdiklarr gorilmustar.

2016 yilinda katastrofik olaylarin yol actigi yaklasik

175 milyar ABD dolari ekonomik zararin %30 oranina yakin
bir baliminin sigortali oldugu kaydedilmistir. Deprem,
firtina, sel, kuraklik ve 1s1 dalgasi gibi baglica dogal afetler
g6z dniine alindiginda s6z konusu dénemde 750 kadar
olay meydana geldigi ve bu adedin on yillik ortalamanin
hayli Gzerinde oldugu tespit edilmistir. Toplam hasar
tutarinin %34 gibi biyuk bir bolimu sel ve seylaplardan
kaynaklanmistir.

Tirkiye'de faaliyet gosteren sigorta sirketleri acisindan,
2017 yil reasiirans anlagsmalari yenilemeleri rahat
gecmistir.

Tdrkiye sigorta piyasasi 2016 yili prim Gretimi 40,5 milyar TL
olmustur. Sektérin prim gelirlerinde agirlikli olarak teknik
fiyatlama prensiplerine 6zen gdsterilmesi neticesinde Kara
Araclari Sorumluluk brangi prim hacminde gergeklesen
%73 civarindaki blylimenin etkisiyle Hayat-digi branglarda
onceki yila gére %30 oraninda bir artig gerceklesmistir.
Diger taraftan, bireysel kredilerle baglantili olarak sunulan
vefat sigortasi Urlnlerinin éne ¢iktigi Hayat branginda %34
oraninda prim artigi kaydedilmistir. Toplam primin brang
bazinda dagiliminda ise kayda deger bir degisiklik soz
konusu olmamustir.

Prim GUretiminin dnemli bir bdlimind olusturan Kara
Araclari Sorumluluk branginda, ézellikle 2015 yilinin ikinci
yarisinda baslayan fiyat ayarlamalarina bagli olarak uzun bir
stireden sonra sektorin teknik karliiginda dikkat gekici bir
gelisme saglanmistir.

2017 yili reaslrans anlagmalari yenilemelerinde Turkiye'de
faaliyet gdsteren sigorta sirketleri, siregelen kapasite
bollugu ve fiyatlardaki gerileme dolayisiyla avantajli
durumlarini korumus; 2016 yilinin hasarlar bakimindan
sakin ge¢mesi ve anlagmalarin olumlu sonuglanmasinin
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Bolismeli anlagmalara
iliskin %27 oraninda
pazar payina sahip olan
Milli Reastrans’in 2017
yili katastrofik hasar
fazlasi anlagmalarindaki
sorumlulugu ise %7
civarindadir.

da etkisiyle yenilemeler rahat gegmistir. Olumlu piyasa
kosullarindan yararlanan sedan sirketlerin katastrofik
korumalarina iligkin tutarlari artirma egilimi gosterdikleri;
Ulkemizin de igerisinde bulundugu bdlgede yasanan
olaylar nedeniyle, mizakerelerin terér teminati konusunda
yogunlastigr gdzlenmistir.

Risk bazindaki korumalarini agirlikli olarak bolismeli esasli
buke anlagmalar ile temin eden sigorta sirketlerinden
21'inin reasirans panelinde yer alan Sirketimiz, séz konusu
sirketlerden 15’inin anlagmalarina liderlik yapmaktadir.
Bolismeli anlagmalara iliskin %27 oraninda pazar payina
sahip olan Milli Reaslrans’in 2017 yili katastrofik hasar
fazlasi anlagmalarindaki sorumlulugu ise %7 civarindadir.

Milli Reastirans, 2016 yilinin zorlu kosullarinda da basarili
performansini stirdirmistir.

Milli Reaslrans'in 2016 yili toplam prim Gretimi 930 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Toplam primin %75'ini olusturan
699 milyon TL tutarindaki kismi yurt icinden, %25'ine
karsilik gelen 231 milyon TL'lik kismi ise yurt digindan
kabul edilen islerden elde edilmistir. 2016 yil sonu
itibaryla, aktif blyGklGigi 2.823 milyon TL'ye, dzkaynaklari
ise 1.336 milyon TL'ye ulasan Sirketimizin dénem kari

129 milyon TL olmustur.

Turkiye sigorta sektériindeki tek aktif yerel reastirans
sirketi olarak 88 yildir faaliyetini sirdiren Milli Reasirans,
yurt ici piyasada kazandigi deneyim, elde ettigi gliven ve
sayginlik ile yurt disi piyasalarda da etkin ve glcli bir yapi
olugturmustur.

Bugtine kadar oldugu gibi 6nimizdeki dénemlerde
de, titizlikle stirdirdigu is kabul politikasi cercevesinde
Sirketimizin, yerel reaslrans piyasasindaki liderlik
konumunun ve pazar payinin korunmasi; yurt disi isler
portfdylnin istikrarli sekilde gelismesinin saglanmasi
hedeflenmektedir.

Gelecekte de surdurilebilir biiylimeyi, gelismeyi ve
basariyr hedefliyoruz.

Mevcut kiresel ve bolgesel kosullar altinda 2017 yilinin
zorlu gececedi beklenmektedir. Bununla birlikte,
Sirketimizin guicl finansal yapisi, piyasalardaki gelismeleri
yakindan takip ederek degerlendirme konusundaki
yetkinligi ve deneyimli calisanlarinin gayretleri ile her
kosulda hedeflerine ulasacagina inancimiz tamdir.

Her dénem yanimizda olan pay sahiplerimize, is
ortaklarimiza ve calisanlarimiza; Sirketimize verdikleri
destek, duyduklari gliven ve sagladiklan katki icin
tesekkurlerimi sunarim.

Hasan Hulki YALCIN
Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
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GENEL BILGILER

Yonetim Kurulu Uyeleri

7 6 5 4 2
Oktay EKE Kemal Emre SAYAR Erdal INCELER Aynur DULGER Hulya ALTAY
Yénetim Kurulu Yénetim Kurulu Yonetim Kurulu ATAKLI Yénetim Kurulu
Uyesi Uyesi Uyesi Yénetim Kurulu Baskan Vekili
Uyesi
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Baskani Uyesi ve Genel
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GENEL BILGILER

Yonetim Kurulu Uyeleri

1- Mahmut MAGEMIZOGLU

Yonetim Kurulu Basgkani

Orta Dogu Teknik Universitesi idari Bilimler Fakdiltesi Isletme
Bsliimii'nden mezun olan Mahmut Magemizoglu, ingiltere’de
The University of Stirling’de Yatinm Analizi konusunda
yliksek lisans programini tamamlamistir. 1982 yilinda, Tirkiye
Is Bankasi Teftis Kurulu Bagkanligi’'nda géreve baglayan
Mahmut Magemizoglu, halen I. Genel Mudur Yardimcisi
olarak gérev yapmaktadir. Bugiine kadar 20'ye yakin sirketin
yonetim kurullarinda gérev almig olan Mahmut Magemizoglu,
2009 yilindan bu yana Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Yonetim
Kurulu Bagkani ve 2011 yilindan bu yana Milli Reasiirans T.A.S.
Yénetim Kurulu Bagkanidir.

2- Hiilya ALTAY

Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi'nden mezun olan
ve Tiirkiye Is Bankasi'na 1982 yilinda, iktisadi Arastirmalar
Midiirliigi‘nde iktisat Uzman Yardimcisi olarak katilan Hiilya
Altay, Banka'nin cesitli birim ve subelerinde gérev almistir.
Nisan 2004-2011 tarihleri arasinda Tirkiye is Bankasi'nda
Genel Mudur Yardimcisi unvaniyla gérev yapan Hilya Altay,
is Portfdy Yonetim A.S.'de Yonetim Kurulu Baskanligi da
yapmistir. 25 Mart 2015 tarihinden bu yana Milli Reastrans
T.A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekilidir.

3- ismet ATALAY

Yonetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden mezun olan ve
Kars'ta serbest avukat olarak is hayatina baslayan ismet
Atalay, 10 yil siiresince CHP Kars il Bagkanligi gérevinde
bulunmus, 1977 yilinda Kars, 1995 yilinda Ardahan ve 2002
yilinda Istanbul Milletvekili olarak TBMM'de yer almustir.
CHP’de Grup Yénetim Kurulu Uyeligi, Genel idare Kurulu
Uyeligi, Merkez Yiriitme Kurulu Uyeligi ve Genel Saymanlik
gorevlerinde bulunmustur. 2008-2010 yillar arasinda Tirkiye
Is Bankasi Yénetim Kurulu Uyeligi yapmis olan Ismet Atalay,
29 Nisan 2011 tarihinden bu yana Milli Reastirans T.A.S.
Yonetim Kurulu Uyesidir.

4- Aynur DULGER ATAKLI

Yénetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi iktisat-Maliye
Bolimi’'nden mezun olan Aynur Dilger Atakli, ABD'de

ve The Royal Institute of Public Administration (RIPA)
Londra’da, gesitli Ust Diizey Kamu Yonetimi Teknikleri ve
Avrupa Birligi Programlarina katilmigtir. Meslek hayatina
1979 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi'nde
Arastirma Asistani olarak baglayan Aynur Dulger Atakls,
Devlet Planlama Tegkilati'nda Uzman Yardimcisi, Uzman

ve Ozel ihtisas Komisyonu Uyesi, T.C. Basbakanlik Hazine
Mustesarligi Yabanci Sermaye Genel Mudurligiu'nde
Uzman, Daire Bagkani, Genel Midir Yardimcisi ve Hazine
Miistesarligi Miisaviri, Sivas Demir-Celik isletmeleri A.S.'de
Yénetim Kurulu Uyesi ve BETEK A.S."de (Berlin) Yénetim
Kurulu Bagkani olarak gérevini stirdirmus; Ankara Sanat
Kurumu ve Milkiyeliler Birligi'nde Yénetim ve Yiksek Danisma
Kurulu Uyeliginin yani sira Miilkiye Spor Kuliibii Bagkanlig
da yapmistir. 2011-2014 yillari arasinda Tiirkiye Is Bankasi
A.S."de ve 17 Nisan-12 Mayis 2014 tarihleri arasinda is Portfoy
A.S."de Yénetim Kurulu Uyeligi yapan Aynur Diilger Atakl,
16 Mayis 2014 tarihinden bu yana Milli Reastrans T.A.S.de
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

5- Erdal INCELER

Yénetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi idari Bilimler Fakiiltesi
Ekonomi B&limii'nden mezun olan Erdal inceler, Heriot-
Watt University’de (Edinburgh) Uluslararasi Bankacilik ve
Finans konusunda yuksek lisans programini tamamlamistir.
1990 yilinda Tiirkiye is Bankasi A.S. Egitim MiidirlGgii
binyesinde Uzman Yardimcisi olarak géreve baglayan

Erdal inceler, 1999 yilinda Midiir Yardimciligi, 2005 yilinda
Egitim Grup Miidirligi gérevine atanmustir. Is Gayrimenkul
Yatinim Ortakhigi A.S. ve ASMAS'da Denetim Kurulu Uyeligi
ile Anadolu Hayat Emeklilik A.S.'de Yénetim Kurulu Uyeligi
gdrevlerinde bulunan Erdal inceler, halen Tiirkiye is Bankasi
A.S. Insan Kaynaklari Yénetimi Bolimi'nde Birim Miidiiri
olarak gérevini siirdiirmektedir. Erdal inceler, 28 Mart 2013
tarihinden bu yana Milli Reastirans T.A.S."de Yénetim Kurulu
Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

6- Kemal Emre SAYAR

Yénetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi Endiistri Miihendisligi
Bolimu’'nden mezun olan Kemal Emre Sayar, Sabanci
Universitesi'nde Yénetimde Biligim Teknolojileri, Bogazici
Universitesi'nde ise Ekonomi ve Finans konulu yiiksek

lisans programlarini tamamlamustir. is hayatina, 1999 yilinda
Tirkiye Is Bankasi Teftis Kurulu Bagkanhigi'nda Miifettis
Yardimcisi olarak baglayan Kemal Emre Sayar, 2008 yilindan
itibaren sirasiyla Degisim Yonetimi Bagkanhgi ile Strateji ve
Kurumsal Performans Yénetimi Bolimi'nde gérev almig
olup, halen istirakler Bolimii'nde Birim Midirligi gorevini
sturdurmektedir. Ayni zamanda Anadolu Anonim Tirk Sigorta
A.S. ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
olan Kemal Emre Sayar, 30 Kasim 2015 tarihinden bu yana
Milli Reasiirans T.A.S."de Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.
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7- Oktay EKE

Yénetim Kurulu Uyesi

Marmara Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi iktisat
Bolimi'nden mezun olan Oktay Eke, is hayatina 1989 yilinda
Tirkiye Is Bankasi A.S. Teftis Kurulu'nda Miifettis Yardimcisi
olarak baslamistir. 1999 yilinda Tiirkiye Is Bankasi Muhasebe
Miidirligi'nde Midiir Yardimaisi, 2003 yilinda Mali islemler
Mudirligi'nde Grup Midurd, 2005 yilinda da Anadolu
Hayat Emeklilik A.$."de Muhasebe Midiri olarak gérev
yapan Oktay Eke, 2007 yilinda Turkiye ls Bankasi Yonetim
Raporlamasi ve ic Muhasebe Balimii'nde Birim Midiirliigi
yapmistir. Anadolu Sigorta A.S.'de denetgilik, is Net Elektronik
Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve iletisim Hizmetleri A.S.'de
denetgilik ve Yonetim Kurulu Uyeligi, ISMER is Merkezleri
Yénetim ve isletim A.S. ile ANT Gida A.S.de Yénetim

Kurulu Uyeligi gdrevlerinde bulunmustur. 2011 yilindan bu
yana Tirkiye Is Bankasi A.S. ic Operasyonlar B&limii Bolim
Mudirligi goérevini yiriten Oktay Eke, 18 Agustos 2016
tarihinden bu yana Milli Reastirans T.A.S."de Yénetim Kurulu
Uyesidir.

8- Ozgiir TEMEL

Yonetim Kurulu Uyesi

Hacettepe Universitesi isletme Bolimii'nden mezun olduktan
sonra The University of Birmingham'da (ingiltere) Uluslararasi
Bankacilik ve Finans konusunda yiiksek lisans yapan Ozgiir
Temel, is yasamina 1994 yilinda Tiirkiye is Bankasi Beyazit
Subesi'nde Kredi Uzman Yardimcisi olarak baglamigtir. 1995
yilinda Teftis Kurulu'na katilan Ozgiir Temel, 2003 yilinda
Sermaye Piyasalari B&limu Midur Yardimalhigi gérevine
atanmistir. 2005 yilinda Izmir Subesi Miidiir Yardimciligi, 2006
yilinda Ege Kurumsal Subesi Midur Yardimcailigr gérevlerinin
ardindan 2008 yilinda Sermaye Piyasalari Bolimu Birim
Midurltga, 2013 yilinda ise Bolim Madurligi gorevlerini
yliritmustiir. Nisan 2013'te Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Yénetim Kurulu Uyeligi, Aralik 2013'te ise Is Yatinm Ortaklig)
A.S. Yénetim Kurulu Bagkanlhigi yapan Ozgiir Temel, halen
Tiirkiye Is Bankasi Uluslararasi Finansal Kuruluslar Bélimii'nde
Boliim Midiirl olarak gérevine devam etmektedir. Ozgiir
Temel, 18 Agustos 2016 tarihinden bu yana Milli Reastrans
T.A.S.'de Yénetim Kurulu Uyesidir.

9- Hasan Hulki YALCIN

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

ilk, orta ve lise 6grenimini TED Ankara Koleji'nde
gerceklestirdikten sonra Orta Dogu Teknik Universitesi
Ekonomi B&limi'nden mezun olan Hasan Hulki Yalgin, The
University of Birmingham’da (ingiltere) Uluslararasi Bankacilik
ve Finans konusunda yiksek lisans programini tamamlamistir.
Teftis Kurulu Uyesi olarak calismaya basladigi Tiirkiye Is
Bankasi A.S."de 14 yil stre ile ¢esitli unvanlarda gdrev yapan
ve 2003 yilindan itibaren calisma hayatini Milli Reaslrans
T.A.S."de strdirmekte olan Hasan Hulki Yalgin, yurt diginda
cesitli mesleki egitim programlarina katilmistir. 16 Ocak 2009
tarihinde Yonetim Kurulu Uyeligi ve Genel Midiirliik gérevine
atanan Hasan Hulki Yalgin, ayni zamanda Turkiye Sigorta
Birligi Hayat-disi Yonetim Komitesi ve Anadolu Anonim Tirk
Sigorta Sirketi Yonetim Kurulu Uyesidir.

10- Fahriye OZGEN
Yénetim Kurulu Raportérii

Yénetim Kurulu Uyelerinin Hesap
Dénemi Icinde Yapilan llgili
Toplantilara Katilimlari Hakkinda
Bilgiler

Sirketimizde Yonetim Kurulu, Sirket igleri gereklilik
gosterdikge ve Bagkan'in veya Bagkan Vekili'nin cagrisi
Uzerine Yonetim Kurulu Gye tam sayisinin cogunlugu ile
toplanmaktadir. Toplanti gindemleri Genel Mddrlikten
gelen énergelere gére dizenlenmekte, ayrica Uyelerden
gelen glindem haricindeki gesitli konular da toplant
sirasinda goérisllmektedir. Toplanti glindem mektuplari
ve glindemle ilgili dosyalar toplantidan 7 gliin énce tim
Uyelere génderilmektedir.

2016 yilinda toplam 17 Yénetim Kurulu Toplantisi yapilmig
olup, bu toplantilardan 13'lne katilim tam olmus, Gg
toplantida birer Uye, bir toplantida ise Ug¢ Gye mazeretleri
nedeniyle bulunamamiglardir.
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Yardimcisi Yardimcisi Uyesi ve Genel Yardimcisi
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1- Hasan Hulki YALCIN
Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudir

Hasan Hulki Yalgin'in 6zgegmisi icin Yonetim Kurulu sayfasina
bakiniz.

2-Yildirim Kemal CUHACI

Genel Mudiir Yardimcisi

Kemal Cuhaci, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakiltesi'nde egitimini tamamladiktan sonra, 1986 yilinda
Milli Reasuirans T.A.S. Nakliyat Sigortalari Mudurligi'nde
kariyerine baslamistir. 1987 yilinda katildigi Chartered
Insurance Institute egitimini 1988 yilinda basariyla
tamamlayarak “Associate” unvanini almistir. Gérev siresi
boyunca yurt disinda cesitli seminer ve konferanslara katilmig
olan Kemal Cuhaci, 01 Eylil 2011 tarihinde Genel Midur
Yardimciligina atanmustir.

3- Fatma Ozlem CIVAN

Genel Mudiir Yardimcisi

Ozlem Civan, Robert Kolej'deki 6grenimini tamamladiktan
sonra Istanbul Universitesi isletme Fakiiltesi ingilizce isletme
Bolimi'nden mezun olmus, 1990-1993 yillari arasinda gesitli
bankalarin Hazine ve Fon Yonetimi departmanlarinda goérev
yapmistir. Sigortacilik kariyerine 1994 yilinda Glnes Sigorta
Reasiirans Departmani'nda baslayan Ozlem Civan, 2006 yili
Eylil ayinda ReasUrans, Muhtelif Kaza ve Kredi Sigortalarindan
sorumlu Grup Midurligi gérevinden ayrilarak ayni yil

Milli Reastirans T.A.S."ye katilmigtir. Dinyanin 6nde gelen
reasirans ve broker sirketlerinin diizenlemis oldugu sigorta ve
reasiirans konulu pek cok egitim ve seminere katilan Ozlem
Civan, 01 Eyldl 2011 tarihinde Genel Mudur Yardimciligina
atanmistir.

4- Vehbi Kaan ACUN

Genel Mudur Yardimcisi

istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi ingilizce Iktisat
Bolimi’'nden mezun olan Vehbi Kaan Acun, kariyerine Tirkiye
is Bankasi A.S. Teftis Kurulu Bagkanligi'nda Miifettis Yardimcisi
olarak baslamistir. 8 yil siire ile Tiirkiye is Bankasi A.S.'de
hizmet verdikten sonra, 2006 yilinda Milli Reastirans T.A.S.'ye
katilmistir. Milli Reastirans T.A.S.'deki kariyeri sirasinda
Singapur Subesi'nde Koordinatér olarak da gérev yapmistir.
Yurt diginda cesitli seminer ve konferanslara katilan ve halen
Tirk Sigorta Enstitlist Vakfi'nda Yénetim Kurulu Bagkan
Yardimciligi gorevini ylriten Vehbi Kaan Acun, 01 Subat 2016
tarihinde Genel Midur Yardimciligina atanmustir.

5- Sule SOYLU

Grup Mudiiri

Anadolu Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi isletme
Bolimi'nden mezun olan Sule Soylu, istanbul Universitesi
isletme Iktisadi Enstitiisii'nde Finansal Kurumlar dalinda
ylksek lisans yapmistir. 1990 yilinda Milli Reastrans T.A.S.de
kariyerine baglayan Sule Soylu, Turk Sigorta Enstitlsi
Muhasebe bransini iyi derece ile bitirmistir. Halen Tark
Sigorta Enstitisii Vakfi Yonetim Kurulu Uyeligi ve Tirkiye
Sigorta Birligi'nde Maliye Muhasebe Komitesi Uyeligi gérevini
ylrGten Sule Soylu, 01 Eylul 2011 tarihinde Grup Madurligine
atanmistir.

¢ Sistemler Kapsamindaki Yéneticiler

Ekin ZARAKOL SAFi

ic Denetim Miidiir Yardimcisi

Goérev Suresi: 3 yil

Mesleki Deneyim: 14 yil

Onceden Calistigi Birimler: Tiirk Reaslrans Pool'u Midiirliiga,
ic Denetim ve Risk Yonetimi Midirligi

Ogrenim Durumu: Yurt ici Lisans Derecesi

Duygu GOLGE

ic Kontrol ve Risk Yénetimi Mudiir Yardimeisi

Gorev Suresi: 3yl

Mesleki Deneyim: 21 yil

Onceden Calistigi Birimler: Kararname Pool’u Miidiirliigi
Ogrenim Durumu: Yurt igi Yiiksek Lisans Derecesi
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GENEL BILGILER

Insan Kaynaklari Uygulamalari

Calisan Profili

B Yonetici
B Memur

M Sozlesmeli
M Diger

Ogrenim Diizeyi Profili

B Yiksek Lisans
B Universite

M Lise

B Diger
insan Kaynaklari Profili

W Erkek 121

W Kadin 78

M Ust Diizey Yonetici

29
117
31
22

5
25
122
6
41

MillT Reasurans, isine ve kurumuna bagli,
surekli 6grenmeye ve gelisime acik bir
kadroya sahiptir.

Milli Reaslirans’in insan kaynaklari uygulamalarinin
odaginda; ¢agdas, yenilikleri takip eden, bireysel
performanslari ile Sirket stratejilerini destekleyen

ve kurum kdltirine tam uyum saglayan calisanlarin
meydana getirdigi, yetkin bir organizasyon olusturmak
bulunmaktadir.

Kendisini basariya tagiyan ana glglerden birinin insan
kaynaklari oldugunun bilincinde olan Milli Reaslrans,
belirledigi hedef ve amag birligi dogrultusunda,
calisanlarinin gelisimine katkida bulunarak performanslarini
artirma politikasi izlemektedir.

Sirket'in insan Kaynaklari politikasinin temel ilkeleri;
e ise uygun nitelikte eleman secimi,

e calisanlarin etkin, verimli ve mutlu ¢alisabilmeleri igin
gerekli olan ig ortaminin saglanmasi,

® maddi ve manevi haklarinin korunmasi ve gdzetilmesi,

e yetistirme ve gelisme yéninden kisisel yetenekler de goz
onitinde bulundurularak adil ve esit olanaklar ile ¢alisma
istegini artirici nitelikte sosyal iligkiler kurulmasinin
saglanmasi,

e Sirket ici tim sireclerin etkin bir sekilde yiratilmesidir.

Milli Reaslrans’in 2016 yil sonu itibariyla personel sayisi
199'dur.

22
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Is Basvurusu
Is bagvurulari internet sitemiz Uzerinde olusturulan

personel@millire.com adresinden ve sair iletisim yollariyla

yapilmakta ve tim basvurular Sirketimiz blinyesinde
olusturulan bir aday havuzunda saklanmaktadir.

ihtiyac duyuldugunda basvurular incelenerek, uygun
bulunan adaylar ile irtibata gecilmektedir.

ise Alim

Milli Reaslrans'ta ise alim slreci, ihtiya¢ duyulan
pozisyonun gerektirdigi yetkinliklere sahip adaylarin
kurum kaltdrine uyumlar da géz éniine alinarak
gerceklestiriimektedir.

Performans Yénetimi

Calisanlarimizin performans degerlendirmeleri,
uygulanmakta olan Performans Degerlendirme
Sistemi Esaslarina gére yilda bir kez yapilmakta olup,
degerlendirmelerde elde edilen sonuglara gore
kariyer planlamasi olusturulmakta ve egitim ihtiyaclar
belirlenmektedir.

Egitim

Performans Degerlendirme sonuglarina gére belirlenen
egitim ihtiyaclar dogrultusunda bir egitim plani
olusturularak calisanlarimizin yurt icinde ve yurt diginda
gobrevlerinin gerektirdigi teknik ve kisisel gelisimlerine
yonelik egitimleri almalarina olanak saglanmaktadir.

Kariyer

Milli Reaslirans kuruldugu giinden bu yana yoneticisini
Sirket icerisinden yetistirme gayretini gostermektedir.
Kariyer uygulamalari, Personel Yénetmeligi ve Toplu s
Sézlegsmesi'nde belirlenen esaslar uyarinca Performans
Degerlendirme sonuglari da goz éniine alinarak
yaratilmektedir.

Ucret Politikasi
Calisanlarimizin Gcretleri, ilgili mevzuat hikimleri
cercevesinde Toplu Is Sézlesmesi ile belirlenmektedir.

is Saghgi ve Giivenligi

6331 sayili Is Saghigi ve Giivenligi Kanunu'nun gerektirdigi
yikiimlilikler, Sirketimiz biinyesinde Personel ve idari isler
Mudurligu tarafindan yerine getirilmektedir.
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Organizasyon $Semasi

Yénetim Kurulu

Kurumsal Yonetim
Komitesi

Mahmut MAGEMIZOGLU
Kemal Emre SAYAR

ic Sistemlerden

Sorumlu Yonetim ic Denetim
Kurulu Uyesi Mudiirligi
Kemal Emre SAYAR
Genel Mudur ic Kontrol ve
H. Hulki YALCIN Risk Yonetimi
Genel Mudur Genel Mudur Genel Mudur
Yardimcisi Yardimcisi Yardimcisi
Y. Kemal CUHACI F. Ozlem CIVAN V. Kaan ACUN
Grup Muduri
Sule SOYLU
L Mali
Muhasebe
Yurt ici Reasiirans Retrosesyon L Singapur
Kabulleri isleri Subesi
L Personel ve
Idari Isler
| o | ecpran
L Emlak ve
Muihendislik
ilai i Yurt Digl
Kaza Bilgi Islem — s Emekli ve Saglik
Merkezi Pazarlama ] Sandigr ile
Yardimlagma
Sandigi Vakiflari
Naklivat Finansal Analiz ve || Yurt Digi Reaslrans
aKllya Derecelendirme  —— Kabulleri ,
Isleri — Hukuk Isleri
Riziko
Degerlendirme ve [
Hasar Tespit Isleri
Teknik
Muhasebe
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2016 Yili Faaliyet Raporu Uygunluk Beyani

Milli Reaslrans T.A.S.'nin 88. faaliyet ddnemine iliskin olarak dizenlenen 2016 yili Faaliyet Raporu’nun,
T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarliginca 7 Agustos 2007 tarih, 26606 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik” ile
uygulamaya konulan usul ve esaslar cercevesinde hazirlandigini beyan ederiz.

21 Subat 2017

Sule SOYLU
Genel Mudur
Yardimcisi

.ﬁ"::"""':;-}:. ' I ' . ."I
___;-' . L - "
e [ :
I £
~ ff
Yildirnm Kemal CUHACI Hasan Hulki YALCIN Mahmut MAGEMIZOGLU

Genel Mudur Genel Mudur Yénetim Kurulu Bagkani
Yardimcis

Milli Reasurans 2016 Yili Faaliyet Raporu

25



GENEL BILGILER

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iligkin
Bagimsiz Denet¢i Raporu

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reastrans Tirk Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,
Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlari Cercevesinde Denetimine lliskin Rapor

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin yillik faaliyet
raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514'lncl maddesi ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yénetmelik”
("Yoénetmelik”) hikimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gercegi yansitacak sekilde
hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yénelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Yénetmelik cercevesinde
yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket'in 17 Subat 2017 tarihli
bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda
goris vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, sigortacilik mevzuati geregi yiirirlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin
dlizenlemelere ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yiritilmustir. Bu standartlar, etik
hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal
tablolarla tutarli olup olmadigina ve gergedi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek lzere planlanarak
yUritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin
uygulanmasini igerir. Bu prosedrlerin segimi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérlisimiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gortis
Gorlglimize gore yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tim énemli yonleriyle,
denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gercedi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlulikler

TTK'nin 402'nci maddesinin tciinci fikrasi uyarinca; BDS 570 “isletmenin Siirekliligi” cercevesinde, Milli Reasiirans Tiirk
Anonim Sirketi'nin dngérilebilir gelecekte faaliyetlerini sirdiremeyecegine iliskin raporlanmasi gereken énemli bir
hususa rastlanilmamistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Alper Giveng
Sorumlu Denetgi
14 Mart 2017
istanbul, Tiirkiye

26 Milli Reasuirans 2016 Yili Faaliyet Raporu



Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey
Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari



YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY ONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yoénetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali
Haklar

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 1 Bagkan,1 Bagkan Vekili, 7 Yonetim Kurulu Uyesi’nden; Ust Yénetim ise 1 Genel Mudur,
3 Genel Mudur Yardimaisi ve 1 Grup Midurid’'nden olugsmaktadir. 2015 ve 2016 yillarinda Ust diizey yoneticilere saglanan
faydalar asagidaki tabloda karsilagtirmali olarak verilmistir.

(TL) 2015 2016
Ucret, prim, ikramiye, kar payi vb. menfaatler 5.042.324 5.305.820
Yolculuk, konaklama, temsil, ayni ve nakdi imkanlar 320.223 375.013

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

® 2016 yilinda CobiT kapsaminda, Bilgi Teknolojileri Stratejisi ve Bilgi Teknolojileri 2017-2019 Eylem Plani olusturulmustur.
Bilgi islem Merkezi Olaganiisti Durum Plani ve Gérevler Ayriligi siireclerinde giincelleme calismalari yapilmistir. Ayrica,
Operasyon Yoénetimi, Kalite Glivence Yonetimi taslak stirecleri hazirlanarak pilot olarak isletiimeye baglanmistir.

e Sirketimizin reasirans iglerinin takibi ve muhasebesi icin kullanilan uygulamalarin yenilenmesi icin Genel Midurlik
ve Singapur Subesi'ni kapsayan dénisiim projesinde 2016 yil sonu itibariyla gelistirme ve veri aktarimi calismalarinda
ilerleme kaydedilmistir. 2017 yilinda da devam edecek olan proje tamamlandiginda, Genel Mudirlik ve Singapur
Subesi'nde kullanilan farkli uygulamalar standart hale getirilerek entegrasyon saglanacaktir.
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Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere Iliskin
Onemli Gelismeler
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SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

Turkiye Ekonomisi ve Beklentiler

GSYH Gelisme Hizi - Sabit Fiyatlarla (%)
3,4

2014 2015 2016
* 9 aylik

ithalat (milyar ABD dolari)

242

2014 2015 2016

ihracat (milyar ABD dolari)
158

144 143

2014 2015 2016

Turkiye ekonomisinin buyime hizinin, 2016
yilinin ilk 9 ayinda %2,2'ye gerilemesinde,
karsi karsiya kaldigr yurt disi ve yurt ici
kaynakli risklerin buyuk etkisi olmustur.

Tirkiye ekonomisi 2016 yilinda sinirli bir biytime
kaydetmistir.

Turkiye ekonomisi son yillarda hem yurt disi hem de yurt ici
kaynakli dnemli risklerle karsi kargiya kalmigtir. 2016 yilinin
ilk yarisinda %4,5 oraninda bir blylime gdsteren ekonomi,
meydana gelen siyasi gelismelerin yarattigi belirsizlikler
nedeniyle G¢lnci ceyrekte kiicilmustar.

iktisadi faaliyette turizm gelirlerindeki diisiis

nedeniyle olusan ivme kaybinin, Temmuz ayinda

yasanan gelismelerin yurt ici talep Uzerindeki olumsuz
etkisiyle derinlestigi gorilmektedir. Kamunun tiketim
harcamalarindaki kuvvetli artisi ile ingaat sektdriindeki ilimli
gorlnlim, yurt ici talebin diger bilesenlerindeki distsin
bilyiime lzerindeki etkilerini hafifletmistir. Uclincli ceyrekte
%1,8'lik kiicilme kaydeden ekonominin ilk dokuz aydaki
blyime hizi %2,2'ye gerilemistir.

ihracat ve ithalat hacmindeki daralma egilimi 2016
yilinda da devam etmistir.

2016 yilinda Avrupa ekonomilerinin tedrici bicimde
toparlanmasina karsin yasanan bolgesel gerginlikler,
Turkiye'nin ihracat performansi lzerinde olumsuz
etkide bulunmustur. Jeopolitik sorunlarin yani sira
petrol fiyatlarinin diislik seyretmesinin petrol ihrag eden
llkelerin gelirlerinde yarattigi dustsler, Orta Dogu ve
Kuzey Afrika (ODKA) Ulkeleri, Rusya ve Irak’a yapilan
ihracatta gerilemeye neden olmustur. Yillik bazda ihracat
%0,9 oraninda azalmig ve 143 milyar ABD dolari olarak
kaydedilmistir.

ithalat hacminde gériilen daralmada enerji fiyatlarinin
dislk seyrini strdirmesi belirleyici olmustur. 2016 yili
toplam ithalat hacmi bir dnceki yila gére %4,2 oraninda
azalmig ve 199 milyar ABD dolarina diigmustir. Boylece
bu dénemde dis ticaret agigi %11,8 oraninda azalarak

56 milyar ABD dolari diizeyinde gerceklesmistir. ihracatin
ithalati kargilama orani ise 2015 Aralik ayinda %69,4 iken,
2016 Aralik ayinda %71,8'e ylkselmistir.
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Dis ticaret hadlerindeki olumlu gelismeler ve makro ihtiyati
tedbirlerin etkisiyle, cari dengedeki iyilesme egilimi yilin ilk
sekiz ayinda stirmistir. Sonraki dénemde eneriji fiyatlarinin
etkisinin azalmasi ve turizm gelirlerinde yasanan duststn
etkisiyle cari acik bir miktar geniglemistir.

12 aylik birikimli cari agik Kasim 2016 itibariyla 33,7 milyar
ABD dolari olmustur. Cari agigin finansmani dogrudan
sermaye yatirimlari ve uzun vadeli kaynaklarla saglanmistir.

Bltce gerceklesmeleri hedefler ile uyumlu bir gériniim
sunmustur.

Mali disiplin, 2016 yilinda da Turkiye ekonomisinin gicli
yoninl olusturmaya devam etmistir. Yil sonu itibariyla
merkezi yonetim bitce dengesi 29,3 milyar TL acik, faiz
disi bitce dengesi ise 21,0 milyar TL fazla vermistir. 2016
yilinda vergi gelirleri, 2015 yilina gére %12,5 oraninda ilimli
bir artig kaydetmis, vergi disi gelirlerdeki %33,1'lik yiksek
oranli artigin katkisiyla merkezi yonetim bitce gelirleri
%14,8 oraninda yikselmistir.

2016 yilinda faiz digi bltce harcamalarindaki artig orani
%17,7 ile butce gelirlerinin oldukca tUzerinde gergeklesmis
ve bu durum faiz digi fazlanin gecen yila gére bir miktar
azalmasina yol agmistir. 2016 yilinda faiz 6demelerinin
2015 yilina gére gerilemesi ise bitge agigindaki artigl
sinirlandiran bir unsur olmustur.

Cekirdek enflasyon géstergelerinde belirginlesen
iyilesme egilimi sona ermistir.

2016 yili sonunda tiiketici enflasyonu (TUFE) %8,53
olmustur. Temmuz ayi sonrasinda kademeli bir yavaglama
egilimi sergileyen tlketici enflasyonu, Aralik ayinda

Snemli bir yiikselis gostererek enflasyon hedefi etrafindaki
belirsizlik araliginin Gzerinde gerceklesmistir. Bu gelismede
Tuark Lirasindaki deger kaybi, vergi ayarlamalari ve gida
fiyatlarindaki kismi yukselis etkili olmustur.

Yurt ici Gretici fiyatlari (Yi-UFE) ise imalat sanayi
fiyatlarindaki gelismelerin etkisiyle %9,94'e ylkselmistir. Bu
dénemde basta petrol ve metal olmak Gzere uluslararasi
emtia fiyatlari artarak Uretici fiyatlarini olumsuz yonde
etkilemis, buna bagli olarak fiyat artiglarinin Gretici fiyatlari
alt gruplarinin geneline yayildigi izlenmistir.

2016 Temmuz ayi sonrasinda kademeli bir
yavaslama egilimi sergileyen TUFE, Aralik
ayinda onemli bir ylikselis gostererek
enflasyon hedefi etrafindaki belirsizlik
araliginin tzerinde gerceklesmistir.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), finansal
istikrari destekleyici politika durusunu korumustur.

Son yillarda mali disiplinin strdurilmesi, Turkiye
ekonomisinin olumsuz dig soklara kargi duyarliligini azaltan
temel unsurlardan biri olmustur. Ttrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB), 2016 yilinda enflasyon
gorinidmune karsi siki, déviz likiditesinde dengeleyici ve
finansal istikrari destekleyici politika durugunu korumustur.

2016 yili Mart ve Eylil aylari arasindaki donemde
enflasyonist baskilardaki azalma, finansal kosullardaki
sikilik ve kiresel finansal piyasalarin iimli seyri, TCMBnin
faiz koridoru politikasinda sadelegme yapmasina olanak
saglamis ve bu dénemde toplam 250 baz puanlik indirim
gerceklestirilmistir.

Ekim ayinda faiz politikasinda degisiklige gitmeyen TCMB,
Kasim ayinda ise déviz kurlarinda artan oynakligi dikkate
alarak, faiz koridorunun st bandini ve politika faiz oranini
sirastyla 25 ve 50 baz puan artirmig, para politikasinda
6lculi bir sikilasmaya gitmistir. Bdylece, marjinal fonlama
orani %8,50, borclanma faiz orani %7,25, bir hafta vadeli
repo ihale faiz orani %8 olmustur.

TCMB'nin faiz indirim kararlariyla birlikte %7,7 diizeyine
kadar inen TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti ise,
Aralik ayinda %8,3 diizeyinde gergeklesmistir.
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SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

Turkiye Ekonomisi ve Beklentiler

Gelecek dénemlerde ekonomik blylimenin bir miktar
hizlanabilecegi 6ngériilmektedir.

Ontimizdeki dénem icin en 6nemli beklenti, yakin
cografyamizdaki jeopolitik risklerin azalmasi, buna bagl
olarak turizm gelirlerindeki gerileme ve dusutk dis ticaret
hacminin pozitife dénmesidir.

2017 yilinda ekonomik blylimenin bir miktar
hizlanabilecegi ancak potansiyelinin altinda kalmaya
devam edecegdi tahmin edilmektedir. Bu dénemde
dzellikle kamu harcamalarindaki artigin ekonomik aktiviteyi
desteklemeyi stirdiirmesi beklenmektedir.

Diger taraftan, petrol fiyatlarinda gézlenen artig egiliminin,
Turkiye'nin ana ihrag pazarlarindaki belirsizliklerin devam
etmesinin ve turizm gelirlerindeki zayif performansin

cari agik Gzerinde yukari yonli baski yaratabilecegi
degerlendiriimektedir.

Enflasyon tarafinda ise Turk Lirasindaki seyrin, yiksek
oynakhgin etkili oldugu gida fiyatlarindaki hareketlerin,
petrol fiyatlarindaki artig egiliminin ve ic talep kosullarinin
onemli rol oynayacagi 6ngorilmektedir.

Turk Lirasindaki deger kaybinin gecikmeli etkileri ve enerji
fiyatlarindaki kismi toparlanma dikkate alindiginda, 2017'de
enflasyonun 2016 yilina kiyasla daha yiiksek dizeyde
gerceklesecedi tahmin edilmektedir.

Doviz kurundaki gelismelerin ve enflasyon
gordnUmuindn para politikasinin seyri
acisindan belirleyici olmaya devam
edecegi duslinulmektedir.

TCMB, mali disiplinin korunacagi, temkinli bir politika
izleyecegini belirtmektedir.

TCMB'nin 6nimuzdeki dénemde para politikasindaki
ihtiyath durusunu koruyacagi tahmin edilmektedir. Déviz
kurundaki gelismelerin ve enflasyon gériniminin para
politikasinin seyri acisindan belirleyici olmaya devam
edecegdi disliniImektedir.

TCMB, énimizdeki dénemde para politikasi durusunu
olustururken, mali disiplinin korunacagi ve yénetilen/
yonlendirilen fiyatlarda éngérilmeyen bir artig
gerceklesmeyecegdi varsayimini dikkate almaktadir.

Maliye politikasinin séz konusu ¢ergceveden belirgin olarak
sapmasi ve bu durumun orta vadeli enflasyon gérinimiini
olumsuz etkilemesi halinde para politikasi durusunun da
glncellenmesi sz konusu olabilecektir.

Bununla birlikte, kamu harcama ve vergi politikalarinda
yapilmasi planlanan degisikliklerin, bitcenin yani

sira blylUme, yurt ici tasarruf ve enflasyon gibi diger
makroekonomik degiskenlere olan etkisini de dikkate
alan bir bakis acisiyla degerlendirilmesi, para politikasi
ve maliye politikasi esgidimine katkida bulunacak ve
makroekonomik istikrari destekleyecektir.
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2016 Yilinda Turkiye Sigorta Sektoriine Genel Bakis

Hayat-disi prim Uretiminin blyuk bir
bolimunu olusturan Kara Araclar
Sorumluluk sigortalarindaki yaklasik

%73 oranindaki artis, sektoriin genel
gordnimunu ve karhhk durumunu etkileyen
onemli bir gelisme olmustur.

Turkiye Sigorta Birligi tarafindan agiklanan 2016 yil sonu
rakamlarina gore, Turkiye sigortacilik sektori %30,5
oraninda bir artigla yaklagik 40,5 milyar TL prim Gretmistir.
Toplam primin %88'i Hayat-disi branglardan, %12'si ise
Hayat brangindan tretilmis, prim dagilimi itibariyla, gegcen
yila gore bir degisiklik s6z konusu olmamistir.

Hayat-digi prim Uretimindeki artig genel olarak
degerlendirildiginde, baslica nedenin, toplam prim icinde
%36,5 paya sahip Kara Araglar Sorumluluk sigortalarinda
gerceklesen yaklasik %73 oranindaki biylime oldugu
g6rilmektedir. S6z konusu durum, mevzuatta yapilan ve
geriye donlk hikim ifade eden degisiklikler neticesinde,
sigorta sirketlerinin gegmis yillardan kaynaklanan
sorumluluklarindaki biyimenin kargilanmasi amaciyla 2015
yilinin ikinci yarisindan itibaren baslayan prim artiglarinin
2016 yilinda da devam etmesinden kaynaklanmistir.

Her ne kadar, resmi makamlar tarafindan, gerek police
sahiplerini korumak, gerek sigorta sirketlerinin yasadig
sermaye baskisini hafifletmek adina alinmig bazi tedbirler
sonucunda yilin son ¢eyreginde police fiyatlarinda

bir disus egilimi séz konusu olsa da, Hayat-disi prim
Uretiminin buyutk bir boliminl olusturan bu branstaki %73
gibi ylksek oranli artis, sektérin genel gérinimind ve
karllk durumunu etkileyen énemli bir gelisme olmustur.

Yangin ve Dogal Afetler sigortalarinin Hayat-digi Gretim
icerisindeki pay, Kara Araglari Sorumluluk sigortalarinin
asin blyUmesine bagl olarak, gegen yila gére gerilemis
ve %13,6 seviyesinde gerceklesmistir. Ancak, bu brang
primlerinde gegen yila gore %10 civarinda bir artis
gerceklestigi géz dniine alindiginda, kendi icinde
gostermis oldugu performansin da yeterli olmadigi ortaya
ctkmaktadir. Brang priminin yaklasik yarisini olusturan sinai
ve ticari risklere iligkin primlerin reel anlamda kigilmesi,
bu tir risklerdeki fiyat odakli agiri rekabetin yani sira,
Yangin sigortalarina konu olan yatinmlardaki yetersizlikten
kaynaklanmistir. Ulke ekonomisinin de bilyiimesinde

etkili olan konut ingaat sektérindeki gelismeler, Yangin
ve Dogal Afetler sigortalarindaki, yetersiz de olsa prim
artisinin basglica nedeni olmustur.

Kara Araclari (Kasko) sigortalari, Hayat-digi sigortalarin
prim Uretimine %17,4 oraniyla katkida bulunan ikinci buyuk
branstir. Sigorta sirketleri arasinda fiyat odakli rekabete
konu bir brans olmasi nedeniyle gecen yila gére %11 gibi
sinirli bir seviyede olmakla birlikte, prim tretimi otomotiv
sektoriindeki gelismelere paralel olarak, her gecen yil
istikrarl bir sekilde artmaktadir.

Muhendislik, Tarim, Cam Kirilmasi ve Hirsizlik
sigortalarindan olusan Genel Zararlar branginda prim
uretiminin %91'i Mithendislik ve Tarim sigortalarindan
saglanmaktadir. Hayat-digi prim gelirlerinin %10"unu
olusturan bu bransin gegen yila gére kaydetmis oldugu
%17,5 seviyesindeki artigin nedeni Tarim sigortalarindaki
gelismelerdir. Ulkemizdeki biiyiik mihendislik projelerinin
dnceki yila gére hiz kesmesinin zellikle ingaat Montaj
sigortalar Uzerindeki olumsuz etkisi brangin genel
performansini da ayni yénde etkilemektedir. Tarim
sigortalarinda ise iklim degisikligine bagli olarak
hasarlardaki ivmelenme nedeniyle ciftgiler ve Tarim
isletmelerinin sigortalanma orani her gecen yil artmakta;
bu durum sigorta primlerinin yiksek seviyelere ulasmasina
neden olmaktadir. Tarim sigortalarindaki prim artis orani
bu yil da %35 gibi yiksek bir oranda gerceklesmistir.
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Nakliyat sigortalari, Tekne (Su Araclar) ile Ytk
sigortalarindan olugmaktadir ve Hayat-disi sigortalar
icerisindeki pay uzun bir sliredir %3 seviyesinin lzerine
cikamamistir. Ulkenin ekonomik faaliyetleriyle dogrudan
iliskili olmasi nedeniyle yasanan gelismelere bagli

olarak bu brans primi reel anlamda kigtlmektedir. Prim
Uretiminin gecen yila gore yaklasik %3 oraninda artig
gostermesi, brans priminin %73'lnl olusturan YUk sigortasi
primlerinin ayni oranda artmasindan kaynaklanmistir.

Genel Sorumluluk sigortalarinin, Hayat-disi branglar
icindeki pay1 %2,3 olmakla birlikte, sigortacilik sektdriinin
dnemli branglarindan biridir. Brang toplam priminin
%87'si isveren Mali Sorumluluk, Uglincii Sahislara Karsi
Mali Sorumluluk ve Mesleki Sorumluluk alt branglarindan
kaynaklanmaktadir. Gegen yila gére %7,7 biyime oraniyla
reel anlamda kicllen bu bransta, giderek artmakta

olan sorumluluklari kargilayacak él¢tide prim artigi
gerceklesmemesi, Genel Sorumluluk branginin sirketlerin
bilancolarina yansimalarinin 6nimizdeki yillarda daha da
olumsuz olabilecegine isaret etmektedir.

2016 yilinda Turkiye sigorta piyasasi Hayat Bransi prim
gelirleri yaklasik 5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.
S6z konusu dénemde gorilen %34 civarindaki ylksek
oranli blylimeye ragmen, Kara Araclar Sorumluluk
Sigortalar primindeki agirn artis nedeniyle, Hayat bransginin
Sektor toplam prim Uretimindeki payinda anlamli bir
gelisme goérilmemis; son yillarda oldugu gibi %12

ile sinirli kalmistir. Bireysel kredilerle baglantili olarak
sunulan vefat sigortasi Uriinleri ile banka sigortaciigindan
bagimsiz Grlnlerin alternatif dagitim kanallar kullanilarak
daha etkin satisi ve katiim bankaciligindaki gelismeler
sonucunda Hayat Sigortalarinin énimizdeki dénemlerde
de gelismeye devam etmesi beklenmektedir.

Turkiye sigorta sektdriintin, Hayat-disi ve Hayat sigortalar
itibariyla prim tretiminin biyik cogunlugunun ilk on sirket
tarafindan gerceklestirilmesi gibi uzun yillardir degismeyen
yapisal bir 6zelligi bulunmaktadir. Hayat-digi sigortalarda
primin %73'U, Hayat sigortalarinda %85'i, genel toplamda
ise %64'( ilk on sirket tarafindan Gretilmekte olup primin
asin dl¢lide yogunlastiginin gdstergesi olan bu durum,
sektordeki kicik dlgekteki sirketlerin faaliyetlerini giderek
zorlagtirmaktadir. Diger taraftan, dnceki yillarda hizli bir
yUkselis gbsteren uluslararasi sermaye girisinin bir dnceki
yil oldugu gibi 2016 yilinda da ¢ok sinirli dizeyde kaldig
g6zlenmistir.

Ozellikle Kara Araclari Sorumluluk sigortalarindaki teknik
sonuglarin olumsuz gelismesinin yani sira, mevzuatta
yasanan ve sigorta sirketlerinin sorumluluklarini giderek
artiran gelismeler, bu bransta reastrans korumasi

teminini de gli¢lestirmekte; bu husus sirketlerin
faaliyetlerini, &zellikle de sermaye yeterliligi konusunda
zorlagtirmaktadir. Polige fiyatlarinin 2016 yili son ¢eyreginde
disme egilimine girmesi ve bu gelismenin 2017 yilinda da
devam edecegi beklentisi, sirketlerin dnimizdeki dénem
teknik sonuglarinin ciddi anlamda olumsuz etkilenebilecegi
potansiyelini de barindirmaktadir.
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Sektdr Prim Uretimi

Branslar 2015 Prim Uretimi Poay 2016 Prim Uretimi Pfy Deging
(TL) (%) (TL) (%) (%)
Kaza 1.196.577.633 4,39 1.431.582.588 4,04 19,64
Hastalik-Saglik 3.436.530.446 12,60 4.226.078.010 11,92 22,98
Kara Araclari 5.551.397.549 20,36 6.170.691.462 17,41 11,16
Rayl Araclar 16.835 0,00 11.068 0,00 (34,26)
Hava Araglari 75.365.723 0,28 105.544.386 0,30 40,04
Su Araglari 176.889.820 0,65 177.523.623 0,50 0,36
Nakliyat 534.078.929 1,96 549.455.622 1,55 2,88
Yangin ve Dogal Afetler 4.391.225.608 16,11 4.827.636.262 13,62 9,94
Genel Zararlar 2.978.132.377 10,92 3.498.930.670 9,87 17,49
Kara Araclari Sorumluluk 7.486.398.536 27,46 12.931.210.415 36,48 72,73
Hava Araclari Sorumluluk 123.098.712 0,45 128.611.351 0,36 4,48
Su Araclart Sorumluluk 16.758.157 0,06 22.117.064 0,06 31,98
Genel Sorumluluk 758.010.417 2,78 816.065.370 2,30 7,66
Kredi 185.239.267 0,68 171.623.322 0,48 (7,35)
Kefalet 29.154.217 0,11 30.392.023 0,09 4,25
Finansal Kayiplar 226.583.127 0,83 234.860.838 0,66 3,65
Hukuksal Koruma 95.863.842 0,35 123.119.421 0,35 28,43
Destek 3.165.708 0,01 2.535.191 0,01 (19,92)
Hayat-Disi Toplam 27.264.486.899 87,88 35.447.988.684 87,55 30,02
Hayat 3.761.410.730 12,12 5.038.808.257 12,45 33,96
Genel Toplam 31.025.897.629 100,00 40.486.796.941 100,00 30,49
Kaynak: Tiirkiye Sigorta Birligi
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2016 Yilinda Dlnya Reaslrans Piyasalarina Bakisg

Dinya piyasalarinda toplam reasurans
sermayesinin, 2016 yilinin Gglincl
ceyregi itibariyla 595 milyar ABD dolari
civarindadir.

Son yillarda etkisini kiresel 6lcekte hissettiren gevsek
piyasa sartlarinin, bircok brang ve bélgede Ocak

2017 yenilemelerinde de devam ettigi gdzlenmistir.

Ancak fiyatlarda gorilen disls, kar marjlar giderek

eriyen reasurdrlerin fiyat indirimlerine kargl daha

fazla direng gdstermesi yuziinden, énceki yillarin ¢cok
altinda gerceklesmistir. Bazi programlarin plasmani
tamamlanamamig; bazilarinda ise fiyat nedeniyle plasman
sikintisi yaganmasi karsgisinda, plasmanin tamamlanabilmesi
icin yeniden fiyatlandirma sz konusu olmustur. Ayrica kimi
reasUrorlerin riske gore ayarlanmig sabit maliyetin altinda
kotasyon vermedigi gozlenmistir.

Katastrofik tahvil, “side-car” ve "ILW" (sektorel hasar
endeksli Grinler) gibi enstrimanlarca saglanan alternatif
kapasite de dahil toplam reastirans sermayesinin, 2016
yilinin Gglincl ceyredi itibariyla 2015 yili sonuna gore
%5'in Uzerinde artis kaydederek rekor seviyeye ulastigi ve
595 milyar ABD dolari civarinda oldugu gozlenmektedir.
Geleneksel reasurans kapasitesi, sirketlerin kazanclarinin
halen tatmin edici seviyede olmasi ve tahvil portfoylerine
iliskin gerceklesmemis karlarin olumlu yansimasinin

yani sira, son dénemlerde basta Cin ve Hindistan olmak
Uzere gelismekte olan piyasalardan yeni katilimcilarin da
etkisiyle, s6z konusu dénem iginde %4,7 oraninda bliyime
gostermistir. 2016 yili Eylil ayr sonu itibariyla 78 milyar
ABD dolarina ulagan alternatif sermayede gorilen artigin
en onemli etkeni teminat karsilikli reastrans islemlerindeki
(collateralized reinsurance) blylime olmustur. Katastrofik
tahvil piyasasi tarafindan saglanan sermayede ise séz
konusu dénemde disls gerceklegmistir.

Reaslrans talebinde de bir miktar artis kaydedilmekle
beraber, bu artigin ancak belirli bélge ve bransglarla sinirls
kaldigi gozlenmistir. Ozellikle ABD ve Avrupa’da bazi
sirketlerin piyasa sartlari hala alicilar lehineyken, yeni yasal
dizenlemeler ve derecelendirme sirketlerinin sermaye
modeli esikleri kapsaminda sermaye yeterliliklerini
yUkseltmek amaciyla, mevcut katastrofik teminatlarini
artirdiklarr gérilmdastdr. Ayrica, gerek sedan sirketler
gerek reasurorlerin olasi piyasa gelismelerine kargi uzun
vadede kapasite tahsisini garantiye alma egilimi nedeniyle,
bir yili asan streli (multi-year) anlasmalarin sayisinda da
artis kaydedilmistir. Ote yandan, ipotekli krediler, siber
sorumluluk ve geriye dénik (retroactive) teminatlar
talepteki blylimeye katki saglayan diger alanlardr.

Gegctigimiz yillarda iyice yogunlasan birlesme ve satin
almalar 2016 yilinin ilk dokuz ayinda kayda deger sekilde
hiz kesmis, ancak son ceyrekte yeniden ivme kazanmistir.
2016 yilinda gergeklegen ilk sirket birlesmeleri, AmTrust
Financial'in ANV Holdings'i ve Canada Pension Plan
Investment Board'un Ascot'u satin almasi olmus; her iki
islem de Kasim ayinda tamamlanmustir. Bunlari takiben,
Endurance’in Sompo, Asia Capital Re'nin Shenzhen
Holdings, Ariel Re'nin Argo Group, Ironshore’un Liberty
Mutual ve Allied World'Un Fairfax tarafindan satin alindig
aciklanmistir. Bu birlesmelerin 2017 yilinin ilk yarisinda
tamamlanmasi beklenmektedir. Birlesme ve satin
almalarin, sirketlerin Griin, dagitim kanali ve cografi agidan
Olcek ve yayginliklarini gelistirmek suretiyle kazanclarini
artirma, etkin sermaye kullanimi ve operasyonel guclerini
pekistirme ihtiyaclar dogrultusunda ileriki donemde de
devam edecegdi ongorilmektedir.

Sektorl etkileyen dogal afet hasarlarinin son derece dusiik
seviyede kaldigi birkag yilin ardindan, 2016 yili en maliyetli

altinci yil olarak tarihe gegmistir. Sigortali afet hasarlari bir

dnceki yila gore, %35 civarinda artig gostererek yaklasik

50 milyar ABD dolarina ulagmistir. S6z konusu hasarlardan

kaynaklanan ekonomik kayiplarin ise 175 milyar ABD dolari
civarinda oldugu tahmin edilmektedir.
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2016 yilinda en buytk ekonomik kayba Nisan ayinda
Japonya'da meydana gelen Kumamoto Depremi ile
Haziran ve Temmuz aylarinda Cin'i etkisi altina alan
seller yol agmistir. Bu olaylarin toplam maliyeti sirasiyla
38 milyar ABD dolari ve 20 milyar ABD dolarina ulagirken,
Asya Kitasinda sigorta yayginliginin gérece disiik olmasi
nedeniyle sigortali hasar tutarlari yalnizca 5,5 milyar ABD
dolari ve 400 milyon ABD dolari civarinda kalmustir.

Dogal afet hasarlari ABD ve Kanada'da da ortalamalarin
Uzerinde gergeklesmistir. Sandy’den bu yana ekonomik
anlamda en yikici kasirga olarak degerlendirilen Matthew
Kasirgasi, 2016 yilinda ABD’de en ylksek sigortali hasara
neden olan dogal afet olmustur. Toplam 10,2 milyar ABD
dolarina ulagan zarar yarattig belirtilen bu olay sonucu
sigorta sektorlince Ustlenilen hasar tutarinin yaklagik

4 milyar ABD dolari oldugu tahmin edilmektedir. Nisan
ayinda Teksas'ta meydana gelen dolu firtinasi 3,5 milyar
ABD dolari ekonomik kayip ve 3 milyar ABD dolari sigortali
hasara yol agarken, Agustos ayinda Louisiana'yi etkisi altina
alan seller neticesinde toplam zarar 10 milyar ABD dolarina
ulagmistir. Bu hasarin sigorta sektoriine maliyeti yaklagik

2 milyar ABD dolari olmustur. Mayis ayinda Kanada'da
meydana gelen ve sehrin neredeyse %10’unu tahrip eden
Fort McMurray Orman Yanginlarinin ekonomik maliyeti

4 milyar ABD dolarina ulagirken, bu tutarin 2,8 milyar

ABD dolari civarindaki kisminin sigortali oldugu tahmin
edilmektedir.

Mayis ve Haziran aylarinda Avrupa'yi etkisi altina alarak
Almanya ve Fransa’da yogun su baskinlarina neden olan
Elvira ve Friederike Firtinalari, yaklasik 6 milyar ABD
dolarlik ekonomik zarara ve bu tutarin asagi yukari yarisi
kadar sigortali hasara yol agmistir.

Kasim ayinda Yeni Zelanda’'nin Christchurch kentinin 91
kilometre glineyinde meydana gelen 7,8 buyukligindeki
depremin sigorta sektoriine maliyetinin ise 2 milyar ABD
dolari civarinda oldugu belirtiimektedir.

Fiyat ve sartlardaki gevsemenin, reasiirans sermayesinin
ulastigi seviye, arza kiyasla sinirli artis gdsteren talep,
sektdre yansiyan dogal afet hasarlarinin etkisinin ilgili
bdlge ve programlarla kisitli kalmis olmasi gibi etkenlerin
yani sira, reasurdrlerin eskiye gore daha az tatminkar
olmakla beraber hala olumlu sonuglar elde edebilmesi
nedeniyle devam ettigi; ancak epey yavasladig

goriilmektedir. Ozellikle ABD'de, bazi branslara iliskin
hasarlarin reastrorlerin sermayeleri Gzerinde yaratabilecegi
yikici etki ve dnceki dénemlerde kaydedilen buyuk fiyat
indirimleri nedeniyle, fiyatlardaki asagi yonli hareket hayli
sinirh kalmistir. Diger bolgelerde ise daha yiiksek fiyat
indirimleri s6z konusu olmakla beraber; fiyatlar bdlge,
hasar durumu, brans ve sedan gibi etkenlere bagl olarak
carpici degiskenlikler géstermistir. Baglica reastrérlerin,
ilgilerini agirlikli olarak yogun ve stratejik iligki icinde
bulunduklar nemli misterilerine yénelttikleri; meveut
rekabetci kosullarda imtiyazl konumlarini koruyabilmek
icin mUsteri odakli yaklagim ve fiyatlandirma egiliminde
olduklari gdzlenmistir.

ABD'deki katastrofik programlarda son yillarda yapilan
fiyat indirimlerini takiben, riske gére ayarlanmis fiyatlarda
gorilen asadi yonli hareket son derece sinirli olmustur.
Ulke genelinde indirimler diisiik tek haneli yiizdelerle ifade
edilebilirken, Florida yenilemelerinde fiyatlar asagr yukari
ayni seviyede kalmistir. Mevcut programlarda, mevzuattaki
dizenlemeler ve derecelendirme sirketlerinin beklentileri
cercevesinde, teminat limitlerinin yikseltilmesine bagli
olarak talep artigi olmustur. Sedan sirketler alinan ek
limitlerin temininde yogun iliski icinde olduklari taraflari
tercih ettikleri icin bu gelismeden en ¢ok buyuk reastrorler
faydalanmistir. Hasarsiz katastrofik programlarda fiyatlar
Ulke genelinde sabit seviye ile %5 dulsus araliginda
seyrederken, risk programlari da benzer bir egilim
g6stermistir. Hasarli programlarin fiyatlarinda %5 ila %15
oraninda artiglar gdzlenmistir. Boligsmeli anlagsmalarda ise
komisyon oranlari sabit seviye ile 2 puana kadar dusus
araliginda belirlenmistir.

Kanada dogal afet hasarlari acisindan yogun bir

yil gecirmistir. Bu hasarlarin 6zellikle daha dnce
modellenmemis olaylardan kaynaklanmasi sektér agisindan
onem tagimaktadir. Buna ragmen, hasara ugramig
dilimlerde yapilan fiyat artiglari, kapasite fazlasi nedeniyle
Ulke genelinde etki yaratamamistir. Hasarsiz katastrofik
programlar ve risk programlarinda fiyatlar sabit seviye

ile %5 disls araliginda seyrederken, hasara ugramis risk
veya katastrofik program fiyatlarinda %15 ila %30 oraninda
artiglar olmustur. Sirketlerin, 2022 yilina kadar 500 yillik

geri donus siresine gore hesaplanan hasar tutarinda
deprem teminati alma zorunlulugu getiren mevzuat gereg;,
tedricen ek limitler almaya devam ettikleri gorilmastir.
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Bircok brans ve bolgede Ocak 2017
yenilemelerinde kaydedilen fiyat
indirimlerinin azalan bir trend izledigi
gozlenmistir.

Reasurorlerin Latin Amerika'ya yonelik ilgisi, bolgede
basta katastrofik programlar olmak Uzere tim reaslrans
anlagmalarinin fiyatlar Gzerindeki baskinin devam
etmesiyle sonuclanmistir. Bolugmeli tretelere saglanan
kapasitenin de hayli yiksek oldugu goérilmustir.
Katastrofik programlarin fiyatlarinda %5 ila %12,5 oraninda
indirimler kaydedilirken, bolismeli anlagsmalarin komisyon
oranlari sabit seviye ile 2 puana kadar artig araliginda
belirlenmistir.

Avrupa’da mal sigortalarina teminat saglayan katastrofik
programlarin fiyatlarinda disutsler gérilmesine ragmen,
indirimler dnceki yillara gére sinirli Slgekte kalmistir. Bazi
sirketler, Solvency Il dizenlemeleri, derecelendirme
sirketlerince belirlenen esikleri ve/veya sermayenin

daha etkin kullanimina yénelik planlari dogrultusunda,
mevcut katastrofik teminatlarinin Gst limitini artirma,
reaslrans yapilarindaki bosluklari doldurmak icin ilave
teminat satin alma, bir yildan uzun sireli (multi-year)
anlagmalar yaparak uzun vadeli kapasite saglama veya
geriye donik (retroactive) teminat alma gibi seceneklere
yonelmistir. 2017 yenilemelerinde, reastirérler arasinda
risk algisi agisindan buyuk farkliliklar ortaya ¢ikmis; bazi
reaslrdrlerin pazar paylarini azaltirken, digerlerinin
artirdiklart gézlenmistir. Bu gelisme, fiyatlarda kayda deger
degiskenlikler gorilmesine neden olmustur. Katastrofik
programlarin risk seviyesine gére ayarlanmis fiyatlarinda
genel olarak %4 ila %6 civarinda indirimler kaydedilirken,
risk programlari sabit seviye ile %5 dusls araliginda
yenilenmistir. Bélismeli anlagmalarin komisyon oranlari ise
blylk dlctide trete performansina gore belirlenmistir.

Orta Dogu ve Kuzey Afrika'da fiyat ve sartlar gevsemeye
devam etmistir. Béligmeli anlagsmalar, bu piyasalardan
elde ettikleri prim hacmini muhafaza etmek veya artirmak
amaci taglyan reasurorler igin cazip bir alternatif olmayi
strdiirmis; trete komisyonlari 1 ila 2,5 puan araliginda
yukselmistir. Mal sigortalarina iliskin hasarsiz katastrofik

programlarda %10 civari fiyat indirimleri yapilirken; hasarli
programlarin fiyatlarinda %10'a varan artiglar gérilmustir.
Risk programlari ise hasar durumuna bagl olarak %5 artig
ila %5 indirim araliginda yenilenmistir.

Avustralya ve Yeni Zelanda'da fiyat ve sartlarin daha
ziyade reasirérlerin riske gore fiyat algisi ve hasar
gecmisi cercevesinde belirlendigi gorilmusttr. Ancak
sigorta piyasalarinda yasanan konsolidasyon sonucu
daha da belirgin hale gelen sermaye fazlasi, anlasma
sartlari Gzerinde baski yaratmaya devam etmistir.
Hasarsiz katastrofik programlar risk seviyesine gére
ayarlanmus fiyatlarda %2,5 ila %7,5 oraninda indirimle
yenilenirken, hasarli programlarda %15’e varan fiyat
artiglari kaydedilmistir. Alinan teminat tutarlarinin 2017
yilindan itibaren Avustralya icin 200 yillik, Yeni Zelanda
icin ise 1000 yillik geri dénUs slresine gore belirlenmesini
éngdren mevzuat paralelinde, bir yildan uzun sureli (multi-
year) anlagmalar ve mevcut dogal afet korumalarinin
genisletilmesine yonelik talep devam etmistir. Bolugmeli
trete komisyon oranlari ise sabit seviye ile 1 puan yukselig
araliginda belirlenmistir.

Asya Pasifik Bélgesi'nde fiyatlar bolge ve sedan bazinda,
ayrica reasUrdrlerin stratejileri cercevesinde, blylk
degiskenlikler gostermistir. Boligmeli anlasmalarda belli
bir oranda piyasa disiplini gézlenmekteyken, komisyon
oranlari genellikle sabit kalmis, olay limitlerinde artislar
kaydedilmistir. Bolismesiz anlagmalara saglanan
kapasitedeki bolluk nedeniyle, plasman fazlaliklari s6z
konusu olmustur.

Diger taraftan, retrosesyon yenilemelerinde yeni
kapasitenin sinirli olmasi ve alicilarin dzellikle distk
olasilikli ancak yiksek tutarli hasarlar bakimindan daha
yUksek kapasite talepleri nedeniyle, fiyatlama konusunda
gorece disiplinli bir yaklagim sergilendigi gdzlenmistir. Fort
McMurray Orman Yanginlarini takiben modellenmeyen
riskler konusunda giderek artan bir hassasiyet olugsmustur.
Hasarsiz katastrofik programlarda fiyatlar sabit seviye

ile %5 disls araliginda seyretmis, hasarli programlarda
ise %7,5 ila %10'a varan fiyat artiglari yapilmistir. Fiyat
indirimleri risk programlarinda biraz daha yiiksek seviyede
gerceklesmis; bolismeli anlagmalar ise genellikle mevcut
sartlarla yenilenmistir.
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2016 Yilinda Tlrkiye Reasurans Piyasasi ve Milli Reasurans

2016 yilinda 6nemli boyutta hasar
meydana gelmemis ve reaslrans
anlasmalarinin teknik sonuclarinin olumlu
olmasi nedeniyle 2017 yenilemeleri
sikintisiz tamamlanmustir.

Turkiye'de faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin
dizenlemis olduklari bélismeli ve béllismesiz reasitirans
anlagmalarinin 2017 yenilemeleri, dnemli bir sorun sz
konusu olmaksizin tamamlanmistir.

2016 yilinda meydana gelen afetlerin neden oldugu ve
sigorta ve reasurans piyasalari tarafindan karsilanan toplam
sigortali hasar tutar, 2015 yilindaki 37 milyar ABD dolar
seviyesine gore ciddi bir artig gostererek yaklagik 50 milyar
ABD dolari seviyesinde gergeklesmis ve 2012 yilindan bu
yana kaydedilen en yiksek sigortali hasar tutari olmustur.
Séz konusu artiga kargin 2016 yilinda katastrofik olaylara
bagl sigortali hasarlar, 2011 yilinda gerceklesen 134 milyar
ABD dolari sigortali hasar seviyesinin bir hayli altinda
kalmis olsa da katastrofik teminat fiyatlarinda birkag yildir
gorilen disme egilimi bu yil nispeten yavaglamistir.

Reastirans alicisi konumundaki sirketlerin olumlu piyasa
kosullarini firsat bilerek almakta olduklari koruma miktarin
artirma yonundeki yaklagimlarina ragmen, reastrans
kapasitesinin 2016 yilinda da ylksek bir seviyede olmasi ve
reasurorlerin olumlu sonuglar elde etmeye devam etmesi,
teminat fiyatlarindaki diigs egiliminin belirli bir yavaglama
gostermekle birlikte, yine de slirmesine neden olmustur.
Ayni gelisme, Turkiye'de faaliyette bulunan sigorta
sirketlerinin de reastrans yaklagimlarinda etkili olmus,
gerek alinan korumanin miktari, gerek maliyetine olumlu
yonde yansimistir.

Sektorde faaliyet gbsteren sigorta sirketlerinin risk esasli
korumalari bakimindan 2017 yenilemelerinde yasanan farkli
bir gelisme ise, bir sigorta sirketinin risk esash korumasini
bolusmeli yapidan, bolismesiz yapiya dénlstlirmesi
seklinde olmustur. Buna gore, gectigimiz yillarda sadece

5 sigorta sirketi risk portféylerini hasar fazlasi anlagmalarla
korurken, bu say1 2017 yenilemelerinde 6'ya ylikselmistir.
Diger sirketler ise, risk portfoylerini bolusmeli esash buke
eksedan anlagmalariyla korumaya devam etmiglerdir.

2016 yilinda, gerek risk bazli hasarlar, gerek dogal afet
hasarlari bakimindan énemli boyutta hasar meydana
gelmemis, ayrica bolismeli ve boligmesiz anlagmalarin
teknik sonuglarinin olumlu olmasi, reasiirans programlarinin
plasmaninin herhangi bir sikinti ile karsilagiimadan
tamamlanmasinda etkili rol oynamistir. Bolismeli esasta
reastirans korumasi alan 21 sirketin plasmaninda yer alan
Milli Reastlrans, 15 sirketin reaslrans anlagmasinda lider
konumunda olup, %27 seviyesinde bir piyasa payini elinde
bulundurmaktadir. Milli Reaslrans, risk korumalarini Hasar
Fazlasi esasiyla diizenleyen 6 sirketten, gegen yil oldugu
gibi, 4'Gnin programinda yer almaya devam etmektedir.

Milli Reaslrans’in katilmakta oldugu bélismeli ve
bolusmesiz anlagsmalara devredilmesi dngorilen primlerin
branslar itibariyla dagiiminda, 2017 yilinda anlamli bir
degisiklik s6z konusu olmamis; Yangin brangi %51,5,
Nakliyat brangi %7,5, Kaza bransgi %11, Mihendislik bransi
%28, Kara Araclar Kasko ve Kara Araclari Sorumluluk
branslari %2 olarak gerceklesmistir. 2017 yilinda tim
anlasmalara devredilecek primlerde ise %15 oraninda bir
artis dngorilmuistar.

Sigorta sirketlerinin Yangin ve Mihendislik branslarinda
dizenlemis olduklari policelerde saklama paylarinda
kalan kisimlari deprem, sel, firtina ve diger dogal afetlere
karsl korumak Gzere satin almis olduklari katastrofik

hasar fazlasi anlasmalarinin 2017 yili yenilemeleri, daha
dnce de ifade edilen nedenlere bagli olarak herhangi bir
olumsuzluk yasanmadan tamamlanmistir. Bu anlagmalarin
teminat limitleri, sirketlerin istanbul ilinde maruz olduklari
deprem kiml riski dikkate alinarak belirlenmektedir.
2016 yilina gore sirketlerin séz konusu bolgedeki deprem
kimullerinde %16 civarinda bir artis gerceklegsmis ve daha
once ifade edildigi Gzere, bir sirketin risk programini
bolismeli koruma yapisindan bélugsmesiz koruma yapisina
dénistlirmus olmasina bagl olarak alinan korumanin
toplam limiti %35 oraninda artarak 5,9 milyar Euro
seviyesinde gerceklesmistir. Saglanan bu teminata karsilik
o6denen prim miktari ise 98 milyon Euro’dur.

Bu cercevede, Tirkiye sigorta piyasasi bakimindan
katastrofik hasar fazlasi anlagmalarinin riske gére
ayarlanmig maliyetinin gegen yila gére daha dislk bir
seviyede gerceklestigini ifade etmek mimkindir. Millt
Reaslirans’in katastrofik hasar fazlasi anlasmalarindaki
sorumlulugu ise, 2017 yili reasiirans yenilemeleri itibariyla
%7 civarindadir.
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SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

Mali Blinyeye lliskin Bilgiler

Finansal Analiz Oranlari (%) 2012 2013*  2014* 2015 2016
1. Sermaye Yeterliligine iliskin Oranlar
Briit Alinan Primler/Ozkaynaklar 157 109 104 84 70
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 37 43 42 45 47
Ozkaynaklar/Net Teknik Karsiliklar 64 80 79 92 96
2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar
Likit Aktifler/Aktif Toplami 59 55 57 56 53
Likidite Orani** 157 152 156 150 150
Cari Oran 117 19 118 118 120
Prim ve ReasUlrans Alacaklari/Aktif Toplami 10 9 8 7 6
3. Faaliyet Oranlar
Konservasyon Orani 90 86 86 88 89
Tazminat Tediye Orani 53 47 44 43 36
4. Karlilik Oranlari
Brit
Hasar Prim Orani 70 69 69 81 74
Masraf Orani 26 29 28 28 31
Birlesik Oran 96 98 97 109 105
Net
Hasar Prim Orani 76 78 78 88 79
Masraf Orani 28 33 32 32 34
Birlegik Oran 104 1M 110 120 113
Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 10 18 3 13 14
Vergi Oncesi Mali Kar/Alinan Primler - 17 3 16 7
Teknik Kar/Alinan Primler 10 1 - (3) 7
Vergi Oncesi Kar/Ortalama Aktif Toplami 6 9 1 5 5
Vergi Oncesi Kar/Ortalama Ozsermaye (Kar Haric) 19 25 4 15 1

* 2013 ve 2014 rakamlari yeniden dizenlenmis rakamlardir.
** Likidite oraninin hesaplama yénteminin degismesi nedeniyle 2012-2014 yillarina ait oranlar revize edilmistir.

Mali Durum, Karhlik ve Tazminat Odeme Giiciine Iliskin Degerlendirme

2016 yilinda Milli Reastrans'in prim Gretimi bir dnceki yila
gore %6,7 oraninda azalarak, yaklagik 930 milyon TL; hasar
ddemeleri ise 92 milyon TL civarinda gerileyerek yaklasik
572 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir

Sirket'in nakit degerleri ile finansal varliklarinin toplami
aktif toplaminin %53'Unl olusturmaktadir. Milli Reastrans

Teknik islerle ile ilgili ayrintili bilgiler “2016 yili Teknik
Sonuglar” béliminde yer almaktadir.

2016 yilinda da likit varliklardan olusan guicli aktif yapisi
ve yatinma yoénlendirilen varliklarin dengeli vade dagilimi
ile tim yasal ve ticari yukimlilGklerini finansal agidan
herhangi bir sikinti ile kargilasmadan yerine getirmistir.
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Sirket Sermayesine Iliskin Degerlendirme ve Tespitler

Sirket'in sermaye yeterliligi hesaplamasi 23 Agustos 2015 S6z konusu Yénetmelik esaslarina uygun olarak yapilan
tarih ve 29454 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan hesaplama sonucuna gdére 2016 yili sermaye yeterliligi
“Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye tutari 728,5 milyon TL olumlu sonug vermektedir.

Yeterliliklerinin Olclilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin

Yénetmelik” esaslarina gére yapilmaktadir. Millt Reastirans mevcut ve potansiyel riskleri nedeniyle

olusabilecek yukimliltkleri karsilayacak dizeyde
dzkaynaga sahiptir.

Sermaye Yeterliligi (milyon TL) 2014* 2015 2016
Gerekli Ozsermaye Tutan 319,7 342,8 366,0
Hesaplanan Ozsermaye Tutari 652,9 920,8 1.094,5
Sermaye Yeterliligi Sonucu 333,2 578,0 728,5

* 2014 yili igin Sermaye Yeterliligi yeniden hesaplanmistir.

Odenmis Sermaye (milyon TL) Likit Aktifler (milyon TL)

660,0 660,0 660,0 1 470'()1.505,0

615,0 615,0

2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016

Prim Uretimi (milyon TL) Odenen Hasarlar (milyon TL)

10308 721,1
o052 9578 8 9300 664,0

6190 5915 5720

2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
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GRKEL BGAIMRLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

Millt Reastirans 2016 Yili Teknik Sonuclar

Milli Reaslrans'in toplam prim Gretimi 2016 yilinda yaklagik
%6,7 oraninda azalis gostererek 929.965.930 TL seviyesinde
gerceklesmistir. Toplam primin %75’ yurt ici islerden,
%25'i ise yurt disi islerden kaynaklanmis olup, gegen yilin
sirastyla, %74 ve %26 dizeyinde olan oranlarina gore kayda
deger bir degisiklik meydana gelmemistir.

Yurt ici iglerden elde edilen prim gelirleri yillik bazda

%5,6 oraninda azalmistir. Bu durum, dnceki yil Sirket
portféyindeki bazi sirketlerle olan reaslrans iligkisine farkli
nedenlere baglh olarak 2016 yilinda devam edilmemesi,
TARSIM Tarim Sigortalari Havuzu’nu koruyan reasiirans
anlagmasina olan katiimin Sirket karariyla dnemli

dlclide indirilmesi, katastrofik hasar fazlasi reastirans
anlagmalarinin fiyatlarindaki digme egiliminin sirmesi ve
Kara Araclari Sorumluluk branginda saglanan hasar fazlasi

anlagmalarina iligkin Sirket istahinin sinirli olmasi nedeniyle
bazi anlagmalarin sona erdirilmesi gibi gelismelerden
kaynaklanmigtir.

Diger yandan, yurt digi islerden elde edilen prim
gelirlerinde de, rekabetci piyasa kosullari ile s6z konusu
portféyln yapisinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle
gecen yila gore %10 oraninda bir azalig gerceklesmistir.

Milli Reaslrans’in teknik islemleri baglica, ddenen
hasarlardaki azalma ve devreden kazanilmamis prim
karsihginin olumlu etkisine bagl olarak net hasar prim
oraninin iyilesmesinin yani sira, teknik olmayan bélimden
yapilan net aktarimlarin etkisiyle 66,3 milyon TL kér ile
sonuglanmistir.

Prim Uretimi ve Brans Dagilimi (TL)

Branglar 2015 Pay (%) 2016 Pay (%) Degisim (%)
Kaza 32.371.002 3,31 43.111.183 4,73 33,18
Hastalik-Saglik 18.321.685 1,88 7.535.875 0,83 (58,87)
Kara Araclar 15.688.267 1,61 16.656.530 1,83 6,17
Rayli Araglar

Hava Araglari 303.658 0,03 564.684 0,06 85,96
Su Araglari 30.893.622 3,16 28.387.945 312 8,11)
Nakliyat 46.311.839 4,74 35.634.493 3,91 (23,06)
Yangin ve Dogal Afetler 435.561.347 44,58 440.311.195 48,36 1,09
Genel Zararlar 318.608.928 32,61 252.815.768 27,76 (20,65)
Kara Araclari Sorumluluk 24.446.055 2,50 37.555.722 412 53,63
Hava Araclari Sorumluluk - - - - -
Su Araglart Sorumluluk 51.035 0,01 18.874 0,00 (63,02)
Genel Sorumluluk 52.634.513 5,39 46.549.782 511 (11,56)
Kredi 67.721 0,01 979 0,00 (98,55)
Kefalet 629.517 0,06 553.433 0,06 (12,09)
Finansal Kayiplar 1.005.424 0,10 955.021 0,10 (5,01
Hukuksal Koruma 106.919 0,01 104.392 0,01 (2,36)
Hayat-Digl Toplam 977.001.532 100,00 910.755.876 100,00 (6,78)
Hayat-Disi Toplam 977.001.532 98,02 910.755.876 97,93 (6,78)
Hayat 19.755.698 1,98 19.210.055 2,07 (2,76)
Genel Toplam 996.757.230 100,00  929.965.931 100,00 (6,70)
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Prim Uretimi (milyon TL)
Yurt ici Yurt Disi Toplam
739,8 698.7 257,0 »312 996,8 929.9
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Prim Uretimi (TL)
Branglar 2012 2013 2014 2015 2016
Kaza 20.232.092 22.937.900 25.697.737 32.371.002 43.111.183
Hastalik-Saghk 49.617.380 24.283.988 20.497.465 18.321.685 7.535.875
Kara Araclar 69.215.017 16.693.706 13.663.229 15.688.267 16.656.530
Rayli Araglar - - - - -
Hava Araglari 547.007 914.270 587.311 303.658 564.684
Su Araclari 33.509.000 26.903.870 25.923.816 30.893.622 28.387.945
Nakliyat 41.531.057 41.088.970 40.866.724 46.311.839 35.634.493
Yangin ve Dogal Afetler 390.629.537 420.382.014 423.759.684 435.561.347 440.311.195
Genel Zararlar 300.549.820 269.552.559 293.964.844 318.608.928 252.815.768
Kara Araclart Sorumluluk 60.708.247 32.664.040 42.190.723 24.446.055 37.555.722
Hava Araglari Sorumluluk - - - - -
Su Araglar Sorumluluk 108.210 71.286 55.132 51.035 18.874
Genel Sorumluluk 40.386.247 44.643.344 44.554.626 52.634.513 46.549.782
Kredi 201.612 103.791 171.372 67.721 979
Kefalet 1.320.041 484.452 499.932 629.517 553.433
Finansal Kayiplar 1.582.337 2.600.254 1.186.278 1.005.424 955.021
Hukuksal Koruma 155.754 83.403 119.530 106.919 104.392
Hayat-DisI Toplam 1.010.293.358 903.407.847 933.738.403 977.001.532 910.755.876
Hayat 20.487.622 21.743.651 24.082.962 19.755.698 19.210.055
Genel Toplam 1.030.780.980 925.151.498 957.821.365 996.757.230 929.965.931
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SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

Milli Reastirans 2016 Yili Teknik Sonuclari

Teknik Karhhk (TL)

Branglar 2012 2013 2014 2015 2016
Kaza (968.668) 1.641.447 2.306.221 9.803.094 27.027.266
Hastalik-Saglhk 6.424.875 3.409.797 1.815.894 (6.434.021) (647.733)
Kara Araclari (3.176.588) (7.139.051) 1.040.497 (4.432.171) 2.717.711
Rayli Araglar - - - - -
Hava Araclari 1.290.563 714.229 715.726 (415.726) 847.538
Su Araclari 6.221.438 6.795.787 (12.072.728) 1.645.617 6.389.882
Nakliyat 14.011.402 2.475.216 13.430.888 1.801.192 12.583.486
Yangin ve Dogal Afetler 32.994.001 23.478.949 100.962.221 40.114.600 79.364.312
Genel Zararlar 27.479.708 2.823.727 30.852.994 (17.015.577) 2.945.551
Kara Araglari Sorumluluk 10.660.977 (34.975.758) (69.278.192) (52.580.639) (31.423.695)
Hava Araclari Sorumluluk - (2.256) 615 - -
Su Araglar Sorumluluk (101.791) 66.778 21.020 31.147 (449.017)
Genel Sorumluluk 3.345.969 5.708.723 (72.961.039) (5.228.951) (30.331.283)
Kredi (126.1006) (36.838) (959.123) 336.636 (50.491)
Kefalet 687.052 (124.846) (220.253) (2.144.703) (979.520)
Finansal Kayiplar (225.347) 935.782 1.428.883 370.538 (283.632)
Hukuksal Koruma (184.522) 526.506 115171 86.918 79.424
Hayat-Disi Toplam 98.332.963 6.298.192 (2.801.205)  (34.062.046) 67.789.799
Hayat 6.769.639 4.420.486 5.329.457 2.716.662 (1.499.935)
Genel Toplam 105.102.602 10.718.678 2.528.252  (31.345.384) 66.289.864
Teknik Bélime iliskin Karlilik Oranlari (%)

2012 2013 2014 2015 2016
Brat
Hasar Prim Orani 70 69 69 81 74
Masraf Orani 26 29 28 28 31
Birlesik Oran 96 98 97 109 105
Net
Hasar Prim Orani 76 78 78 88 79
Masraf Orani 28 33 32 32 34
Birlesik Oran 104 111 110 120 113
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Yurt icinden Kabul Edilen Isler

Turkiye sigortacilik sektérd, 2016 yilinda %30,5 oraninda
bir blylime kaydederek, yaklasik 40,5 milyar TL prim
Uretmistir. Hayat-digi bransglar icinde, Kara Araglari
Sorumluluk sigortalari %73 civarinda prim artigi ile
sektordeki ylksek oranli buylmenin lokomotifi olmustur.
Hayat isleri prim gelirlerinde de, ayni sekilde %34 gibi
ylksek oranli bir artig gerceklesmis ve 2016 yili, sigortacilik
sektorl prim Uretimi agisindan son derece olumlu
gegmistir.

Sirket'in yurt ici islerde Uretmis oldugu primlerin branglar
itibariyla dagilimi ile sektor prim dagilimi belirgin seklide
farklihk géstermektedir. Sektdr priminin %88'i Hayat-digi
branglardan, %12'si Hayat brangindan elde edilmekte iken,
Sirket yurt ici primlerinin %98'i Hayat-disi islerden, %2 gibi
sinirl bir bdlimu ise Hayat islerinden kaynaklanmistir.

Bu cercevede, Sirket prim Uretimini sektérdeki
gelismelerden bagimsiz olarak, Sirket stratejisi kapsaminda
degerlendirmek gerekmektedir. Yurt ici prim gelirleri

2016 yilinda baslica; gecen yil Sirket portféylinde bulunan
sirketlerden bazilarinin faaliyetinin resmi makamlar
tarafindan sonlandirimasina bagli olarak reastirans
iliskisinin ortadan kalkmasi, bazi sirketler ile reaslrans
iliskisinin devam etmemesi, TARSIM Tarim Sigortalari
Havuzunu koruyan reasiirans anlagsmasina olan katilimin,
Sirket karariyla énemli él¢tide indirilmesi, Kara Araglar
Sorumluluk sigortalari hasar fazlasi reastirans anlagmalarinin
bir kisminin sonlandiriimasinin yani sira Yangin ve
Mihendislik branglarinda sigorta sirketlerinin binyelerinde
tuttuklari riskleri korumaya yonelik katastrofik hasar fazlasi
reastrans anlagmalarinin fiyatlarindaki agsagi yonli egilimin
devam etmesi nedeniyle %5,6 oraninda azalmigtir.

Yurt ici Primin Brans Bazinda Dagilimi (%)

A

A

Yangin 46
Mihendislik 26
Nakliyat

Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Haric)
Genel Sorumluluk

Tarim

Kara Araclari Sorumluluk

Hayat

Hastalik-Saglk

EEEEEEENERN
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Yurt icinden Alinan isler 2012 2013 2014 2015 2016
Prim (TL) 782.190.454 703.516.548 721.053.209 739.801.769 698.726.549
Toplam Primdeki Payi (%) 75,9 76,0 75,3 74,2 75,1
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Yurt icinden Kabul Edilen isler

Prim Uretimi

Yangin Sigortalari

milyon TL
(mily ) Milli Reastirans'in yurt ici prim gelirleri icerisinde, gegen yil %41 bu yil ise %46 ile en buyik paya
sahip olan Yangin Sigortalari prim Gretiminde, %5 gibi duslk bir dizeyde artis kaydedilmistir.
Sirket yurt ici prim Gretimi dagilimindaki degisime bagl olarak toplam prim icindeki payini
ylkseltmesine ragmen, Uretimin istenen dlizeyde artmamasi, ayni dénem itibariyla sektor
prim Uretiminin benzer seyir izlemesinin yani sira, yurt ici prim portféyiinde dnceki yil bulunan
bazi sirketlerlerin reastirans anlagmalarina farkli nedenlere bagli olarak istirak edilmemesi ve
sirketlerin saklama paylarinda kalan riskleri dogal afetlere kargi koruyan katastrofik hasar fazlasi
anlagmalarindaki maliyet distslerinden kaynaklanmustir.
Brangin teknik karlihgi, 6denen hasarlarda ve retrosesyon maliyetinde gegen yila gore
gergeklesen azalmanin yani sira, teknik olmayan bélimden yapilan net aktarimlar nedeniyle,
17,6 milyon TL seviyesinden 91,9 milyon TL'ye ylUkselmistir.
Sirket'in Yangin branginda lUretmis oldugu toplam primin %72,5'i yurt ici iglerden elde
3198 edilmistir.
304,1 Yangin Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016
Brut
Hasar Prim Orani 59 52
Masraf Orani 26 27
Birlesik Oran 85 79
Net
Hasar Prim Orani 73 56
Masraf Orani 31 32
Birlesik Oran 104 88
2015 2016 Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 17,6 91,9
Nakliyat Sigortalar
Tekne ve YUk sigortalarindan olusan Nakliyat bransi, yurt ici prim Gretiminin %6'sini saglamakta
olup, bir dnceki yil prim Gretimindeki payinda herhangi bir degisiklik gerceklesmemistir. Sirket
prim gelirlerinin gegen yila gére %7 oraninda azalmasi, ekonomik gelismelerden dogrudan
etkilenen bu bransta sektor Uretiminin %2 gibi sinirli bir seviyede artmasi ile yakindan iliskilidir.
Bransin teknik karliligi, Gretilen primin gegen yila gére azalis gdstermesine ragmen, devreden
muallak hasar ve kazanilmamis prim karsiliklarinin olumlu etkisine bagli olarak hasar prim
oraninin gegen yila gore iyilesmesi ve teknik olmayan bolimden yapilan net aktarimlardaki artig
neticesinde, %25 oraninda artarak, 15,6 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
Sirket'in Nakliyat branginda Gretmis oldugu toplam primin %63'U yurt ici islerden elde
434 edilmistir.
40,3 Nakliyat Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016
Brat
Hasar Prim Orani 55 40
Masraf Orani 34 32
Birlesik Oran 89 72
Net
Hasar Prim Orani 48 43
Masraf Orani 37 35
Birlesik Oran 85 78
2015 2016 Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 12,4 15,6
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Prim Uretimi
(milyon TL)

167,7

2015

14,1

2015

1791

2016

2016

Mduhendislik Sigortalar

Yurt igi prim Uretiminde %26 ile en blyik ikinci paya sahip olan Mihendislik sigortalar prim tretimi,
ayni dénem itibariyla sektér prim Gretiminde herhangi bir artig gérilmemesine ragmen, gegen yila
gore yaklasik %7 oraninda biiylimiistiir. insaat/Montaj sigortalari prim hacmi cok yiiksek sigorta
bedelli ve ayni zamanda énemli oranda yurt disindan temin edilen reastirans kapasitesine ihtiyag
duyulan projelerin 2016 yilinda gergeklesmemesi nedeniyle yaklasik %25 oraninda daralmisgtir.
Diger taraftan, Muhendislik priminin yaklagik %75'inin kaynaklandig, hidroelektrik ve rizgar enerji
santrallerinin, prim Uretimine dnemli dlctide katkida bulundugu Makine Kirllmasi ve Elektronik
Cihaz alt branginda ise, prim Uretimi dnceki yila gore artis gdsterdigi gibi, bu branglarda yurt digi
piyasalardan reaslrans korumasi saglanmasina hemen hemen hi¢ gerek olmamakta, reastirans
ihtiyaci yurt i¢i kapasite ile karsilanabilmektedir. S6z konusu nedenlerle Sirket'in bu branstaki prim
Uretim artigi sektdre gore daha olumlu bir seyir gdstermistir.

2015 yilini 6,8 milyon TL teknik zarar ile kapatan Mihendislik sigortalarinda, teknik olmayan
bélimden net aktarimlarin gecgen yila gére dnemli dl¢clide artan olumlu etkisi, 6denen hasarlar ve
retrosesyon maliyetindeki gerileme sonucunda 24,2 milyon TL teknik kar gerceklesmistir.

Sirket'in Mihendislik branginda tretmis oldugu toplam primin %90,6's1 yurt ici islerden elde
edilmistir.

Miihendislik Brangina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016
Brit

Hasar Prim Orani 63 58
Masraf Orani 30 29
Birlesik Oran 93 87
Net

Hasar Prim Orani 77 67
Masraf Orani 37 34
Birlesik Oran 114 101
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (6,8) 24,3

Kara Araclari Sorumluluk Sigortalari

Sirket'in yurt icinden elde ettigi prim gelirleri icerisindeki pay1 %2'den %4'e yikselen s6z konusu
bransin prim Uretimi, bir dnceki yila gore %78 oraninda artarak, 25 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. Bu yiksek artig oraninin en dnemli nedeni, 2014 yilinda 32,2 milyon TL
seviyesindeki prim Gretiminin 2015 yilinda dramatik bir sekilde azalarak 14,1 milyon TL seviyesine
gerilemis olmasinin yarattigi baz etkisidir. Diger taraftan, her ne kadar Sirket 2016 yilinda bazi
sirketlerin hasar fazlasi anlagmalarina katilmamis olsa da, dnceki yil programlarina iliskin ek
primlerin 2016 yilinda tahakkuk etmis olmasi, prim artisina belirli bir dl¢lide katkida bulunmustur.

Gecgen yil 56 milyon TL seviyesinde gerceklesen teknik zarar baglica hasar prim oranindaki
iyilesme ile Hazine Mustesarligi tarafindan 11 Kasim 2016 tarihinde yayimlanan “Devam Eden
Riskler Karsiligina iliskin Genelge” dogrultusunda devam eden riskler karsiliginin hesaplama
yontemi degisikligine bagl olarak gegen yila kiyasla dnemli oranda gerilemesinin olumlu etkisi
neticesinde 2016 yil sonu itibariyla 41 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sirket'in Kara Araclarn Sorumluluk bransinda tretmis oldugu toplam primin %67'si yurt ici islerden
elde edilmistir.

Kara Araclari Sorumluluk Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 494 291
Masraf Orani 1 11
Birlesik Oran 495 302
Net

Hasar Prim Orani 492 291
Masraf Orani 1 11
Birlesik Oran 493 302
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (56,0) (41,0)
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Yurt icinden Kabul Edilen isler

Prim Uretimi

Genel Sorumluluk Sigortalari

milyon TL
(mily ) Milli Reaslrans yurt ici prim gelirleri icerisindeki payi, gegen yila kiyasla degisiklik olmaksizin %5
oraninda gerceklesen bu brangin prim tretimi, 2016 yilinda %3 oraninda azalmigtir. Ayni dénem
itibariyla sektor prim tretiminin %6 gibi dustk bir oranda artmig olmasinin yani sira, Sirket
tarafindan sigorta sirketlerinin bu branstaki riskleri kendi binyelerinde daha fazla tutmalarini
saglamaya yonelik olarak alinan tedbirler cercevesinde prim Uretiminin azalmasi beklenen bir
gelismedir.
Odenen hasarlarda bir dnceki yila gore bir azalma olmasina ragmen, Sirket yurt ici muallak
hasarlarin yaklasik %27’sine karsilik gelen ilgili brans muallak hasarinin, %31 gibi ylksek bir
oranda artig gdstermesi, brangin 34,6 milyon TL teknik zarar ile neticelenmesine yol agmistir.
Sirket'in Genel Sorumluluk branginda Gretmis oldugu toplam primin %80,7’si yurt ici islerden
elde edilmistir.
38,7 375 o
Genel Sorumluluk Bransina lligskin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016
Brut
Hasar Prim Orani 137 173
Masraf Orani 35 38
Birlesik Oran 172 211
Net
Hasar Prim Orani 133 168
Masraf Orani 35 38
Birlesik Oran 168 206
2015 20% Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (10,1) (34,6)
Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Harig) Sigortalari
Ferdi Kaza, Otobus Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza, Hirsizlik ve Cam Kirilmasi alt branglarindan
olusan bu bransin prim Gretimi gegen yila gére yaklasik %15 oraninda artmis; yurt ici prim
gelirleri icinde, %5 olan payi %6'ya yikselmistir. Ayni dénem itibariyla séz konusu alt branslarda
sektor prim Uretim artigi da yaklasik %15 seviyesinde gerceklesmistir.
Bransin teknik karlihginin gegen yila gére 6nemli dlclide artis gdstermesinin baslica nedeni,
devreden teknik kargiliklarin hasar prim orani Gzerinde yaratmis oldugu olumlu etkidir.
Sirket'in Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko harig) branginda tretmis oldugu toplam primin
%65,4'0 yurt ici islerden elde edilmistir.
43,6 Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Haric) Bransina iliskin Karlilik
o 2015 2016
38,0 Oranlari (%)
Brut
Hasar Prim Orani 72 50
Masraf Orani 32 35
Birlesik Oran 104 85
Net
Hasar Prim Orani 71 51
Masraf Orani 32 35
Birlesik Oran 103 86
2015 2016 Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 55 18,8
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Prim Uretimi

(milyon TL)
96,9
26,8
2015 2016
18,7
7,8
2015 2016

Tarim Sigortalarn

Bu bransta prim gelirinin neredeyse tamamina yakininin kaynaklandigi TARSIM Tarim
Sigortalari Havuzunu koruyan reaslrans anlagmasina olan katilimini Sirket'in kendi karariyla
kayda deger dlclide indirmesi sonucunda Tarim sigortalari prim Uretimi gecen yila gore %72
oraninda azalarak, yurt i¢i prim gelirleri icindeki payr %13 seviyesinden %4 oranina gerilemistir.

Reaslrans anlagmasina daha dustk hisse ile katilimi prim gelirleri ile 6denen hasarlarda 6nemli
dlzeyde azalmaya yol agmis olmasina ragmen, gerceklesmis ancak raporlanmamig tazminat
karsihginin (IBNR) olumsuz etkisi nedeniyle muallak hasar karsiliginin %257 gibi agiri oranda
artmasina bagli olarak hasar prim orani ylkselmistir. Bunun yani sira, teknik olmayan bdlimden
yapilan net aktarimlarin olumsuz gerceklesmesi dolayisiyla bu bransta 12,6 milyon TL teknik
zarar kaydedilmistir.

Sirket'in Tarim branginda tretmis oldugu toplam primin %81,5'i yurt ici islerden elde edilmistir.

Tarim Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016
Brit

Hasar Prim Orani 79 101
Masraf Orani 24 47
Birlesik Oran 103 148
Net

Hasar Prim Orani 79 101
Masraf Orani 24 47
Birlesik Oran 103 148
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 3,8 (12,6)

Hastalik-Saglk Sigortalar

Gegmis donemlerde teknik sonuglara iligkin yasanan olumsuzluklar nedeniyle Sirket'in zaten
kisith olan risk istahinda 2016 yilinda da bir degisiklik meydana gelmemis; mevcut portfdy yapisi
korunmustur. Sirket'in yurt ici prim gelirleri icinde %1 gibi sinirli bir oran teskil eden bu brangin
prim gelirlerinde gecen yila gére %58 oraninda azalma kaydedilmistir.

Bransin teknik sonuglari, her ne kadar masraf orani bu yil tahmini kar komisyonu nedeniyle
ylksek gerceklesmis olsa da, devreden muallak hasar ve kazanilmamis prim karsiliklarinin
olumlu etkisine bagli olarak iyilesme gdsteren hasar prim orani nedeniyle karl neticelenmistir.

Sirket'in Hastalik-Saglik branginda tretmis oldugu toplam primin tamami yurt ici islerden elde
edilmistir.

Hastalik-Saglik Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016
Brut

Hasar Prim Orani 125 86
Masraf Orani 7 27
Birlesik Oran 132 113
Net

Hasar Prim Orani 125 86
Masraf Orani 7 27
Birlesik Oran 132 113
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (5,1 0,1
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Yurt icinden Kabul Edilen isler

Prim Uretimi

Hayat Sigortalari

(milyon TL) )
Sirket'in yurt igi prim gelirlerinin yaklagik %2'sini olusturan bu branstaki prim Gretimi %2,4
oranindaki azalig ile 17,6 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Hayat branginda, Issizlik
sigortalarina iliskin 6denen ve muallak tazminat tutarlarindaki artigin yani sira, kur hareketlerine
bagli olarak muallak tazminat karsiliklarinin yikselmesinin olumsuz etkileri neticesinde 2 milyon
TL teknik zarar gerceklesmistir.
181 Sirket'in Hayat branginda tretmis oldugu toplam primin %92,1'i yurt ici islerden elde edilmistir.
17,7 .
Hayat Bransina Iliskin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016
Brut
Hasar Prim Orani 40 65
Masraf Orani 48 51
Birlesik Oran 88 116
Net
Hasar Prim Orani 39 64
Masraf Orani 52 54
Birlesik Oran 91 118
2015 2016 Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 2,2 (2,0)
54 Milli Reasuirans 2016 Yili Faaliyet Raporu



Yurt Disindan Kabul Edilen Isler

Kar odakli ve strdurilebilir blylime hedefi dogrultusunda
portfdy yayginhginin saglanmasi amaciyla Milli Reasiirans,
2006 yilindan bu yana uluslararasi reastirans piyasalarinda
daha aktif bir rol oynamaya baglamistir.

Geligen yurt digi portféylnin énemli bir kismini, 1974'teki
kurulusundan bugiine yéneticiligini Milli Reastirans’in
yaptigi FAIR Reasirans Pool’un faaliyet alanindaki
llkelerden yapilan kabuller olugturmaktadir. Ayni

sekilde, 2008 yilinda aktif olarak is kabullne baslayan
Milli Reaslirans Singapur Subesi de ciddi bir potansiyele
sahip olan Uzak Dogu’da etkin bigimde calismalarini
strdirmektedir.

Ayrica, Sirket'in retrosesyon anlagmalarinda yer alan bazi
uluslararasi sirketler ile Lloyd’s sendikalarina reasirans
kapasitesi temin edilerek gelismis piyasalardan da is
kabull yapilmakta; yurt digi portféyin cografi yayginhgr ile
arin cesitliligi artinlmaktadir.

Milli Reaslrrans’in yurt digi piyasalardan aldigi isler genel
olarak beg boélimde toplanmaktadir:

* Gelismekte olan piyasalardan alinan isler (Genel
Kabuller)

* Gelismis piyasalardan alinan isler (Ozel Kabuller)

* Singapur Subesi isleri

® FAIR/ECO/TRP isleri

e Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti'nden (KKTC) alinan igler

Yurt Disi Primin Brans Bazinda Dagilimi (%)

B Yangin 52

B Kaza 26

B Nakliyat 10

B Mdihendislik 8

B Tarm 3

M Hayat 1
Yurt Disindan Alinan isler 2012 2013 2014 2015 2016
Prim (TL) 248.590.527 221.634.950 236.768.156 256.955.461 231.239.381
Toplam Primdeki Payi (%) 241 24,0 24,7 25,8 24,9
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Yurt Disindan Kabul Edilen isler

M Bati Avrupa
M Orta Dogu

M Uzak Dogu

M Dogu Avrupa
M Asya

M Afrika

M Latin Amerika

* KKTC'den alinan isler Dogu Avrupa igerisinde gdsterilmistir.

27
25
21
1

- N © O

Yurt Digindan Alinan Islerin Sedanlarin Bulundugu Bélgeler itibariyla Dagilimi (%)

Yurt Digindan Alinan islerin Uretim Kaynaklari itibariyla Dagilimi (%)

B Gelismekte Olan Piyasalardan Alinan isler (Genel Kabuller) 32
M Gelismis Piyasalardan Alinan Isler (Ozel Kabuller) 27
M Singapur Subesi isleri
M KKTC'den Alinan isler
M FAIR/ECO/TRP isleri

21
13

Gelismis Piyasalar

Uluslararasi faaliyetlerimizi gelistirme stratejisi
cercevesinde, Sirket 2007 yilindan itibaren bazi

kiresel reasurérler ve Lloyd's sendikalarinin reastrans
programlarina katiimaya baslamistir. Bu portfdy, 2016

yil sonu itibariyla yurt digi islerden kaynaklanan prim
tutarinin %26,5'ini olusturmaktadir. Uluslararasi piyasalarda
alicilar lehine olusan kosullarin yani sira, portféy yapisinin
degismesi ve sedan sirketlerin piyasa geneline gére daha
disiplinliis kabul politikalari izlemesi nedeniyle Gelismis
Piyasalardan kaynaklanan prim gelirimizde azalma soz

konusu olmakla birlikte; portféyde yer alan sirketlerin
pazardaki dnemli konumlari ve degisen kosullara gore

is yazim stratejilerini belirleme konusundaki becerileri
sayesinde, prim kaybi bir dl¢tide telafi edilebilmistir.
Katastrofik olaylardan kaynaklanan sigortali hasarlarda bir
dnceki yila gore kayda deger bir artis gerceklesmesine
ragmen, hasarlarin genellikle reastrans korumalarina
devredilmeyen rizikolardan kaynaklanmasi ve reastirans
piyasasina sinirl dlclide yansimasinin etkisiyle bu portfoy
2016 yilinda da kérli sonug vermistir.
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Gelismekte Olan Piyasalarin Ortak Ozellikleri ve Bu
Piyasalardaki Gelismeler

Milli Reaslrans tarafindan yurt digindan kabul edilen

isler blinyesinde dnemli bir yer tutan gelismekte olan
piyasalarin ortak ozellikleri; hizli ekonomik biyime, alt
yap! yatirmlarinda artig, sigorta yayginlik ve yogunluk
oranlarinin diisik olmasi, Hayat-disi sigortalarin sirketlerin
portféylinde dnemli bir yer tutmasi ve asir rekabet
olarak siralanabilir. Piyasalarin reasiirans ayaginda da
sigorta sirketlerinin dislk konservasyon oranlarina sahip
olmalari, bélusmeli reastirans yéntemlerinin yaygin olarak
kullaniimasi ve reasirans kapasitesindeki strekli artig ilk
bakista gdze ¢arpan baglica ortak niteliklerdir.

Gelismekte olan cesitli piyasalara iligkin olarak 2016 yilinda
tespit edilen baglica unsurlar ve gelismelere asagida yer
verilmistir.

Orta Dogu/Kuzey Afrika

Orta Dogu ve Kuzey Afrika Bolgesi, reasurans sirketlerinin
portfdy cesitlendirme planlari igerisindeki dnemli

yerini korumaya devam etmektedir. 2015 yili verilerine
bakildiginda, Bélge sigorta piyasasinin bir dnceki yila gdre
%5,1 oraninda blylme kaydederek yaklagik 43 milyar ABD
dolari prim Uretimine ulastigi ve bu tutarin toplam diinya
prim Uretiminin %5'ini olusturdugu gordlmistir.

Ote yandan, yukarida bahsi gegen ilginin sebep oldugu
ylUksek reastirans kapasitesi, sigorta piyasalarinin ve
reasirans anlagmalarinin sartlarinin reasurorler lehine
iyilesmesinin dninde halen bir engel olarak durmaktadir.
Fakat Bolge'de son 2 yilda yasanan blyik hasarlar
bahsedilen durumun reasurorler aleyhine daha da
kotllesmesini bir miktar da olsa 6nlemistir.

2015 yilinin Aralik ayinda gerceklesen ve Orta Dogu ve
Kuzey Afrika Bdlgesi'nin en blylk hasarlarindan biri olarak
kabul edilen “Address Hotel” yangin hasari, Bdlge'den
aktif olarak is kabull yapan lider reasurérlerin, 6zellikle
Birlesik Arap Emirlikleri'nde birtakim énlemler almalarina
sebebiyet vermistir. Bu énlemler arasinda en dnemlisi
olan saklama paylarinin artirlmasi ile sedan sirketlerin is
kabulinde daha secici olmalari ve hasara katilimlarinin
daha fazla olmasi hedeflenmektedir. Buna ilaveten, PML
hesabi daha gercekgi yontemlerle tekrar dizenlenmis, risk
tanimlari ve kategorileri gézden gecirilmistir. Fakat s6z
konusu 6nlemler piyasanin genelinde kabul gérmemis,
bazi sirketler maruz kalmadiklari bir hasar nedeniyle
bahsedilen 6nlemlere tepki gdstererek reaslrans
anlagmalarindaki liderleri degistirme yoluna kadar
gitmislerdir. Bununla birlikte, bahsedilen hasar sonrasinda
piyasadaki sirketler arasinda belli rizikolarin fiyatlarinin
dusitk oldugu yoéninde bir kanaat olugmus ve fiyatlarin
artmasi gerektigi konusunda goris birligine variimistir.

Orta Dogu Bolgesi'nin Birlesik Arap Emirlikleri'nin
ardindan en buytk piyasasi olan Suudi Arabistan’da
sigorta otoritesi, ge¢cmis yillarda meydana gelen hasarlar
nedeniyle, son 3 senedir Yangin, Mihendislik, Oto ve
Saglik branglarina iliskin mevzuatta ciddi duzenlemeler
yapmistir. Bu diizenlemeler neticesinde, dzellikle Oto

ve Saglik branslarinda, hasar frekansinda azalig ve prim
hacminde artis gerceklesmis olup, sektor geneli icin 2015
yili teknik karla kapanmis; 2016 yilinin ilk 3 ceyregindeki kar
ise bir dnceki déneme kiyasla neredeyse iki katina ¢cikmistir.

Petrol fiyatlarinda son yillarda yasanan dalgalanmalar

ve Yemen’'deki savas, Orta Dogu Bélgesi'nin timiini
etkilemekle birlikte, ozellikle petrole bagl olan Suudi
Arabistan ekonomisini dnemli dlizeyde yavaslatmistir.
S6z konusu durum, devam eden projeleri durdurarak yeni
projelerin Uretilmesini engellemis olup, sigorta sektorini
de kayda deger dl¢lide etkilemistir.
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Yurt Disindan Kabul Edilen isler

2016 yili icerisinde baglayan ve devam etmesi beklenen
iran yaptirimlarinin kademeli olarak kaldiriimasi Glkeyi,
tekrar Bolge'nin dnemli bir potansiyeli haline getirmistir.
Fakat yaptirmlarin hentiz tamaminin kalkmamis olmasi
lUlkeye yapilmasi olasi yatirmlarla ilgili teredditleri de
beraberinde getirmektedir. ilerleyen yillarda, yaptirimlarin
tamaminin kaldiriimasiyla piyasada reastrans kapasitesi
arzinda onemli bir artis yasanacagdi dngorilmektedir.

Orta Dogu Bolgesi'nde dikkat ¢ceken diger bir gelisme
ise, son dénemlerde artmakta olan sirket birlesmeleridir.
Solidarity Group’un (Bahreyn) First Insurance’i (Urdiin)
2015 yilinda satin almasinin ardindan, First Insurance
hayat lisansi elde etmek hedefiyle Yarmouk Insurance's
(Urdiin) 2016 yilinda biinyesine katmistir. Solidarity Group
(Bahreyn), 2016 yilinda da, yine bir Bahreyn sirketi olan Al
Abhlia Insurance'i satin almigtir. Birlesmelerle ilgili yasanan
son gelisme ise, Arabia Insurance’in Umman’da bulunan
Falcon Insurance'i satin almasidir.

Kuzey Afrika Bolgesi'nde en ylksek sigorta yayginlk

ve yogunluk oranlarina sahip Cezayir, Tunus ve Fas
sigorta piyasalari kiresel reaslrorler igin cazip olmaya
devam etmektedir. S6z konusu piyasalarda 2016 yilinda
da herhangi bir dogal afet olayi yasanmamus olup, risk
hasarlarinin frekansinda ise azalig kaydedilmistir. Bu
sebeple Bdlge genelinde hasarsiz risk ve katastrofik
programlarda %5 ila %10 oraninda fiyat dususleri
kaydedilmistir. Tunus ve Fas'ta ise hasarli risk

programlarinda dahi %5'e varan fiyat azaliglar gézlenmistir.

Bélge'de prim Uretimi siralamasinda lider olan Cezayir'de
ise son zamanlarda risk hasarlari frekansi artmistir. Bu
sebeple, hasarli programlarda %10'u asan oranlarda fiyat
artiglar oldugu goérilmustir.

Bolge'nin reastirans programlari sartlarinda ise sedan
sirketler lehine degisiklikler devam etmistir. S6z konusu
degisiklikler arasinda yenileme primi oranlarinin azalmasi,
bir yildan uzun sureli reastirans anlagsmalari yapilmasi ve kéar
komisyonu oranlarinin yikselmesi yer almaktadir. Ayrica,
sigorta piyasasindaki fiyat indirimi trendinin 2016 yilinda
da devam ettigi Kuzey Afrika Bolgesi'nde, reastrorlerin
planladiklari prim gelirine ulagmak icin bolugmeli
reaslUrans anlagsmalarindaki hisselerini artirmaya calistiklari
gozlemlenmistir. Son olarak Boélge'de, hali hazirda sayilar
cok olmamakla birlikte, tekafll sirketleri kurulmaya
baslanmistir.

Hint Yarimadasi

Hindistan, hizli biyiyen ekonomisi ve diistk sigorta
yayginlk orani ile hem sigorta hem de reasiirans

sirketleri igin cazip bir piyasadir. Yakin gegmiste yabanci
yatirimcilarin hissedarlik oraninin artirilmasinin ardindan
uluslararasi reastrans sirketlerinin tlkede sube agmalarina
olanak saglayan kanunlarin onaylanmasiyla birlikte
sektorde birtakim degisiklikler olmasi beklenmektedir. Bu
gelismeye paralel olarak Glkenin sigorta denetleme kurumu
olan IRDAI; Munich Re, Swiss Re, Hannover Re, SCOR ve
RGA'nin sube agmalari icin gerekli izinleri vermistir.

Her ne kadar s6z konusu gelismeler Ulkeye sermaye akisi
saglayacak, farkl boélgelerin uygulamalarini piyasaya
taslyacak ve daha kapsamli egitim programlarinin
diuzenlenmesine olanak verecek olsa da, muhtelif
tartigmalari ve tereddutleri de beraberinde getirmistir.
Yukarida bahsi gecen uluslararasi reastirans sirketlerinin
Ulkede ofis agmalarini ve plasmanda énceligin bu sirketlere
verilmesini saglayan kanunun, haksiz rekabete yol acacagi
yorumlari yapilmakta; bu durumun tekellesmeye kadar
gidebilecegine ve uzun vadede sigorta sirketlerinin zarar
gorebilecegine dair gorisler bulunmaktadir.

Soz edilen gelismelere ek olarak IRDAI tarafindan
Ulkenin ilk 6zel reasiirans sirketi olan ITI Re'ye faaliyet
ruhsati verilmistir. S6z konusu sirketin 2017 yilinin Subat
ayinda aktif olarak reastirans isi kabulline baglamasi
beklenmektedir.

Hindistan Sigorta Piyasasi son 10 yilda kayda deger bir
gelisme gostermekle birlikte, dogal afetler sigorta ve
reaslrans sirketleri icin dnemli bir problem olmaya devam
etmektedir. Ozellikle son 5 yilda meydana gelen hava
olaylar sebebiyle hem ekonomi hem de sigorta piyasasi
ciddi zarar gérmustir. 2013 yilindaki “Uttrakhand” Seli,
2014 yilinda meydana gelen “Hudhud” Firtinasi ve
"Jammu ve Kagmir” Selleri, 2015 yilinda gergeklesen
“Chennai” Seli ve 2016 yilinda meydana gelen “Vardah”
Kasirgasi, sigorta sirketlerinin, hasara daha acik bélgelerde
bulunan konut, ticari bina, fabrika ve benzeri rizikolara
iliskin fiyatlarda artisa gitmelerine neden olmustur.

58 Milli Reasuirans 2016 Yili Faaliyet Raporu



Bolgenin ikinci blylk ekonomisi olan Pakistan,
kalabalik nifusu ve 2,2 milyar ABD dolari prim Gretimi
ile ylksek potansiyele sahip bir sigorta piyasasidir. S6z
konusu piyasada, 2014 yilinda meydana gelen Karagi
Havaalani terér hasarindan sonra kayda deger bir
hasar gerceklesmemistir. Pakistan'da sigorta hukukunu
dizenleyecek yeni bir kanun tasarisinin onaylanmasi
glindemde olup, bu tasari ¢cercevesinde, mikro sigorta,
tekafll, yerel/uluslararasi reaslrans sirketleri ve
reaslrans brokerlari ile ilgili birtakim yeni dizenlemelerin
gergeklesmesi beklenmektedir.

Dogu Avrupa/Rusya

Genel olarak ekonomik blylimenin arttigi ancak bu
durumun halkin satin alma glictine yansimadigi Dogu
Avrupa Bélgesi'nde Yangin ve Kaza sigortalarinda yeterli
prim artigi saglanamamis olup, asiri fiyat rekabetinin
devam ettigi gorulmuistir. Buna karsin, Bélge genelinde
prim Uretimindeki agirigini koruyan Oto bransginda,

arag satiglarindaki artig ve ayrica Arnavutluk, Romanya

ve Macaristan gibi bir¢ok tlkede zorunlu Kara Araglari
Sorumluluk fiyatlarinin yikselmesi ile birlikte canlanma

s6z konusu olmustur. 2016 yilinda Bélge'de biyik dogal
afet olayinin yasanmamasinin etkisi ile hasarsiz katastrofik
programlarin fiyatlarinda %5'e yaklagan oranlarda dususler
kaydedilmistir. Risk hasarlarinin devam ettigi ancak
frekansinin azaldigi, hasar isabet eden risk programlarinda
fiyatlarin %10'a varan oranda arttigi, hasarsiz programlarda
ise fiyatlarin yaklagik %5 oraninda azaldigi gézlenmistir.

Bolge'de Avrupali blylk gruplarin agirlhigr devam
etmektedir. 2016 yili, Avrupa Birligi'nde var olan ekonomik
durgunlugun da etkisi ile séz konusu gruplarin Bélge'de
blylme ve portfoylerini ¢esitlendirme amaciyla atmig
olduklari yeni adimlara sahne olmustur. Ornegin Axa,
Sirbistan ve Romanya’daki sirketlerini VIG Grubu'na
satmig, buna karsilik Liberty, Mutual Sigorta Grubu'nun
Polonya’daki Yangin ve Kaza operasyonlarini ylriten
sirketini satin almistir. Ergo Grubu, Romanya’da Credit
Europe Sigorta Sirketi'ni devraldiktan sonra Yunanistan'da
Ate Sigorta Sirketi'ni satin alarak Glkenin en biytk Yangin
ve Kaza sigortacisi konumuna ylkselmistir. Ayrica PZU,
Sava ve VIG gibi gruplarin da Bélge'de yeni satin alma
anlagmalari yaptiklari gézlenmistir.

01.01.2016 tarihi itibariyla Avrupa Birligi'nde uygulanmaya
baslanan Solvency Il (Sermaye Yeterlilik) kurallari, Birlige
Uye Bolge Ulkelerinde faaliyet gésteren sigorta sirketlerini
sermaye artirmaya yonlendirmis, ayrica ilgili sigorta
otoritelerinin sigorta piyasalarini yakin takibe almalarina
neden olmustur. Bu durum buyuk sigorta gruplarini
etkilememis ancak kiglk ve orta dlgekli sirketler igin
muhtelif zorluklara sebebiyet vermistir. Bazi sirketlerin
reasUrans korumalarini revize ettikleri, dzellikle katastrofik
risklerle ilgili trete limitlerini artirdiklar gorilmistir. Ayrica,
ilgili kurallar dogrultusunda sermayeye iliskin hesaplamalar,
sirketlerin bu kurallara tabi olmayan Ulke reastrérlerini
panellerinde tutmaktan kaginmaya baglamalarina yol
acmistir. Polonya, Almanya ve Avusturya’da uygulamaya
konulan yeni diizenlemeler ise, Avrupa Birligi digindaki
reasUrorlerin bu Ulkelerden reasirans isi almalarini durma
noktasina getirmistir.

Rusya sigorta piyasasinda toplam prim tretimi, 2016
yilinin ilk alti ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
%13,9 oraninda artmistir. S6z konusu yikseliste, 2015 yili
icerisinde zorunlu Kara Araclar Sorumluluk bransinda

iki defa yapilan fiyat artiglari etkili olmustur. Sektérde,
ozellikle Yangin ve Mihendislik branglarinda var olan
yogun fiyat rekabeti 2016 yilinda da devam etmistir.

Adi gecen iki brangta son yillarda artan hasar frekansina
ragmen reaslrans programlarinda fiyatlarin teknik diizeye
ulasmadigi: hatta hasarli programlarda dahi fiyat indirimleri
oldugu gorilmdistar.

Ulkede ilgili sigorta otoritesinin son yillarda uygulamaya
basladigi yeni sermaye yeterlilik kriterleri sebebiyle,
sayica fazla olan kucik capl sigorta sirketlerinin
kapandigi ya da buytk gruplarin blnyesine dahil oldugu
gbzlemlenmektedir. Buna bagli olarak, 2015 yili sonunda
372 olan sigorta sirketi sayisinin 2016 yilinin ilk 8 ayinda
257 dizeyine geriledigi gorilmus olup, bu saymin yakin
gelecekte 100-150 arasina inmesi beklenmektedir. Soz
konusu konsolidasyon neticesinde, toplam sigorta prim
dretiminin %70’e varan blyk bir kismi (2014: %59)
piyasadaki ilk on sirket tarafindan gercgeklestiriimektedir.
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ABD ile Avrupa Birligi tarafindan uygulanan politik
yaptirimlar sebebiyle Rusya sigorta piyasasinda bir¢ok
sirket reastirans panellerini Rus ve Asya'li reastrorler
ekleyerek degistirmistir. Ancak daha dnemlisi, yaptirima
tabi risklerini korumada zorluk cekmeye baslamiglardir.
Bunun sonucunda, 2015 yili icerisinde zorunlu reaslrans
devri konusu giindeme gelmis ve 2016 yilinin Ekim
ayinda Rusya’nin ilk kamu reastirans sirketi olan National
Reinsurance Company (National Re) kurulmustur. ilgili
mevzuata gore; 01.01.2017 itibariyla sektdrde faaliyet
gosteren tim sirketler reaslrans korumalarinin en az
%10"unu bu sirkete sunmakla yikimli olup, s6z konusu
korumalarin yaptirma tabi riskler icermesi durumunda,
kamu reastrans sirketi, ilgili anlagmadan en az %10
oraninda bir kabul yapmak zorundadir.

Uzak Dogu

2016 yilinda Bélge'deki katastrofik olaylar Tayvan'in
glneyinde yer alan Kaoshiung'de Subat ayinda meydana
gelen Meinong Depremi ile baglamistir. Toplam sigortali
hasar tutari, buyik &lciide Tainan Bilim Parki'nda yerlesik
ileri teknoloji sirketleri sebebiyle, 780 milyon ABD dolari
olarak tahmin edilmektedir.

Nisan ayinda ise Japonya’'da, 38 milyar ABD dolarina yakin
ekonomik hasara neden olmasi beklenen Kumamoto
Depremi meydana gelmistir. Yaklasik 5,5 milyar ABD
dolari tutarindaki sigortali hasarin buytk bir kismi,

Ulkedeki konutlart koruma altina alan bir deprem programi
kapsaminda yer almakta olup, s6z konusu reaslrans
korumasi tamamen yerel piyasadan saglanmaktadir.

Eylul ayinda meydana gelen yilin en glgli tayfunu Meranti,
Tayvan'i etkiledikten sonra Cin'in Xiamen Bélgesi'nde
karaya vurmustur. S6z konusu olayda 33 milyon kisi
Bolge'den tahliye edilmis, kayitlara gére 1.600 ev hasar
gdrmustir. Sigortali hasar tutarinin 1 milyar ABD dolarini
agmas! beklenmektedir.

Devam eden gevsek piyasa sartlari ve Bolge'de yavaglayan
ekonomik faaliyetler, katastrofik hasar sikligindaki
artiglarla birlikte, daha zor kosullarin olusmasina
sebebiyet vermektedir. Reaslrans kapasitesinin halen
fazla olmasi da sartlarin reasirérler aleyhine gelismesine
neden olmaktadir. Bélugmeli treteler gelir hedeflerini
kargilayamamakta ve sonuclarin genel olarak kotilestigi
gorulmektedir.
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Prim Uretimi
(milyon TL)

132,5

2015

2015

121,5

2016

2016

Yangin Sigortalari

Yurt digi is kabulleri kapsaminda Uretilen Yangin brangi primi; son yillarda gézlenmekte olan
gevsek piyasa kosullarinin yani sira, bazi anlagmalardaki katilimin azaltilmasina bagli olarak, bir
onceki yila gdre %8 civarinda dusls gostererek 121,5 milyon TL seviyesine gerilemistir.

Odenen ve muallak hasarlarda orijinal para birimi cinsinden énceki yila gére kayda deger
bir degisiklik olmamakla birlikte, 2016 yilinda kur hareketlerinin 6zellikle muallak hasarlar
Uzerindeki olumsuz etkisine ve prim distslne bagli olarak yurt disi isler yangin portféyiinde
12,8 milyon TL tutarinda teknik zarar olugmustur.

Sirket'in Yangin branginda tretmis oldugu toplam primin %27,5'i yurt dist is kabullerinden
kaynaklanmistir.

Yangin Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016
Brit

Hasar Prim Orani 90 93
Masraf Orani 27 30
Birlesik Oran 117 123
Net

Hasar Prim Orani 93 96
Masraf Orani 30 34
Birlesik Oran 123 130
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 22,9 (12,8)

Nakliyat Sigortalan

Yurt digi is kabulleri kapsaminda Uretilen Nakliyat brangi primi 2016 yilinda 23,7 milyon TL
seviyesine gerilemistir. Alicilar lehine olusan piyasa kosullari ve muhtelif anlagmalardaki hisse
indirimleri sz konusu dususte etkili olmustur.

Odenen hasarlarda gecen yila gére yaklasik %20 oraninda gergeklesen azalmanin yani sira
devreden teknik karsiliklarin olumlu etkileri neticesinde net hasar prim orani %69 seviyesine
gerilemis ve 2,9 milyon TL teknik kar elde edilmistir.

Sirket'in Nakliyat bransinda toplam Urettigi primin %37’si yurt digi is kabullerinden
kaynaklanmisgtir.

Nakliyat Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016
Brit

Hasar Prim Orani 125 71
Masraf Orani 27 34
Birlesik Oran 152 105
Net

Hasar Prim Orani 117 69
Masraf Orani 28 36
Birlesik Oran 145 105
Teknik K&r/Zarar (milyon TL) (8,9) 2,9
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Prim Uretimi Muhendislik Sigortalari
(milyon TL)

Muhendislik brangi prim Gretimi, bir dnceki yila gére yaklasik %14 oraninda azalma kaydederek
2016 yil sonu itibariyla 18,5 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Gecen yil teknik sonuglar Gzerinde olumsuz etki yaratan kazanilmamis primler kargihginin cari
yilda benzer bir etkisinin bulunmamasi ve bir dnceki yila gére 6denen hasarlardaki disus
neticesinde net hasar prim oraninda 15 puan iyilesme kaydedilmis ve bu bransta teknik zarar bir
miktar dugerek 6,3 milyon TL olarak gerceklegmistir.

Sirket’in Muhendislik bransindaki toplam prim Uretimi icerisindeki yurt disi islerin pay1 %9,4
dlzeyindedir.

21,4
18,5 Miihendislik Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016
Brut
Hasar Prim Orani 104 93
Masraf Orani 33 42
Birlesik Oran 137 135
Net
Hasar Prim Orani 122 107
Masraf Orani 38 49
Birlesik Oran 160 156
2015 2016 Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (7,8) (6,3)
Kara Araclari (Kasko) Sigortalari
Yurt digi kabuller kapsaminda Uretilen Kasko brangi priminde 2016 yilinda énemli bir degisim
s6z konusu olmamis ve 15,8 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
Sirket'in yurt icindeki zararli branglarin reastrans anlagmalarina katilimini zaman igerisinde
asgari seviyeye indirme politikasi neticesinde, kasko brangindaki toplam prim Gretimi
icerisindeki yurt digi payr %94,7 olmustur.
Uretim masraflarinin gegen yila gore azalmasi neticesinde iyilesen masraf oraninin ve gerileyen
hasar prim oraninin agirlikli etkisiyle, s6z konusu bransta bu yil 2,7 milyon TL teknik kar elde
156 158 edilmigtir.
Kara Araclari (Kasko) Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016
Brut
Hasar Prim Orani 77 64
Masraf Orani 46 30
Birlesik Oran 123 94
Net
Hasar Prim Orani 75 63
Masraf Orani 49 31
Birlesik Oran 124 94
2015 2016 Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (3,0) 2,7
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Prim Uretimi

(milyon TL)
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2015 2016
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Kara Araclari Sorumluluk Sigortalari

Primin agirlikli olarak Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti'nden alinan islerden olustugu bu bransta,
sdz konusu piyasadaki gelismeler paralelinde bir dnceki yila gére prim tretiminde %20
civarinda artig yasanmustir.

Devreden devam eden riskler kargiliginin olumlu etkisiyle, teknik kéar bir dnceki yila gére artig
gostererek 9,6 milyon TL seviyesine ulagmistir.

Sirket'in bu bransta Uretmis oldugu toplam primin %33'U yurt digi is kabullerinden
olugmaktadir.

Kara Araclari Sorumluluk Bransina iligkin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016
Brit

Hasar Prim Orani 43 51
Masraf Orani 29 27
Birlesik Oran 72 78
Net

Hasar Prim Orani 43 51
Masraf Orani 29 27
Birlesik Oran 72 78
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 3,4 9,6

Genel Sorumluluk Sigortalari

Genel Sorumluluk brangindaki yurt digi prim Gretimi, muhtelif anlagmalara katiim oranindaki
azalma ve portféy dagilimindaki degisiklik neticesinde gecen yila gére gerileyerek 2016 yilinda
9 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Net hasar prim orani, 6denen hasarlardaki azaligin yani sira devreden teknik karsiliklarin da
olumlu etkisiyle %24 seviyesine gerilemistir. 2016 yilinda séz konusu bransta 4,3 milyon TL
teknik kar elde edilmistir.

Sirket'in Genel Sorumluluk branginda toplam prim Gretimi icerisindeki yurt disi islerin pay:
%19,3 diizeyindedir.

Genel Sorumluluk Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016
Brut

Hasar Prim Orani 103 35
Masraf Orani 21 50
Birlesik Oran 124 85
Net

Hasar Prim Orani 85 24
Masraf Orani 24 56
Birlesik Oran 109 80
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 4,9 4,3
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Prim Uretimi Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Harig) Sigortalari

(milyon TL)

Yurt digi kabuller kapsaminda Uretilen Kaza sigortalari primi, 2016 yilinda bir énceki yila gére
%33 oraninda artig gdstererek 23 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Cari yilda 6denen hasarlar yikselmis olmakla birlikte, prim gelirlerindeki biyimeye bagl olarak
net hasar prim orani %67 seviyesine gerilemistir. S6z konusu etkinin yani sira, kur hareketlerinin

de katkisi sonucunda teknik kér, bir dnceki yil 1,7 milyon TL iken 2016 yilinda 7,2 milyon TL

seviyesinde gerceklegmistir.

Sirket'in ilgili bransta tretmis oldugu toplam primin %34,6'lik kismi yurt disi is kabullerinden

kaynaklanmistir.

23,0 Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Haric) Bransina iliskin Karlilik
Oranlari (%) 2015 2016
17.3 Brut .
Hasar Prim Orani 85 67
Masraf Orani 33 29
Birlesik Oran 118 96
Net
Hasar Prim Orani 85 67
Masraf Orani 34 29
Birlesik Oran 119 96
2015 2016 Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 1.7 7.2
Tarim Sigortalari
Yurt digi is kabulleri kapsaminda Uretilen Tarim bransi primi gecen yila gére %44 civarinda
azalmis olmakla birlikte; 6denen hasarlarin yaklasik %33 oraninda dusiis gdstermesi ve gecgen
yil ayrilan teknik karsiliklarin ve kur hareketlerinin olumlu yansimalari, ilgili brangin net hasar
prim oraninin iyilesmesinde etkili olmustur. Bahsedilen gelismeler sonucunda teknik zarar
gerileyerek 1,4 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
Sirket'in ilgili bransta tGretmis oldugu toplam primin %18,5'i yurt digi is kabullerinden
10,8 kaynaklanmisgtir.
Tarim Bransina lliskin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016
Brut
Hasar Prim Orani 175 82
6,1 Masraf Orani 34 68
Birlesik Oran 209 150
Net
Hasar Prim Orani 191 91
Masraf Orani 38 81
Birlesik Oran 229 172
2015 2016 Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (5,7) (1,4)
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Prim Uretimi Hayat Sigortalari

(milyon TL) ) )

Portféylin tamaminin Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti'nden alinan islerden olustugu bu bransta,
bir &dnceki yila gére prim Uretimi kayda deger bir degisiklik géstermemis; 2016 yilinda
1,5 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Bununla birlikte, portfdydeki degisim dolayisiyla
kazanilmig primdeki gerileme ve muallak tazminat karsihginin olumsuz seyri nedeniyle hasar
prim orani yikselmesine ragmen, masraf oranindaki azalisa bagli olarak, yurt digindan kabul
edilen isler 0,5 milyon TL teknik kar ile sonuclanmistir.

17 Sirket'in Hayat branginda Urettigi toplam primin %7,9'u yurt digi kabullerden kaynaklanmistir.

1.5 Hayat Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2015 2016

Brat
Hasar Prim Orani 14 21
Masraf Orani 77 69
Birlesik Oran 91 90
Net
Hasar Prim Orani 12 17
Masraf Orani 75 70
Birlesik Oran 87 87

2015 2016 Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 0,5 0,5
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SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

Ic Denetim Uygulamalari

ic denetim, bir kurumun faaliyetlerini gelistirmek ve onlara
deger katmak amacini gliden bagimsiz ve objektif bir
glivence ve danismanlik faaliyetidir. ic denetim, kurumun
risk yonetimi, kontrol ve kurumsal yénetim streclerinin
etkinligini degerlendirme ve gelistirmeye yonelik sistemli
ve disiplinli bir yaklagim ile kurumun amaclarina ulagsmasina
yardimci olmaktadir.

Bu cercevede, tim is ve islemlerin yurrlikteki ilgili
mevzuata, Sirket ic ydnergelerine, yonetim stratejisi ve
politikalarina uygunlugunun strekli denetlenmesi, hata,
hile, usulstizliklerin dnlenmesi ve tespiti, i¢ kontrol ve risk
yonetimi sistemlerinin etkinligi ve yeterliligi konusunda
glivence saglanmasi i¢ denetim fonksiyonunun temel
gorevleri arasinda bulunmaktadir.

Buna bagli olarak, Sirket faaliyetlerini gelistirmek ve
bu faaliyetlere deger katmak amaciyla kaynaklarin
etkin ve verimli olarak kullanilmasina yonelik goris ve
onerilerde bulunmak da gérevinin dnemli bir parcasin
olusturmaktadir.

Milli Reastirans T.A.S. ic Denetim Miidiirliigi 01 Ocak 2005
itibariyla kurulmus ve 01 Nisan 2005 tarihinde faaliyete
baslamistir. ic denetim faaliyetleri, 21 Haziran 2008 tarih

ve 26913 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin ic Sistemlerine iliskin
Yoénetmelik” cercevesinde devam etmektedir.

Bagimsiz ve tarafsiz bir degerlendirme yapilabilmesi
agisindan i¢ Denetim Midiirliigi dogrudan Yonetim
Kurulu'na bagl olarak calismaktadir. Denetim neticesinde
ulagilan sonuglar i¢ Sistemlerden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi kanaliyla Yonetim Kurulu’na raporlanmaktadir.

Tim I¢ Denetim Mudiirliigi calisanlari, Uluslararasi ic
Denetim Standartlari ve Milli Reastirans T.A.S. ic Denetim
Yonetmeligi'nde yer alan etik kurallara (dirdstlik,
objektiflik, gizlilik, yetkinlik) uygun hareket etmekte ve
denetim faaliyetlerini gerceklestirirken gerekli mesleki
dzeni gostermektedirler.

Millt Reastirans T.A.S. Iic Denetim Mudiirligii, faaliyetlerini
risk odakli denetim anlayisiyla gerceklestirmektedir. Bu
anlayis, daha fazla risk tagiyan birim ve slreclere éncelik
vererek i¢c denetimin verimlilik ve etkinligini arttirmayi
hedeflemektedir. Her sene Aralik ayinda, birimlerin son
denetlenme tarihleri ve risk degerlendirmeleri dikkate
alinarak, bir sonraki sene yapilacak denetim ¢alismalari ile
ilgili ic Denetim Plani hazirlanmakta ve Yénetim Kurulu'nun
onayina sunulmaktadir.

2016 yilinda, 2015 yili sonunda Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanan i¢ Denetim Planina uygun olarak,
Sirket'in tim birimleri ile Singapur Subesi'nde denetim
calismasi yapilmistir. Denetim calismalari sirasinda
birim faaliyetlerinin belirlenmis olan usullere uygun
yUritilip yaratdlmedigi, faaliyetlerin barindirdigi
risklere iligkin kontrol noktalarinin etkin sekilde calisip
calismadigi test edilmis ve kontrol noktalarinin yeterliligi
degerlendirilmistir. Bunun yani sira, mevzuata ve Sirket
politikalarina, limitlere, yetki kullanimina ve gtvenlik
dnlemlerine uyumun kontroli yapilmistir. Denetim
faaliyetleri, bilgi toplama, sorgulama ve dogrulama,
inceleme, yeniden gerceklestirme, yeniden hesaplama
ve analitik inceleme yéntemleri ile gerceklestirilmistir.
Yapilan denetim ¢alismalarinda Sirket'in mali blnyesini
olumsuz ydnde etkileyebilecek herhangi bir bulguya
rastlanmamustir.
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lc Kontrol Uygulamalari

Sirket faaliyetlerinin etkinlik, verimlilik, uyumluluk ve
gulvenilirlik prensipleri cercevesinde strdiridlmesinde i¢
kontrol sistemi blylk énem tagimaktadir.

ig kontrol sisteminin amaci, Sirket varliklarinin korunmasini,
faaliyetlerin etkin ve verimli bir sekilde mevzuata, Sirket

ici politikalara, kurallara ve sigortacilik teamullerine uygun
olarak yuruttlmesini, muhasebe ve finansal raporlama
sisteminin guvenilirligini, bitinligini ve bilgilerin
zamaninda elde edilebilirligini saglamaktir. Bu baglamda
ic kontrol faaliyetleri, Sirket'in operasyonel faaliyetlerine
yonelik iglemlerini, iletisim kanallarini, bilgi sistemlerini,
finansal raporlama sistemini ve uyum kontrollerini
kapsayacak sekilde tasarlanmistir. ic kontrol faaliyetleri,

21 Haziran 2008 tarih ve 26913 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin
ic Sistemlerine iliskin Yonetmelik” hiikiimlerine ve Sirket'in
ilgili ic mevzuatina uygun sekilde strdirilmektedir.

ic kontrol faaliyetlerinin yerine getirilmesi amaciyla

kurulan “i¢c Kontrol ve Risk Yénetimi Miidirligi ile
“Kontrol Merkezi”, Sirket personelinin bu faaliyetler
kapsaminda gdérevlendirilmesi yoluyla da “Kontrol Ortami”
yapilandinlmistir. Kontrol Grubu; kontrol merkezinde

4, kontrol ortaminda 20 olmak lzere toplam 24 kisiden
olugmaktadir.

Kontrol Merkezi'nden Yurutllen Calismalar

Sirket faaliyetlerine iligkin is akiglari, gérev ve sorumluluklar,
yetki ve limitler yazili olarak tanimlanmig ve tim personele
duyurulmus olup, degisen kosullar ve riskler paralelinde
gdzden gecirilerek glincellenmektedir. Calisanlar gérev

ve sorumluluklari ile ilgili tam, dogru ve glincel bilgilere
sahiptir.

Kontrol faaliyetleri Sirket'in tim is ve islemlerini
kapsamaktadir. Is siirecleri ve bilgi teknolojilerine iliskin
stregler ile bu stregler Gzerindeki riskler yazili olarak
tanimlanmis, tanimlanan bu risklere iliskin kontroller tesis
edilmistir. Kontrol faaliyetleri is strecinin frekansina gére ve
yillik ¢ Kontrol Plani'nda yer verilen esaslara uygun olarak
yurittilmektedir. Kontroller sonucunda tespit edilen tim
bulgular, bulgulara iliskin degerlendirmeler ve bulgularin
giderilmesine yonelik olarak alinacak aksiyonlara iligkin
dneriler I¢ Kontrol ve Risk Yénetimi Miidiirligi tarafindan
ic Kontrol Raporlari araciligyla Genel Miidiir'e aylik olarak
raporlanmaktadir. Kontrol faaliyetlerinin sonuclari Sirket
Yénetim Kurulu tarafindan da diizenli olarak izlenmektedir.

Sistemler Uzerinde gorevler ayriligi ilkesine uygun olarak
kullanicilarin yetki tanimlamalari yapilmigtir. Kullanicilarin
bu yetkiler cercevesinde gergeklestirdikleri hareketlerin
yani sira, kritik islemlere iligkin hareketlerin iz kayitlar, iz
kayit sistemi Gzerinden gelen raporlar araciigiyla anlik ve
glnltk olarak kontrol edilmekte ve gérevler ayriligr ilkesine
uygunluk sistemli olarak gézden gecirilmektedir. Bunun
yani sira, kullanicilarin faaliyetler dogrultusunda talep
ettikleri yetkiler, ilgili is birimi tarafindan onaylanmasini
takiben, i(; Kontrol ve Risk Yénetimi Midurlagu tarafindan
da bahsedilen ilkeye uygunluk agisindan degerlendirilerek
onaylanmaktadir.

Kullanicilarin is gereksinimlerine bagli olarak sistemler
Uzerinde yapilmasini talep ettikleri gelistirmeler,
degisiklikler ya da sistemlerde meydana gelen sorunlara
iliskin ¢c6zUm talepleri yardim masasi Gzerinden izlenmekte
ve finansal tablolari etkileyebilecek ya da yasal risklere

yol acabilecek nitelikteki kritik sorunlarin dncelikli olarak
¢cozllmesi saglanmaktadir.

TUm kontrol faaliyetleri cercevesinde herhangi bir
olumsuzlugun tespit edilmesi durumunda, gerekli
diizeltme islemlerinin yapilmasi ve ilgili hatanin tekrar
olugsmasinin dnlenmesi amaciyla ivedilikle harekete
gecilmektedir.

Kontrol Ortami'ndan Ydrutilen Caligmalar

Servislerde yirGtilen i¢ kontrol faaliyetlerinde, ilgili servisin
is akim semasindaki kontrol noktalari ile Kontrol Merkezi
tarafindan belirlenen risk ve kontrol noktalari, Bilgi Islem
Merkezi’'nde yuritilen i¢ kontrol faaliyetlerinde ise COBIT
(Control Objectives for Information Related Technologies —
Bilgi ve Ilgili Teknolojiler icin Kontrol Hedefleri) standartlari
esas alinmaktadir. Bu baglamda, servislerde reasurans
strecine iligkin islemler, muhasebelestirme iglemleri,
ddemeler, yasal yikimliltklerin yerine getirilmesine

iliskin strecler, alacak takibine yonelik islemler, hesap
dénemlerine ve finansal tablolarin hazirlanmasina iligkin
islemler, pazarlama, raporlama ve bilgi sistemlerine

iliskin strecler, ilgili sireclerin uygulanma sikliklari esas
alinarak kontrol edilmektedir. Kontroller sonucunda tespit
edilen hususlar, Risk Uyari Raporlar araciligiyla Kontrol
Merkezi'ne bildirilmektedir. Bu sekilde gerek dnleyici ve
tamamlayici tedbirlerin ivedilikle alinarak uygulamaya
konulmasi, gerek stireg ve faaliyetleri gelistirici nitelikteki
uygun ve uygulanabilir ¢dziimlerin hayata gecirilmesi
saglanmaktadir.
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|stirakler

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi, 01 Nisan 1925
tarihinde kurulmus, tGlkemizin ilk ulusal sigorta sirketidir.
Prim Gretiminde sektor liderlerinden biri olan Anadolu
Sigorta, 2007 yilinda toplam prim Gretiminde 1 milyar ABD
dolari esigini gecen ilk Turk sigorta sirketi olma basarisini
gostermistir. Benimsedigi kalite yonetim sisteminin
uluslararasi bir diizeyde uygulandiginin kaniti olan 1ISO
9001:2000 belgesini 2010 yili Haziran ayinda yeni versiyon
olan ISO 9001:2008 ile yenilemistir. Anadolu Sigorta, Hayat
brangi disinda kalan tim sigorta branglarinda faaliyet
gostermektedir. Anadolu Sigorta’nin yatirim yapilabilir
kategorisinde, kredi derecelendirme notu, Fitch Ratings
tarafindan Uluslararasi Finansal Durum bazinda BBB-,
Ulusal Finansal Durum bazinda AA+, goriinim olarak da
stabil olarak belirlenmistir.

Milli Reaslrans, 30 Eylil 2010 tarihinde Anadolu Anonim
Turk Sigorta Sirketi'nin %35,53 oranindaki hisselerini de
satin alarak toplam %57,31 oran ile Anadolu Sigorta’nin
en buyuk hissedari olmustur. Sirket'in geri kalan %42,69
hissesi halka acik paylardan olugmaktadir.

30 Eyldl 2010 tarihinden itibaren 31.12.2008 tarih ve 27097
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal
Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig” ve “TMS 27
Standardi” uyarinca Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi
ile finansal sonuglar tam konsolidasyon yéntemine gore
konsolide edilmektedir.

www.anadolusigorta.com.tr

Miltas Turizm insaat Ticaret A.S.

Miltag Spor Tesisleri 1986 yilindan beri tenis ve basketbol
basta olmak Uzere ¢esitli spor dallarinda sigorta
sektériniin hizmetindedir. Tesislerde 1986 yilindan bu
yana her yil Haziran ayinda “Uluslararasi Sigortacilar Tenis
Turnuvasi” dizenlenmekte ve bu sayede Turkiye sigorta
piyasasi ile ilgili yabanci reasirdr ve brokerler, sigorta
sirketleriyle farkli bir atmosferde bir arada olma firsati
bulmaktadirlar. Ayrica, her yil farkli yas gruplari icin acilan
tenis ve basketbol spor okullarinin yani sira zel tenis
dersleri verilmektedir.

Sirketimiz Miltas Turizm insaat Ticaret A.S.'nin %77
oraninda hissedaridir. Sirket'in bagli ortakhigr konumundaki
Miltas Turizm insaat Ticaret A.S., 31.12.2008 tarih ve

27097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve
Reaslrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide
Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig”de
ongorilen istisna ¢ercevesinde; s6z konusu bagl ortakligin
aktif toplaminin, Sirket'in aktif toplaminin ylzde birinden
az olmasi nedeniyle konsolidasyon kapsami diginda
birakilmistir.

www.miltasturizm.com.tr
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Genel Kurula lliskin Hususlar

Genel Kurul toplantilarina iligkin duyurular yasal stirelere uygun olarak Ticaret Sicil Gazetesi'nde ve Sirket internet
sitesinde Genel Kurul giindemi, cagri metni ve vekaletname 6rnegini icerecek sekilde ilan edilmektedir. Genel Kurula
yonelik olarak hazirlanan Faaliyet Raporu Genel Kurul éncesinde sirketimiz pay sahiplerinin bilgi ve incelemelerine
sunulmaktadir.

Olagan Genel Kurul toplantisi 25 Mart 2016 tarihinde yapilmis olup, 2016 yili icerisinde Genel Kurul kararlarinin tamami
yerine getirilmis ve gecmis dénemde belirlenen hedeflere ulagilmistir.

Genel Kurul Gindemi

—_

8.
9.

Acilis ve Toplanti Bagkanhginin Olusturulmasi,
Yoénetim Kurulunca Hazirlanan 2016 Yili Faaliyet Raporunun Okunmasi ve Mizakeresi,
Denet¢i Raporunun Okunmasi,

2016 Yili Finansal Tablolarinin Okunmasi, Miizakeresi ve Onaylanmasi,

. Yénetim Kurulu Uyelerinin ibrasi,

2016 Yili Karinin Dagitimi Hakkinda Karar Alinmasi,

. Yonetim Kurulu Uyelikleri icin Secim Yapilmasi,

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Belirlenmesi,

Yénetim Kurulu Uyelerinin Ucretlerinin Belirlenmesi,

10. Yénetim Kurulu Uyelerinin Tiirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. Maddelerinde Yazili Muameleleri

Yapabilmelerine Izin Verilmesi.
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Yonetim Kurulu Raporu

Sayin Pay Sahiplerimiz,

Sirketimizin 88'inci calisma dénemi olan 2016 yilinda elde
edilen sonuclari gésteren Bilanco, Gelir Tablosu, Kar
Dagitim Tablosu, Ozsermaye Degisim Tablosu ve Nakit
Akig Tablosu, yararlikteki mevzuat hikiimlerine ve Hazine
Mustesarligi tarafindan éngérilen ilke ve kurallara uygun
bir sekilde hazirlanmig olup, Sayin Kurulunuzun inceleme
ve onayina sayg! ile sunulmus bulunmaktadir.

Birlesik Krallik'in Avrupa Birligi'nden ayrilma karari (Brexit),
ABD'deki bagkanlik secimleri, artan politik riskler ve
gelismis Ulkeler genelinde izlenen gevsek para politikalari
2016 yilinda kiresel ekonomide ivme kaybinin devamina
neden olmustur. Basta petrol olmak tzere, dzellikle yilin
ikinci yarisinda bir dl¢iide toparlanan emtia fiyatlarinin,
emtia ihra¢ eden gelismekte olan llke ekonomilerine
yansimalari olumlu olsa da, gelismis tilke ekonomilerinde
gorilen yavaslamanin agirlikli etkisiyle diinya
ekonomisindeki biylyememe sorunu devam etmistir. Bu
durum kiresel talebi baskilarken Glkelerarasi ticaretin de
canlanmasina engel olmustur.

Geligmis Ulkelerin buylk boliminde, kiresel krizin
ardindan kalici olarak yukari yonli ivme kazanamayan
ekonomik faaliyetleri canlandirmak amaciyla olagandsti
gevsek para politikasi uygulamalarina devam edilmistir.
Avrupa’da siyasi belirsizliklerin dnemli dl¢tide artmasi

da ekonomi lzerinde ilave baski yaratmistir. Ekonomik
blylimenin nispeten yatay bir seyir izledigi Euro Alani

ve Japonya'da merkez bankalari negatif faiz politikasi
izlemistir. Kiresel ekonomik gérinime iligkin belirsizlikleri
artiran Brexit, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artirm
kararini &telemesine yol acan faktérlerden biri olmustur.
Fed'in 2016 yili baginda yaptigi faiz artinmindan sonra yilin
sonuna kadar hareketsiz kalmasinin risk algisinda yarattigi
dalgalanmalar, doviz kurlarinda oynakligin artmasi, kiresel
fon akisinda kaymalar ve istikrarsizhigin blyimesiyle
sonuclanmustir. Ayrica, Orta Dogu’da giderek genisleyen
sicak ¢atisma ve uluslararasi terér, gliven kaybina ve
harcamalarin kisiimasina neden olmustur. Diger taraftan,
ABD'de ekonomik biyime 2016 yili ortasindan itibaren hiz

kazanmis, isglict ve enflasyon géstergeleri olumlu bir tablo

cizmistir. Bu gelismeler cercevesinde, Fed Aralik ayinda
politika faiz oranlarini 25 baz puan artirmigtir.

Kiresel konjonktiriin yani sira yurt igi kaynakli dnemli
risklerle de karsi karsiya kalan Glkemiz ekonomisi 2016
yilinin Gglinel geyreginde kicilmus; ilk dokuz aylik
dénemde biyime hizi %2,2 seviyesine gerilemistir.

Siyasi iklimin bozulmasi, jeopolitik risklerin yogunlagmasi
gibi etkenler talep ve harcamalar lzerinde olumsuzluk
yaratirken, turizm gelirlerinde de kayda deger bir azalma
s6z konusu olmustur. Ayrica, yasanan bélgesel gerginlikler
dolayisiyla dis ticaret hacmi daralmistir. Enflasyon hedefleri
tutturulamamis; 2016 yilinda tiiketici enflasyonu (TUFE)
%8,53, yurt ici iretici fiyatlari (Yi-UFE) ise %9,94 seviyesine
ylkselmistir.

Reastirans piyasalarina bakildiginda 2016 yilinin 3.

ceyregi itibaryla, kirresel reasiirans sermayesinin yaklasik
595 milyar ABD dolari gibi hayli yiksek diizeyde olmasina
ragmen, sigortali hasarlarin 2016 yilinda dnceki yila gére
%50'yi asan bir oranda artmasi ve birkag yildir etkili olan
gevsek piyasa kosullari ile asgari seviyedeki yatinm gelirleri
dolayisiyla karhliklari olumsuz etkilenen reastrérlerin fiyat
indirimleri ve anlagma sartlarinin iyilestirilmesi konusunda
daha az uzlagsmaci olduklari gdzlenmistir. Etkisi azalmakla
beraber sigorta ve reaslrans piyasalarinda gecerli olan
rekabetci kosullar nedeniyle dlcek ve yayginliklarini
gelistirerek daha etkin sermaye yonetimi ile karhliklarini
artirmayi hedefleyen sirketler icin birlesme ve satin almalar
2016 yilinda da 6nemli bir acilim olmaya devam etmistir.

Afet hasarlarn bakimindan sakin gecen birkag yilin ardindan,
2016 yilinda meydana gelen katastrofik olaylar dolayisiyla
yasanan ekonomik kayiplarin yaklagik 175 milyar ABD dolarina
ulastigl, bu tutarin 50 milyar ABD dolari civarindaki kisminin
sigortali oldugu kaydedilmistir. Baglica ekonomik zararin
toplam 38 milyar ABD dolari ile Nisan ayinda Japonya‘da
meydana gelen Kumamoto Depremi ve 20 milyar ABD dolari
ile Haziran ve Temmuz aylarinda Cin'de gérilen sellerden
kaynaklandigi belirtiimektedir. Sigorta sektdriine maliyetinin
4 milyar ABD dolarina ulagtigi tahmin edilen ve Karayipler ile
ABD'nin glineydogusunu etkisi altina alan Matthew Kasirgasi
ise yilin en ¢ok can kaybina yol agan olayi olarak kayitlara
gegmistir.
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2016 yilinda meydana gelen dogal afetler arasinda sigorta
sektorl agisindan en ylksek tutarli diger hasarlar sirasiyla;
Almanya ve Fransa'da yaklagik 3,4 milyar ABD dolari
toplam sigortali hasara sebebiyet veren Elvira ve Friederike
firtinalari ile 3 milyar ABD dolari sigortali hasar maliyetiyle
ABD'nin Teksas eyaletinde gorilen dolu firtinalar
olmustur. Diger taraftan, Kanada'da Mayis ayinda baglayan
orman yanginlarina bagli olarak meydana gelen 2,8 milyar
ABD dolari civarindaki hasar Kanada sigorta sektorinln en
ylksek tutarli hasar olmustur. Bu hasarin modellenmemis
bir afetten kaynaklanmasi ise sektdr agisindan ayr bir
dénem teskil etmektedir.

Turkiye Sigorta Birligi'nin verilerine gore, Ulkemiz toplam
prim Uretiminin 2016 yilinda énceki yila gére nominal
bazda %30'un lzerinde, reel bazda ise yaklagik %20
oraninda biylime ile 40,5 milyar Tirk Lirasi civarina ulastig
gorilmektedir. S6z konusu artis baslica, hayat-disi prim
icinde %36,5 paya sahip olan ve prime esas tegkil eden
fiyatlardaki artig sonucunda 2016 yilinda %73 civarinda
bilylyen Kara Araclari Sorumluluk sigortalarindan
kaynaklanmaktadir. Toplam prim Gretiminde énemli

yer tutan diger branglardaki blylime oranlari ise
Hastalik/ Saglikta %23,0, Genel Zararlarda %17,5, Kazada
%19,6, Kara Araclarinda %11,2, Yangin/Dogal Afetlerde
%9,9 ve Genel Sorumlulukta %7,7 olmustur.

Turkiye sigorta piyasasindan 1929 yilindan bu yana
is kabul etmekte olan Sirketimiz, yurt disina acilma
stratejisi cercevesinde, 2006 yilindan itibaren uluslararasi
piyasalardan da is kabuline agirlik vermeye baglamis ve
2008 yilinda Singapur Subemiz faaliyete gegmistir.

Yerel piyasa konusundaki bilgi birikimi, tecribesi,
uluslararasi reasurans sirketleri nezdindeki sayginhgi ve
glclt mali yapust ile Sirketimiz, Turkiye sigorta piyasasinda
faaliyet gdsteren ve biyik bir cogunlugu yabanci
sermayeli olan sigorta sirketlerinin reastirans anlagmalarinin
onemli bir bolimine katilmakta olup, 15 sirketin bolugmeli
reasUrans anlagsmasina liderlik yapmaktadir.

Sirketimizin 2016 yili itibariyla toplam prim Gretimi

929,9 milyon TL olarak gergeklesmistir. Toplam primin
%75'ini olusturan 698,7 milyon TL tutarindaki kismi yurt
icinden, %25'ine karsilik gelen 231,2 milyon TL'lik kismi ise
yurt digindan kabul edilen iglerden elde edilmistir. 2016
yilinda, teknik olmayan bodlimden aktarilan yatinm gelir
ve giderleri dikkate alinmak suretiyle, teknik kisimdan
66,3 milyon TL, mali bélimden ise 62,9 milyon TL kér elde
edilmis olup, Sirketimiz, 2016 faaliyet yilini 129,2 milyon
TL dénem kari ile kapatmig bulunmaktadir. Sirketimizin
2016 yil sonu itibariyla 6denmis sermayesi 660 milyon TL
olup, aktif blyukligi 2.822,5 milyon TL'ye, 6zkaynaklari
ise 1.335,92 milyon TL'ye yiikselmistir. Bugtine kadar
oldugu gibi dnimuzdeki dénemlerde de Sirketimizin
yerel reasiirans piyasasindaki liderlik konumunun ve pazar
payinin korunmasi, yurt digi isler portfdyiiniin de istikrarli
sekilde gelismesinin saglanmasi amaglanmaktadir.

Sirketimizin, faaliyette bulundugu 88 yilda kazanmig
oldugu sayginligini ve givenilirligini sirdirmek, bu
ozelliklerinin yani sira glgld mali bunyesi ile tercih edilen
bir is ortagi olmak konusundaki ¢cabalarina en buytk katkiyi
saglayan kiymetli pay sahiplerimize ve 6zverili bir calisma
anlayisi icinde gorevlerini yerine getirmis olan degerli
calisanlarimiza tesekkurlerimizi sunariz.

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU
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Sirket Faaliyetlerine Iliskin Bilgiler

Sirket'in iktisap ettigi kendi payina iliskin bilgiler
2016 yili icerisinde Sirket'in iktisap ettigi kendi payi
bulunmamaktadir.

Faaliyet yili icinde yapilan 6zel denetime ve kamu
denetimine iligkin agciklamalar

Sirketimiz 2016 yili igerisinde kamu denetimine tabi
tutulmamistir.

Sirketimiz ve Yoénetim Organi Uyeleri aleyhine acilan
davalar ve olasi sonuglarina iligkin bilgiler

Sirketimiz aleyhine agilan ve Sirketimizin mali durumunu
ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte davalar
bulunmamaktadir.

Mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket
ve Yonetim Organi Uyeleri hakkinda uygulanan idari ve adli
yaptirim bulunmamaktadir.

Faaliyet yili icinde yapilan Olaganusti Genel Kurul
Toplantilari
2016 yilinda iki kez olaganistl Genel Kurul Toplantisi

yapilmis olup,

e 27 Haziran 2016 tarihli Olaganusti Genel Kurul
Toplantisi'nda kurucu hisselerin tamaminin Sirketimiz
tarafindan satin alinmasina karar verilmis,

¢ 30 Kasim 2016 tarihli Olaganustit Genel Kurul
Toplantisi'nda Sirketimiz Esas Sézlesmesi'nin “Kurucu
Hisseleri” baglikli 7. maddesi yurirlikten kaldinlmus,
“Paylarin Devri” baglikli 8. maddesi ile “K&rin Dagitimi”
bashkli 27. maddesi ise tadil edilmistir.

Faaliyet yili icerisinde yapilan bagis, yardim ve sosyal
sorumluluk projeleri kapsaminda yapilan harcamalar

Bu kapsamda Sirketimiz tarafindan 2016 yilinda 313.000 TL
tutarinda bagis yapilmistir.

Hakim sirket ile hakim sirkete bagli bir sirketle olan
iliskiler

Sirketimiz ile hakim ortagimiz olan Tiirkiye Is Bankasi A.S.
veya ona bagl Grup Sirketleri arasinda;

o Alacak, borg veya mal varligi aktarimi iglemi,

o Kefalet, garanti veya aval verilmesi gibi sorumluluk
yaratici hukuki iglem,

o Kar aktarimi sonucunu dogurabilecek hukuki islem

bulunmamaktadir.

Hakim sirket ve ona bagli Grup Sirketleri ile 2016 faaliyet
déneminde yapilan tim hukuki iglemler tarafimizca bilinen
hal ve sartlara gore, piyasada gecerli olan emsal bedeller
Uzerinden gerceklestirilmis, gerekli kargi edimler saglanmig
ve Sirketimiz zarari olusmamistir.
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Milli Reasuirans Sanat Galerisi

Milli Reaslrans Sanat Galerisi, 1994 yilinda, Millt
Reaslrans’in Tegvikiye'de inga edilen binasinin bir
baliminl sanat ve kiltur etkinlikleri igin ayirmasi,
bu alanda bir kiitiphane, bir oditoryum ve bir galeri
dlzenlemesi ile faaliyetine baglamistir.

Milli Reaslirans Sanat Galerisi, gegtigimiz yirmi iki yil

icinde sanat cevrelerinde yankilar uyandiran ve ilgiyle
izlenen bircok sergi diizenlemis, ayni zamanda ¢ogu sanat
literatlriine giren ve akademik referans olarak kullanilan,
cok sayida kitap ve yayin hazirlamistir. Bu kitaplarda énemli
yazar ve sanat elestirmenlerinin degerlendirmeleri yer
almaktadir.

Milli Reaslirans Sanat Galerisi'nde dizenlenen
sergilerden bir kismi yurt disinda da (Almanya, Fransa,
isveg, Danimarka, Estonya, Slovenya, Bosna-Hersek,
Grcistan, Finlandiya vb.) sergilenmistir. 2005 yilindan

bu yana yurt i¢i ve yurt disinda bircok Universite ve
uluslararasi miizede sergilenen “"Dogu Karadeniz'de
Kirsal Mimari” sergisinin yani sira “Mylasa Labraunda/
Milas Comakdag” sergisi de yurt disindaki 6nemli miize
ve Universitelerden davet almis, cesitli Glke ve sehirlerde
sergilenmistir. Galerimiz, Tlrkiye'de en genis sanat ve
tasarim yelpazesinde projelere kapilarini acarak, alaninda
ozel bir konuma oturmustur. Sadece resim, heykel gibi
temel sanat alanlarinda degil, fotograf, mimari, grafik
tasarim, temali, tarihi ve belgesel nitelikli kavramsal
sergiler gibi farkli icerikte pek cok projeye ev sahipligi
yapmistir. Milli Reastirans Sanat Galerisi bugiin, yillar
icinde olusturdugu ayricalikl cizgisi ve kendine ait 6zgin
kimligi ile kalitesinden 6din vermeyen sanatgilarimiz ve
sanatseverler icin 6zel bir konuma sahip bir sanat mekani
niteligine kavusmustur.

Sergi ve yayinlarimizla ilgili her tirli bilgiye
www.millireasuranssanatgalerisi.com adresinden ulagma
imkani bulunmaktadir.
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Milli Reaslirans Oda Orkestrasi

1996 yilinda kurulan Milli Reastirans Oda Orkestrasi yurt ici
ve yurt digindan taninmig sef ve solistlerle bircok basarili
konsere de imza atmistir.

ilk konserini 10 Nisan 1996 tarihinde veren Milli Reasiirans
Oda Orkestrasi, Kultirel hayatimizi zenginlestiren ¢ok
sesli evrensel mizigi, konser ve resitaller agilimiyla
muzikseverlere sunmaktadir. Her yil Ekim-Mayis aylari
arasinda Milli Reastrans konser salonunda dinleyicilerle
bulusan Milli Reasirans Oda Orkestrasi, dizenli konser
dizilerine ek olarak cesitli ulusal ve uluslararasi festivallere
de katilmis olup, “Romantik Dénem Yayli Mizigi” ve
“Sensoy Plays Tura” adli CD'leri de yayinlamistir.

Milli Reaslirans, sanata olan destegini; 2006, 2008, 2010,
2012 ve 2014 yillarinda dizenlenen Uluslararasi Istanbul
Muzik Festivalleri sponsorlugu ile strdlrmUstir.

Milli Reastirans Oda Orkestrasi kurulugunun 20. Yilini,
23 Mart 2016 tarihinde Zorlu Performans Sanatlari
Merkezi’'nde diizenledigi “Dalaras&20. Yilinda Millt
Reaslrans Sinfonietta” konseri ile kutlamistir.

Milli Reaslirans Kitlphanesi

Milli Reaslrans Kutliphanesi, sigortacilik ve sigortacilig
ilgilendiren konularda kitap, streli yayin ve diger
materyallerin toplandigi ve ¢cagdas bilgi ve belge yonetimi
anlayisi ile organize edilerek kullanicilarin hizmetine
sunuldugu 6zel bir ihtisas kitiphanesidir.

Kitap ve sureli yayinlar bakimindan sekt6rin en zengin
kitiphanesi olan Milli Reaslrans Kitliphanesi, ayrica
Ulkemizde kurulmus ve kurulmakta olan Sigortacilik Meslek
Yiksek Okullarinin kitiphanelerini de kitap ve sireli yayin
gondererek desteklemektedir.

Randevu sistemi ile calisan ve hafta ici her giin
09:00-12:00, 13:00-17:00 saatleri arasinda kullanima
acik olan Kitiphane'de bulunan yayin kataloglarina
www.kutuphane.millire.com adresinden ulagma imkani
bulunmaktadir.
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Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Reasuror Dergisi

Milli ReasUlrans tarafindan hazirlanan ve 1991 yilindan
itibaren U¢ ayda bir yayimlanmakta olan Reaslrér Dergisi,
telif, ceviri, roportaj ve gesitli branslarda istatistiki bilgiler

gibi akademik nitelikli bir icerige sahiptir. 2016 yilinda 100.

sayisi yayimlanan Reasurdr Dergisi, sektor calisanlarinin,
sigortacilik egitimi alan ¢esitli dizeydeki 6grencilerin ve
sigortacilik ile ilgili kisilerin ¢calismalarinda yararlandigi bir
bilimsel kaynak niteligindedir.

Reaslror Dergisi'nin tim sayilarina www.millire.com
veya www.millire.com.tr adresinden ulagma imkani
bulunmaktadir.

REASUROR
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Miltas Spor Tesisleri

Miltas Spor Tesisleri 1986 yilindan beri tenis ve basketbol
basta olmak Uzere degisik spor dallarinda sektérin
hizmetindedir. Tesiste sektor haricinde, her yil cesitli yas
gruplari icin agilan tenis ve basketbol spor okullarinin yani
sira 6zel tenis dersleri de verilmektedir.

Miltag'ta 1986 yilindan bu yana her yil Haziran ayinda
dlzenlenen "“Uluslararasi Sigortacilar Tenis Turnuvasi”
dizenlenmektedir. 2016 yilinda 30. yili kutlanan, gerek
yurt icinde gerek yurt disinda ilgiyle izlenen turnuva

sayesinde Turkiye sigorta piyasasi ile ilgili yabanci reasiror

ve brokerler, sigorta sirketleriyle farkl bir atmosferde bir
arada olma firsati bulmaktadirlar.

Milli Re International Insurance
Tennis Tournament
3-5 June 2016 fscanbul

Tirk Sigorta Enstitlsu Vakfi (TSEV)

Turkiye Sigorta Birligi ve Milli Reastirans T.A.S. tarafindan
1970 yilinda kurulmustur. Araliksiz olarak 46 yildir sigorta
sektdrlne yonelik egitim ve danigmanlik hizmetlerini
strduren Turk Sigorta Enstitlst Vakfi (TSEV), sigorta
sektdriinln yani sira sigortali konumunda olan sirket,
kurum ve kuruluglara da sigortacilik teknigi, hukuku ile
yonetsel konularda egitim programlari diizenlemektedir.

Vakfin amaci, tlkemizdeki sigorta bilincinin artirilmasi
yolunda caligmalar yapmak, sigortaciligi gelistirmek,
sigorta sektorl paydaslarina mesleki egitim vererek isgtict
niteligini artirmak, Sosyal Sigortalar dahil, sigortacihigin
butdn dallarinda iktisadi, hukuki ve teknik konu ve
sorunlari belirlemek, incelemek ve bilgilendirici yayinlar
hazirlamaktir.

TSEV'in kurulusundan bu yana dizenlenen ve sigortacilik
alaninda en kapsamli egitim programlarindan biri olma
ozelligine sahip “Temel Sigortacilik Egitim Programi”
bugtine kadar 2.700'in lzerinde mezun vermistir. Ayrica,
“ileri Diizey Sigortacilik Egitim Programlar” sektdriin tek
proje ve uygulama odakli egitim programi olma 6zelligine
sahiptir.

Enstitd'de ayrica “Aktler Adaylarina Yonelik Egitim
Programlan”, gliniin ihtiyaglarina uygun “Kisa

Streli Egitim Programlar” ile sirketlerin talepleri
dogrultusunda “Danigmanlik, “Terfi” ve “Kurum Sinavlar”
gerceklestirilmektedir.
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FINANSAL DURUM

Baslica Finansal Gostergeler

Finansal Sonuglar (milyon TL) 2015 2016 Degisim (%)
Toplam Aktifler 2.647,8 2.822,5 6,6
Ozkaynaklar 1.183,9 1.335,9 12,8
Teknik Gelirler 2.359,2 2.463,0 4.4
Teknik Kar/Zarar (31,4) 66,2 +
Mali Gelirler 194,4 109,8 (43,5)
Mali Kar/Zarar 161,6 63,0 61,0
Dénem Kéari/Zarari 130,2 129,2 (0,8)
Oranlar (%) 2015 2016
Likit Aktifler/Aktif Toplami 56 53
Briit Alinan Primler/Ozkaynaklar 84 70
Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 13 14
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 45 47
Vergi Oncesi Kar/Ortalama Ozsermaye (Kar haric) 15 M
Vergi Oncesi Kar/Ortalama Aktif Toplami 5 5
Net Hasar Prim Orani 88 79

Prim Uretimi (milyon TL)
1.030,8

9252 957.8 TS 930,0
2012 2013° 2014 2015 2016

Dénem Kari (milyon TL)

167,2

130,2 129,2

98,3

30,4

2012 2013"  2014° 2015 2016

Ozkaynaklar (milyon TL)

1.1839

916,9
846,6 '

658,4

1.335,9

2012 2013°  2014" 2015

2016

* 2013 ve 2014 rakamlari yeniden diizenlenmistir.
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Ozet Finansal Bilgiler

Aktif Kalemler (TL) 2012 2013* 2014* 2015 2016
Nakit Degerler 677.226.863 603.582.774 742.193.459 991.998.486  1.125.225.034
Menkul Degerler 360.820.842 497.248.099 490.228.721 477.908.745 379.491.869
Bagh Ortakliklar 330.278.828 381.857.848 407.993.857 445.245.371 551.268.910
Sabit Degerler 45.615.896 195.869.451 215.502.409 426.968.376 490.521.070
idari ve Kanuni Takipteki Alacaklar 0 0 0 0 0
Toplam Aktifler 1.763.913.538  1.991.784.422  2.167.578.400 2.647.784.232  2.822.479.662

Pasif Kalemler

Teknik Karsiliklar

1.026.897.719

1.056.899.201

1.164.240.501

1.288.838.393

1.386.959.568

Ozkaynaklar**

658.397.986

846.566.588

916.933.700

1.183.898.933

1.335.906.619

Gelir ve Gider Kalemleri

Teknik Gelirler

2.266.964.100

2.109.803.536

2.185.963.569

2.359.174.044

2.462.937.828

Teknik Giderler 2.161.861.498  2.099.084.858 2.183.435.317  2.390.519.428  2.396.647.963
Teknik Kar/Zarar 105.102.602 10.718.678 2.528.252 (31.345.384) 66.289.865
Mali Gelirler 44.254.248 195.734.639 58.307.722 194.375.685 109.833.292
Mali Giderler 43.718.498 33.909.941 20.897.332 24.961.583 37.930.995
Genel Giderler 7.289.532 5.343.785 9.512.740 7.825.311 8.948.929
Mali Kar/Zarar (6.753.784) 156.480.913 27.897.650 161.588.791 62.953.368
Donem Kari/Zarari 98.348.818 167.199.591 30.425.902 130.243.407 129.243.233
* 2013 ve 2014 yeniden dizenlenmistir.
** Donem Kari-Zarari dahil edilmistir.
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2016 Yilh Mali Sonuglarinin Degerlendirilmesi

Sirket'in finansal yatinmlari 17.03.2011 tarih ve 27877 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans ile
Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” hiikiimleri
cercevesinde hazirlanan ve Yénetim Kurulu tarafinda onaylanan “Varlik Yatirm Politikalar” dogrultusunda yatirma
yonlendirilmektedir.

Yatinm portfoylinde getirisi ve likiditesi yUksek, riski ise minimum dizeyde olan finansal yatinm araclari tercih edilmistir.
Portféyiin bir kismi Is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir. Mali sonuglara asagida ayrintili olarak yer
verilmistir.

Yatirim Gelirleri
Bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla yatinmlarinda vadeli mevduata agirlik veren Sirket'in bu kapsamda elde ettigi faiz
gelirlerinin agirlikli etkisiyle finansal yatinmlardan elde edilen gelirlerde %9,4 oraninda artis kaydedilmistir.

Finansal yatirmlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar %53,6 oraninda azalmistir. Bu durum temel olarak, menkul
kiymet portféylinde yer alan yatirnm fonlari satig gelirlerinde bir dnceki déneme kiyasla dnemli artis olmasina ragmen,
2015 yilinda Sirket'in satiimaya hazir hisse senedi portféylinde yer alan istirak hisselerinin satilmasi neticesinde elde edilen
satig gelirinin cari yilda s6z konusu olmamasindan kaynaklanmaktadir.

Vadeli mevduatlara iliskin faiz tahakkuklarinda meydana gelen artisin agirlikli etkisi nedeniyle finansal yatirmlarin
degerlemesi kaleminde artig gézlenmistir.

Cari yilda doviz kurlarindaki harekete bagl olarak Sirket'in déviz varliklarina iligkin evaltasyon iglemlerinden elde edilen
gelirlerin artmasi neticesinde kambiyo karlari %26,9 oraninda ylkselmistir.

Bir dnceki yilda Sirket'in bagl ortakligindan nakit temettl geliri elde edilmesi, cari yilda ise s6z konusu baglh ortakligin
kar dagitimi yapmamasi neticesinde bagli ortakliklar ve misterek yénetime tabi tesebbuslerden gelirler kaleminde azalig
kaydedilmistir.

2015 yilinda, yatirm amagli gayrimenkullerin gercege uygun deger yontemi ile muhasebelestirilmesi sonucunda meydana
gelen deger artiginin cari yilda daha az gerceklesmesi ile arazi, arsa ile binalardan elde edilen gelirlerde azalis meydana
gelmistir.

Sirket'in 2016 yilinda yatinm gelirleri %10,6 azalmig; 261.178.363 TL olarak gerceklegmistir.

(TL) 2015 2016 Degisim (%)
Yatirim Gelirleri 292.239.946 261.178.363 (10,63)
Finansal Yatirmlardan Elde Edilen Gelirler 105.821.748 115.793.940 9,42
Finansal Yatirmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 46.261.965 21.471.729 (53,59)
Finansal Yatirmlarin Degerlemesi (1.047.109) 3.530.869 +
Kambiyo Karlari 39.769.808 50.478.175 26,93
Bagl Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Gelirler 12.039.179 3.251 (99,97)
Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 89.172.855 69.788.799 (21,74)
Tirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 66.500 0 -
Diger Yatirimlar 155.000 111.600 (28,00)
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Yatirim Giderleri

Cari dénemde repo iglemleri icin ddenen faiz giderinin etkisiyle yatinm ydnetim giderlerinde, tahvil satiglarindan
kaynaklanan zararlar dolayisiyla yatirimlarin nakde cevrilmesi sonucunda olusan zararlar bakiyesinde artis gerceklesmistir.

31.12.2016 tarihi itibariyla teknik kargiliklarin yikselmesine bagl olarak hayat digi teknik bélime aktarilan yatinm gelirleri

%A47,2 oraninda artmistir.

Déviz kurlarindaki dalgalanmalarin etkisiyle evalliasyon iglemleri olumsuz sonuglanmig, bu nedenle kambiyo zararlarinin

yukseldigi gézlenmistir.

2016 yilinda Sirket'in yatinm giderlerinde %44,6 oraninda artis gerceklesmistir.

(TL) 2015 2016 Degisim (%)
Yatirm Giderleri (121.243.981)  (175.258.106) 44,55
Yatirim Yonetim Giderleri-Faiz Dahil (2.121.010) (3.874.438) 82,67
Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (1.410.932) (1.964.332) 39,22
Hayat-Digi Teknik Bélimine Aktarilan Yatinm Gelirleri (100.911.677) (148.513.629) 47,17
Tirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar - - -
Kambiyo Zararlari (6.826.180) (11.234.726) 64,58
Amortisman ve itfa Payi Giderleri (1.543.485) (1.716.887) 11,23
Diger Yatirm Giderleri (8.430.697) (7.954.094) (5,65)

Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar

Diger faaliyetler ve olagandisi faaliyetlerden gelir ve kérlar ile gider ve zararlar kaleminde kaydedilen olumsuz bakiyede
bir dnceki yila kiyasla artis meydana geldigi gdzlenmistir. Bu durum baslica, 2015 yilinda konusu kalmayan karsiliklarda
gelir olarak yer alan vergi tarhiyati kargihginin cari yilda yer almamasi ile menkul kiymetler icin ayrilan deger dustklagu
karsiligi nedeniyle karsilik giderlerinin artmasindan kaynaklanmaktadir. Gegmis yil vergi zararinin cari yilda mahsup

edilmesi neticesinde Sirket'in vergi yakimluliga olugsmustur.

(TL) 2015

2016 Degisim (%)

Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile

Gider ve Zararlar (9.407.174)  (19.408.045) 106,31
Karsiliklar Hesab (19.376) (10.907.174) 56.192,19
Reeskont Hesabi (458.919) 550.110 +
Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi - - -
Ertelenmis Vergi YukimlGligu Gideri (9.045.756) (9.677.726) 6,99
Diger Gelir ve Karlar 1.927.908 683.078 (64,57)
Diger Gider ve Zararlar (1.811.031) (56.333) (96,89)

Sonug olarak, Sirket'in aktif toplami bir dnceki yila gore %6,6 oraninda artarak 2.822.479.662 TL olarak gergeklesmis;
belirlenen strateji ve dngoriler cercevesinde 2016 yilinda 129.243.232 TL tutarinda dénem net kari elde etmistir.
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Kar Dagitim Politikasi ve Teklifimiz

Kar dagitim hususunda, Sirket'in menfaatleri ile pay sahiplerinin beklentileri arasindaki dengenin bozulmamasi ve Sirket'in
karlilik durumu gozetilir.

ilgili mevzuat ve Sirket Esas Sozlesmesi cercevesinde belirlenen kar dagitim esaslarina asagida yer verilmistir:

Sirket'te karin dagitilmasi Turk Ticaret Kanunu ve Sirket'in tabi oldugu diger mevzuat hikimleri dikkate alinarak Yonetim
Kurulu énerisi dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara baglanir.

Bir hesap dénemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli gérilen tim karsiliklar, vergi ve
benzeri yasal ve mali yikimlilUkler ile varsa gegmis yil zararlar disiildikten sonra, kalan tutar Sirketin net karini olusturur.

Bu suretle meydana gelmis olan net kér asagida yazili sekil ve sira ile ayrlir ve dagitilir.
a) Yillik net kardan, ddenmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni yedek akge ayrilir.

b) Kanuni sinira ulagildiktan sonra da Tirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi 2. fikrasinin a ve b bentleri uyarinca
ongorilen tutarlar genel kanuni yedek akceye eklenir.

) Kalan net kér tutarinin %10'u oraninda pay sahiplerine birinci kar pay dagrtilir.

d) Sirket kendi paylarini iktisap etmigse Turk Ticaret Kanunu'nun 520. maddesi uyarinca iktisap degerlerini kargilayacak
tutarda yedek akce ayirir.

e) Kalan miktardan gerekli gorildigi takdirde, Yonetim Kanunu'nun teklifi ve Genel Kurulun karari ile tespit edilecek
miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu ayrilabilir.

f) Net ké&rdan yukarida yazili kanuni yedek akce, birinci kar payi, diger yedekler ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalan
tutarin, 3 maasl agmayacak sekilde %3'lne kadar olan kisim ¢alisanlara verilir.

g) Yukarida yazili ayrim ve dagitimlarin yapilmasindan sonra kalan tutar Gzerinden, ilgili mevzuat hikimleri sakli kalmak
kaydiyla, Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile pay sahiplerine ikinci kér payr ddenir.

h) Tark Ticaret Kanunu'nun m. 519/2(c) hikmi uyarinca kérdan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10'u genel
kanuni yedek akceye eklenir.

i) Kalan kisim tzerinde Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve surette tasarrufta bulunulur.
Turk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 3. fikrasi hikidmleri sakhdir.

Yasa hikmu ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sézlesmede pay sahipleri icin belirlenen birinci kar pay:
ayrilmadikga, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve calisanlara kardan pay dagitilmasina karar
verilemez.

Nakit kar payr dagitimi, en geg kar dagitim kararinin alindigi Genel Kurul toplanti tarihini izleyen ikinci ayin sonuna kadar
yapilir. Kaydi pay seklindeki kar payi dagitimi ise yasal izinleri takiben gerceklestirilir.
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2016 Yil Karinin Dagitimi ile Ilgili Onerilerimiz

2016 yili vergi 6ncesi karini tegkil eden

135.640.914TL nin

Vergilerin tahakkukundan sonra bakiye kalirsa, kalan miktar ihtiyari yedek akcelere eklenmek
Uzere vergi karsiligi olarak
ayrilmasindan sonra kalan ve 2016 yili bilango safi karini teskil eden

3.558.844TL'nin
132.082.070TL'den

Esas Sozlegme'nin 27/a maddesi geregdince %5'ini teskil eden kanuni
yedek akge olarak
ayrilmasindan sonra kalan

6.604.104TL nin
125.477.966TL'den

Esas S6zlesme'nin 27/c maddesi geregince, pay sahiplerine dagitilmak lzere,
safi karin %10'unu teskil eden birinci kar payi olarak
ayrilmasindan sonra kalan

12.547.797TL'nin
112.930.169TL'den

Esas Sozlegsme'nin 27/f maddesi geregince personele dagitilmak tzere, 2.915.128TL
ayrilmasindan sonra kalan 110.015.041TL'den
Esas Sozlesme'nin 27/g maddesi geregince pay sahiplerine 6denmek tzere,

ikinci kar payi olarak toplam 37.452.203TL
ayrilmasindan sonra kalan 72.562.838TL'den
Ticaret Kanunu'nun 519/2(c) maddesi geregince kanuni yedek akge olarak 1.991.513TL

ayrilmasindan sonra kalan

70.571.325TL'nin

tamaminin ihtiyari yedek akgelere aktarilmasini onayiniza sunuyoruz.

Bu teklifimiz Yiksek Kurulunuzca kabul buyuruldugu takdirde, kar payi dagitimi 30.03.2017 tarihinde yapilacaktir. 2016
yilinda elde edilen olumlu sonucta katkilari bulunan is ortaklarimiza ve calisanlarimiza huzurlarinizda tesekkir ederiz.

YONETIM KURULU
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Riskler ve Yonetim Organlarinin
Degerlendirilmesi



Risk Yonetimi Uygulamalari

Sigortaciligin risk odakli bir faaliyet olmasi sebebiyle sigorta ve reasirans sirketlerinde risk yonetimi sistem ve siireclerinin
tesis edilmesi ve risklerin sistematik olarak izlenmesi dncelikli faaliyetler arasindadir. Bu nedenle Sirketimizde risk
yonetimi teknikleri uzun yillardir uygulanmakta olup, bu tekniklerin gelistirilmesi, son yillarda tlkemizde ve diinyada
finans piyasalarinda yaganan olumsuz gelismeler ve meydana gelen beklenmedik dogal afetler nedeniyle daha da 6nem
kazanmistir.

Risk yénetimi sisteminin amaci; Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan risklerin tanimlanmasi, bunlara iligkin limitlerin
belirlenmesi, etkin olarak dl¢iimesi, izlenmesi, kontrol edilmesi, gerekli tedbirlerin alinmasi ve ilgili mercilere
raporlamalarin yapilmasinin yani sira, Milli Reastirans T.A.S.'nin itibarinin korunmasi ve sigorta sirketlerine karsi
yUktumllUklerin zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirilmesinin saglanmasidir.

Sirket'in izleyecegi risk yonetimi strateji ve politikalarinin hazirlanmasi ve Yénetim Kurulu'nun onayina sunulmasi amaciyla
kurulan Risk Komitesi'nin gérevi, I¢ Kontrol ve Risk Yonetimi Madurlagi'nin risk ydnetimine iliskin faaliyetlerini, ilgili
prosedurlere gore degerlendirmek ve Sirket genelinde risk yonetimi fonksiyonuna iliskin uygulamalari izlemektir.

Sirket icinde ortak bir terminoloji tesis edilmesi amaci taglyan ve maruz kalinabilecek risklerin siniflandirldig,
drnekler ile tanimlandigi “Risk Katalogu” degisen kosullar paralelinde gincellenmekte ve Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmaktadir.

Ayrica, Sirket'in maruz kaldigi/kalabilecegi risklerin dl¢iim yéntemleri, risk toleransi, risk dlcimlerine iligkin goérev ve
sorumluluklar, risk limitleri, bu limitlerin saptanma usulleri, limit ihlali durumunda izlenecek eylem plani, limitlere iligkin
yetki ve sorumluluklar ve onay ve teyit gerektiren durumlar Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan ve degisen kosullar
paralelinde giincellenen “Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari”nda detayl olarak belirtilmistir.

Sirket'in icrai fonksiyonlarindan ayri olarak drgiitlenmis olan ic Kontrol ve Risk Yonetimi Midiirligi‘niin risk ydnetimine
iliskin gorev ve sorumluluklar;

e Riskleri belirlemek, tanimlamak, &lcmek, izlemek, kontrol etmek,

®  Risk yonetimi stratejilerini esas alarak risk yonetimi politikalarini belirlemek ve Risk Komitesi'nin onayina sunmak,

* Risk yonetimi esas ve usulleri ile politikalarini Sirket'e duyurmak,

e Risk yonetimi politikalarinin uygulanmasini ve bunlara uyulmasini saglamak,

e Risk yonetimi teknik ve ydntemlerini gelistirmek, risklerin belirlenen limitler dahilinde kalmasini saglamak, varsa limit
asimlarini izlemek,

* Risk yonetimine iligkin raporlama ve bildirim iglemlerini yiritmek,

e Uluslararasi piyasalarda éne ¢ikan sermaye yeterliligi uygulamalari ile ilgili gelismeleri takip etmek ve bu kapsamda
caligmalar yapmaktir.

Temel Riskler ve Olciim Yontemleri
Sirket'in maruz kaldigi ve/veya kalabilecegi riskler; finansal ve finansal olmayan riskler olarak iki ana kategoride izlenmekte
olup, temel risklerin tanimlarina ve degerlendirme yéntemlerine iliskin agiklamalara asagida yer verilmistir.
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RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMES

Risk Yonetimi Uygulamalari

Finansal Riskler

Yazim Riski

Sigorta sirketlerinin tstlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun bir kismini
ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca donUstlirme slrecinde, reastrans tekniginin
dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risk tiriini ifade etmektedir.

Yazim riskinin dlctlmesinde, is kabullerinin belirlenen limit ve esaslar dahilinde yapilip yapilmadigi, Sirket'in saklama
pay! tutarlari ile reasiirans korumalarina iliskin limitlerin “Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari”“nda belirtilen
kriterlere uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenmektedir.

Sirket'in kabul ettigi islerden dogan sorumluluklarinin korunmasi amaciyla retrosesyon anlagmalari diizenlenirken,
Sirket'in sermaye yapisi, piyasa kosullari, anlagsmalarin dizenlenecegi branslarla ilgili kabul limitleri, risk profilleri,
hasar deneyimi, afet riski durumunda olusabilecek kimuller ile bbélgesel bazdaki olay limitleri ve eger varsa
modellenen hasar tutarlarn dikkate alinmaktadir.

Kredi Riski

Sirket ile is iligkisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet slren taraflar, sigorta sirketleri, reastror sirketler
ve diger borclu taraflar) yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yikimlaltklerini kismen ya da tamamen zamaninda
yerine getirememelerinden dolayi Sirket'in zarar etme ihtimalini ifade etmektedir.

Kredi riski sayisal ve sayisal olmayan yéntemlerle dlcilmektedir. Sirket'in cesitli faaliyet alanlar ve branslarda kabul
ettigi islerden kaynaklanan sorumluluklarini korumak amaciyla diizenlenen retrosesyon anlagmalarinda yer alacak
reasurorlerin segiminde kullanilan temel kriter derecelendirme notlandir. Diger yandan, karsi taraflarin mali durumlar
ve 6deme performanslari da dikkate alinmaktadir.

Riskin belirli bir ya da birkag reasirére devredilmesine bagli olarak bir temerkiz meydana gelip gelmedigi
degerlendirilirken, reastrorlere yapilan prim devirleri esas alinarak, Turkiye'de ruhsat almis olma, MUstesarlik¢a
mali ve teknik yeterlilik kriterlerine gore olusturulan listede ve topluluk iginde yer alma kriterleri gz éniinde
bulundurulmaktadir. T.C. Bagbakanlk Hazine Mistesarligi tarafindan belirlenen limitleri agan prim devirleri
yogunlagma olarak degerlendiriimekte ve yine T.C. Bagbakanlik Hazine MUstesarligi tarafindan belirlenen risk
katsayilariyla carpilarak sermaye yeterlilik hesabina dahil edilmektedir.

Ayrica, bilanco dénemleri itibariyla sipheli alacak bakiyeleri, Sirket yatinm portféylnin kargi taraflar bazinda
dagilimi ve portféyde yer alan 6zel sektdr bonolarini ihrag eden kuruluglarin derecelendirme notlari Sirket Yatinm
Politikasi'nda yer verilen esaslar cercevesinde takip edilmektedir.

Aktif-Pasif Yénetimi Riski
Sirket aktiflerinin, ytkamltliklerin niteliklerini géz éniinde bulunduracak ve risk-getiri dengesini optimize edecek
sekilde yonetilmemesinden kaynaklanabilecek riski ifade etmektedir.

Sayisal yontemlerle dlcilen bu risk, Sirket'in yazim ve kredi riski disinda kalan diger tim finansal risklerini icermekte
olup, risk bilesenlerine asagida yer verilmistir:

a- Piyasa Riski

Sirket'in finansal pozisyonunda, piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz ve kur ile hisse senedi, emtia ve
opsiyon fiyatlarindaki degismelere bagl olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski
nedeniyle zarar etme ihtimalini ifade etmektedir.

Sirket'in maruz kaldigi piyasa riskinin tespitinde, belirli bir stre icin elinde tuttugu yatinm portféylinin degerinde, risk
faktorlerindeki dalgalanmalar nedeniyle belirli bir gliven seviyesinde meydana gelebilecek azami deger kaybini dlgen
Riske Maruz Deger (RMD) yéntemi kullaniimaktadir. RMD'nin hesaplanmasinda ise ge¢mis veriler dikkate alinarak
farkli senaryolarin olusturuldugu “Tarihi Simulasyon Yéntemi” benimsenmistir. Hesaplamalarda geriye donlk olarak
250 is glinl, %99 glven seviyesi ve 1 glnlik elde tutma siresi esas alinmaktadir.
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Gunlik olarak hesaplanan RMD'ye ilave olarak asagida belirtilen testler uygulanmaktadir:

e Geriye DonUk Testler
e Stres Testleri
e Senaryo Analizi

Bu testler, beklenmedik ve olaganisti durumlarin yaratacadr deger kaybini hesaplamada RMD ydntemini
destekleyici nitelikte olup, dlcim sonuglarinin dogrulugunun test edilmesi ve farkli senaryolar yaratilarak Sirket
portfdylnin temel risk faktorlerindeki degisimlere olan duyarliiginin izlenmesi amacini tagimaktadir.

Piyasa riskine iliskin limitler “Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari”nda, yatirim portféyiine iliskin limitler ve
uygulama esaslari ise ilgili yilin “Tirev Uriin Politikasi”, “Makro Varlik Yatirim Politikasi”, “Yatirim Politikasi” ve
“Alternatif Yatinm Plani”nda yer almaktadir. S6z konusu limitlerin asilip agilmadigi duzenli araliklarla incelenmektedir.

b- Yapisal Faiz Orani Riski
Faiz oranlarinda meydana gelmesi muhtemel degisimlerin, bilanconun aktif olarak alim-satima konu edilmeyen varlik
ve yukiumlultklerinin degerlerini olumsuz yonde etkilemesi riskidir.

Sirket'in reasurans faaliyetlerinden alacaklari ve borglary, ilgili para birimine ve vadelerine gére LIBOR oranlari ile
iskonto edilerek finansal tablolara yansitilmakta oldugundan, yapisal faiz orani riskine maruz bulunmaktadir. Bu
baglamda, Uger aylik donemler itibariyla reeskont islemlerinde kullanilan LIBOR oranlarina asag: ve yukari yonla
stresler uygulanarak, cari alacak ve bor¢larin degerlerinde meydana gelecek degisimler hesaplanmaktadir.

c- Likidite Riski

Sirket’in nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak dizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecedi zarar ihtimalini ifade
etmektedir.

Bu risk sayisal ydntemlerle dlcilmekte olup, Sirket'in likidite agigi olup olmadigi bilangcoda yer alan aktif ve pasif
kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica likit varliklarin yakiamlalakleri kargilama duzeyi likidite
orani kullanilarak takip edilmekte ve tesis edilen limit cercevesinde degJerlendirilmektedir.

d- Sermaye Yatirimi Riski

Sirket'in sermaye yatinmlarinin degerinde veya temettlu gelirlerinde, genel piyasa kosullari ve/veya sermaye
yatirimi yapilan sirketlerin yonetsel ya da mali binyelerine iliskin sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskini ifade
etmektedir.

Alim satim amacl finansal varliklar hesabi ile satilmaya hazir finansal varliklar ve bagli ortakliklar hesaplarinda izlenen
hisse senetlerinin piyasa degerleri Borsa Istanbul (BIST) verileri baz alinarak degerlendirilmektedir. BiST'te islem
gbdrmeyen sermaye piyasasi ara¢larina yapilacak sermaye yatinmlarina iligkin kararlar ise Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenmektedir.

e- Gayrimenkul Yatirimi Riski

Sirket'in gayrimenkul fiyatlarina duyarl varliklarinin, gayrimenkul fiyatlarinda meydana gelen degisikliklerden ya da
asin dalgalanmalardan olumsuz yonde etkilenmesi veya gayrimenkullerin ekspertiz degerinin altinda alici bulmasi
riskini ifade etmektedir.

Bu risk, mevzuatin 6ngdrdigu esaslar cercevesinde dizenlenecek olan ekspertiz raporlari ile Sirket'in ihtiyaglar ve
yatinm politikalar dikkate alinarak izlenmektedir. Bunun yani sira, ekspertiz degerlerine belirli oranlarda asagi yonlu
stres uygulanarak gayrimenkul degerleri ile dzkaynak degerinde meydana gelecek kayip tutarlar takip edilmektedir.
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RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMES

Risk Yonetimi Uygulamalari

Finansal Olmayan Riskler

Faaliyet Ortami Riski
Sirket'in faaliyet gosterdigi ortamlardaki dig faktérlerin (politik, ekonomik, demografik vb.) Sirket’in calisma
kabiliyetini olumsuz yonde etkilemesi riskini ifade etmektedir.

Bu riskin élciilmesinde sayisal olmayan yéntemler kullanilmaktadir. is kabull yapilan llkeler incelenerek, politik
ve ekonomik kosullar nedeniyle is kabull yapilmasi uygun gérilmeyen piyasalardan is alinip alinmadigi kontrol
edilmekte ve gelismekte olan piyasalar portféylne iliskin toplam tahmini prim gelirinde payi yiksek olan tlkelerin
derecelendirme notlari incelenmektedir.

Strateji Riski

Sirket'in yonetimsel ve 6rgltsel yapisinin etkin olmamasi, stratejilerinin etkili bir sekilde gelistirilememesi, 6rgit
icinde duyurulamamasi ve/veya uygulanmamasi, hatali is kararlari, alinan kararlarin geregi gibi uygulanmamasi
veya sektoérdeki degdisikliklere zamaninda uyum saglanamamasi gibi nedenlerle ortaya ¢ikan zarar durumunu ifade
etmektedir.

Bu riskin dizeyine iliskin dlcimlerde, sayisal olmayan yéntemler kullaniimaktadir. “Kendi Kendini Degerlendirme
Metodolojisi” esas alinmak suretiyle, “Anket” ve/veya “Milakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve
olasilik diizeyleri “Yiksek”, “Makul” veya “Dustk” olarak tanimlanmaktadir.

Model Riski
Sirket'in risk 8lgim sureclerinde kullandigr modellerin hatali tasarlanmasi ve/veya uygulanmasinda aksaklik yagsanmasi
nedeniyle ortaya c¢ikacak kaybi ifade etmektedir.

Bu riskin dizeyine iliskin 6lcimlerde, “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” esas alinmak suretiyle, “Anket”
ve/veya “Mulakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyleri “Yitksek”, “Makul” veya
“DiusUk” olarak tanimlanmaktadir.

Operasyonel Risk

Sirket'in, faaliyetini sirdurebilmesi icin gerekli hayati fonksiyonlarini yerine getirirken, uygun olmayan ya da
islemeyen is sUrecleri, insan hatalar, teknolojik ya da alt yapiyla ilgili aksamalar, yénetimdeki ya da streclerdeki
degisiklikler, hatali i¢/dis raporlama veya dis etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek potansiyel zararlar ile olaganistu
durumlar karsisinda faaliyetin kesintiye ugramasi sonucu disik maliyet ve yiuksek verimliligi saglayamamasini ifade
etmektedir.

Bu riskin diizeyine iliskin dl¢limlerde, sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilmaktadir. Sayisal yontem
olarak, Solvency Il kapsaminda gelistirilen “Katsayr Temeline Dayali Standart Yaklasim Yontemi” uygulanmaktadir.
Bu yontemde brt teknik karsiliklar ile brit kazanilmis primler ait olduklari branslara iliskin katsayilarla ¢arpilarak
operasyonel riskler icin gerekli sermaye hesaplanmaktadir.

Bu risk tlrlnln sayisal olmayan yéntemlerle dlcilmesinde ise, yurttilen faaliyetlere iligkin risklerin isi yapan
personelin katiimiyla ortaya konulmasini saglayan “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” kullaniimaktadir.
Yapilan degerlendirmeler neticesinde Sirket'in maruz kaldigi operasyonel riskin diizeyi “YUksek”, “Makul” veya
“Dusuk” olarak tanimlanmaktadir.

itibar Riski
Faaliyetlerindeki basarisizliklar ya da mevcut yasal dizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Sirket’e duyulan
glvenin azalmasi veya itibarinin zedelenmesi ile ortaya cikabilecek kaybi ifade etmektedir.

Bu riskin 6lciimesinde sayisal olmayan yéontemler kullanilmaktadir. “Kendi Kendini Degderlendirme Metodolojisi”
esas alinmak suretiyle, “Anket” ve/veya “Milakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilk
dizeyleri; “Yuksek”, “Makul” veya “DusUk” olarak tanimlanmaktadir.
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Bilgi Teknolojileri Riski

Sirket faaliyetlerinde kullanilan donanimlarin, uygulamalarin ve iletisim kanallarinin bitinidnd olugturan Bilgi
Teknolojileri (BT) surecleri, varliklari ve kaynaklarinda; strateji ydnetimi, maliyet yonetimi, insan kaynagi yonetimi,
risk ydnetimi, olay ve problem yonetimi, bilgi glivenligi, yedekleme sureci, tedarik sireci, tedarik¢i belirlenmesi
ve degerlendirilmesi, kullanici kimlik ve erigsim yonetimi, kritik kaynaklarin yéonetimi, veri glvenligi, batinligu ve
erigilebilirligi, yazihm ve donanim edinimi ve degisikligi, test ve stirim ydnetimi, hizmet kalitesi ve devamliligi, is
surekliligi, olaganUstl durum ve konfiglrasyon ydnetimi, cevresel ve fiziksel faktorlerin yonetimi gibi faaliyet ve
streclerde meydana gelen i¢ ve/veya dig kaynakli aksakliklara bagli olarak ortaya ¢ikabilecek zarar durumudur.

Sirket’in bilgi teknolojilerine iliskin riskleri, uluslararasi bir cerceve olan Bilgi ve ilgili Teknolojiler icin Kontrol
Hedefleri'nin (COBIT) yani sira, diger uluslararasi kabul gérmis uygulamalar esas alinarak, Bilgi Teknolojileri Risk
Yénetimi Uygulama Usulleri’'nde yer verilen hususlar dogrultusunda 6l¢ilir ve degerlendirilir.

Diger taraftan, Is Sirekliligi ve Bilgi Teknolojileri Stirekliligine iliskin alt risklerin yénetilmesi ve izlenmesi amaciyla
tanimlanan OlaganUstli Durum Yénetimi streci, ilgili mevzuat hikimleri cercevesinde yurattlmektedir. Olaganusti
Durum Yénetimi kapsaminda her yil Sirket ici egitim dizenlenmekte ve test/tatbikat calismasi yapiimaktadir. Bu
baglamda is siiregleri ve bilgi sistemleri kapsaminda, 10.12.2016 tarihinde, Sirket'in izmir Bayrakli’da bulunan
sunuculari Gzerinden baglanti saglanarak Olaganisti Durum Calisma Ofisi'nde tatbikat calismasi gergeklestirilmistir.
Veri okuma ve veri girisi yoluyla gercgeklestirilen bu tatbikatta, kritik sireglere iliskin kaynaklara ve bu kaynaklarda
muhafaza edilen verilere, kurtarma noktasi hedeflerine uygun sekilde erisilebildigi gorilmustur.

Yukarida yer verilen risklerin dl¢tlmesi sonucunda elde edilen tim bulgular, bulgulara iliskin analizler ve
degerlendirmeler i¢c Kontrol ve Risk Yénetimi Midirliigi tarafindan diizenli araliklarla Sirket Genel Miid(iri, Risk
Komitesi ve Yénetim Kurulu'nun yani sira, Tirkiye Is Bankasi A.S. Istirakler Miidiirligii‘ne raporlanmaktadir.

Maruz kalinan risklerin etki ve olasilik dizeyinin yiksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem
plani Yénetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir.

Sirket Sermaye Yeterliliginin Degerlendirilmesi

Sirket sermayesinin yeterliligi, T.C. Bagbakanlik Hazine MUstesarligi tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans
ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesine ve Degerlendiriimesine iliskin Yénetmelik” hikimleri
esas alinarak dl¢llmekte ve ¢ikan sonuglara iligkin degerlendirmeler “Risk Degerlendirme Raporu” ile Risk
Komitesi'ne, Yénetim Kurulu'na ve Tirkiye is Bankasi A.S. Istirakler Miidiirligi’ne raporlanmaktadir.

S6z konusu Yonetmelige gore kullanilan katsayr esasl ydntem, Sirket'in her bir risk tird igin gerekli olan sermaye
miktarini tespit eden ve bu sekilde ihtiya¢ duyulan toplam sermayenin hesaplanmasina imkéan taniyan bir ydntemdir.

Sirket'in Dahil Oldugu Risk Grubu lle Yaptigi Islemlere lliskin Bilgiler

Turkiye is Bankasi A.S. grubuna bagli olan Milli Reasiirans T.A.S., dahil oldugu risk grubu kapsamindaki sirketlerle
iliskilerinde Gglncu taraflar icin gegerli olan kosul ve uygulama esaslari dahilinde hareket etmektedir.

Grup sirketleri ile iliskiler genel olarak, reastirans, bankacilik, portféy yonetimi, bilgi teknolojileri hizmetleri ile risk
yénetimi konularinda yogunlagmaktadir.

Risk yonetimi faaliyetleri, dahil olunan risk grubu icin belirlenen Konsolide Risk Politikalari’'na uygun sekilde
yurGttlmekte olup, olasi riskler ve bu risklerin dlciimesi sonucu elde edilen bulgular dizenli olarak, grup icinde
olusturulmus raporlama sistemleriyle takip edilmektedir.

Sirket'in dahil oldugu risk grubu ile yaptigi islemlere ait detayli bilgiler Finansal Tablolara iligkin Dipnotlarda yer
almaktadir.
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Sirketler Toplulugunda Ana $irketin Faaliyet Raporlari

a- Ana Sirket Milli Reaslrans T.A.S., Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi'nin sermayesinin
dogrudan %57,31'ini, Anadolu Hayat ve Emeklilik A.S.'nin sermayesinin ise dogrudan
%1'ini, dolayli olarak da %20'sini temsil eden miktarda paya sahiptir.

b- Topluluga dahil igsletmelerin Ana Sirket Milli Reastrans T.A.S.'nin sermayesinde payi
bulunmamaktadir.

c- Sirket'in Konsolide ve Konsolide Olmayan i¢ Denetim ve Risk Yonetimi Politikalar,
Sirket'in bagh bulundugu sirketler toplulugunun konuya iliskin konsolide politikalari
cercevesinde hazirlanmakta ve Sirket'in tam konsolidasyona tabi ortakliklarini

kapsamaktadir. Séz konusu faaliyetlerde Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin calismalari esas
alinmaktadir.
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Akis Bagimsiz Denetim ve Tel +90 (216) 681 90 00
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.  Fax +90 (216) 681 90 90
Kavacik Rizgarli Bahge Mah. Kavak Sok.  www.kpmg.com.tr

No: 29 Beykoz 34805 istanbul

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide olmayan bilangosu, ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; konsolide olmayan gelir tablosu, konsolide olmayan 6zsermaye degisim tablosu ve konsolide
olmayan nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yiriirlikte bulunan muhasebe ve finansal raporlamaya
iliskin diizenlemeler ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hikkimlerini iceren;
"Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlslk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli
goérdigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis vermektir. Yaptigimiz
bagimsiz denetim, sigortacilik mevzuati geredi ylrirlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiritilmistir. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlislik icerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek lizere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosedirlerinin uygulanmasini icerir. Bu proseddrlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli
yanhshk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin
i¢ kontroliniin etkinligine iligkin bir gorliis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitln olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yénetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun
ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorlguimuze gore, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, Milli Reastrans Tlrk Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan
finansal performansini ve konsolide olmayan nakit akislarini, Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na
uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.
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Bagimsiz Denetci Raporu

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordlincu fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak -
31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya
iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative
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Millt Reasulrans Turk Anonim Sirketi'nin

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Olmayan Finansal Raporu

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi tarafindan yapilan diizenlemeler gergevesinde ylrirliikte bulunan muhasebe ilke
ve standartlarina gére 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan finansal tablolar
ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari
Hakkinda Yonetmelik” hikiimlerine ve Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

istanbul, 17 Subat 2017
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Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibaryla
Konsolide Olmayan Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

|- Cari Varliklar

Dipnot

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem 31 Aralik 2016

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Onceki Dénem 31 Aralik 2015

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Kasa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklari

6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar
B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amacli Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Kargihig

6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar
7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger DustiklGgu Karsihgi

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

3- Reastlirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

5- Sigorta ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Suipheli Alacaklar
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sipheli Alacaklar Karsiligi
D- iliskili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iligkili Taraflardan Alacaklar

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- lliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi
E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsiligi

F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari
1- Ertelenmis Uretim Giderleri

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri
3- Gelir Tahakkuklar

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler
G- Diger Cari Varliklar

1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

3- Ertelenmis Vergi Varliklar

4- is Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Teselliim Noksanlari

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsihg

I- Cari Varliklar Toplami

14
14
14
14

11
1

1
12

4.2,12
4.2,12

42,12
4.2,12

12
42,12

4.2

1.125.225.034
17.446
1.950.000
1.123.257.588

379.491.869
386.347.109

(6.855.240)
162.954.919

112.405.704

50.549.215

1.663.239

248.885
1.414.354
53.177
(53.177)
100.306.186
92.601.447
7.029.475
675.264
10.962.956
46.641
10.488.911

427.404

1.780.604.203

991.998.486
34.971

991.963.515

477.908.745
477.908.745

181.305.786

117.776.513

63.529.273

12.133
(12.133)

605.367

210.429
394.938
63.177
(63.177)
111.793.456
100.548.550
10.785.341
459.565
11.835.658
41.277
11.292.292
2.042

500.047

1.775.447.498

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Aralik 2016 Tarihi Itibaryla
Konsolide Olmayan Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

II- Cari Olmayan Varliklar Dipnot

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

3- Reastuirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

5- Sigorta ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsihgi

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar 4212
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar Karsiligi 4212
B- iliskili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tabi Tegebbuslerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger liskili Taraflardan Alacaklar

7- lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- liskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- iligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig:

C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Stpheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Karsiligi

D- Finansal Varliklar 9
1- Bagl Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- istirakler Sermaye Taahhiitleri

4- Baglh Ortakliklar 9
5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri

6- Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler

7- Musterek Yonetime Tabi Tesebbisler Sermaye Taahhitleri

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Dusuklugu Karsihg

E- Maddi Varliklar 6
1- Yatinm Amacli Gayrimenkuller 6,7
2- Yatinm Amacli Gayrimenkuller Deger Dustklugu Karsiligi

3- Kullanim Amagh Gayrimenkuller 6
4- Makine ve Techizatlar

5- Demirbasg ve Tesisatlar

6- Motorlu Tagitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar 6
10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatinmlar Dahil)
F- Maddi Olmayan Varliklar

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar

6- Birikmis Itfalar (Amortismanlar)

7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar

G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

2- Gelir Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler

H-Diger Cari Olmayan Varliklar

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

2- Déviz Hesaplari

3- Gelecek Yillar ihtiyact Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklari

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsihgi

Il- Cari Olmayan Varliklar Toplami

Varliklar Toplami

o~ O

@

o

Cari Dénem 31 Aralik 2016

16.858.335
(16.858.335)

551.268.910

551.268.910

476.051.637
326.090.000

147.915.000

5.578.940
1.113.102

(4.645.405)

14.469.433
5.405.787

(3.319.811)
12.383.457
85.479

1.041.875.459
2.822.479.662

Onceki Dénem 31 Aralik 2015

14.221.013
(14.221.013)

445.245.371

445.245.371

419.380.392
270.568.050

147.116.950

4.955.519
1.239.468

(4.499.595)

7.587.984
4.448.929

(2.399.309)
5.538.364
122.987

122.987

872.336.734
2.647.784.232

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Milli Reasurans 2016 Yili Faaliyet Raporu

99



KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibaryla
Konsolide Olmayan Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER

Bagimsiz Denetimden Gecmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Ill- Kisa Vadeli Yiikimldlikler Dipnot Cari Dénem 31 Aralik 2016 Onceki Dénem 31 Aralik 2015
A- Finansal Borglar - 86.678.332
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - -
5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar - -
7- Cikarlmig Diger Finansal Varliklar Ihrag Farki - -
8- Diger Finansal Borglar (Yukumldltkler) - 86.678.332
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 19 36.432.984 44.146.054
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar - -
2- Reaslrans Faaliyetlerinden Borclar 35.487.143 43.014.872
3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar 945.841 1.131.182
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu - -
C-lligkili Taraflara Borglar 19 80.030 66.378
1- Ortaklara Borglar 45 66.287 53.738
2- Istiraklere Borglar - -
3- Bagl Ortakliklara Borglar - -
4- MUgterek Yonetime Tabi Tesebbluslere Borglar - -
5- Personele Borglar - --
6- Diger lligkili Taraflara Borglar 45 13.743 12.640
D- Diger Borglar 19 2.941.103 2.229.087
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 1.950.000 -
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borglar - -
3- Diger Cesitli Borglar 19,4.2 991.103 2.229.087
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu - -
E-Sigortacilik Teknik Karsiliklari 17 1.341.749.642 1.265.406.202
1- Kazanilmamig Primler Karsiligi - Net 17 371.110.571 396.032.867
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net 17 11.121.932 27.889.285
3- Matematik Karsiliklar - Net 17 165.157 491.937
4- Muallak Tazminat Karsiligi - Net 17 959.351.982 840.992.113
5- ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net - -
F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yikimliliikler ile Kargiliklari 19 1.453.431 1.673.213
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 1.321.251 1.528.221
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 132.180 144.992
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yikimliltkler - -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimlilikler - -
5- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yikumlilik Karsiliklar: 35 3.558.844 -
6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yikiimliilikleri 35 (3.558.844) -
7- Diger Vergi ve Benzeri Yukumlulik Karsiliklar - -
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar -
1- Kidem Tazminati Karsiligi - -
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklari Karsiligi - -
3- Maliyet Giderleri Karsiligi -
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 19 4.778.313 3.518.287
1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri 10,19 449.504 362.614
2- Gider Tahakkuklari 19 4.165.628 2.989.356
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 19 163.181 166.317

|- Diger Kisa Vadeli Yikumlultkler

1- Ertelenmis Vergi Yukimluga

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yukimlaltkler
Il - Kisa Vadeli Yiikiimlilikler Toplami

1.387.435.503

1.403.717.553

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi Itibaryla
Konsolide Olmayan Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER

IV- Uzun Vadeli Yukumliltkler

Dipnot

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem 31 Aralik 2016

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Onceki Dénem 31 Aralik 2015

A- Finansal Borg¢lar

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri
4- Cikarilmig Tahviller

5- Cikanlmig Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki
7- Diger Finansal Borglar (Yukumldlukler)

B- Esas Faaliyetlerden Borclar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borclar

3- Sigorta ve Reastrans Sirketlerinden Alinan Depolar
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu
C- iligkili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbdslere Borglar
5- Personele Borglar

6- Diger lliskili Taraflara Borglar

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine iligskin SGK'ya Borglar

3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari

1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

3- Matematik Karsiliklar - Net

4- Muallak Tazminat Karsiligi - Net

5- ikramiye ve Indirimler Karsiligi - Net

6- Diger Teknik Kargiliklar - Net

F- Diger Yukimlilikler ve Karsiliklari

1- Odenecek Diger Yikimliltkler

17

17

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yikimltlikler

3- Diger Borg ve Gider Karsiliklari
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar

1- Kidem Tazminati Karsiligi

2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklar Karsihg
H-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri
2- Gider Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler
I- Diger Uzun Vadeli Yukumlalikler

1- Ertelenmis Vergi Yukimlalugu
2- Diger Cesitli Uzun Vadeli Yukimldlikler
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliliikler Toplami

23
23

22,23

19

19
21

21

36.887.730
7.202.618
29.685.112

17.039.884
17.039.884

99.137.540

35.008.709
6.649.770

28.358.939
43.333

43.333
1.683.513

1.683.513

60.167.746

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibaryla
Konsolide Olmayan Bilanco

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZSERMAYE

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

V- Ozsermaye Dipnot Cari Dénem 31 Aralik 2016 Onceki Dénem 31 Aralik 2015
A- Odenmis Sermaye 660.000.000 660.000.000
1- (Nominal) Sermaye 2.13,15 660.000.000 660.000.000
2- Odenmemis Sermaye - -
3- Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Dizeltmesi Olumsuz Farklari - -
5- Tescili Beklenen Sermaye -- --
B- Sermaye Yedekleri 15 121.258.386 102.768.415
1- Hisse Senedi ihrac Primleri - -
2- Hisse Senedi iptal Karlari - -
3- Sermayeye Eklenecek Satig Karlari 15 23.723.323 -
4- Yabanci Para Cevrim Farklari 15 (26.027.092) (19.573.401)
5- Diger Sermaye Yedekleri 15 123.562.155 122.341.816
C- Kar Yedekleri 259.066.470 139.649.789
1- Yasal Yedekler 15 55.535.403 49.622.694
2- Statl Yedekleri 15 - -
3- Olaganstl Yedekler 15 15.545.335 12.899
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11,15 189.009.992 90.674.929
6- Diger Kar Yedekleri 15 (1.024.260) (660.733)
D- Gegmis Yillar Karlari 166.338.531 163.931.907
1- Gegmis Yillar Karlari 166.338.531 163.931.907
E-Gegmis Yillar Zararlari - (12.694.585)
1- Gegmis Yillar Zararlari - (12.694.585)
F-Dénem Net Kari 15 129.243.232 130.243.407
1- Dénem Net Kari 129.243.232 106.520.084
2- Donem Net Zarari -- --
3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari 15 - 23.723.323

Ozsermaye Toplami
Yiikiimllikler Toplami

1.335.906.619
2.822.479.662

1.183.898.933
2.647.784.232

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢gmis  Denetimden Gecmis

o 1 Ocak - 1 Ocak -
I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A- Hayat Disi Teknik Gelir 1.052.100.689 1.006.724.212
1- Kazanilmig Primler (Reaslrér Payi Distilmus Olarak) 855.212.905 840.267.533
1.1- Yazilan Primler (Reasuror Payr Dusiilmis Olarak) 17 812.947.965 862.688.148
1.1.1- Brit Yazilan Primler 17 910.755.876 977.001.532
1.1.2- Reastirdre Devredilen Primler 10,17 (97.807.911) (114.313.384)
1.1.3- SGK'ya Aktarilan Primler (-) - -
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastiror Payi ve Devreden Kisim Distlmuis Olarak) 17,29 25.497.587 (35.680.159)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 27.459.609 (37.430.378)
1.2.2- Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reastrér Pay: 10,17 (1.962.022) 1.750.219
1.2.3-Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Payi (+/-) - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (ReasUrdr Payi ve Devreden Kisim Dustilmiis Olarak) 16.767.353 13.259.544
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi 16.864.912 14.148.426
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reastiror Payi (97.559) (888.882)
2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 148.513.629 100.911.676
3- Diger Teknik Gelirler (Reastirér Payi Distilmus Olarak) 48.374.155 65.545.003
3.1- Brut Diger Teknik Gelirler 48.374.453 65.545.003
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reaslror Payi (298) -

4- Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri (+) -
B- Hayat Disi Teknik Gider 984.310.890)
1- Gergeklesen Tazminatlar (Reasirdr Payr Dustlmis Olarak) (+/-) 662.110.757)

(1.040.786.258)
(740.930.585)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Payi Disiilmis Olarak) 17,29 546.199.418) (640.661.376)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-) 17 563.756.303) (657.489.735)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Payi (+) 10,17 17.556.885 16.828.359
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reastirér Payi ve Devreden Kisim Dustilmis Olarak) (+/-) 17,29 (115.911.339) (100.269.209)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi (-) 17 (132.937.317) (108.990.658)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reastror Payi (+) 10,17 17.025.978 8.721.449
2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reastirér Payi ve Devreden Kisim Disiilmis Olarak) - -
2.1- ikramiye ve indirimler Karsihg - -
2.2- Ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reasiiror Payi - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reastirér Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) 29 (21.194.150) (728.774)
4- Faaliyet Giderleri 32 (301.261.561) (298.871.321)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastirér Payi ve Devreden Kisim Dustilmus Olarak) (+/-) 255.578 (255.578)
5.1- Matematik Kargiliklar (-) 255.578 (255.578)
5.2-Matematik Karsiliklarda Reasurér Payi (+) - -
6- Diger Teknik Giderler (-) - -
6.1- Brit Diger Teknik Giderler (-) - -
6.2- Briit Diger Teknik Giderlerde Reastrér Payi (+) - -
C- Teknik Bélim Dengesi- Hayat Disi (A - B) 67.789.799 (34.062.046)
D- Hayat Teknik Gelir 19.687.077 19.541.877
1- Kazanilmig Primler (Reaslrér Payi Distilmis Olarak) 17.549.152 17.904.430
1.1- Yazilan Primler (Reaslirdr payi Disllmis Olarak) 17 18.124.443 18.297.354
1.1.1- Briit Yazilan Primler 17 19.210.055 19.755.699
1.1.2- Reastirore Devredilen Primler 10,17 (1.085.612) (1.458.345)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastiror Payi ve Devreden Kisim Disiilmis Olarak) 17,29 (575.291) (392.924)
1.2.1- Kazaniimamis Primler Karsihd 17 (502.515) 84.139
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastirdr Payi 10,17 (72.776) (477.063)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reaslrdr Payi ve Devreden Kisim Distilmiis Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reaslror Payi - -
2- Hayat Brangi Yatinm Geliri 2.049.914 1.466.954
3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar - -
4- Diger Teknik Gelirler (Reastirér Payi Dustilmus Olarak) 88.011 170.493
4.1- Brit Diger Teknik Gelirler (+/-) 185.899 59.603
4.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reaslror Payi (+/-) (97.888) 110.890
5- Tahakkuk Eden Ricu Gelirleri (+) - -
ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

I-TEKNIK BOLUM Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2016

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015

E- Hayat Teknik Gider
1- Gergeklesen Tazminatlar (Reaslr6r Payi Distlmis Olarak) (+/-)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirdr Payi Diisiilmiis Olarak) 17,29
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar 17
1.1.2- Briit Odenen Tazminatlarda Reasiirdr Payr (+) 10,17
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reaslrér Payi ve Devreden Kisim
Dusulmis Olarak) 17,29
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi 17
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reastrér Payi (+) 10,17

2- Ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiirdr Payi ve Devreden Kisim
Dusulmis Olarak)

2.1- ikramiye ve indirimler Karsilig
2.2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirér Payi

3- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reaslror Payi ve Devreden Kisim Dusilmis

Olarak) 29
3.1- Matematik Karsiliklar 29
3.1.1- Aktueryal Matematik Karsilik 29

3.1.2- Kar Pay: Karsihdi (Yatinm Riski Police Sahiplerine Ait Poligeler icin Ayrilan
Kars.)

3.2- Matematik Karsiliginda Reaslrdr Payi (+)
3.2.1- Aktlieryal Matematik Karsiliklar Reaslror Payi (+)

3.2.2- Kar Payi Karsiligi Reasirdr Payi (Yatinm Riski Polige Sahiplerine Ait Policeler
Igin Ayrilan Kars.) (+)

4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reaslrér Payi ve Devreden Kisim Distlmis
Olarak) (+/-) 29

5- Faaliyet Giderleri (-) 32
6- Yatirm Giderleri (-)

7- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)

8- Teknik Olmayan Bélime Aktarilan Yatinm Gelirleri (-)
F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat (D - E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Igletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yoénetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon Igletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

I- Teknik B&lim Dengesi- Emeklilik (G - H)

(21.187.012)
(10.454.943)
(8.006.413)
(8.664.622)
658.209

(2.448.530)
(2.730.793)
282.263

71.202
71.202
71.202

(583.585)
(10.219.686)

(16.825.215)
(6.575.473)
(6.111.970)
(6.492.393)

380.423

(463.503)
(828.662)
365.159

131.983
131.983
131.983

(199.272)
(10.182.453)

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

[I-TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2016 1 Ocak - 31 Aralik 2015
C- Teknik Bdlim Dengesi- Hayat Disi (A-B) 67.789.799 (34.062.046)
F- Teknik Bdlum Dengesi- Hayat (D-E) (1.499.935) 2.716.662
| - Teknik B&lim Dengesi- Emeklilik (G-H) -- -
J- Genel Teknik Bolim Dengesi (C+F+I) 66.289.864 (31.345.384)
K- Yatirim Gelirleri 261.178.363 292.239.946
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 115.793.940 105.821.748
2- Finansal Yatirmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 4.2 21.471.729 46.261.965
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi 4.2 3.530.869 (1.047.109)
4- Kambiyo Karlari 4.2 50.478.175 39.769.808
5- istiraklerden Gelirler - -
6- Bagl Ortakliklar ve Misterek Yénetime Tabi Tesebbuslerden Gelirler 4.2 3.251 12.039.179
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 7 69.788.799 89.172.855
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 4.2 - 66.500
9- Diger Yatinmlar 111.600 155.000
10- Hayat Teknik Bolimiinden Aktarilan Yatirm Gelirleri - -
L- Yatirim Giderleri (175.258.106) (121.243.981)
1- Yatinm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil 4.2 (3.874.438) (2.121.010)
2- Yatinmlar Deger Azalislari - -
3- Yatinmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olugan Zararlar 4.2 (1.964.332) (1.410.932)
4- Hayat Digi Teknik Boélimine Aktarilan Yatinm Gelirleri (148.513.629) (100.911.677)
5- Tirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar - -
6- Kambiyo Zararlan 4.2 (11.234.726) (6.826.180)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (1.716.887) (1.543.485)
8- Diger Yatirm Giderleri (7.954.094) (8.430.697)
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve
Zararlar (19.408.045) (9.407.174)
1- Kargiliklar Hesabi 47 (10.907.174) (19.376)
2- Reeskont Hesabi 47 550.110 (458.919)
3- Ozellikli Sigortalar Hesab - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi - -
6- Ertelenmis Vergi Yukimlulugu Gideri 21,35 (9.677.726) (9.045.756)
7- Diger Gelir ve Karlar 683.078 1.927.908
8- Diger Gider ve Zararlar (56.333) (1.811.031)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlari - -
10- Onceki Yil Gider ve Zararlari - -
N- Dénem Net Kari veya Zarari 129.243.232 130.243.407
1- Dénem Kari ve Zarari 132.802.076 130.243.407
2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukimliltk Karsiliklari 35 (3.558.844) -
3- Dénem Net Kar veya Zarari 129.243.232 130.243.407
4- Enflasyon Diizeltme Hesabi - -
ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Olmayan Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2015

Dipnot

Sermaye

isletmenin
kendi hisse
senetleri

Varliklarda
deger artisi

Ozsermaye
enflasyon
diizeltmesi
farklari

Yabanci
para gevrim
farklari

I - Onceki Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2014
A - Sermaye Artirmi

1 - Nakit

2 - ic Kaynaklardan
B - isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri

C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve
Kayiplar

D - Finansal Varliklarin Degerlemesi 15
E - Yabanci Para Cevrim Farklan

F - Diger Kazang ve Kayiplar

G - Enflasyon Dizeltme Farklari

H - Net Dénem Kari

| - Yedeklere ve Gegmis Yillar Karlarina Transferler 38

J - Dagritilan Temettl
IV- Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2015 15

660.000.000

660.000.000

68.254.045

90.674.929

(11.907.682)

(19.573.401)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2016

Dipnot

Sermaye

isletmenin
kendi hisse
senetleri

Varliklarda
deger artisi

Ozsermaye
enflasyon
dizeltmesi
farklari

Yabanci
para gevrim
farklari

I - Onceki Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2015
A - Sermaye Artirmi
1 - Nakit
2 - i¢ Kaynaklardan
B - isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri 15

C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve
Kayiplar

D - Finansal Varliklarin Degerlemesi 15
E - Yabanci Para Cevrim Farklan

F - Diger Kazang ve Kayiplar

G - Enflasyon Duzeltme Farklari

H - Net Dénem Kari

| - Yedeklere ve Gegmis Yillar Kérlarina Transferler 38

J - Dagrtilan Temetti
IV- Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2016 15

660.000.000

660.000.000

90.674.929

189.009.992

(19.573.401)

(26.027.092)

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Yasal Stati Diger yedekler ve Net Gegmis yillar
yedekler yedekleri  dagitilmamis karlar dénem kari karlari Toplam
49.622.694 - (272.679) 30.425.902 120.811.420 916.933.700
- - 121.966.661 -- - 121.966.661
- - - - - 22.420.884
- - - - - (7.665.719)
- - - 130.243.407 - 130.243.407
- - - (30.425.902) 30.425.902 -
49.622.694 -- 121.693.982 130.243.407 151.237.322 1.183.898.933

Yasal Stati Diger yedekler ve Net

yedekler yedekleri  dagitilmamis karlar dénem kari Gegmis yillar karlari Toplam
49.622.694 - 121.693.982 130.243.407 151.237.322 1.183.898.933
- -- (27.166.000) - - (27.166.000)
- - 856.812 - - 856.812
- - - - - 98.335.063
-- - -- -- - (6.453.691)
- - - 129.243.232 - 129.243.232
5.912.709 -- 66.421.759 (87.435.677) 15.101.209 --
- - - (42.807.730) - (42.807.730)
55.535.403 -- 161.806.553 129.243.232 166.338.531 1.335.906.619
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Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Olmayan Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem

Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
2. Reaslrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 970.287.758 1.088.213.091
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit gikisi - -
5. Reasurans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikigl (934.187.508) (1.101.409.824)
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit cikisi - -
7. Esas faaliyetler sonucu olugan nakit 36.100.250 (13.196.733)
8. Faiz 6demeleri - --
9. Gelir vergisi 6demeleri (10.488.911) --
10. Diger nakit girigleri 19.986.988 5.956.258
11. Diger nakit ¢ikiglari (20.601.323) (6.134.078)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 24.997.004 (13.374.553)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI - -
1. Maddi varliklarin satisi 333.274 155.000
2. Maddi varliklarin iktisabi 6,8 (8.550.950) (7.997.656)
3. Mali varlik iktisabi 11 (441.427.489) (555.614.361)
4. Mali varliklarin satigl 11 558.559.879 601.245.811
5. Alinan faizler 364.053.046 100.917.317
6. Alinan temettiler 2.240.297 14.692.935
7. Diger nakit girisleri 63.367.652 48.870.269
8. Diger nakit cikiglari (27.497.837) (302.288.624)
9. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 511.077.872 (100.019.309)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI - -
1. Hisse senedi ihraci - --
2. Kredilerle ilgili nakit girigleri - -
3. Finansal kiralama borglarn 6demeleri - -
4. Odenen temettiiler (45.197.943) --
5. Diger nakit girisleri - 86.678.332
6. Diger nakit cikiglari (110.233.780) -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (155.431.723) 86.678.332
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE
OLAN ETKISI 1.761 (451)
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis/
(azals) 380.644.914 (26.715.981)
F. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 633.417.846 660.133.827
G. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 1.014.062.760 633.417.846

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Olmayan Kar Dagitim Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Dénem 31 Aralik 2016%

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Onceki Dénem 31 Aralik 2015

I. DONEM KARININ DAGITIMI

1.1. DONEM KARI/(ZARARI) (**)

1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yukimlilikler

A. NET DONEM KARI/(ZARARI) (1.1 - 1.2)

1.3. GECMIiS DONEMLER ZARARI ()

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI[ (A - (1.3 + 1.4 + 1.5) ]
1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU ()

1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

1.9.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.9.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
1.11. STATU YEDEKLERI (-)

1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13. DIGER YEDEKLER

1.14. OZEL FONLAR

II. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kara lstirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kér ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY ()

IIl. HISSE BASINA KAR

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HISSE BASINA TEMETTU

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

135.640.914
(3.558.844)
(3.558.844)

132.082.070

(6.604.104)

125.477.966

130.243.407

130.243.407
(12.694.585)
(4.491.275)
(23.723.323)
89.134.224
(8.913.422)
(8.913.422)

(2.406.624)
(2.807.728)
(31.086.578)
(31.086.578)

(1.221.435)

(42.698.437)

130.243.407
19,7338

40.000.000
6,0606

2016 yilina iliskin kar dagitim énerisi hentiz Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2016 yili kar dagitim tablosu doldurulmamustir.

31 Aralik 2016 dénem karina, TMS 19 uyarinca ayrilan 2.838.838 TL tutarindaki personele 6denecek temetti karsiligi da eklenmistir.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibaryla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

Milli Reastirans Tirk Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan
sermaye grubu toplam %76,64 pay ile Tirkiye is Bankasi AS ("is Bankasi”) Grubu'dur.

26 Subat 1929 tarihinde kurulmus olan Sirket faaliyetlerine 19 Temmuz 1929 tarihinde baglamistir.

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu llke ve kayith biironun adresi (veya eger kayitli
blronun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin strdurildigi esas yer)

Sirket Turkiye'de 16 Temmuz 1929 tarihinde tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statiislinde faaliyet gostermektedir.
Sirket Genel Miidiirliigi “Macka Caddesi No: 35, 34367 Sisli Istanbul” adresinde yer almaktadir.

1.3 Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket'in fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi reasiirans ve retrosesyon isleri yapmaktir. 2007 yilinda yerel mevzuata gore
gerekli proseddrler ve izinler tamamlanarak Singapur'da bir sube agiimis olup, Singapur subesi is kabul etmeye 2008
yilinda baglamistir.

1.4 Kurulugun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik Kanunu
(“Sigortacilik Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligi (“Hazine Mustesarligi”) tarafindan
yayimlanan diger yonetmelik ve diizenlemeler cergevesinde ylritmektedir.

Sirket'in amaci ve baslica ugrasi konular Sirket Ana Sézlesmesi'nde belirtildigi sekliyle asagidaki gibidir:

e Turkiye ve yabanci llkelerde Hayat ve Hayat Disi Sigorta gruplari igindeki her tiirli dal ve branslara giren sigortalarla
ilgili bollismeli-bolismesiz, finansal ve diger bilumum reaslrans islemlerini yapmak.

* Her tirll sigorta dal ve branslarini kapsayan Pool ve Havuz faaliyetlerini ydnetmek ve reasuransina istirak etmek.
* Tasinmaz mal almak, satmak, insaatini yaptirmak ve kiralamak.

e Fonlarina devamli, glivenli ve verimli gelir saglamak amaci ile her tirli ticari, sinai ve mali kuruluslarla, devlet, devlet
daire ve miesseseleri ve iktisadi devlet tesekkillerine ait bor¢lanma senedi ve hisse senedi satin almak, bu kuruluglarin
sermayelerine katilmak ya da kuruluglarina 6ncl olmak.

e Yukarida siralanan igslemlerden baska, Yonetim Kurulu'nun &nerisi ve Genel Kurul'un karari ile, yararl ve gerekli
gorilecek ve yasalarin yasaklamadigi faaliyetlerde bulunmak.

1.5 Kategorileri itibariyla dénem icinde calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ust diizey yonetici 5 6
Yonetici 25 21
Memur 122 120
Sozlesmeli personel 6 7
Diger personel 41 46
Toplam 199 200
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31 Aralik 2016 Tarihi Itibaryla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1.6 Ust ydnetime saglanan licret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde, yonetim kurulu baskan ve tyeleriyle genel midiir, genel
koordinatdr, genel midur yardimcilan gibi st diizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
5.680.833 TL'dir (31 Aralik 2015: 5.362.547 TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma gelistirme, pazarlama
ve satig, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iligkin usul ve esaslar, Hazine Mustesarlidi tarafindan
4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plani Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda
Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iliskin Genelge” cercevesinde belirlenmistir.

S6z konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine Mistesarligi tarafindan énerilen yontem veya Hazine Mistesarligi’ndan
onay alinmasi sarti ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik bolim faaliyet giderlerini, sigorta bélimlerine
dagitabilirler. Bu cercevede Sirket, Hazine Mistesarligi'ndan 6 Mart 2008 ve 10222 sayili ile alinan onay cergevesinde
direkt maliyetlerini dogrudan, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini ise sigorta
sirketlerinden son (g yila iliskin olarak temin edilen briit yazilan prim tutarlar esas alinarak yapilmaktadir.

Hayat digi teknik karsiliklari karsilayan varliklarin yatirnma yonlendirilmesinden elde edilen tim gelirler, teknik olmayan
bolimden teknik bolime aktariimakta, diger yatinm gelirleri ise teknik olmayan bélim altinda siniflandirnimaktadir.
Teknik bolime aktarilan tutarlar alt branslara, her bir brans icin reastirér payi diistilmis olarak hesaplanan net nakit akisi
tutarlarinin toplam net nakit akisi tutarina boélinmesiyle bulunan oranlar nispetinde dagitilmaktadir. Net nakit akigi, net
yazilan primlerden net 6denen hasarlarin distilmesiyle bulunan tutardir.

Matematik karsiliklar karsiliginda yatirrma yénlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler, teknik bélimde birakilmakta,
bu tutarlar haricindeki kisimlar ise teknik olmayan bélime aktarnlmaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

ilisikteki finansal tablolar, sadece Sirket'in konsolide olmayan finansal bilgilerini icermekte olup, 2.2 - Konsolidasyon
notunda daha detayl anlatildigi Gzere 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar ayrica hazirlanmigtir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama déneminden itibaren olan
degisiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani : Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi
Sirket'in Genel Midirligi'niin Adresi : Macka Cad. No: 35 34367 Sisli/istanbul
Sirket'in elektronik site adresi : www.millire.com

Yukarida sunulan bilgilerde énceki raporlama déneminden itibaren herhangi bir degisiklik olmamustir.
1.10 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti
2.1 Hazirlk esaslari
2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18’inci maddesi ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm
Sistemi Kanunu’'nun (“Bireysel Emeklilik Kanunu”) 11'inci maddelerine dayanilarak Hazine Mustesarligi tarafindan
yayimlanan “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hikimleri
geregince yurirlikte bulunan diizenlemeler cergcevesinde Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS"), Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS") ve Hazine MUstesarligi tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere (tiiml “Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlamaktadir.

S6z konusu yénetmeligin 4'lnct maddesinde; sigorta sézlesmelerine, bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik
ve istiraklerin muhasebelestiriimesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya aciklanacak finansal tablolar ile bunlara
iliskin agiklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin Hazine Mistesarligi’'nca ¢ikarilacak tebligler ile
belirlenecegi belirtilmistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig” ile
finansal tablolarin énceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolari ile kargilagtinimasini teminen, sirketlerin
hazirlayacaklar finansal tablolarin sekil ve icerigi dizenlenmistir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasilmasi igin uygun olan diger muhasebe politikalari
Hiperenflasyonist lilkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL'nin genel satin alim gliclindeki degismeler nedeniyle yapilan
duzeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. TMS 29, ylksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan
finansal tablolarin raporlama dénemindeki dl¢tim biriminden gdsterilmesini ve énceki dénemlere ait bakiyelerin de ayni
birimden gdsterilmesini 6ngdrmektedir.

Hazine Mustesarligi'nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004 tarihli finansal
tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige
giren “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar Hakkinda Teblig”de (“Seri: XI No: 25 Sayili Teblig”) yer alan
"Ylksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hiikiimlere gére dizelterek 2005 yili
acilig finansal tablolarini hazirlanmistir. Ayrica, Hazine Mistesarligi’'nin ayni yazisina istinaden 2005 yili bagindan itibaren
finansal tablolarin enflasyona gére diizeltiimesi uygulamasi sona erdirilmistir. Dolayisiyla 31 Aralik 2016 tarihli finansal
tablolarda yer alan parasal olmayan varlik ve ylkimlilikler ile sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére diizeltilmesi, bu tarihten sonraki giriglerin ise nominal
degerlerinden tasinmasiyla gosterilmistir.
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31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Diger muhasebe politikalari

Sirket prim, komisyon ve tazminat tahakkuklarini, sigorta ve reastirans sirketlerince kendisine yapilan bildirimleri

esas alarak kayitlarina almakta olup, bu bildirimler s6z konusu sedan sirketlerin kendi hesaplarini kapamalarina bagl
olarak gecikmeli geldiginden; yazilan primler, tazminat ve komisyon tahakkuklari 3 ay gecikmeli olarak Sirket finansal
tablolarinda muhasebelestiriimektedir. Dolayisiyla, s6z konusu gelir tablosu kalemleri icin finansal tablolarda yer alan
tutarlar 30 Eyldl - 31 Aralik 2015 tarihi arasindaki t¢ aylik hesap dénemi ile 1 Ocak-30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren
dokuz aylik hesap dénemine ait tutarlardan olugsmakta olup, bunlarla direkt baglantisi olan bilanco kalemleri de bu
gecikmeden dolayi 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla fiili durumu yansitmamaktadir. Bununla birlikte, Hazine Mustesarligi'nin
31 Adustos 2010 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/42139 sayil Sirket'e hitaben hazirladigi yazisinda, sedan sirketlerin
hesap &zetlerini reasiirans sirketlerine géndermelerinde bir takim gecikmeler yasanmasinin miimkiin oldugu ve Hazine
Mustesarligi'nca daha énce yayimlanan diizenlemelerdeki reastirans sirketlerini konu alan hususlarin bu durumun géz
oniinde bulundurularak belirlendigi belirtilmektedir.

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 - Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve
kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun miteakip bdlimlerinde her biri kendi baslig
altinda agiklanmistir.

2.1.3 Gegerli olan ve raporlama para birimi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak g&sterilmistir.
2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan 6lctim temeli

Finansal tablolar, glvenilir lgimi mimkiin olmasi durumunda gercege uygun degerleri ile dlcilen alim-satim amacli
finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, tiirev finansal araclar, maddi duran varliklar icerisinde gosterilen
kullanim amacl gayrimenkuller ve yatinm amacl gayrimenkuller ile istirakler harig yiiksek enflasyon déneminin sona
erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gére dizeltilmis tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmistir.

2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Yurtdisi reasiirans anlasmalarinda yangin ve deprem priminin brans bazinda muhasebelestirilmesi

Sirket yurtdisi reasiirans anlagmalarinda dnceki dénemlerde, bazi yabanci tlkelerin yerel mevzuati, reastirans
anlagmalarinin sartlari ve yabanci sirketlerin genelde toplam prim tizerinden bildirimde bulunmalari nedeniyle yangin ve
deprem bransi arasinda prim ayrimi yapamamis ve belirtilen islerden elde edilen primlerin tamamini yangin bransinda
muhasebelestirmistir. Hazine Mustesarligi'nin 2 Agustos 2011 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/38732 sayili Sirket'e
hitaben hazirladigi yazisinda, yangin ve deprem primi ayrimi yapilamayan bélismeli yurtdisi anlasmalarin primleri igin, bu
ayrimin alinabildigi sirketlerin primleri lzerinden hesaplanan ortalama oranin uygulanmasina izin verilmistir. Yine Hazine
Mistesarligi'nin 12 Agustos 2011 tarihli Sirket’e hitaben hazirladigi yazisinda, ilgili muhasebe politikasi degisikliginin
gegmise yonelik prim ayriminin imkansiz olmasi nedeniyle, 1 Ocak 2011 tarihinden gegerli olmak tizere 30 Haziran 2011
tarihi itibariyla ileriye doniik uygulanmasi uygun gérilmistir. Buna istinaden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda $irket, béliismeli yurtdisi anlagmalarinin yangin ve deprem primi ayrimini 1 Ocak 2016 -

31 Aralik 2016 tarihleri arasindaki yurtdisi bolismeli anlasmalardan hesapladigr agirlikli ortalama deprem primi oranina
gore gergeklestirmistir. Bolismesiz yurtdisi reasiirans anlagmalarinda da 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu
Karsiliklarin Yatirilacadi Varliklara iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik”e uygun olarak béliismeli
yurtdisi reaslirans anlagmalarindan elde edilen deprem prim orani kullanilmistir. Belirtilen reastirans anlasmalarindan
alinan komisyonlarin ve bu anlagsmalardan kaynaklanan hasar 6demelerinin yangin ve deprem bransi ayrimi da prim
ayrimi ile paralel yapilmistir.
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Hazine Mustesarligi'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket’e hitaben hazirladigi yazisina
istinaden 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili i¢in beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi
degistirilmistir. Buna gore, son is yili igin kazanilmig nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan sézlesme sartlarina

gobre sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gére belirlenmistir. Son yil
icin tespit edilen nihai prim tutar esas alinarak kazaniimamis primler karsiligi ve kazanilmis prim tutari hesaplanmustir.
S6z konusu kazaniimis prim miktariyla, son is yilindan énceki is yillarina gére hesaplanmis ortalama nihai hasar prim
oraninin garpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimis ve bu tutardan son is yili igin hesaplamaya konu
olan son is yilina ait 6denen hasar tutari ile muallak tazminat karsiligi ¢ikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmistir.
Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlar dikkate alinmis ve mikerrer hesaplamayi
6nlemek amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR
hesaplamasinda kullanilan veri setinden ¢ikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas
alinarak hesaplanan IBNR tutarina, sedan sirketlerden bildirilen IBNR tutarlar ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasilmistir.

Hazine Mistesarligi'min 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin
Genelgesi”nin 16'nci maddesi uyarinca AZMM hesaplamalari ana brans tizerinden yapiimalidir. Ancak Sirket,

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar ana bransinda AZMM karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branglar olmak lzere
ayri ayri hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana bransinda yer alan Tarim alt bransi ile Mithendislik alt branslarinin,
meydana gelen hasarlarin 6denen hasara dénismesi stireci itibaryla farkli 6zelliklere sahip olmasindan dolayi, s6z
konusu ana bransta hesaplanan IBNR'in sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuglarin ortaya ¢ikmasina sebep

oldugu gerekgesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile Hazine Mistesarligi'na, Genel Zararlar ana bransinda
AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Ulizere iki ayri alt brans seklinde yapilabilmesi igin izin basvurusunda
bulunmustur. Hazine Mistesarligi'nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar ana bransginda
IBNR hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak lzere alt branglar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2016
itibariyla, ilgili ydntem degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Muhasebe tahminlerine iliskin aciklamalar 3 - Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri notunda verilmistir.
2.2 Konsolidasyon

Hazine Mustesarligi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iligkin Teblig” (“Konsolidasyon
Tebligi") ile sigorta, reaslrans ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren konsolide olmayan finansal
tablolara ilave olarak konsolide finansal tablo yayimlamasini istemektedir.

Bu cercevede, Sirket'in bagdli ortakligi konumundaki Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi'nin (“Anadolu Sigorta”)
finansal tablolar tam konsolidasyon yéntemine goére konsolide edilmek suretiyle ayrica konsolide finansal tablolar
hazirlanmaktadir.

Sirket'in bagli ortakhigi konumundaki Miltag Turizm A.S. Konsolidasyon Tebligi'nde dngérilen istisna ¢ercevesinde;
s6z konusu bagl ortakligin aktif toplaminin Sirket'in aktif toplaminin ylizde birinden az olmasi nedeniyle konsolidasyon
kapsami disinda birakilmis ve 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla elde etme maliyetinden kayitlara
yansitilmigtir.

Hazine Mustesarligi'nin 12 Agustos 2008 tarih 2008/36 sayili “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Bagl
Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve istiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel Finansal Tablolarina Yansitiimasina iliskin
Sektor Duyurusunda, bireysel finansal tablo hazirlanmasi sirasinda bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlarin TMS 27 - Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinda belirtilen maliyet yontemine
veya TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardina uygun olarak muhasebelestirilmesinin miimkiin
oldugu belirtiimektedir. S6z konusu duyurulara paralel olarak, Sirket raporlama dénemi itibariyla konsolide olmayan
finansal tablolarinda s6z konusu bagli ortakligini, borsalarda olusan fiyatlar kullanarak gercege uygun degeri lzerinden
gostermistir.
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2.3 Boliim raporlamasi

Bir faaliyet bolimi, Sirket'in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bolimleri ile yapilan islemlerden dogan
hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yénetim Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak)
tarafindan faaliyet sonuglar diizenli bir sekilde gbzden gegirilen, performansi él¢llen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen
bir parcasidir. Sirket 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla iki raporlanabilir bélimde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini
slirdiirmekte olup halka agik olmadigi igin bolim raporlamasi yapmamaktadir.

2.4 Yabanci para karsiliklari

islemler, Sirket'in gegerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gergeklestirilen iglemler,
islemlerin gergeklestirildigi tarihlerdeki gegerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Raporlama dénemi itibariyla, yabanci
para cinsinden olan parasal varlik ve yiikimlilikler, raporlama dénemindeki kurlardan TL'ye gevrilmekte ve gevrim
sonucu olusan ¢evrim farklan satilmaya hazir finansal varliklarin gercede uygun deder degisimleri tizerinden olugsan kur
farklar hari¢, sonucun pozitif veya negatif olmasina gére ilisikteki finansal tablolarda kambiyo kéarlari ve kambiyo zararlari
hesaplarina yansitiimaktadir.

Yabanci para cinsinden satiimaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri tizerinden olusan kur farklari kar/
zarar hesaplarinda muhasebelestirilirken, gerceklesmemis kazang ve kayiplar tizerinden hesaplanan kur farklari 6zkaynak
hesaplarinda “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestiriimektedir.

2.5 Maddi duran varlklar

Kullanim amacli gayrimenkuller hari¢ olmak Gzere maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan dénem

icin enflasyona goére dizeltilmis maliyet tutarlari ile izlenmektedir. Daha sonraki dénemlerde maddi duran varliklar icin
herhangi bir enflasyon diizeltmesi yapilmamis, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona gére endekslenmis tutarlar, varsa
deger dislkligu igin ayrilan karsiliklar distilmek suretiyle maliyet tutari olarak kabul edilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren satin alinan maddi duran varliklar, maliyetlerinden varsa kur farki gibi tutarlar dustldikten sonra kalan degerleri
Uzerinden, varsa deger distklugu icin aynlan karsiliklar diigtilmek suretiyle kayitlara yansitiimaktadir.

Sirket, kullanim amagli gayrimenkullerinin ilk kayitlara alinmalari sonrasi lglimlerine iliskin muhasebe politikalarinda
degisiklik yaparak 2015 yilinin lglincli geyreginden itibaren ‘maliyet yonteminden’ ‘yeniden degerleme yéntemine’
gecmis ve bu gayrimenkullerini gercede uygun dederleri Gizerinden 6lgmek suretiyle finansal tablolarinda géstermeye
baglamistir.

Kullanim amacli binalar, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme uzmanlari tarafindan yapilan degerlemelerde
belirtilen gercege uygun degerlerinden binalarin miiteakip birikmis amortismanlarinin indirilmesi suretiyle bulunan
degerleriyle finansal tablolara yansitilmistir. Yeniden dederleme tarihindeki birikmis amortisman varligin brit defter
degeri ile netlestiriimis ve net tutar yeniden dederleme sonrasindaki degere getirilmistir.

Kullanim amacli arsa ve binalarin tasinan degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, vergi etkileri
netlestirilmis olarak, bilancoda 6zsermaye altinda yer alan “Diger Sermaye Yedekleri” hesabina kaydedilmektedir.
Gayrimenkul bazinda yapilan degerlendirmeler sonucunda bir dnceki dénemdeki artiglarina karsilik gelen deger azaliglari
s6z konusu fondan diisiilmekteyken; diger tim azalislar ise kér/zarar hesaplarina yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili maddi duran
varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili dénemin gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Arsalar igin sinirsiz dmdrleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman, maddi duran varliklarin
maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlari tizerinden maddi varliklarin faydali émiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak aynimaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varliklar lizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.
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Muhasebe tahminlerinde, cari déneme 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde 6nemli bir etkisi olmasi beklenen
degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar icin ilgili amortisman paylar faydali émdrleri esas alinarak maliyet degerleri tizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini
ekonomik 6mr olarak éngoérilen sireler asagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman
Maddi duran varliklar émiur (Yil) orani (%)
Kullanim amacli gayrimenkuller 50 2,0
Demirbas ve tesisatlar 3-15 6,7 -33,3
Motorlu tagitlar 5 20,0
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 5 20,0

2.6 Yatirrm amagl gayrimenkuller

Yatirm amacl gayrimenkuller, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde
tutulmaktadir.

Yatinm amacli gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda, islem maliyetleri de dahil edilmek tzere maliyet bedeli ile
olclldikten sonra gercege uygun degerinden &l¢ilir. Gergege uygun deger ile degerleme sonucunda olusan
degisimler ise gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Yatinm amagli elde tutulan bir gayrimenkuliin satilmasi durumunda olusan ve net satis bedeli ile satisa konu varligin
defter degeri arasindaki fark kér veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirm amach gayrimenkuller, kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar
saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco digi birakilirlar.

Gergege uygun deder esasina gore izlenen yatirim amagli elde tutulan gayrimenkul, maddi duran varlik olarak yeniden
siniflandiginda, s6z konusu gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeri,
siniflama degisikligi ile ilgili muhasebelestirme isleminde maliyet olarak dikkate alinir.

2.7 Maddi olmayan duran varliklar
Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standardi uyarinca
kayitlara maliyet bedelleri Gzerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden
dnce aktife giren varliklar igin aktife girdikleri tarihten ylksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen

31 Aralik 2004'e kadar gegen slire dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise
ilk alig bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmistir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve
satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen stirede olusan maliyetler Gizerinden aktiflestirilir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylarin, ilgili varliklarin faydali émdrlerine gére (3 yil-15 yil)
dogrusal amortisman yéntemini kullanarak maliyet degerleri Gzerinden ayirmaktadir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve stirdirmekle iliskili maliyetler, olustuklari dénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontroli Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim driinleri ile dogrudan
iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin Gzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan
duran varlik olarak degerlendirilir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali
dmirleri Gzerinden itfa edilir (en fazla 3 yil).
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2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik edinme veya
karsilikli olarak finansal araclan degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci iglemlerini ifade eder.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal
yatinmlar, satiimaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dért grupta siniflandirilabilir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte &demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borgluya
para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tiirev olmayan finansal varliklardir. Sirket'in finansal tablolarinda kredl

ve alacaklar, var ise deger dustikligu icin ayrlan karsilik tutar disllerek, etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyet bedelleri lzerinden &l¢timektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar ve alim-satim amaglilar diginda
kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri lizerinden kayitlara alinmakta olup, miteakip dénemlerde

gercege uygun degerleri Gzerinden &lctimektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili finansal varliklarin etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri ile
gercege uygun degerleri arasindaki farklari ifade eden gergeklesmemis kazang ve kayiplar 6zkaynak kalemleri icerisinde
“Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesabinda gdsterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikariimasi
durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, gelir tablosuna
aktariimaktadir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen yatinmlar igin gergege uygun deger, degerleme yéntemleri kullanilarak
hesaplanmakta; faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem géren benzer menkul
degerlerin piyasa fiyatlari baz alinarak gercege uygun deger tespiti yapilmaktadir.

Bagli ortakliklar, Sirket'in faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini yonetme glicline
sahip oldugu isletmelerdir. Hisse senetleri aktif bir piyasada (borsada) islem géren bagli ortakliklar, Sirket'in konsolide
olmayan finansal tablolarinda, borsalarda olugan fiyat Gzerinden gercede uygun degeri ile dl¢cliimektedir. Hisse senetleri
aktif bir piyasada (borsada) islem gérmeyen bagli ortakliklar ise varsa deger dustkligu ile ilgili karsilik diistildikten sonra,
maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir.

2.9 Varliklarda deger dusuklagu
Finansal varliklarda deger disukligu

Sirket her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger duslkligline ugradigina iliskin
ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik

grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin
meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun glivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislar lizerindeki etkisi sonucunda deger disiikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger distkligine ugradigi varsayilir ve deger diistikligi zarari olusur.

Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu dizenli incelemeler neticesinde gésteren bir durumun séz
konusu olmasi halinde alacaklar igin tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel karsilik ayriimaktadir.

Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutari o aracin gergede uygun degeridir. Gergege uygun dederleriyle dlcilen
bor¢lanma araglarinin geri kazanilabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlari ile bugtinki
dedere indirgenmis halini ifade eder.
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Deger dislkligu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger distikliglnin geri cevrilmesini nesnel olarak
sagliyorsa deger disiikligi geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile dlciilen finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflandiriimis borglanma senetlerindeki deger distikliginiin geri cevrilmesi gelir tablosundan yapilir. Satiimaya
hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis sermaye araglarindan olusan finansal varliklardaki deger diistklGginin geri
cevrilmesi ise dogrudan 6zkaynaklardan yapilir.

Duran varliklarda deger dusukligu

Sirket, her raporlama déneminde varliklarinin deger dustkligline ugramis olabilecegine dair herhangi bir belirtinin
bulunup bulunmadigini degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili varligin geri kazanilabilir
tutarini TMS 36 - Varliklarda Deger Duistikliigiine iliskin Ttirkive Muhasebe Standardi cercevesinde tahmin etmekte ve
geri kazanilabilir tutanin ilgili varligin defter degerinin altinda olmasi durumunda deger distklugu karsiligi ayirmaktadir.

Dénemin reeskont ve karsilik giderleri 47 - Diger notunda detayli olarak sunulmustur.
2.10 Turev finansal araclar

Raporlama dénemi itibariyla Sirket'in tiirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur). Sirket tiirev
islemlerini, TMS 39 - Finansal Araglar: Muhasebe ve Olcme standardi hiikiimleri uyarinca alim-satim amacli islemler
olarak siniflandirmaktadir.

Turev iglemler, bilangoya gercege uygun degerleri ile yansitiimaktadir.
Turev islemlerden dogan ylkimlilik ve alacaklar sézlesme tutarlari izerinden nazim hesaplara kaydedilmektedir.

Tlrev igslemler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun dederleri tizerinden 6lclilmekte ve gercege
uygun degerin pozitif veya negatif olmasina gére “Alim-satim amagli finansal varliklar” veya “Diger finansal borglar”
hesaplarinda bilango igerisinde gosterilmektedir. Yapilan dl¢tim sonucu ilgili tirev finansal araglarin gercege uygun
degerlerinde meydana gelen degisimler, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Sirket'in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptinm gliciine sahip olmasi ve ilgili finansal
aktif ve pasifi net tutarlar Gzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve borcu eszamanli
olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilangoda net tutarlar lzerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari'nca izin verildigi siirece veya Sirket'in alim satim islemleri gibi benzer
islemler sonucu olusan kér ve zararlar icin net olarak gosterilmektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzeri varlklar

Nakit akig tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Sirket'in serbest kullaniminda olan veya bloke
olarak tutulmayan kasa, alinan ¢ekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlari ile orijinal vadesi
Ug aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.
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2.13 Sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti séz konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile Turkiye
is Bankasi AS (“is Bankasi”) Grubu'dur. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik
yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Adi Pay tutari (TL)  Pay orani (%) Pay tutari (TL) Pay orani (%)
Tarkiye is Bankasi AS 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Milli Reastirans TAS Mensuplari Yardimlasma

Sandigr Vakfi ¢ 69.604.854 10,55 69.585.028 10,54
Groupama Emeklilik AS 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.” 22.240.456 3,37 -- -
T.C. Ziraat Bankasi AS 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger™ 7.102.927 1,07 7.122.753 1,08
T.C. Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Bagkanhg - -- 22.240.456 3,37
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00

O Sirket'in pay sahiplerinden T.C. Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanligi'nin sahip oldugu 22.240.456 TL nominal degere sahip %3.37 oranindaki
paylarin tamami Yénetim Kurulu'nun 11 Mart 2016 tarihli ve 1239 nolu karari ile 11 Mart 2016 tarihi itibariyla Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret
A.S.'ne devri ve pay defterine kaydedilmesi kararlastinlmistir.

) Sirket'in pay sahiplerinden Fatma Ayse Feyzioglu Karakas, Mevhibe Derya Feyzioglu ve Ali Zihni Feyzioglu'nun sahip oldugu 19.826 TL nominal
degere sahip, %0,003004 oranindaki Milli Reasiirans T.A.$. pay senetlerinin tamaminin 10 Haziran 2016 tarihli ve 1242 no'lu Yénetim Kurulu karari ile
Milli Reastirans T.A.S. Mensuplar Yardimlagsma Sandigi Vakfi'na devri ve séz konusu islemin pay defterine kaydedilmesi kararlagtiriimistir.

Doénem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari

Bulunmamaktadir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar

Sermayeyi temsil edilen hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Yalnizca kar payi alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmakta olup Sirket
Ana Sézlesmesi cercevesinde séz konusu kurucu hisseleri, Sirket'in kurulusundan bes sene sonra Genel Kurul karari ile
Sirketge satin alinabilir. Sirket'in net karindan kanuni yedek akge, birinci kar payi ve Ana Sézlesme uyarinca ayrilmasi
gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin %3,5’i kurucu paylarina kar payi olarak verilir.

27 Haziran 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olaganistli Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin
tamaminin istanbul 6. Sulh Hukuk Mahkemesi’nin onayladigi Bilirkisi inceleme Raporu’nda tespit olunan 27.166.000

TL bedelle Milli Reastirans T.A.S. tarafindan satin alinmasina oybirligiyle karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde
gergeklestirilen Sirket Olaganlstu Genel Kurul toplantisinda, Sirket tarafindan satin alinan ve satin alma ile ilgili tim
islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganisti yedeklerden
karsilanmasina karar verilmistir.

Sirket'te kayith sermaye sistemi
Yoktur.
Sirket'in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.
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2.14 Sigorta ve yatirim sézlesmeleri - siniflandirma

Polige sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, énceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta ile
teminat altina alinan olay) gergeklesmesi durumunda, Sirket'in polige sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul etmek
suretiyle dnemli bir sigorta riskini kabullendigi sézlegsmeler sigorta sézlesmesi olarak siniflandinlmaktadir. Sigorta riski,
finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta szlesmeleri kapsaminda alinmis olan bitin primler yazilan
primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestiriimektedir.

Degiskeni sézlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba katan belirli
bir faiz orani, finansal arag fiyati, mal fiyat, déviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya
diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan 6demeyi yapmayi 6ngéren sézlesmeler
yatirim sdzlegsmeleri olarak siniflandiriimaktadir.

Sirket, sigorta risklerini devralirken reaslror olarak, diger bir sigortaci (sedan igletme) ile sigorta sézlegmelerinin bir
tlrl olan reaslirans sozlesmeleri yapmakta, sigorta riskleri devrederken ise retrosedan olarak, diger bir retrosesyoner
(retrosedan isletme) ile reastirans sézlesmelerinin bir tiirl olan retrosesyon sézlesmeleri yaparak sigorta risklerini
devretmektir.

Raporlama dénemi itibariyla Sirket'in 6nceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirm sézlesmesi olarak
siniflandirlmis sézlesmesi bulunmamaktadir.

2.15 Sigorta ve yatirim sézlesmelerinde istege bagh katiim &zellikleri

Sigorta ve yatirnm sozlesmelerindeki istege bagli katiim &zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer alan ek
faydalara sahip olmaya yonelik sézlesmeye dayali bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayali toplam faydalarin dnemli bir kismini teskil etmeye namzet;
(i) Tutar ve zamanlamasi sézlesme geredi ihrag edenin takdirinde olan; ve
(i) Sozlesme geregi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir sézlesmeler havuzunun veya belirli bir sézlesme tlrinln performansina;

(2) ihrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis ve/veya gerceklesmemis yatirim
gelirlerine; veya

(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kér veya zararina,
Sirket'in raporlama dénemi itibariyla, istege bagli katiim &zelligi olan sigorta veya yatirm sézlesmesi bulunmamaktadir.
2.16 Istege bagl katilim 6zelligi olmayan yatirim sdzlesmeleri
Sirket'in raporlama dénemi itibariyla, istege bagli katiim &zelligi olmayan yatirim sézlesmesi bulunmamaktadir.
2.17 Borglar

Finansal yikimildldikler; baska bir isletmeye nakit ya da bagka bir finansal varlik verilmesini gerektirecek iglemler
sonucunda olugan yukimlultkleri ifade etmektedir. Sirket'in finansal tablolarinda finansal yikimldlikler, etkin faiz
yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri lzerinden gdsterilmektedir. Bir finansal yikimlilik 6dendiginde
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
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2.18 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve
diger indirimlerin (yatinm tegvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigr takdirde bagka
bir vergi 6denmemektedir.

Tlrkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara ddenen
kér paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temettli 6demeleri tizerinde %15
oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kér dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da géz éniinde bulundurulur.
Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Yil icinde 6denen gegici
vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname lzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in indirilebilir mali zarar bulunmamaktadir
(31 Aralik 2015: 50.197.498 TL).

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdlincii ayin 25’inci glini aksamina kadar
bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki “gecici farklar” Gzerinden vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gére varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan
mali ya da ticari kéarn etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi ylkimllikleri, finansal tablolarda, sadece Sirket'in cari vergi
varliklarini, cari vergi yikimlultkleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa net olarak gdsterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklar gelir tablosunda muhasebelestirilmisse, bunlara iligkin
cari dénem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.
ilgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari dogrudan dogruya ézkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13'Uncl maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtili kazang dagimi” baghdr altinda
transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortilii
Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylar belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde
yapilmayan driin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla &rtill bir sekilde
dagrtildigr kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtili kar dagtimlar kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.
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2.19 Calisanlara saglanan faydalar
Emeklilik ve emeklilik sonrasi yikiimldlikler

Tanimlanmis fayda plani, gogunlukla yas, toplam hizmet slresi gibi bir veya daha fazla faktére dayanan, calisanlarin ve
onlarin bakmakla ytkimli olduklari kisilerin alacaklari emeklilik prim ve maaslarini belirten hizmet dénemi sonrasina
iliskin emeklilik planidir.

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Millt
Reasurans Tirk Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi“nin (“Sandik”) Gyesidir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal
Givenlik Kanunu'nun (“Kanun") 73'tncl maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimini
izleyen Ug yil icinde SGK'ya devredilmesi dngérilmustir. Devre iligkin stirenin 2 yil uzatiimasi ile ilgili Bakanlar Kurulu
Karari 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011'de dolan (g yillik slre yeni
Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013'e uzatilmigtir. 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 4’tGincli maddesinde 5510
saylli Kanunun gegici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci ctimlesinde yer alan “iki yil” ibaresi “dort yil” seklinde
degistirilmistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2013/4617 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastirans
sirketleri, ticaret odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli igin kurulmus bulunan sandiklarin
istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Giivenlik Kurumuna devredilmesine
iligkin strenin bir yil uzatilmasi; Bakanlar Kurulu’nca kararlagtinimistir.

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Milli Reastirans
Tark Anonim Sirketi Memurlart Emekli Sandigi”nin Gyesidir. 8 Mayis 2008 tarih 26870 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 5754
sayili “Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile banka sandiklarinin istirakgileri ve aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin
herhangi bir isleme gerek kalmaksizin ilgili maddenin yayimi tarihinden itibaren Ug yil icinde Sosyal Givenlik Kurumuna
devredilmesi ve bu Kanun kapsamina alinmasi, G yillik devir siiresinin Bakanlar Kurulu karari ile en fazla iki yil uzatilabilecegi
hikim altina alinmig ve son olarak 8 Mayis 2015 tarihine kadar uzatilmist.

Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan is Sagligi ve Giivenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve
Kanun Hikmiinde Kararnamelerde Dedisiklik Yapilmasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gegici 20'nci
maddesinin birinci fikrasi asadidaki sekilde degistiriimistir.

506 sayili Kanunun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reasiirans sirketleri, ticaret odalari, sanayi
odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli igin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya
gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devir tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu
yetkilidir. Devir tarihi itibariyla sandik istirakgileri bu Kanunun 4'lincli maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda
sigortali sayilirlar.”

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalar belirlenecektir.

Her bir sandik icin sandiktan ayrilan istirakgiler de dahil olmak tzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak
yukimliliglnin pesin degerinin asagidaki hikkiimlere gére hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yiikimlGlaginin pesin
degeri hesaplanr.
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Kidem tazminati karsiligi

Tiirk is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya k&tii davranig digindaki sebeplerden Sirket'le iligkisi
kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati
ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla, htikiimet tarafindan belirlenen 4.297 TL (31 Aralik 2015: 3.828 TL) ile sinirlandinlmuistr.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda akttieryal

metotlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Revize edilen TMS 19 uyarinca, dnceki dénemlerde gelir tablosunda
muhasebelestiriimekte olan aktleryal kazang ve kayiplar, cari dénem finansal tablolarinda 6zkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilmis ve yenilenen standart uyarinca gerekli agiklamalar yapilmistir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihleri itibariyla kullanilan aktteryal tahminler séyledir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
iskonto orani %4,25 %3,77
Beklenen maas/tavan artis orani %6,00 %5,00
Tahmin edilen personel devir hizi %2,00 %2,00

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis orani hiikiimetin yillik enflasyon tahminlerine gére belirlenmistir.
Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis,
calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar icin finansal tablolarinda TMS 19 kapsaminda karsilik ayirmaktadir.

2.20 Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yikimluligln yerine getirilmesinin

muhtemel olmasi ve ylikimlilik tutarinin gtvenilir bir sekilde dl¢llebilmesi durumunda s6z konusu karsilik
muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama dénemi itibariyla ylikimliligin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda
bugiinkl degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince glvenilir olarak dl¢tilemedigi ve yukimlaligin
yerine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yikimlilik “kosullu”
olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket'in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir veya daha fazla
kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir. Sirket kosullu
varliklari finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarin
teminen kosullu varliklarini siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket'e girmesi
neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal
tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik
finansal tablo dipnotlarinda gdsterilmektedir.

2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, Sirket'in reastrdr sifatiyla sigorta ve reasiirans sirketlerinden devraldigi prim gelirlerinden olusmaktadir.
Yazilan briit primler lzerinden retrosesyoner firmalara devredilen primler kér/zarar hesaplarinda “reastirére devredilen
primler” icerisinde gdsterilmek suretiyle muhasebelestiriimektedir. Prim gelirlerinin tahakkuku sedan sirketlerin, anlagmali
devirler (treteler) iin Ug ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler i¢in aylik bordro géndermelerinden sonra yapilmaktadir.
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Odenen tazminatlar

Odenen tazminatlar, Sirket'in sigorta ve reasiirans sirketlerinden devraldigi sigorta risklerine istinaden risk gerceklesmesi
durumunda reasUrér sifatiyla yapmak durumunda oldugu tazminat ddemelerinden olusmaktadir. Sirket, gerceklesen
risklere iliskin sigorta sirketlerince kendisine yapilan bildirimler gergevesinde tazminat 6demelerini gerceklestirmektedir.
Bu bildirimlerin belirli bir donemi olmayip risk devri yapan sirketlerin inisiyatifinde kalmaktadir.

Alinan ve 6denen komisyonlar

Reaslror sifatiyla devralinan primlerle ilgili sigorta ve reastirans sirketlerine édenen komisyon giderleri ile devredilen
primler karsiliginda reasiirérlerden alinan komisyon gelirleri asagida 2.24 - Kazanilmamis primler karsiligi notunda
daha detayli anlatildigi tizere; 1 Ocak 2008 tarihinden &nce Uretilen poligeler icin kazanilmamis primler karsilig
hesaplamasinda, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra iretilen poligeler igin ise sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri

ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkuk esasina faaliyet sonuglarina
yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yéntemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin faiz, finansal
varlik ya da ylikimlGligin 6mri siresince tahmin edilen nakit ddemeleri ve akimlarini defter degerine iskontolayan
orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yikimlilugin kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miteakip olarak
degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan lcret ve
komisyonlari ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar hari¢ olmak lzere finansal bir varlik ya da yiikimlilagin iktisap edilmesi, ihrag edilmesi ya da elden
cikanlmasi ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal
varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu ortaya ¢ikan kazang ve kayiplari igermektedir. Ticari gelir ve ticari gider, ilisikteki
finansal tablolarda sirasiyla “Finansal yatinrmlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar” ve “Yatirnmlarin nakde
cevrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari igerisinde gosterilmistir.

Temetti

Temettl gelirleri, ilgili temettlyl elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestiriimektedir.

2.22 Kiralama islemleri

Sirket'in raporlama dénemi itibariyla finansal kiralama sézlesmesi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira siiresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.
2.23 Kér payi dagritimi

25 Mart 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket'in 2015 yili faaliyetleri sonucunda
olugan 130.243.407 TL tutarindaki dénem net karindan, 23.723.323 TL istirak satig istisna tutarinin sermayeye eklenecek
satis karlarina, 12.694.585 TL'si ge¢mis yillar zararlarina ve kalan tutardan yasal yedekler ayrildiktan sonra, 42.807.730
TL'sinin nakit temettl ve 2.406.624 TL'sinin personele temetti olarak dagitilmasina, kalan 42.698.436 TL'sinin de
olaganistl yedekler olarak ayrilmasina karar verilmis olup, kar dagitimi dénem iginde gergeklestirilmistir.
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2.24 Kazanilmamis primler karsihig

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yuriirlige giren
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iligkin
Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yénetmeligi”) uyarinca, kazanilmamis primler karsiligi, yirirliikte bulunan sigorta
sozlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin
esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap dénemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Bununla birlikte;

* glin veya 1/24 esasina gore hesaplama yapilmasi miimkiin olmayan reastirans ve retrosesyon islemlerinde,
kazanilmamis primler karsiliginin 1/8 esasina gére hesaplanmasina,

* belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sézlesmelerinde, son (li¢ ayda tahakkuk etmis primlerden sonra
kalan tutarin %50'sinin kazanilmamis primler karsiligi olarak hesaplanmasina imkan verilmektedir.

Bu cergevede Sirket, kazanilmamis primler karsiligini, bolismeli reastirans anlasmalari igin trete ve ihtiyari sézlesmeler
kapsaminda devredilen primler lizerinden 1/8 esasina gore, belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sézlesmelerinde
son 3 ayda tahakkuk eden primlerin %50'sini dikkate alarak, ihtiyari is kabulleri ve bdliismesiz reasiirans anlagmalari

icin ise sézlesmenin baslangig ve bitis tarihlerini géz éniinde bulundurmak kaydiyla glin esasina gére hesaplamaktadir.
Sirket'in retrosedan sifatiyla devrettigi primler igin kazaniimamis primler karsiligi ayni sekilde hesaplanmaktadir.

Kazanilmamig primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sézlesmeleri hari¢ diger sézlesmeler icin ayrilmaktadir.
Yillik yenilenen sigorta teminati iceren bir yildan uzun sireli sigorta sézlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen
primleri i¢in de kazanilmamis primler karsiligi hesaplanmaktadir.

7 Agustos 2007 tarihinde yayimlanan Teknik Karsiliklar Yénetmeligi'nin 1 Ocak 2008 tarihinde yirirlige girmis olmasi
nedeniyle; Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin yayim tarihi ile ylrirlige girme tarihi arasinda gececek sire icinde

teknik karsiliklara iliskin olarak uygulanacak hikimleri belirlemek tizere Hazine Mistesarligi, 4 Temmuz 2007 tarih ve
2007/3 sayili “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hukimlerine
Uyumunun Saglanmasina iligskin Genelge”sini (“Uyum Genelgesi”) yayimlamistir. Daha &nce yapilan hesaplamalarda
kazanilmamis primler karsiligi hesabi sirasinda deprem primleri dusilirken; Uyum Genelgesi ile 14 Haziran 2007
tarihinden sonra tanzim edilen poligeler i¢in, kazanilmamis primler karsiligi hesabi sirasinda deprem primlerinin
dustlmemesi gerektigi belirtiimistir. Dolayisiyla Sirket, 14 Haziran 2007 tarihinden &nce yazdigi deprem primleri igin
kazanilmamis primler karsiligi hesaplamazken bu tarihten sonra yazdigi deprem primleri igin kazanilmamis primler
karsiigini hesaplamaya baslamistir.

Onceki yillarda, kazanilmamis primler karsihigr yiirirlikte bulunan policeler icin tahakkuk etmis primlerden komisyonlar
duistldikten sonra hesaplandigindan, 28 Aralik 2007 tarihli Hazine Mustesarligi'nin “Kazanilmamis Primler Karsiliginin
Hesaplanmasina ve Ertelenmis Komisyon Gelir ve Giderleri iin Kullanilacak Hesap Kodlarina iliskin 2007/25 sayili
Genelgesi”nde 2007 yili i¢in komisyon distiilerek ayrilan kazanilmamis primler karsiliginin 2008 yili finansal tablolarina
devredilmesinde uygulamada ortaya cikacak sorunlarin dnlenmesini teminen, 1 Ocak 2008 tarihinden 6nce tanzim edilen
poligeler igin komisyonlar diisiildiikten sonra kazanilmamis primler karsiligr ayrilmasi uygulamasina devam edilmesi, yeni
yilda tanzim edilecek poligeler igin ise yeni sisteme gore islem yapilmasi gerektigi belirtilmistir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylriirlige giren “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirlacagr Varliklara iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yoénetmelik” ile reastirans sirketlerinde kazanilmamis primler karsiligi hesaplamasinda degisiklik yapilmamistir.

2.25 Muallak tazminat karsiligi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha 6nceki hesap dénemlerinde veya cari hesap déneminde fiilen
6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedelleri icin muallak tazminat karsiligi ayrilmaktadir.
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28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirlacagr Varliklara iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair
Yonetmelik” uyarinca, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiliginin hesaplanmasi sirasinda;
hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi, danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak lizere tazminat
dosyalarinin tekemmiili igin gerekli tim gider paylari dikkate alinmis ve ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir

kalemleri tenzil edilmemistir.

Hayat bransi hari¢ olmak lzere, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiligi ile icerigi ve
uygulama esaslari Hazine Mistesarligi'nca belirlenen aktleryal zincirleme merdiven yontemleri kullanilarak bulunan
tutar arasindaki fark gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. Reasiirans sirketlerinin 6zel sartlar dikkate
alinarak, bu sirketlerin kullanacaklari aktiieryal zincirleme merdiven yénteminin icerigi ve hesaplama araligi Hazine

Mustesarlidi tarafindan farkllastinlabilecektir.

Hayat bransina iliskin gerceklesen ancak rapor edilmemis muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalar Hazine

Miustesarligi tarafindan belirlenecektir.

Hazine Miistesarligi tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde yayimlanan “Muallak Tazminat Karsiligina iliskin Genelge
(2014/16)" ile 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge” 9 ve 10'uncu maddeleri haric
ylrirlikten kaldiriimistir. AZMM hesaplama yonteminin agiklandigi s6z konusu genelgeye gore sigorta ve reastirans
sirketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet, Miinich Zinciri ve Bornhuetter-Ferguson” olmak lizere
alti farkli yéntem ile AZMM hesaplamasi yapmaktadir.

Sirket'in brang bazinda se¢mis oldugu AZMM ydntemleri asagidaki tabloda yer almaktadir. Box Plox yontemi ile biylk

hasar eliminasyonu yapilamamustir.

Branslar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Zararlar®

Genel Sorumluluk
Zorunlu Trafik

Nakliyat

Su Araclari

Kara Araglari

Kaza

Saghk

Hava Araglari

Hukuksal Koruma

Su Aracglar Sorumluluk
Hava Araglan Sorumluluk
Kefalet

Finansal Kayiplar

Kredi

Hayat

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Sektér Ortalamasi (Birlik 09/2016)
Sektdr Ortalamasi (Birlik 09/2016)
Sektér Ortalamasi (Birlik 09/2016)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2016)
Sektér Ortalamasi (Birlik 09/2016)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2016)

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Sektér Ortalamasi (Birlik 09/2015)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2015)
Sektér Ortalamasi (Birlik 09/2015)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2015)
Sektér Ortalamasi (Birlik 09/2015)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2015)

“Tarim ve Tarim disi olmak tizere iki ayri hesaplama yapilmistir.

Sirket bir reaslrans sirketi oldugundan sigorta sirketlerinden temin ettigi verilerin analizi sonucunda, her bir brang
bazinda olmak Gizere; ¢alismada kullanacagi verilerin se¢imini, dlzeltme islemlerini, dnerilen metotlar arasindan uygun
metodun ve gelisim faktorlerinin segimini, aktlieryal yontemler kullanarak kendisi yapabilmektedir. Yapilan secimlerin
nedenleri ve sonuglari, Aktierler Yonetmeligi Madde 11 Bend 5 uyarinca, kapsami 6 Kasim 2008 tarihli “Hayat Disl
Sigortalar Aktlierya Raporuna iliskin Genelge”de belirlenmis olan aktiierya raporunun ilgili bélimiinde aktiier tarafindan

ayrintil degerlendirilmektedir.
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Su araglan sorumluluk, hava araglar sorumluluk, kefalet, finansal kayiplar, kredi ve hayat branglarinda Sirket'in elindeki verilerin
yetersizligi ve hasar gelisim tablolari icindeki dizensiz dagilimi nedeniyle, Sirket, ilgili verileri diizeltme islemine tabi tutarak bir
sonug elde etme olanagi bulamamistir. Bu nedenle AZMM hesaplamalarinda belirtilen branslarda sektor ortalamalarini temsil

eden degerler kullanilmigtir.

Hazine Miistesarligi'nin 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiligi'na iliskin Genelge”si uyarinca
sirket, AZMM hesabi sirasinda, reastirans iglemlerinin 6zelligi nedeniyle kaza dénemi yerine is kabul yilini esas alarak verilerini
olusturmakta ve yilsonu itibariyla yilda bir kere AZMM hesaplamasi yapmaktadir. Tabloda belirtilen yéntemler 6denen
hasarlara gore hesaplanmaktadir.

AZMM hesaplamasi sirasinda Mustesarlikga belirlenen yénteme gére tenzil edilecek rlicu ve sovtaj tutarlarinin tahsil edilmis
tutarlar lzerinden hesaplanmasi (rlicu gelirleri ile birlikte tahsil edilen faiz gelirleri ve bu alacagin tahsili igin katlanilan dava
masraflari ile vekalet lcretleri dahil olmak lizere) gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca hesaplamaya
konu slre iginde tazminat 6demesi yapilan rlicu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmasi ve tabloda tahsil edildigi dénem ile
iliskilendirilmesi uygun gérilmdstr.

Hazine Mistesarligi'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket'e hitaben hazirladigi yazisina istinaden
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili igin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi degistirilmistir.
Buna gore, son is yili igin kazanilmis nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan sézlesme sartlarina gore sonraki yillarda da
tahakkuk ettirebilecegdi dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gore belirlenmistir. Son yil igin tespit edilen nihai prim tutari
esas alinarak kazanilmamis primler karsiligi ve kazanilmig prim tutar hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmig prim miktariyla,
son is yilindan dnceki is yillarina gore hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin garpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar
tutarina ulasiimis ve bu tutardan son is yili igin hesaplamaya konu olan son is yilina ait ddenen hasar tutari ile muallak tazminat
karsihigr gikanilarak son is yili IBNR tutan hesaplanmistir. Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR
tutarlan dikkate alinmis ve miikerrer hesaplamayi dnlemek amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak
tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan veri setinden cikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen
esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina, sedan sirketlerden bildirilen IBNR tutarlari ekleyerek
nihai IBNR tutarina ulagiimistir.

Hazine Mistesarligi'nin 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiligi'na iliskin Genelge”si uyarinca AZMM
hesaplamalari ana brang tizerinden yapilimalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar ana bransinda
AZMM karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar olmak lzere ayri ayn hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana bransinda yer
alan Tanm alt brangi ile Mihendislik alt branslarinin, meydana gelen hasarlarin 6denen hasara déntismesi siireci itibariyla
farkli 6zelliklere sahip olmasindan dolayi, séz konusu ana bransta hesaplanan IBNR'in sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan
sonuglarin ortaya ¢ikmasina sebep oldugu gerekgesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile Hazine Misteserligi'na,
Genel Zararlar ana bransinda AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Uzere iki ayr alt brang seklinde yapilabilmesi
icin izin bagvurusunda bulunmustur. Hazine Mustesarligi'nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar
ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarim ve Tarim digi olmak lzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla, ilgili yontem degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Sirket, Singapur subesi hari¢ 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasi sonucunda bulunan negatif IBNR'in %100'tini dikkate
alarak finansal tablolarinda 49.181.395 TL'yi muallak tazminat kargiigindan digmustdr (31 Aralik 2015: 52.091.457 TL negatif IBNR).
Raporlama tarihi itibaryla Singapur subesi icin 19.924.049 TL (31 Aralik 2015: 26.507.042 TL) tutarinda IBNR ayrilmistir.

2.26 Matematik karsiliklar

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca hayat ve hayat disi branginda faaliyet gésteren sirketler bir yildan uzun sureli
hayat, saglik ve ferdi kaza sigorta sdzlegsmeleri icin sigorta ettirenler ile lehtarlara olan ylkimluliklerini kargilamak Gzere
aktlieryal esaslara gore yeterli dizeyde matematik karsilik ayirmak zorundadir. Matematik karsiliklar, bir yildan uzun
stireli hayat sigortalari icin tarifelerin onayli teknik esaslarinda belirtilen formUl ve esaslara goére; Sirket'in ileride yerine
getirecegi yikimluliklerinin pesin dederi ile sigorta ettiren tarafindan ileride 6denecek primlerin buglinkii degeri
arasindaki farkin bulunmasi seklinde (prospektif yontem) hesaplanmalidir.

Matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan génderilen veriler esas alinarak muhasebelestiriimektedir.
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2.27 Devam eden riskler karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazaniimamis primler karsiligini ayirirken yiirirliikte bulunan

sigorta sdzlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve tazminatlann ilgili s6zlesmeler icin ayrilmis kazanilmamis
primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12 ayi kapsayacak sekilde yeterlilik

testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanilmamis primler karsiliginin beklenen net hasar prim orani ile
carpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani, gergeklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net +
ddenen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden muallak hasar ve tazminatlar, net) kazanilmis prime (yazilan primler, net +
devreden kazanilmamis primler karsiligi, net - kazanilmamis primler karsiligi, net) bollinmesi suretiyle bulunur.

17 Temmuz 2012 tarih ve 28356 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iligkin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina

Dair Yonetmelik” ile yukarida agiklanan net devam eden riskler karsiliginin yani sira briit devam eden riskler karsiligi
uygulamaya alinmistir. Her bir ana brans icin hasar prim oraninin %95'in lizerinde olmasi halinde, %95'i asan oranin net
kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiligi, %95'i agan oranin
briit kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler karsiligi olarak finansal
tablolara o bransin kazanilmamis primler karsiligina ilave edilerek yansitilmaktadir. Briit tutar ile net tutar arasindaki fark
reaslirdr payi olarak dikkate alinmaktadir. Bélismesiz reasiirans anlagmalari igin 6denen tutarlarin ilgili déneme tekabiil
eden kismi net prim hesabinda devredilen prim olarak kabul edilmektedir.

Devam eden riskler karsiligi (“DERK") hesaplamasinin degistirilen muallak tazminat karsiligi hesaplama yénteminin
yaratacag yaniltici etkiden arindirilmasini teminen, bir dnceki dénemin muallak tazminat karsiligi da yeni yontemle
hesaplanmakta ve devreden muallak tazminat karsiligi olarak s6z konusu yeni ydonteme gore hesaplanmis tutar devam
eden riskler karsiligi hesabinda kullanilmaktadir.

Hazine Mistesarligi'nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam eden riskler karsiligi
hesaplamasi ana branslar bazinda yapilmaktadir.

Hazine Mustesarligi'nin 2016/37 sayili genelgesi ile yukarnida ifade edilen yénteme ek olarak kara araglari, kara araglar
sorumluluk ve genel sorumluluk branslarinda devam eden riskler karsiligi hesaplamasinin ilave olarak asagidaki yontemle
de yapilabilecedi bildirilmistir.

Kaza yili esas alinarak ve endirek isler de dahil edilerek hesaplanan hasar prim orani 2016 yilinda %95, 2017 yilinda %90,
2018 yilinda ise %85 lzerinde ise asan kismin briit KPK ile ¢carpilmasi ile briit devam eden riskler karsiligi; net KPK ile
carpilmasi ile de net devam eden riskler karsiligi tutar belirlenir. Sirket'in reastirans sirketi olmasi nedeniyle s6z konusu
hesapta kaza yili kullaniminin miimkiin olamayacag belirtilerek;

* DERK hesabinin is yili bazinda yapilmasi,
* Hesaplamanin yilda bir kere yapilip ara hesap dénemlerinde énceki yilsonunda hesaplanan oranin kullanilmasi,

¢ s yili bazli nihai hasar prim orani tahminlerinde cari dénemden énceki iki is yilinin agirlikli ortalamasinin (ilgili iki yilin
toplam nihai hasar/ilgili iki yilin toplam nihai primi) dikkate alinmasi olanaginin taninmasi hususu talep edilmis ve
Hazine Mustesarligi 30 Aralik 2016 tarih ve 38681552-306.99-E.36992 sayili yazisi ile Sirket talebini uygun olarak kabul
etmistir.

ilgili test sonucu raporlama dénemi itibariyla Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablolarinda 11.121.932 TL
(31 Aralik 2015: 27.889.285 TL) devam eden riskler karsihgr ayirmustir.

2.28 Dengeleme karsiligi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiirirlige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip eden hesap
dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak
lizere kredi ve deprem teminatlari icin dengeleme karsiligi ayirmasi gerekmektedir. ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya
baslanan bu karsilik, her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net
primin hesaplanmasinda, béllismesiz reasiirans anlasmalari icin 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir.
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Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin %150'sine ulasilincaya kadar devam
edilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reaslrdre isabet eden miktarlar ile s6zlesmede belirtilen muafiyet limitinin
altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci
yil ayrilan karsiliklardan baglamak tzere ilk giren ilk ¢cikar yontemine gére dengeleme karsiliklarindan dustlir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagr Varliklara iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” ile dengeleme karsiligi hesaplamasinda birden fazla bransi kapsayan bolismesiz reastirans anlasmalari icin
devredilen prim tutarinin deprem ve kredi branslarina isabet eden kismi, sirket tarafindan baska bir hesaplama yontemi
ongorilmemisse, bu branslarin toplam prim tutari icerisindeki agirliklar dikkate alinarak belirlenmesi dngoriilmistur.
Bélusmesiz esasta kabul edilen islerden saglanan prim icindeki deprem ve kredi primi payi, bolismeli esasta kabul
edilen islerdeki deprem ve kredi prim payi nispetinde hesaplanmaktadir. Vefat teminatinin verildigi hayat sigortalarinda
dengeleme karsiligi hesabinda gerekli hesaplamayi yapabilecek veri seti bulunmadigindan Sirket vefat priminin %11ini
deprem primi kabul etmekte ve bu tutarlarin %12’si oraninda dengeleme karsiligi ayirmaktadir. Karsilik ayrilmasindaki
besinci yilin gegmesini miteakiben prim Uretimi rakamina bagli olarak karsilik rakaminin bir énceki yilki bilangoda yer
alan karsilik tutarina gére daha disik ¢cikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kér yedekleri icerisinde
gosterilmektedir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecedi gibi sermaye aktarimina konu olabilir veya
tazminat 6demelerinde kullanilabilir.

Dengeleme karsiliklar, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yikumlilikler icerisinde “diger teknik karsiliklar”
hesabinda gosterilmistir. Raporlama dénemi itibariyla, 45.209.926 TL (31 Aralik 2015: 23.432.191 TL) tutarinda
dengeleme karsiligi ayrilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla gergeklesen depremler neticesinde konservasyonunda kalan 4.475.777 TL (31 Aralik 2015:
21.443.124 TL) tutani gegmis yillar dengeleme karsiligindan dismustar.

2.29 iligkili taraflar
Finansal tablolarin amaci dogrultusunda asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iliskili sayilir:
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

¢ isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak tzere);

* Grup Uzerinde énemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

* Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Grup'un bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Grup'un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Grup'un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tGyesi olmasi,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir
bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan
fayda planlari olmasi.

iliskili taraflarla yapilan iglem iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliliklerin bir bedel karsiligi olup
olmadidina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir.
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2.30 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, Sirket'in donem net kéarinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bdlinmesi ile
hesaplanmustir. Tirkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payi oraninda dagitmak suretiyle gegmis yillar karlarindan
sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazang hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrag edilmis
hisseler olarak degerlendirilmektedir.

2.31 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama dénemi sonrasi
olaylar (raporlama déneminden sonra ortaya cikan ve diizeltme kaydi gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilir.
Raporlama déneminden sonra ortaya gikan ve diizeltme kaydi gerektirmeyen énemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

2.32 Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla heniiz yiirirlige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim giincellemeler
bulunmaktadir. Bu yeni standartlar ve standartlara glincellemelerin TFRS 9 diginda Sirket'in finansal tablolarina énemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Olciimleme

Aralik 2012'de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimlultklerin l¢timesi

ve siniflandirlmasina iliskin yeni hiikimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin
siniflama ve dl¢imini ve gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilarak dl¢ilen olarak siniflandirilan finansal
yUkimluliklerin 6lcimini etkileyecektir ve bu tir finansal yikimliliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina
izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat Kamu Gézetimi ve Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu ("KGK”) tarafindan yayinlanmamig yeni ve dlizeltilmis standartlar ve yorumlar

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UFRS") 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir. Bu standart

kiralama islemlerini yéneten mevcut TMS 17 Kiralama iglemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi icerip
icermediginin Belirlenmesi ve TMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalari - Tesvikler standartlarinin ve yorumlarinin yerini
almakta ve Uluslararasi Muhasebe Standartlar (“UMS") 40 Yatinm Amacli Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere
sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve
operasyonel kiralama islemlerinin bilango disinda g&sterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazl tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadir. Kiralayanlar icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olacaktir ve TFRS 15 Misteri Sézlesmelerinden
Hasilat standardini uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

3 Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bélimde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi ve 4.2 - Finansal riskin yénetimi'ne iligkin verilen agiklamalara
ilave olarak saglanmuistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin
uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkli
olabilir.
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Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen
miteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar lizerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki belirsizliklere ve
kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda aciklanmigtir:

Not 4.1 - Sigorta riskinin yGnetimi

Not 4.2 - Finansal riskin yénetimi

Not 7 - Yatinm amacli gayrimenkuller

Not 9 - Istiraklerdeki yatirimlar

Not 10 - Reastirans varliklari ve ylkimldlikleri
Not 11 - Finansal varliklar

Not 12 - Kredi ve alacaklar

Not 17 - Sigorta ytkimldllkleri ve reastirans varliklari
Not 17 - Ertelenmis (iretim komisyonlari

Not 21 - Ertelenmis vergiler

Not 23 - Diger ytikimldlikler ve masraf kargiliklari

4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1 Sigorta riskinin yonetimi

Sigorta (Reaslrans) s6zlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin azaltiimasina iliskin
politikalar

Reasturans riski, sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun
bir kismini ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca dénistiirme siirecinde, reasiirans
tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilagilabilecek tim riskler, Sirket Yénetim Kurulu tarafindan onaylanarak ytrirlige giren

ve risklerin tanimlanmasinda, siniflandirlmasinda, risklere iligkin dlctim yéntemlerinin ve limitlerin belirlenmesinde
kullanilan temel belgeler olan “Sirket Risk Katalogu, Risk Yénetim Rehberi ve Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari”
cercevesinde ve Risk Yonetimi Politikalari ile Risk Yénetimi Uygulama Usulleri'ne uyumlu olarak yénetilmektedir.

“Risk Yénetimi Politikalari ve Uygulama Usulleri ile Risk Limitlerine iligkin Uygulama Esaslari”nin temel amaci, risk élgme,
degerlendirme ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Sirket'in aktif kalitesi ile belirli bir getiri karsiliginda
Ustlendigi risk diizeyinin; diger bir ifade ile kaybetmeyi gbze aldigi tutarin (risk toleransi), sigortacilik mevzuatinin
ongordigi sinirlar icinde olmasinin saglanmasidir. Nihai amacin gerceklestiriimesi; reastirans faaliyetinden kaynaklanan
risklerin ya da sedan ve reaslrdr sirketlerin secimi strecinde, risklere ya da sedan/reastrér sirketlere iliskin tam ve dogru
bilgi edinme yoluyla, riskin kalitesinin dnemle gdzetilmesi, risk portfoyii hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak
izlenmesi, treteler, ihtiyari reastirans ve koasurans anlagmalar gibi riskin devrine iliskin araclar ile risk limitleri gibi risk
yonetimi araglarinin etkin bicimde kullanilmasi yollari ile saglanmaktadir.

Sayisal yontemlerle dlcilen séz konusu riskin kontrol altinda tutulabilmesi igin Sirketin Reastirans Kabul Limitleri ve Azami
Saklama Payi Limitleri asgari olarak yilda bir kez giincellenerek, Yonetim Kurulunun onayina sunulur.

Reastirans Riskinin 6l¢tilmesinde, Sirket'in aldigi reastirans korumalarina iligkin limitlerin ve saklama payi tutarlarinin, “Risk
Limitlerine iliskin Uygulama Esaslan” nda belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenir ve elde
edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilerek dizenli olarak Yénetim Kuruluna raporlanir. Maruz kalinan
riskin etki ve olasilik diizeyinin yiiksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir.
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Sigorta riskine karsi duyarlilk

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda, normal bir faaliyet ddneminde telafi edilemeyecek
bulyukltkte zararlara yol agabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski agisindan ylksek derecede duyarlilik
deprem ve sair katastrofik riskler igin s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalarinin tizerinde
gerceklesmesi ve Sirket'in Gzerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranini asmasi durumu,
Sirket'in birincil derecedeki sigortacilik riski olarak éne ¢ikmakta ve ihtiyatl bir yaklagimla yénetilmektedir. Hasar fazlasi
anlasmalarinin teminat tutari, uluslararasi kabul gérmis deprem modellemeleri vasitasiyla modelleme sonucunda
dngoérilen en kotl senaryo gbz éniinde bulundurularak belirlenmektedir.

Sigorta risk yogunlasmalari

Sirketin branglar bazinda sigorta riski yogunlagmasi briit ve net (reaslirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda ézetlenmistir:

31 Aralik 2016

Brans Toplam briit hasar®” Toplam hasar reasurdr payi Toplam net hasar
Yangin ve Dogal Afetler 231.230.393 (10.673.453) 220.556.940
Genel Zararlar 155.785.882 (601.185) 155.184.697
Kara Araclan Sorumluluk 70.358.154 (54.693) 70.303.461
Genel Sorumluluk 24.894.269 (1.933.948) 22.960.321
Su araclari 21.435.222 (1.871.925) 19.563.297
Kaza 16.426.805 (4.777) 16.422.028
Nakliyat 16.567.880 (2.051.768) 14.516.112
Hastalik/Saglk 13.454.786 - 13.454.786
Kara Araclari 12.041.741 (363.747) 11.677.994
Hayat 8.664.622 (658.208) 8.006.414
Kefalet 671.676 (1.390) 670.286
Finansal Kayiplar 603.659 - 603.659
Hava Araglari 130.125 -- 130.125
Kredi 91.352 - 91.352
Su Araclart Sorumluluk 64.364 - 64.364
Hukuksal Koruma (5) -- (5)
Toplam 572.420.925 (18.215.094) 554.205.831
31 Aralik 2015
Brans Toplam briit hasar® Toplam hasar reasirdr payi Toplam net hasar
Yangin ve Dogal Afetler 257.562.428 (3.932.757) 253.629.671
Genel Zararlar 205.986.129 (1.249.099) 204.737.030
Kara Araclarn Sorumluluk 65.973.000 (57.815) 65.915.185
Genel Sorumluluk 34.082.624 (3.462.636) 30.619.988
Nakliyat 27.275.598 (3.987.289) 23.288.309
Hastalik/Saglik 18.518.721 -- 18.518.721
Su araclari 21.895.715 (3.746.793) 18.148.922
Kaza 13.843.356 (33.066) 13.810.290
Kara Araclari 11.441.909 (358.391) 11.083.518
Hayat 6.492.393 (380.423) 6.111.970
Hava Araglari 448.125 -- 448.125
Finansal Kayiplar 188.113 - 188.113
Kefalet 173.639 (513) 173.126
Kredi 97.262 -- 97.262
Su Araclari Sorumluluk 2.811 - 2.811
Hukuksal Koruma 305 -- 305
Toplam 663.982.128 (17.208.782) 646.773.346

“Toplam hasar ytkimlilagd, filen gergeklesmis (6denmis) tazminat bedellerini igermektedir.
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Finansal tablolar lizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak gostererek sigorta varlik ve
borglarinin dl¢iimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

Cari donemde, sigorta varlik ve borglarinin él¢iimiinde kullanilan varsayimlarda, énemli herhangi bir degisiklik
bulunmamaktadir.

4.2 Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri igin Sirket'in maruz kaldig riskleri, Sirket'in bu dogrultuda risklerini ydonetmek ve
Slgmek icin uyguladigi politika ve proseddirlerini ve amaglarini ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri géstermektedir.
Sirket finansal araglanin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi riski
o Likidite riski
e Piyasa riski

Sirket, belli bir andaki varlik ve yikimlikleri nedeniyle Kredi Riski, Piyasa Riski (kur riski, faiz orani riski ve hisse senedi
fiyat riski) ve Likidite Riski'ne maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler, Yénetim Kurulu’nca onaylanan Risk Limitlerine iliskin
Uygulama Esaslari cercevesinde degerlendirilir.

Sirket'e borglular ve bu borglularin faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinilmesi yoluyla, Sirket'in alacaklari igin risk
azalticl faktorlere bagvurulmaktadir. Sirket’in menkul kiymetler portféyiinden gelen piyasa riskinin gtinliik olarak
olclilmesi, dlclim sonuglarinin glvenilirlikleri agisindan test edilmesi, degisik senaryolar bazinda izleyecedi seyrin
incelenmesi, dikkatle degerlendirilmesi ve raporlanmasi yollari ile yénetilmektedir. Maruz kalinan riskler i¢c Kontrol ve Risk
Yénetimi Servisi tarafindan bagimsiz bir sekilde incelenerek Risk Komitesi araciligiyla Yénetim Kurulu'na ve is Bankasi’nin
ilgili birimlerine diizenli olarak raporlanmaktadir.

Kredi riski

Kredi Riski, Sirket ile is iligkisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet siiren taraflar, sigorta sirketleri,
reaslrans sirketleri ve diger borclu taraflar) yapilan sézlesme gereklerine uymayarak, yikimluliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememelerinden dolayi Sirket'in finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi
riskini iliskide bulundugu taraflarin glvenilirligini strekli degerlendirerek yonetmektedir.

Kredi Riskinin dl¢lilmesinde sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilir. Karsi taraf olarak nitelendirilen
sirketlerin finansal pozisyonlarina ve 6deme performanslarina iliskin degerlendirmelere ildve olarak Retrosesyonerler
itibaryla uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin séz konusu sirketler icin tespit ettikleri derecelendirme notlari esas
alinir.

Stipheli alacak bakiyeleri licer aylik raporlama dénemleri itibariyla takip edilir.
Ayrica Sirket yatinm portféylinlin karsi taraflar bazinda dagilimi yine lger aylik raporlama dénemleri itibariyla takip edilir.

Elde edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir ve diizenli olarak Yénetim Kurulu’na raporlanir. Maruz
kalinan riskin etki ve olasilik dlizeyinin yliksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir.
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Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri agsadidaki tabloda gésterilmistir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14)¢

Finansal varliklar ile riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatinmlar (Not 11)
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12)

Muallak tazminat karsiligindaki reastrér payi (Not 10), (Not 17)

Pesin 6denen vergiler ve fonlar (Not 12)

Gelir tahakkuklari

Diger alacaklar (Not 12)

Diger cari varliklar (Not 12)

1.125.207.588
295.264.884
162.954.919
42.666.787
10.488.911
7.029.475
1.663.239

991.963.515
390.407.868
181.305.786
25.358.546
11.292.292
10.785.341
605.367
2.042

Toplam

1.645.275.803

1.611.720.757

17.446 TL tutarindaki kasa bakiyesi dahil edilmemistir (31 Aralik 2015: 34.971 TL).
(184.226.985 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir (31 Aralik 2015: 87.500.877 TL).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaglandirmasi ve ayrilan karsiliklar

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Brit tutar  Ayrilan karsilik Brut tutar  Ayrilan karsilik
Vadesi gelmemis alacaklar 104.235.630 -- 120.942.345 --
Vadesi 0 - 30 giin gecikmis alacaklar 35.551.714 - 28.609.797 -
Vadesi 31 - 60 giin gecikmis alacaklar 2.525.230 - 7.017.186 -
Vadesi 61 - 90 glin gecikmis alacaklar 1.705.461 - 6.261.012 --
Vadesi 90 giin tzeri gecikmis alacaklar 35.801.494 (16.864.610) 32.708.592 (14.233.146)
Toplam 179.819.529 (16.864.610) 195.538.932 (14.233.146)

Sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan slipheli alacak karsiliginin dénem icindeki hareketi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Doénem basgi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsgiligi 14.233.146 11.705.111
Dénem iginde yapilan tahsilatlar (Not 47) (2.409) (1.2006)
Yabanci para ¢evrim etkisi (Not 47) 2.633.873 2.529.241
Dénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig 16.864.610 14.233.146

Stipheli diger alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Dénem basgi diger alacaklar karsiligi 63.177 63.177
Dénem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) (10.000) --
Donem icinde ayrilan deger distkligu karsiliklar (Not 47) -- -
Dénem sonu diger alacaklar karsilig 53.177 63.177
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Likidite riski

Likidite riski, Sirketin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
dilizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar

ihtimalidir.

Ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Likidite riskinin 6l¢lilmesinde sayisal yontemler kullaniimaktadir. Sirketin likidite agigi olup olmadigi, bilangoda yer alan
aktif ve pasif kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica Sirket'in yabanci kaynaklarindaki olasi bir
azalmaya karsilik nakde cevrilmesi gerekecek varliklarin ne élglide likit oldugu asagidaki temel oranlar kullanilarak takip

edilmektedir:

Likidite orani

e Cari oran

Likit aktifler/Aktif toplami

* Prim ve reasiirans alacaklari/Aktif toplami

Elde edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilmekte ve diizenli olarak Yénetim Kurulu’na raporlanmaktadir.
Maruz kalinan riskin etki ve olasilik diizeyinin ylksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani

Yénetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yikimlilikler arasinda vade uyumunun saglanmasi gézetilmekte, ortaya
cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve ylkimldliklerin kalan vade dagilimlar::

31 Aralik 2016 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 yldan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 1.125.225.034 1.033.684.553 55.925.440 27.840.976 7.774.065 -
Finansal varliklar® 295.264.884  251.633.971 6.810.150 8.849.104 18.179.143 9.792.516
Esas faaliyetlerden alacaklar 162.954.919  100.667.420 15.386.367 3.592.463 43.308.669 -
Diger alacaklar ve cari varliklar 19.181.625 18.932.740 - -- 248.885 --
Toplam parasal varliklar 1.602.626.462 1.404.918.684 78.121.957 40.282.543 69.510.762 9.792.516
Finansal borglar ve diger borglar 2.941.103 991.103 - - 1.950.000 -
Esas faaliyetlerden borglar 36.432.984 33.813.924 2.619.060 - - -
iliskili taraflara borglar 80.030 80.030 - - - -
Sigortacilik teknik kargiliklari® 959.351.982 - - - - 959.351.982
Odenecek vergi ve benzeri diger

ylkimldlukler ile kargiliklari 1.453.431 1.453.431 -- - -- -
Diger risklere iligkin karsiliklar ve

gider tahakkuklari 41.053.358 1.268.897 2.896.731 -- - 36.887.730
Toplam parasal yukimlulikler 1.041.312.888 37.607.385 5.515.791 - 1.950.000 996.239.712
184.226.985 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.
) Tutarli bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklari “1 yildan uzun” stitununda gosterilmistir.
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31 Aralik 2015 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 yildan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 991.998.486 67.476.869 825.646.530 35.431.171 48.610.833  14.833.083
Finansal varliklar® 390.407.868  167.645.284  8.222.052 10.189.134 24.271.704 180.079.694
Esas faaliyetlerden alacaklar 181.305.786  100.763.331 18.542.563 7.636.671 54.363.221 -
Diger alacaklar ve cari varliklar 22.685.042 22.472.571 -- - 212.471 -
Toplam parasal varliklar 1.586.397.182  358.358.055 852.411.145 53.256.976 127.458.229 194.912.777
Finansal borglar ve diger

borglar 88.907.419 2.229.087 86.678.332 - - -
Esas faaliyetlerden borglar 44.146.054 37.689.786  2.256.879 4.199.389 -- -
iliskili taraflara borclar 66.378 66.378 -- - - --
Sigortacilik teknik karsiliklari®™ 840.992.113 - - -- - 840.992.113
Odenecek vergi ve benzeri

diger yukimlilikler ile

karsiliklari 1.673.213 1.673.213 - - - -
Diger risklere iligskin karsiliklar

ve gider tahakkuklari 37.998.065 2.989.356 - -- - 35.008.709
Toplam parasal yikimlilikler 1.013.783.242 44.647.820 88.935.211 4.199.389 -- 876.000.822

87.500.877 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

) Tutarli bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklari “1 yildan uzun” stitununda gosterilmistir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket'in finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse
senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya cikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle zarar
etme ihtimalidir. Piyasa riski yénetiminin amaci, risk karliliginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir
parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Sirket ddvize dayali yapilan sigortacilik ve reastirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi ddnemde kayitlara intikal ettirilmistir.
Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez Bankasi (“TCMB") déviz
alig kurlarindan evalliasyona tabi tutularak TL'ye ¢evrilmis ve olusan kur farklari kambiyo islemleri kar ve zarari olarak

kayitlara yansitilmigtir.
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Sirket'in maruz kaldigi kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Diger para

31 Aralik 2016 ABD Dolari Avro birimleri Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 261.358.831 48.906 6.110.365 267.518.102
Esas faaliyetlerden alacaklar 41.778.437 16.788.756 75.343.961  133.911.154
Toplam yabanci para varliklar 303.137.268 16.837.662 81.454.326  401.429.256
Yiikdmldilikler:

Esas faaliyetlerden borglar (16.174.468) (1.107.846) (2.745.979)  (20.028.293)
Sigortacilik teknik karsiliklan® (131.716.322)  (98.324.735) (118.623.919) (348.664.976)

Toplam yabanci para yikiimliltkler (147.890.790) (99.432.581) (121.369.898) (368.693.269)
Bilanco pozisyonu 155.246.478 (82.594.919) (39.915.572) 32.735.987
Diger para

31 Aralik 2015 ABD Dolari Avro birimleri Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 207.647.730 5.780.963 2.461.213  215.889.906
Esas faaliyetlerden alacaklar 33.916.936 12.488.931 98.595.107  145.000.974
Toplam yabanci para varliklar 241.564.666 18.269.894  101.056.320  360.890.880
Yikdmldldkler:

Esas faaliyetlerden borglar (12.729.746) (3.116.263) (8.809.601)  (24.655.610)
Sigortacilik teknik kargiliklan® (124.218.422)  (82.928.141)  (99.396.067) (306.542.630)
Toplam yabanci para yiikiimliltkler (136.948.168)  (86.044.404) (108.205.668) (331.198.240)

Bilango pozisyonu

104.616.498

(67.774.510)

(7.149.348)

29.692.640

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirnlacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik” geregince sigortacilik teknik karsiliklan
icerisinde yer alan muallak hasar sesyon tutarlart TCMB déviz satis kurlarindan TL'ye cevrilmistir.

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklari gdsterilmistir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin ¢evriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Dénem sonu Ortalama
ABD Dolari Avro ABD Dolari Avro
31 Aralik 2016 3,5192 3,7099 3,0208 3,3392
31 Aralik 2015 2,9076 3,1776 2,7184 3,0175
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Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik ylizde 10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerinde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi harig) olusacak artis asagidaki tabloda gdsterilmistir.
Bu analiz tim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla hazirlanmistir. TL'nin ilgili para
birimlerine kargl ylizde 10 deder kazanmasi durumunda etki ayni tutarda fakat ters yénde olacaktir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gelir tablosu Ozkaynak® Gelir tablosu Ozkaynak®
ABD Dolari 15.524.648 15.524.648 10.461.650 10.461.650
Avro (8.259.492) (8.259.492) (6.777.451) (6.777.451)
Diger (3.991.557) (3.991.557) (714.935) (714.935)
Toplam, net 3.273.599 3.273.599 2.969.264 2.969.264

© Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi %10’luk deger kaybindan dolayi olusacak gelir tablosu etkisini de icermektedir.
Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portféylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit
akimlarinda olusacak dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir.
Faiz orani riskinin yénetimi faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlari icin dnceden onaylanmig
limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama dénemi itibariyla, Sirket'in faiz getirili ve faiz gétirili finansal varlik ve yikimliliklerinin faiz profili asagidaki
tabloda detaylandiriimigtir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finansal varliklar:

Sabit faizli finansal varliklar: 1.127.156.528 1.122.595.981
Bankalar mevduati (Not 14) 1.115.405.612 984.451.410
Satilmaya hazir F.V. - Devlet tahvilleri - TL (Not 11) 8.340.396 133.614.651
Satilmaya hazir F.V. - Ozel sektdr tahvilleri - TL (Not 11) 3.410.520 4.529.920
Degisken faizli finansal varliklar: 31.124.758 84.618.013
Satilmaya hazir F.V. - Devlet tahvilleri - TL (Not 11) 7.711.796 8.128.488
Satilmaya hazir F.V. - Ozel sektor tahvilleri - TL (Not 11) 23.412.962 76.489.525
Finansal yukimlaltkler:

Sabit faizli finansal ytkumldltkler: -- 86.678.332
Repo islemlerinden saglanan fonlar (Not 20) -- 86.678.332
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31 Aralik 2016 Tarihi Itibaryla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal enstriimanlarin faize duyarliligi

Ozkaynaklarin faize duyarliligy, faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla
portféyde bulunan satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir.

Gelir tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2016 100 bp artig 100 bp azalis 100 bp artig 100 bp azalis
Satilmaya hazir finansal varliklar -- -- (481.922) 501.590
Toplam, net -- -- (481.922) 501.590
Gelir tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2015 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Satilmaya hazir finansal varliklar -- -- (2.981.643) 2.981.643
Toplam, net -- -- (2.981.643) 2.981.643

Gergege uygun deger gésterimi

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger miimkiinse uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satim amagli finansal varliklar ve satiimaya hazir finansal varliklar
olarak siniflandirmigtir. Alim-satim amacli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar ilisikteki finansal tablolarda
borsalarda olusan fiyatlar veya brokerlar tarafindan aciklanan fiyatlar kullanilmak suretiyle gercede uygun degerleri
Uzerinden gosterilmiglerdir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yikdmldliklerin gercege uygun degerlerinin kayitl degerlerinden 6nemli dl¢lide
farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Gergege uygun deger ile Slgtiime iligkin siniflandirma

TFRS 7 - Finansal Araclar: Agiklama standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri Gizerinden &lcilerek gésterilen
finansal araclarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin &nemini yansitan bir sira dahilinde
siniflandirlarak gésterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak séz konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte
olup olmamasina dayanmaktadir. Gézlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin
kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket'in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina
gelmektedir. Bu sekilde bir ayirm, genel olarak asagidaki siniflamalar ortaya ¢ikarmaktadir.

1'inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltiimemis) fiyatlar;

2'nci Seviye: 1'inci sirada yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
aracihgiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'lincli Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasini gerektirmektedir.
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Bu cercevede gercege uygun dederleri Gzerinden dlgilen finansal varlik ve yukimliliklerin gercede uygun deger
siniflandirmasi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11)7 367.898.399 11.089.363 - 378.987.762
Bagl ortakliklar (Not 9) 550.176.203 -- -- 550.176.203
Toplam finansal varliklar 918.074.602 11.089.363 -- 929.163.965

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 504.107 TL tutarindaki hisse senetleri halka acik hisse senetleri olmadigi ve glvenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedigi icin maliyet degerleri ile dl¢tilmisglerdir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, 1.092.707 TL tutarindaki bagh ortakliklar halka acik olmadigindan ve givenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedigi icin maliyet degerleri ile &lgtimislerdir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11)7 459.199.530 18.205.108 - 477.404.638
Bagl ortakliklar (Not 9)* 444.152.664 - - 444.152.664
Toplam finansal varliklar 903.352.194 18.205.108 -- 921.557.302

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 504.107 TL tutarindaki hisse senetleri halka acik hisse senetleri olmadigi ve givenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedigi icin maliyet degerleri ile dlctiimuslerdir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, 1.092.707 TL tutarindaki bagh ortakliklar halka acik olmadigindan ve givenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedigi i¢in maliyet degerleri ile dl¢iilmiglerdir.

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin dederinin degismesi sonucunda hisse
senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklar ve istirakler portféylinde yer alan tlim borsada islem géren hisse senedi
araglarinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolayi gercege uygun degderlerindeki degdisimlerin (tim diger degiskenler
sabit tutuldugu varsayilarak) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde 6zkaynaklar tizerindeki
etkisi agagidaki gibidir:

Fiyat degisimi 31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Hisse senedi fiyat %10 63.389.908 53.165.354
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Finansal varliklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazanc ve kayiplar, net:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu 6zsermayeden gelir

tablosuna aktarilan kazanclar (Not 15) 1.852.412 3.198.617
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 96.902.888 74.986.352
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmig borglanma senetlerinden elde

edilen faiz gelirleri 14.973.147 20.457.518
Hisse senetlerinden elde edilen gelirler 8.334.581 10.368.915
Kambiyo karlari 50.478.175 39.769.808
Alim satim amacli finansal varlik olarak siniflandiriimig borclanma senetlerinden

elde edilen faiz gelirleri - 360.987
Yatirm fonlarindan elde edilen gelirler 17.943.279 9.308.317
Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri 790.231 724.800
Turev Urinlerden elde edilen gelirler - 66.500
Bagli ortakliklardan elde edilen gelirler 3.251 12.039.179
Diger - 31.631.098
Yatirim gelirleri 191.277.964 202.912.091
Turev Urlnler sonucunda olusan zararlar - -
Kambiyo zararlari (11.234.726) (6.826.180)
Finansal varliklarin elden gikarilmasindan dogan kayiplar (1.964.332) (1.410.932)
Yatinm yénetim giderleri - faiz dahil (3.874.438) (2.121.010)
Yatirim giderleri (17.073.496) (10.358.122)
Yatirim gelirleri, net 174.204.468 192.553.969

Ozsermayede muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen

degisiklikler (Not 15) 100.187.475 25.619.501

Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu 6zsermayeden gelir

tablosuna aktarnlan kazanclar (Not 15) (1.852.412) (3.198.617)

Toplam 98.335.063 22.420.884
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Sermaye yonetimi

Sirketin baslica sermaye yonetim politikalar asagida belirtilmistir:

* Hazine Mustesarligi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak

e Sirket'in devamliligi ilkesi cercevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

Hazine Mustesarligi tarafindan 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik”
uyarinca 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutar 366.047.998
TL (31 Aralik 2015: 342.770.046 TL) olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket
Ozsermayesi sirasiyla 1.335.906.619 TL ve 1.183.898.933 TL olup, yoénetmelik uyarinca hesaplanan sermaye yeterliligi

sonucuna gore 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 728.518.441 TL sermaye fazlasi bulunmaktadir.

5 Bolum bilgileri

Bir bolim, Sirket'in lirlin veya hizmet Uretimiyle (faaliyet bolimleri) iliskili ayrilabilen bir pargasi ya da Uriin ve hizmetlerin
uretildigi risk ve faydalarin diger bélimlerden ayirt edilebildigi ekonomik ¢evredir (cografi bolim).

Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla iki raporlanabilir bélimde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini stirdiirmekte
olup halka agik olmadigi i¢in béliim raporlamasi yapmamaktadir.

6 Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri agadidaki gibidir:

Yabanci para Degerleme

1 Ocak 2016 Girigler  cevrim etkisi® Cikislar farklari 31 Aralik 2016
Maliyet:
Yatirnm amacl gayrimenkuller
(Not 7) 270.568.050 - - -- 55.521.950  326.090.000
Kullanim amach
gayrimenkuller® 147.116.950 90.773 -- -- 707.277 147.915.000
Demirbas ve tesisatlar 4.955.519 525.382 135.757 (37.718) - 5.578.940
Motorlu tasitlar 1.239.468 510.108 110.615  (747.089) - 1.113.102

423.879.987 1.126.263 246.372  (784.807) 56.229.227  480.697.042
Birikmis amortisman:
Kullanim amacl gayrimenkuller 153.823 460.287 - - (577.297) 36.819
Demirbas ve tesisatlar 3.252.981 604.822 105.968 (36.146) - 3.927.625
Motorlu tasitlar 1.092.791 108.113 99.848  (619.791) - 680.961

4.499.595 1.173.222 205.816  (655.937)  (577.291) 4.645.405

Net defter degeri 419.380.392 476.051.637

) Yabanci para gevrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para Degerleme

1 Ocak 2015  Girigler cevrim etkisi® Cikislar farklari 31 Aralik 2015
Maliyet:
Yatinm amacgli gayrimenkuller
(Not 7) 194.364.045 -- - - 76.204.005  270.568.050
Kullanim amacgli
gayrimenkullert™ 31.962.582 - - - 115.154.368 147.116.950
Demirbas ve tesisatlar 3.925.734 1.039.060 125.653  (134.928) - 4.955.519
Motorlu tagitlar 1.312.210 -- 106.473 (179.215) -- 1.239.468

231.564.571 1.039.060 232126  (314.143) 191.358.373  423.879.987
Birikmis amortisman:
Kullanim amagli gayrimenkuller ~ 13.195.225  585.090 - - (13.626.492) 153.823
Demirbas ve tesisatlar 2.602.542  645.960 62.879 (58.400) - 3.252.981
Motorlu tasitlar 1.050.783  154.041 67.182 (179.215) -- 1.092.791

16.848.550 1.385.091 130.061  (237.615) (13.626.492) 4.499.595

Net defter degeri 214.716.021 419.380.392

) Yabanci para gevrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.

) Kullanim amagli gayrimenkuller, 2015 yili Giglincli geyreginden itibaren gercege uygun degerleri izerinden gésterilmekte olup, 6nceki dénemlerde ise

maliyet bedelleri tizerinden sunulmustur.

Sirket'in kullanim amacgl gayrimenkulleri 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla yeniden degerlenmis olup, bu
gayrimenkullere iliskin ekspertiz raporlari 2016 yilinin Aralik ayinda SPK lisansl gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan

hazirlanmstir.

Kullanim amagli gayrimenkullerin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla belirlenen gercege uygun degerleri
(KDV harig) ile net defter dederleri asagidaki gibidir:

Kullanim amacl arsa ve binalar

Ekspertiz tarihi

Ekspertiz bedeli

Net Defter degeri Net Defter degeri

(31 Aralik 2016)

(31 Aralik 2015)

Merkez Yénetim Binasi

Aralik 2016

147.915.000

147.878.181

146.963.127

Toplam

147.915.000

147.878.181

146.963.127

Gergege uygun deger él¢liimdi

Kullanim amacli arsa ve binalarin gercege uygun degeri, emsal deger yontemi ile belirlenmistir. Emsal deger yontemi ile
gercede uygun degeri belirlenmis olan kullanim amagli arsa ve binalarin, gercede uygun deger dl¢limi Seviye 2 olarak

siniflandinimustir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla, Sirket'in maddi duran varliklarinin lzerinde herhangi bir ipotek

bulunmamaktadir.
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7 Yatinnm amagli gayrimenkuller

Yatinm amacli gayrimenkuller icin girisler, ¢ikislar, 6 - Maddi duran varliklar” notunda maddi duran varliklarin dénem igi
hareketleri tablosunda verilmistir

Yatinm amagli gayrimenkuller 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla gercege uygun deger yontemi ile
gosterilmeye baslanmis olup, Sirket'in yatinm amacli gayrimenkulleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
bagimsiz profesyonel degerleme uzmanlari tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlari gergevesinde 2016 yili icerisinde
55.521.950 TL deger kazanmistir. Yatinm amacgl gayrimenkullerden ilgili hesap déneminde 14.266.849 TL kira geliri elde
edilmistir (31 Aralik 2015: 12.968.850 TL).

Sirket'in yatinm amach gayrimenkullerinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla enflasyona gére diizeltiimis ve gercege uygun
degeri 326.090.000 TL (31 Aralik 2015: 270.568.050 TL)

Yatinm amagli gayrimenkullerin ekspertiz (KDV harig) ve net defter degerleri, gayrimenkul bazinda asagidaki gibidir. Bu
gayrimenkullere iliskin ekspertiz raporlari, 2016 yilinin Aralik ayinda SPK lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan
hazirlanmistir. S6z konusu gayrimenkuller (izerinde ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, yatinm amacl gayrimenkullerin detayi ve bunlar icin belirlenen
gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015 Ekspertiz Ekspertiz

Net defter degeri Net defter degeri tarihi degeri

Cifteler Arsasi 5.000 5.000 Aralik 2016 5.000
Villa Is Hani 42.800.000 39.000.000 Aralik 2016 42.800.000
Suadiye Spor Salonu 33.200.000 18.280.000 Aralik 2016 33.200.000
Tunaman Katli Otopark 90.000.000 85.400.000 Aralik 2016 90.000.000
Merkez Bina Kiralik Ofisler 160.085.000 127.883.050 Aralik 2016 160.085.000
Net defter degeri 326.090.000 270.568.050 326.090.000

Gergege uygun deger Slcimdi

Yatirim amagli gayrimenkullerim gercege uygun degeri, emsal deger yontemi ile belirlenmistir. Emsal deger yontemi ile
gercede uygun degeri belirlenmis olan yatinm amacli gayrimenkullerin, gercege uygun deger dlclimi Seviye 2 olarak
siniflandinimstir.

8 Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2016 Girigler  cevrim etkisi® Cikiglar 31 Aralik 2016
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 4.448.929 579.594 377.264 - 5.405.787
Maddi olmayan varliklara iligkin avanslart™ 5.538.364  6.845.093 -- - 12.383.457
9.987.293  7.424.687 377.264 -- 17.789.244
Birikmis tlikenme paylari:
Diger maddi olmayan varliklar 2.399.309 543.665 376.837 - 3.319.811
2.399.309 543.665 376.837 -- 3.319.811
Net defter degeri 7.587.984 14.469.433

) Yabanci para gevrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
) Reaslrans bilgisayar yazilimina istinaden verilmistir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2015 Girigler cevrim etkisi®” Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 2.666.031  1.420.232 362.666 - 4.448.929
Maddi olmayan varliklara iliskin avanslart™ --  5.538.364 -- -- 5.538.364
2.666.031 6.958.596 362.666 -- 9.987.293
Birikmis tlikenme paylari:
Diger maddi olmayan varliklar 1.879.643 158.394 361.272 - 2.399.309
1.879.643 158.394 361.272 -- 2.399.309
Net defter degeri 786.388 7.587.984

) Yabanci para gevrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
) ReasUrans bilgisayar yazilimina istinaden verilmistir.

9 istiraklerdeki yatirmlar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kayith deger Istirak orani %

Kayrth deger Istirak orani %

Anadolu Sigorta 550.176.203 57,31 444.152.664 57,31
Miltas Turizm Insaat Ticaret Anonim Sirketi 1.092.707 77,00 1.092.707 77,00
Bagl ortakliklar, net 551.268.910 445.245.371
Finansal varliklar toplami 551.268.910 445.245.371
Denetimden
Ozkaynak Gegmis yillar Ddnem net gecip
Adi Aktif toplami toplami karlart  kari/(zarari) gecmedigi Doénemi
Bagli ortakliklar:
Miltag Turizm insaat Tic. AS 4.239.546 3.957.638 - 124.231 Gegmedi 31 Aralik 2016
Anadolu Sigorta® 5.720.082.153 969.089.194  70.926.240 102.118.697 Gegti 31 Aralik 2016

© Anadolu Sigorta’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide finansal bilgileri g&sterilmistir.
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10 Reasiirans varliklari ve yiikimliliikleri

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, retrosedan isletme sifatiyla yapmis oldugu mevcut reastirans

anlagmalari geregi reastrans varliklari ve yikimldltkleri asagidaki tabloda detayl olarak gosterilmistir:

Reastirans varliklari

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Reastlrans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 15.773.710 16.292.221
Reastirans sirketleri nezdindeki depolar 19.134.057 16.987.330
Muallak tazminat karsiligindaki reastiroér payi (Not 4.2), (Not 17) 42.666.787 25.358.546
Kazanilmamis primler karsiligindaki reastror payi (Not 17) 6.276.404 8.311.202
Toplam 83.850.958 66.949.299

Reastirans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger distkligi bulunmamaktadir.

Reaslirans borglari

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19)

449.504

362.614

Toplam

449.504

362.614

Sirket'in retrosesyon sozlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar asagidaki tabloda

gOsterilmistir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Dénem igerisinde reaslrore devredilen primler (Not 17)

(98.893.523)

(115.771.729)

Doénem basi kazanilmamis primler karsiliginda reastirér payi (Not 17) (8.311.202) (7.038.046)
Dénem sonu kazanilmamis primler karsiliginda reastirér payi (Not 17) 6.276.404 8.311.202
Reaslirére devredilen primler (Not 17) (100.928.321) (114.498.573)
Dénem igerisinde 6denen hasarlarda reastirér payi (Not 17) 18.215.094 17.208.782
Doénem basi muallak tazminat karsiliginda reastirér payr (Not 17) (25.358.546) (16.271.938)
Dénem sonu muallak tazminat karsiliginda reastirér payi (Not 17) 42.666.787 25.358.546
Hasarlardaki reasiirér payi (Not 17) 35.523.335 26.295.390
Dénem igerisinde reasurorlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 1.287.307 1.346.191
Dénem basi ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 362.614 445.382
Doénem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (449.504) (362.614)
Reaslrorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 1.200.417 1.428.959
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reastirér payi (Not 17) (97.559) (888.882)

Toplam, net

(64.302.128)

(87.663.106)

11 Finansal varliklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla Sirket'in finansal varlik portféyl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Satilmaya hazir finansal varliklar 386.347.109 477.908.745
Satilmaya hazir finansal varliklar icin ayrilan deger distklGgi karsiliklar (6.855.240) -
Toplam 379.491.869 477.908.745
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31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Nominal Maliyet Gergege uygun Defter
degeri bedeli degeri degeri
Borg¢lanma araglari:

Devlet tahvili - TL 16.500.000 17.752.529 16.052.192 16.052.192
Ozel sektdr tahvili - TL 32.979.000 32.979.000 33.678.722 33.678.722
Ozel sektor tahvili deger diisiikligi karsiligi (6.855.240) (6.855.240)
49.479.000 50.731.529 42.875.674 42.875.674

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 59.067.373 84.226.985 84.226.985
Yatinm fonlari 249.366.318 252.389.210 252.389.210
308.433.691 336.616.195 336.616.195
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 49.479.000 359.165.220 379.491.869 379.491.869

31 Aralik 2015
Nominal Maliyet Gergege uygun Defter
degeri bedeli degeri degeri
Borglanma araglari:

Devlet tahvili - TL 143.796.999 146.059.445 141.743.139 141.743.139
Ozel sektor tahvili - TL 79.034.800 78.959.454 81.019.445 81.019.445
222.831.799 225.018.899 222.762.584 222.762.584

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 57.514.333 87.500.877 87.500.877
Yatirm fonlari 165.786.834 167.645.284 167.645.284
223.301.167 255.146.161 255.146.161
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 222.831.799 448.320.066 477.908.745 477.908.745

Sirket'in yukaridaki tablolarda gdsterilen bor¢lanma senetlerinin tamami borsalarda islem géren menkul kiymetlerden
olusmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan ve net defter degeri
504.107 TL olan hisse senetleri halka agik hisse senetleri degildir (31 Aralik 2015: 504.107 TL).

Dénem igerisinde Sirket tarafindan ihrag edilen veya daha &nce ihrag edilmis olunup dénem igerisinde itfa edilen
bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermayede payi temsil eden menkul kiymetler ve istirakler dahil finansal
varliklarda son g yilda meydana gelen deger artiglari (ilgili vergi etkileri dahil):

Deger artisinda

Toplam deger

Yil degisim artisi
2016 98.335.063 189.009.992
2015 22.420.884 90.674.929
2014 42.623.127 68.254.045
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Sirket'in iligkili kuruluglan tarafindan ihrag edilmis olan finansal varliklarinin detayi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2016

Nominal Maliyet Gergege uygun Defter
degeri bedeli degeri degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar -
Hisse senetleri 55.264.170 81.396.292 81.396.292
Satilmaya hazir finansal varliklar -
Yatirim Fonu 249.366.318 252.389.210 252.389.210
Toplam 304.630.488 333.785.502 333.785.502
31 Aralik 2015
Nominal Maliyet Gergege uygun
degeri bedeli degeri Defter degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar -
Ozel sektor tahvilleri 3.100.000 3.100.000 3.157.102 3.157.102
Satilmaya hazir finansal varliklar -
Hisse senetleri 49.352.135 80.822.633 80.822.633
Satilmaya hazir finansal varliklar -
Yatinm Fonu 136.291.750 136.556.466 136.556.466
Toplam 188.743.885 220.536.201 220.536.201
Finansal varliklarin dénem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016
Satilmaya hazir
finansal varliklar Toplam
Doénem basindaki deger 477.908.745 477.908.745
Finansal varliklarda gerceklesmemis kur farklari - -
Dénem icindeki alimlar 441.427.489 441.427.489
Elden cikarilanlar (itfa veya satig) (558.559.879) (558.559.879)
Finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim 9.448.284 9.448.284
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki degisim 3.355.195 3.355.195
Bedelsiz edinilen hisse senetleri 5.912.035 5.912.035
Dénem sonundaki deger 379.491.869 379.491.869
31 Aralik 2015
Alim-satim
amacli finansal  Satilmaya hazir
varliklar  finansal varliklar Toplam
Dénem basindaki deger 5.952.187 484.276.534 490.228.721
Finansal varliklarda gergeklesmemisg kur farklari - - -
Doénem igindeki alimlar - 555.614.361 555.614.361
Elden ¢ikarilanlar (itfa veya satig) (6.181.114) (595.064.697) (601.245.811)
Finansal varliklarin gercede uygun degerlerindeki degisim 228.927 33.560.566 33.789.493
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki degisim - (5.582.883) (5.582.883)
Bedelsiz edinilen hisse senetleri - 5.104.864 5.104.864
Dénem sonundaki deger - 477.908.745 477.908.745
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12 Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 162.954.919 181.305.786
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 19) 10.488.911 11.292.292
Diger alacaklar (Not 4.2) 1.663.239 605.367
Diger cari varliklar - 2.042
Toplam 175.107.069 193.205.487
Kisa vadeli alacaklar 175.107.069 193.205.487
Orta ve uzun vadeli alacaklar -- --
Toplam 175.107.069 193.205.487
Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detayi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Sigorta sirketinden alacaklar 48.669.628 52.193.561
Acente, broker ve aracilardan alacaklar 47.962.366 49.290.731
Reastirans sirketlerinden alacaklar (Not 10) 15.773.710 16.292.221
Toplam reasiirans faaliyetlerinden alacaklar, net 112.405.704 117.776.513
Sigorta ve reaslrans sirketleri nezdindeki depolar 50.549.215 63.529.273
Esas faaliyetlerden kaynaklanan slipheli alacaklar 16.864.610 14.233.146
Esas faaliyetlerden kaynaklanan slipheli alacaklar karsiligi (16.864.610) (14.233.146)
Esas faaliyetlerden alacaklar 162.954.919 181.305.786

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin detay:

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Teminat mektuplari 8.100.829 7.322.980
ipotek senetleri - 2.041
Alinan Diger Garanti ve Teminatlar 1.950.000 --
Toplam 10.050.829 7.325.021

Vadesi gelmis bulunan ve henliz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan stipheli alacak tutarlari

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Esas faaliyetlerden kaynaklanan 16.864.610 TL (31 Aralik 2015:
14.233.146 TL) ve diger alacaklardan kaynaklanan 53.177 TL (31 Aralik 2015: 63.177 TL) kanuni ve idari takipte alacak

bulunmaktadir.
b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak ve borc iliskisi Not 45'te detayli olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayri ayri

tutarlan ve TL'ye doénustlrme kurlar Not 4.2°de verilmistir.
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13 Turev finansal araclar

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla mevcut tlrev finansal araci bulunmamaktadir.

14 Nakit ve nakit benzeri varhklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Dénem sonu Dénem basi Dénem sonu Dénem basi
Kasa 17.446 34.971 16.329
Bankalar 1.123.257.588 991.963.515 991.963.515 742.177.130
Alinan cekler 1.950.000 - -
Bilancoda gosterilen nakit ve nakit benzeri
varliklar 1.125.225.034 991.998.486 991.998.486 742.193.459
Bloke edilmis tutarlar (500) (500) (500)
Orijinal vadesi 3 aydan uzun bankalar (104.733.974) (356.545.936) (356.545.936) (79.404.377)
Bankalar mevduati reeskontu (6.427.800) (2.034.204) (2.654.755)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit
benzerlerinin mevcudu 1.014.062.760 633.417.846 633.417.846 660.133.827

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yabanci para bankalar mevduati

- vadeli 259.793.631 208.369.605

- vadesiz 7.714.663 7.496.092
TL bankalar mevduati

- vadeli 855.611.981 776.081.805

- vadesiz 137.313 16.013
Bankalar 1.123.257.588 991.963.515
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15 Ozsermaye
Odenmis sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile is
Bankasi Grubu'dur. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Adi Pay tutari (TL) Pay orani (%) Pay tutari (TL) Pay orani (%)
Tirkiye is Bankasi AS 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Millt Reastirans TAS Mensuplari

Yardimlagma Sandigi Vakfi®™” 69.604.854 10,55 69.585.028 10,54
Groupama Emeklilik AS 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.” 22.240.456 3,37 - -
T.C. Ziraat Bankasi AS 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger®™ 7.102.927 1,07 7.122.753 1,08
T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi

Baskanhgi - - 22.240.456 3,37
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00

O Sirket'in pay sahiplerinden T.C. Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanligi'nin sahip oldugu 22.240.456 TL nominal degere sahip %3.37 oranindaki
paylarin tamami Yénetim Kurulu’'nun 11 Mart 2016 tarihli ve 1239 nolu karari ile 11 Mart 2016 tarihi itibariyla Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret
A.$.'ne devri ve pay defterine kaydedilmesi kararlagtirlmistir.

" Sirket'in pay sahiplerinden Fatma Ayse Feyzioglu Karakas, Mevhibe Derya Feyzioglu ve Ali Zihni Feyzioglu'nun sahip oldugu 19.826 TL nominal
degere sahip, %0,003004 oranindaki Milli Reastirans T.A.S. pay senetlerinin tamaminin 10 Haziran 2016 tarihli ve 1242 no'lu Yonetim Kurulu karari ile
Milli Reastirans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi'na devri ve séz konusu islemin pay defterine kaydedilmesi kararlagtiriimistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 660.000.000 TL (31 Aralik 2015: 660.000.000 TL) olup Sirket'in
sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 66.000.000.000 adet (31 Aralik 2015: 66.000.000.000 adet)
hisseden meydana gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket'in yalnizca kér payr alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmaktadir.
Sirket Ana S6zlesmesi cercevesinde s6z konusu kurucu hisseler, Sirket'in kurulusundan bes sene sonra Genel Kurul karari
ile Sirketce satin alinabilir. Sirket'in net karindan kanuni yedek akge, birinci kar payi ve Ana Sézlesme uyarinca ayriimasi
gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin %3,5'i kurucu paylarina kér payi olarak verilir.

27 Haziran 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olaganisti Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin
tamaminin istanbul 6. Sulh Hukuk Mahkemesi’nin onayladigi Bilirkisi inceleme Raporu’nda tespit olunan 27.166.000

TL bedelle Millt Reastirans T.A.$. tarafindan satin alinmasina oybirligiyle karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde
gergeklestirilen Sirket Olaganiistli Genel Kurul toplantisinda, Sirket tarafindan satin alinan ve satin alma ile ilgili tim
islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganusti yedeklerden
karsilanmasina karar verilmistir.

Sirket tarafindan veya konsolidasyona tabi istiraki veya bagl ortakliklar tarafindan bulundurulan Sirket'in kendi hisse
senedi bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sozlesmeler geregi yapilacak hisse senetleri satislari igin ¢ikariimak lzere Sirket'te hisse senedi
bulunmamaktadir.
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Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin %5’i oraninda
ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5'ini agan tiim kar pay dagitimlarinin %10'u oraninda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dénem basindaki yasal yedekler 49.622.694 49.622.694
Kérdan transfer 5.912.709 -
Dénem sonundaki yasal yedekler 55.535.403 49.622.694

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla “Diger yedekler ve dagitilmamis kérlar” olaganusti yedekler,
sermayeye eklenecek satis karlari ve kullanim amacli gayrimenkuller yeniden degerleme farklarindan olugsmaktadir.

Olaganistl yedekler

Olaganistu yedeklere iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donem basindaki olaganistu yedekler 12.899 12.899
Kardan transfer 42.698.436 --
Kurucu hisse senetleri satin alimi® (27.166.000) -
Dénem sonundaki olaganisti yedekler 15.545.335 12.899

27 Haziran 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin tamaminin istanbul 6. Sulh Hukuk
Mahkemesi'nin onayladigi Bilirkisi inceleme Raporu’nda tespit olunan 27.166.000 TL bedelle Milli Reasiirans T.A.S. tarafindan satin alinmasina oybirligiyle
karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olaganistii Genel Kurul toplantisinda, Sirket tarafindan satin alinan ve satin alma ile

ilgili tim islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganiisti yedeklerden karsilanmasina karar
verilmistir.

Diger kar yedekleri

TMS 19'da yapilan revizyon uyarinca; kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda daha 6nce gelir tablosunda muhasebelestirilen
aktleryal kazang ve kayiplar, cari dénem finansal tablolarinda 6zkaynaklar altinda “Diger Kér Yedekleri” hesabinda
muhasebelestiriimistir. 31 Aralik 2016 tarihli kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda, aktlieryal hesaplamaya iligkin
(1.024.260) TL, (31 Aralik 2015: (660.733) TL) diger kar yedekleri hesabinda sunulmustur.

Diger kéar yedeklerine iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dénem basindaki diger kar yedekleri (660.733) (285.578)
Kidem tazminati aktteryal fark (363.527) (375.155)
Dénem sonundaki diger kar yedekleri (1.024.260) (660.733)
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Statu yedekleri

Sirket Ana Sozlesmesi uyarinca safi kardan yasal yedekler ve ortaklara édenecek birinci temettl tutarlan ayrildiktan sonra
kalan miktardan gerekli goriildiigi takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul’un karari ile tespit edilecek
miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu ayrlabilir. 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla bu sekilde ayrilan fon bulunmamaktadir
(31 Aralk 2015: Yoktur).

Yabanci para gevrim farklari

Yurtdisindaki net yatirmlarin finansal tablolarinin konsolidasyon amacli raporlama para birimi olan TL'ye ¢evrilmesi
sonucu olusan cevrim farklari, yabanci para ¢evrim farklari olarak 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla (26.027.092) TL (31 Aralik 2015: (19.573.401) TL) tutarindaki yabanci para gevrim
zarari, Sirket'in, finansal tablolarini gegerli para birimi olan ABD Dolari izerinden hazirlayan Singapur’'daki subesinin
konsolidasyonu sonucu olugmaktadir.

Diger sermaye yedekleri

“TMS 16 - Maddi Duran Varliklar” standardi uyarinca maddi duran varliklar, ilk kayitlara alinmalarini miteakip ‘'maliyet
modeli” veya gercede uygun degerlerinin glvenilir dlctimlerinin mimkiin olmasi durumunda ‘yeniden degerleme
modeli’ ile dlgllebilmektedir. Sirket daha 6nce finansal tablolarinda maliyet modeline gére dlgmek suretiyle maliyet
bedelleri Gizerinden gosterdigi kullanim amagli gayrimenkullerini muhasebe politikalarinda degisiklik yaparak 2015
yilinin Gglinct ceyredi itibariyla gercege uygun degerleri lizerinden 6lgmek suretiyle yeniden degerleme modeline gore
goGstermeye basglamistir.

Kullanim amacli gayrimenkullerin ekspertiz raporlarina dayanilarak gercege uygun degeri 147.915.000 TL olarak
hesaplanmig, 130.065.426 TL tutarindaki yeniden degerleme farklar, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki
finansal tablolarda vergi etkisi net gdsterilmek suretiyle 123.562.155 TL olarak ‘Diger sermaye yedekleri’ hesabinda
ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2015: 122.341.816 TL).

Finansal varliklarin degerlemesi

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin, satiimaya hazir finansal varlik olarak
siniflandinimis sermayede payi temsil eden menkul kiymetler ve bor¢lanma senetleri ile istiraklerinden kaynaklanan
gercege uygun deger degdisimlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Doénem basindaki degerleme farklari 90.674.929 68.254.045
Dénem igcinde gercege uygun deger degisimi (Not 4.2) 105.522.290 25.278.317
Ertelenmis vergi etkisi (Not 4.2) (5.705.297) (298.539)
Dénem iginde gelir tablosuna yansitilan (Not 4.2) (1.852.412) (3.198.617)
Ertelenmis vergi etkisi (Not 4.2) 370.482 639.723
Dénem sonundaki degerleme farklari 189.009.992 90.674.929

Dagitima konu olmayan dénem kaéri

Vergi mevzuati hiikkimlerine gére sirketlerin aktiflerinde yer alan istirak ve gayrimenkullerin satisindan dodan kazanglarin
%75'lik kismi, en az bes tam yil siireyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi kaydiyla kurumlar vergisinden istisnadir.
istisna edilen kazang bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilemez veya
isletmeden ¢ekilemez. Sirket bu konuya iliskin olarak Hazine Mistesarligi’'nin yayimlamis oldugu 27 Ekim 2008 tarih ve
2008/41 sayil sektér duyurusunda yapilan agiklamalar dogrultusunda, 10 Nisan 2015 tarihi itibaryla gerceklestirmis
oldugu istirak satiglarindan saglanan 23.723.323 TL tutarindaki satig karini 31 Aralik 2015 tarihinde Dagitima Konu
olmayan dénem karinda gdstermis, cari ddnemde 6zsermaye altinda “Sermayeye eklenecek satis kérlar” olarak
siniflandirmistir.
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16 Diger yedekler ve istege bagli katilimin sermaye bileseni

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla diger yedeklere iliskin detayl bilgiler yukarida 15 - Ozsermaye

notunda verilmistir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in, istege bagl katiim &zelligi bulunan sézlegsmesi

bulunmamaktadir.

17 Sigorta yukimlultkleri ve reastrans varliklari

Sirket icin en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri yirlrlikte olan poligelerinden dogacak olan hasar 6demelerine iliskin
nihai yikimliliklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili ytiktimliliklerin tahmin edilmesi, dogasi itibaryla ¢ok sayida
belirsizligin degerlendirilmesini icerir. Sirket, s6z konusu sigortacilik teknik karsiliklari ile ilgili hesaplamalari 2 - Onemli
muhasebe politikalarinin zeti notunda daha detayl agiklandigi tizere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde
yapmakta ve finansal tablolarina yansitmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Briit kazanilmamis primler karsiligi 377.386.975 404.344.069
Kazanilmamis primler karsiliginda reastirér payi (Not 10) (6.276.404) (8.311.202)
Kazanilmamis primler karsiligi, net 371.110.571 396.032.867
Briit muallak tazminat karsilig 1.002.018.769 866.350.659
Muallak tazminat karsilinda reastirér payi (Not 4.2), (Not 10) (42.666.787) (25.358.546)
Muallak tazminat karsiligi, net 959.351.982 840.992.113
Devam eden riskler karsilig 11.303.215 28.168.127
Devam eden riskler karsiliginda reastirér payi (Not 10) (181.283) (278.842)
Devam eden riskler karsiligi, net 11.121.932 27.889.285
Dengeleme karsihigi, net 45.209.926 23.432.191
Matematik karsiliklar 165.157 491.937

Toplam teknik karsiliklar, net

1.386.959.568

1.288.838.393

Kisa vadeli
Orta ve uzun vadeli

1.341.749.642
45.209.926

1.265.406.202
23.432.191

Toplam teknik karsiliklar, net

1.386.959.568

1.288.838.393
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31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibaryla, sigorta yukimlulikleri ve reasiirans varliklarinin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2016

Kazanilmamis primler karsiligi Briit Reaslirdr payi Net
Dénem basi kazanilmamis primler karsiligi 404.344.069 (8.311.202) 396.032.867
Dénem igerisinde yazilan primler 929.965.931 (98.893.523) 831.072.408
Dénem igerisinde kazanilan primler (956.923.025) 100.928.321 (855.994.704)
Donem sonu kazanilmamis primler karsiligi 377.386.975 (6.276.404) 371.110.571
31 Aralik 2015
Kazanilmamis primler karsiligi Briit Reaslirér Payi Net
Doénem basi kazanilmamis primler karsihigi 366.997.830 (7.038.046) 359.959.784
Dénem igerisinde yazilan primler 996.757.231 (115.771.729) 880.985.502
Doénem igerisinde kazanilan primler (959.410.992) 114.498.573 (844.912.419)
Dénem sonu kazanilmamig primler karsilig 404.344.069 (8.311.202) 396.032.867
31 Aralik 2016
Muallak tazminat karsiligi Briit Reaslirdr payi Net
Dénem bagi muallak tazminat karsiligi 866.350.659 (25.358.546) 840.992.113
Donem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem basi
muallak tazminat karsiligina iligkin tahminlerdeki degisiklikler 708.089.035 (35.523.335) 672.565.700
Dénem igcinde ddenen hasarlar (572.420.925) 18.215.094 (554.205.831)
Dénem sonu muallak tazminat karsiligi 1.002.018.769 (42.666.787) 959.351.982
31 Aralik 2015
Muallak tazminat karsiligi Briit Reaslirdr payi Net
Dénem bagi muallak tazminat karsiligi 756.531.339 (16.271.938) 740.259.401
Dénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem basi
muallak tazminat karsiligina iligkin tahminlerdeki degisiklikler 773.801.448 (26.295.390) 747.506.058
Dénem icinde 6denen hasarlar (663.982.128) 17.208.782 (646.773.346)
Dénem sonu muallak tazminat karsihg 866.350.659 (25.358.546) 840.992.113

Sirket'in hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat ve hayat disi

dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar

Sirket'in reasurans firmasi olmasindan dolayi teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

Sirket tarafindan hayat digi sigortalara, dallar itibariyla verilen sigorta teminatlarina iligkin olarak herhangi bir kayit

tutulmamaktadir.

Sirket'in hayat police adetleri ile d6nem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve matematik

karsiliklari

Yoktur.
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Dénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari ferdi ve grup olarak dagilimlari
Yoktur.

Dénem iginde portféyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik karsiliklarinin
tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlari

Yoktur.

Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlari

Yoktur.

Portféydeki katim belgeleri ve dolagimdaki katilim belgeleri adet ve tutar
Yoktur.

Dénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katilimeilarinin adetce portféy
tutarlari

Yoktur.
Kar payl hayat sigortalarinda kéar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yéntemleri
Yoktur.

Donem icinde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal
olarak dagilimlari

Yoktur.

Dénem iginde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katiim paylarinin bireysel ve
kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.

Dénem icinde sirketin hayat portféylinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile briit ve
net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar

Yoktur.

Dénem icinde sirketin portfoyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gegmeyen her ikisi birlikte bireysel
emeklilik katilimeilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.
Dénem icinde hayat sigortalilarina kar payr dagitim orani

Yoktur.
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Ertelenmis lretim komisyonlari

Police Uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi dénemlere sarkan kismi “Ertelenmis Gretim giderleri”
hesabi icerisinde aktiflestirilmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, cari varliklar icinde gdésterilen 92.601.447 TL
(31 Aralik 2015: 100.548.550 TL) tutarindaki ertelenmis tretim giderlerinin tamami ertelenmis tretim komisyonlarindan

olugmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin ertelenmis tiretim komisyonlarinin hareketi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Doénem basindaki ertelenmis Gretim komisyonlar 100.548.550 92.115.629
Dénem iginde tahakkuk eden komisyonlar (Not 32) 221.619.306 237.519.964
Dénem icinde giderlesen komisyonlar (Not 32) (229.566.409) (229.087.043)
Dénem sonu ertelenmis retim komisyonlari 92.601.447 100.548.550

18 Yatirim anlagmasi yukimlultkleri
Yoktur.

19 Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Reaslrans faaliyetlerden borglar 36.432.984 44.146.054
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 4.778.313 3.561.620
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 1.453.431 1.673.213
iliskili taraflara borglar (Not 45) 80.030 66.378
Diger cesitli borglar 2.941.103 2.229.087
Toplam 45.685.861 51.676.352
Kisa vadeli borglar 45.685.861 51.633.019
Orta ve uzun vadeli borglar - 43.333
Toplam 45.685.861 51.676.352

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla diger cesitli borglar, bilylk oranda disaridan saglanan fayda ve

hizmetler igin yapilacak olan 6demelerden olusmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 449.504 TL'si (31 Aralik 2015: 362.614 TL) ertelenmis komisyon

gelirlerinden (Not 10) olugmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibarnyla gider tahakkuklari tutari olan 4.165.628 TL (31 Aralik 2015: 2.989.356 TL) asagidaki tabloda

detaylandiriimistir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kar payi tahakkuku 2.896.731 1.856.235
Diger tahakkuklar 1.268.897 1.133.121
Toplam 4.165.628 2.989.356

Gelecek aylara/yillara ait gelirler icerisindeki 163.181 TL (31 Aralik 2015: 209.650 TL) gelecek aylara ve yillara ait diger

gelirlerden olugsmaktadir.
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Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin 6denen vergiler asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Dénem icinde pesin 6denen vergiler 14.047.755 11.292.292
Hesaplanan kurumlar vergisi karsilig (3.558.844) -
Pesin 6denen vergiler, net (Not 12) 10.488.911 11.292.292

Cari ve gelecek dénemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari

Yoktur.

20 Finansal borglar

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla finansal borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 86.678.332 TL repo islemlerinden

finansal borclar).

21 Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla, ertelenmis vergi varlik ve yiikimliliklerini doguran kalemler asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ertelenmis vergi
varhgi/(ylikimliligu)

Ertelenmis vergi
varhgi/(ytkimliligi)

Devam eden riskler karsilig 2.224.386 5.577.857
Emekli ve saglik sandidi vakfi agiklar karsilig 5.937.022 5.671.788
Mali zararlarin ertelenmis vergi etkisi - 10.039.500
Dengeleme karsiligi 3.908.023 253.684
Kidem tazminati karsilig 1.440.524 1.329.954
Finansal varliklar degerleme farklari 272.495 815.618
Stipheli alacak karsihg 1.369.800 369.862
Vadeli mevduat 52.495 -
Personel prim karsilig 567.768 360.012
Alacak borg reeskontu 447.106 8.607
Amortisman TMS dlzeltme farklari (229.150) (203.454)
Kar komisyonu tahakkuku (1.405.895) (2.157.068)
i§tirak ve bagli ortakliklar degerleme farklari (9.906.893) (4.872.635)
Gayrimenkul degerleme farklari (21.717.565) (18.877.238)
Ertelenmis vergi (yikimluliga)/varhdi, net (17.039.884) (1.683.513)

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla indirilebilir mali zarari bulunmamaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla son
kullanim tarihi ve tutan asagida detaylandirilan indirilebilir mali zararlari bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

31 Aralik 2016

50.197.498

Indirilebilir mali zarar

50.197.498
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Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
1 Ocak itibariyla (1.683.513) 14.006.036
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (9.677.726) (9.045.756)
Ozkaynak altinda gésterilen ertelenmis vergi geliri (5.678.645) (6.643.793)
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) (17.039.884) (1.683.513)

22 Emeklilik sosyal yardim yikimlulikleri

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Mill
Reasturans Tirk Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigr Vakfi“nin (“Sandik”) Gyesidir.

506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki sandiklarin istirakgileri ile malullik, yaslilik ve
olim sigortasindan aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin, 1 Kasim 2005 tarih ve 25983 miukerrer
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun yayimi tarihinden itibaren 3 yil icinde Sosyal
Guvenlik Kurumu'na devredilmesi hilkmUnU iceren gegici 23'linci maddesinin birinci fikrasi Anayasa Mahkemesi'nin

22 Mart 2007 tarih ve 2007/33 karari ile iptal edilerek, yiriirligi durdurulmus olup, gegici 23'lincti maddenin iptaline
iliskin Anayasa Mahkemesi'nin gerekgeli karari 15 Aralik 2007 tarih 26731 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Anayasa
Mahkemesi, iptal kararinin gerekgesi olarak, sandik mensuplarinin kazaniimis haklarinda ortaya ¢ikabilecek kayiplari
gostermistir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal
Givenlik Kanunu'nun (“Kanun") 73'tncl maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimini
izleyen Ug yil icinde SGK'ya devredilmesi dngérilmustir. Devre iligkin stirenin 2 yil uzatiimasi ile ilgili Bakanlar Kurulu
Karari 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011'de dolan (g yillik slre yeni
Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013’e uzatiimistir. Daha sonra 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 4’tincii
maddesinde 5510 sayili Kanunun gegici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci cimlesinde yer alan “iki yil” ibaresi
"dort yil"” seklinde degistirilmistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2013/4617 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta
ve reaslrans sirketleri, ticaret odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli igin kurulmus bulunan
sandiklarin istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glivenlik Kurumuna
devredilmesine iliskin slirenin bir yil uzatiimasi; Bakanlar Kurulu'nca kararlastirimistir. 2014 yilinda Calisma ve Sosyal
Givenlik Bakanhginin 19/2/2014 tarihli ve 174 sayili yazisi Uzerine, 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanununun gegici 20'nci maddesine gére, Bakanlar Kurulu'nca 24 Subat 2014 tarihinde sandiklarin devrine iligkin siire 1
yil uzatilmistir.

Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan is Saghgi ve Giivenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun
Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gegici 20'nci
maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

506 sayili Kanunun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reaslrans sirketleri, ticaret odalari, sanayi
odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli igin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya
gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Giivenlik Kurumu’na devir tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu
yetkilidir. Devir tarihi itibariyla sandik istirakgileri bu Kanunun 4'lncii maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda
sigortali sayilirlar.”

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.
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19 Haziran 2008 tarihinde kanunun devir hikiimlerini iceren gegici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin da arasinda yer
aldigi bazi maddelerinin iptali ve yirirligiin durdurulmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi'ne Cumhuriyet Halk Partisi
tarafindan yapilan basvuru, adi gegen mahkemenin 30 Mart 2011 tarihli toplantisinda alinan karar dogrultusunda
reddedilmistir.

ilgili Kanun'un 73'lincii maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda;

Her bir sandik i¢in sandiktan ayrilan istirakciler de dahil olmak tzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak
yukimliliglnin pesin degerinin asagidaki hikiimlere gore hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yikimliliglnin pesin
degeri hesaplanir.

Kanun uyarinca, Sandik istirakgileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Givenlik
Kurumu’na devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklar vakif senedinde bulunmasina ragmen karsilanmayan diger sosyal
haklari ve 6demeleri, sandiklar ve sandik istirakgilerini istihdam eden kuruluslarca kargilanmaya devam edilir.

Sandik’in teknik finansal tablolar Sigortacilik Kanunu’nun 21'inci maddesi ve bu maddeye istinaden cikarilan “Aktterler
Yonetmeligi” hikimlerine gore aktierler siciline kayitli bir aktier tarafindan denetlenmektedir. Yukarda belirtilen esaslar
dahilinde yapilan hesaplamalara gére 29.685.112 TL (31 Aralik 2015: 28.358.939 TL) tutarinda fiili acik tespit edilmis
olup, s6z konusu tutar ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolarda “Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklar Karsihigi”
hesabinda muhasebelestirilmistir.

ilgili kanundaki esaslara uygun olarak gerceklestirilmis olan yukarida belirtilen aktiier denetlemesi, 31 Aralik 2016

ve 31 Aralik 2015 tarihi itibaryla yukimlilugin pesin degerini, diger bir ifadeyle Sirket tarafindan SGK'ya yapilacak
tahmini 6deme tutarini 6lgmektedir. Hesaplamada, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla SGK hadleri
cercevesinde saglik giderleri de dikkate alinarak prim ve maas 6demelerinin pesin degerleri dikkate alinmistir. Aktleryal
hesaplamada, CSO 1980 mortalite tablosu ve %9,8 teknik faiz orani dikkate alinmistir. Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2016
ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan fiili ve teknik agik tutarinin detayi yer almaktadir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Saglik digi yiikiimldlikler toplaminin pesin degeri (105.825.425) (92.355.113)
Aidat gelirlerinin pesin degeri 23.100.988 17.661.596
Saglik disi yikimliliklerin toplami (82.724.437) (74.693.517)
Saglik giderleri toplaminin pesin degeri (12.841.513) (11.172.968)
Saglik gelirlerinin net bugtinki degeri 12.625.747 9.681.587
Net saglik yiikiimlaliginiin pesin degeri (215.766) (1.491.381)
Sandik varlig 53.255.091 47.825.959
Fiili ve teknik acik tutari (29.685.112) (28.358.939)
Sandik varliklari agsagidaki kalemlerden olugsmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit degerler 45.069.448 40.973.136
istirak paylari 7.376.761 6.759.312
Diger 808.882 93.511
Sandik varlig 53.255.091 47.825.959
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23 Diger yukimldlikler ve masraf karsiliklari

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, diger riskler icin ayrilan karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Sosyal yardim sandidi varlik agiklari karsiligi (Not 22) 29.685.112 28.358.939
Kidem tazminati kargilig 7.202.618 6.649.770
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplami 36.887.730 35.008.709

Kidem tazminati kargiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Dénem basgi kidem tazminati karsihg 6.649.770 5.804.554
Faiz maliyeti (Not 47) 477.252 428.118
Hizmet maliyeti (Not 47) 426.533 405.492
Dénem ici 6demeler (Not 47) (805.346) (457.337)
Aktleryal fark 454.409 468.943
Dénem sonu kidem tazminati kargihigi 7.202.618 6.649.770

24 Net sigorta prim geliri

Hayat disi dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki konsolide olmayan gelir tablosunda detaylandiriimistir.

25 Aidat (Ucret) gelirleri

Yoktur.

26 Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin ySnetimi notunda g&sterilmistir.

27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin ySnetimi notunda gosterilmistir.

28 Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida 4.2 - Finansal riskin ySnetimi notunda gosterilmistir.
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29 Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Hayat Hayat disi Hayat Hayat dis
Odenen tazminatlar, reasiirdr payi distilmis olarak (8.006.413) (546.199.418) (6.111.970) (640.661.376)
Muallak tazminatlar karsiliginda degisim, reaslirér payi ve
devreden kisim dustilmus olarak (2.448.530) (115.911.339) (463.503) (100.269.209)
Kazaniimamis primler karsiliginda degisim, reastirér pay:
ve devreden kisim dlsllmis olarak (575.291) 25.497.587 (392.924) (35.680.159)
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reastirér payi ve
devreden kisim dustilmus olarak - 16.767.353 - 13.259.544
Dengeleme karsiligindaki degisim reaslirér payi ve
devreden kisim distlmus olarak (583.585) (21.194.150) (199.272) (728.774)
Matematik karsiliklarda degisim, reasliror payi ve
devreden kisim dustilms olarak 71.202 255.578 131.983 (255.578)
Toplam (11.542.617) (640.784.389) (7.035.686) (764.335.554)

30 Yatirnim sézlesmeleri haklari
Yoktur.

31 Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 - Gider cesitleri notunda verilmistir.

32 Gider cesitleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Komisyon giderleri (Not 17) 8.852.371 220.714.038 8.950.911 220.136.132
Dénem iginde tahakkuk eden aracilara komisyonlar
(Not 17) 8.813.177 212.806.129 8.863.918 228.656.046
Ertelenmis tretim komisyonlarindaki degisim (Not 17) 39.194 7.907.909 86.993 (8.519.914)
Personele iligkin giderler (Not 33) 858.881 40.804.890 799.808 36.549.645
Kur farki giderleri 247 .495 20.401.109 241.415 22.737.610
Yénetim giderleri 224.534 11.541.357 217.634 10.733.188
Reastrorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 10) (16.469) (1.183.948) (76.340) (1.352.619)
Dénem igerisinde reastirérlerden tahakkuk eden
komisyon gelirleri (Not 10) (13.586) (1.273.721) (35.951) (1.310.240)
Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim (Not 10) (2.883) 89.773 (40.389) (42.379)
Disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri 20.324 867.201 19.512 800.332
Diger 32.550 8.116.914 29.513 9.267.033
Toplam 10.219.686 301.261.561 10.182.453 298.871.321
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33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin calisanlara saglanan fayda giderlerinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Hayat Hayat disi

Hayat Hayat disi

Maas ve Ucretler 623.887 30.392.580 563.471 25.887.407
Sosyal glivenlik primleri isveren payi 148.064 6.613.611 137.113 5.623.924
Personel sosyal yardim giderleri 86.930 3.798.699 99.224 5.038.314
Toplam (Not 32) 858.881 40.804.890 799.808  36.549.645

34 Finansal maliyetler

Dénemin tiim finansman giderleri yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gésterilmistir. Uretim maliyetine
veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin tamami gelir tablosuna

yansitilmaktadir.
35 Gelir vergileri

Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kurumlar vergisi karsilik gideri:
Hesaplanan kurumlar vergisi karsilig (3.558.844)

Ertelenmis vergi geliri:
indirilebilir/vergilendirilebilir gecici farklarin olusmasindan
ve kapanmasindan kaynaklanan vergi (9.677.726)

(9.045.756)

Toplam vergi geliri/(gideri) (13.236.570)

(9.045.756)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin, Sirket'in finansal tablolarinda olusan vergi
dncesi faaliyet kér lizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Sirket'in etkin vergi orani ile
hesaplanan fiili gelir vergisi karsiligi arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandirimistir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Vergi Vergi
Vergi dncesi olagan kar/(zarar) 142.479.802 orani (%) 139.289.163 orani (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiligi 28.495.960 20,00  27.857.833 20,00
Vergi istisnasina tabi gelirler (18.168.056) (12,75) (19.203.837) (13,78)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 2.908.666 2,04 391.761 0,28
Gelir tablosuna yansiyan toplam
gelir vergisi gideri/(geliri) 13.236.570 9,29 9.045.756 6,49
36 Net kur degisim gelirleri
Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
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37 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang Sirket'in dénem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bdlinmesi ile
hesaplanmustir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Hesap dénemi itibariyla kar/(zarar) 129.243.232 130.243.407
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 66.000.000.000  66.000.000.000
Hisse basina kazang/(zarar) (TL) 0,00196 0,00197

38 Hisse basi kar pay!

Sirket Ana Sézlesmesi cergevesinde belirlenen kér dagitim politikasi asagidaki gibidir:

Bir hesap dénemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli gériilen tim karsiliklar, vergi
ve benzeri yasal ve mali yikimlilikler ile varsa gegmis yil zararlar disdldikten sonra, kalan tutar Sirketin net karini
olusturur. Bu suretle meydana gelmis olan net kar agsagida yazili sekil ve sira ile ayrilir ve dagitilir.

¢ Yillik net kdrdan, 6denmis sermayenin %20'sine ulagincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni yedek akge ayrilir.

Kanuni sinira ulagildiktan sonra da Tirk Ticaret Kanununun 519. maddesi 2. fikrasinin a ve b bentleri uyarinca
ongorilen tutarlar genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Kalan net kar tutarinin %10’u oraninda pay sahiplerine birinci kér pay1 dagrtilir.

Sirket kendi paylarini iktisap etmigse Tirk Ticaret Kanununun 520. maddesi uyarinca iktisap degerlerini karsilayacak
tutarda yedek akge ayinir.

Kalan miktardan gerekli goriildigi takdirde, Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile tespit edilecek
miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu ayrlabilir.

Net kérdan yukarida yazili kanuni yedek akge, birinci kér payi, diger yedekler ve fonlarin ayriimasindan sonra kalan
tutarin;

3 maasl agsmayacak sekilde %3'lne kadar calisanlara verilir.

Yukarida yazili ayrim ve dagrtimlarin yapilmasindan sonra kalan tutar Gizerinden, ilgili mevzuat hikimleri sakli kalmak
kaydiyla, Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile pay sahiplerine ikinci kar payi édenir.

Tirk Ticaret Kanununun m.519/2(c) hikmdii uyarinca kardan pay alacak kisilere dagrtilacak toplam tutarin %10'u genel
kanuni yedek akceye eklenir.

Kalan kisim tizerinde Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve surette tasarrufta bulunulur.

Turk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 3. fikrasi hikiimleri saklidir.

Yasa hikmdi ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sézlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci kar pay
ayriimadikca, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kér aktariimasina ve galisanlara kardan pay dagitilmasina karar
verilemez.

25 Mart 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket'in 2015 yili faaliyetleri sonucunda
olusan 130.243.407 TL tutarindaki dénem net karindan, 23.723.323 TL istirak satis istisna tutarinin sermayeye eklenecek
satis karlarina, 12.694.585 TL'si ge¢mis yillar zararlarina ve kalan tutardan yasal yedekler ayrildiktan sonra, 42.807.730
TL'sinin nakit temettl ve 2.406.624 TL'sinin personele temetti olarak dagitilmasina, kalan 42.698.436 TL'sinin de
olaganiisti yedekler olarak ayrilmasina karar verilmis olup, kar dagitmi dénem icinde gerceklestiriimistir. Odenen
temettd tutan, Sirket tarafindan beyan edildigi dénemde yikimlilik olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
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27 Haziran 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olaganistli Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin
tamaminin istanbul 6. Sulh Hukuk Mahkemesi’nin onayladigi Bilirkisi inceleme Raporu'nda tespit olunan 27.166.000

TL bedelle Milli Reastirans T.A.S. tarafindan satin alinmasina oybirligiyle karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde
gergeklestirilen Sirket Olaganulsti Genel Kurul toplantisinda, Sirket tarafindan satin alinan ve satin alma ile ilgili tim
islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganusti yedeklerden
karsilanmasina karar verilmistir.

39 Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gosterilmistir.
40 Hisse senedine donistirulebilir tahvil

Yoktur.

41 Paraya cevrilebilir imtiyazli hisse senetleri

Yoktur.

42 Riskler

Milli Reastirans Tiirk Anonim Sirketi tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun hiikiimleri uyarinca kurulmus olan

"Milli Reasuirans Tirk anonim Sirketi Mensuplan Yardimlasma Sandigi Vakfi”na Vakif senedi ve ilgili mevzuat cergevesinde
Sirket yukamliluklerini yerine getirmek lzere yapilan ddemelerle ilgili olarak Vergi Denetim Kurulu mufettisleri tarafindan bir
inceleme yapilmistir. Bu inceleme sonucunda séz konusu yiikiimliilik tutarlarinin tcret esasinda vergilendiriimesi ve dolayisiyla
gelir vergisi stopajina ve damga vergisine tabi tutulmasi gerektigi iddiastyla 2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 dénemleri igin
vergi inceleme raporu diizenlenmistir.

2007, 2008, 2009, 2010, 2011 yillari ve daha sonraki yillar igin deme yapilip, yasal slire¢ baslatilmistir. Rapor tarihi itibariyla
ayrilan karsilik bulunmamaktadir.

43 Taahhutler

Sirket'in faaliyetleri geregi hayat disi sigorta branslarda reaslror sifatiyla sedan sirketlere koruma saglamakta, yaptigi reaslrans
anlasmalari yoluyla sigorta riskini teminat altina almaktadir.

Sirket'in faaliyet kiralamasi sdzlesmeleri gercevesinde &deyecedi asgari kira ddemelerinin toplami asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 yildan az 2.047.372 828.666
Bir yildan fazla bes yildan az 170.614 897.722
Bes yildan fazla -- --
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 2.217.986 1.726.388

44 isletme birlesmeleri

Yoktur.
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45 iliskili taraflarla islemler

Sirket'in 6denmis sermayesinde pay sahibi sirketler ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagli

ortakliklari bu finansal tablolar agisindan iligkili kurulug olarak tanimlanmustir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iligkili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Tiirkiye Is Bankasi A.S. 746.908.324 709.729.211
Diger 1.132 430
Bankalar 746.909.456 709.729.641
iliskili kurulus hisse senetleri (Not 11) 81.396.292 80.822.633
is Portfdy Yoénetimi A.S.’nin kurucusu oldugu yatinm fonlar (Not 11) 252.389.210 116.579.044
is Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin kurucusu oldugu yatirim fonlar (Not 11) -- 19.977.422
is Finansal Kiralama A.S.'nin ihrac ettigi tahviller (Not 11) - 3.157.102
Finansal varliklar 333.785.502 220.536.201
Axa Sigorta A.S. 3.934.701 4.273.009
Anadolu Sigorta 3.014.702 7.565.788
Ziraat Sigorta A.S. 1.238.110 81.886
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 161.483 286.760
istanbul Umum Sigorta A.S. 107.627 109.963
Ziraat Hayat ve Emeklilik 51.250 47.220
Ergo Sigorta A.S. 18.246 18.246
Groupama Sigorta A.S. - 167.561
Esas faaliyetlerden alacaklar 8.526.119 12.550.433
Ortaklara borglar 66.287 53.738
Diger iliskili taraflara borglar 13.743 12.640
iliskili taraflara borclar 80.030 66.378
Ergo Sigorta A.S 2.468.712 5.304.570
Guven Sigorta T.A.S. 1.266.357 1.360.722
Allianz Sigorta A.S. 1.193.374 874.590
Groupama Sigorta A.S. 222.070 55.043
Axa Sigorta A.S. 35.723 50.953
istanbul Umum Sigorta A.S. 30.112 -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 2 40.403
Esas faaliyetlerden borclar 5.216.350 7.686.281

iliskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmamustir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan stipheli alacak tutari ve bunlarin borglar
bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklar lehine verilen garanti, taahht, kefalet, avans, ciro gibi ylikimlaltkler
bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iliskili kuruluglarla gergeklestirilen islemler asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Anadolu Sigorta 113.402.718 101.325.349
Axa Sigorta A.S. 36.740.520 48.212.402
Ziraat Sigorta A.S. 15.282.714 12.178.834
Groupama Sigorta A.$. 4.528.283 11.167.164
Ergo Sigorta A.S. 3.793.595 14.189.023
Allianz Sigorta A.S. 684.257 933.867
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 591.584 858.013
Ziraat Hayat ve Emeklilik 205.000 390.235
Glven Sigorta T.AS. 21.639 315
Alinan primler 175.250.310 189.255.202
Groupama Sigorta A.S. 28 3.800
istanbul Umum A.S. (3) 1
Allianz Sigorta A.S. (29) (34)
Axa Sigorta A.S. (72) 2.172
Glven Sigorta T.AS. (80) 767
Anadolu Sigorta (1.151) 10.030
Ergo Sigorta A.S. (1.227) 12.902
Reaslirére devredilen primler (2.534) 29.638
Allianz Sigorta A.S. 3) 1
Guven Sigorta T.A.S. (1.285) 1.389
Axa Sigorta A.S. (3.021) 3.037
Ergo Sigorta A.S. (3.567) 5.134
Groupama Sigorta A.S. (7.032) 7.659
Anadolu Sigorta (12.153) 14.392
Alinan komisyonlar (27.061) 31.612
Anadolu Sigorta 22.257.301 21.562.258
Axa Sigorta A.S. 6.778.440 7.953.361
Ziraat Sigorta A.S. 3.562.905 2.861.183
Ergo Sigorta A.S. 1.345.451 2.975.744
Groupama Sigorta A.$. 908.651 1.323.906
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 122.120 223.783
Allianz Sigorta A.S. 96.741 146.237
Guven Sigorta T.A.S. (5) (62.182)
Verilen komisyonlar 35.071.604 36.984.290
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KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibaryla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Anadolu Sigorta 85.058.631 53.073.935
Axa Sigorta A.S. 14.516.386 41.100.417
Ergo Sigorta A.S. 13.725.776 13.250.572
Allianz Sigorta A.S. 4.875.749 4.209.033
Ziraat Sigorta A.S. 3.811.044 5.780.262
Groupama Sigorta A.S. 3.573.133 19.670.681
Glven Sigorta T.AS. 2.496.742 2.361.285
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 307.788 167.542
Ziraat Hayat ve Emeklilik 217.078 749.298
Odenen tazminatlar 128.582.327 140.363.025
Guven Sigorta T.A.S. 38.868 95.107
Axa Sigorta A.S. 33.560 196.702
istanbul Umum A.S. 15.706 21.018
Allianz Sigorta A.S. 13.919 16.536
Ergo Sigorta A.S. (11.781) 121.500
Groupama Sigorta A.S. (18.898) 269.451
Anadolu Sigorta (90.154) 469.767
Odenen tazminattaki reasiirdr payi (18.780) 1.190.081
Ergo Sigorta A.S. 1.398.446 421.667
Axa Sigorta A.S. 625.977 690.593
Anadolu Sigorta 563.569 715.473
Allianz Sigorta A.S. 99.536 148.657
Ziraat Sigorta A.S. 67.728 49.556
Groupama Sigorta A.S. 22.475 273.437
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 2.532 10.326
Diger gelirler 2.780.263 2.309.709
Ergo Sigorta A.S. 1.467.669 358.197
Guven Sigorta T.AS. 457.001 264.090
Axa Sigorta A.S. 117.026 1.139.001
Allianz Sigorta A.S. 113.938 115.889
Anadolu Sigorta 80.186 242.021
Ziraat Sigorta A.S. 9.925 13.525
Groupama Sigorta A.S. 7.017 125.132
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 178 1.918
Ziraat Hayat ve Emeklilik - 506
Diger giderler 2.252.940 2.260.279
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Milli Reaslrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi Itibaryla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

46 Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar

Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar, 1.10 - Raporlama déneminden sonraki olaylar notunda sunulmustur.

47 Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya

bilango aktif toplaminin %5'ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

Yukaridaki notlarda her notun kendi icerisinde gdsterilmistir.

"Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli borglar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco aktif toplaminin
ylizde birini agan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayri ayri toplamlari

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar
Yoktur.

Tasinmazlar lizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Yoktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklari gésteren

agiklayici not

Yoktur.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait reeskont ve karsilik giderlerinin detayi asagidaki

gibidir:

Karsilik giderleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Sosyal yardim sandik agigi karsihg (1.326.173) (28.214)
Vergi tarhiyat - 2.910.801
Menkul kiymet deger dustikligu karsihig (6.855.240) --
Stipheli alacaklar karsiligi gideri (2.631.464) (2.528.035)
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 23) (98.439) (376.273)
Diger 4.142 2.345
Karsiliklar hesabi (10.907.174) (19.376)

Reeskont giderleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Reaslrans faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz gelir/(gideri) 2.561 (3.584)
Reasurans faaliyetlerinden borglar reeskont faiz gelir/(gideri) 547 .549 (455.335)
Reeskont hesabi 550.110 (458.919)
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Milli Reaslirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denet¢i Raporu
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Konsolide Edilen Ortakliklara iliskin Bilgiler

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi

Hayat disi branslarda sigorta ve reastirans faaliyetleri gsteren Anadolu Sigorta, 1925 yilinda Tirkiye Cumhuriyeti‘nin
kurucusu Mustafa Kemal Atatiirk'lin girisimiyle, tilkemizin ilk ulusal bankasi olan Tiirkiye is Bankasi'nin énciiliiginde
kurulmustur.

Kuruldugu glinden bu yana sektériinde énci bir firma olan Anadolu Sigorta, biinyesinde bulundurdugu uzman ve
deneyimli kadrolari, gii¢lii teknolojik ve finansal alt yapisi, siirekli gelisme ve iyilestirme anlayisi, deneyimli ve yaygin
acente aduyla, sigortalilarina kaliteli Grliin ve hizmet sunmayi ve bunlarin stirekliligini saglamayi taahhtt eder.

Anadolu Sigorta’nin hisse senetleri, Borsa istanbul (BIST) Ulusal Pazari'nda ANSGR sembolii ile islem gdérmektedir. %48'i
halka acik olan Anadolu Sigorta'nin %57,3'l Millt Reastirans T.A.S."ye aittir.

Genel Miidirligi istanbul’'da bulunan Anadolu Sigorta; 2016 sonu itibariyla istanbul (2), Ankara, Adana, Antalya,
Bursa, Samsun, Trabzon ve izmir'de bulunan bélge miidirliikleri, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’'ndeki subesi ve 2.458
profesyonel acentesiyle drlinlerini misterileriyle bulusturmaktadir.

Anadolu Sigorta, basta Tiirkiye is Bankasi olmak (izere, bankasiirans aginda yer alan subelerini, hizmet siirecinin temel
bir dagitim kanali olarak kullanmaktadir. Tirkiye is Bankasi A.S.'nin yani sira Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., Arap
Tlrk Bankasi A.S., Alternatifbank A.S., Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S., Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve Finansbank A.S.
subeleri de Anadolu Sigorta’'nin acenteleri olarak faaliyet gostermektedir.

2016 yilinda, toplam prim Gretimini bir dnceki yila gére %24,19 nominal artisla 4,48 milyar TL'ye ¢ikaran Anadolu
Sigorta’nin toplam pazar payi elementer sirketler arasinda %12,65'tir.

Anadolu Sigorta’nin 2016 yilindaki en yiiksek prim tretimi 1 milyar 580 milyon TL ile Kara Araglari Sorumluluk ve

899,4 milyon TL ile Kara Araclari branglarinda yazilmistir. Bu branslari sirasiyla 755,9 milyon TL ile Yangin ve Dogal
Afetler brangi, 405,6 milyon TL ile Hastalik/Saglik bransi, 318,9 milyon TL ile Genel Zararlar brangi ve 140,5 milyon TL ile
Genel Sorumluluk brangi izlemistir.

Anadolu Sigorta’nin konsolide olmayan toplam aktifleri 2016 yilsonu itibariyla, bir dnceki yila gore %22,2 oraninda artis
gostererek 5.974 milyon TL'ye ulasirken, 6zkaynaklar %1,8 artigla 1.223 milyon TL olmustur. Anadolu Sigorta, elde ettigi
yaklagik 111,2 milyon TL brit kar seviyesi ile strdurdlebilir karhlik hedefini 2016 yilinda basari ile gerceklestirmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Bagimsiz Denetci Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve Tel +90 (216) 681 90 00
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.  Fax +90 (216) 681 90 90
Kavacik Rizgarli Bahge Mah. Kavak Sok.  www.kpmg.com.tr

No: 29 Beykoz 34805 istanbul

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Milli Reastirans Tiirk Anonim Sirketi‘nin (“Sirket”) ve bagl ortakliginin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik 2016 tarihli
konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide gelir tablosu, konsolide 6zsermaye degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket y6netimi; finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yiriirlikte bulunan muhasebe ve finansal raporlamaya
iliskin diizenlemeler ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikkimlerini iceren;
"Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis vermektir. Yaptigimiz
bagimsiz denetim, sigortacilik mevzuati geregdi yurirlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiritilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlislik icerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek lizere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosedirlerinin uygulanmasini icerir. Bu proseddirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli
yanhshk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin
i¢ kontroliniin etkinligine iligkin bir gorlis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitln olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun
ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

Gorlsuimuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Milli Reastrans Tlrk Anonim Sirketi'nin ve bagh ortakhdinin
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide
finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim &nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.
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Bagimsiz Denetci Raporu

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordlincl fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak -
31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya
iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Alper Giiveng
Sorumlu Denetgi

17 Subat 2017
istanbul, Turkiye
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Millt Reasurans Turk Anonim Sirketi'nin

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Raporu

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi tarafindan yapilan diizenlemeler gergevesinde ylrirlikte bulunan muhasebe ilke
ve standartlarina gére 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar ile bunlara
iliskin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar Hakkinda
Yonetmelik” hikimlerine ve Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

istanbul, 17 Subat 2017
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibaryla
Konsolide Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

I- Cari Varliklar Dipnot Cari Dénem 31 Aralik 2016 Onceki Dénem 31 Aralik 2015
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 14 4.342.688.861 3.296.902.698
1- Kasa 14 52.555 53.835
2- Alinan Cekler 14 1.950.000 -
3- Bankalar 14 3.919.164.699 2.929.798.391
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri 14 (82.544) (125.585)
5- Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklari 14 421.604.151 367.176.057
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar -- -
B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar 11 1.106.730.656 1.133.957.261
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1" 970.628.652 1.022.265.854
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 11 15.172.182 15.555.214
3- Alim Satim Amacli Finansal Varliklar " 127.881.004 96.232.135
4- Krediler - -
5- Krediler Kargihig - -
6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar - -
7- Sirket Hissesi - -
8- Finansal Varliklar Deger DustiklGgu Karsihgi 1 (6.951.182) (95.942)
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 12 1.208.734.082 1.102.022.681
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 984.855.530 869.275.449
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi 12 (8.836.586) (8.305.178)
3- Reastlirans Faaliyetlerinden Alacaklar 12 169.611.886 169.725.737
4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi - -
5- Sigorta ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 12 63.103.252 71.326.673
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Suipheli Alacaklar 4.2,12 188.867.237 150.770.368
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sipheli Alacaklar Karsiligi 4.212 (188.867.237) (150.770.368)
D- iliskili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger Iligkili Taraflardan Alacaklar - -
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - -
8- lliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar - -
9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi - -
E- Diger Alacaklar 12 15.454.198 10.983.942
1- Finansal Kiralama Alacaklari - -
2- Kazanilmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 12 583.462 568.349
4- Diger Cesitli Alacaklar 12 14.870.736 10.415.593
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu -- -
6- Stipheli Diger Alacaklar 4.2,12 53.177 63.177
7- Stipheli Diger Alacaklar Karsiligi 4212 (53.177) (63.177)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 408.923.726 382.912.914
1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 399.249.100 366.089.853
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklar 4212 8.999.362 16.363.166
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 4.2,12 675.264 459.895
G- Diger Cari Varliklar 24.550.172 35.540.786
1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar 1.006.926 1.090.552
2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 12,19 22.930.006 33.690.959
3- Ertelenmis Vergi Varliklar - -
4-is Avanslan 12 170.946 255.077
5- Personele Verilen Avanslar 12 14.890 4.151
6- Sayim ve Teselliim Noksanlari - -
7- Diger Cesitli Cari Varliklar 12 427.404 500.047

8- Diger Cari Varliklar Karsihg
I- Cari Varliklar Toplami

7.107.081.695

5.962.320.282

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi Itibaryla
Konsolide Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

II- Cari Olmayan Varliklar Dipnot

Bagimsiz Denetimden Gecmis
Cari Dénem 31 Aralik 2016

Bagimsiz Denetimden Gecmis
Onceki Dénem 31 Aralik 2015

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

3- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar Karsiligr
B- lliskili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbdslerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar

7- iligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- lligkili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- iligkili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi

C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Karsiligi

D- Finansal Varliklar 9
1- Bagh Menkul Kiymetler

2- Istirakler 9
3- Istirakler Sermaye Taahhditleri

4- Bagh Ortakliklar 9
5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhtleri

6- Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler

7- Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler Sermaye Taahhutleri

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirmlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Dusukligi Karsihig

E- Maddi Varliklar 6
1- Yatinm Amacli Gayrimenkuller 6,7
2- Yatinm Amacli Gayrimenkuller Deger Dustklugu Karsilig

3- Kullanim Amagl Gayrimenkuller

4- Makine ve Techizatlar

5- Demirbag ve Tesisatlar

6- Motorlu Tagitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapiimakta Olan Yatirimlar Dahil)
F- Maddi Olmayan Varliklar

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar

6- Birikmis Itfalar

7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar

G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari

1- Ertelenmig Uretim Giderleri 17
2- Gelir Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler 4.2
H-Diger Cari Olmayan Varliklar 21
1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

2- Déviz Hesaplari

3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklari 21
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi

II- Cari Olmayan Varliklar Toplami

Varliklar Toplami

42,12
4212

42,12

4212
4.2,12

o~ OO0 0O O

© 0o

©

16.858.335
(16.858.335)

1.749.362

2.129.835
(380.473)

183.088.026
181.995.319

1.092.707

578.741.391
388.265.000

160.287.253
49.033.797
19.296.491
1.732.838
22.982.418
3.868.337

(66.724.743)

69.805.708
116.516.653
16.250.000

(87.076.641)
24.115.696
6.296.844
6.211.364

85.480
10.227.714

10.227.714

849.909.045
7.956.990.740

14.221.013
(14.221.013)

2.207.981

2.839.780
(631.799)

165.528.161
164.435.454

1.092.707

510.242.396
324.911.650

158.649.350
41.909.394
17.209.219
1.859.204
20.322.655
4.166.354

(58.785.430)

59.597.284
97.650.098
16.250.000

(69.276.525)
14.973.711
5.344.867
5.221.880

122.987
13.948.959

13.948.959

756.869.648
6.719.189.930
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibaryla
Konsolide Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis ~ Bagimsiz Denetimden Gegmis
Ill- Kisa Vadeli Yikimliltkler Dipnot Cari Dénem 31 Aralik 2016~ Onceki Dénem 31 Aralik 2015
A- Finansal Borglar 20 134.413.473 297.347.979
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - -
5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikanllmis Diger Finansal Varliklar - -
7- Gikanilmig Diger Finansal Varliklar Ihrag Farki - -
8- Diger Finansal Borglar (Yukumlulikler) 134.413.473 297.347.979
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 19 466.995.593 373.784.676
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 282.126.010 216.615.209
2- Reastirans Faaliyetlerinden Borglar 35.487.145 43.014.872
3- Sigorta ve Reastirans Sirketlerinden Alinan Depolar 6.570.424 5.496.957
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 142.812.014 108.657.638
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Borg Senetleri Reeskontu - -
C-iliskili Taraflara Borglar 19 171.856 158.568
1- Ortaklara Borglar 66.287 53.738
2- Istiraklere Borclar - -
3- Bagli Ortakliklara Borglar - -
4- Musterek Yoénetime Tabi Tesebbuslere Borglar - -
5- Personele Borglar 91.826 92.190
6- Diger lliskili Taraflara Borglar 13.743 12.640
D- Diger Borg¢lar 19 85.550.857 62.710.887
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 7.436.777 3.177.561
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borclar 32.500.031 27.524.238
3- Diger Cesitli Borglar 46.076.135 32.516.197
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (462.086) (507.109)

E-Sigortacilik Teknik Kargiliklari 17
1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net 17
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net 17
3- Hayat Matematik Karsiligi - Net 17
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net 17

5- ikramiye ve Indirimler Karsiligi - Net

6- Diger Teknik Karsiliklar - Net

F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yikumliltkler ile Karsiliklari 19
1- Odenecek Vergi ve Fonlar

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yikumltlikler

4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yikimlilikler

5- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yikimlulik Karsiliklari

6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yikiimliliikleri

7- Diger Vergi ve Benzeri Yukimlilik Karsiliklari
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 23

1- Kidem Tazminati Karsiligi
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklar Karsiligi

3- Maliyet Giderleri Karsiligi 23
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 19
1- Ertelenmis Uretim Komisyonlari 10,19
2- Gider Tahakkuklari 19
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 19
I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 23

1- Ertelenmis Vergi Yukimlugu

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklar

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yukimlultkler 23
Il - Kisa Vadeli Yiikiimliliikler Toplami

5.154.029.795
2.135.349.141
12.888.197
165.157
3.005.627.300

40.980.017
37.869.439
3.110.578

26.875.657
(26.875.657)

104.670.372
46.650.934
57.847.236

172.202
1.561.950

1.561.950
5.988.373.913

4.108.661.380
1.846.273.474
32.682.256
491.937
2.229.213.713

38.761.168
36.015.743
2.745.425

1.769.959
(1.769.959)

75.955.282
39.714.319
36.066.016
174.947
1.492.709

1.492.709
4.958.872.649

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi Itibaryla
Konsolide Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER

IV- Uzun Vadeli Yikiimldlikler Dipnot

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem 31 Aralik 2016

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Onceki Dénem 31 Aralik 2015

A- Finansal Borg¢lar

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri

4- Cikarilmig Tahviller

5- Cikanlmig Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki

7- Diger Finansal Borglar (Yukumldlukler)

B- Esas Faaliyetlerden Borclar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borclar

3- Sigorta ve Reastrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu
C- iligkili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbdslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger lliskili Taraflara Borglar

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine iligskin SGK'ya Borglar

3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari 17
1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net

5- ikramiye ve Indirimler Karsiligi - Net

6- Diger Teknik Kargiliklar - Net 17
F- Diger Yukuimlilikler ve Karsiliklari

1- Odenecek Diger Yikimliltkler

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yikimltlikler

3- Diger Borg ve Gider Karsiliklari
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 23

1- Kidem Tazminati Karsiligi 23

2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklar Karsihg 22,23
H-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 19

1- Ertelenmis Uretim Komisyonlari

2- Gider Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler 19
I- Diger Uzun Vadeli Yikimlalukler

1- Ertelenmis Vergi Yukimlalagu

2- Diger Uzun Vadeli Yukimlalukler

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliliikler Toplami

54.251.255
24.566.143
29.685.112

208.888.988

50.253.639
21.894.700

28.358.939
43.332

155.274.890
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibaryla
Konsolide Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZSERMAYE

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

V- Ozsermaye Dipnot Cari Dénem 31 Aralik 2016 Onceki Dénem 31 Aralik 2015
A- Odenmis Sermaye 660.000.000 660.000.000
1- (Nominal) Sermaye 2.13,15 660.000.000 660.000.000
2- Odenmemis Sermaye - -
3- Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Dizeltmesi Olumsuz Farklari - -
5- Tescili Beklenen Sermaye -- --
B- Sermaye Yedekleri 15 137.993.463 117.604.491
1- Hisse Senedi ihrac Primleri - -
2- Hisse Senedi iptal Karlari - -
3- Sermayeye Eklenecek Satig Karlari 15 23.723.323 -
4- Yabanci Para Cevrim Farklari 15 (26.027.092) (19.573.401)
5- Diger Sermaye Yedekleri 15 140.297.232 137.177.892
C- Kar Yedekleri 165.559.918 103.545.587
1- Yasal Yedekler 15 90.232.526 80.567.006
2- Statl Yedekleri 15 10.220.997 6.759.148
3- Olaganstl Yedekler 15 81.426.632 34.827.040
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11,15 31.358.139 28.234.178
6- Diger Kar Yedekleri 15 23.381.673 24.218.264
7- Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi 15 (71.060.049) (71.060.049)
D- Gegmis Yillar Karlar 197.937.817 195.873.555
1- Gegmis Yillar Karlan 197.937.817 195.873.555
E- Gegmis Yillar Zararlari -- --
1- Gegmis Yillar Zararlari -- --
F- Donem Net Kari 181.244.361 156.222.767
1- Dénem Net Kari 181.235.711 131.042.910
2- Dénem Net Zarari - -
3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari 8.650 25.179.857
G- Azinlik Paylari 416.992.280 371.795.991

Ozsermaye Toplami
Yiikiimlilikler Toplami

1.759.727.839
7.956.990.740

1.605.042.391
6.719.189.930

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

Bagimsiz
Denetimden

o 1 Ocak - Gecmis 1 Ocak -
I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A- Hayat Disi Teknik Gelir 4.621.127.210 3.868.158.939
1- Kazanilmig Primler (Reaslrér Payi Distilmus Olarak) 4.009.233.765 3.362.793.609
1.1- Yazilan Primler (Reasuror Payr Dusiilmis Olarak) 17 4.277.940.082 3.631.983.131
1.1.1- Brit Yazilan Primler 17 5.304.350.878 4.487.551.165
1.1.2- Reastirore Devredilen Primler 10,17 (875.616.791) (756.056.567)
1.1.3- SGK'ya Aktarilan Primler 17 (150.794.005) (99.511.467)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastiror Payi ve Devreden Kisim Distlmuis Olarak) 17,29 (288.500.376) (316.963.162)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 (365.034.325) (374.332.005)
1.2.2- Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reastirér Payi 10,17 56.450.295 39.086.070
1.2.3- Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Payi 20.083.654 18.282.773
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (ReasUrdr Payi ve Devreden Kisim Dustilmiis Olarak) 17 19.794.059 47.773.640
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi 17 28.490.590 45.621.785
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reastiror Payi 10,17 (8.696.531) 2.151.855
2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 528.362.786 377.454.291
3- Diger Teknik Gelirler (Reastirér Payi Distilmus Olarak) 52.151.853 71.477.926
3.1- Brut Diger Teknik Gelirler 52.152.151 71.477.926
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reaslror Payi (298) -
4- Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri 31.378.806 56.433.113
B- Hayat Disi Teknik Gider (4.404.492.029) (3.805.677.102)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reastirér Payi Diistilmiis Olarak) (3.192.362.319) (2.802.133.939)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirdr Payi Diisiilmiis Olarak) 17,29 (2.418.397.262) (2.320.746.150)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar 17 (2.728.766.418) (2.538.268.492)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Pay! 10,17 310.369.156 217.522.342
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reaslrér Payi ve Devreden Kisim Dusllmus Olarak) 17,29 (773.965.057) (481.387.789)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsiligi 17 (779.788.377) (731.830.650)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastrér Payi 10,17 5.823.320 250.442.861
2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reastirér Payi ve Devreden Kisim Disiilmis Olarak) - -
2.1- ikramiye ve indirimler Karsihg - -
2.2- Ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reasiiror Payi - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reastirér Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) 29 (49.076.229) (21.724.626)
4- Faaliyet Giderleri 32 (1.049.421.699) (908.004.593)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastiror Payi ve Devreden Kisim DustilmUs Olarak) 255.578 (255.578)
5.1- Matematik Kargiliklar 255.578 (255.578)
5.2- Matematik Karsiliklarda Reastirér Payi - -
6- Diger Teknik Giderler (113.887.360) (73.558.366)
6.1- Brut Diger Teknik Giderler (113.887.360) (73.558.366)
6.2- Briit Diger Teknik Giderlerde Reastror Pay - -
C- Teknik Bélim Dengesi- Hayat Disi (A - B) 216.635.181 62.481.837
D- Hayat Teknik Gelir 19.687.077 19.541.877
1- Kazanilmig Primler (Reaslrér Payi Distilmis Olarak) 17.549.152 17.904.430
1.1- Yazilan Primler (Reaslirdr payi Disllmis Olarak) 17 18.124.443 18.297.354
1.1.1- Briit Yazilan Primler 17 19.210.055 19.755.699
1.1.2- Reastirore Devredilen Primler 10,17 (1.085.612) (1.458.345)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastiror Payi ve Devreden Kisim Disiilmis Olarak) 17,29 (575.291) (392.924)
1.2.1- Kazaniimamis Primler Karsihd 17 (502.515) 84.139
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastirdr Payi 10,17 (72.776) (477.063)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reaslrdr Payi ve Devreden Kisim Distilmiis Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reaslror Payi - -
2- Hayat Brangi Yatinm Geliri 2.049.914 1.466.954
3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar - -
4- Diger Teknik Gelirler (Reastirér Payi Dustilmus Olarak) 88.011 170.493
4.1- Brit Diger Teknik Gelirler 185.899 59.603
4.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reaslror Payi (97.888) 110.890
5- Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri - -

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

I-TEKNIK BOLUM Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2016

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015

E- Hayat Teknik Gider

1- Gergeklesen Hasarlar (Reastirér Payr Distilmis Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirdr Payi Diisiilmiis Olarak) 17,29
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar 17
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reaslirdr Payi 10,17
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reaslrér Payi ve Devreden Kisim
Dusgulmus Olarak) 17,29
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi 17
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reaslrér Payi 10,17

2- Ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiirdr Payi ve Devreden Kisim
Dusulmis Olarak)

2.1- ikramiye ve indirimler Karsiligi
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reasirér Payi

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reasirér Payi ve Devreden Kisim
Dusulmis Olarak) 29

3.1- Hayat Matematik Karsiligi 29
3.1.1- Aktteryal Matematik Karsilik

3.1.2- Kar Payi Karsiligi (Yatinm Riski Police Sahiplerine Ait Poligeler icin Ayrnlan
Kargiliklar)

3.2- Hayat Matematik Karsiliginda Reaslror Payi
3.2.1- Aktueryal Matematik Kargiliklar Reastiror Payi

3.2.2- Kar Payi Karsiligi Reaslror Payi (Yatinm Riski Polige Sahiplerine Ait Poligeler
icin Ayrilan Karsiliklar)

4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reaslrér Payi ve Devreden Kisim Disulmis
Olarak) 29

5- Faaliyet Giderleri 32
6- Yatinm Giderleri

7- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar

8- Teknik Olmayan Bdlime Aktarilan Yatinm Gelirleri
F- Teknik B&lim Dengesi- Hayat (D - E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon igletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artig Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri
3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler
I- Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G - H)

(21.187.012)
(10.454.943)
(8.006.413)
(8.664.622)
658.209

(2.448.530)
(2.730.793)
282.263

71.202
71.202
71.202

(583.585)
(10.219.686)

(16.825.215)
(6.575.473)
(6.111.970)
(6.492.393)

380.423

(463.503)
(828.662)
365.159

131.983
131.983
131.983

(199.272)
(10.182.453)

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

I-TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2016 1 Ocak - 31 Aralik 2015
C- Teknik Bdlim Dengesi- Hayat Disi (A-B) 216.635.181 62.481.837
F- Teknik Bdlim Dengesi- Hayat (D-E) (1.499.935) 2.716.662
| - Teknik B&lim Dengesi- Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik Bolim Dengesi (C+F+I) 215.135.246 65.198.499
K- Yatirim Gelirleri 763.869.487 659.953.132
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 370.164.896 288.672.778
2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 4.2 33.059.353 55.904.227
3- Finansal Yatinmlarin Degerlemesi 4.2 51.967.175 32.495.483
4- Kambiyo Karlari 4.2 184.579.297 149.059.354
5- igtiraklerden Gelirler 4.2 40.163.943 30.635.392
6- Bagl Ortakliklar ve Misterek Yénetime Tabi Tesebbuslerden Gelirler 4.2 3.251 4.075
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 7 79.387.860 101.851.209
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 4.2 4.432.112 741.200
9- Diger Yatirmlar 111.600 589.414
10- Hayat Teknik Béliminden Aktarilan Yatirm Gelirleri - -
L- Yatirm Giderleri (680.499.653) (503.350.993)
1- Yatinm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil 4.2 (4.630.870) (3.060.240)
2- Yatinmlar Deger Azaliglar 4.2 (1.643.638) (2.824.154)
3- Yatinmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (17.234.556) (11.039.996)
4- Hayat Digi Teknik Bélimine Aktarilan Yatinm Gelirleri (528.362.786) (377.454.292)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (3.616.449) (74.638)
6- Kambiyo Zararlari 4.2 (88.324.565) (67.687.210)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (28.732.695) (32.779.765)
8- Diger Yatirm Giderleri (7.954.094) (8.430.698)
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Kérlar ile Gider ve
Zararlar (46.790.612) (31.797.769)
1- Kargiliklar Hesabi 47 (49.002.399) (25.565.845)
2- Reeskont Hesabi 47 1.042.702 999.672
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi - -
6- Ertelenmis Vergi Yukimluligu Gideri 35 (886.872) (14.290.010)
7- Diger Gelir ve Karlar 3.862.489 9.528.258
8- Diger Gider ve Zararlar (1.806.532) (2.469.844)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlari -- --
10- Onceki Yil Gider ve Zararlari - -
N- Donem Net Kari veya Zarari 224.838.811 188.232.910
1- Dénem Kari ve Zarari 251.714.468 190.002.869
2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukimliltk Karsiliklari 35 (26.875.657) (1.769.959)
3- Dénem Net Kar veya Zarari 224.838.811 188.232.910
3.1-Ana Ortaklik Paylar 181.244.361 156.222.767
3.2-Azinlik Paylari 43.594.450 32.010.143
4- Enflasyon Diizeltme Hesabi - -
ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2015

Oz sermaye
isletmenin enflasyon
kendi hisse Varliklarda diizeltmesi  Yabanci para
Dipnot Sermaye senetleri deger artisi farklari cevrim farklari

I -Onceki Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2014 15 660.000.000 - 49.409.155 - (11.907.682)
II- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - - - -
Il- Yeni Bakiye (01.01.2015) 660.000.000 - 49.409.155 - (11.907.682)
A - Sermaye Artirimi - - - - -
1 - Nakit - - - - -
2 - i¢ Kaynaklardan - - - - -
B - Grup Yapisindaki Degisikligin Etkisi - - - - -
C - Isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri - - - - -
D - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar - - - - -
E - Finansal Varliklarin Degerlemesi 11 - - (21.174.977) - -
F - Yabanci Para Cevrim Farklar -- -- -- -- (7.665.719)
G - Diger Kazang ve Kayiplar - - - - -
H - Enflasyon Diizeltme Farklari - - - - -
| - Net Dénem Kéri/(Zarari) -- - - — _
J - Diger Yedekler ve Dagitilmamis Kardan
Transferler - - - - -
K - Dagitilan Temetti - - - - -
IV- Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2015 15 660.000.000 - 28.234.178 - (19.573.401)

Bagimsiz Denetimden Gecmis Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2016

Oz sermaye
isletmenin enflasyon Yabanci
kendi hisse ~ Varliklarda  diizeltmesi  para cevrim
Dipnot Sermaye senetleri  deger artisi farklari farklari

I -Onceki Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2015 15 660.000.000 - 28.234.178 - (19.573.401)
[I- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - - - -
Il- Yeni Bakiye (01.01.2016) 660.000.000 - 28.234.178 - (19.573.401)
A - Sermaye Artirmi -- - - - —

1 - Nakit - - - - -

2 - I¢ Kaynaklardan - - - - -
B - Grup Yapisindaki Degisikligin Etkisi - - - - -
C - Isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri - - - -~ -

D - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve
Kayiplar - -

E - Finansal Varliklarin Degerlemesi 11 - -- 3.123.961 - -
F - Yabanci Para Cevrim Farklari - - - - (6.453.691)
G - Diger Kazang ve Kayiplar - - - - -
H - Enflasyon Duzeltme Farklari - - - - -
| - Net Dénem Kari/(Zarari) -- - - - -

J - Diger Yedekler ve Dagitilmamig Kardan
Transferler - - - - -

K - Dagrtilan Temettii - - - - -
IV- Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2016 15 660.000.000 - 31.358.139 --  (26.027.092)

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Diger yedekler Net dénem
ve dagrtilmamig kar/ Gegmis yillar ~ Ana ortakliga Toplam
Yasal yedekler  Stati yedekleri karlar (zarar) karlari  ait 6zsermaye  Azinlik paylari dzsermaye
77.369.316 4.441.017 (29.022.104) 80.363.867 144.703.437 975.357.006 345.313.374  1.320.670.380
77.369.316 4.441.017 (29.022.104) 80.363.867 144.703.437 975.357.006 345.313.374  1.320.670.380
- - 121.598.260 - - 121.598.260 809.659 122.407.919
- - - - - (21.174.977) (2.570.431) (23.745.408)
- - -- - - (7.665.719) -- (7.665.719)
-- -- -- -- 9.519.361 9.519.361 7.090.930 16.610.291
- - - 156.222.767 - 156.222.767 32.010.144 188.232.911
3.197.690 2.318.131 32.586.991 (80.363.867) 41.650.757 (610.298) - (610.298)
-- -- - - - -- (10.857.685) (10.857.685)
80.567.006 6.759.148 125.163.147 156.222.767 195.873.555  1.233.246.400 371.795.991  1.605.042.391

Diger

yedekler ve Net dénem
dagitilmamis kari/  Gegmis yillar  Ana ortakliga Toplam
Yasal yedekler Statil yedekleri karlar (zarari) karlari  ait 6zsermaye Azinlik paylari Szsermaye
80.567.006 6.759.148 125.163.147 156.222.767 195.873.555 1.233.246.400  371.795.991 1.605.042.391
80.567.006 6.759.148 125.163.147 156.222.767 195.873.555 1.233.246.400  371.795.991 1.605.042.391
- - (27.166.000) - - (27.166.000) - (27.166.000)
- - 843.778 - - 843.778 - 843.778
- - - - - 3.123.961 1.601.839 4.725.800
- - - - - (6.453.691) - (6.453.691)
- - - 181.244.361 - 181.244.361 43.594.450  224.838.811
9.665.520 3.461.849 98.927.886  (113.415.037) 2.064.262 704.480 - 704.480
- - - (42.807.730) - (42.807.730) - (42.807.730)
90.232.526 10.220.997 197.768.811 181.244.361 197.937.817 1.342.735.559  416.992.280 1.759.727.839
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem

Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 4.963.098.172 3.792.126.779
2. Reaslrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 844.811.957 1.082.027.764
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit gikisi (4.769.080.059) (3.634.027.829)
5. Reasurans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikigl (212.748.356) (893.254.430)
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit cikisi - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 826.081.714 346.872.284
8. Faiz 6demeleri - --
9. Gelir vergisi 6demeleri (531.339) (22.398.667)
10. Diger nakit girigleri 1.313.756.953 925.534.252
11. Diger nakit ¢ikiglari (1.496.564.413) (1.310.262.560)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 642.742.915 (60.254.691)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI -- --
1. Maddi varliklarin satisi 8.424.794 18.142.811
2. Maddi varliklarin iktisabi 6,8 (42.245.758) (30.156.258)
3. Mali varlik iktisabi 11 (1.284.787.847) (1.165.407.715)
4. Mali varliklarin satigl 11 1.403.536.295 1.219.198.917
5. Alinan faizler 63.883.362 271.228.019
6. Alinan temettiler 5.178.576 6.170.248
7. Diger nakit girisleri 200.230.723 393.855.080
8. Diger nakit cikiglari (156.293.766) (330.550.178)
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 197.926.379 382.480.924
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI -- --
1. Hisse senedi ihraci - --
2. Kredilerle ilgili nakit girigleri - -
3. Finansal kiralama borglarn 6demeleri - -
4. Odenen temettiiler (45.197.943) (12.871.811)
5. Diger nakit girisleri - 297.347.979
6. Diger nakit cikiglari (214.584.486) (8.876.616)
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (259.782.429) 275.599.552
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE
OLAN ETKISI 2.029.215 1.930.699
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 582.916.080 599.756.484
F. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 2.303.619.535 1.703.863.051
G. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 2.886.535.615 2.303.619.535

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Kar Dagitim Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Cari Dénem 31 Aralik 2016

Bagimsiz
B Denetimden Gegmis
Onceki Dénem 31 Aralik 2015

I. DONEM KARININ DAGITIMI

1.1. DONEM KARI/(ZARARI)

1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yikimlilikler

A. NET DONEM KARI/(ZARARI) (1.1 - 1.2)

1.3. GECMIiS DONEMLER ZARARI (-)

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI[ (A - (1.3 + 1.4 + 1.5)]
1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5. Kér ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.9. ORTAKLARA iKINCI TEMETTU ()

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2. Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.9.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.9.5. Kér ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE ()
1.11. STATU YEDEKLERI (-)

1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13. DIGER YEDEKLER

1.14. OZEL FONLAR

Il. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

1. HISSE BASINA KAR

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HISSE BASINA TEMETTU

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

135.640.914
(3.558.844)
(3.558.844)

132.082.070

(6.604.104)

125.477.966

130.243.407

130.243.407
(12.694.585)
(4.491.275)
(23.723.323)
89.134.224
(8.913.422)
(8.913.422)

(2.406.624)
(2.807.728)
(31.086.578)
(31.086.578)

(1.221.435)

(42.698.437)

130.243.407
19,7338

40.000.000
6,0606

2016 yilina iligkin kar dagitim énerisi henlz Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2016 yili kér dagrtim tablosu doldurulmamistir
Turkiye'deki mevzuat uyarinca sirketler konsolide kar dagitimi yapmamaktadir. Bu kapsamda, yukarida verilen kar dagitim tablolari Ana Ortaklik’a aittir.
31 Aralik 2016 dénem karina, TMS 19 uyarinca ayrilan 2.838.838 TL tutarindaki personele 6denecek temettii karsiligi da eklenmistir.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

Milli Reastirans Tirk Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan
sermaye grubu toplam %76,64 pay ile Tirkiye is Bankasi AS ("is Bankasi”) Grubu'dur.

26 Subat 1929 tarihinde kurulmus olan Sirket faaliyetlerine 19 Temmuz 1929 tarihinde baglamistir.

30 Eyldl 2010 tarihinde Sirket, Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi'nin (“Anadolu Sigorta”) %35,53 oraninda ve
177.650.110 TL nominal degerdeki sermayesini is Bankasi'ndan 248.710.154 TL bedelle satin almistir. Hisse satis,
Borsa Istanbul A.S. (“BIST") Toptan Satiglar Pazari'nda agirlikli ortalama fiyat yéntemi ile gerceklestirilmistir. Satin alma
sonrasinda Sirket'in Anadolu Sigorta'daki pay miktari %57,31 oran ile 286.550.106 TL'ye yiikselmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla dizenlenen konsolide finansal tablolar, Sirket ve badli ortakligi Anadolu Sigorta'y
icermektedir (birlikte “Grup” olarak anilacaktir).

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu lilke ve kayith biironun adresi (veya eger kayitli
blronun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin strdirildigu esas yer)

Sirket, Turkiye'de 16 Temmuz 1929 tarihinde tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statlisiinde faaliyet géstermektedir.
Sirket Genel Miidiirliigl, “Macka Caddesi No: 35 34367 Sisli istanbul” adresinde yer almaktadir.

1.3 Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket'in fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi reasiirans ve retrosesyon isleri yapmaktir. 2007 yilinda yerel mevzuata gore
gerekli proseddirler ve izinler tamamlanarak Singapur'da bir sube agiimis olup, Singapur subesi is kabul etmeye 2008
yilinda baglamistir.

Sirket'in bagli ortakhidi Anadolu Sigorta, kaza, hastalik - saglik, kara araclari, hava araclari, su araglari, nakliyat, yangin ve
dogal afetler, genel zararlar, kara araglar sorumluluk, hava araglar sorumluluk, genel sorumluluk, kredi, finansal kayiplar
ve hukuksal koruma olmak lzere hayat digi sigortaciligin hemen hemen bitin branglarinda faaliyet géstermektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Anadolu Sigorta, 2.458 yetkili ve 98 yetkisiz (31 Aralik 2015: 2.468 yetkili ve 93 yetkisiz)
olmak tzere, toplam 2.556 acente (31 Aralik 2015: toplam 2.561 acente) ile calismaktadir.

1.4 Kurulugun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklanmasi

Sirket ve Sirket'in bagh ortakligr Anadolu Sigorta faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak T.C. Bagbakanlik

Hazine Mustesarligi (“Hazine Mustesarligi”) tarafindan yayimlanan diger yénetmelik ve diizenlemeler ¢ercevesinde
ylritmektedir.

Sirket'in amaci ve baslica ugrasi konular Sirket Ana Sézlesmesi’'nde belirtildigi sekliyle asagidaki gibidir:

e Turkiye ve yabanci llkelerde hayat ve hayat disi sigorta gruplar icindeki her tiirli dal ve branglara giren sigortalarla
ilgili bolismeli-bolismesiz, finansal ve diger bilumum reaslrans islemlerini yapmak,

* Her tiirll sigorta dal ve branslarini kapsayan Pool ve Havuz faaliyetlerini ydnetmek ve reasiiransina istirak etmek,
¢ Tasinmaz mal almak, satmak, insaatini yaptirmak ve kiralamak,

e Fonlarina devamli, glivenli ve verimli gelir saglamak amaci ile her tirli ticari, sinai ve mali kuruluslarla, devlet, devlet
dair ve mulesseseleri ve iktisadi devlet tesekkillerine ait borclanma senedi ve hisse senedi satin almak, bu kuruluslarin
sermayelerine katilmak ya da kuruluglarina 6ncl olmak,

¢ Yukarida siralanan iglemlerden bagka, Yonetim Kurulu'nun énerisi ve Genel Kurul’un karari ile, yararli ve gerekli
gorilecek ve yasalarca musaade edilen faaliyetlerde bulunmak.
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Anadolu Sigorta, Tiirkiye'de tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statiisiinde 1.3 - isletmenin fiili faaliyet konusu notunda
belirtilen sigortacilik branglarinda faaliyetlerini géstermektedir. Anadolu Sigorta hisseleri BiST'de islem gérmekte olup,
halka acik sirket statlisindedir. Anadolu Sigorta, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Vlil'inci kisim, 136'nci maddesi
5'inci fikrasi hiikmU uyarinca, kurulug, gozetim, muhasebe ve bagimsiz denetim standartlar konularinda kendi mevzuatina
tabi olarak faaliyet géstermektedir.

1.5 Kategorileri itibariyla dénem icinde calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem icinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ust diizey yonetici 12 13
Yonetici 63 58
Ara yonetici 163 145
Memur 789 749
Soézlesmeli personel 6 7
Danigman 3 3
Diger personel 326 308
Toplam 1.362 1.283

1.6 Ust ydnetime saglanan licret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde, yonetim kurulu baskan ve yeleriyle genel midiir, genel
koordinatdr, genel midir yardimcilar gibi Ust diizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
12.179.938 TL'dir (31 Aralik 2015: 10.846.547 TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yénetim, arastirma gelistirme, pazarlama
ve satig, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine Mistesarligi tarafindan
4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plani Cergevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda
Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iliskin Genelge” cercevesinde belirlenmistir.

S6z konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine Mustegarligi tarafindan énerilen yontem veya Hazine Mistesarligi'ndan
onay alinmasi sarti ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik bolim faaliyet giderlerini, sigorta bélimlerine
dagitabilirler. Bu gergevede Grup, Hazine Mistesarligi'ndan 6 Mart 2008 ve 10222 sayili ile alinan onay gercevesinde
direkt maliyetlerini dogrudan, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini ise sigorta
sirketlerinden son Ug yila iliskin olarak temin edilen briit yazilan prim tutarlari esas alinarak yapilmaktadir.

Hayat disi teknik karsiliklar karsilayan varliklarin yatinma yonlendirilmesinden elde edilen tiim gelirler, teknik olmayan
bolimden teknik bolime aktarilmakta, diger yatinm gelirleri ise teknik olmayan bolim altinda siniflandiriimaktadir.
Teknik bolime aktarilan tutarlar alt branslara, her bir brans icin reastirér pay: diistilmis olarak hesaplanan net nakit akisi
tutarlarinin toplam net nakit akisi tutarina bélinmesiyle bulunan oranlar nispetinde dagitilmaktadir. Net nakit akigi, net
yazilan primlerden net 6denen hasarlarin distilmesiyle bulunan tutardir.

Matematik karsiliklar karsiliginda yatirma yénlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler, teknik bélimde birakilmakta,
bu tutarlar haricindeki kisimlar ise teknik olmayan bdlime aktanlmaktadir.
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1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in konsolide finansal bilgilerini icermekte olup, uygulanan konsolidasyon esaslarina iligkin
bilgiler 2.2 - Konsolidasyon notunda detaylandiriimistir.

Sermayesinde sahip oldugu %57,31 oranindaki payla Sirket'in baglh ortakligi konumundaki Anadolu Anonim Tiirk Sigorta
Sirketi'nin (“Anadolu Sigorta”) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolari tam konsolidasyon
yéntemine gore ve sermayesinde sahip oldugu %21,00 oranindaki payla Anadolu Sigorta’nin istiraki konumundaki
Anadolu Hayat Emeklilik AS'nin (“Anadolu Hayat”) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolari
dzkaynak yéntemine goére konsolide edilmistir.

Sirket'in bagli ortakhidi Anadolu Sigorta, kaza, hastalik - saglik, kara araclari, hava araclari, su araglar, nakliyat, yangin ve
dogal afetler, genel zararlar, kara araglari sorumluluk, hava araglari sorumluluk, genel sorumluluk, kredi, finansal kayiplar
ve hukuksal koruma olmak Uzere hayat digi sigortaciligin hemen hemen bitin branglarinda faaliyet géstermektedir.

Anadolu Hayat'in fiili faaliyet konusu, ferdi veya grup bireysel emeklilik faaliyetlerinde bulunmak, bu kapsamda emeklilik
fonlar kurmak, kuracagi fonlara iligkin i¢ tizigu olusturmak, emeklilik sézlesmeleri, yillik gelir sigortasi sézlesmeleri,
portfdy yonetimi sézlesmeleri, fon varliklarinin saklanmasi icin saklayici ile saklama sézlesmeleri akdetmek, ferdi veya
grup hayat ya da 6lim sigortalari ile bunlara bagli kaza sigortalari, her tirli can sigortalari ve biitlin bu sigortalarla ilgili
reaslrans islemleri yapmaktir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama déneminden itibaren olan
degisiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani . Millt Reaslirans Tirk Anonim Sirketi
Sirket'in Genel Midiirliigi'nin Adresi : Macka Cad. No: 35 34367 Sisli/istanbul
Sirket'in elektronik site adresi : www.millire.com

Yukarida sunulan bilgilerde raporlama déneminden itibaren herhangi bir degisiklik olmamistir.

1.10 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

2 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti

2.1 Hazirlik esaslari

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler

Sirketin bagl ortakligi Anadolu Sigorta ve Grup'un istiraki konumundaki Anadolu Hayat, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun VIll'inci kisim, 136'nci maddesi 5'inci fikrasi hilkmii uyarinca, kurulug, gézetim, muhasebe ve bagimsiz
denetim standartlarn konularinda kendi mevzuatina tabi olarak faaliyet géstermektedirler. Dolayisiyla Grup, finansal
tablolarini, Sigortacilik Kanunu'nun 18’inci maddesi ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu’nun (“Bireysel Emeklilik Kanunu”) 11'inci maddelerine dayanilarak Hazine Mustesarlidi tarafindan yayimlanan
“Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar Hakkinda Yénetmelik” hikiimleri geregince
ylrirlikte bulunan diizenlemeler ¢ergevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TFRS") ve Hazine Mistesarligi tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan
diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere (timi “Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlamaktadir.

S6z konusu yénetmeligin 4'lnct maddesinde; sigorta sézlesmelerine, bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik
ve istiraklerin muhasebelestiriimesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya aciklanacak finansal tablolar ile bunlara
iliskin agiklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iligkin usul ve esaslarin Hazine Mistesarligi’'nca ¢ikarilacak tebligler ile
belirlenecegi belirtilmistir.
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18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig” ile
finansal tablolarin énceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolar ile kargilagtirimasini teminen, sirketlerin
hazirlayacaklar finansal tablolarin sekil ve icerigi dizenlenmistir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasiimasi icin uygun olan diger muhasebe politikalari
Hiperenflasyonist tlkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL'nin genel satin alim gliclindeki degismeler nedeniyle yapilan
duzeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. TMS 29, ylksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan
finansal tablolarin raporlama dénemindeki dl¢im biriminden gdsterilmesini ve 6nceki dénemlere ait bakiyelerin de ayni
birimden gdsterilmesini 6ngérmektedir.

Hazine Mustesarligi'nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004 tarihli finansal
tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige
giren “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”de (“Seri: XI No: 25 Sayili Teblig”) yer alan
"Ylksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hiikiimlere gére dizelterek 2005 yili
acilig finansal tablolarini hazirlanmistir. Ayrica, Hazine Mistesarligi’'nin ayni yazisina istinaden 2005 yili bagindan itibaren
finansal tablolarin enflasyona gére diizeltiimesi uygulamasi sona erdirilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2016 tarihli konsolide
finansal tablolarda yer alan parasal olmayan varlik ve yikimlilikler ile sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004
tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére dizeltiimesi, bu tarihten sonraki giriglerin ise
nominal degerlerinden taginmasiyla gosterilmistir.

Diger muhasebe politikalari

Sirket prim, komisyon ve tazminat tahakkuklarini, sigorta ve reastirans sirketlerince kendisine yapilan bildirimleri

esas alarak kayitlarina almakta olup, bu bildirimler s6z konusu sedan sirketlerin kendi hesaplarini kapamalarina bagli
olarak gecikmeli geldiginden; yazilan primler, tazminat ve komisyon tahakkuklari 3 ay gecikmeli olarak $irket finansal
tablolarinda muhasebelestiriimektedir. Dolayisiyla, séz konusu gelir tablosu kalemleri icin finansal tablolarda yer alan
tutarlar 30 Eyldl - 31 Aralik 2015 tarihi arasindaki ti¢ aylik hesap dénemi ile 1 Ocak-30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren
dokuz aylik hesap dénemine ait tutarlardan olusmakta olup, bunlarla direkt baglantisi olan bilanco kalemleri de bu
gecikmeden dolayi 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla fiili durumu yansitmamaktadir. Bununla birlikte, Hazine Mustesarligi'nin
31 Adustos 2010 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/42139 sayil Sirket'e hitaben hazirladigi yazisinda, sedan sirketlerin
hesap &zetlerini reasiirans sirketlerine géndermelerinde bir takim gecikmeler yasanmasinin miimkiin oldugu ve Hazine
Mustesarligi'nca daha énce yayimlanan diizenlemelerdeki reasiirans sirketlerini konu alan hususlarin bu durumun g6z
oniinde bulundurularak belirlendigi belirtilmektedir.

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 - Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve
kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun miteakip bélimlerinde her biri kendi baslig
altinda aciklanmistir.

2.1.3 Gegerli olan ve raporlama para birimi
ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un gecerli olan ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen konsolide finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.
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2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan 6lctim temeli

Finansal tablolar, glvenilir 8lgimi mimkin olmasi durumunda gercege uygun degerleri ile dlgilen alim-satim amagl
finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, tirev finansal araglar ile maddi duran varliklar icerisinde gdsterilen
kullanim amacli gayrimenkuller ve yatinm amacl gayrimenkuller haric yiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih
kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine goére dizeltilmis tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmgtir.

2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Yurtdisi reasiirans anlasmalarinda yangin ve deprem priminin brans bazinda muhasebelestirilmesi

Sirket yurtdisi reasiirans anlagsmalarinda énceki dénemlerde, bazi yabanci tlkelerin yerel mevzuati, reasiirans
anlagmalarinin sartlari ve yabanci sirketlerin genelde toplam prim tlizerinden bildirimde bulunmalari nedeniyle yangin ve
deprem bransi arasinda prim ayrimi yapamamis ve belirtilen islerden elde edilen primlerin tamamini yangin bransinda
muhasebelestirmistir. Hazine Mustesarligi'nin 2 Agustos 2011 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/38732 sayili Sirket'e
hitaben hazirladigi yazisinda, yangin ve deprem primi ayrimi yapilamayan bélismeli yurtdisi anlagmalarin primleri igin, bu
ayrimin alinabildigi sirketlerin primleri tizerinden hesaplanan ortalama oranin uygulanmasina izin verilmistir. Yine Hazine
Mistesarligi'nin 12 Agustos 2011 tarihli Sirket’e hitaben hazirladigi yazisinda, ilgili muhasebe politikasi degisikliginin
gegmise yonelik prim ayriminin imkansiz olmasi nedeniyle, 1 Ocak 2011 tarihinden gegerli olmak lzere 30 Haziran 2011
tarihi itibariyla ileriye déniik uygulanmasi uygun gérilmistir. Buna istinaden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda Sirket, bolismeli yurtdisi anlasmalarinin yangin ve deprem primi ayrimini 1 Ocak 2016 -

31 Aralik 2016 tarihleri arasindaki yurtdisi bélismeli anlasmalardan hesapladigr agirlikli ortalama deprem primi oranina
gore gergeklestirmistir. Bolismesiz yurtdisi reasiirans anlasmalarinda da 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu
Karsiliklarin Yatinlacagi Varliklara iligkin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik”e uygun olarak béligmeli
yurtdisi reasiirans anlagmalarindan elde edilen deprem prim orani kullanilmistir. Belirtilen reaslrans anlasmalarindan
alinan komisyonlarin ve bu anlagsmalardan kaynaklanan hasar 6demelerinin yangin ve deprem bransi ayrimi da prim
ayrimi ile paralel yapilmistir.

Hazine Mustesarligi'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket’e hitaben hazirladigi yazisina
istinaden 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili i¢in beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi
degistirilmistir. Buna gore, son is yili igin kazanilmig nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan sézlesme sartlarina

gobre sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gére belirlenmistir. Son yil
icin tespit edilen nihai prim tutar esas alinarak kazanilmamis primler karsiligi ve kazanilmis prim tutar hesaplanmistir.
S6z konusu kazanilmig prim miktariyla, son is yilindan énceki is yillarina gére hesaplanmis ortalama nihai hasar prim
oraninin garpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasilmis ve bu tutardan son is yili i¢in hesaplamaya konu
olan son is yilina ait 6denen hasar tutari ile muallak tazminat karsiligi ¢ikarilarak son is yili IBNR tutar hesaplanmistir.
Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlar dikkate alinmis ve miikerrer hesaplamayi
6nlemek amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR
hesaplamasinda kullanilan veri setinden ¢ikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas
alinarak hesaplanan IBNR tutarina, sedan sirketlerden bildirilen IBNR tutarlar ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasilmistir.

Hazine Mistesarligi'min 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin
Genelgesi”nin 16'nci maddesi uyarinca AZMM hesaplamalari ana brans tzerinden yapiimalidir. Ancak Sirket,

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar ana branginda AZMM karsiligini Tarim ve Tarim digi alt branglar olmak Gzere
ayri ayri hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana bransinda yer alan Tarim alt bransi ile Mithendislik alt branslarinin,
meydana gelen hasarlarin 6denen hasara dénismesi stireci itibaryla farkli 6zelliklere sahip olmasindan dolayi, s6z
konusu ana bransta hesaplanan IBNR'in sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuglarin ortaya ¢ikmasina sebep

oldugu gerekgesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile Hazine Mistesarligi'na, Genel Zararlar ana bransinda
AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Uizere iki ayri alt brans seklinde yapilabilmesi igin izin basvurusunda
bulunmustur.
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Hazine Mustesarligi'nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar ana bransinda IBNR
hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak tizere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2016
itibariyla, ilgili yontem degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Muhasebe tahminlerine iliskin aciklamalar 3 - Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri notunda verilmistir.
2.2 Konsolidasyon

Hazine Mustesarligi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig” (“Konsolidasyon
Tebligi") ile sigorta, reaslrans ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren konsolide olmayan finansal
tablolara ilave olarak konsolide finansal tablo yayimlamasi istenmektedir. Bu cercevede, Sirket'in bagl ortakhd
konumundaki Anadolu Sigorta'nin finansal tablolari tam konsolidasyon yéntemine gére ve Anadolu Sigorta’nin istiraki
konumundaki Anadolu Hayat'in finansal tablolar 6zsermaye yéntemine gére konsolide edilmek suretiyle iligikteki
konsolide finansal tablolar hazirlanmustir.

Bagl ortakliklar, Sirket'in kontrol ettigi kuruluslari ifade eder. Kontrol, Sirket'in bir isletmenin faaliyetlerinden fayda
saglamak amaciyla s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalari ile ilgili kararlarinda tek basina etkin rol oynama
gliclini ifade etmektedir. Kontrol degerlendirilirken, itfa edilebilir veya hisse senedine dénustirilebilir tahvillerin
potansiyel oy haklari da dikkate alinmaktadir. Bagli ortakliklarin finansal tablolari konsolide finansal tablolara kontroliin
olustugu tarihten kontrolin ortadan kalktigi tarihe kadar dahil edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin etkin ve dogrudan ortaklik oranlari asagidaki gibidir. Sirket'in 6zkaynak
yontemi ile konsolide finansal tablolarina dahil ettigi istiraki Anadolu Hayat'a ait bilgiler
Not 9'da agiklanmistir.

Etkin Dogrudan Aktif Ozkaynak Gegmis Dénem
Adi ortaklik orani  etkinlik orani toplami toplami yillar karlari net kari
Anadolu Sigorta
(konsolide) %57,31 %57,31 5.720.082.152 969.089.194 70.926.240 102.118.697

Sirket'in bagli ortakhigi konumundaki Miltag Turizm insaat Ticaret A.S., Konsolidasyon Tebligi'nde éngériilen istisna
cercevesinde; s6z konusu bagli ortakligin aktif toplaminin Sirket'in aktif toplaminin yiizde birinden az olmasi nedeniyle
konsolidasyon kapsami disinda birakilmis ve 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla elde etme maliyetinden
kayitlara yansitilmigtir.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Anadolu Sigorta’nin bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket
defterlerinde bagl ortakliklar olarak yansitilan Anadolu Sigorta'nin kayitli degerleri ile Anadolu Sigorta’nin defterlerinde
yansitilan sermayesi karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Anadolu Sigorta ve Sirket arasindaki
islemlerden dolayi olusan tim bakiye ve igslemler ve gerceklesmemis her tirli kazang ve zararlardan arindiriimistir.

Gerektiginde, Sirket'in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla Bagli Ortaklik’in finansal tablolarinda
muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapilmistir.

Ana ortaklik disi paylar

Sirket'in bagl ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup’un 6zkaynaklarinin igcinde ayri olarak belirtilir.
Azinlik paylari, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin tutarindan ve birlesme tarihinden itibaren 6zsermayedeki
degisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin tutarindan olusur. Bagl Ortaklik’in net dénem karlarindan veya zararlarindan
Ana Ortaklik'in dogrudan veya dolayl kontroli disinda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda
“Azinlik Paylar” kalemi icinde siniflanmistir.
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2.3 Boliim raporlamasi

Bir faaliyet bolimi, Sirket'in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bolimleri ile yapilan islemlerden dogan
hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yénetim Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak)
tarafindan faaliyet sonuglar diizenli bir sekilde gbzden gegirilen, performansi él¢llen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen
bir pargasidir. Sirket, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iki raporlanabilir bélimde (hayat ve hayat disi sigortacilik)
faaliyetlerini siirdirmekte olup halka acik olmadigi i¢in bdlim raporlamasi yapmamaktadir.

2.4 Yabanci para karsiliklari

islemler, Grup'un gecerli olan para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gerceklestirilen
islemler, islemlerin gergeklestirildigi tarihlerdeki gegerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Raporlama tarihi itibariyla,
yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimlilikler, raporlama tarihindeki kurlardan TL'ye gevrilmekte ve gevrim
sonucu olusan ¢evrim farklar satilmaya hazir finansal varliklarin gercede uygun deder degisimleri lizerinden olugan

kur farklar harig, sonucun pozitif veya negatif olmasina gore ilisikteki konsolide finansal tablolarda kambiyo karlari ve
kambiyo zararlari hesaplarina yansitilmaktadir.

Yabanci para cinsinden satiimaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri tizerinden olusan kur farklari kar/
zarar hesaplarinda muhasebelestirilirken, gerceklesmemis kazang ve kayiplar tizerinden hesaplanan kur farklari 6zkaynak
hesaplarinda “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestiriimektedir.

2.5 Maddi duran varliklar

Kullanim amagli gayrimenkuller hari¢ olmak lzere maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan dénem

icin enflasyona gére dizeltilmis maliyet tutarlari ile izlenmektedir. Daha sonraki dénemlerde maddi duran varliklar igin
herhangi bir enflasyon diizeltmesi yapilmamis, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona gére endekslenmis tutarlar, varsa
deger distkligu igin ayrilan karsiliklar distilmek suretiyle maliyet tutari olarak kabul edilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren satin alinan maddi duran varliklar, maliyetlerinden varsa kur farki gibi tutarlar dustildikten sonra kalan degerleri
Uzerinden, varsa deger distklugu icin aynlan karsiliklar diistilmek suretiyle kayitlara yansitiimaktadir.

Grup, kullanim amagli gayrimenkullerinin ilk kayitlara alinmalari sonrasi &l¢limlerine iliskin muhasebe politikalarinda
degisiklik yaparak 2015 yilinin lglincli geyreginden itibaren ‘maliyet yonteminden’ ‘yeniden degerleme yéntemine’
gecmis ve bu gayrimenkullerini gercede uygun degerleri Gizerinden 6lgmek suretiyle finansal tablolarinda gdstermeye
baglamistir.

Kullanim amagli binalar, mesleki yeterlilie sahip bagimsiz degerleme uzmanlari tarafindan yapilan degerlemelerde
belirtilen gercege uygun degerlerinden binalarin miiteakip birikmis amortismanlarinin indirilmesi suretiyle bulunan
degerleriyle finansal tablolara yansitilmistir. Yeniden dederleme tarihindeki birikmis amortisman varligin brit defter
degeri ile netlestiriimis ve net tutar yeniden dederleme sonrasindaki degere getirilmistir.

Kullanim amacli arsa ve binalarin taginan degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, vergi etkileri
netlestirilmis olarak, bilancoda 6zsermaye altinda yer alan “Diger Sermaye Yedekleri” hesabina kaydedilmektedir.
Gayrimenkul bazinda yapilan degerlendirmeler sonucunda bir 6nceki dénemdeki artiglarina karsilik gelen deger azaliglari
s6z konusu fondan distilmekteyken; diger tim azalislar ise kér/zarar hesaplarina yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili maddi duran
varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili dénemin gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Arsalar igin sinirsiz dmdrleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman, maddi duran varliklarin
maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlari tizerinden maddi varliklarin faydali émiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak aynlmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar lizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.
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Muhasebe tahminlerinde, cari déneme 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde 6nemli bir etkisi olmasi beklenen
degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar icin ilgili amortisman paylar faydali émdrleri esas alinarak maliyet degerleri tizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini
ekonomik 6mir olarak dngérilen siireler asagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman
Maddi duran varliklar émiur (Yil) orani (%)
Kullanim Amagcli Gayrimenkuller 50 2,0
Demirbas ve tesisatlar 3-15 6,7 -33,3
Motorlu tagitlar 5 20,0
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 5 20,0

2.6 Yatirrm amagli gayrimenkuller

Yatirrm amacl gayrimenkuller, kira geliri veya deder artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde
tutulmaktadir.

Yatinm amacli gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda, islem maliyetleri de dahil edilmek tzere maliyet bedeli ile
olclldukten sonra gercege uygun degerinden &l¢ilir. Gergege uygun deger ile degerleme sonucunda olusan
degisimler ise gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Yatinm amagli elde tutulan bir gayrimenkuliin satilmasi durumunda olusan ve net satis bedeli ile satisa konu varligin
defter degeri arasindaki fark kér veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirnm amacl gayrimenkuller, kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar
saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco digi birakilirlar.

Gergege uygun deder esasina gore izlenen yatinm amagli elde tutulan gayrimenkul, maddi duran varlik olarak yeniden
siniflandiginda, s6z konusu gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeri,
siniflama degisikligi ile ilgili muhasebelestirme isleminde maliyet olarak dikkate alinir.

2.7 Maddi olmayan duran varliklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari bilgisayar yazilimlari, serefiye ve maddi olmayan duran varliklara iliskin verilen
avanslardan olugsmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standardi uyarinca
kayitlara maliyet bedelleri Gzerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden
dnce aktife giren varliklar igin aktife girdikleri tarihten yUksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen

31 Aralik 2004'e kadar gegen slire dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise
ilk alig bedelleri dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitiimigtir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi
sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede olugan maliyetler tizerinden aktiflestirilir.

Grup, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylarin, ilgili varliklarin faydali émdrlerine gére (3 yil-15 yil)
dogrusal amortisman yéntemini kullanarak maliyet degerleri Gzerinden ayirmaktadir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve stirdirmekle iliskili maliyetler, olustuklari dénemde konsolide gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim Grlnleri ile dogrudan
iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin Uzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan
duran varlik olarak degerlendirilir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali
émirleri Gzerinden itfa edilir (en fazla 3 yil).
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Serefiye, satin alinan bagl ortakligin/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Grup payinin gercege uygun degerinin
satin alma maliyetini asan tutari olarak ifade edilir. istiraklerin alimindan elde edilen serefiye tutari “istirakler” hesabina
dahil edilir ve genel bakiyenin bir kismi olarak deger diistikligu testine tabi tutulur. Ayri olarak muhasebelestirilen
serefiye tutari igin her yil deger disiikligu testi yapilir ve maliyetinden birikmis deger diistiklGga karsiliklarinin
distlmesiyle gésterilir. Serefiyedeki deger distikligu karsiliklar iptal edilmez. isletmenin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan
kazang veya kayiplar satilan isletmeyle iliskili olan serefiyenin defter degerini de igerir.

Deder disukligu testi icin serefiye nakit yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme
birlesmelerinden fayda saglamasi beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapilir.

Grup, 31 Agustos 2004 tarihi itibari ile Anadolu Hayat'in saglik sigortasi portféyiini tlim hak ve yikimliltkleri ile birlikte
devralmistir. Devralinan portféy icin tespit edilen 16.250.000 TL'lik deger serefiye olarak aktiflestirilmistir.

2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik edinme veya
karsilikli olarak finansal araglar degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci iglemlerini ifade eder.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal
yatinmlar, satiimaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dért grupta siniflandirilabilir.

Gercege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, ilisikteki konsolide finansal tablolarda alim-satim amagli
finansal varliklar olarak tanimlanmis olup, alim-satim amagli finansal varliklar ve tiirev finansal varliklardan olusmaktadir.
Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri Gzerinden dl¢lilmekte ve
Slglim sonucu olusan kazang ya da kayiplar gelir tablosuna yansitiimaktadir. Alim-satim amagli borglanma senetlerinin
elde tutulmasi stresince kazanilan faiz gelirleri ile elde etme maliyeti ile ilgili menkul degerlerin gercege uygun degerleri
arasindaki fark, gelir tablosunda faiz gelirleri igcinde gdsterilmekte olup séz konusu finansal varliklarin vadesinden 6nce
elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan kazang veya kayiplar ticari gelir/gider olarak muhasebelestirilmektedir. Tirev finansal
varliklara iliskin muhasebe politikalari 2.10 - Ttirev finansal araglar notunda detaylandinimistir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borgluya
para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tiirev olmayan finansal varliklardir. Sirket'in konsolide finansal tablolarinda
kredi ve alacaklar, var ise deger distkligu icin ayrilan karsilik tutarn distlerek, etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyet bedelleri Gzerinden él¢timektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vade sonuna kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti

dahil olmak izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir
ddemeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar disinda kalan finansal varliklardan olugsmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar ilk kayda alimlarini takiben, var ise deger distkligu icin ayrilan karsilik tutar dusdlerek,
etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri Gizerinden muhasebelestiriimektedir. Sirket'in nceden
vadeye kadar elde tutulan yatinmlar arasinda siniflandirilan ancak, siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca
bu siniflandirmaya tabi tutulmayacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar ve alim-satim amaglilar diginda
kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri (izerinden kayitlara alinmakta olup, miteakip dénemlerde

gercege uygun degerleri lzerinden &lctimektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili finansal varliklarin etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri ile
gercege uygun degerleri arasindaki farklari ifade eden gergeklesmemis kazang ve kayiplar konsolide 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesabinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden
¢ikarilmasi durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda konsolide 6zkaynak hesaplarinda olusan deger,
konsolide gelir tablosuna aktarilmaktadir.
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Aktif bir piyasada islem gérmeyen yatinmlar igin gergege uygun deger, degerleme yéntemleri kullanilarak
hesaplanmakta; faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem géren benzer menkul
degerlerin piyasa fiyatlari baz alinarak gergege uygun deger tespiti yapilmaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Grup'un istiraki konumundaki Anadolu Hayat'in finansal tablolari 6zkaynak
yontemine gore konsolide edilmistir.

Finansal varliklar, bu varliklar Gzerindeki s6zlesmeye bagli haklardaki kontrol kaybedildigi zaman kayitlardan ¢ikarlir. Bu
durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi durumunda olusur.

2.9 Varliklarda deger dusukligu
Finansal varliklarda deger dusukligi

Grup her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diistikligline ugradigina iliskin
ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik

grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin
meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglar Gzerindeki etkisi sonucunda deger distkligine ugradigina iligkin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger distkligine ugradidi varsayilir ve deger dislikligu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu dizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir durumun séz
konusu olmasi halinde alacaklar igin tahsil edilebilecedi tutara kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutari o aracin gercege uygun degeridir. Gercege uygun degerleriyle dlgllen
bor¢lanma araglarinin geri kazanilabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlari ile buglinki
degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger disikligu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger disikligunin geri cevrilmesini nesnel olarak
sagliyorsa deger disiikligi geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile élciilen finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflandirilmig bor¢lanma senetlerindeki deger distikliginin geri cevrilmesi konsolide gelir tablosundan
yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis sermaye araglarindan olusan finansal varliklardaki deger
duistkliglnin geri gevrilmesi ise dogrudan konsolide 6zkaynaklardan yapilir.

Duran varliklarda deger duistkligu

Grup, her raporlama déneminde varliklarinin deger distikligine ugramis olabilecegine dair herhangi bir belirtinin
bulunup bulunmadigini degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili varligin geri kazanilabilir
tutarini TMS 36 - Varliklarda Deger Diistikliigiine iliskin Ttirkive Muhasebe Standardi cercevesinde tahmin etmekte ve
geri kazanilabilir tutarin ilgili varigin defter dederinin altinda olmasi durumunda deger distklugi karsiligi ayirmaktadir.

Ddénemin reeskont ve karsilik giderleri 47 - Diger notunda detayli olarak sunulmustur.
2.10 Turev finansal araclar

Grup tiirev islemlerini, TMS 39 - Finansal Araglar: Muhasebe ve Olcme standard hiikiimleri uyarinca alim-satim amagli
islemler olarak siniflandirmaktadir.

Tdrev islemlerin ilk olarak kayda alinmasinda gercege uygun degerleri dikkate alinmaktadir.
Tirev islemlerden dogan yiikiimlilik ve alacaklar sézlesme tutarlari tizerinden nazim hesaplara kaydedilmektedir.

Turev iglemler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri Gzerinden &l¢lilmekte ve gercege
uygun degerin pozitif veya negatif olmasina gére “Alim-satim amacli finansal varliklar” veya “Diger finansal borglar”
hesaplarinda bilango igerisinde gésterilmektedir. Yapilan dlglim sonucu ilgili tirev finansal araglarin gercege uygun
degerlerinde meydana gelen degisimler, konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Grup'un netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirm glicline sahip olmasi ve ilgili finansal
aktif ve pasifi net tutarlar Uzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve borcu es zamanli
olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilangoda net tutarlari Gzerinden gdsterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari'nca izin verildigi siirece veya Grup’un alim satim islemleri gibi benzer
islemler sonucu olusan kér ve zararlar icin net olarak gosterilmektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Grup’un serbest kullaniminda olan veya bloke
olarak tutulmayan kasa, alinan ¢ekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlari ile orijinal vadesi

li¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.
2.13 Sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti séz konusu olan sermaye grubu is Bankasi Grubu'dur.
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pay tutari Pay orani Pay tutari Pay orani
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Tirkiye is Bankasi AS 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Millf Reastirans TAS Mensuplari Yardimlagsma
Sandigi Vakfi® 69.604.854 10,55 69.585.028 10,54
Groupama Emeklilik AS 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.” 22.240.456 3,37 - -
T.C. Ziraat Bankasi AS 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger™ 7.102.927 1,07 7.122.753 1,08
T.C. Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanhg - - 22.240.456 3,37
C)denmi§ sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00

O Sirket'in pay sahiplerinden T.C. Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanligi'nin sahip oldugu 22.240.456 TL nominal degere sahip %3.37 oranindaki
paylarin tamami Yénetim Kurulu’'nun 11 Mart 2016 tarihli ve 1239 no'lu karari ile 11 Mart 2016 tarihi itibariyla Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret
A.$.'ne devri ve pay defterine kaydedilmesi kararlastirlmistir.

) Girket'in pay sahiplerinden Fatma Ayse Feyzioglu Karakas, Mevhibe Derya Feyzioglu ve Ali Zihni Feyzioglu'nun sahip oldugu 19.826 TL nominal
degere sahip, %0,003004 oranindaki Milli Reasiirans T.A.S. pay senetlerinin tamaminin 10 Haziran 2016 tarihli ve 1242 no'lu Yénetim Kurulu karari ile
Milli Reastirans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi'na devri ve séz konusu islemin pay defterine kaydedilmesi kararlastinlmistir.

Doénem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklar

Bulunmamaktadir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar

Sermayeyi temsil edilen hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Yalnizca kér payi alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmakta olup Sirket
Ana Sozlesmesi cercevesinde s6z konusu kurucu hisseleri, Sirket'in kurulusundan bes sene sonra Genel Kurul karari ile
Sirketge satin alinabilir. Sirket'in net karindan kanuni yedek akge, birinci kér payi ve Ana Sézlesme uyarinca ayrilmasi
gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin %3,5'i kurucu paylarina kér payi olarak verilir.
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27 Haziran 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olaganistli Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin
tamaminin istanbul 6. Sulh Hukuk Mahkemesi’nin onayladigi Bilirkisi inceleme Raporu'nda tespit olunan 27.166.000

TL bedelle Milli Reastirans T.A.S. tarafindan satin alinmasina oybirligiyle karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde
gergeklestirilen Sirket Olaganulsti Genel Kurul toplantisinda, Sirket tarafindan satin alinan ve satin alma ile ilgili tim
islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganusti yedeklerden
karsilanmasina karar verilmistir.

Sirket'te kayitli sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket'in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

2.14 Sigorta ve yatirim sézlesmeleri - siniflandirma

Polige sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, énceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta ile
teminat altina alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Grup’un police sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul etmek
suretiyle dnemli bir sigorta riskini kabullendigi sézlesmeler sigorta sézlesmesi olarak siniflandirnimaktadir. Sigorta riski,
finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sézlesmeleri kapsaminda alinmig olan biitlin primler yazilan
primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestiriimektedir.

Degiskeni sézlegmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba katan belirli
bir faiz orani, finansal arag fiyati, mal fiyati, déviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya
diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan 6demeyi yapmayi 6ngéren sézlesmeler
yatirnm sdzlegsmeleri olarak siniflandirimaktadir.

Grup, sigorta risklerini devralirken reasiiror olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta s6zlesmelerinin bir
tlrl olan reaslirans s6zlesmeleri yapmakta, sigorta riskleri devrederken ise retrosedan olarak, diger bir retrosesyoner
(retrosedan isletme) ile reastirans sézlesmelerinin bir tiirl olan retrosesyon sézlesmeleri yaparak sigorta risklerini
devretmektir.

Raporlama dénemi itibariyla Grup’un énceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirm sézlesmesi olarak
siniflandirlmis sézlesmesi bulunmamaktadir.

2.15 Sigorta ve yatirim sézlesmelerinde istege bagh katilim &zellikleri

Sigorta ve yatinm sdzlesmelerindeki istege bagl katiim &zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer alan ek
faydalara sahip olmaya yonelik s6zlesmeye dayali bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayali toplam faydalarin 6nemli bir kismini tegkil etmeye namzet;
(i) Tutar ve zamanlamasi sézlesme geregi ihrag edenin takdirinde olan; ve
(i) S6zlesme geregi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir sézlesme tirlnin performansina;

(2) Ihrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis ve/veya gerceklesmemis yatirim
gelirlerine; veya

(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kér veya zararina.

Grup'un raporlama dénemi itibaryla, istege bagdli katiim &zelligi olan sigorta veya yatirm sézlesmesi bulunmamaktadir.
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2.16 istege bagh katiim dzelligi olmayan yatirim sézlesmeleri
Grup'un raporlama dénemi itibariyla, istege bagl katilim 6zelligi olmayan yatirm sézlesmesi bulunmamaktadir.
2.17 Borglar

Finansal yikimildldikler, bagka bir isletmeye nakit ya da bagka bir finansal varlik verilmesini gerektirecek iglemler
sonucunda olusan yikimlilikleri ifade etmektedir. Grup’un konsolide finansal tablolarinda finansal yikimldlikler,
etkin faiz ydntemine gére itfa edilmis maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir. Bir finansal yukimlilik édendiginde
kayitlardan gikarilmaktadir.

2.18 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve
diger indirimlerin (yatinm tegvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka
bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir igsyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen
kér paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temettli 6demeleri tizerinde %15
oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kér dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da géz éniinde bulundurulur.
Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Yil iginde 6denen gecici
vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname tizerinde goésterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla indirilebilir mali zarar bulunmamaktadir
(31 Aralik 2015: 50.197.498 TL).

Tlrkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiincii ayin 25'inci giinli aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki “gecici farklar” tGzerinden vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gére varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan
mali ya da ticari kéar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yikimlullkleri, konsolide finansal tablolarda, sadece Grup’un
cari vergi varliklarini, cari vergi yikimlulikleri ile netlestirmek igin yasal bir hakki varsa net olarak gdsterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmisse,

bunlara iligkin cari dénem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. ilgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari dogrudan dogruya konsolide
6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan konsolide &zkaynak hesaplarinda
muhasebelestiriimektedir.
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Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13'lncli maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtili kazang dagitimi” bagligr altinda
transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii
Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylar belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar emsallere uygunluk ilkesi gergevesinde
yapilmayan riin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla &rtill bir sekilde
dagrildigr kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtili kar dagrtimlar kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

2.19 Calisanlara saglanan faydalar
Emeklilik ve emeklilik sonrasi yukimlilikler

Tanimlanmis fayda plani, cogunlukla yas, toplam hizmet siresi gibi bir veya daha fazla faktére dayanan, calisanlarin ve
onlarin bakmakla ytikiimli olduklari kisilerin alacaklar emeklilik prim ve maaslarini belirten hizmet dénemi sonrasina
iliskin emeklilik planidir.

Sirket ¢alisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Mill
Reastlirans Turk Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi”"nin (“Sandik”) ve Anadolu Sigorta ¢alisanlari, ayni kanuna
dayanilarak kurulmus olan “Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi Memurlari Emekli Sandigi”nin Gyesidir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal
Givenlik Kanunu'nun (“Kanun") 73'tncl maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimini
izleyen Ug yil icinde SSK'ya devredilmesi dngérilmustir. Devre iliskin stirenin 2 yil uzatiimasi ile ilgili Bakanlar Kurulu
Karari 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011'de dolan g yillik stre yeni
Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013'e uzatiimigtir. 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 4'tincti maddesinde 5510
sayili Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci cimlesinde yer alan “iki yil” ibaresi “doért yil” seklinde
degistirilmistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2013/4617 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastirans
sirketleri, ticaret odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli i¢in kurulmus bulunan sandiklarin
istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Giivenlik Kurumuna devredilmesine
iligkin strenin bir yil uzatilmasi; Bakanlar Kurulu’nca kararlagtimlmistir.

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gegici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Milli Reastirans
Tirk Anonim Sirketi Memurlari Emekli Sandigi”nin Gyesidir. 8 Mayis 2008 tarih 26870 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 5754
sayill “Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile banka sandiklarinin istirakgileri ve aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin
herhangi bir isleme gerek kalmaksizin ilgili maddenin yayimi tarihinden itibaren g yil icinde Sosyal Guvenlik Kurumuna
devredilmesi ve bu Kanun kapsamina alinmasi, t¢ yillik devir stiresinin Bakanlar Kurulu karari ile en fazla iki yil uzatilabilecegi
hikim altina alinmig ve son olarak 8 Mayis 2015 tarihine kadar uzatilmigti.

Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan Is Sagligi ve Giivenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun
Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gegici 20'nci
maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde degistiriimistir.

506 sayili Kanunun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reaslrans sirketleri, ticaret odalari, sanayi
odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli igin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya
gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Giivenlik Kurumuna devir tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu
yetkilidir. Devir tarihi itibariyla sandik istirakgileri bu Kanunun 4'lincti maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda
sigortali sayilirlar”.
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Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalar belirlenecektir.

Her bir sandik i¢in sandiktan ayrilan istirakgiler de dahil olmak tzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak
ylUkimliluglnin pesin degerinin asagidaki hitkiimlere gore hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yiikimlGlaginin pesin
degeri hesaplanir.

Kidem tazminati karsihig

Tiirk is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kétii davranis disindaki sebeplerden Grup ile iligkisi
kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati
ddemekle yiikiimlidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla, hikimet tarafindan belirlenen 4.297 TL (31 Aralik 2015: 3.828 TL) ile sinirlandirilmistr.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda aktlieryal metotlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kullanilan aktieryal tahminler soyledir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
iskonto orani %4,25-4,61 %3,77-4,61
Beklenen maas/tavan artis orani %6,00-5,83 9%5,00-5,83
Tahmin edilen personel devir hizi %2,00-3,22 %2,00-3,27

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis orani hikimetin yillik enflasyon tahminlerine gére belirlenmistir.
Calisanlara saglanan diger faydalar

Grup, galisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis,
calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar i¢in konsolide finansal tablolarinda TMS 19 kapsaminda karsilik ayirmaktadir.

2.20 Kargiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlGlagin bulunmasi, yakimlaligin yerine getirilmesinin

muhtemel olmasi ve yukimlulik tutarinin gtvenilir bir sekilde dl¢llebilmesi durumunda séz konusu karsilik
muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar, raporlama dénemi itibariyla yikimliligin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin Grup yénetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda
buglinkli degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince guvenilir olarak dl¢tilemedigi ve yukimluligin
yerine getirilmesi i¢in Grup’tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu ytkimlilik “kosullu”
olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gegcmis olaylardan kaynaklanan ve Grup’un tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir veya daha fazla
kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir. Grup kosullu
varliklari konsolide finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru
olarak yansitiimalarini teminen kosullu varliklarini strekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin
Grup'a girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin
konsolide finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda giriginin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z
konusu kosullu varlik konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

202 Milli Reasuirans 2016 Yili Faaliyet Raporu



Millt Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2.21 Gelirlerin muhasebelestiriimesi
Yazilan primler

Yazilan primler, Grup’un reastirér sifatiyla sigorta ve reastirans sirketlerinden devraldigi prim gelirleri ile dénem iginde
tanzim edilen poligelerin yani sira gegmis yillarda tanzim edilen polige primlerinden iptaller, vergiler ve reasirérlere
devredilen primler diisiildiikten sonra kalan tutar temsil etmektedir. Yazilan briit primler lizerinden retrosesyoner
firmalara devredilen primler kér/zarar hesaplarinda “reastirére devredilen primler” igerisinde gosterilmek suretiyle
muhasebelestiriimektedir. Prim gelirlerinin tahakkuku sedan sirketlerin, anlagmali devirler (treteler) icin ¢ ayda bir ekstre
ve ihtiyari devirler i¢in aylik bordro géndermelerinden sonra yapilmaktadir.

Odenen tazminatlar ve hasarlar

Odenen tazminatlar, Grup'un sigorta ve reasiirans sirketlerinden devraldigi sigorta risklerine istinaden risk gerceklesmesi
durumunda reasirér sifatiyla yapmak durumunda oldugu tazminat 6demelerinden olusmaktadir. Grup, gerceklesen
risklere iliskin sigorta sirketlerince kendisine yapilan bildirimler cercevesinde tazminat demelerini gergeklestirmektedir.
Bu bildirimlerin belirli bir ddnemi olmayip risk devri yapan sirketlerin inisiyatifinde kalmaktadir.

Hasarlar 6dendikge gider yazilmaktadir. Dénem sonunda rapor edilip heniiz fillen 6denmemis hasarlar ile gergeklesmis
ancak rapor edilmemis hasarlar, muallak hasar ve tazminatlar karsiligi ayrilmak suretiyle giderlestiriimektedir. Muallak ve
ddenen hasarlarin reastirér paylar bu karsiliklar igerisinde netlestirilmektedir.

Riicu, sovtaj ve benzeri gelirler

Hazine Mistesarligi'nin 20 Eyliil 2010 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin 2010/13 sayili Genelge”si uyarinca, sigorta
sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin tazminat ddemesini gergeklestirerek
sigortalilarindan ibraname (6demenin yapildigina dair banka dekont mektubu) almis olmalari ve karsi sigorta sirketine ya
da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, borglu sigorta sirketinin teminat limitine kadar olan riicu alacaklar tahakkuk
ettirilebilecektir. Ancak, s6z konusu tutarin tazminat demesini takip eden alti ay icerisinde karsi sigorta sirketinden veya
dort ay icerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumunda alacak karsiligr ayrilacaktir. Grup, raporlama dénemi
itibaryla, s6z konusu genelge kapsaminda 43.739.284 TL (31 Aralik 2015: 45.354.423 TL) riicu geliri tahakkuk ettirmis
olup diger riicu ve sovtaj geliri ile birlikte toplam 47.016.782 TL (31 Aralik 2015: 49.626.517 TL) (Not 12) tutarinda net
rlicu ve sovtaj alacagini esas faaliyetlerden alacaklar hesabinda géstermistir. Grup, genelgede belirtilen siirelerde tahsil
edilemeyen riicu alacaklarina iligkin olarak 8.836.586 TL (31 Aralik 2015: 8.305.178 TL) (Not 12) tutarinda alacak karsihg
ayirmigtir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin net tahsil edilen ricu ve sovtaj gelirlerinin brang bazinda
detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kara araclari 341.775.724 292.754.774
Kara araglar sorumluluk 10.694.282 7.174.650
Yangin ve dogal afetler 3.961.070 3.654.611
Nakliyat 2.799.577 2.946.419
Kredi 467.351 68.150
Genel zararlar 313.114 164.084
Genel sorumluluk 103.795 135.207
Kaza 21.706 7.759
Hava araclari 10.588 -
Su araclarn 10.222 1.052.607
Hukuksal koruma 529 -
Toplam 360.157.958 307.958.261
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31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla tahakkuk edilen net riicu ve sovtaj gelirleri brang bazinda detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kara araclari 37.302.823 36.648.709
Kara araglar sorumluluk 4.565.163 4.252.062
Nakliyat 2.688.121 1.048.488
Yangin ve dogal afetler 1.883.852 3.485.325
Genel zararlar 490.114 3.904.872
Su araclari 78.448 12.503
Genel sorumluluk 8.261 -
Kaza - 274.558
Toplam 47.016.782 49.626.517

Alinan ve 6denen komisyonlar

Reastirdr sifatiyla devralinan primlerle ilgili sigorta ve reastirans sirketlerine 6denen komisyon giderleri ile sigorta
poligelerinin Uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyon giderleri ve devredilen primler karsiliginda reastirérlerden alinan
komisyon gelirleri asagida 2.24 - Kazanilmamis primler karsiligi notunda daha detayli anlatildigi tizere; 1 Ocak 2008
tarihinden 6nce Uretilen poligeler igin kazanilmamis primler karsiligi hesaplamasinda, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
uretilen poligeler igin ise sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate

alinmak suretiyle tahakkuk esasina gére policenin dmri boyunca faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yéntemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin faiz, finansal
varlik ya da yGkimliligin 6mri siresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarini defter degerine iskontolayan
orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yikimlilugin kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miiteakip olarak

degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan lcret ve
komisyonlari ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, gercege uygun deger farki kar/zarar yansitilan
finansal varliklar harig finansal bir varlik ya da yikimltligin iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden ¢ikariimasi ile

direkt iligkili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satiimaya hazir finansal
varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu ortaya ¢ikan kazang ve kayiplari igermektedir. Ticari gelir ve ticari gider, ilisikteki
konsolide finansal tablolarda sirasiyla “Finansal yatinmlarin nakde ¢evrilmesinden elde edilen karlar” ve “Yatinmlarin

nakde cevrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari igerisinde gosterilmistir.
Temettl

Temettl gelirleri, ilgili temettlyl elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestiriimektedir.
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2.22 Kiralama islemleri

Finansal kiralama s6zlesmelerinin stiresi azami 10 yildir. Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Grup’un
aktifinde varlik, pasifinde ise finansal kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir. Bilangoda varlik ve borg
olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinden
kiclk olani esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani
olusturacak sekilde dénemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis dists ve varliklardan gelecekte beklenen yarar,
varligin defter degerinden dislkse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile degerlenmektedir. Finansal kiralama
yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar igin uygulanan esaslara gére amortisman hesaplanmaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira siiresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.
2.23 Kar payi dagitimi

25 Mart 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket'in 2015 yili faaliyetleri sonucunda
olugan 130.243.407 TL tutarindaki dénem net karindan, 23.723.323 TL istirak satig istisna tutarinin sermayeye eklenecek
satis karlarina, 12.694.585 TL'si ge¢mis yillar zararlarina ve kalan tutardan yasal yedekler ayrildiktan sonra, 42.807.730
TL'sinin nakit temettl ve 2.406.624 TL'sinin personele temetti olarak dagitilmasina, kalan 42.698.436 TL'sinin de
olaganistl yedekler olarak ayriimasina karar verilmis olup, kar dagrtimi dénem icinde gergeklestirilmistir.

2.24 Kazanilmamis primler karsilig

7 Adustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yirirlige giren
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag Varliklara iliskin
Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) uyarinca, kazanilmamis primler karsiligi, yrirliikte bulunan sigorta
sOzlesmeleri igin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapiimaksizin brit olarak giin
esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap dénemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Bununla birlikte;

® glin veya 1/24 esasina gore hesaplama yapilmasi mimkiin olmayan reastirans ve retrosesyon islemlerinde,
kazanilmamis primler karsiliginin 1/8 esasina gére hesaplanmasina,

* belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sézlesmelerinde, son li¢ ayda tahakkuk etmis primlerden sonra
kalan tutarin %50'sinin kazanilmamis primler karsiligi olarak hesaplanmasina imkan verilmektedir.

Sirket bir reasiirans sirketi oldugundan, kazanilmamis primler karsiligini, béliismeli reastirans anlagmalari igin trete ve
ihtiyari sézlesmeler kapsaminda devredilen primler lzerinden 1/8 esasina gore, belirli bir bitis tarihi olmayan emtea
nakliyat sézlesmelerinde son 3 ayda tahakkuk eden primlerin %50'sini dikkate alarak, ihtiyari is kabulleri ve bélismesiz
reaslirans anlasmalari igin ise s6zlesmenin baslangi¢ ve bitis tarihlerini géz dniinde bulundurmak kaydiyla glin esasina
gore hesaplamaktadir. Sirket'in retrosedan sifatiyla devrettigi primler igin kazanilmamis primler karsihigr ayni sekilde
hesaplanmaktadir.

Kazaniimamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sézlesmeleri hari¢ diger sézlesmeler igin ayrilmaktadir.
Yillik yenilenen sigorta teminati iceren bir yildan uzun sureli sigorta sézlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen
primleri icin de kazanilmamis primler karsiligi hesaplanmaktadir.

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yirirlige giren
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin
Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) uyarinca, kazanilmamis primler karsilidi, yirirliikte bulunan sigorta
sozlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin
esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap dénemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Belirli bir bitis tarihi olmayan
emtea nakliyat sigortasi sézlesmelerinde, son (g ayda tahakkuk etmis primlerin %50'si kazaniimamis primler karsiligi
olarak ayrilmaktadir.
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7 Agustos 2007 tarihinde yayimlanan Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin 1 Ocak 2008 tarihinde ydrirlige girmis olmasi
nedeniyle; Teknik Kargiliklar Yonetmeligi'nin yayim tarihi ile ylrlrlige girme tarihi arasinda gececek sire icinde

teknik karsiliklara iliskin olarak uygulanacak hikimleri belirlemek tzere Hazine Mistesarligi, 4 Temmuz 2007 tarih ve
2007/3 sayil “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hikimlerine
Uyumunun Saglanmasina iliskin Genelge”sini (“Uyum Genelgesi”) yayimlamistir. Daha &nce yapilan hesaplamalarda
kazanilmamis primler karsiligi hesabi sirasinda deprem primleri diisiilirken; Uyum Genelgesi ile 14 Haziran 2007
tarihinden sonra tanzim edilen poligeler igin, kazanilmamis primler karsiligi hesabi sirasinda deprem primlerinin
distlmemesi gerektigi belirtilmistir. Dolayisiyla Grup, 14 Haziran 2007 tarihinden &nce yazdigi deprem primleri igin
kazanilmamis primler karsiligi hesaplamazken bu tarihten sonra yazdigi deprem primleri icin kazanilmamis primler
karsihigini hesaplamaya baglamistir.

Kazaniimamis primler karsiligi; Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan 27 Mart 2009 tarih ve 2009/9 sayili “Teknik
Karsiliklarla ilgili Mevzuatin Uygulanmasina iligkin Sektér Duyurusu”na istinaden biitiin poligelerin 6gleyin saat 12:00'da
baslayip yine 6gleyin saat 12:00'da bittigi dikkate alinarak tiim policeler i¢in diizenlendigi giin ile bitis glin igin yarim
glin olarak hesaplanmistir.

Teknik karsiliklar ydonetmeligi uyarinca dévize endeksli sigorta sézlesmelerine iliskin kazanilmamis primler karsiliginin
hesabi sirasinda, sigorta sézlesmesinde ayrica bir kur belirtiimemisse ilgili primin tahakkuk tarihindeki Ttirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasinin Resmi Gazete'de ilan ettigi doviz satig kurlari dikkate alinir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirnlacagr Varliklara iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair
Yonetmelik” ile reaslrans sirketlerinde kazaniimamis primler karsiligr hesaplamasinda degisiklik yapiimamistir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla Grup, konsolide finansal tablolarinda 2.560.196.809 TL (31 Aralik 2015: 2.194.659.969
TL) kazanilmamis primler karsiligi ve 349.788.450 TL (31 Aralik 2015: 293.410.931 TL) kazaniimamig primler kargiligi
reaslrdr payi ayirmistir. Ayrica, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kazanilmamis primler karsiliginda 75.059.218 TL

(31 Aralik 2015: 54.975.564 TL) SGK pay bulunmaktadir.

2.25 Muallak tazminat karsiligi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde veya cari hesap déneminde fiilen
6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedelleri icin muallak tazminat kargiligr ayrilmaktadir.

Hesap dénemlerinden énce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, gergeklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

Hazine Miistesarlig tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde yayimlanan “Muallak Tazminat Karsiligina iliskin Genelge
(2014/16)" ile 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge” 9 ve 10'uncu maddeleri haric
ylrirlikten kaldiriimistir. AZMM hesaplama yonteminin agiklandigi s6z konusu genelgeye gére sigorta ve reastirans
sirketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet, Miinich Zinciri ve Bornhuetter-Ferguson” olmak lizere
alti farkli ydntem ile AZMM hesaplamasi yapmaktadir.

Kullanilacak olan verinin secimi, diizeltme islemleri, en uygun metodun ve gelisim faktorlerinin secimi ile gelisim
faktorlerine midahale aktlieryal yontemler kullanilarak sirket aktiieri tarafindan yapilmaktadir. Bu hususlar Aktierler
Yoénetmeligi’'nin 11'inci maddesi uyarinca Hazine Mustesarligi'na génderilen aktlierya raporunda ayrintili bicimde yer
almaktadir. Anadolu Sigorta aktleri, karsilik yazilimi ile hasar gelisim faktorlerini belirli metotlar igin test etmekte ve
sonrasinda aktiieryal analizler ile uygun faktor segimleri yapmaktadir.

Zorunlu Trafik bransinda bedeni ve maddi hasarlar, Genel Sorumluluk bransinda ise isveren Mali Sorumluluk, Tibbi K&tii
Uygulamaya iliskin Zorunlu Mali Sorumluluk, Mesleki Sorumluluk ve diger sorumluluk branslari Anadolu Sigorta aktiieri
tarafindan ayri ayri analiz edilmektedir.
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Anadolu Sigorta aktterinin yukarida belirtilen en iyi hasar tahmini esaslari cercevesinde, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
muallak tazminat karsiligindan kaynaklanan net nakit akislarinin iskonto edilmesine iliskin kullandigi faiz oranlarn %7,6 ile
%8 araligindadir. Bununla beraber, muallak tazminat karsiligindan kaynaklanan net nakit akislarinin iskonto edilmesine
iliskin usul ve esaslari diizenleyen 10 Haziran 2016 tarihli ve 2016/22 sayili “Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan
Net Nakit Akiglarinin iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge” uyarinca iskonto isleminde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
Resmi Gazete'de yer alan son yasal faiz orani (%9) kullanilmaya baslanmustir.

Anadolu Sigorta, Hazine Mustesarligi'nin 29 Subat 2016 tarihli ve 2016/11 sayili “Muallak Tazminat Karsiligina

iliskin Genelgede (2014/16) Degisiklik Yapilmasina iliskin Genelge”si kapsaminda belirtilen kademeli gegis oranini

31 Aralik 2016 tarihinden itibaren %100 oraninda kullanarak finansal tablolara en iyi hasar tahmininin tamamini
yansitmistir (31 Aralik 2015: 2015/28 sayili genelge uyarinca Zorunlu Trafik, ihtiyari Mali Sorumluluk ve Genel Sorumluluk
branglarinda artig orani %10 esas alinarak elde edilen IBNR tutari finansal tablolara yansitilmistir. Buna gére finansal
tablolara hentiz yansitiimamig net IBNR tutari Zorunlu Trafik bransi icin 203.903.058 TL, ihtiyari Mali Sorumluluk bransi
icin 7.407.845 TL ve Genel Sorumluluk bransgi i¢in 10.774.133 TL olmak tizere toplam net 222.085.036 TL'dir.).

Hayat bransi hari¢ olmak lzere, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiligi ile igerigi ve
uygulama esaslarn Hazine Mistesarligi’'nca belirlenen aktieryal zincirleme merdiven yontemleri kullanilarak bulunan
tutar arasindaki fark gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. Reasiirans sirketlerinin 6zel sartlari dikkate
alinarak, bu sirketlerin kullanacaklari aktiieryal zincirleme merdiven yénteminin igerigi ve hesaplama araligi Hazine
Miustesarligi tarafindan farklilastirilabilecektir.

Hayat bransina iliskin gerceklesen ancak rapor edilmemis muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalar Hazine

Mustesarlidi tarafindan belirlenecektir.

Grup'un brans bazinda segmis oldugu AZMM yéntemleri asagidaki tabloda yer almaktadir. Box Plox yontemi ile biyiik

hasar eliminasyonu yapilamamustir.

Branslar

Milli Reaslirans

Anadolu Sigorta

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Zararlar®

Genel Sorumluluk

Kara Araclan Sorumluluk
Nakliyat

Su Araglar

Kara Araglari

Kaza

Saglik

Hava Araglari

Hukuksal Koruma

Su Araglari Sorumluluk
Hava Araglar Sorumluluk
Kefalet

Finansal Kayiplar

Kredi

Hayat

ihtiyari Mali Sorumluluk

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Sektér Ortalamasi (Birlik 09/2016)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2016)
Sektdr Ortalamasi (Birlik 09/2016)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2016)
Sektdr Ortalamasi (Birlik 09/2016)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2016

Standart Zincir
Standart Zincir

Cape Cod

Cape Cod
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir
Standart Zincir

Standart Zincir

“Tarim ve Tarim disi olmak lizere iki ayri hesaplama yapilmistir.
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Sirket bir reastrans sirketi oldugundan, sigorta sirketlerinden temin ettigi verilerin analizi sonucunda, her bir brang
bazinda olmak Uzere; calismada kullanacagi verilerin secimini, dizeltme islemlerini, &nerilen metotlar arasindan uygun
metodun ve gelisim faktorlerinin segimini, aktleryal yéntemler kullanarak kendisi yapabilecektir. Yapilan segimlerin
nedenleri ve sonuglari, Aktlierler Yonetmeligi Madde 11 Bend 5 uyarinca, kapsami 6 Kasim 2008 tarihli “Hayat Disl
Sigortalar Aktlierya Raporuna iliskin Genelge”de belirlenmis olan aktiierya raporunun ilgili bélimiinde aktier tarafindan
ayrintili degerlendirilmektedir.

Su araglar sorumluluk, hava araglari sorumluluk, kefalet, finansal kayiplar, kredi ve hayat branslarinda Sirket'in elindeki
verilerin yetersizligi ve hasar gelisim tablolar icindeki diizensiz dagilimi nedeniyle, Sirket, ilgili verileri diizeltme islemine
tabi tutarak bir sonug elde etme olanagi bulamamistir. Bu nedenle AZMM hesaplamalarinda belirtilen branslarda sektor
ortalamalarini temsil eden degerler kullaniimigtir.

Hazine Mistesarligi'nin 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiligi'na iliskin Genelge"si uyarinca
Sirket, AZMM hesabi sirasinda, reaslrans iglemlerinin 6zelligi nedeniyle kaza dénemi yerine is kabul yilini esas alarak
verilerini olusturmakta ve yilsonu itibariyla yilda bir kere AZMM hesaplamasi yapmaktadir. Tabloda belirtilen yontemler
ddenen hasarlara gore hesaplanmaktadir.

AZMM hesaplamasi sirasinda Mustesarlikca belirlenen yonteme goére tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinin tahsil
edilmis tutarlar Gizerinden hesaplanmasi (rlicu gelirleri ile birlikte tahsil edilen faiz gelirleri ve bu alacagin tahsili icin
katlanilan dava masraflari ile vekalet ticretleri dahil olmak lzere) gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken
yalnizca hesaplamaya konu siire iginde tazminat 6demesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmasi ve tabloda
tahsil edildigi dénem ile iligkilendirilmesi uygun gérilmuistar.

Hazine Mustesarligi'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayil Sirket’e hitaben hazirladigi yazisina
istinaden 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili i¢in beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi
degistiriimistir. Buna gore, son is yili i¢in kazanilmis nihai prim tutari, is yil primlerinin yapilan sézlesme sartlarina

gore sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gére belirlenmistir. Son yil
icin tespit edilen nihai prim tutari esas alinarak kazanilmamis primler karsiligi ve kazanilmis prim tutar hesaplanmistir.
S6z konusu kazanilmis prim miktariyla, son is yilindan énceki is yillarina gére hesaplanmis ortalama nihai hasar prim
oraninin garpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasilmis ve bu tutardan son is yili igin hesaplamaya konu
olan son is yilina ait 6denen hasar tutari ile muallak tazminat karsiligi ¢ikarilarak son is yili IBNR tutar hesaplanmistir.
Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlar dikkate alinmig ve miikerrer hesaplamayi
6nlemek amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR
hesaplamasinda kullanilan veri setinden gikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas
alinarak hesaplanan IBNR tutarina, sedan sirketlerden bildirilen IBNR tutarlar ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasilmistir.

Hazine Mistesarligi'nin 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsilidi'na iliskin Genelge"si uyarinca
AZMM hesaplamalari ana brans tizerinden yapilmalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar ana
bransinda AZMM Kkarsiligini Tarim ve Tarim disi alt branglar olmak lzere ayri ayri hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana
bransinda yer alan Tarim alt brangi ile Miihendislik alt branglarinin, meydana gelen hasarlarin 6denen hasara dénismesi
slireci itibariyla farkli 6zelliklere sahip olmasindan dolayi, s6z konusu ana bransta hesaplanan IBNR'in sagliksiz ve temsil
kabiliyeti olmayan sonuglarin ortaya ¢cikmasina sebep oldugu gerekgesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile
Hazine Mistesarligi'na, Genel Zararlar ana bransinda AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak lzere iki ayri

alt brans seklinde yapilabilmesi i¢in izin basvurusunda bulunmustur. Hazine Mistesarligi'nin 28 Ocak 2013 tarih ve
24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak lzere alt branslar
bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ilgili ydntem degisikligi
sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Grup, Singapur subesi hari¢ 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasi sonucunda bulunan negatif IBNR'in
%100'Un0 dikkate alarak finansal tablolarinda 49.181.395 TL'yi muallak tazminat karsihgindan dismustir (31 Aralik 2015:
52.091.457 TL negatif IBNR). Raporlama tarihi itibariyla Singapur subesi icin 19.924.049 TL (31 Aralik 2015: 26.507.042
TL) tutarinda IBNR ayrilmistir.
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Hazine Mistesarligi'nin 26 Kasim 2011 tarih ve “Gergeklesmis Ancak Rapor Edilmemis Tazminat Karsiligi (IBNR)
Hesaplamasina iligkin Aciklamalar Hakkinda Genelge”si uyarinca sirketler dava sonuglanma tarihi dikkate alinarak geriye
dogru son bes yillik gerceklesmelere gore alt branglar itibariyla sirket aleyhine agilan davalarin tutarlan Gzerinden bir
kazanma orani hesaplayarak dava stirecinde olan dosyalari igin tahakkuk ettirilen muallak dosyalardan %25'i asmamak
kaydiyla (yeni faaliyete baglanan ve bes yillik verisi bulunmayan branslarda %15) s6z konusu oran nispetinde indirim
yapabilirler. llgili diizenleme kapsaminda Sirket'in bagl ortakligi Anadolu Sigorta’nin son bes yillik davalik dosya veri
seti kullanilarak %15-%25 araliginda hesaplanan kazanma oranlari dikkate alinarak 170.861.245 TL (31 Aralik 2015:
104.862.951 TL) ve bu tutarin reastirans payi olan 25.166.208 TL (31 Aralik 2015: 18.207.321 TL) muallak tazminatlar

karsiliklarindan tasfiye edilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in bagl ortakligi Anadolu Sigorta’nin hesaplanan kazanma orani %0-%100
araligindadir (31 Aralik 2015: %0-%100). Brans bazinda kullanilan kazanma oranlari ve indirilen tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 Kullanilan indirilecek indirilecek tutar
Brans kazanma orani tutar brit net
Genel sorumluluk %25 78.777.548 72.050.356
Kara araglar sorumluluk %11 55.777.818 54.833.381
Yangin ve dogal afetler %25 21.068.122 9.042.415
Kara araglari %22 5.296.987 5.210.113
Genel Zararlar %25 5.382.650 1.422.206
Kaza %25 1.825.148 1.167.341
Nakliyat %25 1.308.549 851.196
Kredi %25 681.222 681.222
Su araclar %25 708.020 422.494
Finansal Kayiplar %3 30.283 9.415
Hukuksal Koruma %25 4.898 4.898
Toplam 170.861.245 145.695.037
31 Aralik 2015 Kullanilan indirilecek indirilecek tutar
Brans kazanma orani tutar brit net
Genel sorumluluk %25 44.952.215 40.954.135
Kara araglar sorumluluk %10 34.977.046 34.149.860
Yangin ve dogal afetler %25 16.115.339 5.546.618
Genel Zararlar %25 3.014.805 1.082.648
Kara araglari %21 2.994.637 2.925.531
Nakliyat %25 804.446 394.117
Su araglar %25 677.619 482.354
Kaza %16 656.803 469.951
Kredi %25 636.655 636.655
Finansal Kayiplar %3 28.162 8.537
Hukuksal Koruma %25 5.224 5.224
Toplam 104.862.951 86.655.630
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2011/18 sayili “Sosyal Giivenlik Kurumuna Tedavi Masraflarina iligkin Yapilan Odemelerin Muhasebelestiriimesine ve
Sigortacilik Hesap Planinda Yeni Hesap Kodu Agilmasina Dair Genelge” Kapsaminda Trafik Kazalari Tedavi Masraflarina
iliskin Yapilan Yeni Diizenleme

6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Baz
Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”un 58, 59, Gegici 1 ve Gegici 2'nci
maddeleri, 25 Subat 2011 tarihli ve 27857 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ydrirlige girmistir.

Bahse konu kanunun 59'uncu maddesiyle, 25 Subat 2011 tarihinden itibaren, trafik kazalarina saglik teminati saglayan
zorunlu sigortalarda; sigorta sirketlerince yazilan primlerin %15'ini asmamak lzere Hazine Mistesarliginca belirlenecek
tutarin Sosyal Guvenlik Kurumu'na (“SGK") aktarilmasi ve bu aktarimla birlikte sigorta sirketlerinin trafik kazalarindan
kaynaklanan yaralanmalar neticesinde ortaya cikan tedavi giderlerine iliskin sorumluluklarin SGK'ya devredilmesi

hikme baglanmistir. Yine ayni kanunun Gegici 1'inci maddesi ile 59'uncu madde kapsaminda aktarilacak tutarin %20
‘sini agmamak Uzere Hazine Mistesarligi'nca belirlenecek tutarin SGK'ya aktariimasi ile 25 Subat 2011 tarihinden énce
trafik kazalarindan kaynaklanan yaralanmalara iliskin sunulan tedavi hizmetlerinin de SGK tarafindan karsilanacagi hikme
baglanmistir. Bu kanun cergevesinde 27 Agustos 2011 tarihli ve 28038 sayili “Trafik Kazalari Nedeniyle ilgililere Sunulan
Saglik Hizmet Bedellerinin tahsiline iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige
girmistir. llgili ydnetmelik ve Hazine Mistesarligi'nin 17 Ekim 2011 tarih ve 2011/18 sayili “Sosyal Giivenlik Kurumuna
(SGK) Tedavi Masraflarina iligkin Yapilan Odemelerin Muhasebelestirimesine ve Sigortacilik Hesap Planinda Yeni Hesap
Kodu Agilmasina Dair Genelge"si uyarinca Grup, Kanunun yayimlandidi tarihten énce meydana gelen trafik kazalari
sonucunda olusan tedavi masraflarina iliskin 2.279.273 TL tutarindaki tahakkuk eden muallak hasar dosyalarini “Odenen
Tazminatlar” hesabiyla karsilikli calistinlarak tasfiye etmistir. Ayni tutar Grup’un konsolide finansal tablolarinda “Diger
Borg¢lar” altinda “SGK'ya Borglar” olarak siniflanmistir.

Grup 2011/18 sayili Genelge uyarinca, 31 Mart 2011 tarihi itibaryla tim Kanun kapsamina giren tedavi masraflarina
iliskin veriler harig olmak lizere test IBNR tutarlarini yeniden hesaplamis ve sonrasinda muhasebe kayitlarindaki IBNR ile
yeni hesaplanan IBNR arasindaki 2.375.923 TL farki tasfiye edilecek gerceklesmis ancak rapor edilmemis tutar olarak
“Odenen Tazminatlar” hesablyla karsilikli calistirarak tasfiye etmistir. Ayni tutar Grup’un konsolide finansal tablolarinda
“Diger Borglar” altinda “SGK'ya borglar” olarak siniflanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ilgili kanunun yayimlandidi tarihten 6nce meydana gelen trafik kazalar sonucunda, zorunlu
koltuk ferdi kaza sigortasi icin %2,08, zorunlu tagimacilik sigortasi icin %15,8 ve trafik sigortasi igin %7,02 sirket hisse
oranlari ¢ercevesinde, Hazine Mistesarligi tarafindan bildirilen tutar ve kayitlardan ¢ikarilan muallak tazminat karsiliklari
arasindaki farklara iligskin “Diger Teknik Giderler” hesabina 58 TL aktarilmistir (31 Aralik 2015: 448 TL).

2.26 Matematik karsiliklar

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca hayat ve hayat digi branginda faaliyet gésteren sirketler bir yildan uzun streli
hayat, saglik ve ferdi kaza sigorta sézlegmeleri icin sigorta ettirenler ile lehtarlara olan yikimlUltklerini kargilamak Gzere
aktleryal esaslara gore yeterli diizeyde matematik karsilik ayirmak zorundadir. Matematik karsiliklar, bir yildan uzun
stireli hayat sigortalari icin tarifelerin onayli teknik esaslarinda belirtilen formdil ve esaslara gére; Grup’un ileride yerine
getirecegi yukimluliklerinin pesin degeri ile sigorta ettiren tarafindan ileride 6denecek primlerin buglinki degeri
arasindaki farkin bulunmasi seklinde (prospektif yontem) hesaplanmalidir.

Matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan génderilen veriler esas alinarak muhasebelestiriimektedir.
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2.27 Devam eden riskler karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazaniimamis primler karsiligini ayirirken yiirirliikte bulunan

sigorta sdzlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek hasar ve tazminatlann ilgili s6zlesmeler icin ayrilmis kazanilmamis
primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12 ayi kapsayacak sekilde yeterlilik
testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazaniimamis primler karsiliginin beklenen net hasar prim orani ile
carpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani, gergeklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net +
ddenen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden muallak hasar ve tazminatlar, net) kazanilmis prime (yazilan primler, net +
devreden kazanilmamis primler karsiligi, net - kazanilmamis primler karsiligi, net) bollinmesi suretiyle bulunur.

17 Temmuz 2012 tarih ve 28356 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iligkin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina

Dair Yonetmelik” ile yukarida agiklanan net devam eden riskler karsiliginin yani sira briit devam eden riskler karsiligi
uygulamaya alinmistir. Her bir ana brans icin hasar prim oraninin %95'in tizerinde olmasi halinde, %95'i asan oranin net
kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiligi, %95'i agan oranin
briit kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler karsiligi olarak finansal
tablolara o bransin kazanilmamis primler karsiligina ilave edilerek yansitilmaktadir. Briit tutar ile net tutar arasindaki fark
reaslirdr payi olarak dikkate alinmaktadir. Bélismesiz reasiirans anlasmalari igin 6denen tutarlarin ilgili déneme tekabiil
eden kismi net prim hesabinda devredilen prim olarak kabul edilmektedir.

Devam eden riskler karsiligi (“DERK") hesaplamasinin degistirilen muallak tazminat karsiligi hesaplama yénteminin
yaratacag yaniltici etkiden arindirilmasini teminen, bir dnceki dénemin muallak tazminat karsiligi da yeni yontemle
hesaplanmakta ve devreden muallak tazminat karsiligi olarak s6z konusu yeni ydonteme gore hesaplanmis tutar devam
eden riskler karsiligi hesabinda kullanilmaktadir.

Hazine Miistesarligi'nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam eden riskler karsiligi
hesaplamasi ana branslar bazinda yapilmaktadir.

Hazine Mustesarligi'nin 2016/37 sayili genelgesi ile yukarida ifade edilen yénteme ek olarak kara araglari, kara araglar
sorumluluk ve genel sorumluluk branslarinda devam eden riskler karsiligi hesaplamasinin ilave olarak asagidaki yontemle
de yapilabilecegi bildirilmistir.

Kaza yili esas alinarak ve endirek isler de dahil edilerek hesaplanan hasar prim orani 2016 yilinda %95, 2017 yilinda %90,
2018 yilinda ise %85 lzerinde ise asan kismin briit KPK ile ¢carpilmasi ile briit devam eden riskler karsiligi; net KPK ile
carpilmasi ile de net devam eden riskler karsiligi tutar belirlenir. Sirket'in reastirans sirketi olmasi nedeniyle s6z konusu
hesapta kaza yili kullaniminin miimkiin olamayacag belirtilerek;

* DERK hesabinin is yili bazinda yapilmasi,
* Hesaplamanin yilda bir kere yapilip ara hesap dénemlerinde &nceki yilsonunda hesaplanan oranin kullanilmasi,

¢ s yili bazli nihai hasar prim orani tahminlerinde cari dénemden énceki iki is yilinin agirlikli ortalamasinin (ilgili iki yilin
toplam nihai hasar/ilgili iki yilin toplam nihai primi) dikkate alinmasi olanaginin taninmasi hususu talep edilmis ve
Hazine Mistesarligi 30 Aralik 2016 tarih ve 38681552-306.99-E.36992 sayili yazisi ile Sirket talebini uygun olarak kabul
etmistir.
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Hazine Mistesarligi'nin 2015/30 sayil sektér duyurusu uyarinca, Anadolu Sigorta'nin 31 Aralik 2016 itibariyla yapilan
devam eden riskler karsiligi hesaplamasi icin belirlenen beklenen hasar prim oraninin tespitinde kullanilan agilis muallak
hasar karsiligi tutari cari dénem ile tutarl bir sekilde yeniden belirlenmistir.

Hazine Mustesarligi'nin 2011/18 sayili genelgesi uyarinca; Zorunlu Trafik, Zorunlu Karayolu Tagimacilik Mali Sorumluluk
ve Otobis Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza branslarina ait devam eden riskler karsiligr hesaplanmasinda kullanilan beklenen
hasar prim orani hesaplamasinda SGK'ya aktarilacak prim ve hasara iliskin tim tutarlar pay ve paydadan indirilerek
hesaplama yapiimistir.

ilgili test sonucu, raporlama dénemi itibariyla Grup, konsolide finansal tablolarinda 12.888.197 TL (31 Aralik 2015:
32.682.256 TL) tutarinda devam eden riskler karsihdr ayirmistir.

2.28 Dengeleme karsilig

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiirirlige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip eden hesap
dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak
lizere kredi ve deprem teminatlari icin dengeleme karsiligi ayirmasi gerekmektedir. ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya
baslanan bu karsilik, her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net
primin hesaplanmasinda, béllismesiz reasiirans anlasmalari icin 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir.
Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin %150’sine ulagilincaya kadar devam
edilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reaslrdre isabet eden miktarlar ile s6zlesmede belirtilen muafiyet limitinin
altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci
yil ayrlan karsiliklardan baglamak tizere ilk giren ilk ¢ikar yéntemine gére dengeleme karsiliklarindan disldr.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirlacagr Varliklara iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair
Yoénetmelik” ile dengeleme karsiligi hesaplamasinda birden fazla bransi kapsayan bollismesiz reastirans anlasmalari igin
devredilen prim tutarinin deprem ve kredi branslarina isabet eden kismi, sirket tarafindan baska bir hesaplama yontemi
ongorilmemisse, bu branslarin toplam prim tutari icerisindeki agirliklari dikkate alinarak belirlenmesi dngoriilmiistur.
Bélismesiz esasta kabul edilen islerden saglanan prim icindeki deprem ve kredi primi payi, bolismeli esasta kabul
edilen islerdeki deprem ve kredi prim payi nispetinde hesaplanmaktadir. Vefat teminatinin verildigi hayat sigortalarinda
dengeleme karsiligi hesabinda gerekli hesaplamayi yapabilecek veri seti bulunmadigindan Sirket vefat priminin %11ini
deprem primi kabul etmekte ve bu tutarlarin %12’si oraninda dengeleme karsiligi ayirmaktadir. Karsilik ayrilmasindaki
besinci yilin gegcmesini miteakiben prim Uretimi rakamina bagli olarak karsilik rakaminin bir énceki yilki bilangoda yer
alan karsilik tutarina gére daha diisik ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kér yedekleri icerisinde
gosterilmektedir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye aktarimina konu olabilir veya
tazminat 6demelerinde kullanilabilir.

Dengeleme karsiliklar, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yikimlultkler icerisinde “diger teknik karsiliklar”
hesabinda gosterilmistir. Raporlama dénemi itibariyla, 154.637.733 TL (31 Aralik 2015: 104.977.919 TL) tutarinda
dengeleme karsihgr ayrilmistir.

Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla gergeklesen depremler neticesinde konservasyonunda kalan 4.475.777 TL
(31 Aralik 2015: 21.443.124 TL) tutan gecmis yillar dengeleme karsiligindan diigmustir.
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2.29 iliskili taraflar
Finansal tablolarin amaci dogrultusunda asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iliskili sayilir:

(@) S&z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

¢ isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak tzere);

¢ Grup lzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
* Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

b) Tarafin, Grup'un bir istiraki olmasi;

c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakhigi olmasi;

(

(

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir lyesi olmasi;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Uyesi olmasi;
(

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)’'de bahsedilen herhangi bir
bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

(9) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayriima sonrasinda saglanan
fayda planlari olmasi.

iligkili taraflarla yapilan iglem iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliliklerin bir bedel karsiligi olup
olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iligkilerine girilebilir.
2.30 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, Grup’un konsolide dénem net kérinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi
ile hesaplanmistir. Turkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payi oraninda dagitmak suretiyle gegmis yillar karlarindan
sermaye artisi ("Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazang hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrag edilmis
hisseler olarak degerlendiriimektedir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, séz konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegcmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.31 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Grup'un raporlama dénemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama dénemi sonrasi
olaylar (raporlama déneminden sonra ortaya gikan ve diizeltme kaydi gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolara
yansitilir. Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektirmeyen &nemli olaylar ise dipnotlarda
belirtilir.

2.32 Henliz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla heniiz yirirliige girmemis olan ve ilisikteki konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir. Bu yeni standartlar ve standartlara glincellemelerin TFRS 9 disinda Grup’un konsolide
finansal tablolarina énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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TFRS 9 Finansal Araclar - Siniflandirma ve Olciimleme

Aralik 2012'de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Aracglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimliliklerin él¢timesi

ve siniflandinimasina iliskin yeni hiikimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin
siniflama ve dlciminl ve gercede uygun deder farki kér veya zarara yansitilarak élcilen olarak siniflandirilan finansal
yukimlultklerin 6lctimini etkileyecektir ve bu tir finansal yikimliliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina
izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat Kamu Gézetimi ve Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanmamig yeni ve dlizeltilmis standartlar ve yorumlar

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UFRS”) 16 Kiralama i§lemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir. Bu standart

kiralama islemlerini yéneten mevcut TMS 17 Kiralama iglemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi icerip
icermediginin Belirlenmesi ve TMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler standartlarinin ve yorumlarinin yerini
almakta ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari (“UMS") 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere
sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve
operasyonel kiralama islemlerinin bilango disinda gdsterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadir. Kiralayanlar icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olacaktir ve TFRS 15 Musteri S6zlesmelerinden
Hasilat standardini uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin veriimektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi lzerine etkilerini degerlendirmektedir.

3 Onemli muhasebe tahminleri ve hikiimleri

Bu bolimde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi ve 4.2 - Finansal riskin ySnetimi'ne iliskin verilen aciklamalara
ilave olarak saglanmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin
uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkli
olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen
miteakip dénemlerde kayitlara alinir.

214 Milli Reasuirans 2016 Yili Faaliyet Raporu



Millt Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ozellikle, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sunulan tutarlar lizerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmistir:

Not 4.1 - Sigorta riskinin ySnetimi

Not 4.2 - Finansal riskin yénetimi

Not 7 - Yatinm amacl gayrimenkuller

Not 9 - istiraklerdeki yatirmlar

Not 10 - Reastirans varliklar ve yikimldltikleri

Not 11 - Finansal varliklar

Not 12 - Kredi ve alacaklar

Not 17 - Sigorta ytkimlilikleri ve reastirans varliklari
Not 17 - Ertelenmis liretim komisyonlari

Not 19 - Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler
Not 21 - Ertelenmis vergiler

Not 23 - Diger ylikimlillkler ve masraf karsiliklari

4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1 Sigorta riskinin yonetimi
Reaslirans s6zlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin azaltilmasina iliskin politikalar

Reastirans riski, sigorta sirketlerinin tstlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun
bir kismini ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca donlstlirme slrecinde, reaslrans
tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek tim riskler, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yurirlige giren

ve risklerin tanimlanmasinda, siniflandirilmasinda, risklere iliskin dlgtim yéntemlerinin ve limitlerin belirlenmesinde
kullanilan temel belgeler olan “Sirket Risk Katalogu, Risk Yénetim Rehberi ve Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslar”
cercevesinde ve Risk Yonetimi Politikalari ile Risk Yonetimi Uygulama Usulleri’ne uyumlu olarak yénetilmektedir.

“Risk Yénetimi Politikalari ve Uygulama Usulleri ile Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari”nin temel amaci, risk élcme,
degerlendirme ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Grup’un aktif kalitesi ile belirli bir getiri karsiliginda
Ustlendigi risk diizeyinin; diger bir ifade ile kaybetmeyi gbze aldidi tutarin (risk toleransi), sigortacilik mevzuatinin
éngoérdigi sinirlar iginde olmasinin saglanmasidir. Nihai amacin gergeklestirilmesi; reasirans faaliyetinden kaynaklanan
risklerin ya da sedan ve reastrdr sirketlerin secimi stirecinde, risklere ya da sedan/reastror sirketlere iligkin tam ve dogru
bilgi edinme yoluyla, riskin kalitesinin dnemle gdzetilmesi, risk portféyii hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak
izlenmesi, treteler, ihtiyari reaslirans ve koastrans anlagmalari gibi riskin devrine iliskin araclar ile risk limitleri gibi risk
yonetimi araclarinin etkin bicimde kullaniimasi yollari ile saglanmaktadir.

Sayisal yontemlerle dl¢ilen séz konusu riskin kontrol altinda tutulabilmesi icin Sirketin Reastirans Kabul Limitleri ve Azami
Saklama Payi Limitleri asgari olarak yilda bir kez glincellenerek, Yénetim Kurulunun onayina sunulur.

Reastirans Riskinin dl¢lilmesinde, Sirket'in aldigi reastirans korumalarina iliskin limitlerin ve saklama payi tutarlarinin, “Risk
Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari”nda belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenir ve elde
edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilerek diizenli olarak Yénetim Kuruluna raporlanir. Maruz kalinan
riskin etki ve olasilik diizeyinin yiiksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

Milli Reasurans 2016 Yili Faaliyet Raporu 215



KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin azaltiimasina iliskin politikalar

Sigorta riski, gergeklesme ihtimali bulunan olaylara teminat verme siirecinde sigortacilik tekniginin dogru ve etkin olarak
uygulanamamasindan kaynaklanabilecek risktir. Riskin se¢iminden ve segilen riske verilecek teminatin kapsaminin,
kosullarinin ve fiyatinin hatali belirlenmesinden ya da sigortalilara verilen teminatlarin, hangilerinin, hangi tutara kadar
Grup biinyesinde tutulacaginin ve devredilmesine karar verilenlerin hangi kosullarda, kimlere devredileceginin hatali
belirlenmesinden kaynaklanmaktadir.

Nihai amacin gerceklestirilmesi; sigortacilik faaliyetinden kaynaklanan riskin seciminde, riske iliskin tam ve dogru bilgi
edinme yoluyla riskin kalitesinin dnemle gézetilmesi, risk portféyl hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak
izlenmesi, treteler, ihtiyari reasiirans ve koastrans anlagmalari gibi riskin devrine iliskin araclar ile risk limitleri gibi risk
yonetimi araglarinin etkin bigcimde kullaniimasi yollari ile saglanmaktadir.

Risk toleransi, Grup’un uzun vadeli stratejileri, 6zkaynak olanaklari, saglanacak getiriler ile genel ekonomik beklentiler
dikkate alinarak Yoénetim Kurulu tarafindan belirlenir ve risk limitleri ile ifade edilir. Sigortalama sirecinde yetki limitleri;
polige Uretimi agsamasinda, acentelere, bdlge midurliklerine, teknik midirliklere, genel midir yardimeilarina ve Ust
Kurula branslar, kabult mimkin olmayan ya da 6n izin ile mimkiin olabilecek &zel riskler, teminat kapsamlari ve cografi
bolgeler bazinda verilen risk kabul yetkileri ile hasar tazminatlarinin 6denmesi asamasinda, bdlge midurliklerine, hasar
yonetimi midurligine, oto hasar mudirligine ve genel midir ve yardimcilarindan olugan Hasar Kuruluna verilen hasar
o6deme yetki limitleridir.

Risk kabulti her hallikarda ihtiyatlilik prensipleri cercevesinde teknik kér beklentisine gére yapilir. Polige teminat kapsam,
kosul ve fiyati bu beklentiye yonelik olarak olusturulur.

Sigortalama stirecinin baslangicini olusturan poligelendirme islemlerini yerine getiren tiim yetki sahiplerinin, Grup'un ilgili
islemden dogan riskleri kabullenmesinin uygun olacagina kani ve bu kanaate ulagsmasina yetecek tim istihbari bilgiyi
temin etmis olmasi esastir. Diger taraftan risk kabul karari, verilecek teminatin reastrérlere ve/veya koastrérlere devri
imkani ve kosullarinin irdelenmesi ile olanakli hale gelmektedir.

Tasinilan sigorta risklerinin Grup’un mali biinyesini tahrip edici nitelikteki zararlara sebebiyet vermesinin éniine gegilmesi,
tasinilan risklerin Grup’un risk toleransi ve 6zkaynak olanaklarinin Ustiinde kalan kisminin, treteler, ihtiyari reastirans ve
koastirans anlasmalari yoluyla reastirérlere/koastirérlere devri ile saglanir. Reastirans korumasinin kapsami ve kosullari her
sigorta bransinin kendine 6zgl yapisi dikkate alinarak belirlenir.

Sigorta riskine karsi duyarlilik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda, normal bir faaliyet ddneminde telafi edilemeyecek
blyuklikte zararlara yol acabilecek nitelik tagimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski agisindan yiiksek derecede duyarhlik
deprem ve sair katastrofik riskler i¢in s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalarinin tizerinde
gergeklesmesi ve Grup'un lizerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranini asmasi durumu,
Grup’un birincil derecedeki sigortacilik riski olarak ne ¢ikmakta ve ihtiyatli bir yaklagimla yénetilmektedir. Hasar fazlasi
anlagmalarinin teminat tutari, uluslararasi kabul gérmis deprem modellemeleri vasitasiyla modelleme sonucunda
ongorilen en kotl senaryo gdz éniinde bulundurularak belirlenmektedir.
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Sigorta risk yogunlasmalari

Grup'un branslar bazinda sigorta riski yogunlasmasi briit ve net (reaslirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2016
Brang Toplam briit hasar” Toplam hasar reasiirér payi Toplam net hasar

Kara Araclan Sorumluluk 729.691.973 (70.930) 729.621.043
Kara Araclan 625.870.266 (2.057.672) 623.812.594
Yangin ve Dogal Afetler 491.281.870 (136.047.629) 355.234.241
Genel Zararlar 344.274.753 (94.467.884) 249.806.869
Saglhk 334.700.119 (43.192.417) 291.507.702
Genel Sorumluluk 58.876.855 (2.905.888) 55.970.967
Su Araglari 55.309.663 (15.238.133) 40.071.530
Kaza 38.922.785 (2.401.040) 36.521.745
Nakliyat 34.644.629 (4.613.117) 30.031.512
Hayat 8.664.622 (658.209) 8.006.413
Hava Araclari 9.169.585 (4.095.208) 5.074.377
Kefalet 671.676 (1.390) 670.286
Hava Araclar Sorumluluk 1.333.750 (1.082.372 251.378
Hukuksal Koruma 99.268 - 99.268
Su Araglart Sorumluluk 64.363 - 64.363
Finansal Kayiplar 4.033.210 (4.051.280) (18.070)
Kredi (178.347) (144.196) (322.543)
Toplam 2.737.431.040 (311.027.365) 2.426.403.675
31 Arahk 2015
Brans Toplam briit hasar®” Toplam hasar reasiirér pay: Toplam net hasar
Kara Araglar Sorumluluk 618.805.649 933.225 619.738.874
Kara Aracglan 565.027.359 (2.225.458) 562.801.901
Yangin ve Dogal Afetler 449.254.743 (79.242.218) 370.012.525
Genel Zararlar 382.547.462 (65.052.063) 317.495.399
Saglk 283.625.533 (15.683.716) 267.941.817
Genel Sorumluluk 81.076.828 (16.848.913) 64.227.915
Su Araclari 63.082.149 (25.232.499) 37.849.650
Nakliyat 43.680.167 (6.978.256) 36.701.911
Kaza 28.721.311 (1.919.589) 26.801.722
Hava Araclari 15.461.734 (2.839.416) 12.622.318
Hayat 6.492.393 (380.423) 6.111.970
Finansal Kayiplar 4.494.461 (1.980.489) 2.513.972
Hava Araclar Sorumluluk 1.575.450 - 1.575.450
Hukuksal Koruma 180.879 - 180.879
Kefalet 173.639 (513) 173.126
Kredi 558.318 (452.437) 105.881
Su Araclart Sorumluluk 2.810 -- 2.810
Toplam 2.544.760.885 (217.902.765) 2.326.858.120

' Toplam hasar ytkimlilagi, filen gergeklesmis (6denmis) tazminat bedellerini igermektedir.
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Finansal tablolar lizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak gostererek sigorta varlik ve
borclarinin dl¢imiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

Cari dénemde, sigorta varlik ve borglarinin dlctiminde kullanilan varsayimlarda, dnemli herhangi bir degisiklik
bulunmamaktadir.

4.2 Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri icin Grup’un maruz kaldigi riskleri, Grup’un bu dogrultuda risklerini yénetmek
ve 6lemek icin uyguladigi politika, prosediir ve amaglarini ve sermaye yénetimi ile ilgili bilgileri géstermektedir. Grup
finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi riski
o Likidite riski
* Piyasa riski

Grup, belli bir andaki varlik ve yikimltkleri nedeniyle Kredi Riski, Piyasa Riski (kur riski, faiz orani riski ve hisse senedi
fiyat riski) ve Likidite Riski'ne maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler, Yénetim Kurulu’nca onaylanan Risk Limitlerine iliskin
Uygulama Esaslari cercevesinde degerlendirilir.

Grup'a borglular ve bu borglularin faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinilmesi yoluyla, Grup’un alacaklari igin risk
azalticl faktorlere bagvurulmaktadir. Grup’un menkul kiymetler portféylinden gelen piyasa riskinin giinlik olarak
dlcllmesi, dl¢lim sonuglarinin glvenilirlikleri agisindan test edilmesi, degisik senaryolar bazinda izleyecedi seyrin
incelenmesi, dikkatle degerlendirilmesi ve raporlanmasi yollari ile ydnetilmektedir. Maruz kalinan riskler i¢c Kontrol ve Risk
Yénetimi Servisi tarafindan bagimsiz bir sekilde incelenerek Risk Komitesi araciligiyla Yénetim Kurulu'na ve is Bankasi’nin
ilgili birimlerine diizenli olarak raporlanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Grup ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet slren taraflar, sigorta sirketleri, reaslrans
sirketleri ve diger borglu taraflar) yapilan sézlesme gereklerine uymayarak, yukimliltklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememelerinden dolayl Grup’un finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini iliskide
bulundugu taraflarin givenilirligini stirekli degerlendirerek yonetmektedir.

Kredi riskinin 6l¢iilmesinde sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilir. Karsi taraf olarak nitelendirilen
sirketlerin finansal pozisyonlarina ve 6deme performanslarina iliskin degerlendirmelere ildve olarak Retrosesyonerler
itibariyla uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin séz konusu sirketler icin tespit ettikleri derecelendirme notlari esas
alinir.

Sigorta riskini ydnetmede en yaygin yéntem reaslrans sozlesmesi yapmaktir. Fakat reaslirans sozlesmesi yoluyla sigorta
riskinin devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Grup’un yiikimliligini ortadan kaldirmamaktadir. Eger reasirans sirketi
hasari 6demezse, Grup’un police sahibine karsi olan sorumlulugu devam eder. Grup, reaslirans sirketinin givenilirligini,
yillik yapilan sézlesme dncesi s6z konusu sirketin finansal durumunu inceleyerek degerlendirmektedir.

Siipheli alacak bakiyeleri lger aylik raporlama dénemleri itibariyla takip edilir.
Ayrica Grup yatinm portféylinin karsi taraflar bazinda dagilimi yine tger aylik raporlama dénemleri itibariyla takip edilir.

Elde edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir ve diizenli olarak Yénetim Kurulu'na raporlanir. Maruz
kalinan riskin etki ve olasilik dlizeyinin yliksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iligkin eylem plani Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir.
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gésterilmistir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Nakit benzeri varliklar (Not 14)®

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12)

Finansal varliklar ile riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatinmlar (Not 11)
Muallak tazminat karsiligindaki reastrér payi (Not 10), (Not 17)

Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 12)

Gelir tahakkuklari (Not 12)

Diger alacaklar (Not 12)

Diger cari varliklar (Not 12)

4.342.718.850
1.208.734.082
901.399.497
444 .284.536
22.930.006
8.999.362
17.203.560
613.240

3.296.974.448
1.102.022.681
952.668.900
438.178.953
33.690.959
16.363.166
13.191.923
759.275

Toplam

6.946.883.133

5.853.850.305

52.555 TL (31 Aralik 2015: 53.835 TL) tutarindaki kasa bakiyesi dahil edilmemistir.
205.331.159 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir (31 Aralik 2015: 181.288.361 TL).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaglandirmasi ve ayrilan karsiliklar

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Brit tutar  Ayrilan karsilik Brut tutar  Ayrilan karsilik
Vadesi gelmemis alacaklar 799.022.932 - 775.620.092 --
Vadesi 0-30 glin gecikmis alacaklar 182.192.754 - 119.127.361 -
Vadesi 31-60 glin gecikmis alacaklar 28.512.365 -- 23.594.511 -
Vadesi 61-90 giin gecikmis alacaklar 14.269.658 - 11.863.059 --
Vadesi 90 giin tzeri gecikmis alacaklar®” 236.471.494 (205.725.572) 187.385.523 (164.991.381)

Toplam™ 1.260.469.203 (205.725.572)

1.117.590.546

(164.991.381)

" Hazine Miistesarligi'nin 3 Subat 2005 tarih ve B.02.1.HM.O0.SGM.0.3.1/01/05 no'lu yazisi uyarinca riicu igslemlerinin dava/icra yoluyla yapilmasi
durumunda ilgili tutarlar konsolide finansal tablolarda esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacaklar hesabinda takip edilmekte, ayni tutarda stipheli

alacaklar karsiligi ayrilmaktadir. ilgili tutarlar yukaridaki tabloda “vadesi 90 giinden fazla gecikmis alacaklar” satirinda gésterilmistir.

(**) Konsolide finansal tablolarda belirtilen sigortacilik ve reastrans faaliyetlerinden alacaklar bakiyesinde 1.260.469.203 TL (31 Aralik 2015:
1.117.590.546 TL) tutarinin haricinde aracilar kanaliyla tahsil edilip Sirket'e heniiz devredilmemis 115.810.255 TL (31 Aralik 2015: 108.102.177 TL) ve
rlicu-sovtaj alacagi olarak 47.016.782 TL (31 Aralik 2015: 49.626.517 TL) bulunmakta olup kanuni takibe konu olmamis vadesi sahislarda 4 ay, sirketlerde
ise 6 aydan fazla gecikmis 8.836.586 TL (31 Aralik 2015: 8.305.178 TL) tutarinda riicu alacak karsiligi dahil edilmemistir.

Sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacak karsiliginin dénem igindeki hareketi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Doénem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihig 164.991.381 125.085.618
Dénem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) (584.677) (350.189)
Doénem icinde ayrilan deger diistikligu karsiliklar (Not 47) 2.758.273 748.206
Dénem iginde riicu alacaklari igin ayrilan stipheli alacaklar karsiliklari (Not 47) 35.926.722 36.978.505
Yabanci para gevrim etkisi (Not 47) 2.633.873 2.529.241
Dénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig 205.725.572 164.991.381
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Stipheli diger alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Doénem basi diger alacaklar kargihg 63.177 63.177
Dénem iginde yapilan tahsilatlar (Not 47) (10.000) --
Dénem sonu diger alacaklar karsilig 53.177 63.177

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
dilizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Likidite riskinin 6l¢lilmesinde sayisal yontemler kullanilmaktadir. Grup’un likidite agigi olup olmadigi, bilangoda yer
alan aktif ve pasif kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica Grup’un yabanci kaynaklarindaki olasi bir
azalmaya karsilik nakde cevrilmesi gerekecek varliklarin ne élglide likit oldugu asagidaki temel oranlar kullanilarak takip
edilmektedir:

o Likit Aktifler/Aktif Toplami

e Likidite Orani

¢ Cari Oran

* Prim ve Reaslrans Alacaklari/Aktif Toplami

Elde edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilmekte ve dizenli olarak Yénetim Kurulu’na raporlanmaktadir.
Maruz kalinan riskin etki ve olasilik diizeyinin yliksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani
Yoénetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Likidite riskinin yénetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yikimlalikler arasinda vade uyumunun saglanmasi gézetilmekte, ortaya
cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit dederler muhafaza edilmektedir.
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Parasal varlik ve yikimliltklerin kalan vade dagilimlar:

31 Aralik 2016 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 yldan uzun
Varliklar

Nakit ve nakit benzeri

varliklar 4.342.688.861 2.743.823.526 1.108.329.213 482.762.057 7.774.065 -
Finansal varliklar ve

riski sigortalilara ait

finansal yatinmlar © 901.399.497 449.903.394 16.535.516  30.624.086 32.071.199  372.265.302
Esas faaliyetlerden

alacaklar 1.208.734.082  194.500.341 454.956.986 404.869.773 142.507.214 11.899.768
Diger alacaklar ve

diger varliklar 50.506.912 41.886.334 1.735.956 1.628.792 3.506.468 1.749.362
Toplam parasal aktifler 6.503.329.352 3.430.113.595 1.581.557.671 919.884.708 185.858.946  385.914.432
Yiikiimlilikler

Finansal borglar 134.413.473 134.413.473 - - - -
Esas faaliyetlerden

borglar 466.995.593 157.983.000 2.619.060 49.905.836 256.487.697 -
iliskili taraflara borclar 171.856 171.856 - - - -
Diger borglar 85.550.857 32.369.933 45.744.147 -- 1.950.000 5.486.777
Sigortacilik teknik

karsiliklar © 3.005.627.300  163.150.628  320.240.339 180.809.484 214.124.793 2.127.302.056
Odenecek vergi

ve benzeri diger

yUkimlalikler ile

karsiliklari 40.980.017 40.980.017 - - - -
Diger risklere iligkin

karsiliklar ve gider

tahakkuklari 112.098.491 1.573.016 50.146.730  20.109.362 - 40.269.383
Toplam parasal

pasifler 3.845.837.587 530.641.923 418.750.276 250.824.682 472.562.490 2.173.058.216

205.331.159 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

I Muallak tazminat karsiliklari tahmin edilen 6deme tarihleri géz 6niine alinarak vade dagilimina tabi tutulmus olup muallak tazminat karsiliklarinin

tamami ilisikteki konsolide finansal tablolarda kisa vadeli yukumlultkler icinde gosterilmistir. Tutarli bir sekilde dagrtilamayan muallak tazminat karsiliklar
"1 yildan uzun” sttununda gdsterilmistir.
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31 Aralik 2015 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 yildan uzun
Varliklar

Nakit ve nakit benzeri

varliklar 3.296.902.698  834.942.131 2.363.085.480 35.431.171  48.610.833 14.833.083
Finansal varliklar ve riski

sigortalilara ait finansal

yatinmlar © 952.668.900  317.420.540 30.398.589  24.133.356  96.505.354  484.211.061
Esas faaliyetlerden

alacaklar 1.102.022.681 174.701.805  364.291.401 415.411.347 136.892.645 10.725.483
Diger alacaklar ve diger

varlklar 64.588.205 49.632.241 2.821.831 1.612.816 3.923.841 6.597.476
Toplam parasal aktifler  5.416.182.484 1.376.696.717 2.760.597.301 476.588.690 285.932.673 516.367.103
Yikdmluldikler

Finansal borglar 297.347.979 297.347.979 - - - -
Esas faaliyetlerden

borclar 373.784.676  136.796.701 43.639.580 75.056.633 118.291.762 -
iliskili taraflara borclar 158.568 158.568 - - - -
Diger borglar 62.710.887 24.878.685 34.654.641 - - 3.177.561
Sigortacilik teknik

kargiliklari® 2.229.213.713 195.693.816  386.759.515 157.100.713 146.675.348 1.342.984.321
Odenecek vergi

ve benzeri diger

yikimlaltkler ile

kargiliklar 38.761.168 38.761.168 - - - -
Diger risklere iligkin

karsiliklar ve gider

tahakkuklari 86.319.655 2.989.356 14.194.372 9.759.024 7.690.111 51.686.792
Toplam parasal pasifler  3.088.296.646 696.626.273  479.248.108 241.916.370 272.657.221 1.397.848.674

1181.288.361 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.
" Muallak tazminat karsiliklari tahmin edilen 6deme tarihleri géz &niine alinarak vade dagilimina tabi tutulmus olup muallak tazminat karsiliklarinin

tamami iligikteki konsolide finansal tablolarda kisa vadeli yukimldlikler icinde gdsterilmistir. Tutarl bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklar
“1 yildan uzun” sttununda gosterilmistir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Grup’un finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse
senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle zarar
etme ihtimalidir. Piyasa riski yonetiminin amaci, risk karliliginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir
parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Grup dovize dayali yapilan sigortacilik ve reastirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi ddnemde kayitlara intikal ettirilmistir.
Dévize dayali islemler islem tarihindeki gegerli kurlar esas alinarak muhasebelestirilmis olup dénem sonlarinda, yabanci
para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, ddnem sonu T.C. Merkez Bankasi déviz alis kurlarindan evalliasyona tabi

tutularak TL'ye gevrilmis ve olusan kur farklar kambiyo islemleri kéri ve zarari olarak kayitlara yansitilmistir.
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31 Aralik 2016 Tarihi Itibaryla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup'un maruz kaldigi kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Diger para
31 Aralik 2016 ABD Dolari Avro birimleri Toplam
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri varliklar 366.927.501 31.634.119 8.273.112 406.834.732
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait
finansal yatinmlar 127.861.783 11.880.374 - 139.742.157
Esas faaliyetlerden alacaklar 280.850.864 90.019.255 78.228.421 449.098.540
Toplam yabanci para varliklar 775.640.148 133.533.748 86.501.533 995.675.429
Yukimlulukler
Esas faaliyetlerden borglar (181.127.230) (53.055.138) (2.029.957) (236.212.325)

Sigortacilik teknik karsiliklari ©

(311.561.480)

(148.502.270)

(119.539.912)

(579.603.662)

Toplam yabanci para yikiimlilikler

(492.688.710)

(201.557.408)

(121.569.869)

(815.815.987)

Bilango pozisyonu 282.951.438 (68.023.660) (35.068.336) 179.859.442
Diger para

31 Aralik 2015 ABD Dolari Avro birimleri Toplam

Varliklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar 382.061.544 13.591.035 5.014.051 400.666.630

Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait

finansal yatirmlar 17.469.980 11.206.804 -- 28.676.784

Esas faaliyetlerden alacaklar 217.690.101 71.611.738 102.342.657 391.644.496

Toplam yabanci para varliklar 617.221.625 96.409.577 107.356.708 820.987.910

Yukimlulukler

Esas faaliyetlerden borglar (139.817.443) (12.281.990) (8.581.099) (160.680.532)

Sigortacilik teknik karsiliklari®

(250.489.227)

(115.466.094)

(100.535.963)

(466.491.284)

Toplam yabanci para yikiimlilikler

(390.306.670)

(127.748.084)

(109.117.062)

(627.171.816)

Bilanco pozisyonu

226.914.955

(31.338.507)

(1.760.354)

193.816.094

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik” geregince sigortacilik teknik karsiliklar
icerisinde yer alan muallak hasar sesyon tutarlar TCMB déviz satig kurlarindan TL'ye cevrilmistir.

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklari gdsterilmistir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin gevriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Dénem sonu Ortalama
ABD Dolari Avro ABD Dolari Avro
31 Aralik 2016 3,5192 3,7099 3,0208 3,3392
31 Aralik 2015 2,9076 3,1776 2,7184 3,0175
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Konsolide Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik %10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerinde konsolide 6zkaynaklarda ve konsolide gelir tablosunda (vergi etkisi harig) olusacak artis asagidaki
tabloda g&sterilmistir. Bu analiz tim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla hazirlanmistir.
TL'nin ilgili para birimlerine karsi %10 deger kazanmasi durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde olacaktir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Gelir tablosu Ozkaynak® Gelir tablosu Ozkaynak®
ABD Dolari 28.295.144 28.067.874 22.632.349 22.691.496
Avro (6.802.366) (6.802.366) (3.133.851) (3.133.851)
Diger (3.506.834) (3.506.834) (176.035) (176.035)
Toplam. net 17.985.944 17.758.674 19.322.463 19.381.610

© Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi %10'luk deger kaybindan dolayi olusacak konsolide gelir tablosu etkisini de icermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portféylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit
akimlarinda olusacak dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir.
Faiz orani riskinin yénetimi faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlari icin dnceden onaylanmig

limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama dénemi itibariyla, Grup'un faiz getirili ve faiz g6tirili finansal varlik ve yikiimlGliklerinin faiz profili asagidaki

tabloda detaylandiriimigtir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Finansal varliklar
Sabit faizli finansal varliklar:
Bankalar mevduati (Not 14)(*)
Satilmaya hazir F.V. - devlet tahvilleri (Not 11)
Sigorta ve reasiirans sirketleri nezdindeki depolar (Not 12)
Satilmaya hazir F.V. - 6zel sektdr bor¢lanma senetleri (Not 11)
Diger finansal varliklar (Not 11)

Degisken faizli finansal varliklar:
Satilmaya hazir F.V. - 6zel sektér borglanma senetleri (Not 11)
Satilmaya hazir F.V. - devlet tahvilleri (Not 11)
Vadeye kadar elde tutulacak F.V. - devlet bor¢lanma senetleri (Not 11)
Alim satim amacli F.V. - devlet tahvilleri (Not 11)

Finansal ytkdmldiltikler:
Sabit faizli finansal yikimliltkler:
Repo islemlerinden saglanan fonlar (Not 20)

4.297.312.503
3.897.091.928
275.517.300
63.103.252
57.291.689
4.308.334

126.454.421
68.430.540
41.938.456
15.172.182

913.243

134.413.473
134.413.473

3.469.973.909
2.912.696.899
443.991.707
71.326.673
30.070.603
11.888.027

161.186.051
102.367.158
42.365.317
15.555.214
898.362

297.347.979
297.347.979

22.072.771 TL tutarindaki vadesiz bankalar mevduati dahil edilmemistir (31 Aralik 2015: 17.101.492 TL).

Finansal enstrimanlarin faize duyarlihigi

Ozkaynaklarin faize duyarlilig, faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri
itibaryla portféyde bulunan alim satim amacli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu

varsayllmaktadir.
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Gelir tablosu Ozkaynak®
31 Aralik 2016 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Alim satim amacli finansal varliklar (6.560) 6.669 (6.560) 6.669
Satilmaya hazir finansal varliklar -- -- (7.899.493) 8.339.161
Toplam, net (6.560) 6.669 (7.906.053) 8.345.830
Gelir tablosu Ozkaynak®
31 Aralik 2015 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Alim satim amagli finansal varliklar (1.842) 1.889 (1.842) 1.889
Satilmaya hazir finansal varliklar -- -- (6.940.196) 7.098.494
Toplam, net (1.842) 1.889 (6.942.038) 7.100.383

) Konsolide 6zkaynak etkisi, faiz oranlarinda varsayilan oranlardaki degisimin gelir tablosu tzerindeki etkisini de icermektedir.

Gergege uygun deger gésterimi

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger miimkiinse uygun

degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Grup, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satim amagli finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirmigtir. Alim-satim amacli finansal varliklar ve satilmaya

hazir finansal varliklar ilisikteki konsolide finansal tablolarda borsalarda olusan fiyatlar veya brokerlar tarafindan agiklanan
fiyatlar kullanilmak suretiyle gercege uygun degerleri (izerinden gdsterilmislerdir. ilisikteki konsolide finansal tablolarda
etkin faiz ydntemine gore hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri tizerinden gésterilen ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
defter degeri 15.172.182 TL (31 Aralik 2015: 15.555.214 TL) olan vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin gercege
uygun degeri 15.168.262 TL (31 Aralik 2015: 14.936.855 TL) olarak 6l¢tilmistiir. Grup’un vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklari teskilatlanmis piyasalarda islem géren devlet tahvillerinden olusmaktadir ve 1'inci Seviye olarak
siniflandinimaktadir.

Grup yonetimi diger finansal varlik ve yikimliliklerin gercege uygun degerlerinin kayitl degerlerinden 6nemli &lglide
farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Gercede uygun deger ile &lgtime iliskin siniflandirma

TFRS 7 - Finansal Araglar: Aciklamalar standardi finansal tablolarda gercede uygun degerleri lzerinden olcllerek
gosterilen finansal araglarin gercede uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin dnemini yansitan bir
sira dahilinde siniflandirilarak gésterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin,
gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler. bagimsiz kaynaklardan
edinilen piyasa verilerinin kullaniimasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Grup’un piyasa tahmin ve
varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayinm, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya
cikarmaktadir.

1'inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltiimemis) fiyatlar;

2'nci Seviye: 1'inci seviyede yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
aracihiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'lincli Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasini gerektirmektedir.
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Bu cercevede gercege uygun dederleri Gzerinden dlgilen finansal varlik ve yukimliliklerin gercede uygun deger
siniflandirmasi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar ©! 791.531.470 170.581.922 358.464 962.471.856
Alim-satim amacli finansal varliklar (Not 11) 67.520.258 60.360.746 -- 127.881.004
Toplam finansal varliklar 859.051.728 230.942.668 358.464 1.090.352.860

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar® 1.002.425.627 18.205.108 358.464 1.020.989.199
Alim-satim amacli finansal varliklar (Not 11) 96.232.135 -- -- 96.232.135
Toplam finansal varliklar 1.098.657.762 18.205.108 358.464 1.117.221.334

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, halka agik olmayan ve giivenilir bicimde gergege uygun degerleri belirlenemeyen 1.205.614 TL (31 Aralik 2015:
1.180.713 TL) tutarindaki hisse senetleri maliyet degerleri ile dlctlmustir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dénem basi satilmaya hazir finansal varliklar 358.464 3.297.263
Degerleme artig/(azaligl) (Finansal varliklarin degerlemesi hesabi) -- (2.938.799)
Dénem sonu satilmaya hazir finansal varliklar 358.464 358.464

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin dederinin degismesi sonucunda hisse
senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

BiST'de islem gdren ve piyasa degerleri ile dlciilen hisse senetlerinin. endekste yasanmasi muhtemel %10’luk deger
kaybi sonucunda gergege uygun degerlerindeki degisimlerin (tlim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Grup’un kar/
(zararn) Uzerindeki etkisi (vergi etkisi harig) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gelir tablosu Ozkaynak® Gelir tablosu Ozkaynak®
Alim-satim amacli finansal varliklar (3.778.444) (3.778.444) (265.467) (265.467)
Satilmaya hazir finansal varliklar - (16.598.264) - (17.709.451)
Toplam, net (3.778.444) (20.376.708) (265.467) (17.974.918)

© Ozkaynak etkisi, faiz oranlarinda varsayilan oranlardaki degdisimin gelir tablosu tizerindeki etkisini de icermektedir.
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Finansal varliklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

Konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 348.883.022 243.833.157
Kambiyo karlari 184.579.297 149.059.354
Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen gelirler 49.632.870 52.831.329
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden gikarnlmasi sonucu ézsermayeden gelir

tablosuna aktarlan kazanclar (Not 15) (2.251.759) 2.581.239
Turev Urtnlerden elde edilen gelirler 4.432.112 741.200
istiraklerden elde edilen gelirler 40.163.943 30.635.392
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak siniflandirilmis bor¢lanma

senetlerinden elde edilen faiz gelirleri 1.494.265 3.511.381
Alim satim amacli finansal varlik olarak siniflandiriimis hisse senetlerinden elde

edilen gelirler 6.762.828 430.223
Alim satim amacli finansal varliklardan elde edilen gelirler 109.741 435.648
Hisse senetlerinden elde edilen gelirler 19.079.145 23.150.967
Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri 9.510.276 7.542.195
Bagl ortakliklardan elde edilen gelirler 3.251 4.075
Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler 17.943.279 9.308.317
Diger 1.530.171 32.949.153
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmig yatinm fonlarindan elde edilen

gelirler 2.497.586 498.879
Yatirim gelirleri 684.370.027 557.512.509
Tlrev Urlinler sonucunda olusan zararlar (3.616.449) (74.638)
Kambiyo zararlar (88.324.565) (67.687.210)
Finansal varliklar deger azaliglari (1.643.638) (2.824.154)
Finansal varliklarin elden ¢ikariimasindan dogan kayiplar (17.234.556) (11.039.996)
Yatinm yénetim giderleri faiz dahil (4.630.870) (3.060.240)
Yatirim giderleri (115.450.078) (84.686.238)
Yatirim gelirleri, net 568.919.949 472.826.271

Konsolide 6zsermayede muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen

degisiklikler (Not 15) 2.183.107 (16.455.829)
Ozkaynak yontemine gore konsolide edilen istiraklerden gelen (Not 15) (1.310.905) (2.137.909)
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikarilmasi sonucu ézsermayeden gelir

tablosuna aktarilan kazanclar (Not 15) 2.251.759 (2.581.239)
Toplam 3.123.961 (21.174.977)
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Sermaye yonetimi
Sirketin baslica sermaye yonetim politikalar asagida belirtilmistir:

* Hazine Mustesarligi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak;
e Sirket'in devamliligi ilkesi cercevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak.

Hazine Mustesarligi tarafindan 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik”
uyarinca 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutar 366.047.998
TL (31 Aralik 2015: 342.770.046 TL) olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket
Ozsermayesi sirasiyla 1.335.906.619 TL ve 1.183.898.933 TL olup, yoénetmelik uyarinca hesaplanan sermaye yeterliligi
sonucuna gore 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 728.518.441 TL sermaye fazlasi bulunmaktadir.

Sirket'in bagli ortakligi Anadolu Sigorta’nin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye
tutar 1.077.219.458 TL olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2016 itibariyla Anadolu Sigorta'nin konsolide olmayan finansal
tablolarindaki ham 6zsermaye tutari, ydonetmelik uyarinca hesaplanan gerekli 6zsermaye tutarinin tizerindedir.

5 Bolim bilgileri

Bir bolim, Grup’un Uriin veya hizmet dretimiyle (faaliyet bolimleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da Griin ve hizmetlerin
uretildigi risk ve faydalarin diger bolimlerden ayirt edilebildigi ekonomik ¢cevredir (cografi bolim).

Faaliyet alani bélimleri

Grup'un faaliyetleri cergevesinde hayat ve hayat disi dallar itibariyla finansal bilgileri ekteki konsolide finansal tablolarda
detaylandiriimigtir.

Cografi boliimlere gére raporlama

Grup'un faaliyet gosterdigi ana cografi alan Tirkiye oldugu icin cografi béliimlere gére raporlama sunulmamistir.
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6 Maddi duran varlklar

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para Degerleme
1 Ocak 2016 Girigler  cevrim etkisi® Cikiglar Farklari 31 Aralik 2016
Maliyet:
Yatirnm amach gayrimenkuller
(Not 7) 324.911.650 9.243 - (65.000) 63.409.107  388.265.000
Kullanim amacli gayrimenkuller  158.649.350 194.731 -- - 1.443.172 160.287.253
Makine ve techizatlar 41.909.394 8.714.053 - (1.589.650) -- 49.033.797
Demirbas ve tesisatlar 17.209.219 2.448.147 135.757  (496.632) - 19.296.491
Motorlu tagitlar 1.859.204 510.108 110.615 (747.089) -- 1.732.838
Diger maddi varliklar (6zel
maliyet bedelleri dahil) 20.322.655 2.659.763 - - - 22.982.418
Finansal kiralama yoluyla
edinilmis duran varliklar 4.166.354 -- -- (298.017) -- 3.868.337
569.027.826 14.536.045 246.372 (3.196.388) 64.852.279  645.466.134
Birikmis amortisman:
Kullanim amagli gayrimenkuller 187.402 562.188 - - (654.089) 95.501
Makine ve techizatlar 29.623.190 5.481.559 - (1.563.452) -- 33.541.297
Demirbas ve tesisatlar 13.229.195 1.447.107 105.968 (478.849) - 14.303.421
Motorlu tasitlar 1.373.023 127.470 99.848  (522.344) -- 1.077.997
Diger maddi varliklar (6zel
maliyet bedelleri dahil) 10.206.266 3.631.924 - - - 13.838.190
Finansal kiralama yoluyla
edinilmis duran varliklar 4.166.354 -- -- (298.017) -- 3.868.337
58.785.430 11.250.248 205.816 (2.862.662)  (654.089) 66.724.743
Net defter degeri 510.242.396 578.741.391
“ Yabanci para gevrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para Degerleme

1 Ocak 2015 Girigler ~ Transferler cevrim etkisi® Cikiglar farklari 31 Aralik 2015
Maliyet:
Yatirnm amagli
gayrimenkuller
(Not 7) 230.606.045 59.500 10.584.507 - - 83.661.598 324.911.650
Kullanim amacgli
gayrimenkuller 38.751.315 304.228 (10.584.507) - - 130.178.314  158.649.350
Makine ve
techizatlar 34.554.018 7.449.593 - - (94.217) - 41.909.394
Demirbasg ve
tesisatlar 15.701.150 1.635.576 - 125.653  (253.160) - 17.209.219
Motorlu tasitlar 2.674.433 - - 106.473  (921.702) - 1.859.204
Diger maddi
varliklar (6zel
maliyet bedelleri
dahil) 19.401.127 921.528 - -- - -- 20.322.655
Finansal kiralama
yoluyla edinilmig
duran varliklar 4.166.354 -- - - - - 4.166.354

345.854.442 10.370.425 -- 232.126 (1.269.079) 213.839.912  569.027.826
Birikmis
amortisman: --
Kullanim amacgli
gayrimenkuller 15.236.700 618.669 -- - -~ (15.667.967) 187.402
Makine ve
techizatlar 25.913.753 3.776.154 - - (66.717) - 29.623.190
Demirbas ve
tesisatlar 11.998.444  1.337.973 - 62.879  (170.101) - 13.229.195
Motorlu tagitlar 1.824.512 345.094 - 67.182 (863.765) -- 1.373.023
Diger maddi
varliklar (6zel
maliyet bedelleri
dahil) 6.853.450 3.352.816 - - -- - 10.206.266
Finansal kiralama
yoluyla edinilmis
duran varliklar 4.166.304 50 - -- -- -- 4.166.354

65.993.163 9.430.756 -- 130.061 (1.100.583) (15.667.967) 58.785.430

Net defter
degeri 279.861.279 510.242.396

) Yabanci para gevrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.

Grup'un kullanim amagli gayrimenkulleri 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yeniden degerlenmis olup,
bu gayrimenkullere iliskin ekspertiz raporlari, 2016 yilinin Aralik ayinda SPK lisansli gayrimenkul degerleme sirketi
tarafindan hazirlanmistir.
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Kullanim amagli gayrimenkullerin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla belirlenen gercege uygun degerleri
(KDV harig) ile net defter degerleri asagidaki gibidir:

Net Defter degeri Net Defter degeri

Kullanim amagli arsa ve binalar Ekspertiz tarihi Ekspertiz bedeli (31 Aralik 2016) (31 Aralik 2015)
Merkez Yénetim Binasi Aralik 2016 147.915.000 147.878.181 146.963.127
izmir Bélge Miiduirligi Aralik 2016 8.675.000 8.669.647 7.938.011
Adana Bélge Mudurlagi Aralik 2015 1.842.253 1.825.031 1.745.694
Lefkose Kibris Sube Aralik 2015 720.000 706.286 716.571
Adana Ofis Aralik 2016 455.000 454.719 423.935
Diger Aralik 2015 680.000 657.888 674.610
Toplam 160.287.253 160.191.752 158.461.948

Gergege uygun deger Slcimdi

Kullanim amacli arsa ve binalarin gercege uygun degeri, emsal deger yontemi ile belirlenmistir. Emsal deger yontemi ile
gercede uygun degeri belirlenmis olan kullanim amagli arsa ve binalarin, gercege uygun deger dlcimi Seviye 2 olarak
siniflandinimustir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in maddi duran varliklarinin tizerinde herhangi bir ipotek
bulunmamaktadir.

7 Yatirim amach gayrimenkuller

Yatinm amacl gayrimenkuller icin girigler, ¢ikislar, “6 - Maddi duran varliklar” notunda maddi duran varliklarin dénem igci
hareketleri tablosunda verilmistir.

Yatirm amach gayrimenkuller 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla gercege uygun deger yontemi ile
go6sterilmeye baslanmis olup, Grup’un yatinm amagli gayrimenkulleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
bagdimsiz profesyonel degerleme uzmanlari tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlari gercevesinde 2016 yili icerisinde
63.409.107 TL deger kazanmistir. Yatinm amach gayrimenkullerden ilgili hesap déneminde 15.978.753 TL kira geliri elde
edilmistir (31 Aralik 2015: 14.766.839 TL).

Grup'un yatinm amagl gayrimenkullerinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla enflasyona gére diizeltilmis ve gergege uygun
degeri 388.265.000 TL'dir (31 Aralik 2015: 324.911.650 TL).

Yatinm amagli gayrimenkullerin ekspertiz (KDV harig) ve net defter degerleri, gayrimenkul bazinda asagidaki gibidir. Bu
gayrimenkullere iliskin ekspertiz raporlari, 2016 yilinin Aralik ayinda SPK lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan
hazirlanmistir. S6z konusu gayrimenkuller tizerinde ipotek bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, yatinm amacl gayrimenkullerin detayi ve bunlar icin belirlenen

gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015 Ekspertiz Ekspertiz

Net defter degeri Net defter degeri tarihi degeri

Merkez Bina Kiralik Ofisler 160.085.000 127.883.050 Aralik 2016 160.085.000
Suadiye Spor Salonu 33.200.000 18.280.000 Aralik 2016 33.200.000
Tunaman Katli Otopark 90.000.000 85.400.000 Aralik 2016 90.000.000
Villa Is Hani 42.800.000 39.000.000 Aralik 2016 42.800.000
Cifteler Arsasi 5.000 5.000 Aralik 2016 5.000
Diger Binalar 62.175.000 54.343.600 Aralik 2016 62.175.000
Net Defter Degeri 388.265.000 324.911.650 388.265.000

Gergege uygun deger Slcimdi

Yatirim amagli gayrimenkullerim gercege uygun degeri, emsal deger yontemi ile belirlenmistir. Emsal deger yontemi ile
gercede uygun degeri belirlenmis olan yatinm amacli gayrimenkullerin, gercege uygun deger dlcimi Seviye 2 olarak

siniflandinlmustir.

8 Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2016 Girigler Transferler cevrim etkisi® Cikiglar 31 Aralik 2016
Maliyet:
Diger maddi olmayan
varliklar 97.650.098 3.608.180 14.959.548 377.264 (78.437) 116.516.653
Serefiye 16.250.000 - -- - - 16.250.000
Maddi olmayan varliklara
iliskin avanslar 14.973.711  24.101.533  (14.959.548) - - 24.115.696
128.873.809  27.709.713 - 377.264 (78.437)  156.882.349
Birikmis amortisman:
Diger maddi olmayan
varliklar 69.276.525  17.482.447 -- 376.837 (59.168) 87.076.641
69.276.525  17.482.447 -- 376.837 (59.168) 87.076.641
Net defter degeri 59.597.284 69.805.708

) Yabanci para gevrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2015 Girigler Transferler cevrim etkisi® Cikiglar 31 Aralik 2015
Maliyet:
Diger maddi olmayan
varliklar 90.745.932 3.136.809 3.404.691 362.666 - 97.650.098
Serefiye 16.250.000 - - - - 16.250.000
Maddi olmayan varliklara
iliskin avanslar 1.729.378  16.649.024 (3.404.691) - - 14.973.711
108.725.310  19.785.833 - 362.666 - 128.873.809
Birikmis amortisman:
Diger maddi olmayan
varliklar 45.684.081  23.349.009 (117.837) 361.272 - 69.276.525
45.684.081  23.349.009 (117.837) 361.272 -- 69.276.525
Net defter degeri 63.041.229 59.597.284

“Yabanci para gevrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.

9 istiraklerdeki yatirimlar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kayith deger Istirak orani %  Kayith deger Istirak orani %
Anadolu Hayat Emeklilik AS 181.995.319 21,00  164.435.454 21,00
istirakler, Net 181.995.319 164.435.454
Miltas Turizm insaat Ticaret Anonim Sirketi 1.092.707 77,00 1.092.707 77,00
Bagli ortakliklar, Net 1.092.707 1.092.707
Finansal varliklar toplami 183.088.026 165.528.161
Bagimsiz
denetimden
Ozkaynak Gegmis yillar  Dénem net gecip
Adi Aktif toplami toplami karlari kari gecmedigi Dénemi
Bagl ortakliklar:
Miltas Turizm insaat
Ticaret AS 4.239.546 3.957.638 - 124.231 Gegmedi 31 Aralik 2016
Istirakler:
Anadolu Hayat Emeklilik
AS (konsolide) 14.397.471.747 866.644.377 101.780.905 191.256.870 Gegti 31 Aralik 2016

Cari dénemde, dzkaynak yontemine goére konsolidasyon sonucunda istiraklerden 40.163.943 TL (31 Aralik 2015:

30.635.392 TL) gelir elde edilmistir.
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10 Reasiirans varliklari ve yiikimliliikleri

Grup'un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, yapmis oldugu mevcut reastirans anlasmalari geregdi

reaslrans varliklari ve yikimlilikleri asagidaki tabloda detayli olarak gdsterilmistir:

Reastirans varliklari

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kazaniimamis primler karsiligindaki reastirér payr (Not 17) 349.788.450 293.410.931
Muallak tazminat karsiligindaki reaslror payi (Not 4.2), (Not 17) 444.284.536 438.178.953
Reastirans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 41.416.933 16.263.461
Reastirans sirketleri nezdindeki depolar 31.738.373 24.827.641
Toplam 867.228.292 772.680.986

Reastirans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger distkligi bulunmamaktadir.

Reaslirans borglari

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Reaslirans sirketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek borglar (Not 19) 276.408.549 221.834.755
Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 46.650.934 39.714.319
Reastirans sirketlerinden alinan depolar 5.624.583 4.365.775
Reastirans sirketlerine yazilan primlerle ilgili komisyon borglar (Not 19) 7.963.322 2.237.886
Toplam 336.647.388 268.152.735

Grup'un sigorta ve retrosesyon sozlesmeleri geregdi konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplari

asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Doénem igerisinde reaslirére devredilen primler (Not 17)
Dénem basi kazanilmamis primler karsiliginda reastirér payr (Not 17)

(876.702.403)
(293.410.931)

(757.514.912)
(254.801.924)

Dénem sonu kazanilmamis primler karsiliginda reastirér payr (Not 17) 349.788.450 293.410.931
Reaslirére devredilen primler (Not 17) (820.324.884) (718.905.905)
Doénem igerisinde 6denen hasarlarda reastiror payi (Not 17) 311.027.365 217.902.765
Dénem basi muallak tazminat karsiliginda reastirér payr (Not 17) (438.178.953) (187.370.933)
Dénem sonu muallak tazminat karsiliginda reastirér payi (Not 17) 444.284.536 438.178.953
Hasarlardaki reastiiror payi (Not 17) 317.132.948 468.710.785
Doénem igerisinde reasurérlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 119.937.652 108.308.438
Doénem basi ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 39.714.319 34.699.722
Dénem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (46.650.934) (39.714.319)
Reasurorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 113.001.037 103.293.841
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reastirér payi (Not 17) (8.696.531) 2.151.855
Toplam, Net (398.887.430) (144.749.424)
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11 Finansal varliklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Grup'un finansal varlik portféyii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Satilmaya hazir finansal varliklar
Alim satim amacli finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar icin ayrilan deger dustklugu karsiliklari

970.628.652
127.881.004
15.172.182
(6.951.182)

1.022.265.854

96.232.135
15.555.214
(95.942)

Toplam

1.106.730.656

1.133.957.261

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Grup’un alim-satim amagli finansal varliklarinin detayi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2016
Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢lanma araclari:
Devlet tahvilleri - TL 900.000 902.576 913.243 913.243
Diger- TL - 4.306.508 4.308.334 4.308.334
5.209.084 5.221.577 5.221.577
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 37.936.869 37.784.443 37.784.443
Yatinm fonlari 55.064.774 78.225.348 78.225.348
Vadeli islem ve opsiyon teminatlari 6.646.566 6.649.636 6.649.636
99.648.209 122.659.427 122.659.427
Toplam alim satim amacli finansal varliklar 104.857.293 127.881.004 127.881.004
31 Aralik 2015
Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Borglanma araglari:
Devlet tahvilleri - TL 900.000 905.152 898.362 898.362
Diger- TL - 11.884.791 11.888.027 11.888.027
12.789.943 12.786.389 12.786.389
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 3.664.047 2.654.674 2.654.674
Yatirm fonlari 63.837.754 80.791.072 80.791.072
67.501.801 83.445.746 83.445.746
Toplam alim satim amach finansal varliklar 80.291.744 96.232.135 96.232.135
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31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla, Grup’un satilmaya hazir finansal varliklarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Borglanma araclari:

Devlet tahvilleri - TL 254.676.176 248.809.966 252.180.302 252.180.302
Ozel sektér bono ve tahvilleri - TL 68.559.000 68.559.863 69.991.140 69.991.140
Ozel sektdr bono ve tahvilleri - USD 61.656.384 61.591.056 62.586.329 62.586.329
Devlet tahvilleri - USD 57.714.880 65.861.358 65.275.454 65.275.454
Ozel sektor tahvili deger diistikligi karsiligi (6.855.240) (6.855.240)
444.822.243 443.177.985 443.177.985

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatinm fonlari 341.217.943 352.952.769 352.952.769
Hisse senetleri 131.160.255 167.642.658 167.642.658
Hisse senetleri deger diistkligu karsihg: - (95.942) (95.942)
472.378.198 520.499.485 520.499.485
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 917.200.441 963.677.470 963.677.470

31 Aralik 2015
Nominal Maliyet Gercege Defter
Degeri bedeli uygun degeri degeri
Borglanma araglari:

Devlet tahvilleri - TL 491.419.930 487.236.417 486.357.024 486.357.024
Ozel sektdér bono ve tahvilleri - TL 112.694.800 112.298.598 114.967.781 114.967.781
Ozel sektdr bono ve tahvilleri - USD 17.649.132 17.267.984 17.469.980 17.469.980
616.802.999 618.794.785 618.794.785

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatinm fonlari 223.360.394 224.741.440 224.741.440
Hisse senetleri 137.982.546 178.729.629 178.729.629
Hisse senetleri deger diistkligu karsihg: - (95.942) (95.942)
361.342.940 403.375.127 403.375.127
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 978.145.939 1.022.169.912 1.022.169.912

Grup’un yukaridaki tablolarda gosterilen borglanma senetlerinin tamami borsalarda islem géren menkul kiymetlerden
olugsmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan ve net defter degderi

1.564.077 TL olan hisse senetleri halka acik hisse senetleri degildir

(31 Aralik 2015: 1.539.177 TL).

Dénem igerisinde Grup tarafindan ihrag edilen veya daha 6nce ihrag edilmis olunup dénem igerisinde itfa edilen
bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.
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Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermayede payi temsil eden menkul kiymetler ve istirakler dahil finansal
varliklarda son li¢ yilda meydana gelen deger artislan (ilgili vergi etkileri dahil, azinlik paylar harig):

Yil Deger artisinda degisim Toplam deger artisi
2016 3.123.961 31.358.139
2015 (21.174.977) 28.234.178
2014 30.539.946 49.409.155

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Grup’un vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢lanma araclari:
Devlet tahvilleri - TL 14.866.200 14.870.978 15.168.262 15.172.182
Toplam vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar 14.866.200 14.870.978 15.168.262 15.172.182
31 Aralik 2015
Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degderi Degeri
Borglanma araglari:
Devlet tahvilleri - TL 14.866.200 14.890.092 14.936.855 15.555.214
Toplam vadeye kadar elde tutulacak
finansal varlklar 14.866.200 14.890.092 14.936.855 15.555.214
Finansal varliklarin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016
Alim-satim Vadeye kadar
amacl finansal ~ Satilmaya hazir elde tutulacak

varliklar finansal varliklar finansal varliklar Toplam
Doénem bagindaki deger 96.232.135 1.022.169.912 15.555.214 1.133.957.261
Finansal varliklarda gerceklesmemis kur
farklan -- -- - -
Dénem igindeki alimlar 243.494.173 1.041.293.674 - 1.284.787.847
Elden ¢ikarilanlar (itfa veya satig) (216.906.226) (1.185.116.690) (1.513.379) (1.403.536.295)
Finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisim 4.802.230 68.203.716 - 73.005.946
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet
gelirlerindeki degisim - 3.355.195 1.130.347 4.485.542
Bedelsiz edinilen hisse senetleri 258.692 13.771.663 - 14.030.355
Ddnem sonundaki deger 127.881.004 963.677.470 15.172.182 1.106.730.656
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31 Aralik 2015

Satilmaya hazir
finansal varliklar

Vadeye kadar
elde tutulacak
finansal varliklar

Toplam

Alim-satim

amacli finansal

varliklar

Doénem basindaki deger 140.006.920
Finansal varliklarda gergceklesmemis kur

farklari --

Dénem icindeki alimlar 10.000.000

Elden ¢ikarilanlar (itfa veya satis) (64.843.411)

Finansal varliklarin gercege uygun

901.049.714

1.155.407.715
(1.092.729.292)

73.670.047

(61.626.214)

1.114.726.681

1.165.407.715
(1.219.198.917)

degerlerindeki degisim 11.068.626 53.263.772 - 64.332.398
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet

gelirlerindeki degisim -- (5.582.883) 3.511.381 (2.071.502)
Bedelsiz edinilen hisse senetleri - 10.760.886 - 10.760.886
Dénem sonundaki deger 96.232.135 1.022.169.912 15.555.214 1.133.957.261

Grup'un iliskili kuruluglar tarafindan ihrag edilmis olan finansal varliklarinin detay asagida sunulmustur:

31 Aralik 2016

Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar - Ozel
sektdr tahvilleri 21.897.632 21.985.364 22.593.404 22.593.404
Alim-satim amacli finansal varliklar - Yatirim
fonu 55.064.774 78.225.348 78.225.348
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatirim
fonu 341.217.943 352.952.769 352.952.769
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse
senetleri 48.003.771 60.025.295 60.025.295
Toplam 466.271.852 513.796.816 513.796.816
31 Aralik 2015
Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri Degeri

Satilmaya hazir finansal varliklar - Ozel
sektdr tahvilleri 33.958.896 33.746.319 34.318.123 34.318.123
Alim-satim amacli finansal varliklar - Yatirim
fonu 63.837.754 80.791.072 80.791.072
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatirim
fonu 193.638.136 193.416.293 193.416.293
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse
senetleri 42.291.736 56.058.636 56.058.636
Toplam 333.513.945 364.584.124 364.584.124
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31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla Grup’un sigortacilik faaliyetleri geredi Hazine Mustesarligi lehine

teminat olarak verdigi finansal varliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degderi Degeri

Vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar (Not 17) 14.866.200 14.870.978 15.168.262 15.172.182
Toplam 14.866.200 14.870.978 15.168.262 15.172.182

31 Aralik 2015

Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri Degeri

Vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar (Not 17) 14.866.200 14.890.092 14.936.855 15.555.214
Toplam 14.866.200 14.890.092 14.936.855 15.555.214

12 Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2)

1.208.734.082

1.102.022.681

Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 19), (Not 4.2) 22.930.006 33.690.959
Gelir tahakkuklari (Not 4.2) 8.999.362 16.363.166
Diger alacaklar (Not 4.2) 17.203.560 13.191.923
Diger cari varliklar (Not 4.2) 613.240 759.275
Toplam 1.258.480.250 1.166.028.004

Kisa vadeli alacaklar
Orta ve uzun vadeli alacaklar

1.256.730.888
1.749.362

1.163.820.023
2.207.981

Toplam

1.258.480.250

1.166.028.004
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Grup'un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detayi asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Sigorta sirketinden alacaklar 76.357.040 101.717.061
Reastirans sirketlerinden alacaklar (Not 10) 41.416.933 16.263.461
Acente, broker ve aracilardan alacaklar 51.837.913 51.745.215
Toplam reasiirans faaliyetlerinden alacaklar, net 169.611.886 169.725.737
Acente, broker ve diger aracilardan alacaklar 786.165.652 690.773.097
Banka garantili ve li¢ aydan uzun vadeli kredi karti alacaklari 105.184.248 94.861.111
Ricu ve sovtaj yoluyla tahsil edilecek tutarlar (Not 2.21) 47.016.782 49.626.517
Sigortalilardan alacaklar 46.488.848 34.014.724
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar toplami 984.855.530 869.275.449
Sigorta ve reaslrans sirketleri nezdindeki depolar (Not 4.2) 63.103.252 71.326.673
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihdi - ricu alacagi (Not 2.21) (8.836.586) (8.305.178)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacaklar - prim alacaklari 46.175.079 41.367.610
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsiligi - prim alacaklari (46.175.079) (41.367.610)
Sigortacilik faaliyetlerinden stipheli alacaklar - riicu alacaklari 159.550.493 123.623.771

Sigortacilik faaliyetlerinden stipheli alacaklar karsiligi - riicu alacaklar (159.550.493)

(123.623.771)

Esas faaliyetlerden alacaklar 1.208.734.082

1.102.022.681

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin detay:

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

ipotek senetleri 80.884.673 70.151.308
Teminat mektuplar 111.390.450 86.456.091
Diger garanti ve kefaletler 49.243.518 17.322.671
Teminata alinan hazine bonosu ve devlet tahvilleri 2.902.263 2.951.479
Toplam 244.420.904 176.881.549

Vadesi gelmis bulunan ve hentiiz vadesi gelmeyen alacaklar igin ayrilan slipheli alacak tutarlari

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Esas faaliyetlerden kaynaklanan 46.175.079 TL (31 Aralik 2015:
41.367.610 TL) ve diger alacaklardan kaynaklanan 53.177 TL (31 Aralik 2015: 63.177 TL) kanuni ve idari takipte alacak

bulunmaktadir.
b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
c) Ricu alacaklar kargiligi: 168.387.079 TL (31 Aralik 2015: 131.928.949 TL).

isletmenin ortaklar, istirakler ve baglh ortakliklarla olan alacak ve borc iliskisi Not 45'te detayli olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayri ayri

tutarlan ve TL'ye dénistlirme kurlar Not 4.2°de verilmistir.
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13 Turev finansal araclar

Grup'un 31 Aralik 2016 itibariyla alim satim amagli finansal varliklar altinda siniflanmis 6.649.637 TL (31 Aralik 2015:
Yoktur) Vadeli Islem ve Opsiyon teminati bulunmakta olup raporlama tarihi itibariyla acik yiikiimliltigi bulunmamaktadir

(31 Aralk 2015: Yoktur).

14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dénem sonu Dénem basi Dénem sonu Dénem basi
Kasa 52.555 53.835 53.835 53.676
Alinan cekler 1.950.000 -- - -
Bankalar 3.919.164.699 2.929.798.391 2.929.798.391 2.098.910.576
Verilen cekler ve 6deme emirleri (82.544) (125.585) (125.585) (171.519)
Banka garantili ve ¢ aydan kisa vadeli kredi
karti alacaklar 421.604.151 367.176.057 367.176.057 249.449.440

Bilangoda gosterilen nakit ve nakit benzeri
varliklar

Bloke edilmisg tutarlar®
Orijinal vadesi 3 aydan uzun bankalar
Bankalar mevduati reeskontu

4.342.688.861 3.296.902.698 3.296.902.698

(399.689.396) (340.278.123) (340.278.123)
(1.037.818.192) (644.460.216) (644.460.216)
(18.645.658) (8.544.824) (8.544.824)

2.348.242.173

(223.171.910)
(414.971.615)
(6.235.597)

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit
benzerlerinin mevcudu

2.886.535.615 2.303.619.535 2.303.619.535

1.703.863.051

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bloke edilmis tutarlar 399.688.896 TL'si Sirket'in sigortacilik faaliyetleri geregdi Hazine Mustesgarligi

lehine tutulmaktadir (Aralik 2015: 340.277.623 TL).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yabanci para bankalar mevduat
- vadeli
- vadesiz

TL bankalar mevduati

394.517.157
12.279.005

385.699.076
14.928.007

- vadeli 3.502.574.771 2.526.997.823

- vadesiz 9.793.766 2.173.485
Bankalar 3.919.164.699 2.929.798.391
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15 Ozsermaye
Odenmis sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile Is
Bankasi Grubu'dur. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pay tutari Pay orani Pay tutari Pay orani
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Tirkiye Is Bankasi AS 505.810.925 76,64  505.810.925 76,64
Millt Reastirans TAS Mensuplar Yardimlagsma
Sandigi Vakfi™ 69.604.854 10,55 69.585.028 10,54
Groupama Emeklilik AS 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.0 22.240.456 3,37 - -
T.C. Ziraat Bankasi AS 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Digert™ 7.102.927 1,07 7.122.753 1,08
T.C. Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanhg - - 22.240.456 3,37
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00

 Sirket'in pay sahiplerinden T.C. Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Bagkanligi'nin sahip oldugu 22.240.456 TL nominal degere sahip %3.37 oranindaki
paylarin tamami Yénetim Kurulu'nun 11 Mart 2016 tarihli ve 1239 no'lu karari ile 11 Mart 2016 tarihi itibariyla Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret
A.S.'ne devri ve pay defterine kaydedilmesi kararlagtirilmistir.

" Sirket'in pay sahiplerinden Fatma Ayse Feyzioglu Karakas, Mevhibe Derya Feyzioglu ve Ali Zihni Feyzioglu'nun sahip oldugu 19.826 TL nominal
degere sahip, %0,003004 oranindaki Milli Reastirans T.A.S. pay senetlerinin tamaminin 10 Haziran 2016 tarihli ve 1242 no'lu Yonetim Kurulu karari ile
Millt Reastirans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi'na devri ve séz konusu islemin pay defterine kaydedilmesi kararlagtiriimistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 660.000.000 TL (31 Aralik 2015: 660.000.000 TL) olup Sirket'in
sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 66.000.000.000 adet (31 Aralik 2015: 66.000.000.000 adet)
hisseden meydana gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket'in yalnizca kér payr alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmaktadir.
Sirket Ana S6zlesmesi cercevesinde s6z konusu kurucu hisseler, Sirket'in kurulusundan bes sene sonra Genel Kurul karari
ile Sirketce satin alinabilir. Sirket'in net karindan kanuni yedek akge, birinci kar payi ve Ana Sozlesme uyarinca ayriimasi
gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin %3,5'i kurucu paylarina kar payi olarak verilir.

27 Haziran 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olaganisti Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin
tamaminin istanbul 6. Sulh Hukuk Mahkemesi'nin onayladig Bilirkisi inceleme Raporu’nda tespit olunan 27.166.000

TL bedelle Millt Reastirans T.A.S. tarafindan satin alinmasina oybirligiyle karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde
gergeklestirilen Sirket Olaganiistli Genel Kurul toplantisinda, $irket tarafindan satin alinan ve satin alma ile ilgili tim
islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganusti yedeklerden
karsilanmasina karar verilmistir.

Sirket tarafindan veya konsolidasyona tabi istiraki veya bagli ortakliklari tarafindan bulundurulan Sirket'in kendi hisse
senedi bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve s6zlesmeler geredi yapilacak hisse senetleri satislar igin ¢ikariimak tzere Sirket'te hisse senedi
bulunmamaktadir.
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Ozkaynak yéntemine gore konsolidasyon

Grup’un %21,00 oraninda paya sahip oldugu Anadolu Hayat, ilisikteki finansal tablolarda 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 6zkaynak yéntemine godre konsolide edilmistir.

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin %5'i oraninda
ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5'ini agan tiim kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi stirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Doénem basindaki yasal yedekler 80.567.006 77.369.316
Kardan transfer 9.665.520 3.197.690
Doénem sonundaki yasal yedekler 90.232.526 80.567.006

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla “Diger yedekler ve dagitilmamis kérlar” olaganisti yedekler,
sermayeye eklenecek satis karlari ve diger sermaye yedeklerinde gosterilen kullanim amacli gayrimenkuller yeniden
degerleme farklarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla “Diger yedekler ve dagitilmamis kérlar”in detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Diger kar yedekleri 25.353.668 25.495.279
Olaganisti yedekler 81.426.632 34.827.040
Diger sermaye yedekleri 140.297.232 137.177.892
Sermayeye eklenecek satig karlari 23.723.323 -
Diger kazang ve kayiplar (1.971.995) (1.277.015)
Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi (71.060.049) (71.060.049)
Toplam 197.768.811 125.163.147

Diger sermaye yedekleri

"TMS 16 - Maddi Duran Varliklar” standardi uyarinca maddi duran varliklar, ilk kayitlara alinmalarini miteakip ‘'maliyet
modeli” veya gercede uygun degerlerinin glvenilir dlgiimlerinin mimkiin olmasi durumunda ‘yeniden degerleme
modeli’ ile dlcilebilmektedir. Sirket daha énce finansal tablolarinda maliyet modeline gére dlgmek suretiyle maliyet
bedelleri tizerinden gosterdigi kullanim amagli gayrimenkullerini muhasebe politikalarinda degisiklik yaparak 2015
yilinin Gglinct geyredi itibariyla gercege uygun degerleri lizerinden dlgmek suretiyle yeniden degerleme modeline goére

goOstermeye basglamistir.

Vergi mevzuati hikimlerine goére sirketlerin aktiflerinde yer alan istirak ve gayrimenkullerin satisindan dogan kazanglarin
%75'lik kismi, en az bes tam yil siireyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi kaydiyla kurumlar vergisinden istisnadir.
istisna edilen kazanc bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilemez veya
isletmeden cekilemez. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 8.081.516 TL tutarindaki 2010 yili, 80.025 TL tutarindaki 2011 yili,
647.763 TL tutarindaki 2013 yili, 920.272 TL tutarindaki 2014 yili ve 2.541.500 tutarindaki 2015 yili sabit kiymet ve istirak

satig kazanci istisna tutan diger sermaye yedeklerine siniflanmistir.
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Olaganistl yedekler

Olagandistii yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Doénem basindaki olaganistu yedekler 34.827.040 12.047.517
Kéardan transfer 73.765.592 22.779.523
Kurucu hisse senetleri satin alimi® (27.166.000) --
Dénem sonundaki olaganusti yedekler 81.426.632 34.827.040

™27 Haziran 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin tamaminin istanbul 6. Sulh Hukuk
Mahkemesi'nin onayladigi Bilirkisi inceleme Raporu’nda tespit olunan 27.166.000 TL bedelle Milli Reasiirans T.A.S. tarafindan satin alinmasina oybirligiyle
karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olaganistii Genel Kurul toplantisinda, Sirket tarafindan satin alinan ve satin alma ile

ilgili tim islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganiisti yedeklerden karsilanmasina karar
verilmistir.

Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi

Sirket, 30 Eylul 2010 tarihinde Anadolu Sigorta'nin %35,53 oraninda ve 177.650.110 TL nominal degerdeki sermayesini
is Bankasi'ndan 248.710.154 TL bedelle satin almistir. Anadolu Sigorta, Sirket ile miisterek ydnetime tabi oldugundan,
bilgi transferi ve yapisi géz 6niinde bulundurularak Sirket'in faaliyetlerinin bir parcasi olarak kabul edilmistir. Misterek
yonetime tabi olan bu bagli ortaklik, defter degeri ile finansal tablolara kaydedilmistir. Misterek yonetime tabi ortakligin
satin alinmasinda, satin alan sirketin, isletme birlesmesinin etkilerinin, dnceki dénem tarihli finansal tablolara da
yansitilmasina zorunlu olmamakla birlikte izin verilmistir. Misterek yonetime tabi isletme satin almalarinda, hisse senetleri
grubun bir sirketinden digerine gectiginden, badimsiz Gglinci kisiler satin almaya taraf olmadidindan ve 6zellikle satin
alma fiyati piyasa degerine gére belirlenmediginden bu uygulama yénetimin verecegi karara baglidir. Sirket yonetimi,
karsilagtirmali olarak sunulan énceki dénem finansal tablolara, konsolidasyon etkilerini yansitmamaya karar vermistir.
Satin alma fiyatinin, net varlik degerini agan (71.060.049) TL'lik kismi 6zsermaye icerisinde “Karsilikli istirak sermaye
dizeltmesi” kaleminde gosterilmistir.

Diger kar yedekleri

Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve ReasUlrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hiikiimlerine Uyumunun Saglanmasina iliskin Genelge”sinde;
5684 sayili Sigortacilik Kanunu hiikiimleri arasinda yer almamasi sebebiyle 2007 yili igin deprem hasar karsilig
ayrilmayacagi hikkme baglanmistir. Ancak daha 6nceki dénemlerde ayrilan deprem hasar karsiliklarinin (31 Aralik 2006
tarihinde bilangoda yer alan deprem hasar karsiligi tutari) bahse konu kanunun gegici 5‘inci maddesi geregince ihtiyari
yedek akgelere aktarilmasi gerektidi, bu itibarla 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla mevecut deprem hasar karsiligi tutari ve
bu tutann yatinma yonlendirilmesi sonucu elde edilen gelirler de dahil olmak lzere s6z konusu karsiliklanin 1 Eylal 2007
tarihi itibariyla Tek diizen Hesap Plani icerisinde agilacak olan 549.01 numarali “aktarimi yapilan deprem hasar
karsiliklari” isimli hesaba aktarilmasi ve higbir sekilde kar dagitimina konu olmamasi ve baska bir hesaba aktariimamasi
gerektigi belirtilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un bu genelge kapsaminda ayirmis oldugu deprem hasar karsiliklari 25.353.668
TL'dir (31 Aralik 2015: 25.495.279 TL).

TMS 19'da yapilan revizyon uyarinca; kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda daha 6nce gelir tablosunda muhasebelestirilen
aktleryal kazang ve kayiplar, cari dénem finansal tablolarinda 6zkaynaklar altinda “Diger Kér Yedekleri” hesabinda
muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2016 tarihli kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda, aktlieryal hesaplamaya iligkin
(1.971.995) TL (31 Aralik 2015: (1.277.015) TL), diger kér yedekleri hesabinda sunulmustur.
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Dagitima konu olmayan dénem kari

Vergi mevzuati hikimlerine goére sirketlerin aktiflerinde yer alan istirak ve gayrimenkullerin satisindan dogan kazanglarin
%75'lik kismi, en az bes tam yil siireyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi kaydiyla kurumlar vergisinden istisnadir.
istisna edilen kazang bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilemez veya
isletmeden ¢ekilemez. Sirket bu konuya iliskin olarak Hazine Mistesarligi’'nin yayimlamis oldugu 27 Ekim 2008 tarih ve
2008/41 sayil sektér duyurusunda yapilan agiklamalar dogrultusunda, 10 Nisan 2015 tarihi itibariyla gerceklestirmis
oldugu istirak satiglarindan saglanan 25.179.857 TL tutarindaki satig kérini 31 Aralik 2015 tarihinde Dagitima Konu
olmayan dénem kéarinda gdstermis, cari ddnemde 6zsermaye altinda “Sermayeye eklenecek satis kérlar” ve ‘Diger
sermaye yedekleri’ olarak siniflandirmigtir.

Statl yedekleri

Sirket Ana Sozlesmesi uyarinca safi kardan yasal yedekler ve ortaklara 6denecek birinci temetti tutarlan ayrildiktan sonra kalan
miktardan gerekli gorildigu takdirde, Yénetim Kurulu’nun teklifi ve Genel Kurul'un karari ile tespit edilecek miktarlarda
tabii afet ve katastrofi fonu ayrilabilir. Bu sekilde ayrilan fonlarin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla toplam tutari 10.220.997
TL olup (31 Aralik 2015: 6.759.148 TL), cari dénemde 3.461.849 TL cari dénem kérindan fon ayrilmistir.

Yabanci para gevrim farklari

Yurtdisindaki net yatirmlarin finansal tablolarinin konsolidasyon amacgli raporlama para birimi olan TL'ye gevrilmesi
sonucu olusan cevrim farklari, yabanci para ¢evrim farklari olarak konsolide ézkaynaklar altinda muhasebelestirilmektedir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 26.027.092 TL tutarindaki yabanci para g¢evrim zarari, Grup’un finansal tablolarini gegerli
para birimi olan ABD Dolari lizerinden hazirlayan Singapur'daki subesinin konsolidasyonu sonucu olusmaktadir

(31 Aralik 2015: 19.573.401 TL zarar).

Finansal varliklarin degerlemesi

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin, satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandinimis sermayede payi temsil eden menkul kiymetler ve bor¢lanma senetleri ile istiraklerinden kaynaklanan
gercede uygun deger degisimlerinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dénem basindaki degerleme farklar 28.234.178 49.409.155
Dénem icinde gercege uygun deger degisimi (Not 4.2) 2.183.107 (16.455.829)
Ozkaynak ydntemine gore konsolide edilen istirakten gelen (Not 4.2) (1.310.905) (2.137.909)
Doénem iginde gelir tablosuna yansitilan, vergi etkisi dahil (Not 4.2) 2.251.759 (2.581.239)
Dénem sonundaki degerleme farklari 31.358.139 28.234.178

16 Diger yedekler ve istege bagli katilimin sermaye bileseni

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla diger yedeklere iligkin detayli bilgiler yukarida 15 - Ozsermaye notunda
verilmistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup'un, istege bagli katiim 6zelligi bulunan sézlesmesi bulunmamaktadir.
17 Sigorta yukimlultkleri ve reastrans varliklari

Grup igin en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri yirirlikte olan poligelerinden dogacak olan hasar édemelerine iliskin
nihai yikiimliliklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili ytkimliliklerin tahmin edilmesi, dogasi itibariyla ¢cok sayida
belirsizligin degerlendirilmesini icerir. Grup, s6z konusu sigortacilik teknik karsiliklari ile ilgili hesaplamalari 2 - Onemli
muhasebe politikalarinin zeti notunda daha detayl agiklandigi tizere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde
yapmakta ve konsolide finansal tablolarina yansitmaktadir.
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Grup'un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Briit kazanilmamis primler karsiligi

Kazaniimamis primler karsiliginda reastirér payi (Not 10)

Kazaniimamis primler karsiliginda SGK payi

2.560.196.809
(349.788.450)
(75.059.218)

2.194.659.969
(293.410.931)
(54.975.564)

Kazanilmamis primler karsiligi, net

Brit muallak tazminat karsihg
Muallak tazminat karsilinda reasiirér payi (Not 10)

2.135.349.141

3.449.911.836
(444.284.536)

1.846.273.474

2.667.392.666
(438.178.953)

Muallak tazminat karsiligi, net

3.005.627.300

2.229.213.713

Briit devam eden riskler karsihig 16.602.906 45.093.496
Devam eden riskler karsilinda reastirér pay: (3.714.709) (12.411.240)
Devam eden riskler karsiligi, net 12.888.197 32.682.256
Dengeleme karsiligi, net” 154.637.733 104.977.919
Diger teknik karsiliklar, net 154.637.733 104.977.919
Hayat matematik karsilig 165.157 491.937

Toplam teknik karsiliklar, net

5.308.667.528

4.213.639.299

Kisa vadeli
Orta ve uzun vadeli

5.154.029.795
154.637.733

4.108.661.380
104.977.919

Toplam teknik karsiliklar, net

5.308.667.528

4.213.639.299

12016 yili igerisinde gergeklesen depremler nedeniyle meydana gelen hasarlara iliskin olugsan 4.475.777 TL tutarindaki gergeklesen hasar mevzuatin

belirledigi esaslara dayanarak dengeleme karsiligindan digtlmasttr (2015: 21.443.124 TL).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibaryla, sigorta ylkimldlikleri ve reastirans varliklarinin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

Kazanilmamis primler karsiligi

31 Aralik 2016

Brit

Reastiror payi SGK pay

Net

Donem basi kazanilmamis primler karsiligi
Dénem igerisinde yazilan primler
Dénem igerisinde kazanilan primler

2.194.659.969
5.323.560.933
(4.958.024.093)

(293.410.931)
(876.702.403)
820.324.884

(54.975.564)
(150.794.005)
130.710.351

1.846.273.474
4.296.064.525
(4.006.988.858)

Dénem sonu kazanilmamis primler karsilig

2.560.196.809

(349.788.450) (75.059.218)

2.135.349.141

Kazanilmamis primler karsilig

31 Aralik 2015

Brit

Reastiror payi SGK payi

Net

Dénem basi kazanilmamis primler karsiligi
Donem igerisinde yazilan primler
Dénem igerisinde kazanilan primler

1.820.412.103
4.507.306.864
(4.133.058.998)

(254.801.924)
(757.514.912)
718.905.905

(36.692.791)
(99.511.467)
81.228.694

1.528.917.388
3.650.280.485
(3.332.924.399)

Dénem sonu kazanilmamis primler karsilig

2.194.659.969

(293.410.931) (54.975.564)

1.846.273.474
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Muallak tazminat karsilig

31 Aralik 2016

Brit

Reaslror
pay!

Net

Doénem basi muallak tazminat karsilig

Dénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem basi
muallak tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki degisiklikler
Dénem icinde 6denen hasarlar

2.667.392.666

3.519.950.210
(2.737.431.040)

(438.178.953)

(317.132.948)
311.027.365

2.229.213.713

3.202.817.262
(2.426.403.675)

Dénem sonu muallak tazminat karsiligi

3.449.911.836

(444.284.536)

3.005.627.300

Muallak tazminat karsiligi

31 Aralik 2015

Briit

Reaslror
pay!

Net

Doénem basi muallak tazminat karsilig

Doénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem basi
muallak tazminat kargiligina iligkin tahminlerdeki degisiklikler
Dénem igcinde 6denen hasarlar

1.934.733.354

3.277.420.197
(2.544.760.885)

(187.370.933)

(468.710.785)
217.902.765

1.747.362.421

2.808.709.412
(2.326.858.120)

Dénem sonu muallak tazminat karsihg

2.667.392.666

(438.178.953)

2.229.213.713

Grup'un hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat ve hayat disi

dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar

Sirket'in reasurans firmasi olmasindan dolayi teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir. Tabloda detayi verilen

teminat tutarlari, Anadolu Sigorta’dan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2016

Tesis edilmesi

gereken™ Tesis edilen® Defter degeri

Hayat digi:
Bankalar (Not 14) - 398.452.370 399.688.896
Finansal varliklar (Not 11) -- 15.169.173 15.172.182
Toplam 359.073.153 413.621.543 414.861.078

31 Aralik 2015

Tesis edilmesi Kayitli
gereken™ Tesis edilen® degeri

Hayat disi:
Bankalar (Not 14) -- 339.186.373 340.277.623
Finansal varliklar® (Not 11) -- 15.150.590 15.555.214
Toplam 286.658.129 354.336.963 355.832.837

 “Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Binyelerine iliskin Yénetmelik”in teminatlarin degerlemesini diizenleyen 6’nci maddesi
uyarinca finansal varliklar icerisinde gosterilen devlet tahvilleri ve hazine bonolari, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla agiklanan gtinlik fiyatlar ile degerlenerek gésterilmistir.

™ “Sigorta ve Reaslirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yénetmelik”in teminatlarin tesisi ve serbest birakilmasini diizenleyen

7'nci maddesi uyarinca sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet gdsteren emeklilik sirketleri teminatlarini, sermaye yeterliligi hesaplama
ddnemlerini takip eden iki ay icerisinde tesis etmek zorundadir. “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesine

ve Degerlendirilmesine iligkin Yonetmelik” uyarinca sirketler sermaye yeterliligi tablosunu Haziran ve Aralik dénemleri olmak iizere yilda iki defa

hazirlar ve 2 ay icinde Hazine Mustesarligi'na génderirler. 31 Aralik 2016 (31 Aralik 2015) tarihi itibariyla tesis edilmesi gereken tutarlar 30 Haziran 2016
(30 Haziran 2015) tarihi itibariyla hesaplanan tutarlar Gizerinden olacagindan, 30 Haziran 2016 (30 Haziran 2015) itibariyla yapilan hesaplamalara gore

belirlenen tutarlar “tesis edilmesi gereken” tutarlar olarak gésterilmistir.
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Branslar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

Grup tarafindan hayat-disi sigortalara, dallar itibariyla verilen sigorta teminatlarina iliskin olarak herhangi bir kayit
tutulmamaktadir.

Grup'un hayat police adetleri ile ddnem igcinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve matematik
karsiliklari

Yoktur.
Dénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari ferdi ve grup olarak dagilimlari
Yoktur.

Dénem icinde portféyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik karsiliklarinin
tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlari

Yoktur.

Grubun kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlari

Yoktur.

Portféydeki katihm belgeleri ve dolagimdaki katilim belgeleri adet ve tutar
Yoktur.

Dénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katilimeilarinin adetge portfoy
tutarlar

Yoktur.
Kar payli hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yontemleri
Yoktur.

Doénem icinde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal
olarak dagilimlari

Yoktur.

Dénem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimeilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve
kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.

Dénem icinde sirketin hayat portféylinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katiimeilarinin adet ile briit ve
net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.

Ddnem icinde sirketin portféylinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gecmeyen her ikisi birlikte bireysel
emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.
Donem icinde hayat sigortalilarina kar payr dagitim orani

Yoktur.
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Ertelenmis lretim komisyonlari

Police Uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi dénemlere sarkan kismi “gelecek aylara ait giderler” ve
"gelecek yillara ait giderler” hesaplari icerisinde aktiflestirilmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, cari varliklar icinde
gosterilen 399.249.100 TL (31 Aralik 2015: 366.089.853 TL) tutarindaki ertelenmis Gretim giderleri; 369.762.099 TL

(31 Aralik 2015: 340.538.326 TL) tutarinda ertelenmis Gretim komisyonlari, 29.487.001 TL (31 Aralik 2015: 25.551.527
TL) tutarinda pesin 6denmis diger giderlerden olusmaktadir. Cari olmayan varliklar igcinde gosterilen 6.211.364 TL

(31 Aralik 2015: 5.221.880 TL) tutarindaki gelecek yillara ait giderlerin tamami pesin 6denmis giderlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Dénem basindaki ertelenmis Gretim komisyonlari 340.538.326 289.357.775
Doénem iginde tahakkuk eden komisyonlar (Not 32) 882.941.642 775.132.091
Dénem iginde giderlesen komisyonlar (853.717.869) (723.951.540)
Dénem sonu ertelenmis Gretim komisyonlari 369.762.099 340.538.326

Bireysel emeklilik

Yoktur.

18 Yatirim anlagmas: yiikimldlikleri
Yoktur.

19 Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Finansal borglar 134.413.473 297.347.979
Esas faaliyetlerden borglar 466.995.593 373.784.676
Diger cesitli borglar 85.550.857 62.710.887
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 104.670.372 75.998.614
Odenecek vergi ve benzer yiikiimliliikler 40.980.017 38.761.168
iliskili taraflara borclar (Not 45) 171.856 158.568
Toplam 832.782.168 848.761.893
Kisa vadeli borglar 832.782.168 848.718.561
Orta ve uzun vadeli borglar -- 43.332
Toplam 832.782.168 848.761.893

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 85.550.857 TL (31 Aralik 2015: 62.710.887 TL) tutarindaki diger borglarin 32.037.945 TL
(31 Aralik 2015: 27.017.129 TL) tutarindaki kismi tedavi giderlerine iliskin SGK'ya yapilacak 6demelerden, 46.076.135 TL
(31 Aralik 2015: 32.516.197 TL) tutarindaki kismi Tarsim ve DASK'a olan borglar ile disandan saglanan fayda ve hizmetler
icin yapilacak olan 6demelerden ve 7.436.777 TL (31 Aralik 2015: 3.177.561 TL) tutarindaki kismi alinan depozito ve

teminatlardan olugmaktadir.
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Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 46.650.934 TL'si (31 Aralik 2015: 39.714.319 TL) ertelenmis
komisyon gelirlerinden (Not 10) olusmaktadir. Gider tahakkuklari ve gelecek aylara ait gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Personel prim karsiligi 14.896.731 10.356.235
Guvence hesabi karsiligi 15.111.473 9.759.024
Vergi tarhiyat karsiligi (Not 47) 3.381.653 3.084.516
Acente 6dul karsiliklar 11.375.000 9.125.000
Esel komisyonu gider karsiligi (Not 10) 7.963.322 2.237.886
Gelecek aylara ve yillara ait kira gelirleri 172.202 218.280
Diger tahakkuk ve karsiliklar 5.119.057 1.503.354
Gelecek aylara ait diger gelirler ve gider tahakkuklari 58.019.438 36.284.295

Grup'un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden borglar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Reaslrans sirketlerine borglar (Not 10) 276.408.549 221.834.755
Acente, broker ve aracilara borglar 41.204.606 37.795.326
Sigorta ve reastirans sirketlerinden alinan depolar 6.570.424 5.496.957
Reaslirans ve sigortacilik faaliyetlerinden borglar 324.183.579 265.127.038
Diger esas faaliyetlerden borglar 142.812.014 108.657.638
Esas faaliyetlerden borclar 466.995.593 373.784.676

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin édenen vergiler asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Hesaplanan kurumlar vergisi karsilig (26.875.657) (1.769.959)
Dénem icinde pesin ddenen vergiler 49.805.663 35.460.918
Cari dénem vergi varligi, net 22.930.006 33.690.959

Cari ve gelecek dénemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari
Yoktur.

20 Finansal borglar

Grup'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla tabloda vadeleri verilen, repo islemlerinden kaynaklanan 134.413.473 TL finansal

borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 297.347.979 TL).

Vade 31 Aralik 2016 Vade 31 Aralik 2015
17 Ocak 2017 40.153.847 11 Ocak 2016 50.132.106
25 Ocak 2017 94.259.626 22 Ocak 2016 64.243.464
- - 29 Ocak 2016 56.212.595
-- -- 10 Subat 2016 40.081.482
-- -- 10 Subat 2016 86.678.332
Bilanco Degeri 134.413.473 297.347.979
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21 Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yikimlaltklerini doguran kalemler asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
varhigi/(yakimlaliagi) varligi/(yikimliliagu)
Dengeleme karsihig 20.212.691 12.355.520
Diger karsiliklar 8.802.603 5.104.091
Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi agiklan karsilig 5.937.022 5.671.788
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsiliklari 5.793.388 4.781.636
Ricu karsihg 3.137.117 2.030.898
Devam eden riskler karsiligi 2.577.639 6.536.451
Alacak ve borglarin iskontolanmasi 500.832 (47.969)
Vadeli mevduat 52.495 -
Mali zarar (Not 2.18) -- 10.039.500
Diger (607.570) (1.171.079)
Kéar komisyonu tahakkuku (928.093) (2.157.068)
Gelir yazilan 3. gsahis riicu alacaklari (3.356.747) (3.147.915)
Amortisman TMS diizeltme farklan (3.368.617) (2.663.491)
Finansal varliklar degerleme farklari (3.485.938) (1.619.615)
Gayrimenkul degerlemesi (25.039.108) (21.763.788)
Ertelenmis vergi varlidi, net 10.227.714 13.948.959

Grup'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla indirilebilir mali zarari bulunmamaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla son

kullanim tarihi ve tutarn asagida detaylandirilan indirilebilir mali zararlari bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

31 Aralik 2016 -

50.197.498

Toplam -

50.197.498

Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

1 Ocak itibariyla 13.948.959 31.926.180
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (886.872) (14.290.010)
Ozkaynak altinda gésterilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) (2.834.373) (3.687.211)
Ertelenmis vergi aktifi 10.227.714 13.948.959
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22 Emeklilik sosyal yardim yiikiimliiliikleri

Sirket ¢alisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Millt
Reastlirans Tirk Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi”nin (“Sandik”) ve Sirket'in bagl ortakligi Anadolu Sigorta
calisanlar da ayni kanuna gére kurulan Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi Memurlari Emekli Sandigi'nin Gyesidir.

506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki sandiklarin istirakgileri ile malullik, yaslilik ve
6lim sigortasindan aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin, 1 Kasim 2005 tarih ve 25983 miikerrer
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun yayimi tarihinden itibaren 3 yil icinde Sosyal
Guvenlik Kurumu'na devredilmesi hilkmUnU iceren gegici 23'lncli maddesinin birinci fikrasi Anayasa Mahkemesi'nin

22 Mart 2007 tarih ve 2007/33 karari ile iptal edilerek, ylriirliigl durdurulmus olup, gegici 23'lincli maddenin iptaline
iliskin Anayasa Mahkemesi'nin gerekgeli karar 15 Aralik 2007 tarih 26731 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Anayasa
Mahkemesi, iptal kararinin gerekgesi olarak, sandik mensuplarinin kazaniimis haklarinda ortaya ¢ikabilecek kayiplari
gostermistir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal
Guvenlik Kanunu’'nun (“Kanun®) 73'tincli maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimini
izleyen g yil icinde SGK'ya devredilmesi dngdrilmistir. Devre iligkin slirenin 2 yil uzatiimasi ile ilgili Bakanlar Kurulu
Karari 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011'de dolan Ug yillik sire yeni
Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013'e uzatilmistir. 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 5510 sayili Kanunun gegici
20'nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci cimlesinde yer alan “iki yil” ibaresi “doért yil” seklinde degistirilmistir. Yine,

3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2013/4617 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 506 sayili
Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastiirans sirketleri, ticaret odalari,
borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli igin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya gelir
baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devredilmesine iliskin sirenin bir yil uzatiimasi;
Bakanlar Kurulu'nca kararlastinlmistir.

2014 yilinda Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakanliginin 19/2/2014 tarihli ve 174 sayili yazisi Gizerine, 5510 sayili Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununun gegici 20'nci maddesine gore, Bakanlar Kurulu'nca 24 Subat 2014
tarihinde sandiklarin devrine iliskin stire 1 yil uzatilmistir.

Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan is Sagligi ve Giivenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun
Hikmiinde Kararnamelerde Dedisiklik Yapilmasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gegici 20'nci
maddesinin birinci fikrasi asadidaki sekilde degistirilmistir.

506 sayili Kanunun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reaslrans sirketleri, ticaret odalari, sanayi
odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli igin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya
gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Giivenlik Kurumuna devir tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu
yetkilidir. Devir tarihi itibariyla sandik istirakgileri bu Kanunun 4 incti maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda
sigortali sayilirlar.”

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.

19 Haziran 2008 tarihinde kanunun devir hiikimlerini iceren Gegici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin da arasinda yer
aldigi bazi maddelerinin iptali ve yirirligiin durdurulmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi'ne Cumhuriyet Halk Partisi
tarafindan yapilan basvuru, adi gegen mahkemenin 30 Mart 2011 tarihli toplantisinda alinan karar dogrultusunda
reddedilmistir.
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ilgili Kanun’un 73'linci maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; her bir sandik i¢in sandiktan ayrilan istirakgiler
de dahil olmak Uzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak ylkimlaliglniin pesin degerinin asagidaki
hiikiimlere gére hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degderin aktlieryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yukimlaliginin pesin
degeri hesaplanir.

Kanun uyarinca, Sandik istirakgileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik
Kurumu’na devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklari vakif senedinde bulunmasina ragmen kargilanmayan diger sosyal
haklari ve 6demeleri, sandiklar ve sandik istirakgilerini istihdam eden kuruluslarca kargilanmaya devam edilir.

Sandik'in teknik finansal tablolar Sigortacilik Kanunu'nun 21'inci maddesi ve bu maddeye istinaden ¢ikarilan “Aktuerler
Yénetmeligi” hikimlerine gére aktlerler siciline kayith bir aktler tarafindan denetlenmektedir. Yukarida belirtilen esaslar
dahilinde yapilan hesaplamalara gére 29.685.112 TL (31 Aralik 2015: 28.358.939 TL) tutarinda fiili acik tespit edilmis
olup, s6z konusu tutar ilisikteki konsolide finansal tablolarda “Sosyal Yardim Sandidi Varlik Agiklari Karsiligi” hesabinda
muhasebelestirilmistir.

ilgili kanundaki esaslara uygun olarak gergeklestirilmis olan yukarida belirtilen aktiier denetlemesi, 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yikimliligin pesin degerini, diger bir ifadeyle $irket tarafindan SGK'ya yapilacak
tahmini 6deme tutarini lgmektedir. Hesaplamada, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla SGK hadleri
cercevesinde saglik giderleri de dikkate alinarak prim ve maas 6demelerinin pesin degerleri dikkate alinmustir.
Aktleryal hesaplamada, CSO 1980 mortalite tablosu ve %9,80 teknik faiz orani dikkate alinmistir. Asagidaki tabloda,
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan fiili ve teknik acik tutarinin detay: yer
almaktadir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Saglik digi yiikiimllikler toplaminin pesin degeri (105.825.425) (92.355.113)
Aidat gelirlerinin pesin degeri 23.100.988 17.661.596
Saglik disi ylikiimliiliiklerin toplami (82.724.437) (74.693.517)
Saglik giderleri toplaminin pesin degeri (12.841.513) (11.172.968)
Saglik gelirlerinin net buglinki degeri 12.625.747 9.681.587
Net saglik yiikiimliliginiin pesin degeri (215.766) (1.491.381)
Sandik varlig 53.255.091 47.825.959
Fiili ve teknik acik tutari (29.685.112) (28.358.939)
Sandik varliklari agsagidaki kalemlerden olugsmaktadir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit degerler 45.069.448 40.973.136
istirak paylari 7.376.761 6.759.312
Diger 808.882 93.511
Sandik varlig 53.255.091 47.825.959

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Memurlar Emekli Sandigr aktlieri degerlemeleri sonucunda, bugtine kadar bu
sandikta herhangi bir agik olusmamis ve Anadolu Sigorta tarafindan bu amacla bir 6demede bulunulmamigtir. Bu vakfin
sahip oldugu aktifler, vakfin toplam yikimliltklerini karsilayacak diizeyde olup, Anadolu Sigorta'ya ilave bir yikimlilik
getirmeyecegi dislinilmektedir.
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23 Diger yukumldlikler ve masraf karsiliklari

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, diger riskler igin ayrilan karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Sosyal yardim sandigi varlik agiklari karsiligi (Not 22) 29.685.112 28.358.939
Kidem tazminati kargilig 24.566.143 21.894.700
izin karsiligi 1.561.950 1.492.709
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplami 55.813.205 51.746.348

Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Doénem basi kidem tazminati karsiligi 21.894.700 18.432.669
Faiz maliyeti (Not 47) 2.109.207 1.716.920
Hizmet maliyeti (Not 47) 1.649.185 1.490.763
Dénem ici 6demeler (Not 47) (2.263.874) (1.518.282)
Aktleryal fark 1.176.925 1.772.630
Dénem sonu kidem tazminati karsiligi 24.566.143 21.894.700

24 Net sigorta prim geliri
Hayat disi dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki konsolide gelir tablosunda detaylandirlmistir.

25 Aidat (ucret) gelirler

Yoktur.

26 Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

28 Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
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29 Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Hayat Hayat dis

Hayat Hayat dis

Odenen hasarlar, reasiirér payr diigiilmiis olarak
Muallak tazminatlar kargiliginda degisim, reastirér
pay! diistilmis olarak

Kazaniimamis primler karsiliginda degisim,
reaslrdr payi distilmus olarak

Dengeleme karsiliginda degisim

Hayat matematik karsiliginda degisim, reastror
pay! diistilmis olarak

Devam eden riskler karsiliginda degisim, reastirér
pay! disilmiis olarak

(8.006.413) (2.418.397.262)

(2.448.530)  (773.965.057)
(575.291)  (288.500.376)
(583.585) (49.076.229)

71.202 255.578
-- 19.794.059

(6.111.970) (2.320.746.150)

(463.503)  (481.387.789)
(392.924)  (316.963.162)
(199.272) (21.724.626)
131.983 (255.578)
-- 47.773.640

Toplam

(11.542.617) (3.509.889.287)

(7.035.686) (3.093.303.665)

30 Yatirim sézlesmeleri haklari
Yoktur.

31 Zaruri diger giderler

Giderlerin Grup igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 - Gider ¢esitleri notunda verilmistir.

32 Gider cesitleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detayr asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi

Komisyon giderleri (Not 17) 8.852.371 844.865.498 8.950.911 715.000.629
Dénem icinde tahakkuk eden aracilara
komisyonlar (Not 17) 8.813.177 874.128.465 8.863.918 766.268.173
Ertelenmis lretim komisyonlarindaki degisim
(Not 17) 39.194 (29.262.967) 86.993 (51.267.544)
Personele iligkin giderler (Not 33) 858.881 176.373.533 799.808 149.845.678
Kur farki giderleri 247.495 20.401.109 241.415 22.737.610
Yonetim giderleri 224.534 107.570.106 217.634 93.375.196
Reastrorlerden kazanilan komisyon gelirleri
(Not 10) (16.469)  (112.984.568) (76.340)  (103.257.890)
Dénem igerisinde reastirérlerden tahakkuk eden
komisyon gelirleri (Not 10) (13.586)  (119.924.066) (35.951)  (108.272.487)
Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim
(Not 10) (2.883) 6.939.498 (40.389) 5.014.597
Reklam ve pazarlama giderleri - 12.046.504 - 19.727.757
Disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri 20.324 17.967.360 19.512 10.659.058
Diger 32.550 (16.817.843) 29.513 (83.445)
Toplam 10.219.686  1.049.421.699 10.182.453 908.004.593
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33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin ¢alisanlara saglanan fayda giderlerinin
detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Maas ve Ucretler 623.887 130.973.390 563.471 110.159.569
Sosyal glivenlik primleri igsveren payi 148.064 29.932.723 137.113 25.016.078
Personel sosyal yardim giderleri 86.930 3.798.699 99.224 5.038.314
Diger -- 11.668.721 -- 9.631.717
Toplam (Not 32) 858.881 176.373.533 799.808 149.845.678

34 Finansal maliyetler

Doénemin tiim finansman giderleri yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gdsterilmistir. Uretim maliyetine
veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin tamami konsolide gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

35 Gelir vergileri

Konsolide finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kurumlar vergisi karsilik gideri:
Hesaplanan kurumlar vergisi karsilig (26.875.657) (1.769.959)

Ertelenmis vergi (gideri)/geliri:
indirilebilir/vergilendirilebilir gegici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan
kaynaklanan vergi (886.872) (14.290.010)

Toplam vergi gideri/geliri (27.762.529) (16.059.969)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Grup’un konsolide finansal tablolarinda
olusan vergi dncesi faaliyet kar lzerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Grup’un etkin vergi
orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsiligi arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi 6ncesi olagan kar/(zarar) 252.601.340  Vergi orani (%) 204.292.879  Vergi orani (%)
Yasal vergi oranina gére gelir vergisi

karsihg 50.520.268 20,00 40.858.576 20,00
Vergi istisnasina tabi gelirler (26.462.474) (10,48) (28.846.454) (14,12)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 3.704.735 1,47 4.047.847 1,98
Konsolide gelir tablosuna yansiyan toplam

gelir vergisi gideri/(geliri) 27.762.529 10,99 16.059.969 7,86

36 Net kur degisim gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin ySnetimi notunda g&sterilmistir.
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37 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang Grup’un konsolide dénem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bélinmesi ile
hesaplanmustir.

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Hesap doénemi itibariyla kér/(zarar) 181.244.361 156.222.767
AQdirlik ortalama hisse senedi sayisi 66.000.000.000 66.000.000.000
Hisse basina kazang¢/(kayip) (TL) 0,00275 0,00237

38 Hisse basi kar pay!
Sirket Ana Sozlesmesi cercevesinde belirlenen kéar dagitim politikasi asagidaki gibidir:

Bir hesap dénemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli gériilen tim karsiliklar, vergi
ve benzeri yasal ve mali yikimlilikler ile varsa gegmis yil zararlar disuldikten sonra, kalan tutar Sirketin net karini
olusturur. Bu suretle meydana gelmis olan net kér asagida yazili sekil ve sira ile ayrilir ve dagitilir.

* Yillik net kardan, 6denmis sermayenin %20'sine ulagincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni yedek akge ayrilir.

e Kanuni sinira ulagildiktan sonra da Turk Ticaret Kanununun 519. maddesi 2. fikrasinin a ve b bentleri uyarinca
dngorilen tutarlar genel kanuni yedek akceye eklenir.

* Kalan net kér tutarinin %10'u oraninda pay sahiplerine birinci kar payr dagtilir.

e Sirket kendi paylarini iktisap etmigse Tirk Ticaret Kanununun 520. maddesi uyarinca iktisap degerlerini karsilayacak
tutarda yedek akge ayirir.

e Kalan miktardan gerekli gérildiigi takdirde, Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile tespit edilecek
miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu ayrlabilir.

* Net kdrdan yukarida yazili kanuni yedek akge, birinci kér payi, diger yedekler ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalan
tutarin;

* 3 maagl agmayacak sekilde %3'line kadar ¢alisanlara verilir.

* Yukarida yazili ayrim ve dagitimlarin yapilmasindan sonra kalan tutar Gzerinden, ilgili mevzuat hiikimleri sakl kalmak
kaydiyla, Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile pay sahiplerine ikinci kar payi édenir.

e Tirk Ticaret Kanununun m.519/2(c) hitkmii uyarinca kérdan pay alacak kisilere dagrtilacak toplam tutarin %10’u genel
kanuni yedek akgeye eklenir.

* Kalan kisim lzerinde Genel Kurulun tespit edecedi sekil ve surette tasarrufta bulunulur.
Turk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 3. fikrasi hikimleri saklidir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas S6zlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci kar payi
ayrilmadikca, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve calisanlara kérdan pay dagrtilmasina karar
verilemez.

25 Mart 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket'in 2015 yili faaliyetleri sonucunda
olusan 130.243.407 TL tutarindaki dénem net karindan, 23.723.323 TL istirak satis istisna tutarinin sermayeye eklenecek
satis kérlarina, 12.694.585 TL'si gecmis yillar zararlarina ve kalan tutardan yasal yedekler ayrildiktan sonra, 42.807.730
TL'sinin nakit temettii ve 2.406.624 TL'sinin personele temetti olarak dagitilmasina, kalan 42.698.436 TL'sinin de
olaganiistli yedekler olarak ayrilmasina karar verilmis olup, kar dagitimi dénem icinde gergeklestiriimistir. Odenen
temettd tutan, Sirket tarafindan beyan edildigi dénemde yikimlilik olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
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27 Haziran 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olaganisti Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin
tamaminin istanbul 6. Sulh Hukuk Mahkemesi’nin onayladigi Bilirkisi inceleme Raporu’nda tespit olunan 27.166.000

TL bedelle Milli Reastirans T.A.S. tarafindan satin alinmasina oybirligiyle karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde
gergeklestirilen Sirket Olaganulsti Genel Kurul toplantisinda, Sirket tarafindan satin alinan ve satin alma ile ilgili tim
islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganusti yedeklerden
karsilanmasina karar verilmistir.

39 Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki konsolide nakit akis tablolarinda gdsterilmistir.
40 Hisse senedine donisturulebilir tahvil

Yoktur.

41 Paraya cevrilebilir imtiyazli hisse senetleri

Yoktur.

42 Riskler

Grup, faaliyetleri geregi sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan ¢ok sayida hukuki anlasmazliklar ve tazminat davalari ile
karsi kargiyadir. Bu davalar muallak tazminat karsih@i ayrilmak suretiyle konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup’un davali oldugu tim davalarin Grup aleyhine sonuglanmasi durumunda dogacak
muhtemel sorumluluk miktari briit olarak 1.189.434.000 TL'dir (31 Aralik 2015: 925.745.000 TL). Grup aleyhine acilmig
davalar i¢in teminat tutan dl¢iisinde muallak hasar karsiligr ayrilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibaryla, Sirket'in bagl ortakligi Anadolu Sigorta tarafindan tgiincu kisiler aleyhine acilmig davalarin
toplam tutari 324.644.000 TL'dir (31 Aralik 2015: 233.643.000 TL).

Sirket'in bagl ortakligi Anadolu Sigorta tarafindan Tirk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun hiikiimleri uyarinca kurulmus
olan “Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi Mensuplari Dayanisma Vakfi”na Vakif senedi ve ilgili mevzuat cercevesinde
Sirket ylkumlillklerini yerine getirmek lzere yapilan 6demelerle ilgili olarak Vergi Denetim Kurulu miifettisleri tarafindan
bir inceleme yapilmistir. Bu inceleme sonucunda sz konusu ylkimlilik tutarlarinin tcret esasinda vergilendirilmesi ve
dolayisiyla gelir vergisi stopajina ve damga vergisine tabi tutulmasi gerektigi iddiastyla 2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011
doénemleri icin vergi inceleme raporu diizenlenmistir.

Anayasa Mahkemesi'nin 21 Subat 2015 tarih ve 29274 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 12 Kasim 2014 tarihli karari
cercevesinde 2007 ve 2008 ddénemlerine iligkin tim davalarla ilgili olarak nihai hukuki stirecin Sirket lehine sonuclanmasi
beklendiginden, tesis edilmis olan toplam 12.768.684 TL tutarindaki karsilik ¢éziilmUstir. Aralik 2013 ve sonrasi
dénemler icin karsiliklarin durumu ise devam eden hukuki stirecin gelisimine gére bilahare degerlendirilecek olup, bu
hususla ilgili olarak cari dénemde 3.381.653 TL (31 Aralik 2015: 3.084.516 TL) tutarinda karsilik ayrilmigtir. Ayrica Sirket'in
bagli ortakligi Anadolu Sigorta yukaridaki agiklama paralelinde ilgili vergi incelemesine istinaden 6dedigi tutari geri
alacagi ihtimaliyle gelir tahakkuku olarak muhasebelestirdigi bir tutar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 4.229.629 TL).
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Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu tarafindan yuritilen inceleme sonucunda sovtaj islemlerinin banka ve sigorta
muameleleri vergisine tabi tutulmadigi gerekgesi ile Sirket'in bagl ortakligi Anadolu Sigorta’ya 2009 yili icin 2,1 milyon
TL vergi ash, 3,1 milyon TL vergi ziyai cezasi 26 Aralik 2014 tarihinde teblig edilmistir, 6 Subat 2015 tarihinde ayni konuya
istinaden 2010, 2011 ve 2012 dénemleri icin de 10 milyon TL vergi asli, 15 milyon TL vergi cezasi ilave olarak teblig
edilmistir. Sirket'in bagli ortakhigi Anadolu Sigorta 19 Agustos 2016 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrlrlige giren
6736 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasina iliskin Kanun” ile taninan imkanlari kullanmistir. Anadolu Sigorta
bu kapsamda 29 Kasim 2016 tarihinde 6.990.560 TL 6deme yaparak vergi tarhiyatinin sonlandirilmasini saglamustir.

Milli Reastirans Tirk Anonim Sirketi tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun hiikiimleri uyarinca kurulmus olan

"Milli Reastuirans Tirk anonim Sirketi Mensuplan Yardimlasma Sandigi Vakfi”na Vakif senedi ve ilgili mevzuat cergevesinde
Sirket yukimlUliklerini yerine getirmek tzere yapilan 6demelerle ilgili olarak Vergi Denetim Kurulu mifettisleri tarafindan bir
inceleme yapilmistir. Bu inceleme sonucunda séz konusu yiikiimliillik tutarlarinin Gcret esasinda vergilendirilmesi ve dolayisiyla
gelir vergisi stopajina ve damga vergisine tabi tutulmasi gerektigi iddiastyla 2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 dénemleri igin
vergi inceleme raporu diizenlenmistir.

2007, 2008, 2009, 2010, 2011 yillar ve daha sonraki yillar icin 6deme yapilip, yasal siireg baslatilmistir. Rapor tarihi itibariyla
ayrilan karsilik bulunmamaktadir.

43 Taahhtler

Grup'un faaliyet kiralamasi sézlesmeleri gercevesinde &deyecedi asgari kira 6demelerinin toplami asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
1 yildan az 11.866.768 4.220.673
Bir yildan fazla bes yildan az 16.138.148 2.816.249
Bes yildan fazla 3.390.161 -
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 31.395.077 7.036.922

44 isletme birlesmeleri

Yoktur.

Milli Reasurans 2016 Yili Faaliyet Raporu 259



KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milli Reasulrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibaryla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

45 iliskili taraflarla islemler

Sirket'in 6denmis sermayesinde pay sahibi sirketler ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagli

ortakliklari bu konsolide finansal tablolar acisindan iligkili kurulug olarak tanimlanmustir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iligkili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

is Portfdy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu yatirim fonlari (Not 11) 419.297.743 243.023.139
iliskili kurulus hisse senetleri (Not 11) 60.025.295 56.058.636
is GYO A.S.'nin ihrag ettigi tahviller (Not 11) 15.543.150 14.749.064
isbank AG'nin kurucusu oldugu yatinim fonlari (Not 11) 11.880.374 11.206.804
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin ihrag ettigi tahviller (Not 11) 7.050.254 5.843.739
is Finansal Kiralama A.S.’nin ihrag ettigi tahviller (Not 11) - 8.203.256
is Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin kurucusu oldugu yatirim fonlari (Not 11) - 19.977.422
is Faktoring'in ihrac ettigi tahviller (Not 11) -- 5.522.064
Finansal varliklar 513.796.816 364.584.124

Tirkiye Is Bankasi A.S.

1.167.824.872

1.624.387.985

Diger 1.132 430
Bankalar 1.167.826.004 1.624.388.415
Tirkiye Is Bankasi A.S. 125.983.624 106.339.774
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 6.182.414 5.621.566
Axa Sigorta A.S. 3.934.701 4.273.009
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.474.059 873.250
Ziraat Sigorta A.S. 1.238.110 81.886
istanbul Umum Sigorta A.S. 107.627 109.963
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 51.250 47.220
Ergo Sigorta A.S. 18.246 18.246
Groupama Sigorta A.S. - 167.561
Trakya Cam Sanayii A.S. -- 47.472
Esas faaliyetlerden alacaklar 138.990.031 117.579.947
Tirkiye is Bankasi A.S. 7.016.739 9.603.965
Ergo Sigorta A.S. 2.468.712 5.304.570
Guven Sigorta T.AS. 1.266.357 1.360.722
Allianz Sigorta A.S. 1.193.374 874.590
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 399.796 349.731
Groupama Sigorta A.S. 222.070 55.043
Axa Sigorta A.S. 35.723 50.953
istanbul Umum Sigorta A.S. 30.112 40.403
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 2 --
Esas faaliyetlerden borglar 12.632.885 17.639.977
Personele borglar 91.826 92.190
Ortaklara borglar 66.287 53.738
Diger iliskili taraflara borglar 13.743 12.640
iliskili taraflara borclar 171.856 158.568
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iliskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmamustir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan stipheli alacak tutari ve bunlarin borglari

bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklar lehine verilen garanti, taahht, kefalet, avans, ciro gibi yikimlaltkler

bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili kuruluslarla gergeklestirilen islemler

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tirkiye Is Bankasi A.S. 502.036.843 410.699.700
Axa Sigorta A.S. 36.740.520 48.212.402
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 20.429.253 17.600.899
Ziraat Sigorta A.S. 15.282.714 12.178.834
Groupama Sigorta A.S. 4.528.283 11.167.164
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 3.911.743 3.663.916
Ergo Sigorta A.S. 3.793.595 14.189.023
Allianz Sigorta A.S. 684.257 933.867
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 205.000 390.235
Groupama Sigorta A.S. (Guven Sigorta T.AS.) 21.639 315
AvivaSa Emeklilik A.S. - -
s Finansal Kiralama kanali ile yazilan primler -- -
TSKB kanali ile yazilan primler -- -
Alinan primler 587.633.847 519.036.355
Groupama Sigorta A.S. 28 3.800
istanbul Umum Sigorta A.S. (3) 1
Allianz Sigorta A.S. (29) (34)
Axa Sigorta A.S. (72) 2.172
Groupama Sigorta A.S. (Guven Sigorta T.AS.) (80) 767
Ergo Sigorta A.S. (1.227) 12.902
Reaslirére devredilen primler (1.383) 19.608
Allianz Sigorta A.S. Q) 1
Groupama Sigorta A.S. (1.285) 7.659
Axa Sigorta A.S. (3.021) 3.037
Ergo Sigorta A.S. (3.567) 5.134
Groupama Sigorta A.S. (Guven Sigorta T.A.S.) (7.032) 1.389
Alinan komisyonlar (14.908) 17.220
Tirkiye Is Bankasi A.S. 59.382.880 54.279.283
Axa Sigorta A.S. 6.778.440 7.953.361
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 4.027.166 3.520.602
Ziraat Sigorta A.S. 3.562.905 2.861.183
Ergo Sigorta A.S. 1.345.451 2.975.744
Groupama Sigorta A.S. 908.651 1.323.906
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 122.120 223.783
Allianz Sigorta A.S. 96.741 146.237
Groupama Sigorta A.S. (Guven Sigorta T.A.S.) (5) (62.182)
Verilen komisyonlar 76.224.349 73.221.917
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31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Axa Sigorta A.S. 14.516.386 41.100.417
Ergo Sigorta A.S. 13.725.776 13.250.572
Allianz Sigorta A.S. 4.875.749 4.209.033
Ziraat Sigorta A.S. 3.811.044 5.780.262
Groupama Sigorta A.S. 3.573.133 19.670.681
Groupama Sigorta A.S. (Guven Sigorta T.A.S.) 2.496.742 2.361.285
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 307.788 167.542
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 217.078 749.298
Odenen hasarlar 43.523.696 87.289.090
Groupama Sigorta A.S. (Guven Sigorta T.AS.) 38.868 95.107
Axa Sigorta A.S. 33.560 196.702
istanbul Umum Sigorta A.S. 15.706 21.018
Allianz Sigorta A.S. 13.919 16.536
Ergo Sigorta A.S. (11.781) 121.500
Groupama Sigorta A.S. (18.898) 269.451
Odenen hasarlardaki reastirdr payi 71.374 720.314
Ergo Sigorta A.S. 1.398.446 421.667
Axa Sigorta A.S. 625.977 690.593
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 179.649 180.761
Allianz Sigorta A.S. 99.536 148.657
Ziraat Sigorta A.S. 67.728 49.556
Groupama Sigorta A.S. 22.475 273.437
Diger gelirler 2.393.811 1.764.671
is Merkezleri Yonetim ve isletim A.S. — bina hizmet gideri 4.176.042 3.212.713
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi Memurlari Emekli Sandigi Vakfi-kira gideri 2.997.956 2.790.764
Ergo Sigorta A.S. 1.467.669 358.197
is Portfdy Yonetimi A.S. — yénetim komisyonu 965.206 690.905
Groupama Sigorta A.$. (Glven Sigorta T.A.S.) 457.001 264.090
Axa Sigorta A.S. 117.026 1.139.001
Allianz Sigorta A.S. 113.938 115.889
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. — ydnetim komisyonu 51.884 -
Ziraat Sigorta A.S. 9.925 13.525
Groupama Sigorta A.$. 7.017 125.132
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 178 1.918
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. - 506
Diger giderler 10.363.842 8.712.640
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46 Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar
Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar, 1.10 - Raporlama déneminden sonraki olaylar notunda sunulmustur.
47 Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya
bilango aktif toplaminin %5'ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

Yukaridaki notlarda her notun kendi icerisinde gdsterilmistir.

"Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli borglar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco aktif toplaminin
ylizde birini agan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayri ayri toplamlari

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar
Yoktur.

Tasinmazlar lizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Yoktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklari gésteren
agiklayici not

Yoktur.
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31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla reeskont ve karsilik giderlerinin detayi asagidaki

gibidir:

31 Aralk 2016 31 Aralk 2015
Stipheli alacaklar karsiligi gideri (Not 4.2) ) (40.724.191) (39.905.763)
Sosyal yardim sandik agigi karsihd (1.326.173) (28.214)
Kidem tazminati kargilik gideri (Not 23) (1.494.518) (1.689.401)
izin karsilik giderleri (Not 23) (69.241) (59.556)
Vergi tarhiyat gider karsiligi (Not 23) (297.137) 2.546.902
Diger karsilik giderleri (Not 4.2) © (588.126) 13.570.187
Konusu kalmayan karsilik gelirleri/(giderleri) 2.352.227 -
Menkul kiymet deger distkligu karsiligi (6.855.240) -
Karsiliklar hesabi (49.002.399) (25.565.845)

) Slpheli alacaklar karsiligi giderinin 40.734.191 TL'si (31 Aralik 2015: 39.905.763 TL) esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacak karsiligi iptali,
yeni ayrilan deger dustikliigi ve stipheli alacak karsiliklari ve yabanci para gevrim etkisinden kaynaklanmaktadir; 10.000 TL'si diger alacak karsiligindan

kaynaklanan slpheli alacak karsiligi gelirinden olusmaktadir (Not 4.2).

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Esas faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz geliri/(gideri) 21.048.926 18.196.109
Esas faaliyetlerinden borglar reeskont faiz gideri/(gideri) (20.006.224) (17.196.437)
Reeskont hesabi 1.042.702 999.672
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