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Vizyon

Yerel piyasadaki dncli reastirans sirketi olma
konumunu gelistirerek devam ettirmek ve
faaliyette bulundugu piyasalarda tercih
edilen bir reastrans sirketi olmak.

Misyon

o Kaliteli hizmet ve uluslararasi standartlarda etkin ¢cdziimler iretmek,

* Glicli sermaye yapisini ve finansal yeterliligini gelistirmek,

o {liskilerinde etik, acik, ilkeli olmak ve deger yaratmak,

e Calisanlarin gelisimine katkida bulunmak, belirlenen hedef ve amag birligi
sayesinde performanslarini artirmak.

Milli Reasuirans
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Kurumsal Profil

Milli Reastrans, Turkiye is Bankasi tarafindan zorunlu
reaslirans sisteminiisletmek Gizere 26 Subat 1929
tarihinde kurulmus, 19 Temmuz 1929'da faaliyet
goOstermeye baslamistir.

Kuresel nitelikli, saygin ve givenilir bir reastiror
Turkiye sigortacihiginin gelisiminde dnemli katkilar
olan Millf Reasurans, dinyada tim branslarda zorunlu
reaslrans sistemini ylrttmdas ilk ve tek 6zel sirkettir.
Sistemin sona ermesinin ardindan, glincel piyasa
kosullarina uygun yapisal degisimleri hayata gegciren
Sirket, uluslararasi piyasalara acilma stratejisi ile
klresel nitelikli, saygin ve guvenilir bir reastrér olma
konumunu strdtrmdastar.

Ulusal pazarda guivenilir ve rakipsiz konum

Millf Reasurans Turkiye'de sigortacilik sektdrindn
gelismesi ve cagdas hizmet seviyesinin
strdurllebilmesi icin her tlrli cabayl gostermektedir.
Sektorun ihtiyaci olan teminati en iyi sartlarla
saglayan Sirket, hasar ddemelerindeki hiziyla sigorta
sirketlerinin musteri memnuniyetine 6nemli oranda
katkida bulunmaktadir.

Bir yandan zorunlu reastrans sisteminin etkin bir

sekilde yUrittlmesini saglayan Sirket, diger yandan da

Ulkemize;

e Turkiye sigorta sektordntn ulusallastiriimasi,

e Hazineye surekli gelir temin edilmesi,

e Yabanci paranin Ulkeden cikisinin énemli dlctide
azaltilmasi,

e Sigortacilik egitim ve 6gretiminin yartttlmesi,

e Uluslararasi iliskilerin en Ust dlizeyde strdurilmesi

gibi sayisiz katkida bulunmustur.

Federation of Afro-Asian Insurers and Reinsurers

(FAIR) Pool yoneticiligi

Milli Reastirans 1963-1985 yillari arasinda Turk
Reastrans Pool’'un, 1967-1995 yillari arasinda ise
kurulus adi RCD Pool'u olan, daha sonra ECO olarak
dedisen Economic Cooperation Organization Pool’'un
yoneticiligini yapmistir.

1974 yilindan bu yana Federation of Afro-Asian
Insurers and Reinsurers (FAIR) Pool'un yoneticiligini
yurUten Milli Reastirans, 2000-2005 yillari arasinda
olusumuna katkida bulundugu Dogal Afet Sigortalari
Kurumu’nun (DASK) yoneticiligini yapmistir.



Milli Reastirans, Tiirk sigortacilik sektortinin
gereksinim duydugu reasurans teminatini,
kapasitesi dogrultusunda daima en iyi sartlarla,

hizli ve etkin bir sekilde saglamayr basarmistir.

Uluslararasi alanda kabul géren bir reaslirans
sirketi

MillT Reastrans son yillarda gerceklestirdigi portfoy
yapisi degisimini takiben, uluslararasi piyasalara acihm
stratejisi cercevesinde 2006 yilindan itibaren yurt disi
kabullere agirlik vermeye baslamis ve 2007 yilinda
Singapur Subesi’'ni acmistir. Tarkiye pazarinda elde
ettigi hakh sayginligini ve teknik bilgi birikimini, gticlt
6zkaynak yapisinin destegiyle uluslararasi piyasalara
tasiyan Millf ReasUrans, kisa strede sergiledigi glclu
performansi ile gtvenilirligini uluslararasi piyasada da
sirdUrmeye devam etmistir.

Millf Reastirans’in kiresel ¢lcekli kredi notu, A.M. Best
tarafindan 04 Haziran 2015 tarihinde B+ (gorinim:
duragan) olarak belirlenmistir. Milli Reastrans’in
ulusal 6lcekli kredi notu ise Standard&Poor’s (S&P)
tarafindan, 17 Temmuz 2015 itibariyla “tr AA+" olarak
teyit edilmistir.

Milli Reastirans Singapur Subesi 11 kisilik
deneyimli ve yetkin kadrosuyla hizmet
sunmaktadir.

Hem yerel piyasada hem de uluslararasi alanda
tercih edilen bir is ortagi

Gelecege odaklanan Millf Reastrans, buylimek icin
gerekli olan her tirlt yapisal yetkinligi ile 6zkaynaga
sahiptir. Sirket'in baslica hedefi ulusal sigorta
piyasasindaki gtcli konumunu, risk/getiri dengelerini
dikkatle takip eden bir is yaklasimi cercevesinde
uluslararasi piyasaya da yansitmak ve sardurulebilir bir
blylme gdstermektir.

MillT Reastlrans Singapur Subesi

Millf Reasurans, yurt disi piyasalara agilim stratejisi
cercevesinde, uluslararasi alanda faaliyet gdsteren
diger bircok reastrans sirketi gibi bolgesel

subeler acilmasinin yararlarini, detayli olarak
degerlendirmistir. Bu degerlendirmeler sonucunda,
Uzak Dogu'nun dlnya sigorta piyasasindaki agirhg,
potansiyel is hacmi, cografi konumu gz ontinde
tutularak Singapur'da bir sube acilmasina karar
verilmistir.

Singapur Subesi; 2007 yili Kasim ayinda Monetary
Authority of Singapore (MAS)'dan calisma izni almis
ve 01 Nisan 2008 tarihinden itibaren is kabullne
baslamistir. Singapur Subesi'nin faaliyetleri, MillT
Reaslrans'in yurt disindan kabul edilen isler
portfoyinde dnemli bir yer tutmaktadir.

Anadolu Sigorta

MillT ReasUrans, TUrkiye sigorta sektorinin en blyuk
ve en koklu sigorta sirketlerinden biri olan Anadolu
Anonim Turk Sigorta Sirketi'nin %57,31'lik payla en
blyuk hissedaridir.



Milli Reaslirans’in Ortaklik Yapisi

%76,64 Turkiye Is Bankasi A.S. M
s %10,54 Milll Reastirans TA.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi
"
. %5,88 Groupama Emeklilik A.S.
. %3,37 T.C. Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanhigi Il

%2,49 T.C. Ziraat Bankast A.S. [

%1,08 Diger M

Ortak Pay Tutari (TL) Pay Orani (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 505.810.925,41 76,64
Milli Reastirans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi 69.585.027,60 10,54
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894,19 5,88
T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanlig 22.240.455,60 3,37
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 16.430.944,19 2,49
Diger 7.122.753,01 1,08
Toplam 660.000.000,00 100,00

Not: Sirket sermayesinde %1 ve lizerinde pay sahibi olan ortaklarin dokimu yapilmistir.

Sermaye Artirimi
2015 yilinda sermaye artirimi yapilmamistir.

2015 Yilinda Ortaklik Yapisinda Meydana Gelen Degisiklikler
2015 yilinda ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik meydana gelmemistir.

2015 Yilinda Esas S6zlesmede Yapilan Degisiklikler
2015 yilinda Esas Sozlesme'de herhangi bir degisiklik yapiimamustir.

imtiyazli Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Aciklamalar
imtiyazh pay bulunmamaktadir.



Milli Reastirans’in Kilometre Taslari

1929

1963

1967

1970

Milli Reasurans, zorunlu reastirans
sistemini yGratmek amaciyla,
1.000.000 TL sermaye ile Turkiye
is Bankasi tarafindan kuruldu.

Turk sigorta sirketleriile
anlasilarak yurt digindan is

almak amaaiyla kurulan “Tark
Reastirans Pool"un yonetimi Millt
ReasUrans'a verildi.

Tirkiye, Iran ve Pakistan arasinda
yapilan “Bélgesel Kalkinma icin
isbirligi” anlagmasi cercevesinde
kurulan “RCD Yangin Reasurans
Pool"un yénetimi Millt
Reasurans'a verildi.

Maliye Bakanhgi'nin Trk
Parasinin Degerini Koruma
Hakkindaki 17 sayili Kararnamesi
uyarinca kurulan ve “Kararname
Pool”u olarak adlandirilan
sistemin yonetimi Millt
Reasurans'a verildi.

Millf Reastirans ve Turkiye Sigorta

Birligi tarafindan “Turk Sigorta
Enstitlist Vakfi” kuruldu.

1974

1982

1986

1991

Afrika ve Asya Sigorta ve
Reasurans Sirketleri Federasyonu
(FAIR) tarafindan kurulan “FAIR
ReasUrans Pool"un yénetimi Millf
ReasUrans'a verildi.

Millf Reastirans'a yapilan zorunlu
reastrans devirleri Kotpar
esasindan Eksedan esasina
cevrildi.

Millf Reastirans tarafindan insa
ettirilen ve glinimUize kadar her
yil diizenlenerek geleneksellesen
"Uluslararasi Sigortacilar Tenis
Turnuvasi“na ev sahipligi yapan
MILTAS Spor Tesisleri sektérin
hizmetine sunuldu.

Millf Reasuirans tarafindan
sirketlerle “Mecburi isler” ve
"Kararname Pool” disinda
anlasmalar yapilarak, sektore ilave
reastirans kapasitesi sunulmaya
baslandi.

Milli Reasuirans tarafindan
hazirlanan, telif, ceviri, réportaj ve
cesitli branslarda istatistikf bilgiler
gibi akademik igerikli ve bilimsel
kaynak niteligi taslyan Reasurér
Dergisi yayin hayatina bagladi.

1993

1994

1996

2000

Millf Reastirans Tesvikiye'de insa
ettirilen yeni binasina tasind.

Yurtici ve yurt disindan
sanatcilarin eserlerinin
sergilendigi Millf Reastirans Sanat
Galerisi kuruldu.

Yurt ici ve yurt disindan taninmig
sef ve solistlerin katildigi, cogu
solistlik kariyerlerini devam
ettirmekte olan sanatgilardan
olusan Millt Reastirans Oda
Orkestrasi kuruldu.

T.C. Basbakanlik Hazine
Mustesarligi tarafindan konut
binalariicin olusturulan “Zorunlu
Deprem Sigortas!” sistemi ile ilgili
Dogal Afet Sigortalar Kurumu
(DASK), Millt Reasurans
yoneticiliginde faaliyete gecti.

2001

2005

2006

2007

Risk Esasli Mecburi Reastrans
Sistemi sona erdi.

Milli ReasUirans, Destek Reastirans
T.AS."yi satin alarak Turkiye
piyasasindaki tek aktif yerel
reasurans sirketi konumuna geldi.

Millf Reastirans yurt digindan
yaygin is kabultine basladi.
"Kararname Pool"u olarak anilan
sistem sona erdi.

Yurt disi piyasalara agilimda
onemli bir rol Gstlenecek olan
Singapur Subesi acildi.

2010

2015

Ayni sermaye grubu icinde
bulunan Anadolu Sigorta'nin
%35,5 oranindaki hissesi Millt
Reasurans tarafindan satin alindi.
Boylelikle Turkiye'nin tek aktif
reasurans sirketi olan Millt
Reasurans, sektoriin en biyik ve
en koklu sigorta sirketlerinden biri
olan Anadolu Sigorta'nin
sermayesinde mevcut bulunan
ortaklik payini %57,3 oranina
ylkseltti.

Millf Reastirans 87. faaliyet yilinda 660 milyon TL 6denmis sermayeye,
1.184 milyon TL Ozkaynak tutarina, 2.648 milyon TL aktif buyuklugine ve
997 milyon TL prim hacmine ulasirken, yurt disi primlerin payr %26 olarak

gerceklesti.
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2015 yili, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yil icerisinde
faiz artinm sUrecine baslayacagi, Avrupa ve Japonya
Merkez Bankalarinin genislemeci politikalar
uygulamaya devam edecedi ve Rusya ile Bati
arasindaki gerginlik kaynakli jeopolitik risklerin
gundemdeki yerini koruyacagi beklentileriyle
baslamistir.

2015 yilinda ABD ekonomisindeki toparlanma ivme
kazanarak sirmustur. Blylime rakamlarinda gorulen
dizelme, lcretlerin enflasyon oranindan daha

fazla artmasi ve issizlik oraninin 2008 krizi sonrasi

en dusUk seviyelere gerilemesi, Fed'in faiz artis
sUrecine baslamasi yontndeki beklentilerin artmasini
saglamistir,

ABD ekonomisinin yaklasik 10 yil aradan sonra faiz
artisina hazir olduguna karar veren Fed, yilin son
ayinda faizlerde 25 baz puanlik bir artisa gitmistir.
2016 yilinda da Fed'in kademeli faiz artisina devam
edecedi, artis hizini ise enflasyon basta olmak
Uzere makroekonomik verilerin belirleyecegi
ongorulmektedir.

Geride biraktigimiz yil Avrupa ekonomisi icin
sikintili bir yil olmus, Yunanistan borg krizi uzun
bir stre Avrupa’nin en énemli giindem maddesini
olusturmustur.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), deflasyon riskini
yonetmek amacli politikalar izledigi bir yili geride
birakmistir. 2015 yil boyunca devam eden genisletici
para politikalari sonucu Euro’da deger kayiplari
meydana gelmistir. ECB, kredileri canlandirmak ve
Euro Bolgesi'nin deflasyon riskini ydnetmek amaciyla
mevduat orani dahil faiz bilesenlerinde indirime
gitmistir.

2015 yilinda en fazla konusulan konulardan biri de
Cin'in yeterli bayume performansini gosterememesi

ve bunun 6zellikle gelismekte olan Glke ekonomilerine

yansimalari olmustur. Cin ekonomisi, 3. ceyrek
itibariyla kaydettigi %6,9'luk oran ile son 15 yilin en
dustk bUyUmesini sergilemistir. Dinyanin en buyuk
ikinci ekonomisindeki bu yavaslama kuresel emtia
talebinin azalmasina yol acarken, basta petrol olmak
Uzere tum emtia fiyatlarindaki gerileme yil boyunca
devam etmistir.

Yavaslayan Cin ekonomisi ve petrol Ureticisi tGlkelerin
petrol Uretiminde kisintiya gitmemesi sebebiyle petrol
fiyatlari 2015 yilinda %35 deger kaybetmistir. Petrol
fiyatlarindaki bu keskin gerileme Rusya ve Brezilya gibi
petrol ihrac eden Ulkeleri zorlarken, bu tlkelerin para
birimlerinde sert deger kayiplarina yol agmistir.

Gelirlerinin buytk cogunlugu petrol ihracatina

dayali olan Orta Dogu ekonomileri de keskin dusus
sebebiyle maliye politikalarinda bozulma noktasina
gelmistir. Kuresel arz fazlasinin devam edecegi
beklentisi ve kiresel blytimedeki yavaslama sebebiyle
basta petrol olmak tizere emtia fiyatlarindaki dtstk
seyrin bir sire daha strecegi 6ngorilmektedir.

2015 yili, Turkiye ekonomisinin diger gelismekte olan
Ulkeler gibi kuresel ekonomik gelismelerin etkilerine
maruz kaldigi, cevre tlkelerde jeopolitik risklerin
arttigi, Turk Lirasi'ndaki deger kaybi sebebiyle ylksek
bir enflasyonun gerceklestigi, ancak tim bu olumsuz
faktorlere ragmen olumlu bir blyime performansinin
gosterildigi bir yil olmustur. Ayrica, yil icinde art arda
gerceklesen secimler, kamunun maliye politikasindaki
kararli ve disiplinli uygulamalarini etkilememis, butce
performansinda iyilesme trendi korunmustur.

2015 yilinda kuresel piyasalarda yasanan oynakliktan
etkilenen Turkiye'nin risk primindeki artisla birlikte Ttrk
Liras’'nda deger kaybi gortlmustdr. Yil sonu itibariyla
Turk Liras’'nin %20 oraninda deger kaybetmesinin
olusturdugu geciskenlik etkisi ve gida fiyatlarindaki
yUksek artis hizi, enflasyonun TCMB hedefinin ve
tahmininin Uzerinde seyretmesine yol agmistir.



Sirketimizin piyasa dinamiklerini dogru ve
hizli bir bicimde algilama ve degerlendirme
yetkinligiyle birlesen giiclti mali yapisi, piyasa

risklerini dogru yonetmesinde, istikrarli
performansini stirdiirmesinde ve basarili
sonuglara ulasmasinda en biiytik paya sahip
etkenlerdir.

Turkiye'nin ihracat gelirlerinin blytk kisminin Euro,
ithalat giderlerinin biyuk kisminin ise ABD dolari
cinsinden olmasi nedeniyle, Euro/Dolar paritesinde
yil boyunca devam eden asagi yonli hareket, net
ihracati olumsuz etkilemistir. Ana ihracat bolgemiz
olan Avrupa’daki toparlanmanin heniz tam olarak
istenilen dizeyde olmamasi, Rusya ve Irak gibi cevre
Ulke ekonomilerinde yasanan sorunlar da ihracati
olumsuz etkilemistir.

2015 yilinda faaliyet gosterdigimiz sektorde
yasanan gelismeler, reasiirans anlasmalarinin
plasmanini kolaylastirmistir.

Turkiye sigortacilik sektdrtiinde, Bolusmeli ve
Katastrofik Hasar Fazlasi reastrans anlasmalari
kapsamindaki 2016 yili yenilemeleri, gecen yil oldugu
gibi sorunsuz gerceklesmistir.

Son yillarda dusUk seviyede seyreden dogal afet
hasarlarinin, 2015 yilinda da son on yil hasar
ortalamasinin bir hayli altinda, yaklasik 30 milyar
ABD dolari olarak kaydedilmesinin yani sira reastrans
kapasitesindeki artislara ragmen, reasurans alicisi
durumundaki sirketlerin nispeten yUksek saklama
payl tutma egilimleri, katastrofik teminat fiyatlarini
baskilayan en 6nemli faktér olmustur. Reastirans
anlasmalarinin plasmanini kolaylastiran bu gelismeler,
Turkiye sigortacilik sektoriine de ayni yonde olumlu
bir sekilde yansimistir.

2015 yil sonu itibariyla aciklanan rakamlara gore,
Turkiye sigortacilik sektort, %19,4 oraninda bir artisla
yaklasik 31 milyar TL prim Uretmistir. Sektériin 2014
yilinda Gretmis oldugu primin, bir dnceki yil kaydetmis
oldugu prim tutarina oranla %7,3 arttigi g6z dnline
alindiginda, 2015 yili prim Gretiminde kayda deger bir
artisin s6z konusu oldugu gorilmektedir.

Uretilen toplam primin %88'i Hayat-disi sigortalardan,
%12'si ise Hayat sigortalarindan olusmus, sektor
paylarinda gecen yila gore herhangi bir degisiklik
meydana gelmemistir.

Sirketimiz, uzun yillara dayanan piyasa tecruibesi ile
2015 yilinda da sektordeki konumunu muhafaza
etmeyi basarmistir.

Millf Reasurans, faaliyetinin 87'nci yilinda mali ve
operasyonel agidan tatminkar sonugclar elde etmistir.
2015 yilinda toplam prim Uretiminde bir dnceki

yila oranla %4 oraninda artig saglayan Sirketimiz,

997 milyon TL prim Uretmistir. Toplam primin

%74'G yurticiislerden, %26's1 ise yurt disl islerden
kaynaklanmistir.

MillT Reastrans'in 2015 yil sonu itibariyla Aktif
blyikligu 2.648 milyon TL, Ozkaynaklar

1.184 milyon TL, net donem kari ise 130 milyon TL
olarak kaydedilmistir.

Milli Reasurans, surdurilebilir blyimeye odakli
stratejisinin kilavuzlugunda tilke ekonomisi

ve sektori icin katma deger Gretmeye devam
edecektir.

Sirketimizin piyasa dinamiklerini dogru ve hizli bir
bicimde algilama ve degderlendirme yetkinligiyle
birlesen gl mali yapisi, piyasa risklerini dogru
yonetmesinde, istikrarli performansini stirdirmesinde
ve basarili sonuclara ulasmasinda en buyUk paya sahip
etkenlerdir.

Bu 6zellikleriyle beraber kokli ve yerlesik kurum
kaltard, ulusal ve uluslararasi piyasalarda kazanmis
oldugu sayginligi ve gtvenilirligi, ileriki yillarda da
Sirketimizin saglikl bdytUmesini strdirmesi ve lider
konumunu korumasi agisindan en gucli dayanaklar
olacaktir.

Desteklerini her zaman hissettigimiz pay
sahiplerimize, bize glivenen sigorta sirketlerimize ve
degerli calisanlarimiza, katkilarindan dolayi, sahsim ve
Yonetim Kurulumuz adina tesekkurlerimi sunarim.

Mahmut MAGEMiZOGLU
Yoénetim Kurulu Baskani



Genel Mudir'in Mesaji

ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz oranlarini
artirmistir.

ABD Merkez Bankasi (Fed) 10 yillik bir aradan
sonra 16 Aralik 2015 tarihinde aldigi karar ile faiz
oranlarinda artirima gitmis, politika faiz oranini 25
baz puan yukseltmistir.

Faiz artisi karari, Fed'in ekonominin gliclenmeye
devam edecegi konusundaki gtivenine, kiresel
ekonomideki risklerin azaldigina, verilerin isglcu
piyasasinda iyilesmenin strecegini gosterdigine
dayandirimistir. Fed tarafindan, dntimuzdeki
doénemde faiz artirimlarinin, ekonomik btyime ve
uzun donemli enflasyon beklentilerine bagl olarak
kademeli bir sekilde devam edecedi belirtilmistir.

Faiz artirim karari uzun bir siredir beklenen bir adim
olmasina karsin, piyasalarin karara tepkisi olumlu
olmus ve dolarin deger kazanmasi ABD Hazine
bonolarinin kayiplarini telafi etmistir.

ABD’de ekonomik toparlanma 2015 yilinda devam
etmistir.

ABD ekonomisi 2015'in 3. ceyreginde bir 6nceki

yilin ayni dénemine gore %2 oraninda bluylumdustdr.
istihdamda iyilesme strerken, issizlik orani kriz 6ncesi
seviyelere yaklasmistir. Diger taraftan basta petrol
olmak Gzere emtia fiyatlarinin dislk seviyelerde
seyretmesi ve dolarin gliciint korumasi enflasyonun
bir stire daha %2'lik hedefin altinda kalacaginiisaret
etmistir.

Euro Alani 2014 yilina oranla olumlu goriiniim
sergilemistir.

Toparlanmanin yavas ve arzulanan seviyeden uzak
oldugu Euro Alani'nda 2015 yilinin Aralik ayinda
makroekonomik veriler, beklentilerin aksine, nispeten
olumlu bir tablo ortaya koymustur.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) enflasyon
hedeflemesi politikasina karsin, enerji fiyatlarindaki
dusUk seyir, fiyatlar genel seviyesinin %2’lik enflasyon
hedefinin altinda kalmasina neden olmustur.

Beklentiler, ECB'nin 2015 yilinin hemen basinda
devreye aldigi ve 2016 yilinin Eyltl ayina kadar devam
etmesi planlanan varlik alim programinda revizyona
giderek gerek kapsami gerek programin stresini
uzatacagi yontndedir.

Gelismekte olan lilkelerde yapisal faktorlere bagh
sorunlar yasanmistir.

Gelismekte olan ekonomilerin 2015 yilinda ge¢mis
yillara oranla yavaslayan bir blytme tablosu cizdikleri
izlenmistir. Bu grupta yer alan tlkelerin buytime

kompozisyonlari incelendiginde, genel olarak ig
dinamiklerin strddrulebilir blylme agisindan yer yer
yetersizlikler arz ettigi gdzlenmektedir.

Gelismekte olan Ulkelerin cogunda, verimlilik artisi
ve uluslararasi rekabet glicti saglayacak Uretim ve
istihdam politikalarinin eksikligi, kalkinmayi sekteye
ugratmaktadir.

2015 yilinda finansal piyasalarda yasanan
dalgalanmalar ve gelismis ekonomilerde gézlenen
gorece iyilesmenin sonucunda gelismekte olan
tlkelerden dnemli miktarlarda sermaye cikislarinin
yasandigi ve yerel para birimlerinin deger kaybettigi
izlenmistir.

Cin ekonomisinde yavaslama belirginlik
kazanmaktadir.

Dlnyanin en buyuk ekonomik glglerinden biri
olan Cin'de ekonomik blytme ve talepte gorilen
yavaslama Uretim duststne neden olmaktadir.
Bu durum, enerji ve metal fiyatlari basta olmak
Uzere emtia fiyatlarinin kiresel 6lcekte ve asagi
yonla hareket etmesine, dolayisiyla donginin
diger tarafinda yer alan emtia ihracatcisi Glke
ekonomilerinin olumsuz etkilenmesine ve kiresel
bldylme goriinimuanin bozulmasina yol agmaktadir.

Tirkiye ekonomisi 24 ceyrek boyunca biyilime
basarisi gostermistir.

Karesel ekonominin yansimasi olan Turk Lirasi’'ndaki
deder kaybi karsisinda beklenmedik sekilde direncli
bir gériinim sergileyen Turkiye ekonomisi, %2,8'lik
piyasa beklentisine karsilik 2015 yilinin Gglncl
ceyreginde %4 oraninda bUyUumdastar. Yilin ilk
dokuz ayinda saglanan toplam %3,4'lik buylime
orani, gelismekte olan ekonomiler arasindaki en

iyi performanslardan biri olmanin yani sira 24
ceyrek boyunca blylme basarisi gosteren Turkiye
ekonomisinin yapisal gliciine isaret etmektedir.



Sektor ve tilke ekonomisi icin artan oranda
katma deger yaratacak calismalarina 2015
yilinda da devam eden Sirketimizin Aktif

biiylkligu %22 artarak 2.647,8 milyon TLye,
Ozkaynaklari ise %29 artarak 1.183,9 milyon
TLye ylikselmistir.

Fed'in 2016 yilinda faiz artirrmina devam edecegdinin
kesinlesmesi ile birlikte, dis sermaye bagimhhgi
yUksek seviyedeki gelismekte olan ekonomiler
acisindan 2015 yilindaki zorluklarin 2016 yilinda da
strecedi beklenmektedir. Turkiye'yi de bu gruba giren
Ulkelerden ayirmak pek mimkin olmamakla birlikte,
ic talepteki canlilik ve 6zel sektorin esnek yapisi ile
olumsuz kuresel kosullara hizli adaptasyonu, Turkiye
ekonomisinin hedeflenen performans seviyesine
ulasacaginin gostergesidir.

Reaslrans fiyatlarinda son yillarda yasanan
gerilemenin bir stiire daha devam edecegi tahmin
edilmektedir.

Sektérimiz agisindan degerlendirildiginde, kapasite
bollugu nedeniyle reastirans fiyatlarinda son

yillarda yasanan gerilemenin bir stire daha devam
edecedi tahmin edilmektedir. Bu gerilemenin baslica
nedeni, 2015 yilinda diinya genelinde meydana
gelen afetlerin sigorta sektdriine maliyetinin 2009
yiindan bu yana kaydedilen en disuk seviyede
gerceklesmis olmasidir. 2015 yilinda afetler nedeniyle
meydana gelen ekonomik zarar yaklasik 90 milyar
ABD dolari olarak kaydedilirken, sigortali hasar
tutari ise 30 milyar ABD dolarinin biraz Gzerinde
gerceklesmistir.

Trafik bransinin stirekli teknik zarar ile
sonuclanmasi sirketlerin mali binyelerini olumsuz
yonde etkilemektedir.

Turkiye sigortacilik sektort, 2015 yil sonu itibariyla
aciklanan rakamlara gére %19,4 oraninda bir artisla
yaklasik 31 milyar TL prim Uretmistir. Sektdriin 2014
yilinda gerceklestirmis oldugu %7,3'lUk artis orani

ile mukayese edildiginde, 2015 yili prim Uretiminde
oldukca basarili bir performans sergilendigi
gorulmektedir.

Ulkemizde, fiyatlama konusunda daha disiplinli bir
tutum benimsendigi gozlenmekle birlikte, buyuk
Olctde istikrarli bir mevzuat olusturulamamasina
bagli olarak, 6zellikle Trafik bransindan ytksek
tutarda teknik zarar edilmekte ve bu durum sirketlerin
mali yapilarini olumsuz yonde etkilemektedir.

Milli Reasuirans 2015 yilini, hedeflenenin lizerinde
bir sonucla kapatmistir.

Millf Reastrans’in toplam prim Uretimi 2015 yilinda
yaklasik %4 oraninda artarak 997 milyon TL olmustur.
Yurticiislerden elde edilen prim gelirlerimizde %2,6,
yurt disiislerden elde edilen prim gelirlerimizde ise
%8,5 oraninda artis kaydedilmistir. Urettigimiz toplam
primin %74'0 yurt ici islerden, %26'si ise yurt disi
islerden saglanmistir.

Sirketimiz, TUrkiye'de faaliyet gdsteren aktif
konumdaki tek yerel reastrans sirketidir. Piyasamizda
faaliyet gosteren ve Bélismeli esasta reaslirans
korumasi alan 19 sirketin plasmaninda yer alan, 14
sirketin ise reastirans anlasmasinda lider konumunda
bulunan Milli Reastrans’in piyasa payi istikrarini
korumus, 2016 yili yenilemelerinde de %25
seviyesinde gerceklesmistir.

Millf Reasurans, 6din vermeden strdtrdigu disiplinli
is kabul politikalari ve gticlt mali yapisi sayesinde,
2015 faaliyet yilini %328 artisla 130,2 milyon TL

net donem kari ile kapatirken, Sirketimizin Aktif
blyutkligu %22 artarak 2.647,8 milyon TL'ye,
Ozkaynaklariise %29 artarak 1.183,9 milyon TL'ye
yUkselmistir.

Sirketimiz, her zaman oldugu gibi gelecekte de
blylmeyi, gelismeyi ve basariyi stirdirilebilir
kilmayi hedeflemektedir.

Hem kuresel hem de bolgesel kosullar nedeniyle, 2016
yilinin Glke ekonomisi acisindan yakin tarihimizin en
zorlu senesi olacagi uzmanlarca ifade edilmektedir.
Piyasa taleplerini dogru algilama, degerlendirme
ve karsilama yetkinligimiz, riskleri dogru yénetme
becerimiz ve giiclt mali yapimiz sayesinde,
karsilasiimasi muhtemel zorluklarin Ustesinden
gelecegimize inanmaktayiz.

Milli Reastirans, ontimuzdeki donemde de 6zellikle
yurt disi faaliyetlerini gelistirecek, sektor ve tlke
ekonomisiicin artan oranda katma deger yaratacak
calismalarina devam edecektir.

Sirketimiz, her zaman oldugu gibi gelecekte de
blylmeyi, gelismeyi ve basariyi strdurdlebilir kilmayi
hedeflemektedir. Uzun yillara dayanan piyasa
deneyimimiz ve bilgi birikimimiz, hedeflerimize giden
yolda kilavuzumuz olmayi sirdtrecektir.

Her donem yanimizda olan pay sahiplerimize, is
ortaklarimiza ve calisanlarimiza, sagladiklari destek ve
duyduklari gtven icin tesekkirlerimi sunarim.

1 .
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Hasan Hulki YALCIN
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudiir
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Milli Reastirans

Erdal INCELER
Yonetim Kurulu Uyesi

Burak SEZERCAN
Yonetim Kurulu Uyesi

Kemal Emre SAYAR
Yonetim Kurulu Uyesi

Hiilya ALTAY Mahmut MAGEMiZOGLU
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Baskani
Baskan Vekili



Hasan Hulki YALCIN
Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Mudur

B

ismet ATALAY
Yonetim Kurulu Uyesi

Aynur Dilger ATAKLI
Yonetim Kurulu Uyesi

P

Salih KARADURMUS
Yonetim Kurulu Uyesi

Fahriye OZGEN
Yoénetim Kurulu
Raportoru
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Milli Reastirans




Yoénetim Kurulu Uyeleri

1- Mahmut MAGEMIZOGLU

Yoénetim Kurulu Baskani

Orta Dogu Teknik Universitesi idari Bilimler Fakdiltesi
isletme Bolimii'nden mezun olan Mahmut Magemizoglu,
The University of Stirling'de (ingiltere) Yatinm Analizi
konusunda yuksek lisans programini tamamlamistir. 1982
yilinda Tirkiye is Bankasi Teftis Kurulu Baskanhgi'nda
goreve baslayan Mahmut Magemizoglu, Banka'nin cesitli
birimlerinde gérev almis ve 2005 yilinda halen sirdirmekte
oldugu Turkiye is Bankasi Genel Midur Yardimcilig
gdrevine atanmistir. Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Yonetim
Kurulu Baskanliginin yani sira 29 Nisan 2011 tarihinden

bu yana MillT Reaslrans T.A.S."de Yonetim Kurulu Baskani
olarak gorev yapan Mahmut Magemizoglu, ayni zamanda
Kurumsal Yonetim Komitesi Baskanidir.

2- Hiilya ALTAY

Yoénetim Kurulu Baskan Vekili

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakdiltesi'nden
mezun olan ve Tirkiye is Bankasi'na 1982 yilinda,
iktisadi Arastirmalar Midarligid’nde iktisat Uzman
Yardimcisi olarak katilan Hulya Altay, Banka'nin cesitli
birim ve subelerinde gorev almistir. Nisan 2004-2011
tarihleri arasinda Turkiye is Bankasi'nda Genel Muddir
Yardimcisi unvaniyla gérev yapan Hiilya Altay, is Portfoy
Yonetim A.S.'de Yonetim Kurulu Baskanligi da yapmistir.
29 Nisan 2011 tarihinden bu yana Milli Reastrans T.A.S.
Yénetim Kurulu Uyesidir.

3- Ismet ATALAY

Yénetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi Hukuk Fakiltesi'nden mezun olan ve
Kars'ta serbest avukat olarak is hayatina baslayan ismet
Atalay, 10 yil stiresince CHP Kars il Baskanligi gérevinde
bulunmus, 1977 yilinda Kars, 1995 yilinda Ardahan ve 2002
yilinda istanbul Milletvekili olarak TBMM'de yer almistir.
CHP'de Grup Yénetim Kurulu Uyeligi, Genel idare Kurulu
Uyeligi, Merkez Yurttme Kurulu Uyeligi ve Genel Saymanlik
gorevlerinde bulunmustur. 2008-2010 yillari arasinda
Turkiye Is Bankasi Yonetim Kurulu Uyeligi yapmis olan ismet
Atalay, 29 Nisan 2011 tarihinden bu yana Milli Reastrans
T.AS. Yénetim Kurulu Uyesidir.

4- Aynur Dilger ATAKLI

Yénetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiltesi iktisat-Maliye
Bolimi'nden mezun olan Aynur Dulger Atakl, 1990
yilinda The Royal Institute of Public Administration (RIPA)
London’da, Ust Diizey Kamu Yénetimi Teknikleri ve Avrupa
Birligi Programlarina katilmistir. Meslek hayatina 1979
yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiltesi'nde
arastirma asistani olarak baslayan Aynur Dulger Atakli,
Devlet Planlama Teskilati'nda Uzman Yardimcisi, Uzman

ve Ozel ihtisas Komisyonu Uyesi, T.C. Basbakanlik Hazine
Mustesarligi Yabanci Sermaye Genel Madurligi'nde
Uzman, Daire Baskani, Genel MudUr Yardimcisi ve Hazine
Mustesarligi Misaviri, Sivas Demir-Celik isletmeleri A.S.'de
Yénetim Kurulu Uyesi ve BETEK A.S.'de (Berlin) Yénetim
Kurulu Baskani olarak gorevini surdirmus olup, Ankara
Sanat Kurumu ve Mlkiyeliler Birligi'nde Yonetim ve Yiksek
Danisma Kurulu Uyeliginin yani sira Mulkiye Spor Kulib
Baskanhgi da yapmistir. 2011-2014 yillari arasinda Turkiye Is
Bankasi A.S.'de ve 17 Nisan-12 Mayis 2014 tarihleri arasinda
is Portfoy Yénetimi A.S.de Yénetim Kurulu Uyeligi yapan
Aynur Dulger Atakli, 16 Mayis 2014 tarihinden bu yana
Milli Reastirans T.A.S."de Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.

5- Erdal INCELER

Yénetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi idari Bilimler Fakiltesi
Ekonomi BSIUmi'nden mezun olan Erdal inceler, Heriot-
Watt University’de (Edinburgh) Uluslararasi Bankacilik ve
Finans konusunda ytksek lisans programini tamamlamistir.
1990 yilinda Turkiye is Bankasi A.S. Egitim Mudirlig
blnyesinde Uzman Yardimcisi olarak goreve baslayan

Erdal inceler, 1999 yilinda Miudur Yardimciligr, 2005 yilinda
Egitim Grup Mdarliga gérevine atanmustir. is Gayrimenkul
Yatirim Ortakhgi A.S. ve ASMAS'da Denetim Kurulu Uyeligi
ile Anadolu Hayat Emeklilik A.S."de Yénetim Kurulu Uyeligi
gorevlerinde bulunan Erdal inceler, halen Turkiye is Bankasi
A.S. Insan Kaynaklari Yénetimi B&lim’'nde Birim Mdra
olarak gorevini siirdirmektedir. Erdal inceler, 29 Mart 2013
tarihinden bu yana Milli Reastrans T.A.S."de Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

6- Burak SEZERCAN

Yénetim Kurulu Uyesi

Bogazici Universitesi Siyaset Bilimi ve Uluslararasi iliskiler
BolimU'nden mezun olan Burak Sezercan, City University
Cass Business School'da (ingiltere) Bankacilik ve Uluslararasi
Finans konusunda yuksek lisans programini tamamlamistir.
1996 yilinda Tirkiye Is Bankasi A.S. Teftis Kurulu Baskanhigi'nda
Mufettis Yardimcisi olarak géreve baslayan Burak Sezercan,
2005 yilinda Risk Yonetimi Bolimu Muduar Yardimcihgina,
2008 yilinda Risk Yonetimi Bolimu Birim Mudurligine, 2011
yilinda Strateji ve Kurumsal Performans Yonetimi Bolum
Muadurltgune atanmistir. Burak Sezercan, 09 Aralik 2014
tarihinden bu yana Millf Reastrans T.A.S."de Yénetim Kurulu
Uyesi olarak gérev yapmaktadir.



7- Salih KARADURMUS

Yénetim Kurulu Uyesi

Ankara iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi'nden mezun
olan Salih Karadurmus, Turkiye is Bankasi'na 1983 yilinda
memur olarak katilmis, cesitli sube ve maddrltklerde
gorev yapmistir. Mali Tahlilci ve Kambiyocu olan Salih
Karadurmus 2013 yilinda atandigi Ticari Bankacilik Satis
Bolimu'nde halen Bolim Maduri olarak gérev yapmakta

olup, 25 Mart 2015 tarihinden bu yana Milli Reastrans T.A.S.

Yoénetim Kurulu Uyesidir.

8- Kemal Emre SAYAR

Yénetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi Endiistri Miihendisligi
BolUmi'nden mezun olan Kemal Emre Sayar, Sabanci
Universitesi'nde Yénetimde Bilisim Teknolojileri, Bogazii
Universitesi'nde ise Ekonomi ve Finans konulu yiiksek lisans
programlarini tamamlamistir. Is hayatina, 1999 yilinda
Turkiye is Bankasi Teftis Kurulu Baskanhgi’'nda Mufettis
Yardimcisi olarak baslayan Kemal Emre Sayar, 2008 yilindan
itibaren sirasiyla Degisim Yonetimi Baskanligi, Strateji

ve Kurumsal Performans Yonetimi Bolimu'nde gorev

almis olup, halen istirakler Bélimii'nde Birim Madarliga
gorevini sirdirmektedir. Kemal Emre Sayar 30 Kasim 2015
tarihinden bu yana Milli Reastirans T.A.S."de Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

9- Hasan Hulki YALCIN

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

ilk, orta ve lise 6grenimini TED Ankara Koleji'nde
gerceklestirdikten sonra Orta Dogu Teknik Universitesi
Ekonomi Bolimui'nden mezun olan Hasan Hulki Yalgin,
The University of Birmingham'da (ingiltere) Uluslararasi
Bankacilik ve Finans konusunda yuksek lisans programini
tamamlamistir. Teftis Kurulu Uyesi olarak calismaya
bagsladigi Turkiye is Bankasi A.S.'de 14 yil stire ile cesitli
unvanlarda gérev yapan ve 2003 yilindan itibaren calisma
hayatini MillT Reastirans T.A.S.'de strdirmekte olan

Hasan Hulki Yalcin, yurt disinda gesitli mesleki egitim
programlarina katilmistir. 16 Ocak 2009 tarihinde Yénetim
Kurulu Uyeligi ve Genel Miidiirliik gérevine atanan Hasan
Hulki Yalgin, ayni zamanda Turkiye Sigorta Birligi Hayat-disi
Yonetim Komitesi ve Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi
Yoénetim Kurulu Uyesidir.

10- Fahriye OZGEN
Yonetim Kurulu Raportori

Yénetim Kurulu Uyelerinin
Hesap Dénemi icinde Yapilan
ilgili Toplantilara Katilimlari
Hakkinda Bilgiler

Sirketimizde Yonetim Kurulu, Sirket isleri gereklilik
gosterdikce ve Baskan'in veya Baskan Vekili'nin cagrisi
Gzerine Yonetim Kurulu tye tam sayisinin cogunlugu ile
toplanmaktadir.

Toplanti gindemleri Genel Muddrlikten gelen

onergelere gore dizenlenmekte, ayrica Uyelerden gelen
glindem haricindeki cesitli konular da toplanti sirasinda
gorusulmektedir. Toplanti gindem mektuplari ve giindemle
ilgili dosyalar toplantidan 7 gtin 6nce tim Uyelere
gonderilmektedir.

2015 yilinda toplam 17 Yénetim Kurulu Toplantisi
yapilmis olup, bu toplantilardan 12'sine katilim tam
olmus, bes toplantida birer tye mazeretleri nedeniyle
bulunamamislardir.
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Vehbi Kaan ACUN
Grup Muddrt
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Fatma Ozlem CiVAN
Genel MUdUr Yardimcisi

3

Yildirnm Kemal CUHACI
Genel MUdUr Yardimcaisi
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Milli Reasuirans

1 2 5

Hasan Hulki YALCIN Barbaros YALCIN Sule SOYLU
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur Yardimaisi Grup Mudurt
Genel Mudar




Ust Yonetim

1- Hasan Hulki YALCIN

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

Hasan Hulki Yalcin'in 6zge¢misi icin Yonetim Kurulu
sayfasina bakiniz.

2- Barbaros YALCIN

Genel Mudir Yardimcisi

istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi mezunu olan
Barbaros Yalcin, meslek hayatina Millf Reastrans
T.A.S.de baslamis, ingiltere ve isvigre'de mesleki
egitim almistir. Tirkiye Deprem Vakfi ile Turk Sigorta
Enstitlst Vakfi'nda Baskan Yardimcisi, TUrkiye Sigorta
Birligi buinyesindeki Yangin Sigortalari inceleme

ve Arastirma Komitesi'nde Baskan olarak gorev
yapmistir. 01 Eylil 1988 tarihinden bu yana Millf
Reaslrans T.A.S."de Genel Mudur Yardimcisi olarak
gOrev yapmaktadir.

3- Yildirim Kemal CUHACI

Genel Mudur Yardimcisi

Kemal Cuhaci, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakultesi'nde egitimini tamamladiktan sonra, 1986
yilinda Milli Reastrans T.A.S. Nakliyat Sigortalar
Mudurltgu’nde kariyerine baslamistir. 1987 yilinda
katildigi Chartered Insurance Institute egitimini 1988
yilinda basariyla tamamlayarak "Associate” unvanini
almistir. Gorev suresi boyunca yurt disinda cesitli
seminer ve konferanslara katilmis olan Kemal Cuhaci,
01 Eylal 2011 tarihinde Genel Muddur Yardimciligina
atanmistir.

4- Fatma Ozlem CiVAN

Genel Mudir Yardimcisi

Ozlem Civan, Robert Kolej'deki 6grenimini
tamamladiktan sonra istanbul Universitesi isletme
Fakultesi ingilizce isletme B&limii'nden mezun olmus,
1990-1993 yillari arasinda cesitli bankalarin Hazine
ve Fon Yonetimi departmanlarinda gorev yapmistir.
Sigortacilik kariyerine 1994 yilinda Guines Sigorta
Reaslrans Departmaninda baslayan Ozlem Civan,
2006 yili Eylul ayinda Reastirans, Muhtelif Kaza ve
Kredi Sigortalarindan sorumlu Grup Madurliagu
gorevinden ayrilarak ayni yil Millf Reastrans TA.S."ye
katilmistir. DUnyanin 6nde gelen reastirans ve
broker sirketlerinin diizenlemis oldugu sigorta ve
reastrans konulu pek cok egitim ve seminere katilan
Ozlem Civan, 01 Eylil 2011 tarihinde Genel Mudr
Yardimciligina atanmistir.

5- Sule SOYLU

Grup Muduri

Anadolu Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakltesi
isletme Bélimi'nden mezun olan Sule Soylu, istanbul
Universitesi isletme iktisadi Enstitusd, Finansal
Kurumlar dalinda yuksek lisans yapmistir. 1990 yilinda
Millf Reastirans T.A.S."de kariyerine baslayan Sule
Soylu, Turk Sigorta Enstitlisi Muhasebe bransini iyi
derece ile bitirmistir. Halen Turk Sigorta Enstitlsu
Vakfi Yonetim Kurulu Uyeligi ve Tlrkiye Sigorta
Birligi'nde Maliye Muhasebe Komitesi Uyeligi gérevini
yUrUten Sule Soylu, 01 Eylal 2011 tarihinde Grup
Mudurltgine atanmistir.

6- Vehbi Kaan ACUN

Grup Muduri

istanbul Universitesi iktisat Fakltesi ingilizce

iktisat BoIUmu'nden mezun olan Vehbi Kaan Acun,
kariyerine Turkiye Is Bankasi A.S. Teftis Kurulu
Baskanligi'nda Mufettis Yardimcisi olarak baslamistir.
8 yil stire ile Turkiye Is Bankasi A.S."de hizmet
verdikten sonra, 2006 yilinda Millf Reastrans T.A.S."ye
katilmistir. Milli Reastrans T.A.S.'deki kariyeri sirasinda
Singapur Subesi’'nde Koordinatér olarak da gorev
yapmistir. Yurt disinda gesitli seminer ve konferanslara
katilan ve halen Turk Sigorta Enstitlst Vakfi'nda
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimciligr gorevini ylriten
Vehbi Kaan Acun, 01 Haziran 2012 tarihinde Grup
MUdurltgine atanmistir.



ic Sistemler Kapsamindaki Yéneticiler

ic Denetim Miidiir Yardimaisi: Ekin ZARAKOL SAFi

Gorev Suresi: 2 yil

Mesleki Deneyim: 13 yil

Onceden Calistigi Birimler: Tiirk Reastirans Pool'u Mudurliga,
ic Denetim ve Risk Yonetimi Mudurlugu

Ogrenim Durumu: Yurt ici Lisans Derecesi

ic Kontrol ve Risk Yénetimi Miidiir Yardimaisi: Duygu GOLGE
Gorev Suresi: 2 yil

Mesleki Deneyim: 20 yil

Onceden Calistigi Birimler: Kararname Pool’'u Midurligi
Ogrenim Durumu: Yurt ici Yuksek Lisans Derecesi
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Insan Kaynaklari Uygulamalari

Hedeflerine ulasmada, kendisini basariya tasiyan
ana guclerden birinin calisanlari oldugunun
bilincinde olan Milli Reasurans, isine ve kurumuna
bagl, surekli 6grenmeye ve gelisime acik, kaliteli
bir personel kadrosuna sahiptir. Sirket'in insan
Kaynaklari politikasinin temel ilkeleri; ise uygun
nitelikte eleman secimi, calisanlarin etkin, verimli ve
mutlu calisabilmeleriicin gerekli olan is ortaminin
saglanmasi, maddi ve manevi haklarinin korunmasi

Calisan Profili
~ M 6 Ust Dizey Yonetici
W 21 Yonetici
[ | I 120 Memur

M 7 Sozlesmeli Personel
[0 46 Diger Personel

ve gozetilmesi, yetistirme ve gelisme yoninden kisisel
yetenekler de g6z 6niinde bulundurularak adil ve esit
olanaklar ile calisma istegini artirici nitelikte sosyal
iliskiler kurulmasinin saglanmasi ve Sirket ici tim
streclerin etkin bir sekilde yurutilmesidir.

Milli Reastirans’in 2015 yil sonu itibariyla personel
sayisi 200'dUr.

Ogrenim Diizeyi

‘ \ M 30 Yiksek Lisans

B 114 Universite
[ 33 Lise
M 23 Diger

insan Kaynaklari Profili

M 122 Erkek
Bl 78 Kadin




Milli Reastirans personelinin etkin, verimli
ve mutlu calisabilmesi icin gerekli olan is

ortamini saglamakta, sundugu adil ve esit
olanaklar ile calisanlarin motivasyonlarini
artirmalarina katkida bulunmaktadir.

Is Basvurusu

is basvurulari internet sitemiz tizerinde olusturulan
personel@millire.com adresinden ve sair iletisim
yollariyla yapilmakta ve tim basvurular Sirketimiz
blnyesinde olusturulan bir aday havuzunda
saklanmaktadir.

ihtiyac duyuldugunda basvurular incelenerek, uygun
bulunan adaylar ile irtibata gecilmektedir.

ise Alim

MillT ReasUrans’ta ise alim streci, ihtiyac duyulan
pozisyonun gerektirdigi yetkinliklere sahip adaylarin
kurum kalttrdne uyumlari da géz 6nline alinarak
gerceklestirilmektedir.

Performans Yonetimi

Calisanlarimizin performans dederlendirmeleri,
uygulanmakta olan Performans Degderlendirme
Sistemi Esaslarina gore yilda bir kez yapilmakta olup,
yapilan degerlendirmelerde elde edilen sonuclara
gore kariyer planlamasi olusturulmakta ve egitim
ihtiyaclari belirlenmektedir.

Egitim

Performans Dederlendirme sonuclarina gore
belirlenen egitim ihtiyaclari dogrultusunda bir egitim
plani olusturulmakta ve calisanlarimizin yurt icinde ve
yurt disinda gorevlerinin gerektirdigi teknik ve kisisel
gelisimlerine yonelik egitimleri almalarina olanak
saglanmaktadir.

Kariyer

Milli Reastirans kuruldugu giinden bu yana
yoneticisini Sirket icerisinden yetistirme gayretini
goOstermektedir. Kariyer uygulamalari, Personel
Yoénetmeligi ve Toplu is S6zlesmesi‘nde belirlenen
esaslar uyarinca Performans Degerlendirme sonuglari
da g6z onlne alinarak yurattlmektedir.

Ucret Politikasi
Galisanlarimizin Gcretleri, ilgili mevzuat htktUmleri
cercevesinde Toplu Is Sézlesmesi ile belirlenmektedir.

is Sagligi ve Glivenligi

6331 sayili is Saghgi ve Guvenligi Kanunu’nun
gerektirdigi yuktumlultkler, Sirketimiz blnyesinde
Personel ve idari isler Mudurligu tarafindan yerine
getirilmektedir.



Organizasyon Semasi

Yonetim Kurulu

Kurumsal Yonetim
Komitesi

Mahmut MAGEMIZOGLU
Kemal Emre SAYAR

ic Sistemlerden
Sorumu Yonetim ic Denetim
Kurulu Uyesi Madarlaga
Kemal Emre SAYAR

Genel Mudir ic Kontrol ve
H. Hulki YALCIN Risk Yonetimi
Genel Mudur Genel Mudur Genel Mudur
Yardimcisi Yardimcisi Yardimcisi
Barbaros YALCIN Y. Kemal CUHACI F. Ozlem CIVAN
Grup Muddrt Grup Mudird
Sule SOYLU V. Kaan ACUN
I
S - . Retrosesyon ve .
Bilgi Islem ] Yurt Ici Reastrans ; — Mali — )
Kabulleri Derec.elen-dlrme Muhasebe Singapur Subesi
Isleri
Personel ve Hayat _
IdariIsler Yangin S — | ECO-FAIRIsleri
Isleri
Emlak ve
Muhendislik Kaza | Yurt Disi Pazarlama
Hukuk Isleri Nakliyat | YurtDigi ReasUrans
Kabulleri
Emekli ve Saglik
Sandigi ile Riziko
Yardimlasma | Degerlendirme ve
Sandigr Vakiflari Hasar Tespit Isleri
Teknik Muhasebe




2015 Yili Faaliyet Raporu Uygunluk Beyani

Millf Reastrans T.A.S.'nin 87. faaliyet donemine iliskin olarak diizenlenen 2015 yili Faaliyet Raporu’'nun,

T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarliginca 7 Agustos 2007 tarih, 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yénetmelik” ile uygulamaya konulan
usul ve esaslar cercevesinde hazirlandigini beyan ederiz.

22 Subat 2016
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Sule SOYLU Yildirim Kemal CUHACI Hasan Hulki YALCIN  Mahmut MAGEMIZOGLU

Grup Muduru Genel Muddur Yardimcisi Genel Mudur Yonetim Kurulu Baskani



Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin
Bagimsiz Denetci Raporu

MillT Reastrans Tirk Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,

Yoénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar Cercevesinde Denetimine
iliskin Rapor

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin yillik
faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 514'nct maddesi ve 7 Agustos 2007 tarih ve
26606 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Blinyelerine iliskin
Yonetmelik” ("Yonetmelik”) hikUmleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve
gercegiyansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak
icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Yonetmelik
cercevesinde yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
Sirket'in 8 Subat 2016 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarli olup olmadigi ve
gercegiyansitip yansitmadigi hakkinda gorts vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, sigortacilik mevzuati geredi yururlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine
iliskin dizenlemelere ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun olarak yurutdlmastar.
Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarh olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul
glUvence elde etmek Uzere planlanarak ytrutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin
uygulanmasiniicerir. Bu prosedurlerin secimi, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimdzin olusturulmasiicin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorts
Gorusimuze gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tim énemli
yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimlullkler

TTK'nin 402'nci maddesinin Gclinct fikrasi uyarinca; BDS 570 “isletmenin Strekliligi” cercevesinde, Milli
ReasUlrans Turk Anonim Sirketi’'nin dngorilebilir gelecekte faaliyetlerini stirdliremeyecedine iliskin raporlanmasi
gereken dnemli bir hususa rastlaniimamistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Alper Glvencg
Sorumlu Denetgi
10 Mart 2016
istanbul, Turkiye



Yénetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere
Saglanan Mali Haklar

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari



Yénetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali
Haklar ve Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Yénetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali
Haklar

Sirketimiz Yénetim Kurulu, 1 Baskan,1 Baskan Vekili, 7 Yénetim Kurulu Uyesi'nden; Ust Yénetim ise 1 Genel
MUdur, 3 Genel Madur Yardimcisi ve 2 Grup Madurid’nden olusmaktadir. 2014 ve 2015 yillarinda Gst dlizey
yoneticilere saglanan faydalar asagidaki tabloda karsilastirmali olarak verilmistir.

(TL) 2014 2015
Ucret, prim, ikramiye, kar payi vb. menfaatler 4.495.282 5.042.325
Yolculuk, konaklama, temsil, ayni ve nakdi imkanlar 245.394 247.488

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

e 2015 yilinda CobiT kapsaminda yapilan strec calismalari ile mevcut streclerin glincellenmesi ve yeni stireg
kapsaminda Bilgi Teknolojilerine ait risklerin tespiti, dlctlmesi ve gerekli kontrollerin tesis edilmesiicin Risk
Yonetimi, Proje Yonetimi ve BT Kaynaklarinin Satin Alinmasi Yonetimi olusturularak isletiimeye baslanmistir.

e Sirketimizin reastrans islerinin takibi ve muhasebesi icin kullanilan mevcut uygulamalarin yenilenmesi igin
Genel Mudurluk ve Singapur Subesi’'ni kapsayan déntstim projesine 2015 yilinda baslanmistir. 2016 yilinda
da devam edecek olan proje sonunda, Genel Muddrltk ve Singapur Subesi'nde kullanilan farkl uygulamalar
standart hale getirilerek entegrasyon saglanacaktir.



Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli
Gelismeler
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Tlrkiye Ekonomisi ve Beklentiler

GSYH Gelisme Hizi -
Sabit Fiyatlarla (%)

2013 2014 2015
"9 ayhk

Tirkiye ekonomisinde beklentilerin

Uzerinde bir bliylime gerceklesmistir.

GSYH, 2015 yilinin ilk ceyreginde bir dnceki yilin

ayni ceyregine gore %2,5 artmis, bu oran ikinci
ceyrekte %3,8, Gclincl ceyrekte ise beklentilerin
Ustiinde %4 olarak gergeklesmistir. Boylece 2015
yilinin dokuz aylik doneminde, Turkiye ekonomisi
%3,4'1Uk bir blylme performansi saglamistir. 2015
yilinin ilk dokuz ayr itibariyla tarim sektort %11,1,
imalat sanayi %1,5, hizmetler sektori de %5 oraninda
blylime kaydetmistir. 2016 Ocak ayinda revize edilen
Orta Vadeli Program’da (OVP) blytme oraninin

2015 yilinda %4, 2016 yilinda ise %4,5 olacagi
ongorulmektedir.

Uretim yontemine gére hesaplanan GSYH verilerine
gore, Gclncl ceyrekte 1,9 puan ile blylmeye en

fazla katkiyr hizmetler sektorl saglamistir. Tarim
Uretimindeki artis ve mevsimsel etkiler sonucunda
tarim sektordnin biytumeye katkisi 1,6 puan ile son
10 yilin en yUksek seviyesine ¢cikmistir. Sanayi ve insaat
sektorlerinin bdytmeye katkilariise 0,4 ve 0,1 puan ile
sinirli seviyede kalmistir.

ithalat
(milyar ABD Dolari)

2013 2014 2015

ihracat
(milyar ABD Dolari)

2013 2014 2015

Uygulanan mali politikalar, enflasyondaki

ve enflasyon beklentilerindeki bozulmayi

sinirh seviyelerde tutabilmistir.

2015 yilinda enerji fiyatlarindaki gelismeler
enflasyonu olumlu yonde etkilemeye devam
ederken artan maliyet unsurlari ¢ekirdek enflasyon
egilimindeki iyilesmeyi sinirlamistir. 2014'te %8,17
olan TUFE, 2015 yili Aralik ayinda %8,81 olarak
gergeklesmistir.

Yillik enflasyondaki yikseliste islenmemis gida
fiyatlari dnemli bir rol oynamistir. Turk Lirasi'ndaki
deder kaybinin gecikmeli etkileri yilin son déneminde
ozellikle temel mal grubu kanalinda gértlmustur.
Diger taraftan, ithalat fiyatlarinda gézlenen dusus
egiliminin yilin son ceyreginde de stirmesi, TUFE
enflasyonundaki ytkselisi sinirlayan temel unsur
olmustur.

Yurtici Uretici fiyatlarinda yillik enflasyon 0,46 puan
artarak %5,71 oraninda gerceklesmistir. Uretici
fiyatlarindaki disuste basta petrol olmak tzere
uluslararasi emtia fiyatlari belirleyici olmustur. Diger
taraftan, yillik enflasyon imalat sanayisinde %6,38'e,
petrol ve ana metal hari¢ imalat sanayisinde ise
%8,44'e yikselmistir.



2015 yilinda, basta petrol olmak tizere enerji
fiyatlarinin gerilemesiyle olusan avantaj, cari

islemler dengesine olumlu katkida bulunmus,
cari islemler agigr yillik bazda %14,8 duserek
40,3 milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir.

%3.,4

Tiirkiye ekonomisi, 2015 yilinin dokuz
aylik déneminde sagladigi %3,4lik
biytime ile beklentilerin tizerinde bir
performans gostermistir.

Tirkiye'nin ihracat performansinda

disis yasanmistir.

Turkiye'nin 2015 yili ihracati bir dnceki yila gére %8,7
oraninda daralarak 144 milyar ABD dolari seviyesinde
gerceklesmistir. ihracat performansindaki giic kaybina
neden olan faktorler arasinda, Euro-ABD dolari
paritesinin glclu sekilde ABD dolari lehine ddnmesi,
ihracat fiyatlarinda, kiresel emtia fiyatlarindaki genel
egdilime bagh olarak yasanan sert disUs ve jeopolitik
gelismeler basta gelmektedir.

2015 yilinda Turkiye'nin toplam ithalati %14,4

dustsle 207 milyar ABD dolari olmustur. Boylelikle
2014 yilinda %65,1 olan ihracatin ithalati karsilama
orani, 2015 yilinda %69,5'e ¢cikmistir. Dig ticaret
bilesenlerinde yasanan bu gelisme dis ticaret
dengesindeki acigin da azalmasini saglamistir. 2015
yilinda dis ticaret agigi, gecen yila gore %25,2 azalarak
63 milyar ABD dolari olmustur.

Cari islemler acigi, yillik bazda %14,8 dismustdr.
Basta petrol olmak Gzere eneriji fiyatlarinin
gerilemesiyle olusan avantaj cari islemler dengesine
olumlu katkida bulunmaktadir. 2015 yilinin dokuz
aylik doneminde bir 6nceki yilin ayni ddnemine
gore %19,8 dususle 25,3 milyar ABD dolari olarak
gerceklesen cariislemler acigi, yillik bazda %14,8
duserek 40,3 milyar ABD dolari olarak gergeklesmistir.
Orta Vadeli Programda cari islemler aciginin 2015
yihinda 31,7 milyar ABD dolari, 2016 yiliigin ise

28,6 milyar ABD dolari olacagi tahmin edilirken, Cari
islemler Dengesi/GSYIiH oraninin 2015'te %-4,4,
2016'da ise %-3,9 olacagi dngorilmektedir.

Cari acigin finansmanina bakildiginda, yabanci
sermayenin son dénemde uzun vadeli dogrudan
yatirimlara yoneldigi gorilmektedir. Dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari 2015 yili dokuz aylik
doéneminde gecen yilin ayni dénemine gore %71
oraninda artarak 8,7 milyar ABD dolari olurken, net
portfoy yatirimlarinda bu dénemde 11,7 milyar ABD
dolarlik bir ¢ikis yasanmistir.

2015 yilinda gerek Sanayi Uretim Endeksi gerek
Kapasite Kullanim Orani verileri, gecen yilin ayni
doénemine gore artis gostermistir. 2015 yilinin ilk
ceyreginde %72,4 diizeyine kadar gerileyen imalat
Sanayi Kapasite Kullanim Orani, Nisan ayindan
itibaren artarak 2015 yili Aralik ayinda %75,8
seviyesine ulasmistir. Sanayi Uretim Endeksi, 2015
yili Aralik ayinda 132,9 olarak gerceklesirken, dnceki
yilin ayni dénemine gére %4,5 artmistir. Bu dénemde
imalat Sanayi Uretim Endeksi’'nde ise %4,4 artis
gerceklesmistir.

Cariislemler dengesine olumlu katkida bulunan
turizm sektorliinde ise 2015 yili genelinde gerileme
gorilmektedir. 2015 yilinda ziyaretgi sayisi gecen
yila gdre %0,5 artmasina ragmen, Turkiye'nin turizm
gelirlerinde %8,3 oraninda azalma olmustur.

issizlik halen 6nemli bir sorun

olmaya devam etmektedir.

2015 yilinda Turkiye ekonomisinin beklentilerin
Uzerinde buyUmesine karsin issizlik, Turkiye agisindan
halen 6nemli bir sorundur. 2014 yili sonunda %10,4
olan issizlik orani 2015 yili Mayis ayinda %9,9 dizeyine
inerken, Ekim ayinda %10,5 olarak gergeklesmistir.
Turkiye, istihdam artisi saglamada basta AB

Ulkeleri olmak Gzere diger tlkelere gore 6nemli bir
performans sergilemesine ragmen, 6zellikle isgticliine
katihm oranindaki artis, issizlik oraninin dismesini
engellemektedir. Orta Vadeli Programda issizlik
oraninin 2015 ve 2016 yillarinda %10,2 olacagi tahmin
edilmektedir.



Turkiye Ekonomisi ve Beklentiler

2016 yili geneline iliskin goriniim
degerlendirildiginde, 2015 yilina kiyasla daha
gucli bir iktisadi faaliyet beklenmektedir.

Turkiye ekonomisinde dengelenme slrecinin

istikrarli bir bicimde devam etmesi ve alinan makro
ihtiyati tedbirler, kuresel finansal piyasalardan
kaynaklanabilecek risklere karsi Glkemiz finansal
sisteminin dayanikliligini artirmaktadir. Bu strecte
finansal sistemin dis borclanmasinin ihmli seyretmesi
ve bor¢lanma vadelerinin uzamasi 6nem arz
etmektedir. Cari aciktaki dengelenme devam ederken,
makro ihtiyati tedbirlere bagl olarak dis borclanmada
vadelerin uzamasl, bu baglamda son derece olumlu
bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Yurtici belirsizliklerin azalmasi ile birlikte tiketici
ve yatirimci glveninde yasanan artislar ig talebi
destekleyebilecektir. 2015 yilinda i¢ belirsizliklere
bagli olarak ertelenmis yatirimlarin 2016'da kismen
de olsa hayata gecirilmesi ile klresel kriz sonrasi
gozlenen giclt istihdam performansinin ve yakin
doénem Ucret gelismelerinin gelir kanali Gzerindeki
etkisi yurt ici talebe katki verecek unsurlar olarak
degerlendirilmektedir.

Bunun yani sira, cari agikta 6ngorilen disus

ve guclt kamu maliyesi de olasi soklara karsi

ekonomi politikalarinin dengeleyici yonde hareket
edebilmesi acisindan alan olusturmaktadir. Avrupa
Birligi ekonomisindeki toparlanma ihracatimiz
desteklemeye devam ederken, Orta Dogu ile Rusya'ya
yapilan ihracata iliskin belirsizlikler asagr yonlu risk
unsurlaridir.

Ozetle, 2016 yilinda ic talebin 2015 yilina kiyasla bir
miktar glclenmesi, dis talebin ise, jeopolitik risklerin
varligina karsin, Avrupa Birligi kaynakli olarak
toparlanma egilimi sergilemesi beklenmektedir.

Bu cercevede, makro ihtiyati politika tedbirlerinin
korunmasi ve dis ticaret hadlerindeki olumlu
gelismelerin katkisi ile cari acikta gézlenen iyilesme
egiliminin devam edecegi ongorulmektedir.



2015 Yilinda Tirkiye Sigorta Sektoriine Genel Bakis

Turkiye Sigortacilik Sektord, 2015 yil sonu itibariyla
aclklanan rakamlara gore %19,4 oraninda artisla,
yaklasik 31 milyar TL seviyesinde prim Gretmistir.
Toplam primin %88'i Hayat-disi sigortalardan, %12’si
ise Hayat sigortalarindan kaynaklanmis, s6z konusu
dagilimda onceki yila gore kayda deger bir degisiklik
meydana gelmemistir.

2015 yili prim Uretiminde kaydedilmis olan %19,4
oranindaki artisin en dnemli nedeni, Hayat-dis!

prim Uretiminin %27,5 gibi buyuk bir bolimandn
gerceklestirildigi Kara Araclari Sorumluluk

bransinin yaklasik %35 oraninda buydmesidir.
Sigorta sirketlerinin, 6nceki yillardan kaynaklanan
sorumluluklarinin dnemli bir artis géstermesi ve
ozellikle son yillarda, mevzuatta yapilan degisikliklerin
geriye donuk olarak hikiim ifade etmesi neticesinde,
yUksek tutarda ilave teknik karsilik ayrilmasi, anilan
bransta ciddi anlamda faaliyet zararina neden
olmustur. Bu gelismeler paralelinde sigorta sirketleri
police primlerine dnemli oranlarda yikleme yapmak
durumunda kalmislardir.

Yangin ve Dogal Afetler bransi, gecen yila gore
yaklasik %14 oraninda bir prim artisi kaydederek
Hayat-disi prim Uretimindeki %16’lik payini
korumustur. Aciklanan rakamlara gore Sivil, Ticari
ve Sinai riskler itibariyla sigorta sirketleri tarafindan
verilen teminat adedi gecen yila gore her ¢
kategorideki riskler icin de azalmasina ragmen,
uretilen prim miktari artis gostermistir. Ozellikle
Sinai risklerde gecen yil kaydedilen olumlu gelisme
bu yil da devam etmis ve police basina Uretilen
primde yaklasik %70 oraninda bir artis séz konusu

Hayat-disi branslarin prim Gretimine en biytik
katkiyr saglayan branslardan biri olarak, yaklasik
%20 oraninda prim pay! olan Kara Araclari

(Kasko) sigortalarinda, %9 oraninda prim artisi
gerceklestirilmistir.

olmustur. Bu gelismeler, sigorta sirketlerinin
risklerin fiyatlandiriimasi ve teminat kapsaminin
belirlenmesinde izlemekte oldugu disiplinli is kabul
politikalarinin bir géstergesi olmaktadir.

Hayat-disi branslarin prim Uretimine en buyuk katkiyi
saglayan branslardan biri, Kara Araclari (Kasko)
sigortalaridir. Yaklasik %20 oraninda prim payi olan
Kara Araglari bransinda, gecen yila gore, sektor
ortalamasinin altinda bir gelisme ile %9 oraninda
prim artisi gergeklestirilmistir. Bu durumun en
onemli nedeni, 6zellikle prim Uretimimizin %65'inin
kaynaklandigi otomobil kategorisindeki fiyatlamanin
rekabete konu olmasi ve prim artisinin ancak
enflasyon orani seviyesinde gerceklesmesidir.

Prim Gretiminin %901nin Mihendislik ve Tarim
sigortalarindan kaynaklandigi Genel Zararlar bransi
her gecen yil Hayat-disi prim Uretimi icerisindeki
payini artirmaktadir. Bu gelismedeki en dnemli pay
Tarim sigortalarina aittir. Tarim sigortalari, gerek
TARSIM'in ciftcileri sigortalanma konusundaki
bilinclendirme calismalari, gerek sel, firtina, dolu,
don gibi dogdal olaylara bagli olarak artan bir seyir
izleyen hasarlar nedeniyle, her yil kayda deger artis
goOstermekte olup, prim artis orani 2015 yilinda

da %51 seviyesinde gerceklesmistir. Muhendislik
sigortalarinin Genel Zararlar bransi icerisindeki payi
ise, her ne kadar bu alt bransin prim Uretimi gecen yila
gore %17 oraninda bir artis kaydetmis olsa da, Tarim
sigortalarindaki ciddi buylme oranlari nedeniyle
giderek azalmakta olup, 2015 yilinda ilk kez %50'nin
altina duserek %49 seviyesinde gerceklesmistir.

3 1 milyar TL

Ttirkiye Sigortacilik Sektord, 2015 il
sonu itibariyla aciklanan rakamlara gére
yaklastk 31 milyar TL seviyesinde prim
Uretmistir.




2015 Yilinda Tiirkiye Sigorta Sektoriine Genel Bakis

Nakliyat bransi, YUk sigortalari ile Tekne (Su
Araclari) sigortalarindan olusmaktadir. Her iki
branstaki toplam prim Uretiminin Hayat-disi prim
gelirleriicerisindeki payi, dnceki yil oldugu gibi
%?2,5 seviyesindedir. Bransin prim gelirlerinin
%75'ini Ylk sigortalar,%25'ini ise Tekne sigortalari
olusturmaktadir. Sektortin Nakliyat sigortalarinda
Uretmis oldugu primin gecen yila gore yaklasik
%13 oraninda artmasl, her ne kadar brans prim
gelirlerinin dortte birini olusturuyor olsa da, Tekne
sigortalarindaki prim Gretiminin %26 oraninda
artmasindan kaynaklanmaktadir.

Genel Sorumluluk sigortalarinin Hayat-disi prim
gelirleriicerisindeki payi gecen yila gére ayni seviyede
olmakla birlikte, prim tretimi %19 oraninda artis
kaydetmistir. Brans prim gelirlerinin yaklasik %70’
isveren Mali Sorumluluk ve Uclincii Sahislara Karsi
Sorumluluk sigortalarindan kaynaklanmaktadir.
Bransin prim gelirleri son 3 yildir dizenli ve gercek
anlamda bir artis gdstermesine ragmen yuklenilen
sorumluluklarin uzun yillar devam etmesi ve police
fiyatlarinin sorumluluklar karsisinda yetersiz kalmasi
nedeniyle, Genel Sorumluluk sigortacilik sektori
acisindan orta ve uzun vadede sorun yaratma
potansiyeli yiksek bir brans 6zelligini tasimaktadir.

Hayat sigortalari, gecmiste uzun bir dénem, toplam
prim gelirlerinin %15'i oraninda bir prim Uretiminde
bulunmakta iken, bu oran son iki yilik ddnemde %12
seviyesine gerilemistir. Bireysel Emeklilik Sistemine
dahil olanlarin primlerine devletin belli bir oranda

katkida bulunmasi ve Sistemi gelistirmek amaciyla
yapilan birtakim dizenlemeler, Hayat sigortalarindaki
bu olumsuz durumun baslica nedeni olmustur. Diger
taraftan, dlkede Katihm Bankaciligr uygulamasinin
gelismesi paralelinde belli atilimlar gerceklestiriimekte
ve bu durumun Hayat sigortalarina da bir 6lctide
olumlu yansimalari olmaktadir. Tim bu gelismeler
cercevesinde Hayat sigortalarinda éncekiyila gore
yaklasik %15 gibi dnemli sayilabilecek bir oranda prim
artisi gerceklestirilmistir.

Turkiye sigortacilik sektordntn uzun yillardir
dedismeyen yapisal bir 6zelligi, Hayat-disi prim
Uretiminin yaklasik %75'inin, Hayat bransi prim
Uretiminin ise yaklasik %83 gibi cok 6nemli bir
bolumandn ilk on sirket tarafindan gerceklestiriliyor
olmasidir. Ayrica, Hayat ve Hayat-disi toplam prim
Uretiminin yaklasik yaristilk bes sigorta sirketi
tarafindan gerceklestirilmektedir. Bu durum, sigorta
piyasasinin blyuk 6lclide sermayesi guiclu sirketler
tarafindan yonlendiriliyor olmasina ve buna bagli
olarak, kictk ve orta buyuklukteki sirketlerin yasam
sahasinin giderek daralmasina yol agmaktadir. Ayrica,
son donemde 6zellikle sermaye yeterliligi konusunda
uygulamaya konulan dizenlemeler, s6z konusu
sirketlerin durumlarini daha da zorlastirmaktadir.
Diger taraftan, her ne kadar 2015 yilinda piyasaya
ciddi anlamda bir yabanci sermaye girisi olmasa da,
uzun vadede bilancolar Gzerindeki baskilayici etkilerin
blyutk 6lcide ortadan kaldiriimasiyla birlikte, yabanci
sermayenin piyasamiza olan ilgisinin devam edecegi
tahmin edilmektedir.



Sektdr Prim Uretimi

Branslar 2014 Prim Uretimi PAY 2015 Prim Uretimi PAY DEGISIM

(TL) (%) (TL) (%) (%)
Kaza 1.035.675.457 4,56 1.196.577.633 4,39 15,54
Hastalik-Saglik 2.930.346.787 12,90 3.436.530.446 12,60 17,27
Kara Araclar 5.085.067.734 22,39 5.551.397.549 20,36 917
Rayl Araclar 10.586 0,00 16.835 0,00 59,03
Hava Araclari 58.724.204 0,26 75.365.723 0,28 28,34
Su Araclar 140.455.545 0,62 176.889.820 0,65 25,94
Nakliyat 488.871.753 2,15 534.078.929 1,96 9,25
Yangin ve Dogal Afetler 3.844.573.725 16,93 4.391.225.608 16,11 14,22
Genel Zararlar 2.429.292.744 10,70 2.978.132.377 10,92 22,59
Kara Araglari Sorumluluk 5.528.325.411 24,34 7.486.398.536 27,46 35,42
Hava Araclari Sorumluluk 92.765.288 0,41 123.098.712 0,45 32,70
Su Araclar Sorumluluk 9.409.070 0,04 16.758.157 0,06 78,11
Genel Sorumluluk 634.407.542 2,79 758.010.417 2,78 19,48
Kredi 138.958.449 0,61 185.239.267 0,68 33,31
Kefalet 26.554.285 0,12 29.154.217 0,11 9,79
Finansal Kayiplar 178.765.763 0,79 226.583.127 0,83 26,75
Hukuksal Koruma 84.360.711 0,37 95.863.842 0,35 13,64
Destek 2.984.038 0,01 3.165.708 0,01 6,09
Hayat-Disi Toplam 22.709.549.092 87,40 27.264.486.899 87,90 20,10
Hayat 3.280.003.588 12,60 3.761.410.730 12,10 14,70
Genel Toplam 25.989.552.680 100,00 31.025.897.629 100,00 19,40

Kaynak: Turkiye Sigorta Birligi



2015 Yilinda Duinya Reasturans Piyasalarina Bakis

Piyasalar agisindan 6nem tasiyan bazi katastrofik
risklere iliskin 2015 yili Haziran ve Temmuz ayi
yenilemelerinde fiyat istikrari saglanabilmis olmasina
karsin, reastrrans fiyatlarinda son yillarda sliregelen
disme egiliminin 2016 yil yenilemelerinde de
neredeyse tim brans ve bolgelerde devam ettigi
gozlenmektedir. Reastrans fiyatlari Gzerindeki
baski, son yillarda meydana gelen afet hasarlarinin
dusUk seviyelerde kalmasinin yani sira, reastirans
kapasitesindeki artisa ragmen, talebin reastirans
alicilarinin daha ytksek konservasyon tutma

ve reaslirans korumalarini konsolide etme

egilimi nedeniyle artis gdstermemesinden
kaynaklanmaktadir.

Mal sigortalarina teminat saglayan katastrofi
programlarinin fiyatlari, 2016 yilinin ilk yenileme
doneminde de 2015 yili Ocak ayi yenilemelerinde
kaydedilen indirimler paralelinde, kiresel piyasalar
genelinde %5 ila %15 oraninda disls gostermistir.
Ote yandan, ABD'deki hasarsiz katastrofi
programlarinin fiyatlarinda, 2015 yilinin Haziran ve
Temmuz ayi yenilemelerinde %3 ila %8 oraninda
dusUsler gerceklesmistir. Fiyatlardaki gevsemenin son
yenileme dénemlerinde ABD'de diger bolgelere gore
daha sinirli 6lcekte gerceklesmesinin temel nedeni,
geleneksel reasurorler kadar esneklige sahip olmayan
alternatif sermaye tedarikcilerinin yogun bir sekilde
faaliyette bulundugu bu piyasada daha fazla fiyat
disiplini saglayabilmis olmasidir.

Geleneksel reastransin yani sira katastrofik tahvil,
“side-car” ve "ILW" (sektorel hasar endeksli Grinler)
gibi enstrimanlarca tahsis edilen alternatif kapasite
de dahil, toplam reastirans sermayesinin, 2015 yilinin
Uclincd ceyregi itibariyla 2014 yili sonuna gore
yaklasik %2 civarinda azalisla 565 milyar ABD dolari
seviyesinde oldugu tahmin edilmektedir. Bu durum,
blyutk oranda sirketlerin yatirim kayiplariyla beraber
kur hareketlerinin yarattigr olumsuzluklar ve bazi
durumlarda sirketlerin sermayelerini gevsek piyasa
kosullarinin hakim oldugu reastranstan, sigortacilik
faaliyetlerine kaydirmalarindan kaynaklanmistir.
Bununla beraber alternatif sermayenin bir miktar
ivme kaybetmesine ragmen buytmeyi strdtrdigu
gozlenmektedir. Geleneksel reastirans piyasalari

ve teminat karsilikl reastirans islemleri dolayisiyla

(collateral reinsurance) saglanan rekabetci kosullar
ve piyasalarda sUregelen konsolidasyonun yarattigi
baski nedeniyle katastrofik tahvil ihnracindaki
azalmaya karsin, 6zellikle teminat karsilikli reastirans
islemlerinde kayda deder blytime gerceklesmistir.

Talep tarafinda ise, kimi sirketlerin fiyat
indirimlerinden yararlanarak daha fazla teminat
satin almak suretiyle reastirans yapilarini
glclendirmeye calistiklari; 6zellikle blyuk sirketlerin
mevzuat geregi ve derecelendirme sirketlerinin
ongordugu guvenilirlik seviyelerine bagli olarak
konservasyonlarini ylkselttikleri gdzlenmektedir.
Sedan sirketlerin reasurorleri siniflandirma egilimi
2016 yenilemelerinde daha dikkat ceker hale
gelmistir. Sirketler kapsam ve tutar agisindan
genislettikleri reastirans korumalarini gorece az
sayida reastrorden temin etmeye gayret ederken,
reasUrorler plasmanlardaki rekabetci pozisyonlarini
glclendirebilmek amaciyla daha genis kapsamli is
kabull yapabilme konusunda becerilerini gelistirmeye
ve blylimeye calismis; bu da piyasalardaki
konsolidasyonun hiz kazanmasi i¢in zemin
hazirlamistir.

Gevsek piyasa kosullari nedeniyle diists gosteren
teknik gelirlerin yani sira, ge¢mis yillara iliskin
karsiliklarin olumlu etkisinin giderek azalmasi ve
dustk faiz ortaminin yarattigi baski nedeniyle
sirketler, sermaye kullanimi ve operasyonlarini daha
etkin hale getirmek; ayrica musterileriyle daha yogun
iliskide bulunmak amaciyla trln, kanal ve cografi
alan acisindan 6lcek ve yayginliklarini artirma arayisi
icine girmistir. Bu gelismeler cercevesinde satin alma
ve birlesmeler 2015 yilinda daha da yogunlasmis,
750'ye varan konsolidasyon neticesinde ortaya

¢ikan toplam islem bedeli 89 milyar ABD dolari

ile 2014 yilina oranla %187 gibi carpici bir artis
gostermistir. Catlin’in XL, Brit'in Fairfax, Montpelier
Re’'nin Endurance, Ironshore’un Fosun, HCC'nin Tokio
Marine, Platinum’un Renaissance Re tarafindan satin
alinmasinin da aralarinda bulundugu 2015 yilinda
gerceklesen birlesmelerin yani sira 2016 yilinda
tamamlanmasi beklenen Chubb ve Ace, Sirius ve
China Minscheng, Partner Re ve Exor ve Amlin ve
Mitsui Sumitomo evlilikleri piyasa genelinde biytk
etki yaratan baslica islemlerdir. Asya kokenli sirketlerin



Dlinyadaki toplam reasiirans sermayesinin,
2015 yilinin Gctinc ceyregi itibaryla 2014 yili

sonuna gore yaklasik %2 civarinda azalisla
565 milyar ABD dolari seviyesinde oldugu
tahmin edilmektedir.

uluslararasi piyasada konumlarini saglamlastirma
arzusu ve sirketlerin stratejik ihtiyaclari dogrultusunda
aktiflerini glclendirme cabasina bagli olarak
konsolidasyonun yakin gelecekte de devam edecegi
ongorulmektedir.

GUncel raporlara gore 2015 yilinda gerceklesen
sigortali afet hasarlarinin sektére maliyeti 2009
yilindan bu yana kaydedilen en dusuk seviyededir.
Dogal ve insan kaynakli afetler nedeniyle ortaya
¢tkan ekonomik zarar yaklasik 90 milyar ABD dolari
iken, sigortali hasar tutari 30 milyar ABD dolarinin
biraz Gzerinde gerceklesmistir. Bu tutari son on yilin
ortalamasi olan 55 milyar ABD dolarinin hayli altinda
kaldigi gérulmektedir. Dogal afet kaynakli hasarlarda
2014 yilina kiyasla dusus kaydedilirken, insan kaynakli
hasarlar, 6zellikle Cin'in Tianjin Limani’'nda meydan
gelen patlamalar nedeniyle, gectigimiz yila gore artis
gOstermistir. Agustos ayinda gerceklesen bu hasar,
Asya’da bugtine kadar gorulen en ytksek meblagl
hasarlardan biri olarak kabul edilmektedir. Toplam
hasara iliskin tahminler ise s6z konusu brans ve
teminatlardaki cesitliligin yarattigi belirsizlik nedeniyle
1,6 milyarile 3,3 milyar ABD dolariaraliginda
verilmektedir.

2015 yilinda meydana gelen dogal afetler arasinda
sektor acisindan en yliksek maliyetli olaylar, toplamda
2,1 milyar ABD dolari tutarinda sigortali hasara
neden olan ABD ve Kanada'da yasanan agir kig
sartlarrile 2 milyar ABD dolari civari sigortali hasar
maliyetiyle Avrupa‘da kis aylarinda gorilen firtinalar
olmustur. Yilin ilk ceyreginde Pasifik Okyanusu
kiyilarini etkileyen tropik siklon, ikinci ceyrekte
ABD’de meydana gelen asiri yagislar ve Avustralya’da
gorilen dolu firtinalar, Gclincl ceyrekte Asya'da
meydana gelen tayfunlar, Kuzey Amerika'da

gorulen firtinalar, Kaliforniya'da asiri sicaklara bagli
blyuk yanginlar ve Kanada'da yasanan kuraklik,
dordincl ¢eyrekte Glney Fransa, Glney Carolina

ve Hindistan'da meydana gelen seller, Aralik ayinda
ingiltere'yi etkileyen firtina ve Avustralya’daki orman
yanginlari, asiri hava olaylarina bagli ortaya cikan
diger énemli hasarlardir. Ote yandan Kuzey Atlantik
Kasirga Sezonu’nun sakin ge¢mesi, toplam hasarin
dusUk seviyede kalmasini saglamistir. Yilin en trajik
dogal afeti 25 Nisan'da Nepal'de meydana gelen

ve 9.000 kisinin 6limune, 500.000 kisinin ise evsiz

%187

Diinya reastirans piyasasinda 2015
yilinda yogunlasan satin alma ve
birlesmeler, 89 milyar ABD dolari toplam
islem bedeli ile 2014 yilina oranla %187
gibi carpiai bir artig gostermistir.

kalmasina neden olan 7,8 buytkligtundeki deprem
olmustur. Bu depreme bagli olarak olusan ekonomik
zararin 6 milyar ABD dolarini asabilecegi tahmin
edilmekteyken, bolgede sigorta yayginhgimin distk
olmasi nedeniyle sigortali hasarin yalnizca 160 milyon
ABD dolari diizeyinde kalmasi beklenmektedir.

2015 yilinda havacilik sektoriinde de bazi buyuk

ve trajik hasarlar yasanmistir. TransAsia Aviation’a
ait bir ucagin Tayvan lzerinde dismesi nedeniyle
30, Germanwings'e ait bir ucagin Fransa tzerinde
dismesi sonucu 150, bir Rus Metrojet Airbus’'in Misir
Uzerinde dUsUrllmesi nedeniyle 224 kisi yasamini
kaybetmis, bir askeri nakliye ucagi ise test ucusunda
dusmustdr.

Reastrans kapasitesinin mevcut diizeyi, uzunca

bir stredir sektorin genelini etkileyebilecek bir
hasarla karsilasilmamis olunmasi ve reastrorlerin
karhihginin goreceli olarak dists gostermekle beraber
hala tatminkar seviyede bulunmasi, tim brans ve
bolgelerde fiyat ve kosullar agisindan gevsemenin
devam etmesine sebep olmustur.

ABD’deki katastrofi programlarinda son birkac yildir
stiregelen fiyat indirimlerinin 2016 yenilemelerinde
devam ettigi gorulse bile, fiyat dusUslerinde 6zellikle
Ust dilimlerde, kayda deger bir yavaslama oldugu
gozlenmistir. Buyuk katastrofi programlarinin teminat
kapsaminin terdr ve saat klozlari gibi unsurlari

da icerecek sekilde genislemeye devam ettigi ve

bir yildan uzun vadeli plasmanlarin daha yaygin

hale geldigi kaydedilmistir. Hasarsiz katastrofi ve

risk programlarinda yapilan fiyat indirimleri tlke
genelinde %3 ila %8 araliginda seyrederken, hasara
ugramis program fiyatlarinda da clzi inis veya cikislar
go6zlenmistir. Bolismeli anlasmalarda ise komisyon
oranlarinda 1 ila 2 puan artis olmustur.

ReasUrorlerin Latin Amerika'ya yonelik ilgisinin
devamlilik gostermesi bolgedeki fiyatlarda
gevsemenin devam etmesine neden olmustur.
Katastrofi programlarinin fiyatlarinda %3 ila

%12,5 oraninda indirimler kaydedilirken, boliasmeli
anlasmalarin plasmani gevsek piyasa kosullari
nedeniyle daha da kolaylasmis, komisyon oranlari
bazi anlagsmalarda sabit kalirken, bazilarinda 2 puana
kadar yUkselis gostermistir.



2015 yilinda meydana gelen dogal afetler
arasinda en yiiksek maliyetli olaylar, toplamda

2,1 milyar ABD dolar tutarinda sigortali hasara
neden olan ABD ve Kanada'da yasanan agir kis
sartlar ile 2 milyar ABD dolar civar sigortali
hasar maliyetiyle Avrupa'da kis aylarinda
gorilen firtinalar olmustur.

:3()nﬁWar

ABD dolari

2015 yilinda gerceklesen sigortall afet
hasarlarinin sektére maliyeti 30 milyar
ABD dolarinin biraz iizerindedir.

Avrupa'da Fransa, Almanya, italya, iskandinavya

ve Ingiltere de dahil olmak tzere belli bash tim
piyasalarda mal sigortalarina teminat saglayan
katastrofi programlarinin risk seviyesine gore
ayarlanmis fiyatlarinda %5 ila %15 oraninda indirim
kaydedilmistir. Teminat tutarlari, Solvency Il geredgi
daha fazla koruma alan sirketlerin reastirans
programlari haric genel olarak ayni seviyede kalmis,
sedan sirketler fiyat indirimleri sayesinde yaptiklari
tasarrufu daha fazla teminat almak icin kullanmak
yerine blnyelerinde tutmayi tercih etmislerdir. Risk
programlarinin fiyatlarinda da %5 ila %15 oraninda
indirim gézlenmekteyken, boltsmeli tretelerin
komisyon oranlari genel olarak sabit seviye ila 2,5
puana kadar ylkselis araliginda gergeklesmistir. Olay
tanimlarinin genisletilmesi ve trete istisnalarinin
yeniden duzenlenmesi de Avrupa genelinde yaygin
uygulama bulmustur.

2015 yilinda Orta Dogu ve Kuzey Afrika piyasalarina
aktarilan kapasitedeki %10 ila %15 arasi artis
karsisinda reasurorler piyasadaki konumlarini
muhafaza edebilmek amaciyla daha da rekabetgi
bir politika izlemek zorunda kalmistir. Bolgedeki
agirhkh reastrans tirG olan boldsmeli anlasmalarin
sartlarinda fazlaca bir degisiklik olmazken, trete
komisyonlari sabit seviye ila 2 puana kadar artis
araliginda belirlenmistir. Mal sigortalarina iliskin
katastrofi programlarinda fiyatlar %7,5 ila %10
oraninda dusus gostermis, risk programlari hasar
durumuna bagli olarak sabit ila %10 indirimli fiyatlarla
yenilenmistir.

Avustralya ve Yeni Zelanda'da fiyat ve sartlar
Uzerindeki rekabetci baskilar, 6zellikle sigorta
piyasalarinda yasanan konsolidasyon sonucu daha
da blUyUyen sermaye fazlasi nedeniyle artmaya
devam etmistir. Hasarsiz katastrofi programlarinin
risk seviyesine gore ayarlanmis fiyat bazinda %12,5

ila %17,5 indirimle yenilenirken, reastransa yonelik
talep, mevzuat degisikligi cercevesinde alinan teminat
tutarlarinin 2017 yilindan itibaren Avustralya igin

200 yillik, Yeni Zelanda icin ise 1.000 yillik geri donUs
stresine gore belirlenmesi zorunlulugu paralelinde
artmaya devam etmistir. Ote yandan bolismeli trete
komisyon oranlari sabit seviye ila 2 puana kadar
yUkselis araliginda belirlenmistir.

Asya Pasifik Bolgesi'ne tahsis edilen reastrans
kapasitesinin son derece yuksek bir diizeyde
oldugu ve Tianjin hasarindan etkilenenler haric
tim programlarda fiyat indirimleri gerceklestigi
gorulmektedir. Ekonomik bdydmenin sigorta ve
reaslrans sektorine de yansidigi Cin'de fiyatlar
acisindan sert rekabetin devam ettigi gézlenmistir.
Artan kapasite ve reasutrans alicilari agisindan
olusan olumlu sartlar nedeniyle, sedanlarin siklikla
programlarin limitlerini artirdiklari gértlmus, bolge
genelinde fiyatlarda %5 ila %20 oraninda dususler
kaydedilmistir. Sedan sirketlerin teminatlarini
genisletmek yerine, fiyat indirimleri sayesinde
reasUrans harcamalarinda tasarruf yapmayi tercih
ettikleri gordlmastar.

Diger taraftan, retrosesyon fiyatlarinda gorilen
indirim %5-%10 araliginda kalarak, gectigimiz

yila gore kayda deder bir yavaslama gostermistir.
Bu gelismenin temel nedeni, alicilarin mevcut
piyasa kosullarinda tercihlerini alternatif kapasite
yerine geleneksel retrosesyon kapasitesinden yana
kullanmalari neticesinde, bu piyasaya yonelen

yeni kapasitenin sinirli 6lcekte kalmasi olmustur.
Piyasa genelinde teminat kapsamlarinda genisleme
gorulmas, global (full worldwide) teminatlar
yayginlasmistir. Bazi sedanlarin ise toplam (aggregate)
hasar bazindaki korumalarini, hasar olus esasiyla
(loss occurrence) teminat saglayan programlarla
degistirdikleri gdzlenmistir.



2015 Yilinda Turkiye Reastrans Piyasasi ve Milli Reasiirans

Turkiye sigortacilik sektordntn Bolismeli reastrans
anlasmalari ve Katastrofik Hasar Fazlasi reastrans
anlasmalariitibariyla 2016 yili yenilemeleri gegen

yil oldugu gibi bu yil da herhangi bir sorunla
karsilasiimadan yapilmistir. Son yillarda meydana
gelen dogal afet hasarlarinin distk seviyede olmasi
ve 2015 yilinda da son on yil hasar ortalamasinin bir
hayli altinda kalarak 30 milyar ABD dolari civarinda
gerceklesmesinin yani sira, reastrans kapasitesindeki
artislara ragmen, reasurans alicisi durumundaki
sirketlerin nispeten ylksek saklama payi tutma
egilimleri, katastrofik teminat fiyatlarini baskilayan
en 6nemli faktdr olmustur. Reastrans anlagmalarinin
plasmanini kolaylastiran bu gelismeler, Ttrkiye
sigortacilik sektoriine de ayni yonde, olumlu bir
sekilde yansimistir.

Sektorde faaliyette bulunan sirketlerin risk esasli
korumalari acisindan, 2016 yili yenilemelerinde
herhangi bir degisiklik gerceklesmemis, gecen yil
oldugu gibi sadece bes sigorta sirketi risk korumalarini
Hasar Fazlasi anlasmalarla, diger sirketler ise BolUsmeli
esasli Buke Eksedan anlasmalariyla dliizenlemislerdir.
2015 yilinda, risk ve dogal afet bakimindan énemli
hasarlarin meydana gelmemis olmasinin yani sira,

bu anlagsmalarin kapsamindaki isler itibariyla alinan
olumlu sonuclar ve sirketlerin disiplinli is kabul
politikalarina istikrarli bir sekilde devam ediyor olmasi,
reaslirans programlarinin plasmanini kolaylastiran
onemli hususlar olmustur.

Bollsmeli esasta reastrans korumasi alan 19 sirketin
plasmaninda yer alan Milli Reastirans, 14 sirketin
reaslirans anlasmasinda lider konumunda olup, %26
seviyesinde olan piyasa payi 2016 yili yenilemelerinde
%25 olarak gerceklesmistir. Sirket, risk korumalarini
Hasar Fazlasi esasiyla dizenleyen 5 sirketten 4'Gndn
programinda ise gecen yil oldugu gibi yer almaya
devam etmistir.

2015 yilinda, risk ve dogal afet bakimindan
onemli hasarlarin meydana gelmemis olmasinin
yani sira sirketlerin disiplinli is kabul politikalarina

istikrarl bir sekilde devam etmeleri, reastirans
programlarinin plasmanini kolaylastiran 6nemli
hususlar olmustur.

MillT Reastirans’in katilmakta oldugu Bolismeli ve
Hasar Fazlasi reastrans anlasmalarina devredilmesi
ongorulen primlerin branslar itibariyla dagihminda,
2016 yilinda anlaml bir degisiklik s6z konusu olmamis,
Yangin bransi %50, Nakliyat bransi %8, Kaza bransi
%12, Muhendislik bransi %29, Kara Araclari Kasko ve
Sorumluluk branslari %1 olarak gerceklesmistir. 2016
yilinda tim anlasmalara devredilecek primlerde ise
%2 oraninda bir artis dngorilmektedir.

Sigorta sirketlerinin Yangin ve Mhendislik
branslarinda dizenlemis olduklari policelerde kendi
saklama paylarinda kalan kisimlari deprem, sel,
firtina ve diger dogal afet hasarlarina karsi korumak
Uzere almis olduklari Katastrofik Hasar Fazlasi
anlagsmalarinin 2016 yili yenilemeleri, daha dnce

de ifade edilen nedenlere bagli olarak herhangi

bir olumsuzluk yasanmadan tamamlanmistir.

Bu anlasmalarin teminat limitleri, sirketlerin

istanbul ili deprem kiimiilleri g6z 6niine alinarak
belirlenmektedir. 2015 yilina gore sirketlerin s6z
konusu bolgedeki deprem kimdllerinde, buyuk
Olctide Euro'nun TL karsisinda gecen yila gore deger
kazanmasi nedeniyle %3 gibi clzi bir oranda azalma
gerceklesmesine ragmen, alinan teminatin toplam
limiti 4.350 milyon Euro’ya yUkselmistir. Teminat
limitlerinin yikselmesi sirketlerin gecen yila gore daha
fazla teminat aldigina isaret ederken, saglanan bu
teminata karsilik 6denen prim miktarinin gecen yila
gore %8 oraninda azalarak yaklasik 84 milyon Euro
seviyesine gerilemesi ise daha fazla korumanin daha
dusUk bir maliyetle alinmis oldugunu gostermektedir.
Bu cercevede, piyasamiz bakimindan Katastrofik
Hasar Fazlasi anlasmalarinin riske gére ayarlanmis
maliyetinin %5 ila %10 oraninda azalmis oldugunu
soylemek mumkdnddr.

MillT Reastirans’in Katastrofik Hasar Fazlasi
anlasmalarindaki sorumlulugu, 2016 yili reastrans
yenilemeleri itibariyla %9 civarinda gerceklesmistir.

%25

14 sirketin bolismeli reastirans
anlasmasinda lider konumunda

olan Milli Reasiirans'in piyasa payl
2016 yili yenilemelerinde %25 olarak
gerceklesmistir.
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Mali Buinyeye iliskin Bilgiler

Finansal Analiz Oranlari (%) 2011 2012 2013" 2014" 2015
1. Sermaye Yeterliligine iliskin Oranlar
Briit Alinan Primler/Ozkaynaklar 222 157 109 104 84
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 28 37 43 42 45
Ozkaynaklar/Net Teknik Karsiliklar 41 64 80 79 92

2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar

Likit Aktifler/Aktif Toplami 56 59 55 57 56
Likidite Oranr™ 141 157 152 156 150
Cari Oran 103 117 119 118 118
Prim ve Reaslrans Alacaklari/Aktif Toplami 15 10 9 8 7

3. Faaliyet Oranlar
Konservasyon Orani 91 90 86 86 88
Tazminat Tediye Orani 52 53 47 44 43

4. Karlilik Oranlari

Brut

Hasar Prim Orani 96 70 69 69 81
Masraf Orani 24 26 29 28 28
Birlesik Oran 120 96 98 97 109
Net

Hasar Prim Orani 103 76 78 78 88
Masraf Orani 26 28 33 32 32
Birlesik Oran 129 104 111 110 120
Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler (15) 10 18 3 13
Vergi Oncesi Mali Kar/Alinan Primler 5 - 17 3 16
Teknik Kar/Alinan Primler (20) 10 1 - (3)
Vergi Oncesi Kar/Ortalama Aktif Toplami 9) 6 9 1 5
Vergi Oncesi Kar/Ortalama Ozsermaye (Kar Haric) (22) 19 25 4 15

“2013 ve 2014 rakamlari yeniden dizenlenmis rakamlardir.
“ Likidite Orani'nin hesaplama yonteminin degismesi nedeniyle son 5 yillik oranlar revize edilmistir.

Mali Durum, Karhlik ve Tazminat Odeme Giictine iliskin Degerlendirme

2015 yilinda Milli Reastrans'in prim Gretimi bir dnceki yila gére %4 oraninda artarak, 997 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. Sirketimizin hasar 6demeleriise 72 milyon TL artmis ve 664 milyon TL olarak sonuclanmistir.

Sirketimizin Nakit Degerleri ile Finansal Varliklarinin toplami Aktif toplamimizin %56'sini olusturmaktadir.
Sirketimiz 2015 yilinda da, likit varliklardan olusan gucli aktif yapisi ve yatirima yénlendirilen varliklarin dengeli
vade dagilimrile tim yasal ve ticari yukumlulUklerini finansal agidan herhangi bir sikinti ile karsilasmadan yerine
getirmistir.

Teknik islerimiz ile ilgili ayrintili bilgiler “2015 yili Teknik Sonuclar” bélimunde yer almaktadir.



Sirket Sermayesine Iliskin Degerlendirme ve Tespitler

Sirketimizin sermaye yeterliligi hesaplamasi 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesine ve Degerlendiriimesine
iliskin Yonetmelik” esaslarina gére yapilmaktadir. S6z konusu Yénetmelik esaslarina uygun olarak yapilan
hesaplama sonucuna gore 2015 yili sermaye yeterliligi tutari 578,0 milyon TL olumlu sonuc vermektedir.

Sirketimiz mevcut ve potansiyel riskleri nedeniyle olusabilecek yukimlilikleri karsilayacak diizeyde Ozkaynaga

sahiptir.

Sermaye Yeterliligi (milyon TL) 2013" 2014° 2015™
Gerekli Ozsermaye Tutari 284,2 319,7 342,8
Hesaplanan Ozsermaye Tutari 581,8 652,9 920,8
Sermaye Yeterliligi Sonucu 297,6 333,2 578,0

“2013 ve 2014 yillariigin Sermaye Yeterliligi yeniden hesaplanmistir.
" T.C. Basbakanlik Hazine MUstesarliginin 26.02.2016 tarihli glincellemesine istinaden yeniden hesaplanmistir.

Odenmis Sermaye Likit Aktifler
(milyon TL) (milyon TL)

660,0 660,0
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Prim Uretimi Odenen Hasarlar
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Milli Reastirans 2015 Yili Teknik Sonuclari

MillT Reastirans’in toplam prim tretimi 2015 yilinda yaklasik %4 oraninda artis gdstererek 996.757.230 TL

seviyesinde gergeklesmistir. Toplam primin %74'G yurt ici islerden, %26's1 ise yurt disi islerden kaynaklanmis
olup, gecen yilin sirasiyla %75 ve %25 oranlarina gore dnemli bir farklilik meydana gelmemistir.

Millf Reastrans'in yurt ici islerden elde ettigi prim gelirleri, bir dnceki yila gére %2,6 gibi sinirli bir oranda
artmistir. Bu durumun nedenleri arasinda, Sirket'in Yangin, Muhendislik, Kara Araclari Sorumluluk

branslarindaki bazi programlari yenilememis olmasi, Katastrofik Hasar Fazlasi reastirans programlarindaki

fiyatlarin global 6lcekte dists egiliminde olmasinin olumsuz yansimasi ve iki yabanci sermayeli sirketin

reastrans programlarina katihmin azaltiimasi/sona erdirilmesi bulunmaktadir.

Sirket'in yurt disi islerden elde ettigi prim gelirlerinde ise FAIR Reastrans Pool'un anlasmalarina olan katilima ve
Singapur Subesi tarafindan kabul edilen islere bagli olarak %8,5 oraninda bir artis saglanmistir.

MillT Reastirans’in teknik islemleri, yazilan primlerin %4 oraninda artmasina ragmen ¢denen tazminatlarin da
%12 oraninda artis gostermesi ve devreden teknik karsiliklar ile ayrilan teknik karsiliklar arasinda gecen yil s6z

konusu olan farkin, 2015 yilinda daha fazla agilmasi nedeniyle, zarar ile sonuglanmistir.

Prim Uretimi ve Brans Dagilimi (TL)

Branslar 2014 PAY (%) 2015 PAY (%) DEGISIM (%)
Kaza 25.697.737 2,75 32.371.002 3,31 25,97
Hastalik-Saghk 20.497.465 2,20  18.321.685 1,88 (10,61)
Kara Araclari 13.663.229 1,46  15.688.267 1,61 14,82
Rayh Araclar - - - - -
Hava Araclari 587.311 0,06 303.658 0,03 (48,30)
Su Araclari 25.923.816 2,78 30.893.622 3,16 19,17
Nakliyat 40.866.724 438 46.311.839 4,74 13,32
Yangin ve Dogal Afetler 423.759.684 45,38 435.561.347 44,58 2,78
Genel Zararlar 293.964.844 31,48 318.608.928 32,61 8,38
Kara Araclari Sorumluluk 42.190.723 4,52  24.446.055 2,50 (42,06)
Hava Araclari Sorumluluk - - - - -
Su Araglari Sorumluluk 55.132 0,01 51.035 0,01 (7,43)
Genel Sorumluluk 44 554,626 4,77  52.634.513 5,39 18,13
Kredi 171.372 0,02 67.721 0,01 (60,48)
Kefalet 499932 0,05 629.517 0,06 25,92
Finansal Kayiplar 1.186.278 0,13 1.005.424 0,10 (15,25)
Hukuksal Koruma 119.530 0,01 106.919 0,01 (10,55)
Hayat-Disi Toplam 933.738.403 100,00 977.001.532 100,00 4,63
Hayat-DisI Toplam 933.738.403 97,49 977.001.532 98,02 4,63
Hayat 24.082.962 2,51 19.755.698 1,98 (17,97)
Genel Toplam 957.821.365 100,00 996.757.230 100,00 4,07




Prim Uretimi (milyon TL)

Yurt ici

2014 2015

Prim Uretimi (TL)

Yurt Disi

2014 2015

957,8996,8

2014 2015

Branslar 2011 2012 2013 2014 2015
Kaza 16.325.714 20.232.092 22.937.900 25.697.737 32.371.002
Hastalk-Saghk 70.708.153 49.617.380 24.283.988 20.497.465 18.321.685
Kara Araclari 137.304.815 69.215.017 16.693.706 13.663.229 15.688.267
Rayl Araclar - - - - -
Hava Araclari 692.224 547.007 914.270 587.311 303.658
Su Araclari 25.882.903 33.509.000 26.903.870 25.923.816 30.893.622
Nakliyat 32.948.542 41.531.057 41.088.970 40.866.724 46.311.839
Yangin ve Dogal Afetler 333.882.824 390.629.537  420.382.014  423.759.684  435.561.347
Genel Zararlar 244.702.151 300.549.820 269.552.559  293.964.844  318.608.928
Kara Araglari Sorumluluk 76.245.857 60.708.247 32.664.040 42.190.723 24.446.055
Hava Araclari Sorumluluk - - - - -
Su Araclari Sorumluluk 39.718 108.210 71.286 55.132 51.035
Genel Sorumluluk 32.587.765 40.386.247 44.643.344 44.554.626 52.634.513
Kredi 246.253 201.612 103.791 171.372 67.721
Kefalet 1.132.124 1.320.041 484.452 499.932 629.517
Finansal Kayiplar 1.103.347 1.582.337 2.600.254 1.186.278 1.005.424
Hukuksal Koruma 755.797 155.754 83.403 119.530 106.919
Hayat-DisI Toplam 974.558.187 1.010.293.358 903.407.847 933.738.403 977.001.532
Hayat 17.434.891 20.487.622 21.743.651 24.082.962 19.755.698
Genel Toplam 991.993.078 1.030.780.980  925.151.498 957.821.365 996.757.230




Milli Reastirans 2015 Yih Teknik Sonuclari

Teknik Karlihk (TL)

Branslar 2011 2012 2013 2014 2015
Kaza (4.254.284) (968.668) 1.641.447 2.306.221 9.803.094
Hastalik-Saghk (29.326.697) 6.424.875 3.409.797 1.815.894 (6.434.021)
Kara Araclari (11.446.956) (3.176.588) (7.139.051) 1.040.497 (4.432.171)
Rayh Araclar - - - - -
Hava Araclari (882.321) 1.290.563 714.229 715.726 (415.726)
Su Araclar (1.102.633) 6.221.438 6.795.787 (12.072.728) 1.645.617
Nakliyat 6.447.198 14.011.402 2.475.216 13.430.888 1.801.192
Yangin ve Dogal Afetler (48.749.986) 32.994.001 23.478.949 100.962.221 40.114.600
Genel Zararlar (28.734.583) 27.479.708 2.823.727 30.852.994 (17.015.577)
Kara Araclari Sorumluluk (82.507.452) 10.660.977 (34.975.758) (69.278.192) (52.580.639)
Hava Araclari Sorumluluk 227 - (2.256) 615 -
Su Araclari Sorumluluk 143.824 (101.791) 66.778 21.020 31.147
Genel Sorumluluk 1.271.840 3.345.969 5.708.723 (72.961.039) (5.228.951)
Kredi 2.794 (126.106) (36.838) (959.123) 336.636
Kefalet (529.943) 687.052 (124.846) (220.253) (2.144.703)
Finansal Kayiplar 401.592 (225.347) 935.782 1.428.883 370.538
Hukuksal Koruma 581.197 (184.522) 526.506 115.171 86.918
Hayat-Disi Toplam (198.686.183) 98.332.963 6.298.192 (2.801.205) (34.062.046)
Hayat 2.564.291 6.769.639 4.420.486 5.329.457 2.716.662
Genel Toplam (196.121.892)  105.102.602 10.718.678 2.528.252 (31.345.384)
Teknik Bolime ili§kin Karlilik Oranlari (%)

2011 2012 2013 2014 2015
Brat
Hasar Prim Orani 96 70 69 69 81
Masraf Orani 24 26 29 28 28
Birlesik Oran 120 96 98 97 109
Net
Hasar Prim Orani 103 76 78 78 88
Masraf Orani 26 28 33 32 32
Birlesik Oran 129 104 111 110 120




Yurt icinden Kabul Edilen isler

Turkiye sigortacilik sektord, 2015 yilinda Hayat ve
Hayat-disi toplam prim Gretiminde %19,4 oraninda
bir blylme kaydetmistir. Hayat-disi islerde ise dnemli
Olclide Kara Araclari Sorumluluk sigortalari prim
Uretimindeki blytUmeye bagli olarak, yaklasik %20
oraninda artis gerceklesmistir.

MillT Reastrans’in, sektor prim dretim dagihmi ile

belirgin bir farklilik gosteren yurt ici prim gelirlerinin

gecen yila gére %2,6 gibi sinirli bir oranda artmasinin

nedenleri arasinda;

¢ Yangin, Mihendislik, Kara Araclari Kasko ve
Sorumluluk branslarinin zararli sonuclarina bagh
olarak bir kisim reastirans anlagsmalarina olan
katiliminin asgari seviyeye indirilme politikasinin
uygulanmasi,

e yabanci sermayeli bir sigorta sirketinin reasirans
korumasini kendi grubu icerisinde degerlendirmesi,

e diger bir yabanci sermayeli sirketin ise katilimini yine
grup karariyla énemli oranda azaltmasi

bulunmaktadir.

Yurt ici Primin Brans Bazinda Dagilimi (%)

e

Ayrica, Sirket'in yaklasik %10 oraninda katilmakta
oldugu Katastrofik Hasar Fazlasi anlasmalarindaki
fiyatlarin, dinya katastrofik reastrans fiyatlarindaki
gelismelere paralel olarak azals trendinde olmasi,
yurtici prim gelirlerini olumsuz yénde etkileyen diger
bir husustur.

2015 yilinda Kasko bransi prim Uretiminin yurt ici
prim Uretimine oraninin %0,02 olmasi, 6denen

hasar ve muallak hasar tutarinin ayri ayri olmak
Uzere toplam icerisindeki paylarinin %0,5'in altina
inmesine bagl olarak, bu bransin mustakil olarak
degerlendirilmesinin anlamli bir yaklasim olmayacagi
duslncesiyle, Kasko sigortalari adi altinda bir
degerlendirme yapilmamistir.

M 41 Yangin I 5 Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Haric)
. B 23 Mihendislik ™ 3 Hastalik-Saglik
M 13 Tarim [ 2 Kara Araclari Sorumluluk
M 6 Nakliyat 2 Hayat
~ [ 5 Genel Sorumluluk
Yurt icinden Alinan isler 2011 2012 2013 2014 2015
Prim (TL) 776.680.082 782.190.454 703.516.548 721.053.209 739.801.769
Toplam Primdeki Payi (%) 78,3 75,9 76,0 75,3 74,2




Yurt icinden Kabul Edilen isler

Prim Uretimi
(milyon TL)

2911 304,1

2014 2015

40,8 43,4

2014 2015

Yangin Sigortalari

Millf Reaslrans'in yurt ici prim gelirleriicerisinde %41 ile en blyuk paya sahip

olan Yangin sigortalarinda, prim tutari gecen yila gére %4,5 oraninda artarak

304 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Bu bransta elde edilen prim Gretiminin
beklenen seviyeye ulasmamasinin nedeni, Sirket'in bir kisim Yangin sigortalarinin
reastrans anlasmalarindan cekilme tercihinin yani sira, yabanci sermayeli iki sirketin
reaslirans korumalarini tamamen veya belli bir oranda kendi grup programlari

icinde degerlendirme karari olmustur. Ayrica, Millf Reastrans’in katiimakta oldugu
Katastrofik Hasar Fazlasi reastirans anlasmalarinin global fiyatlardaki dists paralelinde
azalmasi da prim Uretimini olumsuz yonde etkileyen diger bir unsurdur.

Bransin teknik karlihginin gecen yila gére 6nemli oranda azalmasinin nedeni, ddenen
hasarlardaki yaklasik %37 oranindaki yukselise karsilik, prim tretiminin %4,5 gibi ctzi
bir oranda artmis olmasidir.

Sirket'in Yangin bransinda tretmis oldugu toplam primin %69,7'si yurt ici islerden elde
edilmektedir.

Yangin Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 52 59
Masraf Orani 26 26
Birlesik Oran 78 85
Net

Hasar Prim Orani 64 73
Masraf Orani 33 31
Birlesik Oran 97 104
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 4,7 17,6

Nakliyat Sigortalari

Milli Reastrans'in yurt ici prim Gretiminin %6's1, Tekne (Su Araclari) ve Yik
sigortalarindan olusan Nakliyat sigortalarindan kaynaklanmaktadir. Brans prim
Uretiminin gegen yila gére %6,1 oraninda artmis olmasinin yani sira, denen
hasarlarda gorilen %26,6 oranindaki azalma, teknik karlihgi buydk élctide olumlu
etkilemistir. Daha 6nceki yillarda istirak etmekte olunan ve teknik sonuclari bu brans
altinda degerlendirilen Eximbank reastirans programina olan katilimin Sirket karariyla
sonlandirilmasina ragmen, ge¢mis yillardan gelen kar komisyonu iadesinin bu yil
hesaba alinmasi nedeniyle brans masraf orani gegen yila gore artis géstermistir.

Nakliyat bransinda ¢denen hasardaki azalisin yani sira, muallak hasar karsiliklarinin
devrinde s6z konusu olan olumsuzlugun bu yil gerceklesmemesi neticesinde, gecen
yilin 2,5 milyon TL zararina karsilik cari yilda 12,4 milyon TL kar elde edilmistir.

Sirket'in Nakliyat bransinda tretmis oldugu toplam primin %56,1'i yurt ici islerden
kaynaklanmaktadir.

Nakliyat Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 78 55
Masraf Orani 28 34
Birlesik Oran 106 89
Net

Hasar Prim Orani 84 48
Masraf Orani 30 37
Birlesik Oran 114 85

Teknik K&r/Zarar (milyon TL) (2,5) 12,4




Mihendislik Sigortalari

MillT Reastrans'in yurtici prim gelirleriicerisinde %23 ile en buyuk ikinci brans olan
Muhendislik sigortalari prim Gretimi gecen yila gére %3,2 oraninda azalmistir. Prim
Uretiminde, sektérden kaynaklanan bu olumsuzlugun nedeni, insaat alt bransinda
Ozellikle blyUk projelerden elde edilen %36 gibi ylksek bir artis oranina sahip prim
tutarinin, yurt disi ihtiyari reastirans korumalarina devrediliyor olmasidir. Elektronik
Cihaz ve Makine Kirilmasi alt branslarindaki prim artislarinin Sirket prim gelirlerine
yansimamasinin sebebi ise, islerin kliclk bedelli olmasina bagli olarak, nispeten
sirketlerin konservasyonlarinda degerlendiriliyor olmasidir. Diger taraftan, Yangin
bransinda oldugu gibi bu bransta da bazi reastirans programlarina katiliminin
asgari seviyeye indirilmesi politikasinin yani sira, Katastrofik Hasar Fazlasi reastirans
anlasmalarinin fiyatlarina iliskin global piyasalardaki dists egilimi, Sirket'in prim
gelirlerini olumsuz etkilemektedir.

Muhendislik bransi, gecen yilin 26,7 milyon TL karina karsilik bu yil 6,8 milyon TL zarar
ile sonuclanmistir. Bunun nedeni, 6denen hasardaki artisa karsilik prim Uretiminde
gorulen azalmanin yani sira, devreden muallak hasar karsiliklarinda gecen yil s6z
konusu olan olumlu durumun, bu yil tam aksine olumsuz bir gelisme géstermesinden
kaynaklanmaktadir. Sirket'in Mihendislik bransinda tGretmis oldugu toplam primin
%88,7'si yurt iciislerden elde edilmektedir.

Miihendislik Bransina iliskin Karhlik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 45 63
Masraf Orani 27 30
Birlesik Oran 72 93
Net

Hasar Prim Orani 58 77
Masraf Orani 34 37
Birlesik Oran 92 114
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 26,7 (6,8)

Kara Araglari Sorumluluk Sigortalar

MillT Reastirans’'in yurt ici prim gelirleri icerisindeki payi bir dnceki yilin %3

oranina karsilik bu yil %2 oraninda gerceklesen bu branstaki prim tretimi %56
oraninda azalarak 14,1 milyon TL seviyesine gerilemistir. Bu gelismenin en 6nemli
nedeni, Sirket'in dnceki yillarda katilmakta oldugu bazi Hasar Fazlasi reastirans
anlasmalarindan cekilme veya katilim hissesini azaltma yaklasiminin yani sira, dnceki
yillardan gelen hasarlara karsilik gecen yil yapilmis olan prim yiklemelerinin 2015
yilinda s6z konusu olmamasidir.

Bransin teknik zarari, prim Uretiminin azalmasina bagl olarak hasar prim oraninin
gecen yila gore yiksek gerceklesmesine ragmen, 2014 yilinda muallak hasar
karsiliklarinda kayda deger bir degisim olmamasi nedeniyle dnceki yila gére bir miktar
azalmistir. Sirket'in Kara Araclari Sorumluluk bransinda Gretmis oldugu toplam primin
%57,8'iyurticiislerden elde edilmektedir.

Kara Araclari Sorumluluk Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 284 494
Masraf Orani (3) 1
Birlesik Oran 281 495
Net

Hasar Prim Orani 284 492
Masraf Orani (3) 1
Birlesik Oran 281 493

Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (63,2) (56,0)

Prim Uretimi
(milyon TL)

1731 167,7

2014 2015

32,2

14,1

2014 2015



Yurt icinden Kabul Edilen isler

Prim Uretimi
(milyon TL)

38,7
34,4

2014 2015

41,8
38,0

2014 2015

Genel Sorumluluk Sigortalan

Millf Reastrans'in yurt ici prim gelirlerinin %5'ini olusturan Genel Sorumluluk
sigortalarinin prim payinda, bir dnceki yila gére bir degisiklik olmamustir. Prim
Uretiminin, 2014 yilina gére %12,8 oraninda artarak 38,7 milyon TL seviyesinde
gerceklestigi bu bransta, Sirket tarafindan daha fazla saklama payi tutmaya sevk edici
tedbirler alinmis olmasi nedeniyle, sektor prim Uretiminin altinda bir artis orani s6z
konusu olmustur.

Teknik zararin 2015 yilinda gerilemesinin baslica nedeni, muallak hasarlarda gecen yil
devreden ve tutulan karsiliklar arasindaki 56 milyon TL tutarindaki aleyhteki farkin, bu
yil 26 milyon TL seviyesinde gerceklesmis olmasidir.

Sirket'in Genel Sorumluluk bransinda tretmis oldugu toplam primin %73,7'si yurt ici
islerden elde edilmektedir.

Genel Sorumluluk Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 205 137
Masraf Orani 35 35
Birlesik Oran 240 172
Net

Hasar Prim Orani 204 133
Masraf Orani 35 35
Birlesik Oran 239 168
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (60,1) (10,1)

Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Haric) Sigortalari

Kaza bransi primlerinin hemen hemen tamami, Ferdi Kaza, Otobus Zorunlu Koltuk
Ferdi Kaza, Hirsizlik ve Cam Kirilmasi alt branslarindan kaynaklanmaktadir. Milli
Reasilrans’in yurt ici toplam primleri icerisindeki payi %5 oraninda olan bu bransin
prim Gretimi, gecen yila gore %9,1 azalarak, yaklasik 38 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. Bu durumun en buyik nedeni, Hirsizlik sigortalarinin yani sira, Sirket
risk istahinin yiksek olmadigi Otobus Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza alt branslarinda prim
Uretiminin azalmasidir.

Bransin teknik karlihginda, prim Gretimi ile birlikte 6denen hasarlarda da bir azalma
meydana gelmesi, diger taraftan teknik karsiliklarda sonucu olumsuz etkileyen anlamli
bir degdisim olmamasi nedeniyle gegen yila gére 6nemli bir fark olusmamistir.

Sirket'in Kaza bransinda Gretmis oldugu toplam primin %68,7'si yurt ici islerden elde
edilmektedir.

Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Haric)

Bransina iliskin Karhlik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 68 72
Masraf Orani 39 32
Birlesik Oran 107 104
Net

Hasar Prim Orani 67 71
Masraf Orani 39 32
Birlesik Oran 106 103

Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 6,1 5,5




Tarim Sigortalari

MillT Reastrans'in yurtici prim gelirleri icerisindeki payi her gecen yil artmakta olan ve
bu yil %13'e yukselen Tarim bransi prim Uretimi, gecen yila gore %41 oraninda artarak
96,9 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Bu bransta Uretilen primlerin neredeyse
tamami Sirket'in TARSIM reastirans anlasmasina %10 oranindaki katilimindan
kaynaklanmaktadir.

Bransin teknik sonuglari, dncekiyila gére olumlu gelisme gdstermis ve yil sonu

3,8 milyon TL kér ile neticelenmistir. Odenen hasarlarin %37 oraninda ylkselmesine
ragmen prim Uretiminde yUksek oranli artis saglanmasi, dnceki is yillarinin

karh sonuclari nedeniyle gecen yil yapilan esel komisyon iadesinin 2015 yilinda
gerceklesmemesi ve buna baglh olarak komisyon oraninin diismesi neticesinde Tarim
bransi karl sonuc vermistir.

Sirket'in Tarim bransinda Gretmis oldugu toplam primin %89,9'u yurt ici islerden elde
edilmektedir.

Tarim Bransina iliskin Karhlik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 73 79
Masraf Orani 38 24
Birlesik Oran 111 103
Net

Hasar Prim Orani 73 79
Masraf Orani 38 24
Birlesik Oran 111 103
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (2,5) 3,8

Hastalik-Saglk Sigortalar

Hastalik-Saglik sigortalari, ge¢gmis donemlerde yasanan olumsuz sonuclar nedeniyle
MillT Reastrans’in risk istahinin ylksek olmadigi bir branstir. 2015 yil sonu itibariyla Mill
Reaslrans, sektordeki gelismeleri takip etme amaciyla sadece iki sirketin anlasmasina
katiimda bulunmustur. Sirket'in yurt ici prim gelirleri icerisinde %3 oraninda payi olan
ve prim Uretimi gegen yila gére %1 oraninda azalis gésteren bu bransta, Tamamlayic
ve Destekleyici Saglk sigortalarinin sonuclarinin hendz anlaml bir yorum yapmaya
imkan verecek 6lctide gelismemis olmasi nedeniyle, Milli Reastirans’in risk istahinda
onumdizdeki donemde degisiklik beklenmemektedir.

Teknik sonuclarin gecen yilin aksine bu yil zararla sonucglanmasinin baslica nedeni,
gerek devreden muallak hasar, gerek devreden kazanilmamis prim karsiliklarindaki
seyrin bu yil olumsuz gelismesidir.

Sirket'in Hastalik-Saglik bransinda tretmis oldugu toplam primin tamami yurt igi
islerden elde edilmektedir.

Hastalik-Saglik Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 83 125
Masraf Orani 9 7
Birlesik Oran 92 132
Net

Hasar Prim Orani 83 125
Masraf Orani 9 7
Birlesik Oran 92 132
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 2,2 (5,1)

Prim Uretimi
(milyon TL)

96,9

68,7

2014 2015

18,9 187

2014 2015



Yurt icinden Kabul Edilen isler

Prim Uretimi
(milyon TL)

18,2 18,1

2014 2015

Hayat Sigortalari

Millf Reastrans'in yurt ici prim gelirlerinin yaklasik %2'sini olusturan bu branstaki prim
Uretimi, Sirket'in katilmakta oldugu bazi reastrans programlarinin fiyatlarinda yasanan
asiri rekabete bagli olarak katiimini sonlandirmasi ve bazi anlasmalardaki hisse
indirimi nedeniyle gecen yilla ayni seviyede kalmistir.

Bransin teknik sonuglari, gerek Sirket'in katiimakta oldugu bolismeli anlasmalara
6denen kar komisyonlarindaki artis, gerek kazanilmamis prim karsiligi devrinde gegen
yil s6z konusu olan olumlu gelismenin bu yil olusmamasina bagli olarak, ddenen
tazminat tutarindaki gerileme ile muallak tazminat karsiligindaki degisimin olumlu
etkisine ragmen, gecen yila gore azalarak 2,2 milyon TL kar seviyesinde gerceklesmistir.

Sirket'in Hayat bransinda tretmis oldugu toplam primin %91,7'si yurt ici islerden elde
edilmektedir.

Hayat Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 48 40
Masraf Orani 43 48
Birlesik Oran 91 38
Net

Hasar Prim Orani 41 39
Masraf Orani 45 52
Birlesik Oran 86 91

Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 5,0 2,2




Yurt Disindan Kabul Edilen Isler

Mevcut prim hacminin korunmasi ve portfoytn
cesitlendirilerek teknik karlihigin iyilestirilmesi
amaciyla Milli Reastirans, 2006 yilindan bu yana
uluslararasi reastrans piyasalarinda daha aktif bir rol
oynamaya baslamistir.

Gelisen yurt disi portfoytnin édnemli bir kismini,
1974'teki kurulusundan bugtne yoneticiligini Millt
Reastrans'in ylrattigu FAIR Reastirans Pool’'un
faaliyet alanindaki tlkelerden yapilan kabuller
olusturmaktadir.

Ayrica, Sirket'in retrosesyon anlasmalarinda yer alan
bazi Kita Avrupasi Sirketleriile Lloyd's sendikalarina,
gerek konvansiyonel yontemler gerek sermaye istiraki
yoluyla reastirans kapasitesi temin edilerek, yurt dis!

Yurt Disi Primin Brans Bazinda Dagilimi (%)

“|

portfoyln cografi yayginhigiile Grin cesitliligi
artinlmaktadir. Ayni sekilde, 2008 yilinda aktif olarak
is kabullne baslayan Milli Reastrans Singapur Subesi
de ciddi bir potansiyele sahip olan Uzak Dogu’da etkin
bir bicimde calismalarini stirdtirmektedir.

MillT Reastrans’in yurt disi piyasalardan aldigi isler
genel olarak bes bolimde toplanmaktadir:

e Gelismekte olan piyasalardan alinan isler (Genel
Kabuller)

* Gelismis piyasalardan alinan isler (Ozel Kabuller)

e Singapur Subesi isleri

e FAIR/ECO/TRP isleri

e Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti’'nden (KKTC) alinan
isler

M 52 Yangin Bl 8 MUhendislik

Bl 22 Kaza [ 4Tarm

@ 13 Nakliyat B 1 Hayat
Yurt Disindan Alinan isler 2011 2012 2013 2014 2015
Prim (TL) 215.312.996  248.590.527 221.634.950 236.768.156  256.955.461
Toplam Primdeki Payi (%) 21,7 241 24,0 24,7 25,8




Yurt Disindan Kabul Edilen isler

Yurt Disindan Alinan islerin Sedanlarin Bulundugu Cografi Bélgeler itibariyla Dagihmi (%)

¢||

\./

“KKTC'den alinan isler Dogu Avrupa icerisinde gosterilmistir.

W 30 Bati Avrupa [ 7 Asya
B 28 Orta Dogu W 2 Afrika
@ 19 Uzak Dogu [ 1 Latin Amerika

M 13 Dodu Avrupa

Yurt Disindan Alinan islerin Uretim Kaynaklar itibariyla Dagilimi (%)

‘ W 29 Gelismis Piyasalardan Alinan isler (Ozel Kabuller)
B 29 Gelismekte Olan Piyasalardan Alinan isler (Genel Kabuller)
I 19 Singapur Subesi isleri
M 13 FAIR/ECO/TRP isleri
| ’ % 10 KKTC'den Alinan isler

Gelismis Piyasalar kaynaklanan prim gelirinde bir azalma s6z konusu
Uluslararasi faaliyetlerini gelistirme stratejisi olmustur. Bununla birlikte; sedan sirketlerin pazardaki
cercevesinde Milli Reastirans, 2007 yilindan itibaren onemli konumlari ve degdisen kosullara gore is
Gelismis Piyasalardan is kabulline ve az sayida Lloyd's yazim stratejilerini belirleme konusundaki becerileri
sendikasina "kot-par” esaslyla kapasite saglamaya sayesinde, prim kaybi asgari seviyede kalmistir. Diger
baslamistir. Bu portfdy, 2015 yili sonu itibariyla yurt taraftan, dustk diizeyde gerceklesen afet hasarlarinin
distislerden kaynaklanan prim tutarinin yaklasik olumlu etkisiyle Gelismis Piyasalar portfoyt 2015
olarak %29'unu olusturmaktadir. Uluslararasi yilinda da kérl sonuclanmistir. Stregelen rekabetgi
piyasalarda alicilar lehine olusan kosullarin yani piyasa kosullarina karsin, 2016 yenilemelerinde tim
sira, portfoyde yer alan sirketlerin piyasa geneline anlasmalar mevcut hisselerle yenilenmistir.

gore daha disiplinliis kabul politikalari izlemeleri
nedeniyle Millf Reastrans'in Gelismis Piyasalardan



Gelismekte olan piyasalarin ortak 6zellikleri

ve bu piyasalardaki gelismeler

Millf Reastrans tarafindan yurt disindan kabul edilen
isler binyesinde dnemli bir yer tutan gelismekte

olan piyasalarin ortak ozellikleri; hizli ekonomik
blyldme, alt yapi yatirimlarinda artis, sigorta yayginlik
ve yogunluk oranlarinin dislk olmasi, Hayat-disi
sigortalarin sirketlerin portféyinde dnemli bir yer
tutmasi ve asiri rekabet olarak siralanabilir.

Piyasalarin reastirans ayaginda da, sigorta sirketlerinin
dusUk konservasyon oranlarina sahip olmalari,
bolismeli reastirans yontemlerinin yaygin olarak
kullanilmasi ve reastrans kapasitesindeki sturekli artis
ilk bakista gdze carpan baglica ortak niteliklerdir.

Gelismekte olan cesitli piyasalara iliskin olarak 2015
yilinda tespit edilen baslica unsurlar ve gelismelere
asagida yer verilmistir.

Orta Dogu/Kuzey Afrika

2014 yilinda baslayarak 2015 yili stiresince de devam
eden petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar ve Suudi
Arabistan ile Birlesik Arap Emirlikleri gibi Orta Dogu
Bolgesi'nin blytk ekonomilerinin Yemen'deki savas
sebebiyle savunma butcelerini artirmalari, Bdlge'nin
ekonomik bliylme hizini olumsuz etkilemektedir.
Mevcut durumun, bazi Bolge Ulkelerinin alt yapi
yatirimlarini azaltmalarina sebebiyet verecedi ve orta
vadede sigorta sektorinl de olumsuz etkileyecegdi
beklenmektedir.

Bolge'de giderek artan sekilde zorunlu hale gelmeye
baslayan Saglik ve Oto branslari gelisim hizlari
itibariyla dikkat cekerken, tekaful sigortaciligi
beklenen gelismeyi gosterememis ve héalihazirda
onemli bir pazar hiviyeti kazanamamistir,

Bolge'de gbze carpan énemli bir gelisme, iran’a
uygulanan ve 2009 yilindan bu yana her gecen

yil daha da siki hale gelen yaptirimlarin 2016
yiliicerisinde yumusatilmasi ve kademeli olarak
kaldiriimasi beklentisidir. Yaptirimlarin tamamen
kaldiriimasiyla yabanci yatirimlara tekrar agilacak
olan iran'da sigorta sektoriintin de ciddi bir sekilde
hareketlenmesine kesin gézlyle bakilmaktadir.
Ayni zamanda Ulkenin reasUrans piyasasinin da
batili reastrorlere acilacak olmasinin, sektériin
gelismesi ve blyUmesi adina olumlu bir adim olacagi
dustndlmektedir.

Hasarlar agisindan 2015 yili, Orta Dogu Bolgesi'nde
genel olarak sakin ge¢mistir. Gecmis senelerde hasar
frekansi ylksek olan Suudi Arabistan piyasasi da
bahsedilen olumlu hasar seyrini géstermistir. Piyasa
kosullarindaki gevsekligin devam etmesi ve Bolge'deki
ylksek reastrans kapasitesinin etkileri fiyatlamalara
da yansimis, hasarli programlarda fiyatlar degismeme
egilimi gostermis, hasar almamis anlasmalarin
fiyatlarinda ise dusutsler meydana gelmistir.

Bdlge'deki sigorta diizenlemeleri genel anlamda
tatminkar olmamakla birlikte, son yillardaki

hasarlar ile dikkat ceken Suudi Arabistan’'da, sigorta
otoritesinin son 2 senedir Oto ve Saglik branslari

icin yapmakta oldugu is kabult, teknik karsiliklar,
aktueryal destekli fiyatlamanin yani sira mali yeterlilik
ile ilgili dizenlemeler de gdze carpmaktadir. Bu
dizenlemelerin, muhtelif branslarin sonuclari
Uzerinde olumlu etkiler yarattigr gordlmastar.
Yangin brans icin de 2016'dan itibaren uygulanmaya
baslanacak olan mevzuat degisikliklerinin, bu bransin
sonuclarini da dizeltmesi beklenmektedir.



Yurt Disindan Kabul Edilen isler

Kuzey Afrika Bolgesi‘nde son yillarda herhangi bir
dogal afet yasanmamasi, 2015 yilinda risk hasarlarini
kapsayan programlarda buyUk bir hasar meydana
gelmemesi ve hasar frekansinin distk olmasi
sebebiyle Bolge'ye sunulan reaslirans kapasitesinde
%10 ila %20 oraninda artis oldugu gorilmektedir.
Ayrica anlasma sartlarinin genelde ayni kaldigi veya
sedan sirketlerin lehine gelistigi de gdzlemlenmistir.
Buna bagli olarak, hasarsiz katastrofik anlagmalarda
fiyatlar %10a varan oranlarda dserken, risk
hasarlarini kapsayan programlarda hasarli
anlasmalarda dahi %5'e varan fiyat azalislar
kaydedilmis, hasarsiz programlarda %710'a kadar fiyat
dususleri goralmastar.

Cezayir piyasasinda halihazirda stirmekte olan %50
oranindaki zorunlu reaslrans devri, piyasaya girmeyi
veya var olan hisselerini artirmayi hedefleyen global
reasUrorler icin engel teskil etmektedir. Fas'a Bolge'de
finans merkezi niteligi kazandirmak amaciyla 2012
yilinda faaliyete gecen Kazablanka Finans Sehri'nde
(Casablanca Financial City) yeni sirketlerin kurulmasi
2015 yilinda da devam etmistir. Ayrica tUlkede

insaat riskleri icin sigorta yaptiriimasinin zorunlu
olmasi ile ilgili hazirlanan yasa tasarisinin kabul
edilmesi durumunda, MUhendislik bransinin hizli bir
blytme kaydetmesi beklenmektedir. Diger yandan,
Fas'ta yurUrluge giren yeni bir yasa geregi sigorta
sirketlerinin, reastirans panellerine uluslararasi kredi
notu “A-" ve Ustl olmayan reasurorleri kabul etmeleri
durumunda, ilgili reastrérin kredi notuna gore belirli
oranlarda karsilik ayirmalari gerekmektedir. Bu durum,
Ulkede aktif rol alan ve bu kritere uymayan reastrans
sirketlerini olumsuz yonde etkilemektedir.

Hint Yarimadasi

Hindistan sigorta piyasasl, distk sigorta yayginlik
orantile cazip konumunu strdirmekte olup, prim
hacmi bakimindan dinyanin en bayik 15. piyasasi
durumunda olan Hindistan'in 2020 yili itibariyla
onuncu siraya yukselmesi beklenmektedir. Muhtelif
mevzuat degisiklikleri, artan sigorta bilinci ve alt yapi
projelerine olan yatirimlarin artmasina paralel olarak
2015 yilinda prim Uretiminde yUkselis kaydedilmistir.
Hayat-disi sigorta bransinda, 2016 yilinda da benzer
durumun ortaya ¢lkacagi distintlmektedir.

Ulke Sigorta Denetleme ve Gelistirme Otoritesi (IRDA),
piyasanin karsi karsiya kaldigi teknik karhhk, sigorta
yayginlik orani ve en dnemlisi sermayeyi sektore
cekme gibi zorluklara karsi birtakim dizenlemeler
yapmaya baslamistir. S6z konusu uygulamalar
dogrultusunda, yabanci reastrans sirketleri artik
Ulkede sube agabilmektedirler. Yabanci reastrorlere
verilen bu izin, IRDA'nin reastrans Uzerinde daha
fazla yetkinlige sahip olmasi ve yabancilar tarafindan
toplanan primin tlkede yatirima déntsmesi yolunda
onemli bir adim olarak gorilmektedir.

Katastrofik olaylar Hindistan icin ciddi bir sorun
olmaya devam etmektedir. Sigorta sektort bu tip iklim
kaynakli afetleri gtin gectikce daha ciddi bir tehdit
olarak gérmeye baslamistir. 2014 yilinda tlkenin kuzey
dogusunda meydana gelen “Hudhud” Firtinasi ve
“Jammu ve Kasmir” selleri, tlke icin ciddi bir ekonomik
kayip ve sigortali hasar olusturmustur. 2015 yilinda

da Chennai Metropol Bolgesi'nde yasanan sellerden
kaynaklanan ekonomik kayip 3 milyar ABD dolarina
yaklasmis olup, sigortali hasarin ise 300 milyon ABD
dolarina ulagmasi beklenmektedir.

Bu baglamda, Hindistan'da faaliyet gésteren bircok
reaslrans sirketi Dogal Afet modelleri kullanmaya
baslamakla birlikte, sektériin bu modelleri gelistirmek
icin daha yogun bir caba sarf etmesi gerektigi
dustnulmektedir. Hindistan sigorta sektérintn karhhk
bakimindan gelisme gosterdigi son donemlerde bu
firsatin katastrofik olaylar icin ek bir rezerv olarak
kullanilmasi gerektigi sikca dile getirilmektedir.



Sektorun bir diger sorunu ise teknik sonuclara
dogrudan etkisi olan fiyatlama politikalaridir. Zayif
teknik sonuclar, yabanci reastrorlerin piyasada
yogunlukta olan bolismeli programlardan ¢ikmalarina
sebebiyet vermekte, IRDA'nIN almis oldugu
fiyatlamaya ydnelik dnlemlerin zaman icerisinde
olumlu etkilerini gosterecedi 6ngorilmektedir.

2015 yenilemelerinde, trete sartlarinda degisiklikler
beklenmesine ragmen, “Hudhud” Firtinasi ile
“Jammu ve Kasmir” sel hasarlari dolayisiyla hasar
fazlasi programlarin fiyatlarinda ve boltsmeli
tretelerin komisyonlarinda kayda deger bir degisiklik
yasanmamistir.

Bolgenin ikinci buylk ekonomisi olan Pakistan,

185 milyona yaklasan nifusu ve yaklasik 1,7 milyar
ABD dolari prim Uretimi ile Hindistan Yarimadasi'ndaki
blylme potansiyeline sahip bir diger piyasadir. 2012
yilinda, sigorta otoritesi olan SCEP’in (Securities

& Exchange Commission of Pakistan) tasarladigi
yeni dizenlemeye gore Ulkede geleneksel sigorta
sirketlerinin de tekaful Griinleri sunmaya baslamasi
beklenmekteydi. Fakat, tekaful sirketlerinin

hukuki itirazlari Gzerine bu durum uzunca bir

sUre belirsizligini korumus, 2015 yili itibariyla
geleneksel sigorta sirketlerinin de tekaful policeleri
duzenlemelerinin onU acilmistir. Bununla birlikte,
2015 yili Nisan ayinda Cin ve Pakistan huktmetleri,
46 milyar ABD dolari degerinde olan ve énimuzdeki
10 yil icerisinde bitirilmesi planlanan “Pakistan-
China Economic Corridor (PCEC)" anlasmasini
imzalamislardir. Bu anlasma ile birlikte duragan
Pakistan ekonomisinin enerji ve alt yapi projeleri ile
hareketlenmesi, dolayisiyla da sigorta piyasasinin
blyUmesi beklenmektedir.

Dogu Avrupa/Rusya

Gegmis senelerde oldugu gibi, Dogu Avrupa
Bolgesi'ne yonelik reaslirans kapasitesindeki arz fazlasi
2015 yilinda da devam etmis ve bu durum; sedan
sirketlere panellerinde daha esnek olabilme 6zgurlaga
tanirken, ayni zamanda fiyatlarin dismesine ve
sartlarin sedan sirketlerin lehine degismesine neden
olmustur. Ayrica grup reasurans sirketlerinin grup
sigorta sirketlerine sagladiklari kapasitenin artmaya
devam ettigi gozlenmistir.

2015 yilinda katastrofik anlasmalari etkileyen buytk
Olcekli hasarlar meydana gelmemistir. Bolge'de
artmakta olan rekabetin de etkisiyle, hasarsiz
anlasmalarin fiyatlarinda %10'a yaklasan oranlarda
dususler kaydedilmistir. Ote yandan, Bélge genelinde
munferit risk anlasmalarinda hasar frekansi
tutarlarinin arttigr gézlenmistir. Ayrica Risk bazindaki
Hasar Fazlasi anlasmalarda kapasitelerin ylkseldigi
gorulmastir. Buna bagl olarak, hasar isabet eden
muUnferit risk programlarinda fiyatlarin %10 ila %30
oranlarinda artisi s6z konusu olmustur. Hasarsiz

risk anlasmalarinin fiyatlarinda ise sedan sirketlerin
kapasite artisi talebine paralel olarak %10'a yaklasan
oranlarda ytkselis meydana gelmistir.

Bolge'nin cogunlugunu olusturan Avrupa Birligi'ne
Uye Ulkelerdeki sigorta piyasasi oyunculari, Solvency
[I'nin 01.01.2016 itibariyla yartrlage girmesi
sebebiyle, kriterlere uygun olmakicin yogun olarak
hazirlanmislardir. S6z konusu uygulamada, ozellikle
sermaye gereksinimini ilgilendiren standartlari
kavrama ve bunlara uyum streci, yiksek maliyetler
ve ilgili otoritelerden onay alma hususunda yasanan
tereddUtler sebebiyle, 2015 yili Bélge'deki birgok
sigorta ve reasurans sirketi icin zorlu gecmistir. Bu
dogrultuda sirketlerin olumsuz gelismelere karsi

ek kapasite satin almaya ya da yeni reastrans
¢ozUmleri aramaya 2015 yilinda da devam ettikleri
gozlemlenmistir.



Yurt Disindan Kabul Edilen isler

Ulkede faaliyet gésteren sigorta sirketi sayisinin
azalmasina ragmen halen 300'Un Gzerinde sektor
oyuncusunun bulundugu Rusya sigorta piyasasl,
yogun rekabet sebebiyle fiyatlamanin teknik agidan
dusUk oldugu, blyuk bir pazardir. Son yillarda ortaya
¢tkan Zagorskaya ve Achinks gibi buyuk hasarlara
ve hasar frekansinin artmasina ragmen, Yangin

ve Muhendislik branslarinda fiyatlarda kaydedilen
iyilesmenin yeterli dlizeyde olmadigi, reastirans
piyasasinda dusuk fiyat trendinin stirmekte oldugu
gorulmastdr.

Ulkede para biriminin ciddi oranda deger kaybetmesi
ve ABD ile Avrupa Birligi tarafindan uygulanan politik
yaptirimlar sonucunda yasanan ekonomik durgunluk
sebebiyle, 6zellikle Yangin ve MUhendislik branslar
prim gelirindeki azalma devam etmistir. Mevcut sartlar
altinda sigorta sirketlerinin dncelikli amaclarinin
halihazirdaki portfoylerini korumak ve teknik karhhk
yaratarak bunu strdidrmek oldugu gorilmektedir.
Yaptirimlarin daha kotlye giderek genislemesi riski
karsisinda bazi hiktimet yetkilileri kamuya ait yerel
bir reastrans sirketi kurulmasi ve mecburi reastirans
devrinin baslatiimasini hedeflemektedir. 2015 yilinda
bu dogrultuda karar alinmis olup, sistemin calisma
mekanizmasi hakkindaki tartismalar halihazirda
sirmektedir.

Uzak Dogu

2015 yilinda meydana gelen Tianjin Limani'ndaki
patlama, kiimullerin sadece dogal afetler icin degil,
insan kaynakli riskler icin de bir sorun oldugunu
sektore hatirlatmis olup, bahsedilen sorun ¢zellikle
blyUmenin asiri oldugu gelismekte olan piyasalarda
gecerlidir. Bolge'deki duistk sigortalanma oraninin
sundugu firsatlarin yeni oyunculari cezbedebilecegi
ve Bolge'ye tahsis edilen kapasiteyi artirabilecedi;
ancak bu firsatlarin tuzaklara donusebilecegdi
dustndlmektedir. Nitekim Tianjin Limani'nda risklerin
asirt blytmesi ve temerkUzu riski eger varsa, az sayida
kisi tarafindan 6ngorilebilmistir. S6z konusu olaya
iliskin bugline kadar tahmin edilen azami hasar tutari
2015 yili Eylal ayr itibariyla 3,3 milyar ABD dolaridir.

Bolge'de gevsek piyasa kosullari, dnceki yillara
kiyasla azalarak devam etmekte, kapasite fazlahgi ise
halen strmektedir. Global ekonomideki yavaslama
bazi tretelerin prim gelirlerinde etkisini gdstermeye
baslamis olup, s6z konusu olumsuz etkinin
onUumuzdeki yillarda daha fazla hissedilir olmasi
beklenmektedir.

Millf Reasurrans, bu zorlu kosullara uygun is ortaklari
aramaya ve mevcut olanaklar ile gtclu iliskilerini
strdUrmeye devam etmektedir. Diger taraftan,
derecelendirme notlarina iliskin yasal gelismelerin/
degisimlerin devam etmesi beklenmektedir. Bununla
birlikte, Sirketimiz is ortaklari ile uzun sureli calisma
anlayisini strdUrecektir.



Yangin Sigortalar

Yurt dist is kabulleri kapsaminda Uretilen Yangin bransi primi; gevsek piyasa kosullari
ve kapasite fazlaligina karsin mevcut portfoyin korunarak, ihtiyatli bir sekilde is
kabult yapilmasi ve kur hareketlerinin de olumlu etkisi sonucunda bir dnceki seneye
gore 6nemli bir degisiklik gostermeyerek 132,5 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Yangin bransi, yurt disi prim gelirleriicerisinde %52 oraniyla en buyuk paya sahiptir.

Bir dnceki sene, devreden teknik karsilik gelirleri ve deprem hasari 6demelerinin
dengeleme karsiligindan mahsup edilmesi neticesinde gelismis piyasalardan énemli
duzeyde teknik kar saglanmistir. Bununla birlikte, 2015 yil icerisinde her ne kadar
o6denen tazminatlarda azalis kaydedilmis olsa da, bahsedilen olumlu etkilerin bu
sene gerceklesmemesine bagli olarak yurt disi yangin portfoylnde teknik kar
azalarak 22,9 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sirket'in Yangin bransinda tretmis oldugu toplam primin %30,3'G yurt disi is
kabullerinden kaynaklanmaktadir.

Yangin Bransina lliskin Karlilik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 42 90
Masraf Orani 27 27
Birlesik Oran 69 117
Net

Hasar Prim Orani 42 93
Masraf Orani 30 30
Birlesik Oran 72 123
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 60,6 22,9

Nakliyat Sigortalari

Nakliyat bransinda Uretilen yurt disi primi, muhtelif anlasmalarin hesaplarindaki
donem kaymalari ve kur hareketlerinin olumlu etkisi neticesinde gecen seneye goére
%30,4 oraninda artis gostererek 33,9 milyon TL seviyesine ulasmistir.

Prim Uretimindeki olumlu gelismeye bagl olarak, kazanilmamis primler karsiliginda
meydana gelen artisin yani sira, muallak hasarlardaki yukselisin olumsuz etkileri
neticesinde 8,9 milyon TL teknik zarar olusmustur.

Sirket'in Nakliyat bransinda toplam Urettigi primin %43,9'u yurt disi is kabullerinden
kaynaklanmaktadir.

Nakliyat Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 61 125
Masraf Orani 31 27
Birlesik Oran 92 152
Net

Hasar Prim Orani 60 117
Masraf Orani 33 28
Birlesik Oran 93 145

Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 3,9 (8,9)

Prim Uretimi
(milyon TL)
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Yurt Disindan Kabul Edilen isler
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Miuhendislik Sigortalari

Mihendislik bransi prim tretiminde, bir 6nceki yila gore %24,4 oraninda artis
yasanmis ve prim tutari 2015 yil sonu itibariyla 21,4 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2015 yilinda gelismekte olan piyasalar portfoylnu etkileyen risk hasarlarinin dnemli
oranda artmasinin yani sira, reastrorlere verilen primler ve kazanilmamis primler
karsiliginin olumsuz etkileri neticesinde 7,8 milyon TL teknik zarar meydana gelmistir.

Sirket’in Mihendislik bransindaki toplam prim Gretimi icerisindeki yurt disi islerin
payl %11,3 dlzeyindedir.

Miihendislik Bransina iliskin K&rlilik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 61 104
Masraf Orani 35 33
Birlesik Oran 96 137
Net

Hasar Prim Orani 78 122
Masraf Orani 46 38
Birlesik Oran 124 160
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (1,0) (7,8)

Kara Araclar (Kasko) Sigortalar

Yurt disi kabuller kapsaminda Uretilen Kasko bransi primi, 2015 yilinda %31,1lik bir
artisla 15,6 milyon TL seviyesine ulasmistir. Kur hareketlerinin de etkili oldugu s6z
konusu artis, agirlikl olarak gelismis piyasalar portféytinden kaynaklanmistir.

Gelismekte olan piyasalar portfoyu ile ilgili komisyon gider kaleminin ve muallak
hasarlardaki artisin yani sira, gelismis piyasalar portféytundeki prim artisina bagh
olarak kazanilmamis primler karsiliginin yikselmesi neticesinde, ilgili bransta

3 milyon TL teknik zarar olusmustur.

Sirket'in yurt icindeki zararli branslarin reastirans anlagsmalarina katilim payini
zaman icerisinde asgari seviyeye indirme politikasina devam etmesi neticesinde,
Kasko bransindaki toplam prim tretimi icerisindeki yurt disi pay1 %99,2 seviyesine
yUkselmistir.

Kara Araclari (Kasko) Bransina iliskin Karhhk

Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 61 77
Masraf Orani 15 46
Birlesik Oran 76 123
Net

Hasar Prim Orani 60 75
Masraf Orani 15 49
Birlesik Oran 75 124

Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 2,6 (3,0)




Kara Araclari Sorumluluk Sigortalari

Primin tamaminin Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti'nden alinan islerden olustugu
bu bransta, bir dnceki yila gére prim Uretiminde kayda deger bir degisiklik
meydana gelmemis ve 2015 yili sonu itibariyla prim tretimi 10,3 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Bu bransta 3,4 milyon TL tutarinda teknik kar elde edilmistir. S6z konusu kar, buyuk
oranda gecen yil ilk defa kayitlara alinan ve teknik sonuclar Gizerinde olumsuz etki
yaratan devam eden riskler karsiliginin cari yila devrinden kaynaklanmaktadir.

Sirket'in s6zU edilen bransta tGretmis oldugu toplam primin %42,2'si yurt disi is
kabullerinden olusmaktadir.

Kara Araglari Sorumluluk Bransina iliskin Karlilik

Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 50 43
Masraf Orani 17 29
Birlesik Oran 67 72
Net

Hasar Prim Orani 50 43
Masraf Orani 17 29
Birlesik Oran 67 72
Teknik K&r/Zarar (milyon TL) (6.1) 3,4

Genel Sorumluluk Sigortalari

Genel Sorumluluk bransindaki yurt disi prim tGretimi; agirlikli olarak gelismis piyasalar
portféyinden kaynaklanmakta olup, kur hareketlerinin yarattigi olumlu etkiyle
%36,3 oraninda artis gdstermis ve 13,9 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Prim Uretimindeki artisin yani sira, serbest birakilan teknik karsiliklara bagh olarak
net hasar prim orani %85 seviyesine gerilemistir. Devreden devam eden riskler
karsihginin da olumlu etkisi neticesinde bu bransta 4,9 milyon TL teknik kar elde
edilmistir.

Sirket'in Genel Sorumluluk bransindaki toplam prim tretimi icerisindeki yurt disi
islerin payi %26,3 duzeyindedir.

Genel Sorumluluk Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 160 103
Masraf Orani 26 21
Birlesik Oran 186 124
Net

Hasar Prim Orani 169 85
Masraf Orani 30 24
Birlesik Oran 199 109

Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (12,9) 4,9
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(milyon TL)
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Yurt Disindan Kabul Edilen isler
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Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Haric) Sigortalari

Kaza sigortalari bransi prim tretiminde; gelismekte olan piyasalara iliskin
hesaplardaki dénem kaymalariile birlikte, kur hareketlerinin de olumlu yansimalari
neticesinde, bir dncekiyila gore %21 oraninda artig yasanmis ve prim tutari

17,3 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Artan 6denen ve muallak hasarlarin yaninda, kazanilmamis primler karsiliginin
olumsuz etkisine bagli olarak, bir dnceki sene 4,2 milyon TL olan teknik kar,
1,7 milyon TL seviyesine gerilemistir.

Sirket'in ilgili bransta Gretmis oldugu toplam primin %31,3'ltk kismi yurt disi is
kabullerinden kaynaklanmaktadir.

Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Haric)

Bransina iliskin Karhlik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 58 85
Masraf Orani 37 33
Birlesik Oran 95 118
Net

Hasar Prim Orani 55 85
Masraf Orani 37 34
Birlesik Oran 92 119
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 4,2 1,7

Tarim Sigortalan

Primin tamaminin gelismekte olan piyasalardan alinan islerden olustugu bu
bransta, hesaplardaki donem kaymalari ve kur hareketlerine bagl olarak, %83,1
oraninda artis yasanmis ve prim tutari 2015 yili sonu itibariyla 10,8 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Muallak hasar ve kazanilmamis primler karsiliklarinin artisina baglh olarak net hasar
prim orani yUkselen bransta 5,7 milyon TL teknik zarar meydana gelmistir.

Sirket'in ilgili bransta Gretmis oldugu toplam primin %10,1'lik kismi yurt disi is
kabullerinden kaynaklanmaktadir.

Tarim Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 69 175
Masraf Orani 41 34
Birlesik Oran 110 209
Net

Hasar Prim Orani 78 191
Masraf Orani 44 38
Birlesik Oran 122 229

Teknik Kar/zarar (milyon TL) (0,6) (5.7)




Hayat Sigortalan

Gelismekte olan piyasalardan is kabultnin yapildigi Hayat bransinda bir 6nceki
yil 5,9 milyon TL tutarinda olan prim Gretimi, yapilan is iptalleri neticesinde azalis

gostererek 1,7 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Prim Uretimindeki azalisin yaninda, ertelenen komisyon tutarindaki degisimin
olumsuz etkisiyle masraf oraninda meydana gelen artisa ragmen, devreden

kazanilmamis primler karsiliginin olumlu etkisi ile ilgili bransin gecen yil 0,4 milyon

TL seviyesinde gerceklesen kari, 2015 yilinda clzi bir artisla 0,5 milyon TL seviyesinde

olusmustur.

Sirket'in Hayat bransinda Urettigi toplam primin %8,3'G yurt disi is kabullerinden

kaynaklanmaktadir.

Hayat Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2014 2015
Brit

Hasar Prim Orani 57 14
Masraf Orani 14 77
Birlesik Oran 71 91
Net

Hasar Prim Orani 23 12
Masraf Orani 42 75
Birlesik Oran 65 87
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 0,4 0,5

Prim Uretimi
(milyon TL)
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Ic Denetim Uygulamalari

ic denetim, bir kurumun faaliyetlerini gelistirmek

ve onlara deger katmak amacini gliden bagimsiz

ve objektif bir glvence ve danismanlik faaliyetidir.

ic denetim, risk yénetimi, kontrol ve yénetisim
streclerinin etkinligini degerlendirme ve gelistirmeye
yonelik sistemli ve disiplinli bir yaklasim ile kurumun
amaclarina ulasmasina yardimci olmaktadir.

Bu cercevede, tim is ve islemlerin yarurlukteki ilgili
mevzuata, Sirket ic yonergelerine, yonetim stratejisi
ve politikalarina uygunlugunun strekli denetlenmesi,
hata, hile, usulstzliklerin 6nlenmesi ve tespiti,

ic kontrol ve risk ydnetimi sistemlerinin etkinligi

ve yeterliligi konusunda glvence saglanmasi, ic
denetim fonksiyonunun temel gérevleri arasinda
bulunmaktadir.

Buna bagli olarak, Sirket faaliyetlerini gelistirmek ve
bu faaliyetlere deger katmak amaciyla kaynaklarin
etkin ve verimli olarak kullanilmasina yonelik gorus ve
onerilerde bulunmak da gorevin dnemli bir parcasini
olusturmaktadir.

Milli Reastirans T.A.S. ic Denetim Mudurligu

1 Ocak 2005 itibariyla kurulmus ve 1 Nisan 2005
tarihinde faaliyete baslamistir. ic denetim faaliyetleri,
21 Haziran 2008 tarih ve 26913 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik
Sirketlerinin i¢ Sistemlerine iliskin Yonetmelik”
cercevesinde devam etmektedir.

Bagimsiz ve objektif bir degerlendirme yapilabilmesi
acisindan ic Denetim Mudurligi dogrudan Yénetim
Kurulu'na bagh olarak calismaktadir. Denetim
neticesinde ulasilan sonuclar i¢ Sistemlerden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi kanaliyla Yénetim Kurulu'na
raporlanmaktadir.

Buna ek olarak tiim ic Denetim Mudurligu
calisanlari, Uluslararasi ic Denetim Standartlarinda
yer alan etik kurallara (durtstluk, objektiflik, gizlilik,
yetkinlik) uygun hareket etmekte ve denetim
faaliyetlerini gergeklestirirken gerekli mesleki 6zeni
gostermektedirler.

Milli Reastirans T.A.S. i¢ Denetim Mudurluga,
faaliyetlerini risk odakl denetim anlayisiyla
gerceklestirmektedir. Bu anlayis, daha fazla risk
taslyan birim ve slreclere oncelik vererek i¢ denetimin
verimlilik ve etkinligini artirmayi hedeflemektedir. Her
sene Aralik ayinda, birimlerin son denetlenme tarihleri
ve risk dederlendirmeleri dikkate alinarak, bir sonraki
sene yapilacak denetim calismalari ile ilgili ic Denetim
Plani hazirlanmakta ve Yénetim Kurulu'nun onayina
sunulmaktadir.

2015 yilinda, 2014 yili sonunda Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanan ic Denetim Planina uygun
olarak, Sirket'in tim birimleri ve Singapur Subesi
g6zlem, bilgi/goris alma, inceleme, teyitler, yeniden
gerceklestirme/hesaplama ve veri analizi gibi denetim
teknikleri kullanilarak yerinde denetlenmistir. Yapilan
denetim calismalarinda Sirket'in mali bunyesini
olumsuz yonde etkileyebilecek herhangi bir bulguya
rastlanmamistir.

ic Denetim Mudurligu, yonetimin destegi ve
calisanlarin isbirligi ile Sirket faaliyetlerini gelistirme
ve onlara deger katma hedefi dogrultusunda hizmet
vermeye devam etmektedir.



ic Kontrol Uygulamalari

Sirket faaliyetlerinin etkinlik, verimlilik, uyumluluk ve
guvenilirlik prensipleri cercevesinde strdurilmesinde
ic kontrol sistemi blyUk 6nem tasimaktadir.

i¢ kontrol sisteminin amaci, Sirket varliklarinin
korunmasini, faaliyetlerin etkin ve verimli bir

sekilde mevzuata, Sirket ici politikalara, kurallara ve
sigortacilik teamullerine uygun olarak yurtttlmesini,
muhasebe ve finansal raporlama sisteminin
gUvenilirligini, batinltgunu ve bilgilerin zamaninda
elde edilebilirligini saglamaktir.

Bu baglamda ic kontrol faaliyetleri, Sirket'in
operasyonel faaliyetlerine yonelik islemlerini, iletisim
kanallarini, bilgi sistemlerini, finansal raporlama
sistemini ve uyum kontrollerini kapsayacak sekilde
tasarlanmistir. ic kontrol faaliyetleri, T.C. Bagbakanlik
Hazine Mistesarhdi tarafindan yayimlanan “Sigorta
ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin i¢ Sistemlerine
iliskin Yonetmelik” hiikiimlerine ve Sirket'in ilgili ic
mevzuatina uygun sekilde strddrtlmektedir.

ic kontrol faaliyetlerinin yerine getirilmesi amaciyla
kurulan “ic Kontrol ve Risk Yonetimi Madurlagu” ile
"Kontrol Merkezi”, Sirket personelinin bu faaliyetler
kapsaminda gorevlendirilmesi yoluyla da “Kontrol
Ortami1” yapilandiriimistir. Kontrol Grubu; kontrol
merkezinde 4, kontrol ortaminda 19 olmak lzere
toplam 23 kisiden olusmaktadir.

Kontrol Merkezi'nden Yurutiilen Calismalar

Sirket faaliyetlerine iliskin is akislari, gorev ve
sorumluluklar, yetki ve limitler yazil olarak
tanimlanmis ve tim personele duyurulmus olup,
dedisen kosullar ve riskler paralelinde gézden
gecirilerek gtincellenmektedir. Calisanlar gorev ve
sorumluluklarrile ilgili tam, dogru ve glincel bilgilere
sahiptir.

Kontrol faaliyetleri Sirket'in tim is ve islemlerini
kapsamaktadir. is stirecleri ve bilgi teknolojilerine
iliskin strecler ile bu strecler Uzerindeki riskler yazili
olarak tanimlanmis, tanimlanan bu risklere iliskin
kontroller tesis edilmistir. Kontrol faaliyetleri is
surecinin frekansina goére ve yillik ic Kontrol Plani'nda
yer verilen esaslara uygun olarak yurutilmektedir.
Kontroller sonucunda tespit edilen tim bulgular,
bulgulara iliskin degerlendirmeler ve bulgularin
giderilmesine yonelik olarak alinacak aksiyonlara
iliskin éneriler ic Kontrol ve Risk Yonetimi MadarlGgu
tarafindan ic Kontrol Raporlari araciliiyla Genel
Mudur'e aylik olarak raporlanmaktadir. Kontrol
faaliyetlerinin sonuclari Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan da duzenli olarak izlenmektedir.

Sistemler Uzerinde gorevler ayriligi ilkesine

uygun olarak kullanicilarin yetki tanimlamalari
yapilmistir. Kullanicilarin bu yetkiler cercevesinde
gerceklestirdikleri hareketlerin yani sira, kritik
islemlere iliskin hareketlerin iz kayitlari, iz kayit
sistemi Gzerinden gelen raporlar araciligiyla anlik

ve gunluk olarak kontrol edilmekte ve gorevler
ayriligi ilkesine uygunluk sistemli olarak gézden
gecirilmektedir. Bunun yaninda, kullanicilarin
faaliyetler dogrultusunda talep ettikleri yetkiler, ilgili
is birimi tarafindan onaylanmasini takiben, ic Kontrol
ve Risk Yonetimi Mudurlagua tarafindan da bahsedilen
ilkeye uygunluk acisindan degerlendirilerek
onaylanmaktadir.

Kullanicilarin is gereksinimlerine bagl olarak
sistemler Uzerinde yapilmasini talep ettikleri
gelistirmeler, degisiklikler ya da sistemlerde meydana
gelen sorunlara iliskin ¢6zim talepleri yardim

masasi Uzerinden izlenmekte ve finansal tablolari
etkileyebilecek ya da yasal risklere yol acabilecek
nitelikteki kritik sorunlarin dncelikli olarak ¢oztlmesi
saglanmaktadir.

Tum kontrol faaliyetleri cercevesinde herhangi bir
olumsuzlugun tespit edilmesi durumunda, gerekli
dizeltme islemlerinin yapilmasi ve ilgili hatanin tekrar
olusmasinin dnlenmesi amaciyla ivedilikle harekete
gecilmektedir.

Kontrol Ortami’'ndan Yurutilen Calismalar
Servislerde yurattlen ic kontrol faaliyetlerinde,

ilgili servisin ig akim semasindaki kontrol noktalari

ile Kontrol Merkezi tarafindan belirlenen risk ve
kontrol noktalari, Bilgi islem Merkezi'nde yiritilen ic
kontrol faaliyetlerinde ise CobiT (Control Objectives
for Information Related Technologies-Bilgi ve ilgili
Teknolojiler icin Kontrol Hedefleri) standartlari esas
alinmaktadir.

Bu baglamda, servislerde reastrans strecine iliskin
islemler, muhasebelestirme islemleri, 6demeler, yasal
yukumlultklerin yerine getirilmesine iliskin strecler,
alacak takibine yonelik islemler, hesap dénemlerine
ve finansal tablolarin hazirlanmasina iliskin islemler,
pazarlama, raporlama ve bilgi sistemlerine iligkin
surecler, ilgili streclerin uygulanma sikliklari esas
alinarak kontrol edilmektedir. Kontroller sonucunda
tespit edilen hususlar, Risk Uyari Raporlari aracihgiyla
Kontrol Merkezi'ne bildirilmektedir. Bu sekilde

gerek Onleyici ve tamamlayici tedbirlerin ivedilikle
alinarak uygulamaya konulmasi, gerek strec ve
faaliyetleri gelistirici nitelikteki uygun ve uygulanabilir
¢6zUmlerin hayata gecirilmesi saglanmaktadir.



Istirakler

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi, 01 Nisan 1925
tarihinde kurulmus, Glkemizin ilk ulusal sigorta
sirketidir. Prim Uretiminde sektor liderlerinden biri
olan Anadolu Sigorta, 2007 yilinda toplam prim
Uretiminde 1 milyar ABD dolari esigini gecen ilk
Turk sigorta sirketi olma basarisini gdstermistir.
Benimsedigi kalite yonetim sisteminin uluslararasi bir
duzeyde uygulandiginin kaniti olan ISO 9001:2000
belgesini 2010 yili Haziran ayinda yeni versiyon olan
ISO 9001:2008 ile yenilemistir. Anadolu Sigorta,
Hayat bransi disinda kalan tim sigorta branslarinda
faaliyet gostermektedir. Kredi Derecelendirme Notu,
Fitch Ratings tarafindan Uluslararasi Finansal Durum
bazinda BBB-, Ulusal Finansal Durum bazinda AA+,
gorinum olarak da stabil olarak belirlenmistir.

MillT Reastrans, 30 Eyltl 2010 tarihinde Anadolu
Anonim Turk Sigorta Sirketi'nin %35,53 oranindaki
hisselerini de satin alarak toplam %57,31 oran ile
Anadolu Sigorta'nin en buyuk hissedari olmustur.
Sirket'in geri kalan %42,69 hissesi halka acik
paylardan olusmaktadir.

30 Eylal 2010 tarihinden itibaren 31.12.2008 tarih ve
27097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta
ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin
Konsolide Finansal Tablolarinin Dizenlenmesine
iliskin Teblig” ve “TMS 27 Standardi” uyarinca
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi ile finansal
sonuglar tam konsolidasyon yontemine gore
konsolide edilmektedir.

www.anadolusigorta.com.tr

Miltas Turizm insaat Ticaret A.S.

Miltas Spor Tesisleri 1986 yilindan beri tenis ve
basketbol basta olmak tzere cesitli spor dallarinda
sigorta sektorinin hizmetindedir. Tesislerde 1986
yilindan bu yana her yil yaz basinda “Uluslararasi
Sigortacilar Tenis Turnuvasi” diizenlenmekte ve

bu sayede Turkiye sigorta piyasasi ile ilgili yabanci
reasUrdr ve brokerler, sigorta sirketleriyle farkli bir
atmosferde bir arada olma firsati bulmaktadirlar.
Ayrica, her yil farkl yas gruplari icin acilan tenis ve
basketbol spor okullarinin yani sira 6zel tenis dersleri
verilmektedir.

Sirketimiz Miltas Turizm insaat Ticaret A.S.'nin

%77 oraninda hissedaridir. Sirket'in bagli ortakhgi
konumundaki Miltas Turizm insaat Ticaret A.S.,
31.12.2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin
Duzenlenmesine iliskin Teblig"de éngérdlen istisna
cercevesinde; s6z konusu bagli ortakligin aktif
toplaminin, Sirket'in aktif toplaminin ytzde birinden
az olmasi nedeniyle konsolidasyon kapsami disinda
birakilmistir.

www.miltasturizm.com.tr



Genel Kurula iliskin Hususlar

2015 yilricerisinde Genel Kurul kararlarinin tamami yerine getirilmis ve gecmis dénemde belirlenen hedeflere
ulasiimistir.

Olagan Genel Kurul Glindemi

1.

2
3.
4

8.
9.

Acilis ve Toplanti Baskanliginin olusturulmasi,

. Yonetim Kurulunca Hazirlanan 2015 Yili Faaliyet Raporunun okunmasi ve mizakeresi,

Denetci Raporunun okunmasi,

. 2015 Yili Finansal Tablolarinin okunmasi, mizakeresi ve onaylanmasi,

Yilicerisinde bosalan Yénetim Kurulu Uyeligi icin Turk Ticaret Kanunu'nun 363. ve Esas Sozlesme’nin 12.
maddesi geredi yapilan secimin onaylanmasi,

Yénetim Kurulu Uyelerinin ibrasi,
2015 yili karinin dagitimi hakkinda karar alinmasi,
Yénetim Kurulu Uyelikleri icin secim yapilmasi,

Bagimsiz Denetim Kurulusunun belirlenmesi,

10.Yoénetim Kurulu Uyelerinin Gcretlerinin belirlenmesi,

11. Yonetim Kurulu Uyelerinin Turk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddelerinde yazili muameleleri

yapabilmelerine izin verilmesi.



Yonetim Kurulu Raporu

Sayin Pay Sahiplerimiz,

Sirketimizin 87'nci calisma dénemi olan 2015 yilinda
elde edilen sonuclari gésteren Bilanco, Gelir Tablosu,
Kar Dagrtim Tablosu, Ozsermaye Degisim Tablosu ve
Nakit Akis Tablosu, yururlikteki mevzuat hakdmlerine
ve Hazine Mustesarligi tarafindan dngérulen ilke ve
kurallara uygun bir sekilde hazirlanmis olup, Sayin
Kurulunuzun inceleme ve onayina saygi ile sunulmus
bulunmaktadir.

2015 yilinin, Yunanistan, Rusya ve Ukrayna ekonomik
krizleri, Brezilya ve Cin ekonomilerinde gorulen
olumsuz durum ve strekli buytyen Suriye krizi
dikkate alindiginda, kuresel ekonomi icin genel olarak
olumlu gectigini sdylemek mumkdain degildir. Kiresel
para politikalarinin ve blyimenin bir ttrld istikrar
kazanamamis olmasi nedeniyle, finans piyasalarindaki
belirsizlik ve oynaklik devam etmistir. Basta petrol
fiyatlari olmak Uzere, uluslararasi piyasalarda enerji,
metal ve gida gibi emtia fiyatlarinda gordlen disus
egilimi, 2015 yilinin son ceyreginde de strmustar.
Klresel piyasalarda yasanan bu durum, gelismekte
olan ulke ekonomilerini ve dolayisiyla Glkemiz
ekonomisini etkilemistir. Basta Yunanistan, italya,
GUney Kibris ve Portekiz olmak Uzere, Euro boélgesinin
8 Uye Ulkesi, 2008'de elde ettikleri reel ekonomik
buyuklige hentiz ulasamamis durumdadir. BRICS
Ulkelerinde ise; Hindistan disinda, Brezilya, Cin,

Rusya ve Guney Afrika’'nin ekonomik veya siyasi
nedenlerle blylme ve ihracatta ciddi ivme kaybettigi
gorulmustur. Kiresel finansal piyasalarda yasanan
belirsizligin bir sire daha stirmesi beklenmektedir.

Ozellikle, ABD dolarindaki yiikselis ve emtia
fiyatlarindaki dtsts nedeniyle, 2015 yili, Glkemiz icin
ihracatin azaldigi bir yil olmustur. Petrol fiyatinin
beklenmedik sekilde diismesi, enerji ithalatimiza
olumlu yansirken, ihracatimizin bayuk bir bolimunin
enerji ihrag eden tlkelere yapiliyor olmasi ihracat
rakamlarimiza olumsuz yansimis, ayrica turizm ve
bavul ticaretinden elde edilen gelirler azalmis ve
sonugta 2015 yili ihracat gelirlerimizde yaklasik %9
oraninda azalma oldugu gorilmustar. Dis etkiler
haricinde, yurt icinde yasanan siyasi belirsizlik,

yilicinde yapilan secimler, yeniden baslayan ve

artan teror saldirilari, tiketici, reel sektor ve genel
ekonomik glvenin dnemli derecede azalmasina
neden olmustur. Artan doviz kurunun da etkisiyle,
2015 yilinda GSYIiH rakaminin dolar bazinda ciddi

bir gerileme ile 720 milyar ABD dolari civarinda,

kisi basina disen gelirin de 9.000 ABD dolarinin bir
miktar Uzerinde olacagi tahmin edilmektedir. Ancak,
butln bu dis ve ig risklere ragmen, ilk ¢ ceyrek igin
aciklanmis olan verilere gére; Ulkemiz ekonomisinin,
piyasa beklentilerinin Gzerinde yaklasik %4 oraninda
blyltdugu, buna da en buyuk katkiy1 %11 orani
civarinda blyudyen Tarim sektorindn yaptigl, ayrica
bu blytumede GSYiH'nin yaklasik %60’ini olusturan
Hizmetler sektértiinin de, katkisinin bulundugu
gorulmektedir. Bu nedenle, yil sonu sonugclari
aciklandiginda da, 2015 yili blylme oraninin
beklentilerin Gzerinde olacagi tahmin edilmektedir.

Dunya genelinde, 2015 yilinda meydana gelen
afetlerle ilgili hasarlarin, sigorta sektoriine maliyetinin
2009 yilindan bu yana kaydedilen en disuk seviyede
oldugu gorulmektedir. Afetler nedeniyle meydana
gelen ekonomik zararin yaklasik 90 milyar ABD dolari
oldugu, sigortali hasar tutarinin ise, 30 milyar ABD
dolarinin biraz Gzerinde gerceklestigi anlasiimaktadir.
2015 yilinda dogal afet hasarlarinda dnceki yila
nazaran dusls kaydedilirken, insan kaynakli
hasarlarda, 6zellikle Cin‘de meydana gelen siddetli
patlamalar nedeniyle artis oldugu gortlmustar. Cin'in
Tianjin Limani'nda depolanmis bulunan yanici ve
patlayici maddelerde 12 Agustos 2015 tarihinde bir
kaza sonucu meydana geldigi distnulen cok siddetli
patlamalar bUylk can ve mal kaybina neden olmustur.
3,3 milyar ABD dolarina kadar ulasacagi tahmin edilen
bu hasar, Asya'da bugline kadar meydana gelen en
blyuk hasarlardan biri olarak kabul edilmektedir.

2015 yilinda meydana gelen dogal afetler arasinda
sigorta sektord agisindan en yiksek maliyetli hasarlar
sirastyla; 2 milyar ABD dolarinin Gzerinde toplam
sigortali hasara neden olan ABD ve Kanada'da
yasanan agir kig sartlari ile yaklasik 2 milyar ABD
dolari sigortali hasar maliyetiyle kis aylarinda
Avrupa’da meydana gelen firtinalar olmustur. Ayrica,



Pasifik Okyanusu kiyilarini etkileyen tropik siklon,
ABD'de meydana gelen asiri yagislar, Avustralya‘daki
dolu firtinalari, Asya'da meydana gelen tayfunlar,
Kuzey Amerika'daki firtinalar, Kaliforniya'da

asiri sicaklara bagh blyuk yanginlar, Kanada'da
yasanan kuraklik, GUney Fransa, Glney Carolina

ve Hindistan'da meydana gelen seller, ingiltere'yi
etkileyen firtina ve Avustralya’daki orman yanginlari,
asiri hava olaylarina bagli ortaya cikan diger dnemli
hasarlardir. 25 Nisan'da Nepal’de meydana gelen ve
9.000 kisinin 6limune, 500.000'den fazla insanin da
evsiz kalmasina neden olan 7,8 Mw buyukligundeki
deprem, yilin en yikici dogal afeti olmustur. Bu
depreme bagh olarak olusan ekonomik zararin

6 milyar ABD dolarini asabilecedi tahmin edilmekte
ise de, bolgede sigorta yayginliginin distk olmasi
nedeniyle sigortali hasarin sadece 160 milyon ABD
dolari civarinda kalmasi beklenmektedir.

Ulkemiz sigortacilik sektériine iliskin resmf veriler
heniz aciklanmamis olmakla birlikte, Turkiye

Sigorta Birligi'nin verilerine gore, Glkemiz toplam
prim Gretiminin 2015 yilinda onceki yila nazaran
yaklasik %20 oraninda arttidi, dolayisiyla yaklasik
%10 oraninda reel blytme ile 31 milyar Turk Lirasi
civarinda oldugu gorilmektedir. Bu durumun baslica
nedeni, prime esas teskil eden fiyatlarin da artmis
olmasiyla, 2015 yilinda %35 oraninin tzerinde
blylmus ve 7,5 milyar Turk Lirasi prim Gretimine
ulasmis olan, toplam prim icinde agirhgi en yiksek
brans olarak 6ne ¢ikan Kara Araclari Sorumluluk
(Trafik) sigortalarindaki artistir. Toplam prim icinde
onemli paya sahip olan diger branslardaki bdytime
oranlarinin ise; Genel Zararlarda %23, Genel
Sorumlulukta %20, Hastalik/Saglkta %17, Kazada
%15, Yangin/Dogal Afetlerde %14 ve Kara Araclarinda
(Kasko) da %9 civarinda oldugu anlasiimaktadir.

Sigorta piyasamizdan 1929 yilindan bu yana is
kabul etmekte olan Sirketimiz, benimsenen strateji
kapsaminda, 2006 yilindan itibaren yurt disindan
dais kabullne agirlik vermeye baslamis olup, bu
stratejinin bir parcasi olarak kurulmus olan Singapur
Subemiz 2008 yilinda faaliyete ge¢mistir. Boylelikle,
uluslararasi reastrans piyasalarinda daha etkin

olmaya baslamis olan Sirketimiz, Turkiye sigorta
piyasasinda blyuk bir cogunlugu yabanci sermayeli
olan sigorta sirketlerinin reastirans anlasmalarinin
onemli bir bolimine katilmakta olup, 14 sirketin
Bolismeli reastirans anlasmasina liderlik yapmaktadir.
Bu durum Sirketimizin, yerel piyasa konusundaki bilgi
birikimini, tecribesini, mali yapisinin saglamligini
gostermekte ve uluslararasi reastrans sirketleri
nezdinde sayginhgini ifade etmektedir.

Sirketimizin 2015 yili itibariyla toplam prim Gretimi
996,8 milyon TL olarak gerceklesmistir. Toplam
primin %74,2'sini olusturan 739,8 milyon TL'lik kismi
yurticinden, %25,8'ine karsilik gelen 257 milyon
TLlik kismiise yurt disindan kabul edilen islerden
elde edilmistir. Sirketimizin yurt ici ve yurt dis
islerdeki toplam prim Uretimi gecen yila gore
yaklasik %4,1 oraninda artmis bulunmaktadir.

2015 yilinda Bilancomuzda teknik isletmeden
ortaya ¢ikan 31,3 milyon TL olumsuz ve mali
isletmeden elde edilmis olan 161,5 milyon TL olumlu
sonuclar neticesinde, Sirketimiz, 2015 faaliyet

yilini 130,2 milyon TL donem kari ile kapatmis
bulunmaktadir. Sirketimizin 2015 yil sonu itibariyla
Odenmis Sermayesi 660 milyon TL olup, Aktif
blyiklugu 2.647,8 milyon TL'ye, Ozkaynaklari ise
1.183,9 milyon TL'ye yUkselmistir. Sirketimizin yerel
reasUrans piyasasindaki liderlik konumunun ve pazar
payinin, buglne kadar oldugu gibi dnimuzdeki
donemlerde de devam ettirilmesi, bunun yani sira,
yurt disi kabullerimizdeki istikrarli gelismenin de ayni
sekilde strdurtlmesi amaclanmaktadir.

Sirketimizin, faaliyette bulundugu 87 yilda kazanmis
oldugu sayginligini ve guvenilirligini strdtrmek, bu
ozelliklerinin yani sira glicli mali bunyesi ile tercih
edilen bir is ortagi olmak konusundaki cabalarina en
blyuk katkiyi saglayan degerli pay sahiplerimize ve
Ozverili bir calisma anlayisi icinde gorevlerini yerine
getirmis olan degerli calisanlarimiza tesekkurlerimizi
sunariz.

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU



Sirket Faaliyetlerine iliskin Bilgiler

Sirket'in iktisap ettigi kendi payina iliskin bilgiler
2015 yilricerisinde Sirket'in iktisap ettigi kendi pay!
bulunmamaktadir.

Faaliyet yili icinde yapilan 6zel denetime

ve kamu denetimine iliskin aciklamalar
Sirketimiz 2015 yiliicerisinde kamu denetimine tabi
tutulmamistir.

Sirketimiz ve Yénetim Organi Uyeleri aleyhine
acilan davalar ve olasi sonuclarina iligskin bilgiler
Sirketimiz Yénetim Organi Uyeleri aleyhine agilan
ve Sirketimizin mali durumunu ve faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikte davalar bulunmamaktadir.

Mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle
Sirket ve Yénetim Organi Uyeleri hakkinda uygulanan
idari ve adli yaptirim bulunmamaktadir.

Faaliyet yili icinde yapilan Olaganusti

Genel Kurul Toplantilar

2015 yiliicerisinde Olaganustl Genel Kurul Toplantisi
yapilmamistir.

Faaliyet yili icerisinde yapilan bagis,

yardim ve sosyal sorumluluk projeleri
kapsaminda yapilan harcamalar

Bu kapsamda Sirketimiz tarafindan 2015 yilinda
17.200 TL tutarinda bagis yapilmistir.

Hakim sirket ile hakim sirkete bagh

bir sirketle olan iliskiler

Sirketimiz ile hakim ortagimiz olan Tirkiye is Bankasi

A.S. veya ona bagl Grup Sirketleri arasinda;

e Alacak, borc veya mal varligr aktarimi islemi,

o Kefalet, garanti veya aval verilmesi gibi sorumluluk
yaratici hukuki islem,

e Kar aktarimi sonucunu dogurabilecek hukuki islem

bulunmamaktadir.

Hakim sirket ve ona bagli Grup Sirketleri ile

2015 faaliyet déneminde yapilan tim hukuki
islemler tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore,
piyasada gecerli olan emsal bedeller Gizerinden
gergeklestirilmis, gerekli karsi edimler saglanmis ve
Sirketimiz zarari olusmamistir.



Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Milli Reasiirans Sanat Galerisi

MillT Reastrans Sanat Galerisi'nin déykasa, 1994 yilinda,
MillT Reastirans’in Tesvikiye'de insa edilen binasinin

bir bolimUnl sanat ve kultur etkinlikleri icin ayirmasi,
bu alanda bir kitliphane, bir oditoryum ve bir galeri
duzenlemesi ile baslamistir.

Millf Reastrans Sanat Galerisi, gectigimiz yirmi yil
icinde sanat cevrelerinde yankilar uyandiran ve ilgiyle
izlenen bircok sergi diizenlemis, ayni zamanda cogu
sanat literatUrlne giren ve akademik referans olarak
kullanilan, cok sayida kitap ve yayin hazirlamistir. Bu
kitaplarda 6nemli yazar ve sanat elestirmenlerinin
degerlendirmeleri yer almaktadir.

Milli Reastrans Sanat Galerisi'nde dizenlenen
sergilerden bir kismi yurt disinda da (Almanya,
Slovenya, Bosna-Hersek, Gurcistan, Finlandiya vb.)
sergilenmistir. 2005 yilindan bu yana yurt ici ve yurt
disinda bircok Universite ve uluslararasi mizede
sergilenen "Dogu Karadeniz'de Kirsal Mimari”
sergisinin yani sira “Mylasa Labraunda/Milas
Comakdag” sergisi de yurt disindaki 6nemli mize ve
Universitelerden davet almis, cesitli Glke ve sehirlerde
sergilenmistir. 2015 yilinda “20 Yilin Otesine Tasinan
Bir Sanat Belledi; Milli Reaslirans Sanat Galerisi” sergisi
ile bir nevi kurumsal anlamda kendi retrospektifini
yapan galeri, bugln yillar icinde olusturdugu 6zgin
cizgisi ve kalitesinden 6diin vermeyen sanat kimligi ile
sanatcilarimiz ve sanatseverler icin 6zel bir konuma
sahip bir sanat mekani niteligine kavusmustur.

Sergi ve yayinlarla ilgili her tarla bilgiye www.
millireasuranssanatgalerisi.com adresinden ulasma
imkani bulunmaktadir.

Milli Reasiirans Oda Orkestrasi

Cogu solistlik kariyerlerini devam ettirmekte olan
sanatgilarin olusturdugu Milli Reastirans Oda
Orkestrasi 1996 yilinda kurulmustur. ilk konserini
10 Nisan 1996 tarihinde veren Millf Reastrans
Oda Orkestrasl, kurulusundan itibaren yurt ici ve
yurt disindan katilan taninmis sef ve solistlerle
bircok basarili konsere de imza atmistir. Kulttrel
hayatimizi zenginlestiren cok sesli evrensel mazigi
konser ve resitaller acilimiyla muzikseverlere sunan
Millt Reastirans Oda Orkestrasi, her yil EkKim-Mayis
aylari arasinda Milli Reasurans konser salonunda
dinleyicilerle bulusmaktadir.

Dizenli konser dizilerine ek olarak cesitli ulusal ve
uluslararasi festivallere de katilan topluluk, “Romantik
Dénem Yayl MUzigi"” ve "Sensoy Plays Tura” adli
CD'leri yaymlamistir.

MillT ReasUrrans, sanata olan destegini; 2006,

2008, 2010, 2012 ve 2014 yillarinda dizenlenen
Uluslararasi istanbul MUzik Festivalleri sponsorlugu ile
surdirmdastar.

Reastiror Dergisi

1991 yilindan itibaren Ug¢ ayda bir yayimlanmakta
olan Reasuror Dergisi, telif, ceviri, roportaj ve cesitli
branslarda istatistiki bilgiler gibi akademik nitelikli bir
icerige sahiptir. Reastror Dergisi, sektor calisanlarinin
ve sigortacilik egitimi alan cesitli dizeydeki
ogrencilerin calismalarinda yararlandigi bir bilimsel
kaynak niteligindedir.

Reaslror Dergisi'nin tum sayilarina www.millire.com
veya www.millire.com.tr adresinden ulasma imkani
bulunmaktadir.



Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Miltas Spor Tesisleri

Miltas Spor Tesisleri 1986 yilindan beri tenis ve
basketbol basta olmak tzere degisik spor dallarinda
sektdrtn hizmetindedir. Tesislerde 1986 yilindan bu
yana her yil yaz basinda “Uluslararasi Sigortacilar
Tenis Turnuvasi” dizenlenmekte ve bu sayede Turkiye
sigorta piyasasi ile ilgili yabanci reastror ve brokerler,
sigorta sirketleriyle farkl bir atmosferde bir arada
olma firsati bulmaktadirlar. Ayrica, her yil cesitli yas
gruplariicin acilan tenis ve basketbol spor okullarinin
yani sira 6zel tenis dersleri verilmektedir.

MillT Reasirans Kitiphanesi

Milli Reastirans Kitlphanesi, sigortacilik ve
sigortaciligrilgilendiren konularda kitap, streli
yayin ve diger materyallerin toplandidi ve cagdas
bilgi ve belge yonetimi anlayisi ile organize edilerek
kullanicilarin hizmetine sunuldugu 6zel bir ihtisas
kUtUphanesidir.

Kitap ve sureli yayinlar bakimindan sektértin en
zengin kittphanesi olan Milli Reastrans Kitiphanesi,
ayrica Ulkemizde kurulmus ve kurulmakta

olan Sigortacilik Meslek Ytksek Okullarinin
kUtuphanelerini de kitap ve sureli yayin géndererek
desteklemektedir.

Hafta ici her glin 09:00-12:00, 13:00-17:00 saatleri
arasinda kullanima acik olan Kuttphane'de bulunan
yayin kataloglarina www.kutuphane.millire.com
adresinden ulagsma imkani bulunmaktadir.

Tirk Sigorta Enstitlist Vakfi (TSEV)

Turkiye Sigorta Birligi ve Milli Reastirans T.A.S.
tarafindan 1970 yilinda kuruldugundan bu yana,
sigorta sektorine yonelik egitim ve danismanlk
hizmetlerini strdren Turk Sigorta Enstittst Vakfi
(TSEV), ayrica sigortali konumunda olan sirket,
kurum ve kuruluslara da sigortacilik teknigi, hukuku
ile yonetsel konularda egitim programlari da
dizenlemektedir.

Vakfin amaci, Glkemizdeki sigorta bilincinin artirilmasi
yolunda calismalar yapmak, sigortaciligi gelistirmek,
sigorta sektoru paydaslarina mesleki egitim vererek
isglcu niteligini artirmak, Sosyal Sigortalar dahil,
sigortacihgin batin dallarinda iktisadi, hukuki ve
teknik konu ve sorunlari belirlemek, incelemek ve
bilgilendirici yayinlar hazirlamaktir.

TSEV'in kurulusundan bu yana dizenlenen

ve sigortacilik alaninda en kapsamli egitim
programlarindan biri olma 6zelligine sahip “Temel
Sigortacilik EGitim Programi” buglne kadar 2.600'Un
Uizerinde mezun vermistir. Ayrica, ileri Diizey
Sigortacilik Egitim Programlari sektoran tek proje

ve uygulama odakli egitim programi olma ézelligine
sahiptir.

Vakfin diger egitim programlari kisa streli olup; Ust
duzey burokratlar ve/veya konusunda uzman sektor
profesyonelleri tarafindan verilmektedir. Egitim
icerikleri guintn ihtiyaclarina uygun ve giindemi
mesgul eden konu basliklari arasindan secilerek
sektorin begenisine sunulmaktadir.
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Baslica Finansal GOstergeler

Finansal Sonuclar (milyon TL) 2014° 2015 Degisim (%)
Toplam Aktifler 2.167,6 2.647,8 22,2
Ozkaynaklar 916,9 1.183,9 29,1
Teknik Gelirler 2.186,0 2.359,2 79
Teknik Kar/Zarar 2,5 (31.4) -
Mali Gelirler 58,3 194,4 233,4
Mali Kar/Zarar 27,9 161,6 479,6
Doénem Kari/Zarari 30,4 130,2 328,4
Oranlar (%) 2014° 2015
Likit Aktifler/Aktif Toplami 57 56
Briit Alinan Primler /Ozkaynaklar 104 84
Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 3 13
Ozkaynaklar /Aktif Toplami 42 45
Vergi Oncesi Kar/Ortalama Ozsermaye (Kar haric) 4 15
Vergi Oncesi K&r/Ortalama Aktif Toplami 1 5
Net Hasar Prim Orani 78 88

*2014 rakamlari yeniden dlizenlenmistir.

Prim Uretimi Dénem Kari Ozkaynaklar
(milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)

201 2012 2013 2014 2015 201 2012 20183 2014 2005 201 2012 2013 2014 2015

*2013 ve 2014 rakamlari yeniden diizenlenmistir.




Ozet Finansal Bilgiler

(TL) 2011 2012 2013° 2014" 2015
Aktif Kalemler

Nakit Degerler 582.286.838 677.226.863 603.582.774  742.193.459 991.998.486
Menkul Degerler 306.538.179 360.820.842 497.248.099 490.228.721 477.908.745
Bagh Ortakliklar 227.120.790 330.278.828 381.857.848 407.993.857 445.245.371
Sabit Degerler 46.841.614  45.615.896 195.869.451 215.502.409 426.968.376
idari ve Kanuni Takipteki Alacaklar 0 0 0 0 0
Toplam Aktifler 1.594.891.858 1.763.913.538 1.991.784.422 2.167.578.400 2.647.784.232

Pasif Kalemler

Teknik Karsiliklar

1.079.305.637

1.026.897.719

1.056.899.201

1.164.240.501

1.288.838.393

Ozkaynaklar™

447.269.521

658.397.986

846.566.588

916.933.700

1.183.898.933

Gelir ve Gider Kalemleri

Teknik Gelirler

1.937.552.261

2.266.964.100

2.109.803.536

2.185.963.569

2.359.174.044

Teknik Giderler

2.133.674.154

2.161.861.498 2.099.084.858

2.183.435.317

2.390.519.428

Teknik Kar/Zarar (196.121.892)  105.102.602 10.718.678 2.528.252 (31.345.384)
Mali Gelirler 86.126.846  44.254.248 195.734.639 58.307.722 194.375.685
Mali Giderler 28.925.708 43.718.498 33.909.941 20.897.332 24.961.583
Genel Giderler 5.816.234 7.289.532 5.343.785 9.512.740 7.825.311
Mali Kar/Zarar 51.384.904 (6.753.784)  156.480.913 27.897.650 161.588.791
Donem Kari/Zarari (144.736.989)  98.348.818  167.199.591 30.425.902 130.243.407

“2013 ve 2014 rakamlari yeniden dizenlenmistir.

" Doénem Kari-Zarari dahil edilmistir.



2015 Yih Mali Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Sirketimizin finansal yatirimlari 17.03.2011 tarih ve 27877 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta
ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Blinyelerine iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair
Yonetmelik” hukumleri cercevesinde hazirlanan ve Yonetim Kurulu tarafinda onaylanan “Varlik Yatirim
Politikalari” dogrultusunda yatirima yonlendirilmektedir.

Yatirim portféyumuzde getirisi ve likiditesi ylksek, riski ise minimum duzeyde olan finansal yatirim
araclari tercih edilmistir. Portfoyumazun bir kismi Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Mali
sonuglarimiza asagida ayrintili olarak yer verilmistir.

Yatirim Gelirleri

2015 yilinda mevduat faizlerinin ylikselmesine bagl olarak faiz gelirlerimiz ile devlet tahvili ve 6zel sektor tahvili
kupon gelirlerimizde artis yasanmis ve finansal yatirimlarimizin getirisi bir dnceki yila gére %24,25 oraninda
artarak 105.821.748 TL seviyesinde gerceklesmistir. Ayrica, portfoylimuzde bulunan bir istirakin satilmasinin
agirhkh etkisiyle finansal yatirimlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar kaleminde %53,01 oraninda artis
meydana gelmistir.

Déviz kurlarinda meydana gelen yukselisin etkisiyle kambiyo karlarinda bir énceki yila gére %169 oraninda bir
artis yasanmistir. Bagli ortakligimizdan elde edilen temettU gelirinin etkisiyle de bagli ortakliklar ve musterek
yonetime tabi tesebbuslerden gelirler kaleminde artis kaydedilmistir.

Sirketimiz 01 Eylul 2015 tarihinden itibaren gayrimenkullerini gercege uygun deger ydontemi ile 6l¢meye
baslamistir. Yatirnm amacl gayrimenkullerin yeni yontem ile dederlenmesi neticesinde, cari yila iliskin olarak
meydana gelen deger artisi yatirim amacli gayrimenkul deger artis kazanci hesabinda muhasebelestirilmis ve
bunun agirlikli etkisiyle arsa ile binalardan elde edilen gelirlerde artis meydana gelmistir.

Sirketimizin 2015 yili yatirim gelirleri %83,25 oraninda artarak 292.239.946 TL olarak sonuglanmistir.

(TL) 2014 2015 Degisim (%)
Yatirim Gelirleri 159.472.072 292.239.946 83,25
Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 85.167.377 105.821.748 24,25
Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 30.235.052 46.261.965 53,01
Finansal Yatirimlarin Degerlemesi (2.715.810) (1.047.109) (61,44)
Kambiyo Karlari 14.784.524 39.769.808 169,00
(Baae%plgrtakhklar ve Misterek Yonetime Tabi TesebbUslerden 347307 12.039179 3366
Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 31.417.437 89.172.855 183,83
TUrev Urlinlerden Elde Edilen Gelirler 236.185 66.500 (71,84)

Diger Yatirmlar - 155.000 +




Yatirim Giderleri

2015 yiliyatinm giderlerimizde bir énceki yila gére %10,74 oraninda dusls yasanmistir. Mali gelir ve gider
kalemlerinin bir bolimd, T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan Teblig hdkdmleri uyarinca
teknik gelir ve gider hesaplarina branslar bazinda aktariimis olup, uygulamaya iliskin kapsamli bilgiye Faaliyet
Raporunun “2015 Yilina Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar” béliiminde yer verilmistir.

2015 yilinda mali bolumden teknik boélime 100.911.677 TL tutarinda yatirim geliri, 50.358.095 TL tutarinda

genel gider aktariimistir.

(TL) 2014 2015 Degisim (%)
Yatirim Giderleri (135.838.712) (121.243.981) (10,74)
Yatirim Yonetim Giderleri-Faiz Dahil (277.185) (2.121.010) 665,20
Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (9.871.181) (1.410.932) (85,71)
Hayat-Disi Teknik BolimUne Aktarilan Yatirim Gelirleri (111.330.054) (100.911.677) (9,36)
Tarev Urtinler Sonucunda Olusan Zararlar (97.745) - -
Kambiyo Zararlari (6.885.399)  (6.826.180) (0,86)
Amortisman ve itfa Payi Giderleri (1.300.588) (1.543.485) 18,68
Diger Yatinim Giderleri (6.076.560)  (8.430.697) 38,74

Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar
Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar kalemi, Ertelenmis Vergi

YukUmlultga Gideri hesabinin etkisiyle 9.407.174 TL zarar ile sonuclanmistir.

(TL) 2014 2015 Degisim (%)
Egggrrﬁ?:g¥szlf;2ezg¥:rgIragandlgl Faaliyetlerden Gelir ve 4.264.290  (9.407.174) )
Karsiliklar Hesabi 4.352.561 (19.376) -
Reeskont Hesabi 340.606 (458.919) -
Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi 1.045.346 - -
Ertelenmis Vergi YUkUumlUlugu Gideri 0  (9.045.756) -
Diger Gelir ve Karlar 145.797 1.927.908 1.222
Diger Gider ve Zararlar (1.620.020) (1.811.031) 11,79

Sonug olarak, Sirketimiz aktif toplami bir dnceki yila gdre %22,15 oraninda artarak 2.647.784.232 TL olarak
gerceklesmistir. 31 Aralik 2014 itibariyla 30.425.902 TL tutarinda dénem net kari olan Sirketimiz, 2015 yilinda

130.243.407 TL tutarinda dénem net kari elde etmistir.



Kar Dagitim Politikasi ve Teklifimiz

Kar dagitim hususunda, Sirket'in menfaatleri ile pay sahiplerinin beklentileri arasindaki dengenin bozulmamasi
ve Sirket'in karlilik durumu gozetilir.

ilgili mevzuat ve Sirket Esas S6zlesmesi cercevesinde belirlenen kar dagitim esaslarina asagida yer verilmistir:

Sirket'te karin dagitilmasi Turk Ticaret Kanunu ve Sirket'in tabi oldugu diger mevzuat hiktmleri dikkate
alinarak Yonetim Kurulu énerisi dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara baglanir.

Bir hesap dénemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli gértlen tim karsilklar,
vergi ve benzeri yasal ve mali yuktmlultkler ile varsa ge¢mis yil zararlari distldUkten sonra, kalan tutar Sirket'in
net karini olusturur.

Bu suretle meydana gelmis olan net kar asagida yazili sekil ve sira ile ayrilir ve dagitilir,

a)  Yillik net kardan, 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni yedek
akce ayrilir.

b)  Kanunisinira ulasildiktan sonra da Turk Ticaret Kanunu’'nun 519. maddesi 2. fikrasinin a ve b bentleri
uyarinca ongorilen tutarlar genel kanuni yedek akceye eklenir.

c) Kalan net kar tutarinin %10'u oraninda pay sahiplerine birinci kar payi dagitihr.

d) Sirket kendi paylarini iktisap etmisse Turk Ticaret Kanunu'nun 520. maddesi uyarinca iktisap degerlerini
karsilayacak tutarda yedek akce ayirir.

e) Kalan miktardan gerekli géruldtgu takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul'un karari ile tespit
edilecek miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu ayrilabilir.

f)  Net kardan yukarida yazili kanuni yedek akge, birinci kar payi ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalan tutarin,
%3,5'i kurucu paylarina, 3 maasi asmayacak sekilde %3’tne kadar ¢alisanlara verilir.

9) Yukarida yaziliayrim ve dagitimlarin yapilmasindan sonra kalan tutar Gzerinden, ilgili mevzuat htktUmleri
sakli kalmak kaydiyla, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurulun karari ile pay sahiplerine ikinci kar payi
odenir.

h)  Turk Ticaret Kanunu'nun m.519/2(c) hikmu uyarinca kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin
%10’u genel kanuni yedek akgeye eklenir.

i) Kalan kisim Gzerinde Genel Kurul'un tespit edecegi sekil ve surette tasarrufta bulunulur.

Turk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 3. fikrasi huktmleri sakhdir.

Yasa hukmt ile ayrilmasi gereken yedek akceler ile Esas Sozlesme'de pay sahipleriicin belirlenen birinci kar payi
ayrilmadikga, baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve Yénetim Kurulu Gyeleriile kuruculara

ve calisanlara kardan pay dagitiimasina karar verilemez.

Nakit kar payi dagitimi, en gec kar dagitim kararinin alindi§ir Genel Kurul toplanti tarihini izleyen ikinci ayin
sonuna kadar yapilr. Kaydi pay seklindeki kar payr dagrtimi ise yasal izinleri takiben gerceklestirilir.



2015 Yil Kari'nin Dagitimi ile ilgili Onerilerimiz

2015 yili vergi 6ncesi karini teskil eden

130.243.407,00 TL'ndan

Vergilerin tahakkukundan sonra bakiye kalirsa, kalan miktar intiyari yedek
akcelere eklenmek Uzere vergi karsiligi olarak
ayrilmasindan sonra kalan ve 2015 yili bilanco safi karini teskil eden

0,00 T'nin
130.243.407,00 TL'ndan

KVK 5/1-e maddesi geregince istirak satis istisna tutari olan

23.723.323,00 TL

Gegmis yil zarari olan
dustlmesinden sonra kalan

12.694.585,00 TL'sinin
93.825.499,00 TL'ndan

Esas Sozlesme’'nin 27/a maddesi geredince %5'ini teskil eden kanuni
yedek akce olarak
ayrilmasindan sonra kalan

4.691.274,95 TL'nin
89.134.224,05 TL'ndan

Esas S6zlesme’'nin 27/c maddesi geregince safi karin
%710'unu teskil eden hissedarlara birinci kar payi olarak
ayrilmasindan sonra kalan

8.913.422,41 TL'nin
80.220.801,64 TL'ndan

Esas S6zlesme'nin 27/f maddesi geregince;
Kurucu paylarina

personele dagitilmak tzere

ayrilmasindan sonra kalan

2.807.728,06 TL
2.406.624,05TL
75.006.449,53 TL'ndan

Esas S6zlesme’'nin 27/g maddesi geregince
hissedarlara ikinci kar payi olarak toplam
ayrilmasindan sonra kalan

31.086.577,59 TL
43.919.871,94 TL'ndan

Ticaret Kanunu'nun 519/2(c) maddesi geregince kanuni yedek akce olarak
ayrilmasindan sonra kalan

1.221.435,21 TL
42.698.436,73 TL'nin

tamaminin ihtiyari yedek akgelere aktariimasini onayiniza sunuyoruz.

Bu teklifimiz YUksek Kurulunuzca kabul buyuruldugu takdirde, kar payi dagitimi 30.03.2016 tarihinde
yapilacaktir. 2015 yilinda elde edilen olumlu sonucta katkilari bulunan is ortaklarimiza ve calisanlarimiza

huzurlarinizda tesekkdr ederiz.

YONETIM KURULU



Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirilmesi



Risk Yonetimi Uygulamalari

Sigortacihgin risk odakl bir faaliyet olmasi sebebiyle sigorta ve reastrans sirketlerinde risk yonetimi sistem ve
slireclerinin tesis edilmesi ve risklerin sistematik olarak izlenmesi dncelikli faaliyetler arasindadir. Bu nedenle
Sirketimizde risk yonetimi teknikleri uzun yillardir uygulanmakta olup, bu tekniklerin gelistirilmesi, son yillarda
Ulkemizde ve dliinya finans piyasalarinda yasanan olumsuz gelismeler ve meydana gelen beklenmedik dogal
afetler nedeniyle daha da 6nem kazanmistir.

Risk yonetimi sisteminin amaci; Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan risklerin tanimlanmasi, bunlara iliskin
limitlerin belirlenmesi, etkin olarak élctlmesi, izlenmesi, kontrol edilmesi, gerekli tedbirlerin alinmasi ve ilgili
mercilere raporlamalarin yapilmasinin yani sira, Millf Reastirans T.A.S.'nin itibarinin korunmasi ve sigorta
sirketlerine karsi yiktumlultklerin zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirilmesinin saglanmasidir.

Sirket'in izleyecedgi risk yonetimi strateji ve politikalarinin hazirlanmasi ve Yonetim Kurulu'nun onayina sunulmasi
amaciyla kurulan Risk Komitesi'nin gérevi, ic Kontrol ve Risk Yénetimi Mudrligi’niin risk ydnetimine iliskin
faaliyetlerini, ilgili prosedirlere gore dederlendirmek ve Sirket genelinde risk yénetimi fonksiyonuna iliskin
uygulamalari izlemektir.

Sirket icinde ortak bir terminoloji tesis edilmesi amaci tasiyan ve maruz kalinabilecek risklerin siniflandirildig,
ornekler ile tanimlandigr “Risk Katalogu” degisen kosullar paralelinde glincellenmekte ve Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmaktadir.

Ayrica, Sirket'in maruz kaldigi/kalabilecedi risklerin 6lctim yodntemleri, risk toleransi, risk dlctimlerine iliskin gorev
ve sorumluluklar, risk limitleri, bu limitlerin saptanma usulleri, limit ihlali durumunda izlenecek eylem plani,
limitlere iliskin yetki ve sorumluluklar ve onay ve teyit gerektiren durumlar Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
ve degisen kosullar paralelinde glincellenen “Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari"nda detayli olarak
belirtilmistir.

Sirket'in icrai fonksiyonlarindan ayri olarak érgttlenmis olan ic Kontrol ve Risk Yénetimi MudirlGgu'nin risk
yonetimine iliskin gorev ve sorumluluklar;

Riskleri belirlemek, tanimlamak, 6lcmek, izlemek, kontrol etmek,

Risk yonetimi stratejilerini esas alarak risk yénetimi politikalarini belirlemek ve Risk Komitesi'nin onayina sunmak,
Risk yonetimi esas ve usulleriile politikalarini Sirket'e duyurmak,

Risk yonetimi politikalarinin uygulanmasini ve bunlara uyulmasini saglamak,

Risk yonetimi teknik ve yontemlerini gelistirmek, risklerin belirlenen limitler dahilinde kalmasini saglamak, varsa
limit agimlarint izlemek,

e Risk yonetimine iliskin raporlama ve bildirim islemlerini yiritmek,

¢ Uluslararasi piyasalarda 6ne cikan sermaye yeterliligi uygulamalari ile ilgili gelismeleri takip etmek ve bu
kapsamda calismalar yapmaktir.

Temel Riskler ve Olciim Yéntemleri

Sirket'in maruz kaldigi ve/veya kalabilecedi riskler; finansal ve finansal olmayan riskler olarak iki ana kategoride
izlenmekte olup, temel risklerin tanimlarina ve degerlendirme yontemlerine iliskin aciklamalara asagida yer
verilmistir.
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Finansal Riskler

Yazim Riski

Sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun bir
kismini ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca donustlrme strecinde, reastirans
tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risk tiriinU ifade etmektedir.

Yazim riskinin 6lctilmesinde, is kabullerinin belirlenen limit ve esaslar dahilinde yapilip yapiimadigy, Sirket'in
saklama payi tutarlari ile reastirans korumalarina iliskin limitlerin “Risk Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslari“nda
belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenmektedir.

Sirket'in kabul ettigi islerden dogan sorumluluklarinin korunmasi amaciyla retrosesyon anlasmalari diizenlenirken,
Sirket'in sermaye yapisi, piyasa kosullari, anlasmalarin diizenlenecegi branslarla ilgili kabul limitleri, risk profilleri,
hasar deneyimi, afet riski durumunda olusabilecek kiimuller ile bolgesel bazdaki olay limitleri ve eger varsa
modellenen hasar tutarlari dikkate alinmaktadir.

Kredi Riski

Sirket ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet stiren taraflar, sigorta sirketleri, reastror
sirketler ve diger borclu taraflar) yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yuktumlaltklerini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememelerinden dolayi Sirket'in zarar etme ihtimalini ifade etmektedir.

Kredi riski sayisal ve sayisal olmayan yontemlerle dlctlmektedir. Sirket'in cesitli faaliyet alanlari ve branslarda

kabul ettigi islerden kaynaklanan sorumluluklarini korumak amaciyla diizenlenen retrosesyon anlasmalarinda yer
alacak reasurorlerin seciminde kullanilan temel kriter derecelendirme notlaridir. Diger yandan, karsi taraflarin mali
durumlari ve 6deme performanslari da dikkate alinmaktadir.

Riskin belirli bir ya da birkag reastrére devredilmesine bagl olarak bir temerklz meydana gelip gelmedigi
degerlendirilirken, reastrorlere yapilan prim devirleri esas alinarak, Ttrkiye'de ruhsat almis olma, Mustesarlikga
mali ve teknik yeterlilik kriterlerine gore olusturulan listede ve topluluk icinde yer alma kriterleri g6z éniinde
bulundurulmaktadir. T.C. Basbakanlik Hazine MUstesarli§i tarafindan belirlenen limitleri asan prim devirleri
yogunlasma olarak degerlendirilmekte ve yine T.C. Basbakanlik Hazine MUstesarligi tarafindan belirlenen risk
katsayilariyla carpilarak sermaye yeterlilik hesabina dahil edilmektedir.

Ayrica, bilanco dénemleri itibariyla sipheli alacak bakiyeleri, Sirket yatirm portféytnun karsi taraflar bazinda
dagilimi ve portfoyde yer alan 6zel sektdr bonolarini ihrac eden kuruluslarin derecelendirme notlari Sirket Yatirim
Politikasi'nda yer verilen esaslar cercevesinde takip edilmektedir.

Aktif-Pasif Yonetimi Riski
Sirket aktiflerinin, yakumlalUklerin niteliklerini g6z dnidnde bulunduracak ve risk-getiri dengesini optimize edecek
sekilde yonetilmemesinden kaynaklanabilecek riski ifade etmektedir.

Sayisal ydntemlerle dlgtlen bu risk, Sirket'in yazim ve kredi riski disinda kalan diger tim finansal risklerini
icermekte olup, risk bilesenlerine asagida yer verilmistir:

a) Piyasa Riski

Sirket'in finansal pozisyonunda, piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz ve kur ile hisse senedi, emtia ve
opsiyon fiyatlarindaki degismelere bagl olarak ortaya cikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski
nedeniyle zarar etme ihtimalini ifade etmektedir.

Sirket'in maruz kaldigi piyasa riskinin tespitinde, belirli bir stire icin elinde tuttugu yatirim portféytnin degerinde,
risk faktorlerindeki dalgalanmalar nedeniyle belirli bir gliven seviyesinde meydana gelebilecek azami deger



kaybini 6lcen Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilmaktadir. RMD’nin hesaplanmasinda ise ge¢mis veriler
dikkate alinarak farkli senaryolarin olusturuldugu “Tarihi SimUtlasyon Yontemi” benimsenmistir. Hesaplamalarda
geriye donuk olarak 250 is giind, %99 glven seviyesi ve 1 gunlik elde tutma siresi esas alinmaktadir.

GUnlUk olarak hesaplanan RMD'ye ilave olarak asagida belirtilen testler uygulanmaktadir:

e Geriye DOnUk Testler
e Stres Testleri
¢ Senaryo Analizi

Bu testler, beklenmedik ve olaganUsti durumlarin yaratacagi deger kaybini hesaplamada RMD yontemini
destekleyici nitelikte olup, 6lctim sonuclarinin dogrulugunun test edilmesi ve farkli senaryolar yaratilarak Sirket
portféylnin temel risk faktorlerindeki degisimlere olan duyarliliginin izlenmesi amacini tasimaktadir.

Piyasa riskine iliskin limitler “Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari"nda, yatirim portféytine iliskin limitler
ve uygulama esaslari ise ilgili yilin “Tiirev Uriin Politikasi”, “Makro Varlik Yatirm Politikasi”, “Yatirim Politikas!”
ve "Alternatif Yatirim Plani"nda yer almaktadir. S6z konusu limitlerin asilip asiimadigi dizenli araliklarla
incelenmektedir.

b) Likidite Riski

Sirket'in nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde
ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecedi zarar ihtimalini
ifade etmektedir.

Bu risk sayisal ydontemlerle dlctlmekte olup, Sirket'in likidite acigi olup olmadigi bilancoda yer alan aktif ve pasif
kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica likit varliklarin yuktmltltkleri karsilama duzeyi likidite
orani kullanilarak takip edilmekte ve tesis edilen limit cercevesinde degerlendiriimektedir.

c) Sermaye Yatirimi Riski

Sirket'in sermaye yatirimlarinin degerinde veya temettu gelirlerinde, genel piyasa kosullari ve/veya sermaye
yatirimi yapilan sirketlerin yonetsel ya da mali blnyelerine iliskin sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskini ifade
etmektedir.

Alim satim amacli finansal varliklar hesabi ile satilmaya hazir finansal varliklar ve bagli ortakliklar hesaplarinda
izlenen hisse senetlerinin piyasa degerleri Borsa istanbul (BIST) verileri baz alinarak degerlendiriimektedir. BiST'te
islem gérmeyen sermaye piyasasi araclarina yapilacak sermaye yatirimlarina iliskin kararlar ise Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenmektedir.

d) Gayrimenkul Yatirimi Riski

Sirket'in gayrimenkul fiyatlarina duyarli varliklarinin, gayrimenkul fiyatlarinda meydana gelen degisikliklerden
ya da asiri dalgalanmalardan olumsuz yonde etkilenmesi veya gayrimenkullerin ekspertiz degerinin altinda alici
bulmasi riskini ifade etmektedir.

Bu risk, mevzuatin 6ngoérdiigu esaslar cercevesinde dizenlenecek olan ekspertiz raporlariile Sirket'in ihtiyaclari
ve yatirim politikalari dikkate alinarak izlenmektedir. Bunun yani sira, ekspertiz degerlerine belirli oranlarda asagi
yonlu stres uygulanarak gayrimenkul degerleri ile 6zkaynak degerinde meydana gelecek kayip tutarlari takip
edilmektedir.

Finansal Olmayan Riskler
Faaliyet Ortami Riski

Sirket'in faaliyet gosterdigi ortamlardaki dis faktorlerin (politik, ekonomik, demografik vb.) Sirket'in calisma
kabiliyetini olumsuz yonde etkilemesi riskini ifade etmektedir.
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Bu riskin dlctilmesinde sayisal olmayan yéntemler kullanilmaktadir. is kabull yapilan tlkeler incelenerek, politik

ve ekonomik kosullar nedeniyle is kabull yapilmasi uygun gérilmeyen piyasalardan is alinip alinmadigi kontrol
edilmekte ve gelismekte olan piyasalar portféytne iliskin toplam tahmini prim gelirinde payi ylksek olan tlkelerin
derecelendirme notlari incelenmektedir.

Strateji Riski

Sirket'in yonetimsel ve drgutsel yapisinin etkin olmamasi, stratejilerinin etkili bir sekilde gelistirilememesi, 6rgtit
icinde duyurulamamasi ve/veya uygulanmamasi, hatali is kararlari, alinan kararlarin geregdi gibi uygulanmamasi
veya sektordeki degisikliklere zamaninda uyum saglanamamasi gibi nedenlerle ortaya ¢ikan zarar durumunu
ifade etmektedir.

Bu riskin duzeyine iliskin 6lcimlerde, sayisal olmayan yontemler kullaniimaktadir. “Kendi Kendini Degerlendirme
Metodolojisi” esas alinmak suretiyle, “Anket” ve/veya “Mulakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki
ve olasilik duzeyleri "Yuksek”, “Makul” veya "Dustk" olarak tanimlanmaktadir.

Model Riski
Sirket'in risk 6lctim streclerinde kullandigi modellerin hatali tasarlanmasi ve/veya uygulanmasinda aksaklk
yasanmasi nedeniyle ortaya ¢ikacak kaybi ifade etmektedir.

Bu riskin duzeyine iliskin dlctimlerde, “Kendi Kendini Degderlendirme Metodolojisi” esas alinmak suretiyle, “Anket”
ve/veya "Miulakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik dtzeyleri “Yuksek”, “Makul” veya
“DUsUk"” olarak tanimlanmaktadir.

Operasyonel Risk

Sirket'in, faaliyetini sirdurebilmesi icin gerekli hayati fonksiyonlarini yerine getirirken, uygun olmayan ya da
islemeyen is stirecleri, insan hatalari, teknolojik ya da alt yapiyla ilgili aksamalar, yonetimdeki ya da streclerdeki
degisiklikler, hatalric/dis raporlama veya dis etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek potansiyel zararlar ile
olaganustl durumlar karsisinda faaliyetin kesintiye ugramasi sonucu distk maliyet ve yiksek verimliligi
saglayamamasini ifade etmektedir.

Bu riskin duzeyine iliskin dlctimlerde, sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullaniimaktadir. Sayisal
yontem olarak, Solvency Il kapsaminda gelistirilen “Katsayi Temeline Dayali Standart Yaklasim Yontemi”
uygulanmaktadir. Bu ydntemde brit teknik karsiliklar ile brit kazanilmis primler ait olduklari branslara iliskin
katsayilarla carpilarak operasyonel riskler icin gerekli sermaye hesaplanmaktadir.

Bu risk tirtndn sayisal olmayan yontemlerle dlcilmesinde ise, ylrUtulen faaliyetlere iliskin risklerin isi yapan
personelin katilimiyla ortaya konulmasini saglayan “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” kullaniimaktadir.
Yapilan degerlendirmeler neticesinde Sirket'in maruz kaldigi operasyonel riskin dizeyi “Yuksek”, “Makul” veya
“DUsUk"” olarak tanimlanmaktadir.

itibar Riski
Faaliyetlerindeki basarisizliklar ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun davraniimamasi neticesinde Sirket'e
duyulan giivenin azalmasi veya itibarinin zedelenmesi ile ortaya ¢ikabilecek kaybi ifade etmektedir.

Bu riskin 6lctlmesinde sayisal olmayan yontemler kullanilmaktadir. “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi”
esas alinmak suretiyle, “Anket” ve/veya "Mulakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik
dlzeyleri; "Yuksek”, “Makul” veya "Dustk” olarak tanimlanmaktadir.

Bilgi Teknolojileri Riski

Sirket faaliyetlerinde kullanilan donanimlarin, uygulamalarin ve iletisim kanallarinin bGtintna olusturan Bilgi
Teknolojileri (BT) strecleri, varliklari ve kaynaklarinda; strateji yonetimi, maliyet yonetimi, insan kaynagi yénetimi,
risk yonetimi, olay ve problem yénetimi, bilgi glivenligi, yedekleme sireci, tedarik stireci, tedarik¢i belirlenmesi



ve dederlendirilmesi, kullanici kimlik ve erisim yonetimi, kritik kaynaklarin yonetimi, veri glvenligi, butinlugu ve
erisilebilirligi, yazilim ve donanim edinimi ve degisikligi, test ve stirlim ydnetimi, hizmet kalitesi ve devamliligi, is
surekliligi, olaganustt durum ve konfiglrasyon yonetimi, cevresel ve fiziksel faktorlerin yonetimi gibi faaliyet ve
sUreclerde meydana gelen i¢ ve/veya dis kaynakli aksakliklara bagh olarak ortaya cikabilecek zarar durumudur.

Sirket'in bilgi teknolojilerine iliskin riskleri, uluslararasi bir cerceve olan Bilgi ve ilgili Teknolojiler icin Kontrol
Hedefleri'nin (COBIT) yani sira, diger uluslararasi kabul gérmus uygulamalar esas alinarak, Bilgi Teknolojileri Risk
Yonetimi Uygulama Usulleri’'nde yer verilen hususlar dogrultusunda 6lcultr ve degerlendirilir.

Diger taraftan, is Strekliligi ve Bilgi Teknolojileri Stirekliligine iliskin alt risklerin yénetilmesi ve izlenmesi amaciyla
tanimlanan Olaganustl Durum Yonetimi streci, ilgili mevzuat hikUmleri cercevesinde yUrttilmektedir.
OlaganUstt Durum Yonetimi kapsaminda her yil Sirket ici egitim dizenlenmekte ve test/tatbikat calismasi
yapilmaktadir. Bu baglamda is stirecleri ve bilgi sistemleri kapsaminda, 12.12.2015 tarihinde, Sirket'in izmir
Bayrakli'da bulunan sunuculari Gzerinden baglanti saglanarak OlaganUstt Durum Calisma Ofisi'nde tatbikat
galismasi gerceklestirilmistir. Veri okuma ve veri girisi yoluyla gerceklestirilen bu tatbikatta, kritik streclere iliskin
kaynaklara ve bu kaynaklarda muhafaza edilen verilere, kurtarma noktasi hedeflerine uygun sekilde erisilebildigi
goralmastdr.

Yukarida yer verilen risklerin 6lculmesi sonucunda elde edilen tim bulgular, bulgulara iliskin analizler ve
degerlendirmeler I¢ Kontrol ve Risk Yonetimi Mdurlugu tarafindan dlzenli araliklarla Sirket Genel Madurd, Risk
Komitesi ve Yonetim Kurulu'nun yani sira, Turkiye Is Bankasi A.S. Istirakler MUdUrlugi'ne raporlanmaktadir.

Maruz kalinan risklerin etki ve olasilik dlizeyinin ylksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin
eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir.

Sirket Sermaye Yeterliliginin Degerlendirilmesi

Sirket sermayesinin yeterliligi, T.C. Bagbakanlik Hazine MUstesarli§i tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile
Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik” hiiktimleri
esas alinarak 6lctlmekte ve cikan sonuglara iliskin dederlendirmeler “Risk Degerlendirme Raporu” ile Risk
Komitesi'ne, Yénetim Kurulu'na ve Turkiye is Bankasi A S. istirakler Midirligi‘ne raporlanmaktadir.

S6z konusu Yonetmelige gore kullanilan katsayi esasli yontem, Sirket'in her bir risk tUr( icin gerekli olan sermaye
miktarini tespit eden ve bu sekilde ihtiyac duyulan toplam sermayenin hesaplanmasina imkan taniyan bir
yontemdir.

Sirket’in Dahil Oldugu Risk Grubu ile Yaptigi islemlere iliskin Bilgiler

Turkiye Is Bankasi A.S. grubuna bagli olan Milli Reastirans T.A.S., dahil oldugu risk grubu kapsamindaki sirketlerle
iliskilerinde Uctinct taraflar icin gecerli olan kosul ve uygulama esaslari cercevesinde hareket etmektedir.

Grup sirketleri ile iliskiler genel olarak, reastirans, bankacilik, portfdy yonetimi, bilgi teknolojileri hizmetleri ile risk
yonetimi konularinda yogunlasmaktadir.

Risk yonetimi faaliyetleri, dahil olunan risk grubu icin belirlenen Konsolide Risk Politikalari'na uygun sekilde
yUrutalmekte olup, olasi riskler ve bu risklerin élctilmesi sonucu elde edilen bulgular dizenli olarak, grup icinde
olusturulmus raporlama sistemleriyle takip edilmektedir.

Sirket'in dahil oldugu risk grubu ile yaptigi islemlere ait detayl bilgiler Finansal Tablolara iliskin Dipnotlarda yer
almaktadir.
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Sirketler Toplulugunda Ana Sirketin Faaliyet Raporlari

Ana Sirket Milli Reastirans T.A.S., Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi'nin sermayesinin dogrudan
%57,31'ini, Anadolu Hayat ve Emeklilik A.S."nin sermayesinin ise dogrudan %1'ini, dolayh olarak da %20'sini
temsil eden miktarda paya sahiptir.

Topluluga dahil isletmelerin Ana Sirket Millf Reastirans T.A.S.'nin sermayesinde payi bulunmamaktadir.

Sirket'in Konsolide ve Konsolide Olmayan ic Denetim ve Risk Yénetimi Politikalari, Sirket'in bagl bulundugu
sirketler toplulugunun konuya iliskin konsolide politikalari cercevesinde hazirlanmakta ve Sirket'in tam
konsolidasyona tabi ortakliklarini kapsamaktadir. Sz konusu faaliyetlerde Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin
calismalari esas alinmaktadir.



Milli Reasuirans

2015 Yili Faaliyet Raporu 94
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Milli Reaslirans Tlirk Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

MillT Reastrrans Turk Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli konsolide olmayan bilancosu, ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; konsolide olmayan gelir tablosu, konsolide olmayan 6zsermaye degisim tablosu
ve konsolide olmayan nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayic
notlardan olusan ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi ylrurlikte bulunan muhasebe ve finansal
raporlamaya iliskin dizenlemeler ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari
hikdmleriniiceren; “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorts vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, sigortacilik mevzuati geregi yurtrlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin
dizenlemelere ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yaritalmustar. Bu
standartlar, etik hikdmlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlislik
icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yurattlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosedurlerinin uygulanmasiniicerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakl “onemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini
tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili ig
kontrolU degerlendirir, ancak bu dederlendirme, isletmenin ic kontroltndn etkinligine iliskin bir géris verme
amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bitln olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, isletme ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, Millf Reastirans Turk Anonim Sirketi'nin

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait konsolide olmayan finansal performansini ve konsolide olmayan nakit akislarini, Sigortacilik Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliiklere iliskin Rapor

1 TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlncu fikrasi uyarinca, Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde
defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun
olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincd fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative
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Milli Reastirans

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla

Konsolide Olmayan Bilanco
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

|- Cari Varliklar

Dipnot

Bagimsiz

Denetimden Gec¢mis

Cari Dénem

31 Aralik 2015

Bagimsiz

Denetimden Gec¢mis
(Yeniden diizenlenmis)
Onceki Dé6nem

31 Aralik 2014

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar

1- Kasa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

4- Verilen Gekler ve Odeme Emirleri

5- Banka Garantili ve U¢ Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklari
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirnnmlar
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amacli Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsiligi

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar
7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Dustklugu Karsihig

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi
D- iliskili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2-istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- iliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar

9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi

E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Karsiligi

F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar
1- Ertelenmis Uretim Giderleri

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklari

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler

G- Diger Cari Varliklar

1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

3- Ertelenmis Vergi Varliklari

4- s Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Tesellim Noksanlari

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsihgi

|- Cari Varliklar Toplami

14
14

11
11

42,12
42,12

42,12
42,12

12
42,12

4.2

1.775.447.498

991.998.486
34.971

991.963.515

477.908.745
477.908.745

181.305.786

117.776.513

63.529.273

12.133
(12.133)

605.367

210.429
394.938
63.177
(63.177)
111.793.456
100.548.550
10.785.341
459.565
11.835.658
41.277
11.292.292

2.042

500.047

1.530.076.098

742.193.459
16.329

742.177.130

490.228.721
484.276.534

5.952.187

177.242.782

116.110.547

61.132.235

406.631

272.965
133.666
63.177
(63.177)
110.754.503
92.115.629
18.383.498
255.376
9.250.002
26.281
8.759.639

2.042

462.040

© Yeniden duzenleme igin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



VARLIKLAR

Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Denetimden Ge¢mis (Yeniden diizenlenmis) ©
Cari Donem Onceki D6nem
11- Cari Olmayan Varlklar Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar - -
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi - -
3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgi - -
5- Sigorta ve Reastrans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihg . -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar 42,12 14.221.013 11.695.323
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar Karsiligi 42,12 (14.221.013) (11.695.323)
B- iliskili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar — -
2- stiraklerden Alacaklar — -
3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbislerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - .
8- iliskili Taraflardan Supheli Alacaklar - -
9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsilhgi - -
C- Diger Alacaklar - -
1- Finansal Kiralama Alacaklari - -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - .
3- Verilen Depozito ve Teminatlar - -
4- Diger Cesitli Alacaklar — -
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu - -
6- Stipheli Diger Alacaklar - —
7- Stipheli Diger Alacaklar Karsiligi - -
D- Finansal Varliklar 9 445.245.371
1- Bagh Menkul Kiymetler - -
2- stirakler -~ -
3-istirakler Sermaye Taahhditleri - .
4- Bagli Ortakliklar 9 445245371
5- Bagl Ortakliklar Sermaye Taahhtleri - -
6- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbusler - -
7- Misterek Yonetime Tabi Tesebbusler Sermaye Taahhtleri - -
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar - -
9- Diger Finansal Varliklar - -
10- Finansal Varliklar Deger Dusukltugu Karsihgr - -
E- Maddi Varliklar 6 419.380.392 214.716.021
1- Yatinm Amacl Gayrimenkuller 6,7 270.568.050 194.364.045
2- Yatinm Amagli Gayrimenkuller Deger DustiklGgu Karsihigi - —
3- Kullanim Amacgli Gayrimenkuller 6 147.116.950 31.962.582
4- Makine ve Techizatlar - -
5- Demirbas ve Tesisatlar 6 4955519 3.925.734
6- Motorlu Tagitlar 6 1.239.468 1.312.210
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) . -
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar - -
9- Birikmis Amortismanlar 6 (4.499.595) (16.848.550)
10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapiimakta Olan Yatirimlar Dahil) - -
F- Maddi Olmayan Varliklar 8 7.587.984 786.388
1- Haklar 8 4.448.929 2.666.031
2- Serefiye - -
3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler — _
4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
5- Diger Maddi Olmayan Varliklar - —
6- Birikmis itfalar (Amortismanlar) 8 (2.399.309) (1.879.643)
7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar 8 5.538.364 -
G- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 122.987 .
1- Ertelenmis Uretim Giderleri -~ -
2- Gelir Tahakkuklari - .
3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler 122.987 -
H- Diger Cari Olmayan Varliklar 21 - 14.006.036
1- Efektif Yabanci Para Hesaplari - -
2- Doviz Hesaplari - -
3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar - -
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar - .
5- Ertelenmis Vergi Varliklari 21 . 14.006.036
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar — —
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismanti - —
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi - -
11- Cari Olmayan Varliklar Toplami 872.336.734 637.502.302
Varliklar Toplami 2.647.784.232 2.167.578.400

) Yeniden dtzenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalardir.
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Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla

Konsolide Olmayan Bilanco
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER

Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Gec¢mis
Denetimden Ge¢mis (Yeniden diizenlenmis)
Cari Donem Onceki Dénem
IlI- Kisa Vadeli Yukumlultkler Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A- Finansal Borglar 20 86.678.332 -
1- Kredi Kuruluslarina Borclar - -
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma Maliyetleri - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - -
5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri -- --
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar - -
7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrac Farki - -
8- Diger Finansal Borglar (Yukumlultkler) 42,20 86.678.332 --
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 19 44.146.054 43.148.405
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar - -
2- Reaslrans Faaliyetlerinden Borglar 43.014.872 41.910.954
3- Sigorta ve Reasurans Sirketlerinden Alinan Depolar 1.131.182 1.237.451
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Borc Senetleri Reeskontu - -
C- iliskili Taraflara Borglar 19 66.378 81.488
1- Ortaklara Borglar 45 53.738 53.738
2-istiraklere Borclar -- --
3- Bagh Ortakliklara Borglar - -
4- MuUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borclar - -
5- Personele Borglar - -
6- Diger liskili Taraflara Borglar 45 12.640 27.750
D- Diger Borclar 19 2.229.087 439.815
1- Alinan Depozito ve Teminatlar - 42.417
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borclar - -
3- Diger Cesitli Borglar 19,4.2 2.229.087 397.398
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu - -
E- Sigortacilik Teknik Karsiliklar 17 1.265.406.202 1.141.736.356
1- Kazanilmamis Primler Karsiligr - Net 17 396.032.867 359.959.784
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net 17 27.889.285 41.148.829
3- Matematik Karsiliklar - Net 17 491.937 368.342
4- Muallak Tazminat Karsihigi - Net 17 840.992.113 740.259.401
5- ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net -- --
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net - -
F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimlilikler ile Karsiliklari 19 1.673.213 1.393.094
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 1.528.221 1.294.711
2- Odenecek Sosyal Guvenlik Kesintileri 144.992 98.383
3- Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger YukUmlultkler - -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukimliltkler - -
5- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumlultk Karsiliklari - -
6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yikimltltkleri - -
7- Diger Vergi ve Benzeri Yukumlultk Karsiliklari - -
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar - -
1- Kidem Tazminati Karsiligi - -
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklari Karsihgi - -
3- Maliyet Giderleri Karsihigi - -
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar 19 3.518.287 7.114.035
1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri 10,19 362.614 445.382
2- Gider Tahakkuklari 19 2.989.356 6.493.459

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 19

I- Diger Kisa Vadeli YukUmlalakler

1- Ertelenmis Vergi Yukumlugu

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yakumlulukler
11l - Kisa Vadeli YUkamlilikler Toplami

166.317

1.403.717.553

175.194

1.193.913.193

) Yeniden dlzenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



YUKUMLULUKLER

IV- Uzun Vadeli Yakamlilukler Dipnot

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis
Cari Donem
31 Arahk 2015

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis
(Yeniden diizenlenmis)
Onceki Dénem

31 Aralk 2014

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri

4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrac Farki

7- Diger Finansal Borclar (Yakumlaltkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasurans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu
C- ilikili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borclar

2- istiraklere Borclar

3- Bagli Ortakliklara Borclar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger iliskili Taraflara Borglar

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2-Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borclar

3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Borclar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklar 17
1- Kazanilmamis Primler Karsiligr - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

3- Matematik Karsiliklar - Net

4- Muallak Tazminat Karsiligi - Net

5- ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net

6- Diger Teknik Karsiliklar - Net 17
F- Diger Yukumlilikler ve Karsiliklar

1- Odenecek Diger Yukimllikler

2- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yakamlultkler
3- Diger Borg ve Gider Karsiliklari

G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 23
1- Kidem Tazminati Karsiligi 23
2- Sosyal Yardim Sandidi Varlik Aciklar Karsiligi 22,23
H- Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 19

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri
2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler 19
|- Diger Uzun Vadeli Yakamlulikler 21
1- Ertelenmis Vergi Yakumlalugu 21

2- Diger Cesitli Uzun Vadeli Yukamlaltkler
IV- Uzun Vadeli Yakumlultikler Toplami

35.008.709
6.649.770
28.358.939
43.333

43.333
1.683.513
1.683.513

60.167.746

34.135.279
5.804.554
28.330.725
92.083

56.731.507

) Yeniden dizenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalardir.



OZSERMAYE

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Denetimden Ge¢mis (Yeniden diizenlenmis) ®

) Cari Donem Onceki D6nem

V- Ozsermaye Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A- Odenmis Sermaye 660.000.000 660.000.000
1- (Nominal) Sermaye 2.13,15 660.000.000 660.000.000
2- Odenmemis Sermaye - -
3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari - -
5- Tescili Beklenen Sermaye - -
B- Sermaye Yedekleri 15 102.768.415 (11.907.682)
1- Hisse Senedi Ihrag Primleri - -
2- Hisse Senedi Iptal Karlari - -
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari - --
4- Yabanci Para Cevrim Farklari 15 (19.573.401) (11.907.682)
5- Diger Sermaye Yedekleri 15 122.341.816 --
C- Kar Yedekleri 139.649.789 117.604.060
1- Yasal Yedekler 15 49.622.694 49.622.694
2- StatU Yedekleri 15 - -
3- Olaganustu Yedekler 15 12.899 12.899
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11,15 90.674.929 68.254.045
6- Diger Kar Yedekleri 15 (660.733) (285.578)
D- Ge¢mis Yillar Karlar 163.931.907 144.560.677
1- Gecmis Yillar Karlari 163.931.907 144.560.677
E- Ge¢mis Yillar Zararlari (12.694.585) (23.749.257)
1- Gegmis Yillar Zararlari (12.694.585) (23.749.257)
F- Donem Net Kari 15 130.243.407 30.425.902
1- Donem Net Kari 106.520.084 30.425.902
2- Doénem Net Zarari - --
3- Dagrtima Konu Olmayan Dénem Kari 15 23.723.323 -
Ozsermaye Toplami 1.183.898.933 916.933.700
Yukamlaltkler Toplami 2.647.784.232 2.167.578.400

) Yeniden diizenleme icin Dipnot 2.1.6ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem

Bagimsiz

Denetimden Gecmis
(Yeniden diizenlenmis)
Onceki Dénem

I- TEKNiK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A- Hayat Disi Teknik Gelir 1.006.724.212 903.782.393
1- Kazanilmis Primler (Reastror Payr Dustlmis Olarak) 840.267.533 758.299.437
1.1- Yazilan Primler (Reastror Payi Distlmis Olarak) 17 862.688.148 804.260.503
1.1.1- BrUt Yazilan Primler 17 977.001.532 933.738.403
1.1.2- Reasurore Devredilen Primler 10,17 (114.313.384) (129.477.900)
1.1.3- SGK'ya Aktarilan Primler (-) -- -
1.2- Kazanilmamis Primler Karsilidinda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden

Kisim Dustlmus Olarak) 17,29 (35.680.159) (10.708.123)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 (37.430.378) (10.826.828)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasuror Payi 10,17 1.750.219 118.705
1.2.3-Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Payi (+/-) - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden

Kisim Dustlmus Olarak) 13.259.544 (35.252.943)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi 14.148.426 (36.420.090)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasuror Payi (888.882) 1.167.147
2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 100.911.676 111.330.054
3- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payi Dustlmus Olarak) 65.545.003 34.152.902
3.1- Brut Diger Teknik Gelirler 65.545.003 34.155.847
3.2- Bruit Diger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi - (2.945)
4- Tahakkuk Eden Ricu ve Sovtaj Gelirleri (+) - --
B- Hayat Disi Teknik Gider (1.040.786.258) (906.583.598)
1- Gergeklesen Tazminatlar (Reastrdr Payi Distlmis Olarak) (+/-) (740.930.585) (625.105.520)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reastirér Payi Dilstilmus Olarak) 17,29 (640.661.376) (564.497.059)
1.1.1- Brit Odenen Tazminatlar (-) 17 (657.489.735) (580.662.730)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Payi (+) 10,17 16.828.359 16.165.671
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reastror Payi ve Devreden

Kisim Dustlmas Olarak) (+/-) 17,29 (100.269.209) (60.608.461)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi (-) 17 (108.990.658) (64.032.241)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasuror Payi (+) 10,17 8.721.449 3.423.780
2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden

Kisim Dustlmus Olarak) - -
2.1- ikramiye ve Indirimler Karsiligi - -
2.2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasrér Payi - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden Kisim

Dustlmis Olarak) 29 (728.774) (792.223)
4- Faaliyet Giderleri 32 (298.871.321) (280.685.855)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastiror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus

Olarak) (+/-) (255.578) -
5.1- Matematik Karsiliklar (-) (255.578) -
5.2- Matematik Karsiliklarda Reasuror Payi (+) - -
6- Diger Teknik Giderler (-) -- -
6.1- Brut Diger Teknik Giderler (-) -- -
6.2- Brut Diger Teknik Giderlerde Reastror Payi (+) - -
C- Teknik B6liim Dengesi- Hayat Disi (A - B) (34.062.046) (2.801.205)
D- Hayat Teknik Gelir 19.541.877 21.023.279
1- Kazanilmis Primler (Reastror Payr Dstlmus Olarak) 17.904.430 19.456.394
1.1- Yazilan Primler (ReasUror payi Distlms Olarak) 17 18.297.354 18.845.399
1.1.1- Brat Yazilan Primler 17 19.755.699 24.082.962
1.1.2- Reasurore Devredilen Primler 10,17 (1.458.345) (5.237.563)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden

Kisim Dustlmus Olarak) 17,29 (392.924) 610.995
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 84.139 60.476
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasuror Payi 10,17 (477.063) 550.519
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastror Payi ve Devreden

Kisim Dusulmas Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reastror Payi - --
2- Hayat Bransi Yatirim Geliri 1.466.954 1.489.069
3- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Karlar - -
4- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payr Distlmus Olarak) 170.493 77.816
4.1- Brut Diger Teknik Gelirler (+/-) 59.603 77.816
4.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi (+/-) -

5- Tahakkuk Eden Ricu Gelirleri (+)

110.890

) Yeniden dizenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

2015 Yili Faaliyet Raporu 105

Milli Reasuirans



2015 Yili Faaliyet Raporu 106

Milli Reastirans

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

I- TEKNiK BOLUM Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Gec¢mis
Cari Donem

31 Aralik 2015

Bagimsiz
Denetimden Gecmis

(Yeniden dUzenIenmig) ™

Onceki Dénem
31 Aralik 2014

E- Hayat Teknik Gider
1- Gerceklesen Tazminatlar (ReasUror Payr Dustlmis Olarak) (+/-)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reaslirér Payi Distlmiis Olarak) 17,29
1.1.1- Brit Odenen Tazminatlar 17
1.1.2- Briit Odenen Tazminatlarda Reasiirér Payi (+) 10,17
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degdisim (Reastror Payi ve

Devreden Kisim Distlmus Olarak) 17,29
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi 17
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reastiror Payi (+) 10,17

2- ikramiye ve indirimler Karsiiginda Degisim (Reastirdr Payi ve
Devreden Kisim Distlmus Olarak)

2.1- ikramiye ve indirimler Karsiligi
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reastirér Payi
3- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastror Payi ve Devreden

Kisim DUstlms Olarak) 29
3.1- Matematik Karsiliklar 29
3.1.1- Aktleryal Matematik Karsilik 29

3.1.2- Kar Payi Karsiligr (Yatirm Riski Police Sahiplerine Ait Policeler
icin Ayrilan Kars.)

3.2- Matematik Karsiliginda Reastror Payi (+)

3.2.1- Aktleryal Matematik Karsiliklar Reastror Payi (+)

3.2.2-Kar Payi Karsiligi Reastrdr Payi (Yatirim Riski Police Sahiplerine
Ait Policeler Icin Ayrilan Kars.) (+)

4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reastror Payi ve Devreden
Kisim DUstlmus Olarak) (+/-) 29

5- Faaliyet Giderleri (-) 32
6- Yatirim Giderleri (-)

7- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Zararlar (-)

8- Teknik Olmayan Bolime Aktarilan Yatirim Gelirleri (-)
F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D - E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deder Azalis Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

I- Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik (G - H)

(16.825.215)
(6.575.473)
(6.111.970)
(6.492.393)

380.423

(463.503)
(828.662)
365.159

131.983
131.983
131.983

(199.272)
(10.182.453)

(15.693.822)
(7.744.956)
(6.801.752)

(10.861.957)

4.060.205

(943.204)
(1.109.506)
166.302

273.294
273.294
273.294

79.365
(8.301.525)

) Yeniden duzenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Gecmis
Denetimden Ge¢mis (Yeniden dizenlenmis)
) o Cari Donem Onceki D6nem
II- TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
C- Teknik Bolum Dengesi- Hayat Disi (A-B) (34.062.046) (2.801.205)
F- Teknik B6liim Dengesi- Hayat (D-E) 2.716.662 5.329.457
| - Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik Bolum Dengesi (C+F+l) (31.345.384) 2.528.252
K- Yatirnm Gelirleri 292.239.946 159.472.072
1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 105.821.748 85.167.377
2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 4.2 46.261.965 30.235.052
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi 4.2 (1.047.109) (2.715.810)
4- Kambiyo Karlari 4.2 39.769.808 14.784.524
5-istiraklerden Gelirler - -
6- Bagl Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden
Gelirler 4.2 12.039.179 347.307
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 7 89.172.855 31.417.437
8- Turev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 4.2 66.500 236.185
9- Diger Yatirimlar 155.000 -
10- Hayat Teknik Boliminden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -
L- Yatirnm Giderleri (121.243.981) (135.838.712)
1- Yatinim Yonetim Giderleri - Faiz Dahil 4.2 (2.121.010) (277.185)
2-Yatirimlar Deger Azalislari - -
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (1.410.932) (9.871.181)
4- Hayat Disi Teknik BélimUne Aktarilan Yatirim Gelirleri (100.911.677) (111.330.054)
5- Turev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 -- (97.745)
6- Kambiyo Zararlar 4.2 (6.826.180) (6.885.399)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (1.543.485) (1.300.588)
8- Diger Yatinm Giderleri (8.430.697) (6.076.560)
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve
Karlar ile Gider ve Zararlar (9.407.174) 4.264.290
1- Karsiliklar Hesabi 47 (19.376) 4.352.561
2- Reeskont Hesabi 47 (458.919) 340.606
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - -
4- Enflasyon Dizeltmesi Hesabi - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi 35 - 1.045.346
6- Ertelenmis Vergi Yukdmlulugu Gideri 35 (9.045.756) --
7- Diger Gelir ve Karlar 1.927.908 145.797
8- Diger Gider ve Zararlar (1.811.031) (1.620.020)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlari -- -
10- Onceki Yil Gider ve Zararlari -- --
N- Dénem Net Kari veya Zarari 130.243.407 30.425.902
1- Dénem Kari ve Zarari 130.243.407 30.425.902
2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yakumlultk Karsiliklari 35 - -
3- Donem Net Kar veya Zarari 130.243.407 30.425.902

4- Enflasyon Dizeltme Hesabi

) Yeniden dizenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Milli Reasuirans
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Bagimsiz Denetimden Geg¢mis (Yeniden Diizenlenmis)  Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2014

Dipnot

Sermaye

isletmenin
kendi hisse
senetleri

Varliklarda
deger artisi

Ozsermaye
enflasyon
dizeltmesi
farklan

I- Onceki D6nem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2013
1l- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler
111- Yeni Bakiye (1 Ocak 2014)
A - Sermaye Artinmi
1 - Nakit
2 - ic Kaynaklardan
B - isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri
C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar
D - Finansal Varliklarin Degerlemesi 15
E - Yabanci Para Cevrim Farklari
F - Diger Kazang ve Kayiplar
G - Enflasyon Duzeltme Farklari
H - Net Dénem Kari
I - Yedeklere ve Ge¢mis Yillar Karlarina Transferler 38
J - Dagitilan Temettl
IV- D6nem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2014 15

615.000.000

615.000.000
45.000.000

45.000.000

660.000.000

25.630.918

25.630.918

68.254.045

Bagimsiz Denetimden Gecmis Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2015

Dipnot

Sermaye

isletmenin
kendi hisse
senetleri

Varliklarda
deger artisi

Ozsermaye
enflasyon
diizeltmesi
farklan

I- Onceki Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2014
1I- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler
111- Yeni Bakiye (1 Ocak 2015)
A - Sermaye Artirnmi
1 - Nakit
2 - i¢ Kaynaklardan
B - isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri
C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar
D - Finansal Varliklarin Degerlemesi 15
E - Yabanci Para Cevrim Farklari
F - Diger Kazang ve Kayiplar
G - Enflasyon Duzeltme Farklari
H - Net Donem Kari
| - Yedeklere ve Gegmis Yillar Karlarina Transferler 38
J - Dagrtilan TemettU
IV- Donem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2015 15

660.000.000

660.000.000

660.000.000

68.254.045

68.254.045

90.674.929

) Yeniden duzenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Diger yedekler

Yabanci para ve dagrtilmamis Gegmis yillar
cevrim farklari  Yasal yedekler  Stati yedekleri karlar Net dénem kari karlari Toplam
(9.246.073) 49.622.694 39.500.000 5.247.629 22.638.914 (46.388.171) 702.005.911
- - - - 144.560.677 - 144.560.677
(9.246.073) 49.622.694 39.500.000 5.247.629 167.199.591 (46.388.171) 846.566.588
- - (39.500.000) (5.500.000) - - -
- - (39.500.000) (5.500.000) - - -
- - - (20.308) - - (20.308)
- - - - - - 42.623.127
(2.661.609) - - - - - (2.661.609)
-- - -- - 30.425.902 - 30.425.902
- - -- - (167.199.591) 167.199.591 --
(11.907.682) 49.622.694 - (272.679) 30.425.902 120.811.420 916.933.700

Diger yedekler

Yabanci para ve dagrtilmamis Gegmis yillar
cevrim farklari  Yasal yedekler  Statii yedekleri karlar  Net dénem kari karlari Toplam
(11.907.682) 49.622.694 - (272.679) 30.425.902 120.811.420 916.933.700
(11.907.682) 49.622.694 -- (272.679) 30.425.902 120.811.420 916.933.700
- - - 121.966.661 - - 121.966.661
- - - - - - 22.420.884
(7.665.719) - - - - - (7.665.719)
-- - -- - 130.243.407 - 130.243.407
-- - -- - (30.425.902) 30.425.902 -
(19.573.401) 49.622.694 - 121.693.982 130.243.407 151.237.322  1.183.898.933
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Milli Reastirans

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Olmayan Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gec¢mis Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - --
2. ReasUrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 1.088.213.091 1.033.473.414
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikis - -
5. Reasurans faaliyetleri nedeniyle nakit gikisi (1.101.409.824) (1.034.790.926)
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikis - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (13.196.733) (1.317.512)
8. Faiz 6demeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri - -
10. Diger nakit girisleri 5.956.258 4.639.218
11. Diger nakit cikislari (6.134.078) (5.776.167)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (13.374.553) (2.454.461)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI -- -
1. Maddi varliklarin satisi 155.000 238
2. Maddi varliklarin iktisabi 6,8 (7.997.656) (1.355.124)
3. Mali varlik iktisabi 11 (555.614.361) (739.648.087)
4. Malivarliklarin satisi 11 601.245.811 783.167.936
5. Alinan faizler 100.917.317 81.124.940
6. Alinan temettuler 14.692.935 2.347.202
7. Diger nakit girisleri 48.870.269 30.277.501
8. Diger nakit ¢ikislar (302.288.624) (10.348.530)
9. Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (100.019.309) 145.566.076
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI - -
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiralama borclari 6demeleri - -
4. Odenen temetttler - -
5. Diger nakit girisleri 86.678.332 -
6. Diger nakit cikislari - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 86.678.332 -
D. KUR FABKLARININ NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINE
OLAN ETKISI (451) (124)
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis/
(azalis) (26.715.981) 143.111.491
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 660.133.827 517.022.336
G. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 633.417.846 660.133.827

) Yeniden duzenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Kar Dagitim Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis  Denetimden Gegmis
Cari D6nem Onceki Dénem
Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

I. DONEM KARININ DAGITIMI ©)
1.1. DONEM KARI/(ZARARI) 106.520.084 11.054.672
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 35 - -
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 35 - -
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi -- -
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yuktumlltkler - -
A. NET DONEM KARI/(ZARARI) (1.1 - 1.2) 106.520.084 11.054.672
1.3. GECMIiS DONEMLER ZARARI (-) (12.694.585) (23.749.257)
1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE (4.691.275) --
1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI[(A- (1.3 + 1.4+ 1.5)] 89.134.224 (12.694.585)

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

.10. ORTAKLARA iKINCI TEMETTU (-)

.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

.10.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
.10.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

.10.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
.11, IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

.12. STATU YEDEKLERI (-)

.13. OLAGANUSTU YEDEKLER

.14. DIGER YEDEKLER

.15. OZEL FONLAR

Il. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2, IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kéra Istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortakhgi Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

I11. HiSSE BASINA KAR

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3, IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HiSSE BASINA TEMETTU

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

s s s s s s s s

—

131 Aralik 2015 dénem karinda, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesi uyarinca istirak ve gayrimenkul satis gelirlerinin %75'inden kaynaklanan
ve 6zsermaye altinda "Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari” hesap kaleminde izlenmek Gizere ayrilan 23.723.323 TL'lik tutar dikkate alinmamustir. 2014

yilinda dagrtilabilir net dénem kari bulunmadigindan kar dagitim tablosu hazirlanmamistir.

2015 yilina iliskin kar dagitim 6nerisi hentiz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2015 yili kar dagitim tablosu doldurulmamistir.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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1 Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

Millf Reastrans Turk Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya dolayl hakimiyeti s6z konusu
olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile Turkiye Is Bankasi AS (“Is Bankas!”) Grubu'dur.

26 Subat 1929 tarihinde kurulmus olan Sirket faaliyetlerine 19 Temmuz 1929 tarihinde baslamistir.

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu Ulke ve kayith blronun adresi (veya eger
kayith bironun oldugu yerden farklhysa, faaliyetin strdirildigi esas yer)

Sirket Turkiye'de 16 Temmuz 1929 tarihinde tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statustnde faaliyet
gostermektedir. Sirket Genel Mudurligi “Macka Caddesi No: 35, 34367 Sisli Istanbul” adresinde yer almaktadir.

1.3 isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket'in fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi reastirans ve retrosesyon isleri yapmaktir. 2007 yilinda yerel
mevzuata gore gerekli prosedurler ve izinler tamamlanarak Singapur'da bir sube acilmis olup, Singapur subesi is
kabul etmeye 2008 yilinda baslamistir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu (“Sigortacilik Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi (“Hazine
Mustesarligi”) tarafindan yayimlanan diger ydonetmelik ve dizenlemeler cercevesinde ytritmektedir.

Sirket'in amaci ve baslica ugrasi konulari Sirket Ana Sozlesmesi'nde belirtildigi sekliyle asagidaki gibidir:
e Tlrkiye ve yabanci Ulkelerde Hayat ve Hayat Disi Sigorta gruplari icindeki her tirlt dal ve branslara giren
sigortalarla ilgili boltsmeli-bolismesiz, finansal ve diger bilumum reastrans islemlerini yapmak.

e Her turlt sigorta dal ve branslarini kapsayan Pool ve Havuz faaliyetlerini yonetmek ve reastiransina istirak
etmek.

¢ Tasinmaz mal almak, satmak, insaatini yaptirmak ve kiralamak.

e Fonlarina devamli, gtivenli ve verimli gelir saglamak amaci ile her tUrlG ticari, sinai ve mali kuruluslarla, devlet,
devlet daire ve muesseseleri ve iktisadi devlet tesekkdillerine ait bor¢lanma senedi ve hisse senedi satin almak,
bu kuruluslarin sermayelerine katilmak ya da kuruluslarina énci olmak.

e Yukarida siralanan islemlerden baska, Yonetim Kurulu'nun 6énerisi ve Genel Kurul'un karart ile, yararli ve gerekli
gorulecek ve yasalarin yasaklamadigi faaliyetlerde bulunmak.

1.5 Kategorileri itibariyla donem icinde calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem i¢inde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ust dlizey yonetici 6 6
Yonetici 21 20
Memur 120 120
Sozlesmeli personel 7 7
Diger personel 46 48
Toplam 200 201

1.6 Ust yénetime saglanan licret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde, yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel midur, genel
koordinator, genel mudur yardimcilari gibi Gst diizey yoneticilere saglanan lcret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutari 5.042.324 TL'dir (31 Aralik 2014:4.495.282 TL).
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1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yénetim, arastirma gelistirme,
pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda
kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine Mustesarligi
tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plani Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal
Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina lliskin Genelge” cercevesinde belirlenmistir.

S6z konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine MUstesarhi§i tarafindan énerilen yontem veya Hazine
Mdstesarligi’'ndan onay alinmasi sarti ile kendi belirleyecekleri bir ydntem ile teknik bolim faaliyet giderlerini,
sigorta bolumlerine dagitabilirler. Bu cercevede Sirket, Hazine Mustesarligi'ndan 6 Mart 2008 ve 10222 sayili ile
alinan onay cercevesinde direkt maliyetlerini dogrudan, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleriile diger
faaliyet giderlerini ise sigorta sirketlerinden son Uc yila iliskin olarak temin edilen briit yazilan prim tutarlari esas
alinarak yapilmaktadir.

Hayat disi teknik karsiliklari karsilayan varliklarin yatirnma yonlendirilmesinden elde edilen tim gelirler, teknik
olmayan bolimden teknik boltime aktarilmakta, diger yatinnm gelirleri ise teknik olmayan bolim altinda
siniflandiriimaktadir. Teknik bolime aktarilan tutarlar alt branslara, her bir brans icin reastrdr payi distlmus
olarak hesaplanan net nakit akisi tutarlarinin toplam net nakit akisi tutarina bolinmesiyle bulunan oranlar
nispetinde dagrtilmaktadir. Net nakit akisl, net yazilan primlerden net 6denen hasarlarin distilmesiyle bulunan
tutardir.

Matematik karsiliklar karsiliginda yatirima yénlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler, teknik bolimde
birakilmakta, bu tutarlar haricindeki kisimlar ise teknik olmayan boélime aktarilmaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

ilisikteki finansal tablolar, sadece Sirket'in konsolide olmayan finansal bilgilerini icermekte olup,
2.2 - Konsolidasyon notunda daha detayli anlatildigi Gzere 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide finansal
tablolar ayrica hazirlanmistir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama déneminden
itibaren olan degisiklikler

Sirket'in Ticaret Unvant: Millf Reastirans Turk Anonim Sirketi
Sirket'in Genel Mdirligi'nin Adresi: Macka Cad. No:35 34367 Sisli/istanbul
Sirket'in elektronik site adresi: www.Millfre.com

Yukarida sunulan bilgilerde énceki raporlama doneminden itibaren herhangi bir degisiklik olmamistir.
1.10 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonra Sirket'in faaliyetleri, bu faaliyetlerin kayit ve belge dizeni ile Sirket politikalarinda
herhangi bir degisiklik olmamistir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
2.1 Hazirlik esaslari

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla
ilgili bilgiler

Sirket finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu'nun 18'inci maddesi ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun (“Bireysel Emeklilik Kanunu”) 11'inci maddelerine dayanilarak Hazine Mustesarhgi
tarafindan yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar Hakkinda
Yonetmelik” hUktUmleri geregince yururlikte bulunan dizenlemeler cercevesinde Turkiye Muhasebe Standartlar
("TMS"), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ve Hazine Mustesarlidi tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger ydnetmelik, agiklama ve genelgelere (timu “Raporlama
Standartlar”) uygun olarak hazirlamaktadir.

S6z konusu yonetmeligin 4'Gnct maddesinde; sigorta so6zlesmelerine, bagh ortaklik, birlikte kontrol edilen
ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya agiklanacak finansal tablolar
ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin Hazine Mustesarligi'nca
cikanlacak tebligler ile belirlenecegi belirtilmistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig”
ile finansal tablolarin dnceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolari ile karsilastiriimasini teminen,
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolarin sekil ve icerigi dizenlenmistir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasiimasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar
Hiperenflasyonist llkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 - Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama'ya uygun olarak, TL'nin genel satin alim gliciindeki degismeler
nedeniyle yapilan dizeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. TMS 29, yiksek enflasyonlu ekonomilerin
para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama dénemindeki dl¢tim biriminden gosterilmesini ve dnceki
donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini 5ngdérmektedir.

Hazine Mustesarligi'nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004

tarihli finansal tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yururlige giren “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”de (“Seri: XI No:

25 Sayili Teblig”) yer alan "Ytksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi” ile ilgili kisimdaki
hakamlere gore dizelterek 2005 yili acilis finansal tablolarini hazirlanmistir. Ayrica, Hazine Mustesarligi'nin ayni
yazisina istinaden 2005 yili basindan itibaren finansal tablolarin enflasyona gore dizeltiimesi uygulamasi sona
erdirilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarda yer alan parasal olmayan varlik ve yakamlaltkler
ile sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore dizeltilmesi, bu tarihten sonraki girislerin ise nominal degerlerinden tasinmasiyla gdsterilmistir.

Diger muhasebe politikalari

Sirket prim, komisyon ve tazminat tahakkuklarini, sigorta ve reastrans sirketlerince kendisine yapilan
bildirimleri esas alarak kayitlarina almakta olup, bu bildirimler s6z konusu sedan sirketlerin kendi hesaplarini
kapamalarina bagli olarak gecikmeli geldiginden; yazilan primler, tazminat ve komisyon tahakkuklarn 3 ay
gecikmeli olarak Sirket finansal tablolarinda muhasebelestirilmektedir. Dolayisiyla, s6z konusu gelir tablosu
kalemleri icin finansal tablolarda yer alan tutarlar 30 Eylul - 31 Aralik 2014 tarihi arasindaki tic aylik hesap
doénemiile 1 Ocak - 30 Eylil 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap dénemine ait tutarlarin toplamindan
olusmakta olup, bunlarla direkt baglantisi olan bilanco kalemleri de bu gecikmeden dolayi 31 Aralik 2015
tarihi itibanyla fiili durumu yansitmamaktadir. Bununla birlikte, Hazine Mustesarligi'nin 31 Agustos 2010
tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/42139 sayili Sirket'e hitaben hazirladi§i yazisinda, sedan sirketlerin hesap
Ozetlerini reaslrans sirketlerine géndermelerinde bir takim gecikmeler yasanmasinin mimkin oldugu ve
Hazine Mustesarligi'nca daha dnce yayimlanan dizenlemelerdeki reastrans sirketlerini konu alan hususlarin bu
durumun g6z 6ntinde bulundurularak belirlendigi belirtilmektedir.

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 - Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan
temeller ve kullanilan ézel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun muteakip bélimlerinde
her biri kendi basligi altinda agiklanmistir.
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2.1.3 Gegerli olan ve raporlama para birimi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.
2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan dl¢iim temeli

Finansal tablolar, gtvenilir 8lcimu mumkdn olmasi durumunda gercege uygun degerleriile dlctlen alim-
satim amacli finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, tirev finansal araclar ile gercege uygun
degeri Gzerinden gosterilen bagl ortakliklar haric yiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen
31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gére dizeltilmis tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmistir.

2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Yurtdisi reaslirans anlasmalarinda yangin ve deprem priminin brans bazinda muhasebelestirilmesi

Sirket yurtdisi reastirans anlagsmalarinda dnceki donemlerde, bazi yabanci Ulkelerin yerel mevzuati, reastrans
anlasmalarinin sartlari ve yabanci sirketlerin genelde toplam prim Uzerinden bildirimde bulunmalari

nedeniyle yangin ve deprem bransi arasinda prim ayrimi yapamamis ve belirtilen islerden elde edilen

primlerin tamamini yangin bransinda muhasebelestirmistir. Hazine Mustesarligi'nin 2 Agustos 2011 tarih

ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/38732 sayili Sirket'e hitaben hazirladigi yazisinda, yangin ve deprem primi ayrimi
yapilamayan bolismeli yurtdisi anlasmalarin primleri icin, bu ayrimin alinabildigi sirketlerin primleri Gzerinden
hesaplanan ortalama oranin uygulanmasina izin verilmistir. Yine Hazine Mustesarligi'nin 12 Agustos 2011

tarihli Sirket'e hitaben hazirladigi yazisinda, ilgili muhasebe politikasi degisikliginin ge¢mise ydnelik prim
ayriminin imkansiz olmasi nedeniyle, 1 Ocak 2011 tarihinden gecerli olmak tzere 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyla ileriye donik uygulanmasi uygun goértlmdastir. Buna istinaden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda Sirket, bolismeli yurtdisi anlasmalarinin yangin ve deprem primi ayrimini 1 Ocak 2015

- 31 Aralik 2015 tarihleri arasindaki yurtdisi bélismeli anlasmalardan hesapladigi agirlikli ortalama deprem
primi oranina gore gerceklestirmistir. BolUismesiz yurtdisi reastirans anlasmalarinda da 28 Temmuz 2010 tarih

ve 27655 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik”e uygun olarak bolusmeli yurtdisi reastirans anlasmalarindan elde edilen deprem prim orani
kullanilmistir. Belirtilen reastirans anlasmalarindan alinan komisyonlarin ve bu anlasmalardan kaynaklanan hasar
o6demelerinin yangin ve deprem bransi ayrimi da prim ayrimi ile paralel yapilmistir.

Hazine Mustesarligi'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket'e hitaben hazirladigi
yazisina istinaden 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yiliicin beklenen nihai hasar tutar
hesaplamasi degistirilmistir. Buna gore, son is yiliicin kazanilmis nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan
sozlesme sartlarina gore sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecedi dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina
gore belirlenmistir. Son yil icin tespit edilen nihai prim tutari esas alinarak kazanilmamis primler karsiligi ve
kazanilmis prim tutari hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmis prim miktariyla, son is yiindan énceki is yillarina
gore hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin carpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimis
ve bu tutardan son is yili icin hesaplamaya konu olan son is yilina ait ddenen hasar tutari ile muallak tazminat
karsihgr cikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmistir. Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan
bildirilen IBNR tutarlar dikkate alinmis ve mikerrer hesaplamayi dnlemek amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin
o6denen hasar, muallak tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan veri setinden
cikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina,
sedan sirketlerden bildirilen IBNR tutarlari ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasiimistir.
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Hazine Mustesarligi'nin 20 Eyltil 2010 tarih ve 2010/12 sayil “Aktueryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin
Genelgesi”"nin 16'nci maddesi uyarinca AZMM hesaplamalari ana brans Gzerinden yapilmalidir. Ancak Sirket,

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar ana bransinda AZMM karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar
olmak Uzere ayri ayri hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana bransinda yer alan Tarim alt bransi ile Mihendislik
alt branslarinin, meydana gelen hasarlarin ddenen hasara déntsmesi stireci itibariyla farkli 6zelliklere sahip
olmasindan dolayi, s6z konusu ana bransta hesaplanan IBNR'in sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuclarin
ortaya ¢ilkmasina sebep oldugu gerekcesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile Hazine MUstesarligi'na,
Genel Zararlar ana bransinda AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Gzere iki ayri alt brans seklinde
yapilabilmesi icin izin basvurusunda bulunmustur. Hazine Mustesarligi'nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134
saylli yazisi ile, Genel Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak tzere alt branslar
bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2015 itibariyla, ilgili yontem degisikligi sonucu bulunan tutarlar
kayitlara yansitilmistir.

Muhasebe tahminlerine iliskin aciklamalar 3 - Onemli muhasebe tahminleri ve hikiimleri notunda verilmistir.
Kullanim amaclh gayrimenkullerin muhasebelestirme sonrasi dlctimlerine iliskin politika degisiklikleri

“TMS 16 - Maddi Duran Varliklar” standardi uyarinca maddi duran varliklar, ilk kayitlara alinmalarini miteakip
‘maliyet modeli” veya gercege uygun degerlerinin glvenilir dlctimlerinin mimkun olmasi durumunda

‘'yveniden degerleme modeli'ile dlcllebilmektedir. Sirket daha dnce finansal tablolarinda maliyet modeline

gore olcmek suretiyle maliyet bedelleri Gzerinden gosterdigi kullanim amacli gayrimenkullerini muhasebe
politikalarinda degisiklik yaparak cari donemin Uglincl ceyredi itibariyla gercege uygun degerleri Gzerinden
olcmek suretiyle yeniden degerleme modeline gore gostermeye baslamistir. “TMS 8 - Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standardi, maddi duran varliklarin élciimdne iliskin muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilarak maliyet modelinden, yeniden degerleme modeline gecilmesi durumunda
Onceki donem finansal tablolarinin yeniden dizenlenmesine gerek kalmaksizin degerleme farklarinin yeniden
degerleme farklar olarak degisikligin yapildigr donem finansal tablolarinda gdsterilmesini gerektirmektedir.

Kullanim amacgl gayrimenkullerin ekspertiz raporlarina dayanilarak gercege uygun degeri 147.116.950 TL olarak
hesaplanmis, 128.780.860 TL tutarindaki yeniden degerleme farklari, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
ilisikteki finansal tablolarda vergi etkisi net gosterilmek suretiyle 122.341.816 TL olarak ‘Diger sermaye yedekleri’
hesabinda 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir.

Yatirnm amacli gayrimenkullerin muhasebelestirme sonrasi 6l¢ciimlerine iliskin politika degisiklikleri

“TMS 40 - Yatinm Amacli Gayrimenkuller” standardi uyarinca isletmelerin, yatirnm amacli gayrimenkullerinin ilk
kayitlara alinmalarini miteakip olciimlerinde ‘gercede uygun deger yontemi’ veya ‘'maliyet bedeli yontemi'nden
birisini kullanmak konusunda secim haklari bulunmaktadir. Raporlama standartlari, isletmelerin finansal tablo
okuyucularinin daha mantikli bir degerlendirme yapabilmelerine olanak verecegine inanilmasi durumunda daha
once belirledikleri yontemi degistirmesine izin vermektedir.

TMS 8 standardi bu tirden bir degisikligi istege bagl bir degisiklik olarak tanimlamakta ve etkilerinin
hesaplanmasi suretiyle ge¢mis dénem finansal tablolarinin yeniden dizenlenmesini gerektirmektedir. Sirket
cari dénemin Gclincl ceyredi itibariyla, daha 6nce maliyet bedeli yontemine gore 6lctigi yatirim amacl
gayrimenkullerini gercede uygun deger ydntemine gore 6lcmeye baslamis ve muhasebe politikalarinda yapilan
degisikligin etkisi onceki donem finansal tablolarindan dizeltilmek suretiyle gosterilmistir.

Yatirim amacgli gayrimenkullerin ekspertiz raporlarina dayanilarak gercege uygun degeri 270.568.050 TL olarak
hesaplanmis, 248.763.907 TL tutarindaki yeniden degerleme farklari, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
ilisikteki finansal tablolarda vergi etkisi net gosterilmek suretiyle 163.931.907 TL olarak ‘Ge¢mis Yil Karlari’
hesabinda 6zkaynaklar icerisinde, 72.393.805 TL olarak “Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler” hesabinda
gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
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Yatirim amacli gayrimenkullerin miteakip olcimlerine iliskin muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolar Gzerindeki etkileri asagidaki

tablolarda gosterilmistir:

31 Aralik 2014

Daha 6nceden

Yeniden

raporlanan duzenlenmis
Yatirim amacli gayrimenkuller 41.342.839 194.364.045
Birikmis amortismanlar (36.387.246) (16.848.550)
Ertelenmis vergi varliklari 22.634.031 14.006.036
Gecmis yil karlari (23.749.257) 120.811.420
Donem net kari 11.054.672 30.425.902
Amortisman ve itfa payi giderleri (2.127.443) (1.300.588)
Arazi, arsa ile binalardan elde edilen gelirler 11.853.524 31.417.437
Ertelenmis vergi varligi hesabi (kar/zarar hesabr) 2.064.884 1.045.346

31 Aralik 2013

Daha 6nceden

Yeniden

raporlanan dizenlenmis
Yatirim amacli gayrimenkuller 41.342.839 174.800.132
Birikmis amortismanlar (34.560.842) (15.849.001)
Ertelenmis vergi varliklari 24.710.359 17.101.902
Dénem net kari 22638914 167.199.591

2.2 Konsolidasyon

Hazine MUstesarligi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve
Reastrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Dizenlenmesine iliskin Teblig”
("Konsolidasyon Tebligi”) ile sigorta, reastirans ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren
konsolide olmayan finansal tablolara ilave olarak konsolide finansal tablo yayimlamasini istemektedir.

Bu cercevede, Sirket'in bagl ortakhigi konumundaki Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi'nin (“Anadolu Sigorta”)
finansal tablolari tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmek suretiyle ayrica konsolide finansal

tablolar hazirlanmaktadir.

Sirket'in bagli ortakhgr konumundaki Miltas Turizm A.S. Konsolidasyon Tebligi'nde 6ngoérulen istisna
cercevesinde; s6z konusu bagl ortakligin aktif toplaminin Sirket'in aktif toplaminin ylzde birinden az olmasi
nedeniyle konsolidasyon kapsami disinda birakilmis ve 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla elde

etme maliyetinden kayitlara yansitilmistir.

Hazine Mustesarligi'nin 12 Agustos 2008 tarih 2008/36 sayili “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Bagh Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve istiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel Finansal Tablolarina
Yansitilmasina iliskin Sektér Duyurusu”nda, bireysel finansal tablo hazirlanmasi sirasinda bagli ortaklik, birlikte
kontrol edilen ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlarin TMS 27 - Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinda
belirtilen maliyet ydntemine veya TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardina uygun
olarak muhasebelestirilmesinin mimkuin oldugu belirtiimektedir. S6z konusu duyurulara paralel olarak, Sirket
raporlama dénemi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolarinda s6z konusu bagli ortakligini, borsalarda

olusan fiyatlari kullanarak gercege uygun degeri Gzerinden gostermistir.
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2.3 Bolim raporlamasi

Bir faaliyet boluimd, Sirket'in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bolumleri ile yapilan islemlerden
dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu (karar almaya
yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuclari diizenli bir sekilde gdzden gecirilen, performansi élctilen ve
finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir. Sirket 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla iki raporlanabilir bolimde
(hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini sirdirmekte olup halka acik olmadigiicin bolim raporlamasi
yapmamaktadir.

2.4 Yabanci para karsiliklari

islemler, Sirket'in gecerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gerceklestirilen
islemler, islemlerin gerceklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Raporlama dénemi
itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiakimlultkler, raporlama dénemindeki kurlardan TL'ye
cevrilmekte ve cevrim sonucu olusan cevrim farklari satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger
degisimleri Gzerinden olusan kur farklari haric, sonucun pozitif veya negatif olmasina gore ilisikteki finansal
tablolarda kambiyo karlari ve kambiyo zararlari hesaplarina yansitilmaktadir.

Yabanci para cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri Gizerinden olusan kur
farklari kar/zarar hesaplarinda muhasebelestirilirken, gerceklesmemis kazanc ve kayiplar tGizerinden hesaplanan
kur farklari 6zkaynak hesaplarinda “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestiriimektedir.

2.5 Maddi duran varliklar

Kullanim amacli gayrimenkuller hari¢ olmak tizere maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan
doénem icin enflasyona gore dizeltilmis maliyet tutarlari ile izlenmektedir. Daha sonraki donemlerde maddi
duran varliklar icin herhangi bir enflasyon dizeltmesi yapilmamis, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona gore
endekslenmis tutarlar, varsa deger disuklugua icin ayrilan karsiliklar distlmek suretiyle maliyet tutari olarak kabul
edilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar, maliyetlerinden varsa kur farki gibi
tutarlar dustldikten sonra kalan degerleri Gzerinden, varsa deger diistklUgu icin ayrilan karsihiklar ddstlmek
suretiyle kayitlara yansitiimaktadir.

Sirket, kullanim amacl gayrimenkullerinin ilk kayitlara alinmalari sonrasi dl¢timlerine iliskin muhasebe
politikalarinda degisiklik yaparak cari donemin tGi¢lincl ceyreginden itibaren ‘'maliyet yonteminden’ ‘yeniden
degerleme yontemine’ ge¢cmis ve bu gayrimenkullerini gercege uygun degerleri Gzerinden 6lcmek suretiyle
finansal tablolarinda gostermeye baslamistir.

Kullanim amacgl binalar, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme uzmanlari tarafindan yapilan
degerlemelerde belirtilen gercege uygun degerlerinden binalarin muteakip birikmis amortismanlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan degerleriyle finansal tablolara yansitilmistir. Yeniden degerleme tarihindeki birikmis
amortisman varligin brit defter degeri ile netlestirilmis ve net tutar yeniden degerleme sonrasindaki degere
getirilmistir.

Kullanim amacli arsa ve binalarin tasinan degerlerinde yeniden dederleme sonucu meydana gelen artislar,
vergi etkileri netlestirilmis olarak, bilancoda 6zsermaye altinda yer alan “Diger Sermaye Yedekleri” hesabina
kaydedilmektedir. Gayrimenkul bazinda yapilan dederlendirmeler sonucunda bir dnceki dénemdeki artislarina
karsilik gelen deder azalislari s6z konusu fondan dustlmekteyken; diger tim azalislar ise kar/zarar hesaplarina
yansitilmaktadir (Not 2.1.6).

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan dogan kazanc ve kayiplar net elden cikarma hasilatiile ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili dénemin gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Arsalar icin sinirsiz dmurleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman, maddi duran varliklarin
maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlari Gzerinden maddi varliklarin faydali dmurleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varliklar Gzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari ddneme dnemli bir etkisi olan ya da sonraki donemlerde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenen degisiklik bulunmamaktadir.
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Maddi duran varliklar icin ilgili amortisman paylari faydali dmurleri esas alinarak maliyet degerleri Gzerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan
oranlar ve tahmini ekonomik 6mdr olarak dngérulen sireler asagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman
Maddi duran varliklar omur (Yil) orani (%)
Kullanim amach gayrimenkuller 50 2,0
Demirbas ve tesisatlar 3-15 6,7 -33,3
Motorlu tasitlar 5 20,0
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 5 20,0

2.6 Yatinm amacli gayrimenkuller

Yatirim amacgl gayrimenkuller, kira geliri veya deg@er artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
elde tutulmaktadir.

Yatirim amach gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda, islem maliyetleri de dahil edilmek tGzere maliyet bedeli ile
olctldukten sonra gercege uygun degerinden olculir. Gercede uygun deger ile dederleme sonucunda olusan
degisimler ise gelir tablosunda muhasebelestirilir (Not 2.1.6).

Yatirim amacli elde tutulan bir gayrimenkultn satiimasi durumunda olusan ve net satis bedeli ile satisa konu
varligin defter degeri arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirim amacli gayrimenkuller, kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar
saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco disi birakilirlar.

Gercege uygun deder esasina gore izlenen yatirnm amach elde tutulan gayrimenkul, maddi duran varlik olarak
yeniden siniflandiginda, s6z konusu gayrimenkultin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki
gercege uygun degeri, siniflama degisikligi ile ilgili muhasebelestirme isleminde maliyet olarak dikkate alinir.

2.7 Maddi olmayan duran varliklar
Sirket'in maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standard|
uyarinca kayitlara maliyet bedelleri Gizerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri,

31 Aralik 2004 tarihinden Once aktife giren varliklar icin aktife girdikleri tarihten ylksek enflasyon déneminin
sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004'e kadar gecen sure dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi
tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmistir. Satin
alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen strede
olusan maliyetler Gzerinden aktiflestirilir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylarini, ilgili varliklarin faydali dmdarlerine gore (3 yil-15
yil) dogrusal amortisman yontemini kullanarak maliyet dederleri Gzerinden ayirmaktadir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve strdtrmekle iliskili maliyetler, olustuklari donemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolu Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgU yazilim Grtnleri ile dogrudan
iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla stire ile maliyetinin Gzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazim gelistirme
maliyetleri, faydali ©mdarleri Gzerinden itfa edilir (en fazla 3 yil).

2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sozlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik
edinme veya karsilikli olarak finansal araclari degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci islemlerini ifade
eder.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklar, gercege uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak
finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta siniflandirilabilir.
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Gercede uygun deger farki kdr/zarara yansitilan finansal varliklar, ilisikteki finansal tablolarda alim-satim amacli
finansal varliklar olarak tanimlanmis olup, alim-satim amacli finansal varliklar ve trev finansal varliklardan
olusmaktadir. Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri
Gzerinden 6lcllmekte ve 6lcim sonucu olusan kazanc ya da kayiplar gelir tablosuna yansitilmaktadir. Alm-satim
amacli bor¢lanma senetlerinin elde tutulmasi stresince kazanilan faiz gelirleri ile elde etme maliyeti ile ilgili
menkul degerlerin gercege uygun degerleri arasindaki fark, gelir tablosunda faiz gelirleri icinde gosterilmekte
olup s6z konusu finansal varliklarin vadesinden dnce elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan kazanc veya kayiplar
ticari gelir/gider olarak muhasebelestirilmektedir. Tlrev finansal varliklara iliskin muhasebe politikalari 2.10 -
Turev finansal araclar notunda detaylandiriimistir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen

ve borcluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan ttrev olmayan finansal varliklardir. Sirket'in finansal
tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger dustkligu icin ayrilan karsilik tutari dusulerek, etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden 6lctlimektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar ve alim-satim amacllar
disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri Gzerinden kayitlara alinmakta olup, muteakip dénemlerde
gercege uygun dederleri Uzerinden olctimektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili finansal varliklarin etkin faiz ydontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyet bedelleri ile gercege uygun degerleri arasindaki farklari ifade eden gerceklesmemis kazancg ve
kayiplar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesabinda gosterilmektedir. Satilmaya
hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda dzkaynak
hesaplarinda olusan deger, gelir tablosuna aktariimaktadir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen yatirimlar icin gercege uygun deger, degerleme yéntemleri kullanilarak
hesaplanmakta; faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem géren benzer
menkul degerlerin piyasa fiyatlari baz alinarak gercege uygun deger tespiti yapilmaktadir.

Bagli ortakliklar, Sirket'in faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini yonetme
glcune sahip oldugu isletmelerdir. Hisse senetleri aktif bir piyasada (borsada) islem géren bagli ortakliklar,
Sirket'in konsolide olmayan finansal tablolarinda, borsalarda olusan fiyat Gzerinden gercede uygun degeri
ile 6lctlmektedir. Hisse senetleri aktif bir piyasada (borsada) islem gérmeyen bagl ortakliklar ise varsa deger
dusuklagu ile ilgili karsilik dustldtkten sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

2.9 Varliklarda deger disukltgi
Finansal varliklarda deger dusuklugu

Sirket her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger distkligine ugradigina
iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da
finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla
zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varli§in veya varlik grubunun
glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari Gzerindeki etkisi sonucunda deger
dusuklaguane ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkltgine ugradigi
varsayilir ve deger dustkligu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu dizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde alacaklar icin tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sermaye araclarinin geri kazanilabilir tutari o aracin gercege uygun degeridir. Gercege uygun degerleriyle 6lctlen
borclanma araclarinin geri kazanilabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlari ile
buglnkl degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger dusukligu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger dusuklaguinin geri cevrilmesini nesnel
olarak sagliyorsa deger distkligi geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile dlctlen finansal varliklar ile satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis bor¢lanma senetlerindeki deger dustklGgunin geri cevrilmesi gelir
tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis sermaye araclarindan olusan finansal
varliklardaki deger dusukliaginin geri cevrilmesi ise dogrudan 6zkaynaklardan yapilir.



Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibaryla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Duran varhklarda deger disutkltgu

Sirket, her raporlama déneminde varliklarinin deger distkligtne ugramis olabilecegine dair herhangi bir
belirtinin bulunup bulunmadigini degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili
varligin geri kazanilabilir tutarini TMS 36 - Varliklarda Deger DiistiklGdine iliskin Ttirkiye Muhasebe Standardl
cercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varh§in defter degerinin altinda olmasi
durumunda deger dustklugu karsiligi ayirmaktadir.

Dénemin reeskont ve karsilik giderleri 47 - Diger notunda detayli olarak sunulmustur.
2.10 Turev finansal araclar

Raporlama donemi itibaryla Sirket'in trev finansal araclan bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur). Sirket
tUrev islemlerini, TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebe ve Ol¢cme standardi hiikiimleri uyarinca alim-satim amacli
islemler olarak siniflandirmaktadir.

Turev islemler, bilancoya gercede uygun degerleri ile yansitilmaktadir.

Turev islemlerden dogan yukumlulik ve alacaklar sézlesme tutarlari Gzerinden nazim hesaplara
kaydedilmektedir.

Turev islemler kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun dederleri Gzerinden dlctlmekte ve gercege
uygun degerin pozitif veya negatif olmasina gore “Alim-satim amacli finansal varliklar” veya “Diger finansal
borclar” hesaplarinda bilanco icerisinde gosterilmektedir. Yapilan élctim sonucu ilgili tirev finansal araclarin
gercede uygun degerlerinde meydana gelen degisimler, gelir tablosuna yansitiimaktadir.

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borclar, Sirket'in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giictine sahip olmasi ve ilgili
finansal aktif ve pasifi net tutarlari Gzerinden tahsil etme/ddeme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve
borcu eszamanli olarak sonuclandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilancoda net tutarlan Gizerinden
gOsterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari’'nca izin verildigi stirece veya Sirket'in alim satim islemleri gibi
benzer islemler sonucu olusan kér ve zararlar icin net olarak gdsterilmektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Sirket'in serbest kullaniminda

olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan cekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka
mevduatlari ile orijinal vadesi tic aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan
yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.

2.13 Sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay
ile TUrkiye Is Bankasi AS (“ls Bankasi”) Grubu'dur. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in
sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Adi Pay tutari (TL) Pay orani (%) Pay tutari(TL) Pay orani (%)
Turkiye i§ Bankasi A.S. 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Milli Reastrans T.A.S. Mensuplari

Yardimlagsma Sandigi Vakfi 69.585.028 10,54 69.585.028 10,54
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi

Baskanhgi 22.240.456 3,37 22.240.456 3,37
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger 7.122.753 1,08 7.122.753 1,08
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00

Donem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari

Bulunmamaktadir.
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Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Sermayeyi temsil edilen hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Yalnizca kar payi alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmakta olup
Sirket Ana Sozlesmesi cercevesinde s6z konusu kurucu hisseleri, Sirket'in kurulusundan bes sene sonra Genel
Kurul kararr ile Sirketce satin alinabilir. Sirket'in net karindan kanuni yedek akce, birinci kar payi ve Ana S6zlesme
uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin %3,5i kurucu paylarina kar payi
olarak verilir.

Sirket'te kayith sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket'in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

2.14 Sigorta ve yatirim s6zlesmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, dnceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta
ile teminat altina alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Sirket'in police sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul
etmek suretiyle dnemli bir sigorta riskini kabullendigi s6zlesmeler sigorta sdzlesmesi olarak siniflandiriimaktadir.
Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sézlesmeleri kapsaminda alinmis olan
bltln primler yazilan primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestiriimektedir.

Degiskeni s6zlesmenin taraflarindan birine 6zgl olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz orani, finansal arac fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya
da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan ¢demeyi
yapmayi dngoren sdzlesmeler yatirim sdzlesmeleri olarak siniflandiriimaktadir.

Sirket, sigorta risklerini devralirken reastror olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta sézlesmelerinin
bir tUrl olan reaslrans sdzlesmeleri yapmakta, sigorta riskleri devrederken ise retrosedan olarak, diger bir
retrosesyoner (retrosedan isletme) ile reastirans sézlesmelerinin bir tlr olan retrosesyon s¢zlesmeleri yaparak
sigorta risklerini devretmektir.

Raporlama doénemi itibariyla Sirket'in dnceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirim sézlesmesi olarak
siniflandiriimis s6zlesmesi bulunmamaktadir.

2.15 Sigorta ve yatirim s6zlesmelerinde istege bagh katilim ozellikleri

Sigorta ve yatirim sozlesmelerindeki istege bagl katilim ¢zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer
alan ek faydalara sahip olmaya yonelik sozlesmeye dayali bir haktir.
(i) Sozlesmeye dayali toplam faydalarin dnemli bir kismini teskil etmeye namzet;
(i) Tutari ve zamanlamasi sézlesme geregi ihrac edenin takdirinde olan; ve
(iii) Sozlesme geredi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir s6zlesme tirtinin performansina;

(2) ihrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis ve/veya gerceklesmemis
yatirim gelirlerine; veya

(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina,

Sirket'in raporlama dénemi itibariyla, istege bagh katihm 6zelligi olan sigorta veya yatirim s¢zlesmesi
bulunmamaktadir.

2.16 istege bagh katihm &zelligi olmayan yatirim sézlesmeleri
Sirket'in raporlama donemi itibariyla, iste§e bagh katihm 6zelligi olmayan yatirim sézlesmesi bulunmamaktadir.
2.17 Borglar

Finansal ytkimldlikler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek islemler
sonucunda olusan yikumlultkleri ifade etmektedir. Sirket'in finansal tablolarinda finansal yaktmlalikler,

etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden gdsterilmektedir. Bir finansal yukumlulik
odendiginde kayrtlardan cikarilmaktadir.
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2.18 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari
istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagrtilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara
o6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temettt ¢demeleri
Uzerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar mukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina
iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan
uygulamalar da g6z 6niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagrtimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gecici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Yil icinde 6denen
gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup
edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 50.197.498 TL (31 Aralik 2014: 58.603.684 TL)
indirilebilir mali zarari bulunmaktadir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déoneminin kapandigi ayi takip eden dérddnci

ayin 25'inci giinl aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borclarin finansal
tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gecici farklar”
Uzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gére varliklarin ya da borclarin
iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yiktumlultkleri, finansal tablolarda, sadece Sirket'in cari
vergi varliklarini, cari vergi yaktumlultkleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa net olarak gosterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari gelir tablosunda muhasebelestirilmisse, bunlara iliskin
cari donem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.
ilgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'tncd maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtalt kazang dagrtimi”

bashgi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortlli Kazang Dagrtimi Hakkinda Genel Teblig"i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylar
belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi mukellefleriilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan Uriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi
yoluyla 6rtull bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla 6rttlu kar dagitimlar
kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

2.19 Calisanlara saglanan faydalar
Emeklilik ve emeklilik sonrasi yikimlulikler

Tanimlanmis fayda plani, cogunlukla yas, toplam hizmet stresi gibi bir veya daha fazla faktére dayanan,
calisanlarin ve onlarin bakmakla yikimlu olduklari kisilerin alacaklar emeklilik prim ve maaslarini belirten hizmet
doénemi sonrasina iliskin emeklilik planidir.

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gecici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan
“Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi Emekli ve Saglk Sandigi Vakfi"nin (“Sandik”) tyesidir.
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8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrtrltige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayil
Sosyal Guvenlik Kanunu'nun (“Kanun”) 73"lnct maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin
kanunun yayimini izleyen tg¢ yil icinde SGK'ya devredilmesi dngérilmusttr. Devre iliskin strenin 2 yil uzatilmasi ile
ilgili Bakanlar Kurulu Karart 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011'de
dolan tg yillik stire yeni Bakanlar Kurulu Kararr ile 8 Mayis 2013'e uzatiimistir. 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanunun 4'tinct maddesinde 5510 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci cimlesinde
yer alan “iki yil" ibaresi “dort yil” seklinde degistirilmistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 2013/4617 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20'nci
maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastrans sirketleri, ticaret odalari, borsalar veya bunlarin teskil
ettikleri birlikler personeliicin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile
bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devredilmesine iliskin stirenin bir yil uzatilmasi; Bakanlar
Kurulu'nca kararlastiriimistir.

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gecici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan
“Milli Reastrans Turk Anonim Sirketi Memurlari Emekli Sandigi”nin Gyesidir. 8 Mayis 2008 tarih 26870 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan 5754 sayili “Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun
HUkmnde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile banka sandiklarinin istirakcileri ve aylik veya
gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin herhangi bir isleme gerek kalmaksizin ilgili maddenin yayimi
tarihinden itibaren tg¢ yil icinde Sosyal GUvenlik Kurumuna devredilmesi ve bu Kanun kapsamina alinmasi, U¢
yillik devir stresinin Bakanlar Kurulu karari ile en fazla iki yil uzatilabilecegi htikim altina alinmis ve son olarak

8 Mayis 2015 tarihine kadar uzatilmisti.

Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan is Saghgi ve Glvenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve
Kanun Hikmnde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gecici
20'nci maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“506 sayil Kanunun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastirans sirketleri, ticaret odalari,
sanayi odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli icin kurulmus bulunan sandiklarin
istirakcileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devir
tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkilidir. Devir tarihi itibariyla sandik istirakcileri bu Kanunun 4'tnci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda sigortali sayilirlar.”

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.

Her bir sandik igin sandiktan ayrilan istirakciler de dahil olmak tzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili
olarak yukUumlulaginan pesin degerinin asagidaki hikimlere gore hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktUeryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yakimlulaganan
pesin degeri hesaplanir,

Kidem tazminati karsihgi

Turk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kétii davranis disindaki sebeplerden Sirket'le
iliskisi kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personeliigin
kidem tazminati 6demekle yukimludur. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve

bu miktar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, hUktimet tarafindan belirlenen 3.828 TL (31 Aralik 2014:3.438 TL) ile
sinirlandinlmistir.
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TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsili§i hesaplamasinda aktleryal
metotlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Revize edilen TMS 19 uyarinca, dnceki donemlerde gelir tablosunda
muhasebelestiriimekte olan aktleryal kazang ve kayiplar, cari donem finansal tablolarinda 6zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilmis ve yenilenen standart uyarinca gerekli agiklamalar yapilmistir. 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kullanilan aktteryal tahminler s6yledir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
iskonto orani %3,77 %3,77
Beklenen maas/tavan artis orani %5,00 %5,00
Tahmin edilen personel devir hizi %2,00 %2,00

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis orani hikimetin yillik enflasyon tahminlerine gore belirlenmistir.
Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, calisanlarinin bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto
edilmemis, calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar icin finansal tablolarinda TMS 79 kapsaminda karsilik
ayirmaktadir.

2.20 Karsihklar

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yGkimlaligun bulunmasi, yakimltlagin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yakdmlaluk tutarinin glvenilir bir sekilde dl¢tlebilmesi durumunda s6z konusu karsilik
muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar, raporlama dénemi itibariyla yukimlaligun yerine getirilmesi icin yapilacak
harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin dnemli oldugu
durumlarda buglinkl degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince givenilir olarak dl¢tlemedigi
ve yukimlultgun yerine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yukamlaluk “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve Sirket'in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir veya
daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir.
Sirket kosullu varliklari finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru
olarak yansitiimalarini teminen kosullu varliklarini strekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik
faydanin Sirket'e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin
olustugu dénemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi
durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda gosterilmektedir.

2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, Sirket'in reastror sifatiyla sigorta ve reastrans sirketlerinden devraldigi prim gelirlerinden
olusmaktadir. Yazilan brit primler Gzerinden retrosesyoner firmalara devredilen primler kar/zarar hesaplarinda
“reasurore devredilen primler”icerisinde gosterilmek suretiyle muhasebelestiriimektedir. Prim gelirlerinin
tahakkuku sedan sirketlerin, anlasmali devirler (treteler) icin ¢ ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler icin aylk bordro
gondermelerinden sonra yapilmaktadir.

Odenen tazminatlar

Odenen tazminatlar, Sirket'in sigorta ve reastrans sirketlerinden devraldidi sigorta risklerine istinaden risk
gerceklesmesi durumunda reastror sifatiyla yapmak durumunda oldugu tazminat 6demelerinden olusmaktadir.
Sirket, gerceklesen risklere iliskin sigorta sirketlerince kendisine yapilan bildirimler cercevesinde tazminat
odemelerini gerceklestirmektedir. Bu bildirimlerin belirli bir donemi olmayip risk devri yapan sirketlerin
inisiyatifinde kalmaktadir.

Alinan ve 6denen komisyonlar

Reasuror sifatiyla devralinan primlerle ilgili sigorta ve reastrans sirketlerine 6denen komisyon giderleri ile
devredilen primler karsiliginda reastrorlerden alinan komisyon gelirleri asagida 2.24 - Kazaniimamig primler
karsiligr notunda daha detayli anlatildigi Gzere; 1 Ocak 2008 tarihinden dnce Uretilen policeler icin kazaniimamis
primler karsiligi hesaplamasinda, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra Uretilen policeler icin ise sirasiyla ertelenmis
komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkuk esasina
faaliyet sonuclarina yansitilmaktadir.
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Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin faiz,

finansal varlik ya da yukimlaltugin 6mri stresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarini defter degerine

iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yikimlaltigun kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta
ve miteakip olarak degistiriimemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan lcret
ve komisyonlari ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar haric olmak tzere finansal bir varlik ya da yukimlalugun iktisap edilmesi, ihrac
edilmesi ya da elden cikarilmasi ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir
finansal varliklarin elden cikarilmasi sonucu ortaya ¢ikan kazang ve kayiplari icermektedir. Ticari gelir ve ticari
gider, ilisikteki finansal tablolarda sirasiyla “Finansal yatirimlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar” ve
“Yatinmlarin nakde cevrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari icerisinde gosterilmistir.

Temettu

Temettu gelirleri, ilgili temettlyU elde etme hakkinin ortaya ¢cikmasi ile muhasebelestirilmektedir.

2.22 Kiralama islemleri

Sirket'in raporlama dénemi itibariyla finansal kiralama s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira stiresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.
2.23 Kar payi dagitimi

25 Mart 2015 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket'in 2015 yili faaliyeti
neticesinde olusan 11.054.672 TL tutarindaki net dénem karinin dagitilmayarak gecmis donem zarari ile mahsup
edilmesine karar verilmistir.

2.24 Kazanilmamis primler karsihgi

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yirurlige
giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) uyarinca, kazaniimamis primler karsihgi, yirarlikte bulunan
sigorta sozlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit
olarak glin esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Bununla
birlikte;

e glin veya 1/24 esasina gore hesaplama yapilmasi mimktn olmayan reastirans ve retrosesyon islemlerinde,
kazanilmamis primler karsiliginin 1/8 esasina gore hesaplanmasina,

e belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi s6zlesmelerinde, son ¢ ayda tahakkuk etmis primlerden
sonra kalan tutarin %50'sinin kazanilmamis primler karsili§i olarak hesaplanmasina imkan verilmektedir.

Bu cercevede Sirket, kazaniilmamis primler karsiligini, boltsmeli reastirans anlasmalariicin trete ve ihtiyari
sozlesmeler kapsaminda devredilen primler Gzerinden 1/8 esasina gore, belirli bir bitis tarihi olmayan emtea
nakliyat sézlesmelerinde son 3 ayda tahakkuk eden primlerin %50'sini dikkate alarak, ihtiyari is kabulleri ve
bolusmesiz reastrans anlasmalari icin ise sozlesmenin baslangic ve bitis tarihlerini g6z 6ntinde bulundurmak
kaydiyla giin esasina gore hesaplamaktadir. Sirket'in retrosedan sifatiyla devrettigi primler icin kazanilmamis
primler karsiligi ayni sekilde hesaplanmaktadir.

Kazanilmamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sdzlesmeleri haric diger s6zlesmeler igin
ayrilmaktadir. Yillik yenilenen sigorta teminati iceren bir yildan uzun streli sigorta sdzlesmelerinin yillik sigorta
teminatina karsilik gelen primleri icin de kazanilmamis primler karsih§r hesaplanmaktadir.
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7 Agustos 2007 tarihinde yayimlanan Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin 1 Ocak 2008 tarihinde yururlige girmis
olmasi nedeniyle; Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin yayim tarihi ile yararltge girme tarihi arasinda gececek

sUre icinde teknik karsiliklara iliskin olarak uygulanacak hikdmleri belirlemek Uzere Hazine Mustesarlig,

4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684

Sayil Sigortacilik Kanunu Hikimlerine Uyumunun Saglanmasina iliskin Genelge”sini (“Uyum Genelgesi”)
yayimlamistir. Daha dnce yapilan hesaplamalarda kazanilmamis primler karsiligi hesabi sirasinda deprem primleri
dusulurken; Uyum Genelgesi ile 14 Haziran 2007 tarihinden sonra tanzim edilen policeler icin, kazanilmamis
primler karsiligi hesabi sirasinda deprem primlerinin distimemesi gerektigi belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket,

14 Haziran 2007 tarihinden dnce yazdigi deprem primleriicin kazanilmamis primler karsihgr hesaplamazken bu
tarihten sonra yazdigi deprem primleri icin kazaniilmamis primler karsiligini hesaplamaya baslamistir.

Onceki yillarda, kazaniimamis primler karsiligi yardrlikte bulunan policeler icin tahakkuk etmis primlerden
komisyonlar dustldikten sonra hesaplandigindan, 28 Aralik 2007 tarihli Hazine Mistesarligi'nin “Kazanilmamis
Primler Karsiliginin Hesaplanmasina ve Ertelenmis Komisyon Gelir ve Giderleri icin Kullanilacak Hesap Kodlarina
iliskin 2007/25 sayili Genelgesi"nde 2007 yili icin komisyon dustlerek ayrilan kazanilmamis primler karsihginin
2008 yili finansal tablolarina devredilmesinde uygulamada ortaya ¢ikacak sorunlarin dnlenmesini teminen,

1 Ocak 2008 tarihinden 6nce tanzim edilen policeler icin komisyonlar dtstldikten sonra kazanilmamis primler
karsiligr ayrilmasi uygulamasina devam edilmesi, yeni yilda tanzim edilecek policeler icin ise yeni sisteme gore
islem yapilmasi gerektigi belirtilmistir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrdrlige giren “Sigorta ve Reastrans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile reastrans sirketlerinde kazanilmamis primler karsih§r hesaplamasinda degisiklik
yapilmamistir.

2.25 Muallak tazminat karsiligi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap donemlerinde veya cari hesap doneminde
fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedelleri icin muallak tazminat karsiligr ayrilmaktadir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurdrlige giren “Sigorta ve ReasUrans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik” uyarinca, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsihginin
hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi, danisman, dava ve haberlesme giderleri
de dahil olmak Uzere tazminat dosyalarinin tekemmula icin gerekli tim gider paylari dikkate alinmis ve ilgili
hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmemistir.

Hayat bransi haric olmak Uzere, tahakkuk etmis ve hesaben tesbit edilmis muallak tazminat karsiligi ile icerigi
ve uygulama esaslari Hazine Mustesarligi’'nca belirlenen aktteryal zincirleme merdiven yontemleri kullanilarak
bulunan tutar arasindaki fark gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. Reastirans sirketlerinin
Ozel sartlan dikkate alinarak, bu sirketlerin kullanacaklari aktteryal zincirleme merdiven ydnteminin icerigi ve
hesaplama araligi Hazine Mustesarligi tarafindan farklilastirilabilecektir.

Hayat bransina iliskin gerceklesen ancak rapor edilmemis muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalar
Hazine MUstesarligi tarafindan belirlenecektir.

Hazine Mustesarligi tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde yayimlanan “Muallak Tazminat Karsiligina iliskin Genelge
(2014/16)" ile 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge” 9 ve 10’uncu maddeleri
haric yurarlukten kaldirilmistir. AZMM hesaplama yonteminin aciklandi§i s6z konusu genelgeye gére sigorta

ve reasurans sirketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet, MUnich Zinciri ve Bornhuetter-
Ferguson” olmak Uzere alti farkli yontem ile AZMM hesaplamasi yapmaktadir.
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Sirket'in brans bazinda se¢mis oldugu AZMM yontemleri asagidaki tabloda yer almaktadir. Box Plox yontemi ile
blyuk hasar eliminasyonu yapilamamistir.

Branslar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Zararlar )

Genel Sorumluluk
Zorunlu Trafik

Nakliyat

Su Araclari

Kara Araclari

Kaza

Saglik

Hava Araclari
Hukuksal Koruma

Su Araclari Sorumluluk

Hava Araclan Sorumluluk

Kefalet

Finansal Kayiplar
Kredi

Hayat

Sektor Ortalamasi
Sektor Ortalamasi
Sektor Ortalamasi
Sektor Ortalamasi
Sektor Ortalamasi
Sektor Ortalamasi

o~ o~~~ o~ —

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir

Birlik 09/2015)
Birlik 09/2015)
Birlik 09/2015)
Birlik 09/2015)
Birlik 09/2015)
Birlik 09/2015)

Sektor Ortalamasi
Sektor Ortalamasi
Sektor Ortalamasi
Sektor Ortalamasi
Sektor Ortalamasi
Sektor Ortalamasi

o~ o~~~ o~ —

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir

Birlik 09/2014)
Birlik 09/2014)
Birlik 09/2014)
Birlik 09/2014)
Birlik 09/2014)
Birlik 09/2014)

O Tarim ve Tarim disi olmak tizere iki ayri hesaplama yapilmistir.

Sirket bir reastirans sirketi oldugundan sigorta sirketlerinden temin ettigi verilerin analizi sonucunda, her

bir brans bazinda olmak Uzere; calismada kullanacagi verilerin secimini, diizeltme islemlerini, dnerilen
metotlar arasindan uygun metodun ve gelisim faktorlerinin secimini, aktteryal yontemler kullanarak kendisi
yapabilmektedir. Yapilan secimlerin nedenleri ve sonuglari, AktUerler Yonetmeligi Madde 11 Bend 5 uyarinca,
kapsami 6 Kasim 2008 tarihli “Hayat Disi Sigortalar Aktiierya Raporuna iliskin Genelge”de belirlenmis olan

aktlerya raporunun ilgili bolimdnde aktler tarafindan ayrintili degerlendirilmektedir.

Su araglari sorumluluk, hava araclari sorumluluk, kefalet, finansal kayiplar, kredi ve hayat branslarinda Sirket'in
elindeki verilerin yetersizligi ve hasar gelisim tablolari icindeki dizensiz dagilimi nedeniyle, Sirket, ilgili verileri
dlzeltme islemine tabi tutarak bir sonug elde etme olanagi bulamamistir. Bu nedenle AZMM hesaplamalarinda

belirtilen branslarda sektor ortalamalarini temsil eden degerler kullanilmistir.

Hazine Mustesarligi'nin 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiligi'na iliskin Genelge”si
uyarinca sirket, AZMM hesabi sirasinda, reastrans islemlerinin ¢zelligi nedeniyle kaza dénemi yerine is kabul yilini
esas alarak verilerini olusturmakta ve yilsonu itibariyla yilda bir kere AZMM hesaplamasi yapmaktadir. Tabloda
belirtilen yontemler 6denen hasarlara gore hesaplanmaktadir.

AZMM hesaplamasi sirasinda Mistesarlikca belirlenen yénteme gore tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinin

tahsil edilmis tutarlar Gzerinden hesaplanmasi (rticu gelirleri ile birlikte tahsil edilen faiz gelirleri ve bu alacagin
tahsili icin katlanilan dava masraflari ile vekalet Ucretleri dahil olmak tzere) gerekmektedir. S6z konusu tutarlar
hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu sure icinde tazminat ddemesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarinin

dikkate alinmasi ve tabloda tahsil edildigi donem ile iliskilendirilmesi uygun gortlmastir.



Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibaryla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Hazine MUstesarligi'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket'e hitaben hazirladigi
yazisina istinaden 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili icin beklenen nihai hasar tutar
hesaplamasi degistirilmistir. Buna gore, son is yiliicin kazanilmis nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan
sozlesme sartlarina gore sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecedi dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina
gore belirlenmistir. Son yil igin tespit edilen nihai prim tutari esas alinarak kazanilmamis primler karsihgi ve
kazanilmis prim tutari hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmis prim miktariyla, son is yiindan énceki is yillarina
gore hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin carpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimis
ve bu tutardan son is yiliicin hesaplamaya konu olan son is yilina ait ddenen hasar tutari ile muallak tazminat
karsihgr cikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmistir. Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan
bildirilen IBNR tutarlar dikkate alinmis ve mikerrer hesaplamayi dnlemek amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin
6denen hasar, muallak tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan veri setinden
cikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina,
sedan sirketlerden bildirilen IBNR tutarlari ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasiimistir.

Hazine Mustesarligi'nin 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiligi'na iliskin Genelge”si
uyarinca AZMM hesaplamalari ana brans tGzerinden yapiimalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla,
Genel Zararlar ana bransinda AZMM karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar olmak Gzere ayri ayri hesaplamistir.
Sirket, Genel Zararlar ana bransinda yer alan Tarim alt bransi ile MUhendislik alt branslarinin, meydana gelen
hasarlarin 6denen hasara donlismesi streci itibariyla farkl 6zelliklere sahip olmasindan dolayi, s6z konusu

ana bransta hesaplanan IBNR'in sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuclarin ortaya cikmasina sebep

oldugu gerekcesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile Hazine Mustesarligi'na, Genel Zararlar ana
bransinda AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Uzere iki ayri alt brans seklinde yapilabilmesi icin

izin basvurusunda bulunmustur. Hazine Mustesarligi'nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel
Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Gzere alt branslar bazinda hesaplanmasina
izin verilmistir. 31 Aralik 2015 itibariyla, ilgili ydntem degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitiimistir.

Sirket, Singapur subesi hari¢ 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasi sonucunda bulunan negatif IBNR'In
%100'Unu dikkate alarak finansal tablolarinda 52.091.457 TL'yi muallak tazminat karsihgindan dusmdastur

(31 Aralik 2014:73.634.948 TL negatif IBNR). Raporlama tarihi itibariyla Singapur subesi icin 26.507.042 TL

(31 Aralik 2014:38.202.017 TL) tutarinda IBNR ayriimistir.

2.26 Matematik karsiliklar

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca hayat ve hayat disi bransinda faaliyet gésteren sirketler bir yildan uzun
sUreli hayat, saglik ve ferdi kaza sigorta s6zlesmeleri icin sigorta ettirenler ile lehtarlara olan yukamlaltklerini
karsilamak Uzere aktleryal esaslara gore yeterli dizeyde matematik karsilik ayirmak zorundadir. Matematik
karsiliklar, bir yildan uzun sureli hayat sigortalari icin tarifelerin onayl teknik esaslarinda belirtilen formul ve
esaslara gore; Sirket'in ileride yerine getirecegi yukumltluklerinin pesin degeri ile sigorta ettiren tarafindan
ileride 6denecek primlerin buglnkd dederi arasindaki farkin bulunmasi seklinde (prospektif yontem)
hesaplanmalidir.

Matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan gonderilen veriler esas alinarak muhasebelestiriimektedir.
2.27 Devam eden riskler karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsihgini ayirirken yartrltkte

bulunan sigorta sdzlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili sézlesmeler icin ayrilmis
kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12 ayi kapsayacak
sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazaniilmamis primler karsiliginin beklenen net
hasar prim orani ile carpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani, gerceklesmis hasarlarin (muallak
hasar ve tazminatlar, net + 6denen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden muallak hasar ve tazminatlar, net)
kazanilmis prime (yazilan primler, net + devreden kazanilmamis primler karsiligi, net - kazanilmamis primler
karsiligi, net) bolinmesi suretiyle bulunur. Kazanilmis primlerin hesaplamasinda; devreden kazanilmamis primler
karsiligiile ilgili ddnemin kazanilmamis primler karsiligi icinde net olarak gdsterilen aracilara ddenen komisyonlar
ile reastirorlerden alinan komisyonlarin ertelenen kisimlari dikkate alinmaz.
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28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurdrlige giren “Sigorta ve ReasUrans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile yukarida agiklanan net devam eden riskler karsiliginin yani sira brit devam eden
riskler karsihdr uygulamaya alinmistir. Her bir ana brans icin hasar prim oraninin %95'in Gizerinde olmasi halinde,
%95'i asan oranin net kazanilmamis primler karsihidi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam eden
riskler karsihgi, %95'i asan oranin brit kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar brit
devam eden riskler karsiligi olarak finansal tablolara o bransin kazanilmamis primler karsiligina ilave edilerek
yansitilmaktadir. Brit tutar ile net tutar arasindaki fark reastiror payi olarak dikkate alinmaktadir. Blismesiz
reasUrans anlasmalarr icin 6denen tutarlarin ilgili doneme tekabil eden kismi net prim hesabinda devredilen
prim olarak kabul edilmektedir.

Devam eden riskler karsihdr hesaplamasinin degistirilen muallak tazminat karsiligi hesaplama yonteminin
yaratacagi yaniltic etkiden arindirilmasini teminen, bir dnceki donemin muallak tazminat karsihgi da yeni
yontemle hesaplanmakta ve devreden muallak tazminat karsiligi olarak s6z konusu yeni yénteme gore
hesaplanmis tutar devam eden riskler karsiligi hesabinda kullaniimaktadir.

Hazine Mustesarligi'nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam eden riskler karsiligi
hesaplamasi ana branslar bazinda yapiimaktadir.

ilgili test sonucu raporlama dénemi itibariyla Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal tablolarinda
27.889.285 TL (31 Aralik 2014:41.148.829 TL) devam eden riskler karsiligi ayirmistir.

2.28 Dengeleme karsihgi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yururlige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip eden
hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik
riskleri karsilamak tizere kredi ve deprem teminatlari icin dengeleme karsiligi ayirmasi gerekmektedir. ilk defa
2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila tekabll eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si
oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bolismesiz reastirans anlasmalari igin 6denen tutarlar
devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en ytksek
tutarinin %150'sine ulasilincaya kadar devam edilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reastrére isabet
eden miktarlar ile sozlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan
indirilemez. Verilen teminat nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak tzere
ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore dengeleme karsiliklarindan dasdlar.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrtrltge giren “Sigorta ve Reaslrans

ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile dengeleme karsiligr hesaplamasinda birden fazla bransi kapsayan
bollsmesiz reastrans anlasmalari icin devredilen prim tutarinin deprem ve kredi branslarina isabet eden kismi,
sirket tarafindan baska bir hesaplama yéntemi 6ngorilmemisse, bu branslarin toplam prim tutari icerisindeki
agirhklan dikkate alinarak belirlenmesi dngorilmustar. Bolismesiz esasta kabul edilen islerden saglanan prim
icindeki deprem ve kredi primi payi, bolismeli esasta kabul edilen islerdeki deprem ve kredi prim payi nispetinde
hesaplanmaktadir. Vefat teminatinin verildigi hayat sigortalarinda dengeleme karsiligi hesabinda gerekli
hesaplamayi yapabilecek veri seti bulunmadigindan Sirket vefat priminin %11'ini deprem primi kabul etmekte
ve bu tutarlarin %12'si oraninda dengeleme karsiligi ayirmaktadir. Karsilik ayrilmasindaki besinci yilin gecmesini
muteakiben prim Uretimi rakamina bagli olarak karsilik rakaminin bir dnceki yilki bilancoda yer alan karsilk
tutarina gore daha dustk ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar yedekleri icerisinde
gosterilmektedir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye aktarimina konu
olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabilir.

Dengeleme karsiliklari, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yakamlaltkler icerisinde “diger teknik karsiliklar”
hesabinda gosterilmistir. Raporlama dénemi itibariyla, 23.432.191 TL (31 Aralik 2014:22.504.145 TL) tutarinda
dengeleme karsiligi ayrilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gerceklesen depremler neticesinde konservasyonunda kalan 21.443.124 TL
(31 Aralik 2014:19.975.104 TL) tutari ge¢mis yillar dengeleme karsiligindan dasmustar.

2.29 iliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Ust dlizey yoneticiler ve ydnetim kurulu tyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, istirakler ve musterek yonetime tabi
ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.
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2.30 Hisse basina kazanc

Hisse basina kazang, Sirket'in dénem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina boltinmesi

ile hesaplanmistir. Turkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payi oraninda dagitmak suretiyle ge¢mis yillar
karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazang hesaplamasinda bedelsiz hisseler
ihrac edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

2.31 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama dénemi
sonrasi olaylar (raporlama doneminden sonra ortaya cikan ve duzeltme kaydi gerektiren olaylar) finansal
tablolara yansitilir. Raporlama ddneminden sonra ortaya cikan ve dizeltme kaydi gerektirmeyen énemli olaylar
ise dipnotlarda belirtilir.

2.32 Henliz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla hentiz yurtrlige girmemis olan ve ilisikteki konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir
takim guncellemeler bulunmaktadir. Bu yeni standartlar ve standartlara gtincellemelerin TFRS 9 disinda Sirket'in
konsolide finansal tablolarina énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar - Siniflandirma ve Ol¢iimleme

Aralik 2012'de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik

hesap donemleriicin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin

ve yukumlultklerin olctlimesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hukimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dl¢imni ve gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak 6lctlen olarak siniflandirilan finansal yakamlultklerin 6lcimun etkileyecektir ve bu tir finansal
yukumltluklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

3 Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bolimde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin ydnetimi ve 4.2 - Finansal riskin ydnetimi'ne iliskin verilen
aciklamalara ilave olarak saglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin
uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuclar cari
tahminlerden farkl olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler tahminlerin glincellemesinin yapildigi donemde ve bu glncellemelerden
etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar Gzerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda aciklanmistir:

Not 4.1 - Sigorta riskinin ydnetimi

Not 4.2 - Finansal riskin yénetimi

Not 7 - Yatinm amacli gayrimenkuller

Not 9 - [stiraklerdeki yatirimlar

Not 10 - Reastirans varliklari ve yikiamlaltkleri

Not 11 - Finansal varliklar

Not 12 - Kredi ve alacaklar

Not 17 - Sigorta ydakdamldlikleri ve reasdrans varliklari
Not 17 - Ertelenmis tiretim komisyonlari

Not 21 - Ertelenmis vergiler

Not 23 - Diger yukdmliltikler ve masraf karsiliklari
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1 Sigorta riskinin yonetimi

Sigorta (Reastirans) s6zlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amac ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar

Reasurans riski, sigorta sirketlerinin tstlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine
sorumlulugun bir kismini ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca donusttirme
sUrecinde, reastrans tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek tim riskler, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yururlige
giren ve risklerin tanimlanmasinda, siniflandiriimasinda, risklere iliskin 6lciim yontemlerinin ve limitlerin
belirlenmesinde kullanilan temel belgeler olan “Sirket Risk Katalogu, Risk Yonetim Rehberi ve Risk Limitlerine
iliskin Uygulama Esaslari” cercevesinde ve Risk Yonetimi Politikalari ile Risk Yonetimi Uygulama Usulleri’'ne
uyumlu olarak yonetilmektedir.

“Risk Yénetimi Politikalari ve Uygulama Usulleri ile Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari”’nin temel amaci, risk
olcme, dederlendirme ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Sirket'in aktif kalitesi ile belirli bir getiri
karsiliginda Gstlendigi risk dizeyinin; diger bir ifade ile kaybetmeyi goze aldigi tutarin (risk toleransi), sigortacilik
mevzuatinin 6ngordigu sinirlar icinde olmasinin saglanmasidir. Nihai amacin gerceklestirilmesi; reastrans
faaliyetinden kaynaklanan risklerin ya da sedan ve reasuror sirketlerin secimi stirecinde, risklere ya da sedan/
reasUror sirketlere iliskin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla, riskin kalitesinin dnemle gozetilmesi, risk portfoyu
hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler, ihtiyari reastirans ve koastrans anlasmalari
gibi riskin devrine iliskin araclar ile risk limitleri gibi risk yonetimi araclarinin etkin bicimde kullanilmasi yollari ile
saglanmaktadir.

Sayisal yontemlerle 6lcllen s6z konusu riskin kontrol altinda tutulabilmesi icin Sirketin Reastirans Kabul Limitleri
ve Azami Saklama Payi Limitleri asgari olarak yilda bir kez glincellenerek, Yonetim Kurulunun onayina sunulur.

ReasUrans Riskinin 6lctlmesinde, Sirket'in aldigi reastrans korumalarina iliskin limitlerin ve saklama payi
tutarlarinin, “Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslar” nda belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip
belirlenmedigi incelenir ve elde edilen sonuclar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilerek dtzenli olarak
Yonetim Kuruluna raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyinin yiksek bulunmasi halinde yapilmasi
gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sigorta riskine karsi duyarlilik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda, normal bir faaliyet doneminde telafi
edilemeyecek buyukltkte zararlara yol acabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski agisindan
ylksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik riskler icin s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalarinin
Uzerinde gerceklesmesi ve Sirket'in tGzerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranini
asmasl durumu, Sirket'in birincil derecedeki sigortacilik riski olarak ¢ne ¢ikmakta ve ihtiyatli bir yaklasimla
yonetilmektedir. Hasar fazlasi anlasmalarinin teminat tutari, uluslararasi kabul gérmus deprem modellemeleri
vasitaslyla modelleme sonucunda 6ngorilen en kotl senaryo géz dninde bulundurularak belirlenmektedir.
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Sigorta risk yogunlasmalari

Sirketin branslar bazinda sigorta riski yogunlasmasi brit ve net (reastirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda

Ozetlenmistir:

31 Aralik 2015

Toplam hasar

Brans Toplam brit hasar reaslror payi Toplam net hasar
Yangin ve Dogal Afetler 257.562.428 (3.932.757) 253.629.671
Genel Zararlar 205.986.129 (1.249.099) 204.737.030
Kara Araclari Sorumluluk 65.973.000 (57.815) 65.915.185
Genel Sorumluluk 34.082.624 (3.462.636) 30.619.988
Nakliyat 27.275.598 (3.987.289 23.288.309
Hastalik/Saglhk 18.518.721 -- 18.518.721
Su araclari 21.895.715 (3.746.793) 18.148.922
Kaza 13.843.356 (33.066) 13.810.290
Kara Araclar 11.441.909 (358.391) 11.083.518
Hayat 6.492.393 (380.423) 6.111.970
Hava Araclari 448125 - 448125
Finansal Kayiplar 188.113 - 188.113
Kefalet 173.639 (513) 173.126
Kredi 97.262 -- 97.262
Su Araclari Sorumluluk 2.811 - 2.811
Hukuksal Koruma 305 -- 305
Toplam 663.982.128 (17.208.782) 646.773.346
31 Aralik 2014
Toplam hasar
Brans Toplam brit hasar reaslror payi Toplam net hasar
Yangin ve Dogal Afetler 222.265.164 (7.135.888) 215.129.276
Genel Zararlar 169.420.036 (2.133.697) 167.286.339
Kara Araclari Sorumluluk 68.451.348 (88.493) 68.362.855
Su araclari 27.969.012 (1.203.274) 26.765.738
Genel Sorumluluk 24.313.984 (1.753.858) 22.560.126
Nakliyat 20.861.102 (3.017.852) 17.843.250
Hastalik/Saglk 18.655.171 59 18.655.230
Kaza 15.343.854 (683.063) 14.660.791
Kara Araclarn 12.297.273 (124.928) 12.172.345
Hayat 10.861.957 (4.060.205) 6.801.752
Kredi 372.275 -- 372.275
Kefalet 367.178 (24.632) 342.546
Hava Araclari 192.391 - 192.391
Finansal Kayiplar 100.518 - 100.518
Su Araclar Sorumluluk 52.940 - 52.940
Hukuksal Koruma 484 (45) 439
Toplam 591.524.687 (20.225.876) 571.298.811

O Toplam hasar yukamlalugu, fiilen gerceklesmis (6denmis) tazminat bedellerini icermektedir.
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Finansal tablolar Gizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak gostererek sigorta
varlik ve borclarinin élciimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

Cari dénemde, sigorta varlik ve borclarinin dlcimunde kullanilan varsayimlarda, dnemli herhangi bir degisiklik
bulunmamaktadir.

4.2 Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri icin Sirket'in maruz kaldigi riskleri, Sirket'in bu dogrultuda risklerini
yonetmek ve dlcmek icin uyguladigi politika ve prosedirlerini ve amaclarini ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri
gostermektedir. Sirket finansal araclarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi riski
e Likidite riski
e Piyasa riski

Sirket, belli bir andaki varlik ve yiktumlukleri nedeniyle Kredi Riski, Piyasa Riski (kur riski, faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) ve Likidite Riski'ne maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler, Yonetim Kurulu'nca onaylanan Risk
Limitlerine lliskin Uygulama Esaslari cercevesinde degerlendirilir.

Sirket'e borclular ve bu borclularin faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinilmesi yoluyla, Sirket'in alacaklariicin
risk azalticl faktorlere basvurulmaktadir. Sirket'in menkul kiymetler portféytnden gelen piyasa riskinin gtinlik
olarak olctlmesi, 6lctim sonuclarinin gtvenilirlikleri agisindan test edilmesi, degisik senaryolar bazinda izleyecegi
seyrin incelenmesi, dikkatle degerlendirilmesi ve raporlanmasi yollari ile yonetilmektedir. Maruz kalinan riskler

ic Kontrol ve Risk Yonetimi Servisi tarafindan bagimsiz bir sekilde incelenerek Risk Komitesi araciligiyla Yonetim
Kurulu'na ve is Bankasi'nin ilgili birimlerine diizenli olarak raporlanmaktadir.

Kredi riski

Kredi Riski, Sirket ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet stiren taraflar, sigorta sirketleri,
reasUrans sirketleri ve diger borclu taraflar) yapilan sézlesme gereklerine uymayarak, yaktmlaltklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden dolayi Sirket'in finansal acidan zarara ugramasi riskidir.
Sirket, kredi riskini iliskide bulundugu taraflarin gtvenilirligini stirekli degerlendirerek yonetmektedir.

Kredi Riskinin olctlmesinde sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilir. Karsi taraf olarak
nitelendirilen sirketlerin finansal pozisyonlarina ve 6deme performanslarina iliskin degerlendirmelere ildve olarak
Retrosesyonerler itibariyla uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin s6z konusu sirketler icin tespit ettikleri
derecelendirme notlari esas alinir.

SUpheli alacak bakiyeleri Ucer aylik raporlama dénemleri itibariyla takip edilir.

Ayrica Sirket yatinm portfoylnun karsi taraflar bazinda dagilimi yine tcer aylik raporlama dénemleri itibariyla
takip edilir.

Elde edilen sonuclar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir ve dtzenli olarak Yonetim Kurulu'na raporlanir.
Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyinin ylksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem
plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.
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Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14)¢

Finansal varliklar ile riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatirimlar

(Not 11)
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 712)

Muallak tazminat karsiligindaki reastrér payi (Not 10), (Not 17)

Pesin ddenen vergiler ve fonlar (Not 12)
Gelir tahakkuklar

Diger alacaklar (Not 12)

Diger cari varliklar (Not 12)

991.963.515

390.407.868
181.305.786
25.358.546
11.292.292
10.785.341
605.367
2.042

742.177.130

392.171.211
177.242.782
16.271.938
8.759.639
18.383.498
406.631
2.042

Toplam

1.611.720.757

1.355.414.871

34.971 TL tutarindaki kasa bakiyesi dahil edilmemistir (31 Aralik 2014: 16.329 TL).

(87.500.877 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir (31 Aralik 2014:98.057.510 TL).

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan

karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Briit Brit Ayrilan

tutar tutar karsilik

Vadesi gelmemis alacaklar 120.942.345 110.377.761 -
Vadesi 0 - 30 glin gecikmis alacaklar 28.609.797 27.463.748 -
Vadesi 31 - 60 guin gecikmis alacaklar 7.017.186 - 3.788.459 -
Vadesi 61 - 90 glin gecikmis alacaklar 6.261.012 - 9.245.173 -
Vadesi 90 glin Uzeri gecikmis alacaklar 32.708.592  (14.233.146) 38.072.752  (11.705.111)
Toplam 195.538.932  (14.233.146) 188.947.893  (11.705.111)

Sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacak karsihginin donem icindeki

hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Dénem basl sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 11.705.111 10.917.347
Doénem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) (1.206) (6.074)
Yabanci para cevrim etkisi (Not 47) 2.529.241 793.838
Doénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 14.233.146 11.705.111

SlUpheli diger alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Donem basi diger alacaklar karsihg 63.177 63.177
Doénem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) - -
Doénem icinde ayrilan deger dustkltgu karsiliklari (Not 47) -- --
Doénem sonu diger alacaklar karsiligi 63.177 63.177
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31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Likidite riski

Likidite riski, Sirketin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda

karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz

kalabilecegdi zarar ihtimalidir.

Ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza

edilmektedir.

Likidite riskinin 6lcilmesinde sayisal yontemler kullanilmaktadir. Sirketin likidite acigi olup olmadigi,

bilancoda yer alan aktif ve pasif kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica Sirket'in yabanci
kaynaklarindaki olasi bir azalmaya karsilik nakde cevrilmesi gerekecek varliklarin ne élctide likit oldugu asagidaki

temel oranlar kullanilarak takip edilmektedir:
o Likit aktifler/Aktif toplami

e Likidite orani
e Carioran

e Prim ve reasurans alacaklari/Aktif toplami

Elde edilen sonuclar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilmekte ve dizenli olarak Yonetim Kurulu'na

raporlanmaktadir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik diizeyinin yiksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken
islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Likidite riskinin ydnetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yikamltlUkler arasinda vade uyumunun saglanmasi gdzetilmekte,
ortaya clkabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza

edilmektedir.

Parasal varlik ve yaktmluliklerin kalan vade dagilimlar:

31 Aralik 2015 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 1 yildan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 67.476.869 825.646.530  35.431.171 14.833.083
Finansal varliklar ©) 167.645.284 8.222.052  10.189.134 180.079.694
Esas faaliyetlerden alacaklar 100.763.331 18.542.563 7.636.671 -
Diger alacaklar ve cari varliklar 22.472.571 - - -
Toplam parasal varlklar 1.586.397.182 358.358.055 852.411.145 53.256.976 194.912.777
Sigortacilik teknik

karsiliklarr ¢ - - - 840.992.113
Esas faaliyetlerden borglar 37.689.786 2.256.879 4.199.389 -
Diger risklere iliskin karsiliklar

ve gider tahakkuklari 2.989.356 - - 35.008.709
Finansal borclar ve diger

borclar 2.229.087 86.678.332 - --
Odenecek vergi ve benzeri

diger yakamlualtkler ile

karsiliklari 1.673.213 - - -
iliskili taraflara borclar 66.378 -- -- --
Toplam parasal

yukamlilukler 1.013.783.242 44.647.820 88.935.211 4.199.389 876.000.822

87.500.877 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

) Tutarli bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklari “1 yildan uzun” sitununda gosterilmistir.
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31 Aralik 2015 Tarihi itibaryla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2014 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1yildan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 742.193.459 197.081.321 484.662.026  35.093.224  25.356.888 -
Finansal varliklar © 392.171.211 139.109.421 19.864.697 6.912.959 18.824.946  207.459.188
Esas faaliyetlerden alacaklar 177.242.782 93.184.405 22971439  11.275299  49.811.639

Diger alacaklar ve cari varliklar 27.551.810 27.276.803 - - 275.007 -
Toplam parasal varliklar 1.339.159.262 456.651.950 527.498.162 53.281.482 94.268.480 207.459.188
Sigortacilik teknik

karsiliklar 740.259.401 -- - 740.259.401
Esas faaliyetlerden borglar 43.148.405 39.311.514 3.836.891

Diger risklere iliskin karsiliklar

ve gider tahakkuklari 40.628.738 6.493.459 - 34.135.279
Diger borclar 439.815 439.815 -

Odenecek vergi ve benzeri

diger yakumlulukler ile

karsiliklari 1.393.094 1.393.094 -

iliskili taraflara borglar 81.488 81.488 --

Toplam parasal

yukamlalakler 825.950.941 47.719.370 3.836.891 - 774.394.680

98.057.510 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

) Tutarli bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklari “1 yildan uzun” stitununda gosterilmistir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket'in finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve
hisse senedi fiyat degismelerine bagh olarak ortaya cikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski
nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Piyasa riski yonetiminin amaci, risk karliliginin optimize edilerek, piyasa riski

tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Sirket dovize dayali yapilan sigortacilik ve reastirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi dénemde kayitlara intikal

ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, dénem sonu T.C. Merkez Bankasi
("TCMB") ddviz ahs kurlarindan evalliasyona tabi tutularak TL'ye cevrilmis ve olusan kur farklari kambiyo islemleri
kari ve zarari olarak kayitlara yansitiimistir.

Sirket'in maruz kaldigi kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Diger para

31 Aralik 2015 ABD Dolari Avro birimleri Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 207.647.730 5.780.963 2.461.213 215.889.906
Esas faaliyetlerden alacaklar 33.916.936 12.488.931 98.595.107 145.000.974
Toplam yabana para varliklar 241.564.666 18.269.894 101.056.320 360.890.880
Yikamliliikler:

Esas faaliyetlerden borclar (12.729.746) (3.116.263) (8.809.601) (24.655.610)

Sigortacilik teknik karsiliklari ©) (124.218.422)  (82.928.141)  (99.396.067) (306.542.630)

Toplam yabanci para yakiamlullkler (136.948.168) (86.044.404) (108.205.668) (331.198.240)

Bilanc¢o pozisyonu 104.616.498 (67.774.510) (7.149.348) 29.692.640

Milli Reasuirans
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(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Diger para

31 Aralik 2014 ABD Dolari Avro birimleri Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 146.388.291 3.485.864 3.102.689 152.976.844
Esas faaliyetlerden alacaklar 31.192.311 16.285.955 92.725.689  140.203.955
Toplam yabanci para varliklar 177.580.602 19.771.819 95.828.378  293.180.799
Yikamliliikler:

Esas faaliyetlerden borclar (15.063.188) (6.097.111) (3.677.675) (24.837.974)
Sigortacilik teknik karsiliklari ©) (110.534.577) (90.414.526) (90.500.377) (291.449.480)
Toplam yabanci para yukiamlultkler (125.597.765) (96.511.637) (94.178.052) (316.287.454)
Bilanco pozisyonu 51.982.837 (76.739.818) 1.650.326  (23.106.655)

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirltige giren “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Kargiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” geregince sigortacilik teknik karsiliklari
icerisinde yer alan muallak hasar sesyon tutarlari TCMB doéviz satis kurlarindan TL'ye cevrilmistir.

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklari gosterilmistir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin cevriminde kullanilan kurlar
asagidaki gibidir:

Donem sonu Ortalama
ABD Dolari Avro ABD Dolari Avro
31 Aralik 2015 2,9076 3,1776 2,7184 3,0175
31 Aralik 2014 2,3189 2,8207 2,1876 2,9061

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik yizde 10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerinde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi haric) olusacak artis asagidaki
tabloda gdsterilmistir. Bu analiz tim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla
hazirlanmistir. TU'nin ilgili para birimlerine karsi yizde 10 deder kazanmasi durumunda etki ayni tutarda fakat
ters yonde olacaktir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Gelir tablosu ~ Ozkaynak @  Gelir tablosu = Ozkaynak

ABD Dolari 10.461.650 10.461.650 5.198.284 5.198.284
Avro (6.777.451) (6.777.451) (7.673.982) (7.673.982)
Diger (714.935) (714.935) 165.033 165.033
Toplam, net 2.969.264 2.969.264 (2.310.665) (2.310.665)

© Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi % 10'luk deger kaybindan dolayi olusacak gelir tablosu etkisini de icermektedir.
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31 Aralik 2015 Tarihi itibaryla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portfdylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu,
gelecek nakit akimlarinda olusacak dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma
sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yonetimi faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma
bantlariicin dnceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama donemi itibariyla, Sirket'in faiz getirili ve faiz gotarult finansal varlik ve yukimlaltklerinin faiz profili
asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Finansal varliklar:

Sabit faizli finansal varliklar: 1.122.595.981 926.323.734
Bankalar mevduati (Not 14) 984.451.410 736.573.600
Satilmaya hazir FV. - Devlet tahvilleri - TL (Not 717) 133.614.651 171.980.488
Satilmaya hazir FV. - Ozel sektér tahvilleri - TL (Not 11) 4.529.920 17.769.646
Degisken faizli finansal varliklar: 84.618.013 63.311.656
Satilmaya hazir FV. - Devlet tahvilleri - TL (Not 717) 8.128.488 7.600.154
Satilmaya hazir FV. - Ozel sektér tahvilleri - TL (Not 11) 76.489.525 50.638.385
Alim satim amacli FV. - Ozel sektér tahvilleri - TL (Not 717) -- 5.073.117
Finansal yukiumlulikler:

Sabit faizli finansal yakumlualikler: 86.678.332 -
Repo islemlerinden saglanan fonlar (Not 20) 86.678.332 -

Finansal enstriimanlarin faize duyarliligi

Ozkaynaklarin faize duyarliligi, faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri
itibariyla portféyde bulunan alim satim amacli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklarin gercege
uygun degerlerindeki degisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit

oldugu varsaylimaktadir.

Gelir tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2015 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Alim-satim amacl finansal varlklar - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar -- -- (2.981.643) 2.981.643
Toplam, net -- -- (2.981.643) 2.981.643
Gelir tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2014 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Alim-satim amacl finansal varlklar (24.576) 12.785 (24.576) 12.785
Satilmaya hazir finansal varhklar -- -- (4.479.247) 4474742
Toplam, net (24.576) 12.785 (4.503.823) 4.487.527

Gercede uygun deder gosterimi

Finansal araclarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger mimkiinse uygun

dederleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satim amacl finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal
varliklar olarak siniflandirmistir. Alim-satim amagli finansal varliklar ve satiimaya hazir finansal varliklar ilisikteki
finansal tablolarda borsalarda olusan fiyatlar veya brokerlar tarafindan aciklanan fiyatlar kullanilmak suretiyle

gercede uygun dederleri Gizerinden gosterilmislerdir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yakamlaltklerin gercege uygun degerlerinin kayith dederlerinden énemli

olctde farkl olmadigini tahmin etmektedir.
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(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Gercege uygun deger ile élctime iliskin siniflandirma

TFRS 7 - Finansal Araclar: A¢iklama standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri Gizerinden olctlerek
gosterilen finansal araclarin gercege uygun dederlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin dnemini yansitan
bir sira dahilinde siniflandirilarak gdsterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu
verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz
kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullaniimasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket'in piyasa
tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
siniflamalari ortaya c¢ikarmaktadir.

1'inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltiimemis) fiyatlar;

2'nci Seviye: 1'inci sirada yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracihgiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'Uncd Seviye: Varlik ya da borclara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gdzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasini
gerektirmektedir.

Bu cercevede gercede uygun dederleri Gzerinden 6lctlen finansal varlik ve yakamlultklerin gercege uygun deger
siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 17)" 459.199.530 18.205.108 - 477.404.638
Bagli ortakliklar (Not 9) 444.152.664 -- -- 444.152.664
Toplam finansal varliklar 903.352.194 18.205.108 -- 921.557.302

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 504.107 TL tutarindaki hisse senetleri halka acik hisse senetleri olmadigi ve guivenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedidi icin maliyet degerleri ile 6lctlmuslerdir.

™31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, 1.092.707 TL tutarindaki bagli ortakliklar halka acik olmadigindan ve gulvenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedigi icin maliyet degerleri ile élctlmuslerdir.

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amacli finansal varliklar (Not 717) 5.952.187 -- - 5.952.187
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 17)%) 473.205.689 6.533.319 - 479.739.008
Baglh ortakliklar (Not 9)) 406.901.150 -- - 406.901.150
Toplam finansal varliklar 886.059.026 6.533.319 -~ 892.592.345

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 4.537.526 TL tutarindaki hisse senetleri halka acik hisse senetleri olmadigi ve gtvenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedigi icin maliyet degerleri ile dlctlmuslerdir.

™31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, 1.092.707 TL tutarindaki bagli ortakliklar halka acik olmadigindan ve guvenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedidi icin maliyet degerleri ile 6lctlmuslerdir.

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda
hisse senetlerinin piyasa degerlerinin dismesi riskidir.
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklar ve istirakler portféytnde yer alan tim borsada islem goéren hisse
senedi araclarinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolayi gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tam
diger degiskenler sabit tutuldugu varsayilarak) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri

itibariyla 6zkaynaklar Gzerindeki etkisi asagidaki gibidir:

Fiyat degisimi

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Hisse senedi fiyati %10

53.165.354

49.954.206

Sirket'in alim-satim amacli finansal varliklar portfdylinde yer alan tim borsada islem géren hisse senedi
araclarinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolayi gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger
degiskenler sabit tutuldugu varsayilarak) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri

itibariyla gelir tablosu Uzerindeki etkisi asagidaki gibidir:

Fiyat degisimi

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Hisse senedi fiyati %10

Finansal varliklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

87.907

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve
kayiplar, net:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikariimasi sonucu

6zsermayeden gelir tablosuna aktarilan kazanclar (Not 15) 3.198.617 (7.131.785)
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 74.986.352 58.414.660
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis borclanma

senetlerinden elde edilen faiz gelirleri 20.457.518 36.092.465
Hisse senetlerinden elde edilen gelirler 10.368.915 8.081.920
Kambiyo karlari 39.769.808 14.784.524
Alim satim amacli finansal varlik olarak siniflandiriimis borclanma

senetlerinden elde edilen faiz gelirleri 360.987 2.356.733
Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler 9.308.317 13.578.942
Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri 724.800 1.293.630
Turev Urlinlerden elde edilen gelirler 66.500 236.185
Bagl ortakliklardan elde edilen gelirler 12.039.179 347.307
Diger 31.631.098 54
Yatirim gelirleri 202.912.091 128.054.635
TUrev Urlinler sonucunda olusan zararlar -- (97.745)
Kambiyo zararlari (6.826.180) (6.885.399)
Finansal varliklarin elden cikarilmasindan dogan kayiplar (1.410.932) (9.871.181)
Yatirim yonetim giderleri - faiz dahil (2.121.010) (277.185)

Yatirim giderleri

(10.358.122)

(17.131.510)

Yatirim gelirleri, net

192.553.969

110.923.125

Ozsermayede muhasebelestirilen finansal kazanc ve kayiplar, net:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercede uygun degerlerinde

meydana gelen degisiklikler (Not 15) 25.619.501 35.491.342
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu

ozsermayeden gelir tablosuna aktarilan kazanclar (Not 75) (3.198.617) 7.131.785
Toplam 22.420.884 42.623.127
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(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye yonetimi
Sirketin baslica sermaye yonetim politikalari asagida belirtilmistir:

e Hazine Mustesarligi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
e Sirket'in devamliligi ilkesi cercevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

Hazine MUstesarligi tarafindan 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta

ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olclilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye
tutari 341.205.541 TL (31 Aralik 2014: 286.515.145 TL) olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014
tarihleri itibariyla Sirket 6zsermayesi sirasiyla 1.183.898.933 TL ve 916.933.700 TL olup, yénetmelik uyarinca
hesaplanan sermaye yeterliligi sonucuna gore 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 579.575.477 TL sermaye fazlasi

bulunmaktadir.

5 Bolum bilgileri

Bir bolum, Sirket'in Grlin veya hizmet Gretimiyle (faaliyet boltmleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da Grtin ve
hizmetlerin Uretildigi risk ve faydalarin diger bolimlerden ayirt edilebildigi ekonomik cevredir (cografi bolam).

Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla iki raporlanabilir bélimde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini

surddrmekte olup halka acik olmadigi icin bdlim raporlamasi yapmamaktadir.
6 Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci
para cevrim Degerleme

1 Ocak 2015 Girisler etkisi Cikislar farklari 31 Aralik 2015
Maliyet:
Yatirrm amacli gayrimenkuller
(Not 7) 194.364.045 - - - 76.204.005 270.568.050
Kullanim amacli gayrimenkuller © 31.962.582 - - - 115.154.368 147.116.950
Demirbas ve tesisatlar 3.925.734 1.039.060 125.653  (134.928) - 4.955.519
Motorlu tasitlar 1.312.210 - 106.473 (179.215) - 1.239.468

231.564.571 1.039.060 232.126  (314.143) 191.358.373 423.879.987
Birikmis amortisman:
Yatirrm amacli gayrimenkuller
(Not 7) - - - - - -
Kullanim amacl gayrimenkuller 13.195.225 585.090 - - (13.626.492) 153.823
Demirbas ve tesisatlar 2.602.542 645.960 62.879 (58.400) - 3.252.981
Motorlu tasitlar 1.050.783 154.041 67.182 (179.215) - 1.092.791

16.848.550 1.385.091 130.061 (237.615) (13.626.492) 4.499.595

Net defter degeri 214.716.021 419.380.392

O Kullanim amacli gayrimenkuller, 2015 yili Gglincti ceyreginden itibaren gercege uygun degerleri Gzerinden gosterilmekte olup, dnceki dénemlerde ise

maliyet bedelleri Gizerinden sunulmustur.
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31 Aralik 2015 Tarihi itibaryla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sirket'in kullanim amacli gayrimenkulleri 2015 yilsonu itibariyla gercede uygun deger tGzerinden degerlenmekte
ve bu kapsamda deger tespitine tabi tutulmaktadir. Bu gayrimenkullere iliskin ekspertiz raporlari, 2015 yilinin
Eylal ayinda SPK lisansli gayrimenkul dederleme sirketi tarafindan hazirlanmustir. Sirket'in kullanim amacl
gayrimenkulleri Gzerinde ipotek bulunmamaktadir.

Kullanim amacli gayrimenkullerin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla belirlenen gercege uygun degerleri (KDV haric)
ile net defter degerleri asagidaki gibidir:

Ekspertiz Net defter degeri
Kullanim amacli arsa ve binalar bedeli (31 Aralik 2015)
Merkez Yonetim Binasl 147.116.950 146.963.127
Toplam 147.116.950 146.963.127

Gercege uygun deger élciimii

Kullanim amacli arsa ve binalarin gercege uygun degeri, emsal deger yontemi ile belirlenmistir. Emsal deger
yontemi ile gercege uygun degeri belirlenmis olan kullanim amacli arsa ve binalarin, gercege uygun deger
Olcimu Seviye 2 olarak siniflandiriimistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanca
para ¢cevrim Degerleme

1 Ocak 2014 Girisler etkisi Cikislar Farklari 31 Aralik 2014
Maliyet:
Yatirim amacli gayrimenkuller
(Not 7) 174.800.132 - — - 19.563.913 194.364.045
Kullanim amacli gayrimenkuller 31.392.945 569.637 - -- - 31.962.582
Demirbas ve tesisatlar 3.540.753 606.104 26.967  (248.090) - 3.925.734
Motorlu tasitlar 1.278.823 -- 33.387 - -- 1.312.210

211.012.653 1.175.741 60.354 (248.090) 19.563.913 231.564.571
Birikmis amortisman:
Yatirim amach gayrimenkuller
(Not 7) - - - - - -
Kullanim amacl gayrimenkuller 12.565.779 629.446 - - - 13.195.225
Demirbas ve tesisatlar 2.444.180 377.455 26.348  (245.441) - 2.602.542
Motorlu tasitlar 839.042 194.750 16.991 -- -- 1.050.783

15.849.001 1.201.651 43.339 (245.441) - 16.848.550

Net defter degeri 195.163.652 214.716.021

) Yabanci para cevrim etkisi, Singapur Subesi’'nden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in maddi duran varliklarinin tzerinde herhangi bir
ipotek bulunmamaktadir.

7 Yatirinm amacli gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller icin girisler, cikislar, “6 - Maddi duran varliklar” notunda maddi duran varliklarin
donem ici hareketleri tablosunda verilmistir.

Yatirim amacli gayrimenkuller bilancoda cari donemin Gclncl ceyredi itibariyla gercege uygun deger yontemi ile
gosterilmeye baslanmis olup, politika degisikligine iliskin detayli bilgi 2.1.6 notunda verilmistir. Sirket'in yatirim
amacli gayrimenkulleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz profesyonel degerleme
uzmanlari tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlari cercevesinde 2015 yili icerisinde 76.204.005 TL deger
kazanmistir. Yatirim amacl gayrimenkullerden ilgili hesap doneminde 12.968.850 TL kira geliri elde edilmistir

(31 Aralik 2014:11.853.524 TL).

Sirket'in yatirim amach gayrimenkullerinin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla enflasyona gore dizeltilmis ve gercege
uygun degeri 270.568.050 TL (31 Aralik 2014: 194.364.045 TL)

Milli Reasuirans
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(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yatinnm amacli gayrimenkullerin ekspertiz (KDV haric) ve net defter degerleri, gayrimenkul bazinda asagidaki
gibidir. Bu gayrimenkullere iliskin ekspertiz raporlari, 2015 yilinin Eyltl ayinda SPK lisansli gayrimenkul degerleme
sirketi tarafindan hazirlanmistir. S6z konusu gayrimenkuller Gizerinde ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, yatinm amacli gayrimenkullerin detayi ve bunlar icin
belirlenen gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 Ekspertiz Ekspertiz

Net defter degeri Net defter degeri tarihi degeri

Cifteler Arsasi 5.000 108 30 Eylul 2015 5.000
Villa is Han 39.000.000 19.316.437 30 Eylul 2015 39.000.000
Suadiye Spor Salonu 18.280.000 13.055.407 30 Eylul 2015 18.280.000
Tunaman Katli Otopark 85.400.000 63.676.994 30 Eylul 2015 85.400.000
Merkez Bina Kiralik Ofisler 127.883.050 98.315.099 30 Eylul 2015 127.883.050
Net defter degeri 270.568.050 194.364.045 270.568.050

Gercege uygun deger élciimu

Yatirim amacl gayrimenkullerin gercege uygun degeri, emsal deger yontemi ile belirlenmistir. Emsal deger
yontemi ile gercede uygun degeri belirlenmis olan yatirim amacl gayrimenkullerin, gercege uygun deger dl¢imu
Seviye 2 olarak siniflandiriimistir.

8 Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci
para ¢evrim
1 Ocak 2015 Girisler etkisi Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet:
Maddi olmayan varliklara
iliskin avanslar ™ - 5.538.364 - -- 5.538.364
Diger maddi olmayan varliklar 2.666.031 1.420.232 362.666 - 4.448.929
2.666.031 6.958.596 362.666 - 9.987.293
Birikmis tiikenme paylari:
Diger maddi olmayan varliklar 1.879.643 158.394 361.272 - 2.399.309
1.879.643 158.394 361.272 - 2.399.309
Net defter degeri 786.388 7.587.984

) Yabanci para cevrim etkisi, Singapur Subesi’'nden kaynaklanmaktadir.
" ReasUrans bilgisayar yazilimina istinaden verilmistir.



1 Ocak - 31 Aralik 2014 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci
para ¢evrim
1 Ocak 2014 Girigler etkisi ) Cikislar 31 Aralik 2014
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 2.373.390 179.383 113.258 -- 2.666.031
2.373.390 179.383 113.258 - 2.666.031
Birikmis tiikenme paylari:
Diger maddi olmayan varliklar 1.667.591 98.937 113.115 -- 1.879.643
1.667.591 98.937 113.115 -- 1.879.643
Net defter degeri 705.799 786.388
) Yabanci para cevrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.
9 istiraklerdeki yatirnmlar
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kayith istirak Kayith istirak
deger orani % deger orani %
Anadolu Sigorta 444 152.664 57,31 406.901.150 57,31
Miltas Turizm insaat Ticaret Anonim Sirketi 1.092.707 77,00 1.092.707 77,00
Bagl ortakliklar, net 445.245.371 407.993.857
Finansal varliklar toplami 445.245.371 407.993.857
) Gegmis Doénem Denetimden
Ozkaynak yillar  netkar/ gecip
Adi Aktif toplami toplami karlan (zarar) gec¢medigi Donemi
Bagli ortakliklar:
Miltas Turizm insaat
Tic. AS. 4.153.320 3.837.630 - 88.895 Geg¢medi 31 Aralik 2015
Anadolu Sigorta® 4.548.870.173 863.218.237 64.827.919 74.982.806 Gecti 31 Aralik 2015

) Anadolu Sigorta'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide finansal bilgileri gosterilmistir.
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10 Reastirans varliklari ve yikimlultkleri

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, retrosedan isletme sifatiyla yapmis oldugu mevcut reastirans
anlagsmalari geregi reastrans varliklari ve yiktumlultkleri asagidaki tabloda detayli olarak gésterilmistir:

Reastirans varliklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Reastrans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 16.292.221 17.756.749
Reastrans sirketleri nezdindeki depolar 16.987.330 18.999.668
Muallak tazminat karsiligindaki reastrér payi (Not 4.2), (Not 17) 25.358.546 16.271.938
Kazanilmamis primler karsiligindaki reastrér payi (Not 17) 8.311.202 7.038.046
Toplam 66.949.299 60.066.401

ReasUrans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger dustklugu bulunmamaktadir.

Reasuirans borglari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 362.614 445.382
Toplam 362.614 445.382

Sirket'in retrosesyon sozlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazanc ve kayiplar asagidaki
tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Donem icerisinde reastrore devredilen primler (Not 17) (115.771.729) (134.715.463)
Donem basi kazanilmamis primler karsiliginda reastror pay (Not 17) (7.038.046) (6.368.822)
Dénem sonu kazanilmamis primler karsiliginda reastror payi (Not 17) 8.311.202 7.038.046
Reasliroére devredilen primler (Not 17) (114.498.573) (134.046.239)
Doénem icerisinde 6denen hasarlarda reaslror payi (Not 17) 17.208.782 20.225.876
Dénem basl muallak tazminat karsiliginda reastrér payi (Not 17) (16.271.938)  (12.681.856)
Donem sonu muallak tazminat karsiliginda reastrér payi (Not 17) 25.358.546 16.271.938
Hasarlardaki reasliror payi (Not 17) 26.295.390 23.815.958
Donem icerisinde reasurorlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 1.346.191 1.353.839
Doénem basl ertelenmis komisyon gelirleri (Not 719) 445382 372.409
Dénem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 719) (362.614) (445.382)
Reasurorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 1.428.959 1.280.866
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reasiiror payi (Not 17) (888.882) 1.167.147
Toplam, net (87.663.106) (107.782.269)

11 Finansal varliklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket'in finansal varlik portfoéyt asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Alim satim amacl finansal varliklar -- 5.952.187
Satilmaya hazir finansal varliklar 477.908.745  484.276.534
Toplam 477.908.745  490.228.721

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in alim satim amacli finansal varliklari bulunmamaktadir.
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Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2014 tarihi itibaryla, Sirket'in alim satim amacli finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Borclanma senetleri:

Ozel sektor tahvilleri - TL 4.990.000 4.991.033 5.073.117 5.073.117
4.991.033 5.073.117 5.073.117

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 1.946.821 879.070 879.070
1.946.821 879.070 879.070
Toplam alim satim amacli finansal varliklar 6.937.854 5.952.187 5.952.187

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklarinin detayr asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2015
Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Borclanma araclari:
Devlet tahvili - TL 143.796.999 146.059.445 141.743.139 141.743.139
Ozel sektor tahvili - TL 79.034.800 78.959.454 81.019.445 81.019.445
222.831.799 225.018.899 222.762.584  222.762.584
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 57.514.333 87.500.877 87.500.877
Yatirim fonlari 165.786.834  167.645.284  167.645.284
223.301.167  255.146.161  255.146.161
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 222.831.799 448.320.066  477.908.745 477.908.745
31 Aralik 2014
Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Borc¢lanma araclari:
Devlet tahvili - TL 171.362.688 175.256.514  179.580.642 179.580.642
Ozel sektor tahvili - TL 67.473.900 67.051.039 68.408.031 68.408.031
242.307.553 247.988.673 247.988.673
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:

Hisse senetleri 56.887.745 97.178.440 97.178.440
Yatirim fonlar 137.985.799 139.109.421 139.109.421
194.873.544  236.287.861 236.287.861
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 437.181.097 484.276.534 484.276.534

Sirket'in yukaridaki tablolarda gosterilen borclanma senetlerinin tamami borsalarda islem géren menkul
kiymetlerden olusmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan ve
net defter degeri 504.107 TL olan hisse senetleri halka acik hisse senetleri degildir (31 Aralik 2014:4.537.526 TL).
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(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Doénem icerisinde Sirket tarafindan ihrac edilen veya daha 6nce ihrac edilmis olunup donem icerisinde itfa edilen

borclanmayi temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket'in finansal varlik portféyleriicerisinde vadesi ge¢cmis ancak henliz deger distkligine ugramis finansal

varlik bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermayede payi temsil eden menkul kiymetler ve istirakler dahil
finansal varliklarda son ¢ yilda meydana gelen deger artislar (ilgili vergi etkileri dahil):

Yil Deger artisinda degisim Toplam deger artisi
2015 90.674.929
2014 68.254.045
2013 25.630.918

Sirket'in iliskili kuruluslari tarafindan ihrac edilmis olan finansal varliklarinin detayi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2015

Nominal Gercege Defter
degeri uygun degeri degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar - Ozel
sektor tahvilleri 3.100.000 3.157.102 3.157.102
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse
senetleri 80.822.633 80.822.633
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatirm
Fonu 136.291.750  136.556.466  136.556.466
Toplam 188.743.885  220.536.201  220.536.201
31 Aralik 2014
Nominal Gercege Defter
degeri uygun degeri degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar - Ozel
sektor tahvilleri 16.070.000 15.993.282 15.993.282
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatinm
fonu 121.133.025 122175977  122.175.977
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse
senetleri 84.666.975 84.666.975
Toplam 180.996.196  222.836.234  222.836.234
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Finansal varliklarin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Alim-satim amacli

Satilmaya hazir

finansal varliklar  finansal varliklar Toplam
Do6nem basindaki deger 5.952.187 484.276.534  490.228.721
Finansal varliklarda gerceklesmemis kur farklari - - -
Doénem icindeki alimlar - 555.614.361 555.614.361
Elden cikarilanlar (itfa veya satis) (6.181.114) (595.064.697) (601.245.811)
Finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisim 228.927 33.560.566 33.789.493
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki
degisim -- (5.582.883) (5.582.883)
Bedelsiz edinilen hisse senetleri - 5.104.864 5.104.864
Doénem sonundaki deger - 477.908.745  477.908.745

31 Aralik 2014
Alim-satim amach Satilmaya hazir

finansal varliklar  finansal varliklar Toplam
Doénem basindaki deger 30.273.915 466.974.184  497.248.099
Finansal varliklarda gerceklesmemis kur farklari - - -
Doénem icindeki alimlar - 739.648.087 739.648.087

Elden c¢ikarilanlar (itfa veya satis)
Finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki

(17.938.914)

(765.229.022)

(783.167.936)

degisim (6.382.814) 8.720.733 2.337.919
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki

degisim - 29.699.042 29.699.042
Bedelsiz edinilen hisse senetleri - 4.463.510 4.463.510
D6nem sonundaki deger 5.952.187 484.276.534  490.228.721
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12 Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 181.305.786 177.242.782
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 79) 11.292.292 8.759.639
Diger alacaklar (Not 4.2) 605.367 406.631
Diger cari varliklar 2.042 2.042
Toplam 193.205.487 186.411.094
Kisa vadeli alacaklar 193.205.487 186.411.094
Orta ve uzun vadeli alacaklar -- -
Toplam 193.205.487 186.411.094

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sigorta sirketinden alacaklar 52.193.561 49.936.460
Acente, broker ve aracilardan alacaklar 49.290.731 48.417.338
Reastrans sirketlerinden alacaklar (Not 10) 16.292.221 17.756.749
Toplam reasiirans faaliyetlerinden alacaklar, net 117.776.513 116.110.547
Sigorta ve reastrans sirketleri nezdindeki depolar 63.529.273 61.132.235
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar 14.233.146 11.705.111
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar karsiligi (14.233.146) (11.705.111)
Esas faaliyetlerden alacaklar 181.305.786 177.242.782

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Teminat mektuplar 7.322.980 5.586.771
ipotek senetleri 2.041 2.041
Toplam 7.325.021 5.588.812

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan stipheli alacak tutarlarn

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Esas faaliyetlerden kaynaklanan 14.233.146 TL
(31 Aralik 2014: 11.705.111 TL) ve diger alacaklardan kaynaklanan 63.177 TL (31 Aralik 2014: 63.177 TL) kanuni
ve idari takipte alacak bulunmaktadir.

b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).
isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla olan alacak ve borc iliskisi Not 45'te detayli olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve bor¢lar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayri
ayri tutarlari ve TL'ye donusttrme kurlari Not 4.2°de verilmistir.

13 Turev finansal araclar

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla mevcut tirev finansal araci bulunmamaktadir.
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14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

D6nem sonu Dénem basi D6nem sonu Donem basi
Kasa 34.971 16.329 16.329 13.024
Bankalar 991.963.515 742.177.130 742.177.130 603.569.750
Bilancoda gosterilen nakit ve nakit
benzeri varhklar 991.998.486  742.193.459 742.193.459 603.582.774
Bloke edilmis tutarlar (500) (500) (500) (500)
Orijinal vadesi 3 aydan uzun bankalar (356.545.936) (79.404.377) (79.404.377) (85.071.502)
Bankalar mevduati reeskontu (2.034.204) (2.654.755) (2.654.755) (1.488.436)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit
benzerlerinin mevcudu 633.417.846  660.133.827 660.133.827 517.022.336

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Yabanci para bankalar mevduati

- vadeli 208.369.605 147.378.170

- vadesiz 7.496.092 5.597.504
TL bankalar mevduati

- vadeli 776.081.805 589.195.430

- vadesiz 16.013 6.026
Bankalar 991.963.515 742.177.130

15 Ozsermaye

Odenmis sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay
ile Is Bankasi Grubu’dur. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Adi Pay tutari (TL) Pay orani (%) Pay tutari (TL) Pay orani (%)
Turkiye is Bankasi A.S. 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Millf Reastirans T.A.S. Mensuplari

Yardimlasma Sandigi Vakfi 69.585.028 10,54 69.585.028 10,54
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi

Baskanhigi 22.240.456 3,37 22.240.456 3,37
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger 7.122.753 1,08 7.122.753 1,08
C)denmis sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 660.000.000 TL (31 Aralik 2014: 660.000.000 TL)
olup Sirket'in sermayesi, ihrac edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 66.000.000.000 adet (31 Aralik 2014:
66.000.000.000 adet) hisseden meydana gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket'in yalnizca kar payi alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi
bulunmaktadir. Sirket Ana Sézlesmesi cercevesinde s6z konusu kurucu hisseler, Sirket'in kurulusundan bes sene
sonra Genel Kurul karari ile Sirketce satin alinabilir. Sirket'in net karindan kanuni yedek akge, birinci kar pay!

ve Ana S6zlesme uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin %3,5'i kurucu
paylarina kar payi olarak verilir.

Sirket tarafindan veya konsolidasyona tabi istiraki veya bagli ortakliklari tarafindan bulundurulan Sirket'in kendi
hisse senedi bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sdzlesmeler geredi yapilacak hisse senetleri satislari icin cikarilmak Uzere Sirket'te hisse senedi
bulunmamaktadir.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin

%5'i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar payi
dagitimlarinin %10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50'sini
asmadigi stirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Donem basindaki yasal yedekler 49.622.694 49.622.694
Kardan transfer - -
D6nem sonundaki yasal yedekler 49.622.694 49.622.694

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla "Diger yedekler ve dagrtilmamis karlar”in olaganastt
yedeklerden ve kullanim amacli gayrimenkuller yeniden degerleme farklarindan olusmaktadir.

Olaganustu yedekler
Olaganustu yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Donem basindaki olagantsti yedekler 12.899 5.512.899
Sermaye artisinda kullanilan tutar -- (5.500.000)
Doénem sonundaki olaganiisti yedekler 12.899 12.899

Diger kar yedekleri

TMS 19'da yapilan revizyon uyarinca; kidem tazminati karsihgi hesaplamasinda daha énce gelir tablosunda
muhasebelestirilen aktleryal kazancg ve kayiplar, cari donem finansal tablolarinda 6zkaynaklar altinda “Diger Kar
Yedekleri” hesabinda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2015 tarihli kidem tazminati karsili§i hesaplamasinda,
aktUeryal hesaplamaya iliskin (660.733) TL, (31 Aralik 2014: (285.578) TL) diger kar yedekleri hesabinda sunulmustur.

Diger kar yedeklerine iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Donem basindaki diger kar yedekleri (285.578) (265.270)
Kidem tazminati aktteryal fark (375.155) (20.308)

D6énem sonundaki diger kar yedekleri (660.733) (285.578)
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Statl yedekleri

Sirket Ana Sozlesmesi uyarinca safi kardan yasal yedekler ve ortaklara 6denecek birinci temettd tutarlari ayrildiktan
sonra kalan miktardan gerekli gértldigu takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul'un karari ile tespit
edilecek miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu ayrilabilir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bu sekilde ayrilan fon

bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).

Yabanci para cevrim farklar

Yurtdisindaki net yatirnmlarin finansal tablolarinin konsolidasyon amacl raporlama para birimi olan

TL'ye cevrilmesi sonucu olusan cevrim farklari, yabanci para cevrim farklari olarak ¢zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla (19.573.401) TL (31 Aralik 2014: (11.907.682) TL)
tutarindaki yabanci para ¢evrim zarari, Sirket'in, finansal tablolarini fonksiyonel para birimi olan ABD Dolari
Uzerinden hazirlayan Singapur’daki subesinin konsolidasyonu sonucu olusmaktadir.

Diger sermaye yedekleri

"TMS 16 - Maddi Duran Varliklar” standardi uyarinca maddi duran varliklar, ilk kayitlara ainmalarini miteakip
‘maliyet modeli” veya gercege uygun degerlerinin glvenilir dlctimlerinin mimkin olmasi durumunda ‘yeniden
degerleme modeli'ile dlcllebilmektedir. Sirket daha 6nce finansal tablolarinda maliyet modeline gére 6lgmek
suretiyle maliyet bedelleri Gzerinden gosterdigi kullanim amacli gayrimenkullerini muhasebe politikalarinda
degisiklik yaparak cari dénemin Gclincl ceyregi itibariyla gercege uygun degerleri Gzerinden dlcmek suretiyle
yeniden degerleme modeline gore géstermeye baslamistir.

Kullanim amacli gayrimenkullerin ekspertiz raporlarina dayanilarak gercege uygun degeri 147.116.950 TL olarak
hesaplanmis, 128.780.860 TL tutarindaki yeniden dederleme farklari, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
ilisikteki finansal tablolarda vergi etkisi net gosterilmek suretiyle 122.341.816 TL olarak ‘Diger sermaye yedekleri’
hesabinda 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2014: Yoktur).

Finansal varliklarin degerlemesi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin, satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflandirilmis sermayede payi temsil eden menkul kiymetler ve borclanma senetleri ile istiraklerinden
kaynaklanan gercede uygun deger degisimlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Donem basindaki degerleme farklari 68.254.045 25.630.918
Doénem icinde gercede uygun deger degisimi (Not 4.2) 25.278.317 41.063.988
Ertelenmis vergi etkisi (Not 4.2) (298.539) (4.146.289)
Doénem icinde gelir tablosuna yansitilan (Not 4.2) (3.198.617) 7.131.785
Ertelenmis vergi etkisi (Not 4.2) 639.723 (1.426.357)
Dénem sonundaki degerleme farklari 90.674.929 68.254.045

Dagitima konu olmayan dénem kari

Vergi mevzuati hikimlerine gore sirketlerin aktiflerinde yer alan istirak ve gayrimenkullerin satisindan dogan
kazanclarin %75'lik kismi, en az bes tam yil stireyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi kaydiyla kurumlar
vergisinden istisnadr. istisna edilen kazanc bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska

bir hesaba nakledilemez veya isletmeden cekilemez. Sirket bu konuya iliskin olarak Hazine Mustesarligi’'nin
yayimlamis oldugu 27 Ekim 2008 tarih ve 2008/41 sayili sektor duyurusunda yapilan aciklamalar dogrultusunda,

10 Nisan 2015 tarihi itibariyla gerceklestirmis oldugu istirak satislarindan saglanan 23.723.323 TL (31 Aralik 2014:

bulunmamaktadir) tutarindaki satis karini 6zsermaye altinda “Dagitima Konu Olmayan Donem kari” olarak

siniflandirmustir.

16 Diger yedekler ve istege bagl katilimin sermaye bileseni

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla diger yedeklere iliskin detayl bilgiler yukarida 15 - Ozsermaye

notunda verilmistir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket'in, istege bagli katihm 6zelligi bulunan sézlesmesi

bulunmamaktadir.
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17 Sigorta yukiamlilikleri ve reastirans varliklan

Sirket icin en dnemli muhasebe tahminlerinden biri yirurlikte olan policelerinden dodacak olan hasar
ddemelerine iliskin nihai yakamlaltklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yakamlaltklerin tahmin
edilmesi, dogasi itibariyla cok sayida belirsizligin degerlendirilmesini icerir. Sirket, s6z konusu sigortacilik teknik
karsiliklari ile ilgili hesaplamalari 2 - Onemli muhasebe politikalarinin ézeti notunda daha detayh aciklandig tizere
Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde yapmakta ve finansal tablolarina yansitmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Brut kazaniimamis primler karsiligi 404.344.069 366.997.830
Kazanilmamis primler karsilhiginda reastror payi (Not 70) (8.311.202) (7.038.046)
Kazanilmamis primler karsihigi, net 396.032.867 359.959.784
Brut muallak tazminat karsihgi 866.350.659 756.531.339
Muallak tazminat karsilinda reastror payi (Not 4.2), (Not 10) (25.358.546) (16.271.938)
Muallak tazminat karsiligi, net 840.992.113 740.259.401
Devam eden riskler karsihgi 28.168.127 42.316.553
Devam eden riskler karsiliginda reastiror payi (Not 10) (278.842) (1.167.724)
Devam eden riskler karsiligi, net 27.889.285 41.148.829
Dengeleme karsiligi, net 23.432.191 22.504.145
Matematik karsiliklar 491.937 368.342

Toplam teknik karsiliklar, net

1.288.838.393

1.164.240.501

Kisa vadeli
Orta ve uzun vadeli

1.265.406.202
23.432.191

1.141.736.356
22.504.145

Toplam teknik karsiliklar, net

1.288.838.393

1.164.240.501
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, sigorta yaktumltltkleri ve reastrans varliklarinin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Kazanilmamis primler karsihigi Briit Reaslirér payi Net

Dénem basi kazanilmamis primler karsiligi 366.997.830 (7.038.046) 359.959.784

Doénem icerisinde yazilan primler 996.757.231 (115.771.729) 880.985.502

Doénem icerisinde kazanilan primler (959.410.992) 114.498.573 (844.912.419)

Dénem sonu kazanilmamis primler karsilig 404.344.069 (8.311.202) 396.032.867
31 Aralik 2014

Kazanilmamis primler karsihgi Brut Reasuiror Payi Net

Dénem basl kazaniilmamis primler karsiligi 356.231.478 (6.368.822) 349.862.656

Doénem icerisinde yazilan primler 957.821.365 (134.715.463) 823.105.902

Doénem icerisinde kazanilan primler (947.055.013) 134.046.239 (813.008.774)

D6énem sonu kazanilmamis primler karsihigi 366.997.830 (7.038.046) 359.959.784
31 Aralik 2015

Muallak tazminat karsiligi Brit Reasliror payi Net

Dénem basl muallak tazminat karsiligi 756.531.339 (16.271.938) 740.259.401

Doénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve

donem basi muallak tazminat karsihdima iliskin

tahminlerdeki degisiklikler 773.801.448 (26.295.390) 747.506.058

Doénem icinde 6denen hasarlar (663.982.128) 17.208.782 (646.773.346)

Donem sonu muallak tazminat karsiligi 866.350.659 (25.358.546) 840.992.113
31 Aralik 2014

Muallak tazminat karsihgi Brit Reaslirdr payi Net

Dénem basi muallak tazminat karsihgi 691.389.592 (12.681.856) 678.707.736

Dénem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve

donem basi muallak tazminat karsihdma iliskin

tahminlerdeki degisiklikler 656.666.434 (23.815.958) 632.850.476

Doénem icinde 6denen hasarlar (591.524.687) 20.225.876 (571.298.811)

D6nem sonu muallak tazminat karsiligi 756.531.339 (16.271.938) 740.259.401
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Sirket’in hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat ve
hayat disi dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar

Sirket'in reastirans firmasi olmasindan dolayi teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir.
Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

Sirket tarafindan hayat disi sigortalara, dallar itibariyla verilen sigorta teminatlarina iliskin olarak herhangi bir
kayrt tutulmamaktadir.

Sirket'in hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve
matematik karsiliklan

Yoktur.

Donem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve grup olarak
dagilimlan

Yoktur.

Donem icinde portféyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik
karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlar

Yoktur.

Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlari

Yoktur.

Portfoydeki katihm belgeleri ve dolasimdaki katilim belgeleri adet ve tutar
Yoktur.

Donem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katilimcilarinin
adetce portfoy tutarlar

Yoktur.
Kar payli hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yéntemleri
Yoktur.

Donem icinde yeni giren bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve
kurumsal olarak dagilimlar

Yoktur.

Donem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin
bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.

Donem icinde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katihmcilarinin adet
ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar

Yoktur.

Donem icinde sirketin portfoylinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gegmeyen her ikisi
birlikte bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlan

Yoktur.
Donem icinde hayat sigortalilarina kar payi dagitim orani
Yoktur.
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Ertelenmis tretim komisyonlar

Police Uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi donemlere sarkan kismi “Ertelenmis Gretim
giderleri” hesabr icerisinde aktiflestirilmektedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, cari varliklar icinde gdsterilen
100.548.550 TL (31 Aralik 2014:92.115.629 TL) tutarindaki ertelenmis Uretim giderlerinin tamami ertelenmis

Gretim komisyonlarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin ertelenmis tGretim komisyonlarinin

hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Dénem basindaki ertelenmis tretim komisyonlari 92.115.629 87.498.692
Doénem icinde tahakkuk eden komisyonlar (Not 32) 237.519.964 222.705.718
Doénem icinde giderlesen komisyonlar (Not 32) (229.087.043) (218.088.781)
Doénem sonu ertelenmis liretim komisyonlari 100.548.550 92.115.629

18 Yatirim anlasmasi ylikiimlultkleri
Yoktur.

19 Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

ReasUrans faaliyetlerden borglar 44.146.054 43.148.405
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 3.561.620 7.206.118
Odenecek vergi ve yikimlaltkler 1.673.213 1.393.094
iligkili taraflara borglar (Not 45) 66.378 81.488
Diger cesitli borclar 2.229.087 439.815
Toplam 51.676.352 52.268.920
Kisa vadeli borclar 51.633.019 52.176.837
Orta ve uzun vadeli borclar 43.333 92.083
Toplam 51.676.352 52.268.920

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla diger cesitli borclar, buylk oranda disaridan saglanan fayda ve

hizmetler icin yapilacak olan 6demelerden olusmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 362.614 TL'si (31 Aralik 2014: 445.382 TL) ertelenmis

komisyon gelirlerinden (Not 70) olusmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gider tahakkuklari tutari olan 2.989.356 TL (31 Aralik 2014: 6.493.459 TL)

asagidaki tabloda detaylandiriimistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Vergi tarhiyati karsiligi - 2.910.801
Kar payi tahakkuku 1.856.235 1.637.335
ikramiye tahakkuku - 837.981
Diger tahakkuklar 1.133.121 1.107.342
Toplam 2.989.356 6.493.459
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Gelecek aylara/yillara ait gelirler icerisindeki 209.650 TL (31 Aralik 2014: 267.277 TL) gelecek aylara ve yillara ait

diger gelirlerden olusmaktadir.

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin 6denen vergiler asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Dénem icinde pesin ¢denen vergiler (11.292.292) (8.759.639)
Hesaplanan kurumlar vergisi karsihgi - -
Pesin 6denen vergiler, net (Not 12) (11.292.292) (8.759.639)

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutar

Yoktur.

20 Finansal borglar

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 86.678.332 TL repo isleminden dogan finansal borcu bulunmaktadir
(31 Aralik 2014: Yoktur). Repo islemlerinin vadesi 10 Subat 2016 ve faiz orani %13,4'tUr.

21 Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yaktmltliklerini doguran kalemler

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ertelenmis vergi

varhgi/

(yikimlalagi)

Ertelenmis vergi

varhigi/

(yikimllagu)

Devam eden riskler karsihgi 5.577.857 8.229.766
Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi aciklari karsiligi 5.671.788 5.666.145
Mali zararlarin ertelenmis vergi etkisi 10.039.500 13.968.912
Dengeleme karsiligi 253.684 351.529
Kidem tazminati karsihgi 1.329.954 1.160.911
Finansal varliklar degerleme farklari 815.618 127.730
Supheli alacak karsiligi 369.862 299.505
Vergi tarhiyati karsiligi - 192.409
Personel prim karsiligi 360.012 -
Alacak borg reeskontu 8.607 (4.648)
Amortisman TMS duzeltme farklar (203.454) (224.009)
Kar komisyonu tahakkuku (2.157.068) (3.676.700)
istirak ve bagl ortakliklar degerleme farklari (4.872.635) (3.457.519)
Gayrimenkul degerleme farklari (18.877.238) (8.627.995)
Ertelenmis vergi (yikimlaliga)/varhdi, net (1.683.513) 14.006.036
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Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla son kullanim tarihleri ve tutarlari asagida
detaylandirilan indirilebilir mali zararlari bulunmaktadir. Sirket, indirilebilir mali zararlarinin tamamini gelecek
yillardaki butcelerine gore kullanacagini 5ngérmds ve bu tutari kayrtlarina almayi uygun gérmustar.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
31 Aralik 2016 50.197.498 58.603.684
indirilebilir mali zarar 50.197.498 58.603.684
Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak itibariyla 14.006.036 17.101.902
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (9.045.756) 1.045.346
Ozkaynak altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri (6.643.793) (4.141.212)
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) (1.683.513) 14.006.036

22 Emeklilik sosyal yardim yiikiimluliikleri

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan
“MillT Reastirans Turk Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi"nin (“Sandik”) Gyesidir.

506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki sandiklarin istirakcileri ile malulltk,
yashlk ve 6lum sigortasindan aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin, 1 Kasim 2005 tarih
ve 25983 mukerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik Kanunu'nun yayimi tarihinden
itibaren 3 yil icinde Sosyal Guvenlik Kurumu'na devredilmesi htkmn( iceren gegici 23'tnct maddesinin birinci
fikrasi Anayasa Mahkemesi'nin 22 Mart 2007 tarih ve 2007/33 karari ile iptal edilerek, yGrtrlGgd durdurulmus
olup, gecici 23'tnct maddenin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi'nin gerekceli karari 15 Aralik 2007 tarih

ve 26731 sayill Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Anayasa Mahkemesi, iptal kararinin gerekcesi olarak, sandik
mensuplarinin kazanilmis haklarinda ortaya ¢ikabilecek kayiplari gostermistir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurtrltige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili
Sosyal GUvenlik Kanunu'nun (“Kanun”) 73'tnct maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin
kanunun yayimini izleyen G¢ yil icinde SGK'ya devredilmesi 6ngorilmustar. Devre iliskin sirenin 2 yil uzatiimasi ile
ilgili Bakanlar Kurulu Karari 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011'de
dolan g yillik stire yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013'e uzatiimistir. Daha sonra 8 Mart 2012 tarih

ve 28227 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun 4'nct maddesinde 5510 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin
ikinci ciimlesinde yer alan “iki yil" ibaresi “dort yil” seklinde degistirilmistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636

sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 2013/4617 sayil Bakanlar Kurulu Karari ile 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reaslrans sirketleri, ticaret odalari, borsalar
veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli icin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgcileri ile aylik veya gelir
baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devredilmesine iliskin strenin bir yil
uzatilmasi; Bakanlar Kurulu'nca kararlastiriimistir.2014 yilinda Galisma ve Sosyal Guvenlik Bakanhginin 19/2/2014
tarihli ve 174 sayili yazisi Gzerine, 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununun gecici 20'nci
maddesine gore, Bakanlar Kurulu'nca 24 Subat 2014 tarihinde sandiklarin devrine iliskin stre 1 yil uzatilmistir.

Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan is Saghgi ve Guvenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve
Kanun Hikmunde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gecici
20'nci maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

"506 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastirans sirketleri, ticaret odalari,
sanayi odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli icin kurulmus bulunan sandiklarin
istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Guvenlik Kurumu’'na devir
tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkilidir. Devir tarihi itibariyla sandik istirakcileri bu Kanunun 4'Gnct
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda sigortali sayilirlar.”

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.
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19 Haziran 2008 tarihinde kanunun devir hiikiimlerini iceren gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin da
arasinda yer aldigi bazi maddelerinin iptali ve yartrligun durdurulmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi‘ne
Cumbhuriyet Halk Partisi tarafindan yapilan basvuru, adi gecen mahkemenin 30 Mart 2011 tarihli toplantisinda
alinan karar dogrultusunda reddedilmistir.

ilgili Kanun’un 73"tincti maddesinin Gecici 20'nci maddesi kapsaminda;

Her bir sandik icin sandiktan ayrilan istirakciler de dahil olmak tzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili
olarak yukimlulugunin pesin degerinin asagidaki hukimlere gore hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin dederin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yukUmlaliginin
pesin dederi hesaplanir.

Kanun uyarinca, Sandik istirakcileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin
Sosyal Guvenlik Kurumu'na devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklar vakif senedinde bulunmasina ragmen
karsilanmayan diger sosyal haklari ve 6demeleri, sandiklar ve sandik istirakcilerini istihdam eden kuruluslarca
karsilanmaya devam edilir.

Sandik’in teknik finansal tablolari Sigortacilik Kanunu’nun 21'inci maddesi ve bu maddeye istinaden cikarilan
"AktUerler Yonetmeligi” hiktUmlerine gore aktlerler siciline kayitl bir aktter tarafindan denetlenmektedir.
Yukarida belirtilen esaslar dahilinde yapilan hesaplamalara gore 28.358.939 TL (31 Aralik 2014: 28.330.725 TL)
tutarinda fiili acik tespit edilmis olup, s6z konusu tutar ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolarda “Sosyal
Yardim Sandigi Varlik Aciklari Karsiligi” hesabinda muhasebelestirilmistir.

ilgili kanundaki esaslara uygun olarak gerceklestirilmis olan yukarida belirtilen akttier denetlemesi,

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yakimlulagun pesin degerini, diger bir ifadeyle Sirket tarafindan
SGK'ya yapilacak tahmini 6deme tutarini 6lcmektedir. Hesaplamada, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri
itibaryla SGK hadleri cercevesinde saglik giderleri de dikkate alinarak prim ve maas ¢demelerinin pesin degerleri
dikkate alinmustir. AktUeryal hesaplamada, CSO 1980 mortalite tablosu ve %9,8 teknik faiz orani dikkate
alinmistir. Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan fiili
ve teknik acik tutarinin detayi yer almaktadir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Saghk dist yktmlalukler toplaminin pesin degeri (92.355.113) (85.239.925)
Aidat gelirlerinin pesin degeri 17.661.596 15.749.955
Saghk disi yikiimliltuklerin toplami (74.693.517) (69.489.970)
Saglik giderleri toplaminin pesin degeri (11.172.968) (9.900.232)
Saglk gelirlerinin net bugtinkt degeri 9.681.587 8.632.751
Net saglik yikimliligiunin pesin degeri (1.491.381) (1.267.481)
Sandik varhgi 47.825.959 42.426.726

Fiili ve teknik acik tutari (28.358.939) (28.330.725)
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Sandik varliklari asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Nakit degerler 40.973.136 36.076.138
istirak paylari 6.759.312 6.193.278
Diger 93.511 157.310
Sandik varligi 47.825.959 42.426.726

23 Diger yukumliilikler ve masraf karsiliklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger riskler icin ayrilan karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sosyal yardim sandigi varlik aciklari karsihgr (Not 22) 28.358.939 28.330.725
Kidem tazminati karsihgi 6.649.770 5.804.554
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplami 35.008.709 34.135.279
Kidem tazminati karsihginin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Dénem basl kidem tazminati karsihgi 5.804.554 5.844.190
Faiz maliyeti (Not 47) 428.118 410.561
Hizmet maliyeti (Not 47) 405.492 362.845
Doénem ici ddemeler (Not 47) (457.337) (838.428)
Aktleryal fark 468.943 25.386
Doénem sonu kidem tazminati karsiligi 6.649.770 5.804.554

24 Net sigorta prim geliri

Hayat disi dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki konsolide olmayan gelir tablosunda
detaylandiriimistir.

25 Aidat (licret) gelirleri

Yoktur.

26 Yatirnim gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

28 Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
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29 Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Odenen tazminatlar, reastror payi distlmis
olarak (6.111.970) (640.661.376) (6.801.752) (564.497.059)
Muallak tazminatlar karsihiginda degisim,
reasuror payi ve devreden kisim disilmus
olarak (463.503) (100.269.209) (943.204)  (60.608.461)
Kazanilmamis primler karsiliginda degisim,
reasUror payi ve devreden kisim disilmus
olarak (392.924) (35.680.159) 610.995 (10.708.123)
Devam eden riskler karsiiginda degisim,
reasuror payi ve devreden kisim disilmus
olarak -- 13.259.544 -- (35.252.943)
Dengeleme karsiligindaki degisim reastror
pay! ve devreden kisim distlmus olarak (199.272) (728.774) 79.365 (792.223)
Matematik karsiliklarda degisim, reastror
payi ve devreden kisim distlmis olarak 131.983 (255.578) 273.294 --
Toplam (7.035.686) (764.335.554) (6.781.302) (671.858.809)

30 Yatirim s6zlesmeleri haklan
Yoktur.
31 Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 - Gider ¢egitleri notunda

verilmistir.
32 Gider cesitleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara iliskin faaliyet giderlerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi

Komisyon giderleri (Not 17) 8.950.911 220.136.132 7.617.519 210.471.262

Dénem icinde tahakkuk eden aracilara

komisyonlar (Not 17) 8.863.918 228.656.046 7.973.014 214.732.704

Ertelenmis tretim komisyonlarindaki

dedisim (Not 17) 86.993 (8.519.914) (355.495) (4.261.442)
Personele iliskin giderler (Not 33) 799.808 36.549.645 772.694 34.909.424
Kur farki giderleri 241.415 22.737.610 122.711 18.868.395
Yonetim giderleri 217.634 10.733.188 162.680 7.952.930
ReasUrorlerden kazanilan komisyon gelirleri
(Not 10) (76.340) (1.352.619) (161.755) (1.119.111)

Doénem icerisinde reasurdrlerden tahakkuk

eden komisyon gelirleri (Not 10) (35.951) (1.310.240) (173.576) (1.180.263)

Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim

(Not 10) (40.389) (42.379) 11.821 61.152
Disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri 19.512 800.332 27.327 1.120.861
Diger 29.513 9.267.033 (239.651) 8.482.094
Toplam 10.182.453 298.871.321 8.301.525 280.685.855
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33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara iliskin calisanlara saglanan fayda giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Maas ve Ucretler 563.471 25.887.407 522.125 23.701.423
Sosyal guvenlik primleriisveren payi 137.113 5.623.924 168.276 6.902.123
Personel sosyal yardim giderleri 99.224 5.038.314 82.293 4.305.878
Toplam (Not 32) 799.808 36.549.645 772.694 34.909.424

34 Finansal maliyetler

Dénemin tim finansman giderleri yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir. Uretim
maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin
tamami gelir tablosuna yansitilmaktadir.

35 Gelir vergileri

Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kurumlar vergisi karsilik gideri:
Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi - -

Ertelenmis vergi geliri:

indirilebilir/vergilendirilebilir gecici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan
kaynaklanan vergi (9.045.756) 1.045.346

Toplam vergi geliri/(gideri) (9.045.756) 1.045.346

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillara iliskin, Sirket'in finansal tablolarinda olusan vergi
Oncesi faaliyet kari Gzerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Sirket'in etkin vergi orantile
hesaplanan fiili gelir vergisi karsiligi arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vergi orani Vergi orani
Vergi oncesi olagan kar/(zarar) 139.289.163 (%) 29.380.556 (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsihgi 27.857.833 20,00 5.876.111 20,00
Vergi istisnasina tabi gelirler (19.203.838) (13,78) (7.274.152) (24,76)
Kanunen kabul edilmeyen giderleri 391.761 0,28 352.695 1,20
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir
vergisi gideri/(geliri) 9.045.756 6,49 (1.045.346) (3,56)

36 Net kur degisim gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
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37 Hisse basina kazanc

Hisse basina kazang Sirket'in dénem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bolinmesi ile
hesaplanmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hesap donemi itibariyla kar/(zarar) 130.243.407 30.425.902
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 66.000.000.000 66.000.000.000
Hisse basina kazanc/(zarar) (TL) 0,00197 0,00046

) Sermaye artisi icsel kaynaklardan gerceklestirilmis olup hisse adedi artisi dnceki donem hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilmistir.

38 Hisse basi kar payi

Sirket Ana So6zlesmesi cercevesinde belirlenen kar dagitim politikasi asagidaki gibidir:

Bir hesap donemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli gortlen tim karsiliklar,

vergi ve benzeri yasal ve mali yukimlultkler ile varsa ge¢mis yil zararlari dustldikten sonra, kalan tutar Sirketin
net karini olusturur. Bu suretle meydana gelmis olan net kar asagida yazili sekil ve sira ile ayrilir ve dagitihr.

e Yillik net kardan, 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni yedek akce
ayrilir.

e Kanuni sinira ulasildiktan sonra da Turk Ticaret Kanununun 519. maddesi 2.fikrasinin a ve b bentleri uyarinca
ongorulen tutarlar genel kanuni yedek akceye eklenir.

e Kalan net kar tutarinin %10'u oraninda pay sahiplerine birinci kar payi dagrtilir.

e Sirket kendi paylarini iktisap etmisse Turk Ticaret Kanununun 520. maddesi uyarinca iktisap degerlerini
karsilayacak tutarda yedek akce ayirir.

e Kalan miktardan gerekli gorildtgu takdirde, Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile tespit
edilecek miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu ayrilabilir.

¢ Net kdrdan yukarida yazili kanuni yedek akge, birinci kar payi ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalan tutarin;
%3,5'i kurucu paylarina, 3 maasi asmayacak sekilde %3'lne kadar ¢alisanlara verilir.

¢ Yukarida yazili ayrim ve dagitimlarin yapilmasindan sonra kalan tutar Gzerinden, ilgili mevzuat huktmleri sakli
kalmak kaydiyla, Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile pay sahiplerine ikinci kar payr 6denir.

e Tirk Ticaret Kanununun m.519/2(c) hikmU uyarinca kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin
%10'u genel kanuni yedek akgeye eklenir.

e Kalan kisim tzerinde Genel Kurulun tespit edecegdi sekil ve surette tasarrufta bulunulur.
Turk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 3. fikrasi huktmleri saklidir.

Yasa hukm ile ayrilmasi gereken yedek akceler ile Esas S6zlesmede pay sahipleriicin belirlenen birinci kar payi
ayrilmadikca, baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve Yonetim Kurulu Gyeleri ile kuruculara
ve calisanlara kardan pay dagitiimasina karar verilemez.

25 Mart 2015 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket'in 2014 yili faaliyeti
neticesinde olusan 11.054.672 TL tutarindaki net dénem karinin dagitilmayarak gecmis dénem zarari ile mahsup
edilmesine karar verilmistir.



Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibaryla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

39 Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gosterilmistir.
40 Hisse senedine doniistiirilebilir tahvil

Yoktur.

41 Paraya cevrilebilir imtiyazl hisse senetleri

Yoktur.

42 Riskler

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun hikimleri uyarinca kurulmus
olan “MillT Reastirans Turk Anonim Sirketi Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi”"na Vakif senedi ve ilgili mevzuat
cercevesinde Sirket yikumlulUklerini yerine getirmek tzere yapilan 6demelerle ilgili olarak Vergi Denetim Kurulu
mufettisleri tarafindan bir inceleme yapilmistir. Bu inceleme sonucunda s6z konusu yakimlalik tutarlarinin Geret
esasinda vergilendirilmesi ve dolayisiyla gelir vergisi stopajina ve damga vergisine tabi tutulmasi gerektigi iddiasiyla
2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 ddnemleri icin vergi inceleme raporu dizenlenmistir.

2007 ve 2008 yillarina iliskin yasal strec baslatiimis olup, rapor tarihi itibariyla aleyhe sonuclanan davalar icin temyize
gidilmis ve ilgili donemlere iliskin tim davalarla ilgili olarak nihai hukuki stirecin Sirket lehine sonuclanmasi
beklendiginden, tesis edilmis olan karsilik ¢c6zUImUstir. Bunun yaninda sonraki dénemlere ait Sirket'e ulasan
6deme emirleriicin de uzlasma basvurusunda bulunulmustur. Taraflar arasinda uzlasma gerceklestirilemediginden
2009, 2010 ve 2011 yillarina iliskin yasal stirec baslatiimis, vergi dairesine ilgili 6deme yapilmistir (31 Aralik 2014:
2.910.801 TL).

43 Taahhitler

Sirket'in faaliyetleri geregi hayat disi sigorta branslarda reastror sifatiyla sedan sirketlere koruma saglamakta, yaptigi
reastrans anlasmalari yoluyla sigorta riskini teminat altina almaktadir.

Sirket'in faaliyet kiralamasi sézlesmeleri cercevesinde 6deyecedi asgari kira demelerinin toplami asagidaki gibidir:

TL taahhutler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 yildan az 828.666 707.413
Bir yildan fazla bes yildan az 897.722 1.473.777
Bes yildan fazla - -
Odenecek asgari kira ddemelerinin toplami 1.726.388 2.181.190

44 isletme birlesmeleri

Yoktur.
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Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

45 iliskili taraflarla islemler

Sirket'in 6denmis sermayesinde pay sahibi sirketler ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve

bagli ortakliklari bu finansal tablolar agisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmistir.
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Turkiye is Bankasi A.S. 709.729.211 301.073.001
Diger 430 822
Bankalar 709.729.641 301.073.823
iliskili kurulus hisse senetleri (Not 11) 80.822.633 84.666.975
is GYO'nun ihrac ettigi tahviller (Not 11) -- 1.623.247
is Portfoy Yénetimi A.S.'nin kurucusu oldugu yatirim fonlari (Not 17) 116.579.044 93.777.905
is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin kurucusu oldugu yatirm fonlari

(Not 11) 19.977.422 28.398.072
Is Finansal Kiralama A.S."nin ihrac ettigi tahviller (Not 71) 3.157.102 4.539.735
is Yatiim Menkul Degerler A.S."nin ihrac ettigi tahviller (Not 11) -- 9.830.300
Finansal varliklar 220.536.201 222.836.234
Anadolu Sigorta 7.565.788 3.204.989
Axa Sigorta A.S. 4.273.009 7.655.182
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 286.760 188.831
Groupama Sigorta A.S. 167.561 1.689.735
istanbul Umum Sigorta A.S. 109.963 105.003
Ziraat Sigorta A.S. 81.886 -
Ziraat Hayat ve Emeklilik 47.220 433.125
Ergo Sigorta AS. 18.246 18.246
Esas faaliyetlerden alacaklar 12.550.433 13.295.111
Ortaklara borglar 53.738 53.738
Diger iliskili taraflara borclar 12.640 27.750
iliskili taraflara borclar 66.378 81.488
Ergo Sigorta A.S. 5.304.570 3.619.529
GUlven Sigorta TAS. 1.360.722 2.192.741
Allianz Sigorta A.S. 874.590 751.048
Groupama Sigorta A.S. 55.043 60.224
Axa Sigorta A.S. 50.953 54.833
istanbul Umum Sigorta A.S. 40.403 44.343
Ziraat Sigorta A.S. -- 352.262
Esas faaliyetlerden borclar 7.686.281 7.074.980

iliskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmamustir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan sipheli alacak tutari ve bunlarin borglari

bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhUt, kefalet, avans, ciro gibi yaktumltlukler

bulunmamaktadir.
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Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili kuruluslarla gerceklestirilen islemler asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Anadolu Sigorta 101.325.349 95.204.719
Axa Sigorta AS. 48.212.402 43.051.681
Ergo Sigorta A.S. 14.189.023 17.563.499
Ziraat Sigorta A.S. 12.178.834 9.462.839
Groupama Sigorta A.S. 11.167.164 12.215.432
Allianz Sigorta A.S. 933.867 1.001.533
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 858.013 859.473
Ziraat Hayat ve Emeklilik 390.235 1.949.018
Guven Sigorta TAS. 315 2.048.792
AvivaSa Emeklilik A.S. - (382)
Alinan primler 189.255.202 183.356.604
Ergo Sigorta AS. 12.902 10.111
Anadolu Sigorta 10.030 185.578
Groupama Sigorta AS. 3.800 7.992
Axa Sigorta AS. 2.172 3.447
Guven Sigorta TAS. 767 1.359
istanbul Umum A.S. 1 34
Allianz Sigorta A.S. (34) 90
Reaslirére devredilen primler 29.638 208.611
Anadolu Sigorta 14.392 (267)
Groupama Sigorta A.S. 7.659 (2.839)
Ergo Sigorta AS. 5.134 (330)
Axa Sigorta A.S. 3.037 399
Guven Sigorta TAS. 1.389 (182)
Allianz Sigorta A.S. 1 (4)
istanbul Umum A.S. - (2)
Alinan komisyonlar 31.612 (3.225)
Anadolu Sigorta 21.562.258 21.022.017
Axa Sigorta A.S. 7.953.361 7.705.485
Ergo Sigorta AS. 2.975.744 4.382.862
Ziraat Sigorta A.S. 2.861.183 2.259.787
Groupama Sigorta AS. 1.323.906 1.968.242
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 223.783 263.521
Allianz Sigorta A.S. 146.237 1.812.204
AvivaSa Emeklilik A.S. - (191)
Guven Sigorta TA.S. (62.182) (1)
Verilen komisyonlar 36.984.290 39.413.926
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31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Anadolu Sigorta 53.073.935 38.357.876
Axa Sigorta AS. 41.100.417 12.458.213
Groupama Sigorta A.S. 19.670.681 28.775.974
Ergo Sigorta A.S. 13.250.572 16.418.632
Ziraat Sigorta A.S. 5.780.262 2.986.945
Allianz Sigorta A.S. 4.209.033 9.570.599
Guven Sigorta TA.S. 2.361.285 4.307.333
Ziraat Hayat ve Emeklilik 749.298 735.576
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 167.542 100.216
AvivaSa Emeklilik A.S. -- 54.000
Odenen tazminatlar 140.363.025 113.765.364
Anadolu Sigorta 469.767 486.089
Groupama Sigorta A.S. 269.451 233.044
Axa Sigorta A.S. 196.702 133.552
Ergo Sigorta AS. 121.500 211.383
Guven Sigorta TAS. 95.107 77.160
istanbul Umum A.S. 21.018 16.835
Allianz Sigorta A.S. 16.536 14.241
Odenen tazminattaki reasiirdr payi 1.190.081 1.172.304
Anadolu Sigorta 715.473 105.489
Axa Sigorta A.S. 690.593 (63.408)
Ergo Sigorta A.S. 421.667 (47.895)
Groupama Sigorta A.S. 273.437 51.753
Allianz Sigorta A.S. 148.657 370.011
Ziraat Sigorta A.S. 49.556 6.349
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 10.326 823
AvivaSa Emeklilik A.S. - 35
Diger gelirler 2.309.709 423.157
Axa Sigorta A.S. 1.139.001 187.955
Ergo Sigorta AS. 358.197 353.710
Guven Sigorta TA.S. 264.090 33
Anadolu Sigorta 242.021 68.894
Groupama Sigorta AS. 125.132 36.872
Allianz Sigorta A.S. 115.889 209.265
Ziraat Sigorta A.S. 13.525 7.444
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.918 4.060
Ziraat Hayat ve Emeklilik 506 7.229
AvivaSa Emeklilik A.S. 5

Diger giderler 2.260.279 875.467




46 Raporlama doneminden sonra ortaya cikan olaylar

Raporlama déneminden sonra ortaya cikan olaylar, 1.10 - Raporlama déneminden sonraki olaylar notunda
sunulmustur.

47 Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin
%20'sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlan

Yukaridaki notlarda her notun kendi icerisinde gdsterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco aktif
toplaminin ylizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayri ayri toplamlan

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iligskin tutarlar
Yoktur.

Tasinmazlar tizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Yoktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklari
gosteren agiklayici not

Yoktur.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait reeskont ve karsilik giderlerinin
detayi asagidaki gibidir:

Karsilik giderleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sosyal yardim sandik acigi karsihigi (28.214) 7.985.301
Vergi tarhiyati 2.910.801 (2.910.801)
Supheli alacaklar karsihgr geliri/gideri (2.528.035) (787.764)
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 23) (376.273) 65.023
Diger 2.345 802
Karsiliklar hesabi (19.376) 4.352.561

M Supheli alacaklar karsiligi giderinin (2.528.035) TL'si sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacak karsiligi yabanci para
cevrim etkisinden kaynaklanmaktadir.

Reeskont giderleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Reasurans faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz gelir/gideri (3.584) 929
ReasUrans faaliyetlerinden borclar reeskont faiz gelir/gideri (455.335) 339.677

Reeskont hesabi (458.919) 340.606
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Konsolide Edilen Ortakliklara iliskin Bilgiler

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi

Hayat disi branslarda sigorta ve reastirans faaliyetleri gosteren Anadolu Sigorta, 1925 yilinda Turkiye _
Cumbhuriyeti’nin kurucusu Mustafa Kemal Atatlrk’tn girisimiyle, Glkemizin ilk ulusal bankasi olan Turkiye Is
Bankasi’'nin 6ncultginde kurulmustur.

Kuruldugu giinden bu yana sektoériinde 6nct bir firma olan Anadolu Sigorta, blnyesinde bulundurdugu uzman
ve deneyimli kadrolari, glclt teknolojik ve finansal alt yapisi, strekli gelisme ve iyilestirme anlayisi, deneyimli ve
yaygin acente aglyla, sigortalilarina kaliteli Grlin ve hizmet sunmayi ve bunlarin strekliligini saglamayi taahhit
eder.

Anadolu Sigorta’nin hisse senetleri, Borsa istanbul (BiST) Ulusal Pazari’'nda ANSGR sembolii ile islem gdérmektedir.
%48'i halka aclk olan Anadolu Sigorta'nin %57,3'0 Millf Reastirans T.A.S."ye aittir.

Genel Midrliga istanbul’da bulun.an Anadolu Sigorta; 2015 sonu itibariyla istanbul (2), Ankara, Adana,
Antalya, Bursa, Samsun, Trabzon ve Izmir'de bulunan boélge mudurltkleri, Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti’ndeki
subesi ve yaklasik 2.500 profesyonel acentesiyle Grtnlerini musterileriyle bulusturmaktadir.

Anadolu Sigorta basta Turkiye is Bankasi olmak lzere, bankastirans aginda yer alan subelerini, hizmet stirecinin
temel bir dagritim kanali olarak kullanmaktadir. Turkiye is Bankasi A.S.'nin yani sira ile Turkiye Sinai Kalkinma
Bankasi A.S., Arap Turk Bankasi A.S., Alternatifbank A.S., Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S, Aktif Yatirim Bankasi
AS. ve Finansbank A.S. subeleri de Anadolu Sigorta'nin acenteleri olarak faaliyet gostermektedir.

2015 yilinda, toplam prim tretimini bir dnceki yila gére %20,15 artisla, yaklasik 3,6 milyar TL'ye gikaran Anadolu
Sigorta’nin toplam pazar payi elementer sirketler arasinda %13,24't0r.

Anadolu Sigorta’'nin 2015 yilindaki en ytksek prim Gretimi 1.042,8 milyon TL ile Kara Araclari Sorumluluk ve
845,7 milyon TL ile Kara Araclari branslarinda yazilmistir. Bu branslari sirasiyla 637,5 milyon TL ile Yangin ve Dogal
Afetler bransi, 328,3 milyon TL ile Hastalik/Saglk bransi, 298,8 milyon TL ile Genel Zararlar bransi ve 122,9 milyon
TLile Genel Sorumluluk bransi izlemistir.

Anadolu Sigorta’nin konsolide olmayan toplam aktifleri 2015 yilsonu itibariyla, bir dnceki yila gére %28,5
oraninda artig gostererek 4.888 milyon TL'ye ulasirken, 6z kaynaklari % 14,3 artisla 1.202 milyon TL olmustur.
Anadolu Sigorta, elde ettigi yaklasik 65,6 milyon TL brit kar seviyesi ile sirdurulebilir karhilik hedefini 2015 yilinda
basari ile gerceklestirmistir.
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Bagimsiz Denetci Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Telephone +90 (216) 681 90 00
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. Fax +90 (216) 68190 90
Kavacik Ruzgarli Bahce Mah. internet  www.kpmg.com.tr

Kavak Sok. No: 29
Beykoz 34805 istanbul

Milli Reaslirans Tirk Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Millf Reastirans Tirk Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagl ortakliginin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik 2015 tarihli
konsolide bilancosu, ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide gelir tablosu, konsolide 6zsermaye
degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi; finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregdi yurtrlikte bulunan muhasebe ve finansal
raporlamaya iliskin diizenlemeler ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari
hakamleriniiceren; “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, sigortacilik mevzuati geregi yirtrltkte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin
dizenlemelere ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak ytritalmustar. Bu
standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanhslik
icerip icermedigine dair makul glvence elde etmek Uzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu proseddrlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakh “dnemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini
tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercede uygun sunumuyla ilgili ic
kontroll degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin ic kontrolGnin etkinligine iliskin bir gérts verme
amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir butln olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Gorastimuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Millf Reastrans Turk Anonim Sirketi'nin ve bagli
ortakhginin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Sigortacilik Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.



Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliklere iliskin Rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde
defter tutma duzeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun
olmadigina dair dGnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative
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Alper Glvencg
Sorumlu Denetci

19 Subat 2016
Istanbul, Turkiye



T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarlidi tarafindan yapilan diizenlemeler cercevesinde yurirlikte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarina gore 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide
finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reastrans Sirketleri ile Emeklilik

Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hikimlerine ve Sirketimiz muhasebe kayitlarina
uygun oldugunu belirtiriz.

istanbul, 19 Subat 2016
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Milli Reastirans

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla

Konsolide Bilanco
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Gegmis
Denetimden Ge¢mis  (Yeniden diizenlenmis)
Cari Dénem Onceki D6nem
I- Cari Varlhklar Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar 14 3.296.902.698 2.348.242.173
1-Kasa 14 53.835 53.676
2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 14 2.929.798.391 2.098.910.576
4-Verilen Cekler ve Odeme Emirleri 14 (125.585) (171.519)
5- Banka Garantili ve U¢ Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklari 14 367.176.057 249.449.440
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar - -
B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinnmlar 11 1.133.957.261 1.114.726.681
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1" 1.022.265.854 906.847.326
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 1" 15.555.214 73.670.047
3- Alim Satim Amacl Finansal Varliklar 1" 96.232.135 140.006.920
4- Krediler -- -
5- Krediler Karsiligi - -
6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar - -
7- Sirket Hissesi - -
8- Finansal Varliklar Deger Dustklugu Karsihig 1" (95.942) (5.797.612)
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 12 1.102.022.681 971.491.906
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 869.275.449 751.368.850
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig 12 (8.305.178) (7.677.067)
3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar 12 169.725.737 159.969.053
4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi - -
5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar 12 71.326.673 67.831.070
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) -- -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar 42,12 150.770.368 113.390.295
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi 42,12 (150.770.368) (113.390.295)

D- iliskili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar — -
2-istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar . -
4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbdslerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar . -
6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - -
8- iliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar . -
9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi - -
E- Diger Alacaklar 12 10.983.942 5.727.672
1- Finansal Kiralama Alacaklari . -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 12 568.349 631.683

4- Diger Cesitli Alacaklar 12 10.415.593 5.095.989
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu - -
6- Stpheli Diger Alacaklar 42,12 63.177 63.177
7- Supheli Diger Alacaklar Karsihgi 42,12 (63.177) (63.177)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar 382.912.914 315.596.207
1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 366.089.853 294.618.259
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri - --
3- Gelir Tahakkuklari 42,12 16.363.166 20.722.572
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 42,12 459.895 255.376
G- Diger Cari Varliklar 35.540.786 11.480.486
1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar 1.090.552 238.539
2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 12,19 33.690.959 10.608.131
3- Ertelenmis Vergi Varliklari - -
4- s Avanslari 12 255.077 167.145
5- Personele Verilen Avanslar 12 4.151 4.631
6- Sayim ve Tesellim Noksanlari - -
7- Diger Cesitli Cari Varliklar 12 500.047 462.040
8- Diger Cari Varliklar Karsihigi - -
|- Cari Varliklar Toplami 5.962.320.282 4.767.265.125

) Yeniden duzenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



VARLIKLAR

11- Cari Olmayan Varlklar

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem

31 Aralik 2015

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

(Yeniden d__ﬁzenlenmi§) ©

Onceki D6nem
31 Aralik 2014

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig

3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihg

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar Karsiligi
B- iliskili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- stiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbislerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- iliskili Taraflardan Supheli Alacaklar

9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi

C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsiligi

D- Finansal Varlklar

1- Bagh Menkul Kiymetler

2-Istirakler

3-istirakler Sermaye Taahhditleri

4- Bagli Ortakliklar

5- Bagl Ortakliklar Sermaye Taahhttleri

6- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbusler

7- Musterek Yonetime Tabi Tesebblsler Sermaye Taahhutleri
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar
9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Dusukltugu Karsihgr

E- Maddi Varliklar

1- Yatinm Amacl Gayrimenkuller

2- Yatinm Amagl Gayrimenkuller Deger Dustikligi Karsihigi
3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller

4- Makine ve Techizatlar

5- Demirbas ve Tesisatlar

6- Motorlu Tasitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapiimakta Olan Yatirimlar Dahil)
F- Maddi Olmayan Varliklar

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar

6- Birikmis Itfalar

7- Maddi Olmayan Varliklara lliskin Avanslar

G- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari
1- Ertelenmis Uretim Giderleri

2- Gelir Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler

H- Diger Cari Olmayan Varliklar

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

2- Doviz Hesaplari

3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklari

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismant

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi

1I- Cari Olmayan Varliklar Toplami

Varliklar Toplami

42,12
42,12

42,12

42,12
42,12

OOy OY O O O

00 00

4.2
21

21

14.221.013
(14.221.013)

2.207.981

2.839.780
(631.799)

165.528.161

164.435.454

1.092.707

510.242.396
324.911.650
158.649.350
41.909.394
17.209.219
1.859.204
20.322.655
4.166.354
(58.785.430)

59.597.284
97.650.098
16.250.000

(69.276.525)
14973.711
5.344.867
5.221.880
122987
13.948.959

13.948.959

756.869.648
6.719.189.930

11.695.323
(11.695.323)

149.298.487

148.205.780

1.092.707

279.861.279
230.606.045
38.751.315
34.554.018
15.701.150
2.674.433
19.401.127
4.166.354
(65.993.163)

63.041.229
90.745.932
16.250.000

(45.684.081)
1.729.378
3.562.038
3.562.038

31.926.180

31.926.180

527.689.213
5.294.954.338

) Yeniden dtzenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalardir.
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Milli Reastirans

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla

Konsolide Bilanco
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Gec¢mis
Denetimden Gec¢mis (Yeniden diizenlenmis)
Cari Dénem Onceki Donem
1I- Kisa Vadeli Yukumliliikler Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A- Finansal Borglar 20 297.347.979 -
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - -
5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri -- -
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar - --
7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrac Farki - -
8- Diger Finansal Borclar (Yakumlulukler) 297.347.979 --
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 19 373.784.676 333.218.811
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 216.615.209 206.687.366
2- Reastirans Faaliyetlerinden Borglar 43.014.872 41.910.954
3- Sigorta ve Reastrans Sirketlerinden Alinan Depolar 5.496.957 8.514.584
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 108.657.638 76.105.907
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu - -
C- iliskili Taraflara Borglar 19 158.568 81.488
1- Ortaklara Borglar 53.738 53.738
2-istiraklere Borglar - -
3- Bagli Ortakliklara Borglar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borglar - -
5- Personele Borglar 92.190 -
6- Diger iliskili Taraflara Borclar 12.640 27.750
D- Diger Borglar 19 62.710.887 48.001.148
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 3.177.561 2.958.994
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borglar 27.524.238 16.625.234
3- Diger Cesitli Borclar 32.516.197 28.666.170
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (507.109) (249.250)

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklar 17
1- Kazanilmamis Primler Karsiligr - Net 17
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net 17
3- Hayat Matematik Karsiligr - Net 17
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net 17

5- ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net

6- Diger Teknik Karsiliklar - Net

F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliliikler ile Karsiliklari 19
1- Odenecek Vergi ve Fonlar

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

3- Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukumlaltkler
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri YiikimlUliikler

5- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumluluk Karsiliklar

6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukumltliikleri

7- Diger Vergi ve Benzeri Yukumlultk Karsiliklari

G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar

1- Kidem Tazminati Karsihi g

2- Sosyal Yardim Sandidi Varlik Agiklari Karsiligi

3- Maliyet Giderleri Karsilig

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 19
1- Ertelenmig Uretim Komisyonlari 10,19
2- Gider Tahakkuklar 19
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 19
I- Diger Kisa Vadeli Yiktimlalukler 23

1- Ertelenmis Vergi YakimlGgu

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yukamlalukler 23
I - Kisa Vadeli Yakumlulukler Toplami

4.108.661.380
1.846.273.474
32.682.256
491.937
2.229.213.713

38.761.168
36.015.743
2.745.425

1.769.959
(1.769.959)

75.955.282
39.714.319
36.066.016
174.947
1.492.709

1.492.709
4.958.872.649

3.357.104.047
1.528.917.388
80.455.896
368.342
1.747.362.421

28.779.229
26.416.196
2.363.033

21.081.960
(21.081.960)

75.756.584
34.699.722
40.881.668
175.194
1.433.153

1.433.153
3.844.374.460

) Yeniden duzenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



YUKUMLULUKLER

IV- Uzun Vadeli Yakamlilukler Dipnot

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

Cari Donem

31 Arahk 2015

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis
(Yeniden diizenlenmis)
Onceki Dénem

31 Aralk 2014

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri

4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrac Farki

7- Diger Finansal Borclar (Yakumlaltkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasurans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu
C- ilikili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borclar

2- istiraklere Borclar

3- Bagli Ortakliklara Borclar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger iliskili Taraflara Borglar

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2-Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borclar

3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Borclar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklar 17
1- Kazanilmamis Primler Karsiligr - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net

5- ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net

6- Diger Teknik Karsiliklar - Net 17
F- Diger Yukumlilikler ve Karsiliklar

1- Odenecek Diger Yukimllikler

2- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yakamlultkler
3- Diger Borg ve Gider Karsiliklari

G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 23
1- Kidem Tazminati Karsiligi 23
2- Sosyal Yardim Sandidi Varlik Aciklar Karsiligi 22,23
H- Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 19

1- Ertelenmis Uretim Komisyonlari

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler 19
|- Diger Uzun Vadeli Yakamlulikler

1- Ertelenmis Vergi Yakumlalugu

2- Diger Uzun Vadeli Yakumlultkler

IV- Uzun Vadeli Yakumlultikler Toplami

50.253.639
21.894.700
28.358.939

43.332

155.274.890

46.763.394
18.432.669
28.330.725

92.083

129.909.498

) Yeniden dtzenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalardir.



OZSERMAYE

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Denetimden Ge¢mis (Yeniden diizenlenmis) ®

) Cari Donem Onceki D6nem

V- Ozsermaye Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A- Odenmis Sermaye 660.000.000 660.000.000
1- (Nominal) Sermaye 2.13,15 660.000.000 660.000.000
2- Odenmemis Sermaye - -
3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari - -
5- Tescili Beklenen Sermaye - -
B- Sermaye Yedekleri 15 117.604.491 (6.859.068)
1- Hisse Senedi Ihrag Primleri - -
2- Hisse Senedi Iptal Karlari - -
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari - --
4- Yabanci Para Cevrim Farklari 15 (19.573.401) (11.907.682)
5- Diger Sermaye Yedekleri 15 137.177.892 5.048.614
C- Kar Yedekleri 103.545.587 97.148.770
1- Yasal Yedekler 15 80.567.006 77.369.316
2- StatU Yedekleri 15 6.759.148 4.441.017
3- Olaganustu Yedekler 15 34.827.040 12.047.517
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - --
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11,15 28.234.178 49.409.155
6- Diger Kar Yedekleri 15 24.218.264 24.941.814
7- Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi 15 (71.060.049) (71.060.049)
D- Gegmis Yillar Karlar 195.873.555 144.703.437
1- Gecmis Yillar Karlari 195.873.555 144.703.437
E- Ge¢mis Yillar Zararlari - -
1- Gegmis Yillar Zararlan - -
F- Donem Net Kari 156.222.767 80.363.867
1- Donem Net Kari 131.042.910 79.540.889
2- Donem Net Zarari - --
3- Dagrtima Konu Olmayan Dénem Kari 25.179.857 822.978
G- Azinlik Paylar 371.795.991 345.313.374
Bzsermaye Toplami 1.605.042.391 1.320.670.380
YukUmlaltukler Toplami 6.719.189.930 5.294.954.338

) Yeniden diizenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem

Bagimsiz

Denetimden Gecmis
(Yeniden diizenlenmis)
Onceki Dénem

I-TEKNiIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A- Hayat Disi Teknik Gelir 3.868.158.939 3.348.472.224
1- Kazanilmis Primler (Reastror Payr Dustlmas Olarak) 3.362.793.609 2.997.531.819
1.1-Yazilan Primler (Reastror Payi Distlmis Olarak) 17 3.631.983.131 3.131.619.183
1.1.1- BrUt Yazilan Primler 17 4.487.551.165 3.844.788.600
1.1.2- Reasurore Devredilen Primler 10,17 (756.056.567) (639.067.377)
1.1.3- SGK'ya Aktarilan Primler (-) (99.511.467) (74.102.040)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsilidinda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden

Kisim Dustlmus Olarak) 17,29 (316.963.162) (71.406.993)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 (374.332.005) (73.295.604)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasuror Payi 10,17 39.086.070 (49.046)
1.2.3- Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Payi (+/-) 18.282.773 1.937.657
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasror Payi ve Devreden

Kisim Dustlmus Olarak) 29 47.773.640 (62.680.371)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi 45.621.785 (63.767.740)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasuror Payi 2.151.855 1.087.369
2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 377.454.291 301.839.464
3- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payi Dustimus Olarak) 71.477.926 36.941.711
3.1- Brut Diger Teknik Gelirler 71.477.926 36.944.656
3.2- Bruit Diger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi - (2.945)
4- Tahakkuk Eden Ricu ve Sovtaj Gelirleri (+) 56.433.113 12.159.230
B- Hayat Disi Teknik Gider (3.805.677.102) (3.222.295.801)
1- Gergeklesen Tazminatlar (Reastirdr Payi Distlmis Olarak) (+/-) (2.802.133.939) (2.361.395.001)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reastirér Payi Dilstilmus Olarak) 17,29 (2.320.746.150) (1.983.768.035)
1.1.1- Brit Odenen Tazminatlar (-) 17 (2.538.268.492) (2.100.564.859)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Payi (+) 10,17 217.522.342 116.796.824
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reastror Payi ve Devreden

Kisim Dustlmas Olarak) (+/-) 17,29 (481.387.789) (377.626.966)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi (-) 17 (731.830.650) (451.754.342)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasuror Payi (+) 10,17 250.442.861 74.127.376
2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden

Kisim Dusulmas Olarak) - -
2.1- ikramiye ve Indirimler Karsiligi - -
2.2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasrér Payi - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden Kisim

Dustlmis Olarak) 29 (21.724.626) (16.762.259)
4- Faaliyet Giderleri 32 (908.004.593) (800.916.609)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastiror Payi ve Devreden Kisim Dustlms

Olarak) (+/-) (255.578) -
5.1- Matematik Karsiliklar (-) (255.578) -
5.2- Matematik Karsiliklarda Reasuror Payi (+) - -
6- Diger Teknik Giderler (-) (73.558.366) (43.221.932)
6.1- Brut Diger Teknik Giderler (-) (73.558.366) (43.221.932)
6.2- Brut Diger Teknik Giderlerde Reastror Payi (+) - -
C- Teknik B6liim Dengesi- Hayat Disi (A - B) 62.481.837 126.176.423
D- Hayat Teknik Gelir 19.541.877 21.023.279
1- Kazanilmis Primler (Reastror Payr Distlmus Olarak) 17.904.430 19.456.394
1.1- Yazilan Primler (ReasUror payi Distlms Olarak) 17 18.297.354 18.845.399
1.1.1- BrGt Yazilan Primler 17 19.755.699 24.082.962
1.1.2- Reasurore Devredilen Primler 10,17 (1.458.345) (5.237.563)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden

Kisim Dustlmus Olarak) 17,29 (392.924) 610.995
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 84.139 60.476
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasuror Payi 10,17 (477.063) 550.519
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reaslror Payi ve Devreden

Kisim Dusulmas Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reastror Payi - -
2- Hayat Bransi Yatirim Geliri 1.466.954 1.489.069
3- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Karlar - -
4- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payr Dstlmus Olarak) 170.493 77.816
4.1- Brut Diger Teknik Gelirler (+/-) 59.603 77.816
4.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi (+/-) -

5- Tahakkuk Eden Ricu Gelirleri (+)

110.890

) Yeniden diizenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Milli Reastirans

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

I- TEKNiK BOLUM Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Gec¢mis
Cari Donem

31 Aralik 2015

Bagimsiz
Denetimden Gecmis

(Yeniden dUzenIenmig) ™

Onceki Dénem
31 Aralik 2014

E- Hayat Teknik Gider
1- Gerceklesen Tazminatlar (ReasUror Payr Dustlmis Olarak) (+/-)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reaslirér Payi Distlmiis Olarak) 17,29
1.1.1- Brit Odenen Tazminatlar 17
1.1.2- Briit Odenen Tazminatlarda Reasiirér Payi (+) 10,17
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degdisim (Reastror Payi ve

Devreden Kisim Distlmus Olarak) 17,29
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi 17
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reastiror Payi (+) 10,17

2- ikramiye ve indirimler Karsiiginda Degisim (Reastirdr Payi ve
Devreden Kisim Distlmus Olarak)

2.1- ikramiye ve indirimler Karsiligi
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reastirér Payi
3- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastror Payi ve Devreden

Kisim DUstlms Olarak) 29
3.1- Matematik Karsiliklar 29
3.1.1- Aktleryal Matematik Karsilik 29

3.1.2- Kar Payi Karsiligr (Yatirm Riski Police Sahiplerine Ait Policeler
icin Ayrilan Kars.)

3.2- Matematik Karsiliginda Reastror Payi (+)

3.2.1- Aktleryal Matematik Karsiliklar Reastror Payi (+)

3.2.2-Kar Payi Karsiligi Reastrdr Payi (Yatirim Riski Police Sahiplerine
Ait Policeler Icin Ayrilan Kars.) (+)

4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reastror Payi ve Devreden
Kisim DUstlmus Olarak) (+/-) 29

5- Faaliyet Giderleri (-) 32
6- Yatirim Giderleri (-)

7- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Zararlar (-)

8- Teknik Olmayan Bolime Aktarilan Yatirim Gelirleri (-)
F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D - E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

I- Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik (G - H)

(16.825.215)
(6.575.473)
(6.111.970)
(6.492.393)

380.423

(463.503)
(828.662)
365.159

131.983
131.983
131.983

(199.272)
(10.182.453)

(15.693.822)
(7.744.957)
(6.801.752)

(10.861.957)

4.060.205

(943.205)
(1.109.507)
166.302

273.294
273.294
273.294

79.365
(8.301.524)

) Yeniden dlzenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Gecmis
Denetimden Ge¢mis (Yeniden dizenlenmis)
) o Cari Donem Onceki D6nem
II- TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
C- Teknik Bolum Dengesi- Hayat Disi (A-B) 62.481.837 126.176.423
F- Teknik B6liim Dengesi- Hayat (D-E) 2.716.662 5.329.457
| - Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik Bolum Dengesi (C+F+l) 65.198.499 131.505.880
K- Yatinnm Gelirleri 659.953.132 423.455.812
1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 288.672.778 214.542.234
2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 4.2 55.904.227 61.386.475
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi 4.2 32.495.483 16.705.624
4- Kambiyo Karlari 4.2 149.059.354 74.755.504
5-istiraklerden Gelirler 4.2 30.635.392 21.855.676
6- Bagl Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden
Gelirler 4.2 4.075 347.307
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 7 101.851.209 33.232.443
8- Turev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 4.2 741.200 441.863
9- Diger Yatirimlar 589.414 188.686
10- Hayat Teknik Boliminden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -
L- Yatirnm Giderleri (503.350.993) (411.814.463)
1- Yatinnm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil 4.2 (3.060.240) (413.808)
2- Yatirimlar Deger Azalislar (2.824.154) (3.509.979)
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (11.039.996) (17.584.246)
4- Hayat Disi Teknik BélimUne Aktarilan Yatirim Gelirleri (377.454.292) (301.839.464)
5- Turev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (74.638) (282.254)
6- Kambiyo Zararlar 4.2 (67.687.210) (57.145.242)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (32.779.765) (24.962.910)
8- Diger Yatinm Giderleri (8.430.698) (6.076.560)
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve
Karlar ile Gider ve Zararlar (31.797.769) (9.037.365)
1- Karsiliklar Hesabi 47 (25.565.845) (16.008.099)
2- Reeskont Hesabi 47 999.672 (3.019.675)
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - -
4- Enflasyon Dizeltmesi Hesabi - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi 35 - 6.875.889
6- Ertelenmis Vergi Yukdmlulugu Gideri 35 (14.290.010) --
7- Diger Gelir ve Karlar 9.528.258 5.288.210
8- Diger Gider ve Zararlar (2.469.844) (2.173.690)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlari -- -
10- Onceki Yil Gider ve Zararlari -- --
N- Dénem Net Kari veya Zarari 188.232.910 113.027.904
1- Dénem Kari ve Zarari 190.002.869 134.109.864
2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yakumlultk Karsiliklari 35 (1.769.959) (21.081.960)
3- Donem Net Kar veya Zarari 188.232.910 113.027.904
3.1- Ana Ortaklik Paylari 156.222.767 80.363.867
3.2- Azinlik Paylari 32.010.143 32.664.037

4- Enflasyon Dizeltme Hesabi

) Yeniden diizenleme icin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bagimsiz Denetimden Gegmis (Yeniden Diizenlenmis) ) Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2014

) 0Oz sermaye
Isletmenin enflasyon
kendi hisse Varliklarda diizeltmesi
Dipnot Sermaye senetleri deger artisi farklari
I- Onceki Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2013 15 615.000.000 - 18.869.209 -
1I- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - - -~
IlI- Yeni Bakiye (1 Ocak 2014) 615.000.000 - 18.869.209 -
A - Sermaye Artirimi 45.000.000 - - -
1 - Nakit - - - -
2 - i¢ Kaynaklardan 45.000.000 - . -
B - Grup Yapisindaki Degisikligin Etkisi - . - -
C - Isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri . - . -
D - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazanc ve Kayiplar - - . -
E - Finansal Varliklarin Degerlemesi - - 30.539.946 -
F - Yabanci Para Cevrim Farklari - - - -
G - Diger Kazanc ve Kayiplar - - — .
H - Enflasyon Duzeltme Farklari - - - -
|- Net Dénem Kari/(Zarari) - - - -
J -- Diger Yedekler ve Dagrtilmamis Kardan Transferler - - - -
K- Dagitilan Temettu - - . -~
IV- D6nem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2014 15 660.000.000 - 49.409.155 -
Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2015
‘ 0Oz sermaye
Isletmenin enflasyon
kendi hisse Varlklarda diizeltmesi
Dipnot Sermaye senetleri deder artisi farklari
I- Onceki Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2014 15 660.000.000 - 49.409.155 -
II- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - - -
11I- Yeni Bakiye (01.0cak.2015) 660.000.000 - 49.409.155 -
A - Sermaye Artirimi -- - - -
1 - Nakit - - - -
2 - i¢ Kaynaklardan - - - -
B - Grup Yapisindaki Degisikligin Etkisi - - . -~
C - Isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri - - - -
D - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar - - - -
E - Finansal Varliklarin Degerlemesi -- -- (21.174.977) -
F - Yabanci Para Cevrim Farklari - - - -
G - Diger Kazancg ve Kayiplar - - - -
H - Enflasyon Duzeltme Farklari - - - .
| - Net Dénem Kari/(Zarar) - - - _
J - Diger Yedekler ve Dagrtilmamis Kardan Transferler - - . -~
K- Dagrtilan Temettd - - - -
IV- D6nem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2015 15 660.000.000 - 28.234.178 -

© Yeniden duzenleme igin Dipnot 2.1.6'ya bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Diger

Yabanci yedekler ve
para cevrim Yasal Statii dagitilmamis  Netddnem Gegmisyillar Ana ortakliga Azinhk Toplam
farklari yedekler yedekleri karlar  kari/(zarar) karlarn ait 6zsermaye paylar Ozsermaye
(9.246.073) 76.312.898  43.612.652 (24.809.529) 71.800.159 (97.983.106) 693.556.210 281.987.556  975.543.766
- - - (207) 144.700.744  27.700.804  172.401.341 20.138.604  192.539.945
(9.246.073) 76.312.898 43.612.652  (24.809.736) 216.500.903 (70.282.302) 865.957.551 302.126.160 1.168.083.711
- - (39.500.000)  (5.500.000) - - - - -
- - (39.500.000)  (5.500.000) - - - - -
- - - 267.622 - - 267.622 386.206 653.828
- - - - - - 30.539.946  10.136.971 40.676.917
(2.661.609) - - - - - (2.661.609) - (2.661.609)
- - - - 80.363.867 - 80.363.867  32.664.037 113.027.904
- 1.056.418 328.365 1.020.010 (216.500.903) 214.985.739 889.629 - 889.629
(11.907.682) 77.369.316 4.441.017 (29.022.104) 80.363.867 144.703.437  975.357.006 345.313.374 1.320.670.380

Diger

Yabanci yedekler ve
para cevrim Yasal Stati dagrtilmamis  Netddnem Geg¢misyillar Ana ortakhga Azinhk Toplam
farklan yedekler yedekleri karlar  kar/(zaran) karlari  ait 6zsermaye paylari 6zsermaye
(11.907.682) 77.369.316 4.441.017 (29.022.104) 80.363.867 144.703.437  975.357.006 345.313.374 1.320.670.380
(11.907.682) 77.369.316 4.441.017 (29.022.104) 80.363.867 144.703.437  975.357.006 345.313.374 1.320.670.380
- - - 121.598.260 - - 121.598.260 809.659  122.407.919
- - - - - - (21.174977) (2.570.431)  (23.745.408)
(7.665.719) - - - - - (7.665.719) - (7.665.719)
- - - - - 9.519.361 9.519.361 7.090.930 16.610.291
- - - - 156.222.767 - 156.222.767 32.010.144  188.232.911
- 3.197.690 2.318.131 32.586.991 (80.363.867)  41.650.757 (610.298) - (610.298)
- - - - - - - (10.857.685)  (10.857.685)
(19.573.401) 80.567.006 6.759.148 125.163.147 156.222.767 195.873.555 1.233.246.400 371.795.991 1.605.042.391
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Milli Reastirans

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Gecmis

Cari Dénem

Dipnot 31 Aralik 2015

Bagimsiz

Denetimden Gecmis

Onceki Dénem
31 Aralik 2014

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI

. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri
. Reasurrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri
. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri

. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi
. Reasurans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi

. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit cikis

. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit

. Faiz 6demeleri

9. Gelir vergisi 6demeleri

10. Diger nakit girisleri

11. Diger nakit cikislari

12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI

1. Maddi varliklarin satisi

2. Maddi varliklarin iktisabi

3. Mali varlik iktisabi

4. Mali varliklarin satisi

5. Alinan faizler

6. Alinan temettuler

7. Diger nakit girisleri

8. Diger nakit gikislar

9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

0~ o Ul A WN =

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMLARI

1. Hisse senedi ihraci

2. Kredilerle ilgili nakit girisleri

3. Finansal kiralama borclari 6demeleri

4. Odenen temettiler

5. Diger nakit girisleri

6. Diger nakit cikislari

7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE
OLAN ETKISi

E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis
F. D6nem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu
G. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

3.792.126.779
1.082.027.764
(3.634.027.829)
(893.254.430)

346.872.284
(22.398.667)
925.534.252
(1.310.262.560)
(60.254.691)

18.142.811

6,8 (30.156.258)
11 (1.165.407.715)
11 1.219.198.917
271.228.019

6.170.248

393.855.080

(330.550.178)

382.480.924

(12.871.811)
297.347.979

(8.876.616)
275.599.552

1.930.699

599.756.484

14 1.703.863.051
14 2.303.619.535

3.057.769.886
1.009.325.193
(2.929.122.653)
(803.997.793)

333.974.633
(22.930.452)
667.872.563
(791.279.095)
187.637.649

238
(22.199.158)
(1.280.823.743)
1.327.186.209
296.835.030
5.210.648
138.471.262
(292.691.169)
171.989.317

1.700.942
361.327.908
1.342.535.143
1.703.863.051

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Kar Dagitim Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki D6nem
Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

I. DONEM KARININ DAGITIMI ©)
1.1. DONEM KARI/(ZARARI) 106.520.084 11.054.672
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 35 - -
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 35 - -
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yuktumldldkler - -
A. NET DONEM KARI/(ZARARI) (1.1 - 1.2) 106.520.084 11.054.672
1.3. GECMIiS DONEMLER ZARARI (-) (12.694.585) (23.749.257)
1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE (4.691.275) -
1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI[ (A- (1.3 + 1.4+ 1.5)] 89.134.224 (12.694.585)
1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine . -
1.6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine - -
1.6.4. Kara istirakli Tahvil Sahiplerine - -~
1.6.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7. PERSONELE TEMETTU (-) — -
1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-) - -
1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
.10. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - .
.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -
.10.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
.10.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine - -~
.10.4. Kara istirakli Tahvil Sahiplerine - -~
.10.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
11. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
12. STATU YEDEKLERI (-) - -
.13. OLAGANUSTU YEDEKLER - -
.14. DIGER YEDEKLER - .
.15. OZEL FONLAR . -
Il. YEDEKLERDEN DAGITIM - .
2.1. DAGITILAN YEDEKLER — -
2.2.IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3. ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine . -
2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine - -
2.3.4 Kéra Istirakli Tahvil Sahiplerine - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakhgi Belgesi Sahiplerine - -
2.4. PERSONELE PAY (-) — -
2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HiSSE BASINA KAR - .
3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - --
IV. HISSE BASINA TEMETTU - -
4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

N NG

—_

31 Aralik 2015 dénem kéarinda, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesi uyarinca istirak ve gayrimenkul satis gelirlerinin %75'inden kaynaklanan
ve 6zsermaye altinda “Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari” hesap kaleminde izlenmek Gzere ayrilan 23.723.323 TL'lik tutar dikkate alinmamistir. 2014
yilinda dagrtilabilir net donem kari bulunmadigindan kar dagitim tablosu hazirlanmamustir. Trkiye'deki mevzuat uyarinca sirketler konsolide kar dagrtimi

yapmamaktadir. Bu kapsamda, yukarida verilen kar dagrtim tablolari Ana Ortaklik'a aittir.
2015 yilina iliskin kar dagitim énerisi hentiz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2015 yili kar dagrtim tablosu doldurulmamistir.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

Millf Reastrans Turk Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya dolayl hakimiyeti s6z konusu
olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile Turkiye Is Bankasi AS (“Is Bankas!”) Grubu'dur.

26 Subat 1929 tarihinde kurulmus olan Sirket faaliyetlerine 19 Temmuz 1929 tarihinde baslamistir.

30 Eylal 2010 tarihinde Sirket, Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi'nin (“Anadolu Sigorta”) %35,53 oraninda
ve 177.650.110 TL nominal degerdeki sermayesini is Bankasi'ndan 248.710.154 TL bedelle satin almistir. Hisse
satisl, Istanbul Menkul Kiymet Borsasi (“IMKB") Toptan Satislar Pazari'nda agirlikli ortalama fiyat yontemi

ile gerceklestirilmistir. Satin alma sonrasinda Sirket'in Anadolu Sigorta’daki pay miktari %57,31 oran ile
286.550.106 TL'ye yukselmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla dizenlenen konsolide finansal tablolar Sirket ve bagl ortakligr Anadolu Sigorta'yi
icermektedir (birlikte “Grup” olarak anilacaktir).

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu llke ve kayith bironun adresi (veya eger
kayith bironun oldugu yerden farklhysa, faaliyetin strdrildigi esas yer)

Sirket Turkiye'de 16 Temmuz 1929 tarihinde tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statistnde faaliyet
gostermektedir. Sirket Genel Mudurligi “Macka Caddesi No: 35 34367 Sisli Istanbul” adresinde yer almaktadir.

1.3 isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket'in fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi reasirans ve retrosesyon isleri yapmaktir. 2007 yilinda yerel
mevzuata gore gerekli proseddrler ve izinler tamamlanarak Singapur'da bir sube aciimis olup, Singapur subesi is
kabul etmeye 2008 yilinda baslamistir.

Sirket'in bagli ortakhgr Anadolu Sigorta, kaza, hastalik - saglik, kara araclari, hava araclari, su araclari, nakliyat,
yangin ve dogal afetler, genel zararlar, kara araclari sorumluluk, hava araclari sorumluluk, genel sorumluluk,
kredi, finansal kayiplar ve hukuksal koruma olmak Uzere hayat disi sigortaciligin hemen hemen bitin
branslarinda faaliyet gdstermektedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Anadolu Sigorta, 2.468 yetkili ve 93 yetkisiz
olmak Uzere, toplam 2.561 acente ile calismaktadir (31 Aralik 2014: 2.485 yetkili ve 91 yetkisiz, toplam 2.576
acente).

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklanmasi

Sirket ve Sirket'in bagh ortakhdr Anadolu Sigorta faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 5684 sayil Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak
T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi (“Hazine Mustesarlidi”) tarafindan yayimlanan diger yonetmelik ve
dizenlemeler cercevesinde yuritmektedir.

Sirket'in amaci ve baslica ugrasi konulari Sirket Ana Sozlesmesi'nde belirtildigi sekliyle asagidaki gibidir:

e TUrkiye ve yabanci Ulkelerde hayat ve hayat disi sigorta gruplari icindeki her tirlt dal ve branslara giren
sigortalarla ilgili boltsmeli-bolismesiz, finansal ve diger bilumum reastrans islemlerini yapmak,

e Her tUrlt sigorta dal ve branslarini kapsayan Pool ve Havuz faaliyetlerini yonetmek ve reastiransina istirak
etmek,

e Tasinmaz mal almak, satmak, insaatini yaptirmak ve kiralamak,

e Fonlarina devamli, gtvenli ve verimli gelir saglamak amaci ile her tarlu ticari, sinai ve mali kuruluslarla, devlet,
devlet dair ve muesseseleri ve iktisadi devlet tesekkullerine ait borclanma senedi ve hisse senedi satin almak, bu
kuruluslarin sermayelerine katilmak ya da kuruluslarina énct olmak,

e Yukarida siralanan islemlerden baska, Yonetim Kurulu'nun dnerisi ve Genel Kurul'un karari ile, yararh ve gerekli
gorulecek ve yasalarca misaade edilen faaliyetlerde bulunmak.

Anadolu Sigorta, Turkiye'de tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” stattstnde 1.3 - [sletmenin fiili faaliyet konusu
notunda belirtilen sigortacilik branslarinda faaliyetlerini gostermektedir. Anadolu Sigorta hisseleri BiST'de islem
gormekte olup, halka acik sirket statisindedir. Anadolu Sigorta, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun VIII.
kisim, 136. maddesi 5. fikrasi hikmu uyarinca, kurulus, gdzetim, muhasebe ve bagimsiz denetim standartlari
konularinda kendi mevzuatina tabi olarak faaliyet géstermektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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1.5 Kategorileri itibariyla donem icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem icinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ust duizey yonetici 13 13
Yonetici 58 57
Ara yonetici 145 142
Memur 749 661
Sozlesmeli personel 7 43
Danisman 3 3
Diger personel 308 270
Toplam 1.283 1.189

1.6 Ust yénetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde, yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mudur, genel
koordinator, genel mudur yardimcilari gibi Gst dizey yoneticilere saglanan lcret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutari 10.526.324 TL'dir (31 Aralik 2014:9.444.775 TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma gelistirme,
pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda
kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine MUstesarligi
tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plani Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal
Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina lliskin Genelge” cercevesinde belirlenmistir.

S6z konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine Mustesarligi tarafindan dnerilen yéntem veya Hazine
Mdstesarligi'ndan onay alinmasi sarti ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik bolim faaliyet giderlerini,
sigorta bolimlerine dagitabilirler. Bu cercevede Grup, Hazine Mistesarligi'ndan 6 Mart 2008 ve 10222 sayiliile
alinan onay cercevesinde direkt maliyetlerini dogrudan, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger
faaliyet giderlerini ise sigorta sirketlerinden son g yila iliskin olarak temin edilen brit yazilan prim tutarlari esas
alinarak yapiimaktadir.

Hayat disi teknik karsiliklari karsilayan varliklarin yatirnma yénlendirilmesinden elde edilen tim gelirler, teknik
olmayan bolimden teknik bolime aktarilmakta, diger yatinnm gelirleri ise teknik olmayan bolim altinda
siniflandiriimaktadir. Teknik bélime aktarilan tutarlar alt branslara, her bir brans icin reastirdr payi distlmus
olarak hesaplanan net nakit akisi tutarlarinin toplam net nakit akisi tutarina boltinmesiyle bulunan oranlar
nispetinde dagitilmaktadir. Net nakit akisi, net yazilan primlerden net ¢denen hasarlarin distlmesiyle bulunan
tutardir.

Matematik karsiliklar karsihiginda yatirima yonlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler, teknik bolimde
birakilmakta, bu tutarlar haricindeki kisimlar ise teknik olmayan bolime aktariimaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in konsolide finansal bilgilerini icermekte olup, uygulanan konsolidasyon
esaslarinailiskin bilgiler 2.2 - Konsolidasyon notunda detaylandiriimistir.

Sermayesinde sahip oldugu %57,31 oranindaki payla Sirket'in bagli ortakhgr konumundaki Anadolu Anonim
Turk Sigorta Sirketi'nin (“Anadolu Sigorta”) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolari
tam konsolidasyon yontemine gore ve sermayesinde sahip oldugu %21,00 oranindaki payla Anadolu Sigorta’nin
istiraki konumundaki Anadolu Hayat Emeklilik AS'nin (“Anadolu Hayat”) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolari 6zkaynak yontemine gore konsolide edilmistir.

Sirket'in bagli ortakh§r Anadolu Sigorta, kaza, hastalik - saglik, kara araclari, hava araclari, su araclari, nakliyat,
yangin ve dodal afetler, genel zararlar, kara araglari sorumluluk, hava araclari sorumluluk, genel sorumluluk,
kredi, finansal kayiplar ve hukuksal koruma olmak Uzere hayat disi sigortaciligin hemen hemen bitin
branslarinda faaliyet gdstermektedir.
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Anadolu Hayat'in fiili faaliyet konusu, ferdi veya grup bireysel emeklilik faaliyetlerinde bulunmak, bu kapsamda
emeklilik fonlari kurmak, kuracagi fonlara iliskin ic tiztgu olusturmak, emeklilik sdzlesmeleri, yillik gelir sigortasi
sozlesmeleri, portfoy yonetimi sdézlesmeleri, fon varliklarinin saklanmasi icin saklayici ile saklama sézlesmeleri
akdetmek, ferdi veya grup hayat ya da 6lum sigortalari ile bunlara bagl kaza sigortalari, her tirli can sigortalari
ve butln bu sigortalarla ilgili reastirans islemleri yapmaktir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide énceki raporlama déneminden
itibaren olan degisiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani: MillT ReasUirans Turk Anonim Sirketi
Sirket'in Genel MudUrligi'niin Adresi: Macka Cad. No:35 34367 Sisli/istanbul
Sirket'in elektronik site adresi: www.Millire.com

Yukarida sunulan bilgilerde raporlama déneminden itibaren herhangi bir degisiklik olmamistir.
1.10 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonra Sirket'in faaliyetleri, bu faaliyetlerin kayit ve belge dizeni ile Sirket politikalarinda
herhangi bir degisiklik olmamistir.

2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
2.1 Hazirlik esaslari

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla
ilgili bilgiler

Sirketin bagl ortakligi Anadolu Sigorta ve Grup’un istiraki konumundaki Anadolu Hayat, 6362 Sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun VIII. kisim, 136'nci maddesi 5'inci fikrasi hUkmU uyarinca, kurulus, gdzetim, muhasebe ve
bagimsiz denetim standartlari konularinda kendi mevzuatina tabi olarak faaliyet gostermektedirler. Dolayisiyla
Grup, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’'nun 18'inci maddesi ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'nun (“Bireysel Emeklilik Kanunu”) 11'inci maddelerine dayanilarak Hazine Mustesarligi
tarafindan yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalarn Hakkinda
Yonetmelik” hikamleri geregince yurirltkte bulunan dizenlemeler cercevesinde Turkiye Muhasebe Standartlar
("TMS"), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ve Hazine Mustesarligi tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgelere (timu “Raporlama
Standartlari”) uygun olarak hazirlamaktadir.

S6z konusu yonetmeligin 4'Gnct maddesinde; sigorta s6zlesmelerine, bagh ortaklik, birlikte kontrol edilen
ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya aciklanacak finansal tablolar
ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin dizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin Hazine Mustesarligi'nca
cikanlacak tebligler ile belirlenecegi belirtilmistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig”
ile finansal tablolarin 6nceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolari ile karsilastirilmasini teminen,
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolarin sekil ve icerigi dizenlenmistir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasiimasi icin uygun olan diger muhasebe politikalari
Hiperenflasyonist llkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gdsteren sirketlerin finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 - Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama'ya uygun olarak, TL'nin genel satin alim gliciindeki degismeler
nedeniyle yapilan dizeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. TMS 29, yiksek enflasyonlu ekonomilerin
para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama dénemindeki 6lciim biriminden gosterilmesini ve dnceki
donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gdsterilmesini dngérmektedir.
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Hazine MUstesarligi'nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004

tarihli finansal tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurarlige giren “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”de (“Seri: XI No:

25 Sayil Teblig”) yer alan “YUksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Duzeltilmesi” ile ilgili kisimdaki
htktmlere gore duzelterek 2005 yil agilis finansal tablolarini hazirlanmistir. Ayrica, Hazine Mustesarligi’'nin ayni
yazisina istinaden 2005 yili basindan itibaren finansal tablolarin enflasyona gore dizeltiimesi uygulamasi sona
erdirilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal tablolarda yer alan parasal olmayan varlik ve
yukumlilukler ile sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyona gore dizeltilmesi, bu tarihten sonraki girislerin ise nominal degerlerinden tasinmasiyla
gosterilmistir.

Diger muhasebe politikalari

Sirket prim, komisyon ve tazminat tahakkuklarini, sigorta ve reastrans sirketlerince kendisine yapilan
bildirimleri esas alarak kayitlarina almakta olup, bu bildirimler s6z konusu sedan sirketlerin kendi hesaplarini
kapamalarina bagli olarak gecikmeli geldiginden; yazilan primler, tazminat ve komisyon tahakkuklar 3 ay
gecikmeli olarak Sirket finansal tablolarinda muhasebelestiriimektedir. Dolayisiyla, s6z konusu gelir tablosu
kalemleri icin finansal tablolarda yer alan tutarlar 30 Eylil 2014 - 31 Aralik 2014 tarihi arasindaki hesap
donemiile 1 Ocak - 30 Eyltl 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait tutarlarin toplamindan
olusmakta olup, bunlarla direkt baglantisi olan bilanco kalemleri de bu gecikmeden dolayi 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla fiili durumu yansitmamaktadir. Bununla birlikte, Hazine Mustesarligi'nin 31 Agustos 2010
tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/42139 sayili Sirket'e hitaben hazirladigi yazisinda, sedan sirketlerin hesap
Ozetlerini reaslrans sirketlerine gdndermelerinde bir takim gecikmeler yasanmasinin mimkun oldugu ve
Hazine Mustesarli§i'nca daha 6nce yayimlanan dizenlemelerdeki reastirans sirketlerini konu alan hususlarin bu
durumun g6z éntinde bulundurularak belirlendigi belirtilmektedir.

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 - Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan
temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun muteakip boltimlerinde
her biri kendi bashgr altinda aciklanmistir.

2.1.3 Gegerli olan ve raporlama para birimi

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un gecerli olan para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen konsolide finansal bilgiler, en yakin tam TL dederine yuvarlanarak gosterilmistir.
2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan él¢tim temeli

Konsolide finansal tablolar, gtvenilir 8lcimi mimkin olmasi durumunda gercege uygun degerleri ile dlctlen
alim-satim amacli finansal varliklar, satiilmaya hazir finansal varliklar ile tirev finansal araclar haric ytksek
enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin
etkilerine gore duzeltilmis tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.
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2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Yurtdisi reasiirans anlasmalarinda yangin ve deprem priminin brans bazinda muhasebelestiriimesi

Sirket yurtdisi reastirans anlasmalarinda dnceki dénemlerde, bazi yabanci tlkelerin yerel mevzuati, reastrans
anlasmalarinin sartlari ve yabanci sirketlerin genelde toplam prim Uzerinden bildirimde bulunmalari

nedeniyle yangin ve deprem bransi arasinda prim ayrimi yapamamis ve belirtilen islerden elde edilen

primlerin tamamini yangin bransinda muhasebelestirmistir. Hazine Mistesarligi'nin 2 Agustos 2011 tarih

ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/38732 sayili Sirket'e hitaben hazirladigi yazisinda, yangin ve deprem primi ayrimi
yapilamayan boltsmeli yurtdisi anlasmalarin primleri icin, bu ayrimin alinabildigi sirketlerin primleri Gzerinden
hesaplanan ortalama oranin uygulanmasina izin verilmistir. Yine Hazine Mustesarligi'nin 12 Agustos 2011

tarihli Sirket’e hitaben hazirladigi yazisinda, ilgili muhasebe politikasi degisikliginin ge¢cmise yonelik prim
ayriminin imkansiz olmasi nedeniyle, 1 Ocak 2011 tarihinden gecerli olmak Uzere 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyla ileriye dontk uygulanmasi uygun gorilmdistir. Buna istinaden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda Sirket, béltismeli yurtdisi anlasmalarinin yangin ve deprem primi ayrimini 1 Ocak 2015

- 31 Aralik 2015 tarihleri arasindaki yurtdisi boltsmeli anlasmalardan hesapladigr agirlikli ortalama deprem

primi oranina gore gerceklestirmistir. Bolismesiz yurtdisi reastirans anlasmalarinda da 28 Temmuz 2010 tarih

ve 27655 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yurtrlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik”e uygun olarak bolusmeli yurtdisi reastirans anlasmalarindan elde edilen deprem prim orani
kullaniimistir. Belirtilen reastrans anlasmalarindan alinan komisyonlarin ve bu anlasmalardan kaynaklanan hasar
o6demelerinin yangin ve deprem bransi ayrimi da prim ayrimi ile paralel yapilmistir.

Hazine Mustesarligi'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket'e hitaben hazirladig
yazisina istinaden 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yiliicin beklenen nihai hasar tutar
hesaplamasi degistirilmistir. Buna gore, son is yili igin kazanilmig nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan
sozlesme sartlarina gore sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegdi dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina
gore belirlenmistir. Son yil icin tespit edilen nihai prim tutari esas alinarak kazanilmamis primler karsiligi ve
kazanilmis prim tutari hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmis prim miktariyla, son is yiindan énceki is yillarina
gore hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin ¢arpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimig
ve bu tutardan son is yili icin hesaplamaya konu olan son is yilina ait 6denen hasar tutari ile muallak tazminat
karsiligi cikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmistir. Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan
bildirilen IBNR tutarlari dikkate alinmis ve mikerrer hesaplamayi dnlemek amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin
o6denen hasar, muallak tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan veri setinden
ctkarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina,
sedan sirketlerden bildirilen IBNR tutarlari ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasiimistir.

Hazine Mistesarligi'nin 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayil “Aktieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin
Genelgesi”"nin 16'nci maddesi uyarinca AZMM hesaplamalari ana brans Gizerinden yapilmalidir. Ancak Sirket,

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar ana bransinda AZMM karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar
olmak Uzere ayri ayri hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana bransinda yer alan Tarim alt bransi ile Mdhendislik
alt branslarinin, meydana gelen hasarlarin ddenen hasara déntsmesi stireci itibariyla farkli 6zelliklere sahip
olmasindan dolayi, s6z konusu ana bransta hesaplanan IBNR'In sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuglarin
ortaya ¢ikmasina sebep oldugu gerekcesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile Hazine MUstesarligi'na,
Genel Zararlar ana bransinda AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Gzere iki ayri alt brans seklinde
yapilabilmesiicin izin basvurusunda bulunmustur.

Hazine Mustesarligi'nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar ana bransinda
IBNR hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak UGzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir.
31 Aralik 2015 itibaryla, ilgili yontem degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Muhasebe tahminlerine iliskin aciklamalar 3 - Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri notunda verilmistir.
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Kullanim amacli gayrimenkullerin muhasebelestirme sonrasi dl¢climlerine iliskin politika degisiklikleri

"TMS 16 - Maddi Duran Varliklar” standardi uyarinca maddi duran varliklar, ilk kayitlara alinmalarini miteakip
‘maliyet modeli” veya gercede uygun degerlerinin glvenilir dlgtimlerinin mimkuin olmasi durumunda

‘'yveniden degerleme modeli' ile 6lctlebilmektedir. Grup daha 6nce finansal tablolarinda maliyet modeline

gore dlcmek suretiyle maliyet bedelleri Gizerinden gosterdigi kullanim amacli gayrimenkullerini muhasebe
politikalarinda degisiklik yaparak cari dénemin Gctncl ceyredi itibariyla gercege uygun degerleri Gzerinden
olcmek suretiyle yeniden dederleme modeline gére gdstermeye baslamistir. “TMS 8 - Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standardi, maddi duran varliklarin ¢lciimane iliskin muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilarak maliyet modelinden, yeniden dederleme modeline gecilmesi durumunda
onceki donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmesine gerek kalmaksizin degerleme farklarinin yeniden
degerleme farklar olarak degisikligin yapildigi donem finansal tablolarinda gdsterilmesini gerektirmektedir.

Kullanim amacli gayrimenkullerin ekspertiz raporlarina dayanilarak gercege uygun degeri 158.649.350 TL olarak
hesaplanmis, 138.528.285 TL tutarindaki yeniden degerleme farklari, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
ilisikteki finansal tablolarda vergi etkisi net gosterilmek suretiyle 131.601.870 TL olarak ‘Diger sermaye yedekleri’
hesabinda 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir.

Yatinm amacli gayrimenkullerin muhasebelestirme sonrasi 6lciimlerine iliskin politika degisiklikleri

"TMS 40 - Yatirrm Amacli Gayrimenkuller” standardi uyarinca isletmelerin, yatinm amacli gayrimenkullerinin ilk
kayitlara alinmalarini miteakip 6lcimlerinde ‘gercede uygun deger yontemi’ veya 'maliyet bedeli yontemi'nden
birisini kullanmak konusunda secim haklari bulunmaktadir. Raporlama standartlari, isletmelerin finansal tablo
okuyucularinin daha mantikl bir degerlendirme yapabilmelerine olanak verecegine inanilmasi durumunda daha
once belirledikleri yontemi degistirmesine izin vermektedir.

TMS 8 standardi bu ttrden bir degisikligi istege bagh bir degisiklik olarak tanimlamakta ve etkilerinin
hesaplanmasi suretiyle gecmis donem finansal tablolarinin yeniden dizenlenmesini gerektirmektedir. Grup
cari donemin Uglncl ceyregdi itibariyla, daha dnce maliyet bedeli yontemine gore dlctigu yatinm amacli
gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemine gore dlcmeye baslamis ve muhasebe politikalarinda yapilan
degisikligin etkisi dnceki donem finansal tablolarindan duzeltilmek suretiyle gosterilmistir.

Yatirim amacli gayrimenkullerin ekspertiz raporlarina dayanilarak gercege uygun degeri 324.911.650 TL olarak
hesaplanmis, 282.029.093 TL tutarindaki yeniden degerleme farklari, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
ilisikteki finansal tablolarda vergi etkisi net gosterilmek suretiyle 182.042.978 TL olarak ‘Gecmis Yil Karlar’
hesabinda 6zkaynaklar icerisinde, 79.851.398 TL olarak “Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler” hesabinda
gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
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Yatirim amacli gayrimenkullerin miteakip olctimlerine iliskin muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolar Gzerindeki etkileri asagidaki

tablolarda g6sterilmistir:

31 Aralik 2014

Daha 6nceden

Yeniden

raporlanan duzenlenmis
Yatirim amacli gayrimenkuller 48.325.615 230.606.045
Birikmis amortismanlar (89.110.412) (65.993.163)
Ertelenmis vergi varliklari 41.790.025 31.926.180
Gecmis yil karlari (27.922.604) 144.703.437
Donem net kari 59.801.754 80.363.867
Amortisman ve itfa payi giderleri (25.929.420) (24.962.910)
Arazi, arsa ile binalardan elde edilen gelirler 13.668.530 33.232.443
Ertelenmis vergi varligi hesabi (kar/zarar hesabi) 7.895.427 6.875.889

31 Aralik 2013

Daha onceden

Yeniden

raporlanan dizenlenmis
Yatirim amacli gayrimenkuller 48.325.615 211.042.132
Birikmis amortismanlar (81.117.506) (58.966.767)
Ertelenmis vergi varliklari 40.606.546 31.370.165
Gecmis yil karlari/(zararlan) (97.983.106) (70.282.302)
Dénem net kari 71.800.159 216.500.903

2.2 Konsolidasyon

Hazine MUstesarlidi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve
Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Dizenlenmesine iliskin Teblig”
("Konsolidasyon Tebligi") ile sigorta, reastirans ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren
konsolide olmayan finansal tablolara ilave olarak konsolide finansal tablo yayimlamasi istenmektedir. Bu
cercevede, Sirket'in bagl ortakhgr konumundaki Anadolu Sigorta’nin finansal tablolari tam konsolidasyon
yontemine gore ve Anadolu Sigorta’nin istiraki konumundaki Anadolu Hayat'in finansal tablolari 6zsermaye
yontemine gore konsolide edilmek suretiyle ilisikteki konsolide finansal tablolar hazirlanmistir.

Bagli ortakliklar, Sirket'in kontrol ettigi kuruluslar ifade eder. Kontrol, Sirket'in bir isletmenin faaliyetlerinden
fayda saglamak amaciyla s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalari ile ilgili kararlarinda tek basina
etkin rol oynama gliclini ifade etmektedir. Kontrol degerlendirilirken, itfa edilebilir veya hisse senedine
donustardlebilir tahvillerin potansiyel oy haklari da dikkate alinmaktadir. Bagl ortakliklarin finansal tablolari
konsolide finansal tablolara kontrollin olustugu tarihten kontroltin ortadan kalktigi tarihe kadar dahil
edilmektedir.
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Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakhigin etkin ve dogrudan ortaklik oranlari asagidaki gibidir. Sirket'in
Ozkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolarina dahil ettigi istiraki Anadolu Hayat'a ait bilgiler Not 9'da
acgiklanmistir.

Etkin ortaklik Dogrudan Aktif Ozkaynak Gecmis yillar D6nem
Adi orani etkinlik orani toplami toplami karlari net kari
Anadolu Sigorta
(konsolide) %57,31 %57,31 4.548870.173 863.218.237  64.827.919  74.982.806

Sirket'in bagli ortakhidi konumundaki Miltas Turizm AS, Konsolidasyon Tebligi'nde éngordilen istisna
cercevesinde; s6z konusu bagl ortakligin aktif toplaminin Sirket'in aktif toplaminin ylizde birinden az olmasi
nedeniyle konsolidasyon kapsami disinda birakilmis ve 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla elde
etme maliyetinden kayitlara yansitiimistir.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Anadolu Sigorta’nin bilancosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve
Sirket defterlerinde bagli ortakliklar olarak yansitilan Anadolu Sigorta’nin kayitli degerleri ile Anadolu Sigorta’nin
defterlerinde yansitilan sermayesi karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Anadolu Sigorta

ve Sirket arasindaki islemlerden dolayi olusan tim bakiye ve islemler ve gerceklesmemis her tirli kazang ve
zararlardan arindiriimistir.

Gerektiginde, Sirket'in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla Bagli Ortaklik’in finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapilmistir.

Ana ortaklk disi paylar

Sirket'in bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup’un 6zkaynaklarinin icinde ayri

olarak belirtilir. Azinlik paylari, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin tutarindan ve birlesme tarihinden
itibaren 6zsermayedeki degisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin tutarindan olusur. Bagli Ortaklik'in net donem
karlarindan veya zararlarindan Ana Ortaklik'in dogrudan veya dolayli kontrolt disinda kalan paylara isabet eden
kisimlari, konsolide gelir tablosunda “Azinlik Paylari” kalemi icinde siniflanmistir.

2.3 Bolim raporlamasi

Bir faaliyet bolum, Sirket'in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet boltmleri ile yapilan islemlerden
dogdan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu (karar almaya
yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuclari diizenli bir sekilde gozden gecirilen, performansi 6lctilen ve
finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir. Grup, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla iki raporlanabilir
bolimde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini sirdtirmekte olup halka acgik olmadigi icin bolum
raporlamasi yapmamaktadir.

2.4 Yabanci para karsiliklar

Islemler, Grup'un gecerli olan para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gerceklestirilen
islemler, islemlerin gerceklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Raporlama tarihi
itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiktmlultkler, raporlama tarihindeki kurlardan TL'ye
cevrilmekte ve cevrim sonucu olusan cevrim farklari satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger
degisimleri Gzerinden olusan kur farklari harig, sonucun pozitif veya negatif olmasina gore ilisikteki konsolide
finansal tablolarda kambiyo karlari ve kambiyo zararlari hesaplarina yansitilmaktadir.

Yabanci para cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden olusan kur
farklari kar/zarar hesaplarinda muhasebelestirilirken, gerceklesmemis kazanc ve kayiplar Gzerinden hesaplanan
kur farklari 6zkaynak hesaplarinda “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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2.5 Maddi duran varliklar

Kullanim amacgl gayrimenkuller haric olmak Gzere maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan
doénem icin enflasyona gore dizeltilmis maliyet tutarlari ile izZlenmektedir. Daha sonraki donemlerde maddi
duran varliklar icin herhangi bir enflasyon diizeltmesi yapilmamis, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona gore
endekslenmis tutarlar, varsa deger dustkligu icin ayrilan karsiliklar distlmek suretiyle maliyet tutari olarak kabul
edilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar, maliyetlerinden varsa kur farki gibi
tutarlar dlstldikten sonra kalan degerleri Gzerinden, varsa deger distkltgu icin ayrilan karsiliklar distlmek
suretiyle kayitlara yansitilmaktadir.

Grup, kullanim amacli gayrimenkullerinin ilk kayitlara alinmalari sonrasi dlctimlerine iliskin muhasebe
politikalarinda degisiklik yaparak cari donemin Gc¢tincl ceyreginden itibaren ‘'maliyet yonteminden’ ‘yeniden
degerleme yontemine' gecmis ve bu gayrimenkullerini gercege uygun dederleri Gizerinden olcmek suretiyle
finansal tablolarinda gostermeye baslamistir.

Kullanim amacli binalar, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme uzmanlari tarafindan yapilan
degerlemelerde belirtilen gercege uygun degerlerinden binalarin muteakip birikmis amortismanlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan degerleriyle finansal tablolara yansitilmistir. Yeniden degerleme tarihindeki birikmis
amortisman varligin brit defter degeri ile netlestirilmis ve net tutar yeniden degerleme sonrasindaki degere
getirilmistir.

Kullanim amacli arsa ve binalarin tasinan degerlerinde yeniden dederleme sonucu meydana gelen artislar,
vergi etkileri netlestirilmis olarak, bilancoda 6zsermaye altinda yer alan “Diger Sermaye Yedekleri” hesabina
kaydedilmektedir. Gayrimenkul bazinda yapilan degerlendirmeler sonucunda bir énceki dénemdeki artislarina
karsilik gelen deger azalislari s6z konusu fondan dustlmekteyken; diger tim azalislar ise kar/zarar hesaplarina
yansitilmaktadir (Not 2.1.6).

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanc ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili dénemin gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Arsalar icin sinirsiz dmurleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman, maddi duran varliklarin
maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlari Gzerinden maddi varliklarin faydali dmurleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varliklar Gzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari déneme énemli bir etkisi olan ya da sonraki donemlerde dnemli bir etkisi olmasi
beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar icin ilgili amortisman paylari faydali dmurleri esas alinarak maliyet dederleri Gizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan
oranlar ve tahmini ekonomik dmur olarak 6ngdrtlen sireler asagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman
Maddi duran varliklar omur (Yil) orani (%)
Kullanim Amacli Gayrimenkuller 50 2,0
Demirbas ve tesisatlar 3-15 6,7-33,3
Motorlu tasitlar 5 20,0

Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 5 20,0
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2.6 Yatinnm amacli gayrimenkuller

Yatirim amach gayrimenkuller, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
elde tutulmaktadir.

Yatirim amacli gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda, islem maliyetleri de dahil edilmek Gzere maliyet bedeli ile
olctldukten sonra gercege uygun degerinden olculir. Gercede uygun deger ile dederleme sonucunda olusan
degisimler ise gelir tablosunda muhasebelestirilir (Not 2.1.6).

Yatirim amacli elde tutulan bir gayrimenkulin satiimasi durumunda olusan ve net satis bedeli ile satisa konu
varligin defter degeri arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirim amacli gayrimenkuller, kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar
saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco disi birakilirlar.

Gercege uygun deder esasina gore izlenen yatirrm amach elde tutulan gayrimenkul, maddi duran varlik olarak
yeniden siniflandiginda, s6z konusu gayrimenkultn kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki
gercege uygun degeri, siniflama degisikligi ile ilgili muhasebelestirme isleminde maliyet olarak dikkate alinir.

2.7 Maddi olmayan duran varliklar
Grup’un maddi olmayan duran varliklari bilgisayar yazilimlari ve serefiyeden olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelegtirilmesi Standard|
uyarinca kayitlara maliyet bedelleri Gzerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri,

31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar icin aktife girdikleri tarihten yiksek enflasyon déneminin
sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004'e kadar gecen sure dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi
tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alis bedelleri dikkate alinarak konsolide finansal tablolara
yansitilmistir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen strede olusan maliyetler Gzerinden aktiflestirilir.

Grup, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylarini, ilgili varliklarin faydal dmdrlerine gore (3 yil-15
yil) dogrusal amortisman yontemini kullanarak maliyet dederleri Gzerinden ayirmaktadir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve strdtrmekle iliskili maliyetler, olustuklari dénemde konsolide gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolt Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgt yazilim Grinleri
ile dogrudan iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla stire ile maliyetinin Gzerinde ekonomik fayda saglayacak
harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar
yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmurleri Gzerinden itfa edilir (en fazla 3 yil).

Serefiye, satin alinan bagl ortakhigin/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Grup payinin gercege uygun
degerinin satin alma maliyetini asan tutari olarak ifade edilir. istiraklerin alimindan elde edilen serefiye tutari
“Istirakler” hesabina dahil edilir ve genel bakiyenin bir kismi olarak deger diistikligi testine tabi tutulur. Ayri
olarak muhasebelestirilen serefiye tutarr icin her yil deger distklugu testi yapilir ve maliyetinden birikmis
deger dusukltgu karsiliklarinin distlmesiyle gosterilir. Serefiyedeki deger dustkltgu karsiliklari iptal edilmez.
isletmenin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kazanc veya kayiplar satilan isletmeyle iliskili olan serefiyenin defter
dederini de icerir.

Deder dlsuklugu testi icin serefiye nakit yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme
birlesmelerinden fayda saglamasi beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapilr.

Grup, 31 Agustos 2004 tarihi itibari ile Anadolu Hayat'in saglik sigortasi portfoydnd tim hak ve yuktumltlikleri
ile birlikte devralmistir. Devralinan portfoy icin tespit edilen 16.250.000 TL'lik deger serefiye olarak
aktiflestirilmistir.
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2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya bagska bir finansal varlik
edinme veya karsilikli olarak finansal araclari degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci islemlerini ifade
eder.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak
finansal yatinmlar, satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta siniflandirilabilir.

Gercede uygun deder farki kdr/zarara yansitilan finansal varliklar, ilisikteki konsolide finansal tablolarda alim-satim
amacli finansal varliklar olarak tanimlanmis olup, alim-satim amacli finansal varliklar ve tirev finansal varliklardan
olusmaktadir. Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri
Gzerinden dlclilmekte ve dlcim sonucu olusan kazang ya da kayiplar konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Alim-satim amacli borclanma senetlerinin elde tutulmasi stiresince kazanilan faiz gelirleri ile elde etme maliyeti
ile ilgili menkul degerlerin gercege uygun dederleri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda faiz gelirleri

icinde gosterilmekte olup s6z konusu finansal varliklarin vadesinden énce elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan
kazanc veya kayiplar ticari gelir/gider olarak muhasebelestiriimektedir. Turev finansal varliklara iliskin muhasebe
politikalari 2.10 - Turev finansal araglar notunda detaylandiriimistir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem géormeyen ve
borcluya para, mal ve hizmet sadlama yoluyla yaratilan tirev olmayan finansal varliklardir. Sirket'in konsolide
finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger dtstklugu icin ayrilan karsilik tutar dusulerek, etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri Gizerinden dlctimektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vade sonuna kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama
kabiliyeti dahil olmak tzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit
veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk kayda alimlarini takiben, var ise deger dtstuklugu
icin ayrilan karsilik tutari dtstlerek, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden
muhasebelestiriimektedir. Sirket'in dnceden vadeye kadar elde tutulan yatirimlar arasinda siniflandirilan ancak,
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulmayacak finansal varligi
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim amaclilar
disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri Gzerinden kayitlara alinmakta olup, muteakip donemlerde
gercege uygun degerleri Gzerinden dlcilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili finansal varliklarin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyet bedelleri ile gercede uygun degerleri arasindaki farklari ifade eden gerceklesmemis kazang ve
kayiplar konsolide 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesabinda gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikariimasi durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda
konsolide 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, konsolide gelir tablosuna aktariimaktadir.

Aktif bir piyasada islem goérmeyen yatirimlar icin gercede uygun deger, degerleme yéntemleri kullanilarak
hesaplanmakta; faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem géren benzer
menkul de@erlerin piyasa fiyatlari baz alinarak gercege uygun deger tespiti yapiimaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Grup’un istiraki konumundaki Anadolu Hayat'in finansal tablolari
6zkaynak yontemine gore konsolide edilmistir.

Finansal varliklar, bu varliklar Gzerindeki s6zlesmeye bagli haklardaki kontrol kaybedildigi zaman kayitlardan
ctkarhr. Bu durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi durumunda olusur.
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2.9 Varliklarda deger distklagu
Finansal varliklarda deger dasuklagu

Grup her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dustkligune ugradigina
iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da
finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla
zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun
gulvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari Gzerindeki etkisi sonucunda deger
dusuklagine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dustkligine ugradig
varsayilir ve deger dusukligu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu dizenli incelemeler neticesinde gosteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde alacaklar icin tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sermaye araclarinin geri kazanilabilir tutari o aracin gercege uygun degeridir. Gercege uygun degerleriyle lcilen
borclanma araclarinin geri kazanilabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlari ile
buglnkl degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger dusukligu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger dusukligindn geri cevrilmesini nesnel
olarak sagliyorsa deger distkligu geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile 6lctilen finansal varliklar ile satiimaya hazir
finansal varlik olarak siniflandiriimis borclanma senetlerindeki deger dtstklGgunun geri cevrilmesi konsolide
gelir tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis sermaye araclarindan olusan
finansal varliklardaki deger distklGgunun geri cevrilmesi ise dogrudan konsolide 6zkaynaklardan yapilir.

Duran varlklarda deger distkltgu

Grup, her raporlama déneminde varliklarinin deger distkligine ugramis olabilecegine dair herhangi bir
belirtinin bulunup bulunmadigini dederlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili
varhigin geri kazanilabilir tutarini TMS 36 - Varliklarda Deger Distkligdne iliskin Trkiye Muhasebe Standardi
cercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varligin defter degerinin altinda olmasi
durumunda deger dustklugu karsiligi ayirmaktadir.

Dénemin reeskont ve karsilik giderleri 47 - Diger notunda detayli olarak sunulmustur.
2.10 Turev finansal aracglar

Grup turev islemlerini, TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebe ve Olcme standardi hikimleri uyarinca alim-satim
amacliislemler olarak siniflandirmaktadir.

Turev islemlerin ilk olarak kayda alinmasinda gercede uygun degerleri dikkate ainmaktadir.

Turev islemlerden dogan yakidmlilik ve alacaklar s6zlesme tutarlari Gzerinden nazim hesaplara
kaydedilmektedir.

Turev islemler kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun dederleri Gzerinden dlciimekte ve gercege
uygun dederin pozitif veya negatif olmasina gore “"Alim-satim amacli finansal varliklar” veya “Diger finansal
borclar” hesaplarinda bilanco icerisinde gosterilmektedir. Yapilan élctim sonucu ilgili tirev finansal araclarin
gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisimler, konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borclar, Grup’un netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giicline sahip olmasi ve ilgili
finansal aktif ve pasifi net tutarlari Gzerinden tahsil etme/ddeme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve
borcu es zamanli olarak sonuclandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilancoda net tutarlari Gzerinden
gOsterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari’'nca izin verildigi stirece veya Grup'un alim satim islemleri gibi
benzer islemler sonucu olusan kar ve zararlar icin net olarak gosterilmektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri"; Grup'un serbest kullaniminda

olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan cekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka
mevduatlari ile orijinal vadesi tic aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan
yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.
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2.13 Sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu Is Bankasi Grubu'dur.
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pay tutar Pay orani Pay tutari Pay orani
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Turkiye is Bankasi A.S. 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Milli Reastirans T.A.S. Mensuplari
Yardimlagsma Sandigi Vakfi 69.585.028 10,54 69.585.028 10,54
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi
Baskanligi 22.240.456 3,37 22.240.456 3,37
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger 7.122.753 1,08 7.122.753 1,08
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Sermayeyi temsil edilen hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Yalnizca kar payi alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmakta olup
Sirket Ana Sozlesmesi cercevesinde s6z konusu kurucu hisseleri, Sirket'in kurulusundan bes sene sonra Genel
Kurul karari ile Sirketce satin alinabilir. Sirket'in net karindan kanuni yedek akce, birinci kar payi ve Ana Sozlesme
uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin %3,5'i kurucu paylarina kar payi
olarak verilir.

Sirket'te kayith sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket'in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

2.14 Sigorta ve yatirim s6zlesmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, dnceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta
ile teminat altina alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Grup’un police sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul
etmek suretiyle dnemli bir sigorta riskini kabullendigi s6zlesmeler sigorta sézlesmesi olarak siniflandiriimaktadir.
Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sézlesmeleri kapsaminda alinmis olan
butln primler yazilan primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestiriimektedir.

Degiskeni s6zlesmenin taraflarindan birine 6zgli olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz orani, finansal arac fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya
da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan 6demeyi
yapmayi dngdren sozlesmeler yatirim sdzlesmeleri olarak siniflandiriimaktadir.

Grup, sigorta risklerini devralirken reastror olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta s6zlesmelerinin
bir tirG olan reastrans sdzlesmeleri yapmakta, sigorta riskleri devrederken ise retrosedan olarak, diger bir
retrosesyoner (retrosedan isletme) ile reastirans sdzlesmelerinin bir tirG olan retrosesyon sdzlesmeleri yaparak
sigorta risklerini devretmektir.

Raporlama donemi itibariyla Grup’un 6nceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirim sézlesmesi olarak
siniflandiriimis sézlesmesi bulunmamaktadir.
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2.15 Sigorta ve yatirim s6zlesmelerinde istege bagh katilim 6zellikleri

Sigorta ve yatinm sozlesmelerindeki istege bagli katilim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer
alan ek faydalara sahip olmaya yonelik sézlesmeye dayali bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayali toplam faydalarin dnemli bir kismini teskil etmeye namzet;
(i) Tutarive zamanlamasi sdzlesme geredi ihrag edenin takdirinde olan; ve
(iii) Sozlesme geredi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir sozlesmeler havuzunun veya belirli bir sézlesme tirindn performansina;

(2) ihrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis ve/veya gerceklesmemis
yatinm gelirlerine; veya

(3) Sozlesme ihrac eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina,

Grup'un raporlama donemi itibariyla, istege bagh katihm 6zelligi olan sigorta veya yatirim sézlesmesi
bulunmamaktadir.

2.16 istege bagh katihm 6zelligi olmayan yatirim sézlesmeleri
Grup'un raporlama dénemi itibariyla, iste§e bagh katihm 6zelligi olmayan yatirim sézlesmesi bulunmamaktadir.
2.17 Borglar

Finansal yikiamldlikler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek
islemler sonucunda olusan yukdmlaltkleri ifade etmektedir. Grup’un konsolide finansal tablolarinda finansal
yukamlalukler, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden gosterilmektedir. Bir finansal
yukamlaluk ¢dendiginde kayitlardan cikariimaktadir.

2.18 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanclar %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari
istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara
Odenen kar paylarindan (temettuler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temettl ¢demeleri
Uzerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar mukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina
iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan
uygulamalar da g6z 6ntinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagrtimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gecici vergiler o yil kazanclarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Yil icinde 6denen
gecici vergiler, o yihn yillik kurumlar vergisi beyannamesi Gizerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup
edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 50.197.498 TL indirilebilir mali zarar
bulunmaktadir (31 Aralik 2014:58.603.684 TL).

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérddnci

ayin 25'inci giinl aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borclarin finansal
tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gecici farklar”
Uzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gére varliklarin ya da borclarin
iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmaktadir.
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Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yaktumlulikleri, konsolide finansal tablolarda, sadece
Grup'un cari vergi varliklarini, cari vergi yakimlultkleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa net olarak
gosterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan dederleme farklari konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmisse,
bunlara iliskin cari donem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de konsolide gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir. ilgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari dogrudan dogruya
konsolide 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan konsolide 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'Gnct maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “értala kazang dagitimi”
bashgr altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer

Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagrtimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylari
belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan trlin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi
yoluyla 6rtulu bir sekilde dagrtildidi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortalt kar dagrtimlar
kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

2.19 Calisanlara saglanan faydalar
Emeklilik ve emeklilik sonrasi ylkimlultkler

Tanimlanmis fayda plani, cogunlukla yas, toplam hizmet stresi gibi bir veya daha fazla faktore dayanan,
calisanlarin ve onlarin bakmakla yakamli olduklari kisilerin alacaklar emeklilik prim ve maaslarini belirten hizmet
donemi sonrasina iliskin emeklilik planidir.

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun Gecici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan
“Millf Reastirans Turk Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi"nin (“Sandik”) ve Anadolu Sigorta calisanlari,

ayni kanuna dayanilarak kurulmus olan “Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Memurlari Emekli Sandigi”nin
Gyesidir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurtrltge 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayil
Sosyal Guvenlik Kanunu'nun (“Kanun”) 73"lnct maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin
kanunun yayiminiizleyen Uc yil icinde SSK'ya devredilmesi dngdrtlmustur. Devre iliskin strenin 2 yil uzatilmasi ile
ilgili Bakanlar Kurulu Karari 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011'de
dolan Ug yillik stire yeni Bakanlar Kurulu Kararr ile 8 Mayis 2013"e uzatiimistir. 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanunun 4'tnct maddesinde 5510 sayil Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci ctimlesinde
yer alan “iki yil" ibaresi “dort yil” seklinde degistirilmistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 2013/4617 sayili Bakanlar Kurulu Kararr ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20'nci
maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastirans sirketleri, ticaret odalari, borsalar veya bunlarin teskil
ettikleri birlikler personeliicin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgcileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile
bunlarin hak sahiplerinin Sosyal GUvenlik Kurumuna devredilmesine iliskin stirenin bir yil uzatilmasi; Bakanlar
Kurulu'nca kararlastiriimistir.

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gecici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan
“Millf Reastirans Turk Anonim Sirketi Memurlari Emekli Sandidi”nin tyesidir. 8 Mayis 2008 tarih 26870 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan 5754 sayili “Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun
Hukmunde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile banka sandiklarinin istirakcileri ve aylik veya
gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin herhangi bir isleme gerek kalmaksizin ilgili maddenin yayimi
tarihinden itibaren Uc yil icinde Sosyal Guvenlik Kurumuna devredilmesi ve bu Kanun kapsamina alinmasi, ti¢
yillik devir stresinin Bakanlar Kurulu karari ile en fazla iki yil uzatilabilecedi hiikiim altina alinmis ve son olarak

8 Mayis 2015 tarihine kadar uzatilmisti.
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Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan s Saghgi ve Givenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve
Kanun Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gegici
20 nci maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

"506 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastirans sirketleri, ticaret odalari,
sanayi odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli icin kurulmus bulunan sandiklarin
istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Gtvenlik Kurumuna devir
tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkilidir. Devir tarihi itibariyla sandik istirakgileri bu Kanunun 4'tGnci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda sigortali sayilirlar”.

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.

Her bir sandik icin sandiktan ayrilan istirakciler de dahil olmak Gzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili
olarak yukumliluguntn pesin degerinin asagidaki hikiimlere gore hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yakdamlultaginin
pesin degeri hesaplanir.

Kidem tazminati karsiligi

Turk Is Kanunu’na goére, Grup bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kot davranis disindaki sebeplerden Grup
ile iliskisi kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personel
icin kidem tazminati ddemekle yukiimludir. Odenecek tazminat her hizmet yiliicin bir aylik maas tutari kadardir
ve bu miktar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, hiktUmet tarafindan belirlenen 3.828 TL (31 Aralik 2014:3.438 TL) ile
sinirlandirimistir,

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsih§r hesaplamasinda aktUeryal metotlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kullanilan aktteryal tahminler
soyledir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
iskonto orani %3,77-4,61 %3,77-4,46
Beklenen maas/tavan artis orani %5,00-5,83 %4,37-5,00
Tahmin edilen personel devir hizi %2,00-3,27 %2,00-6,29

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis orani hikimetin yillik enflasyon tahminlerine gére belirlenmistir.
Calisanlara saglanan diger faydalar

Grup, calisanlarinin bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliinda 6denmesi beklenen iskonto
edilmemis, calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar icin konsolide finansal tablolarinda TMS 79 kapsaminda
karsilik ayirmaktadir.

2.20 Karsihklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlalugun bulunmasi, yikimlilugun yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yakamlaluk tutarinin glvenilir bir sekilde dl¢tlebilmesi durumunda s6z konusu karsilik
muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama dénemi itibariyla yakimlalugun yerine getirilmesi icin yapilacak
harcamanin Grup ydnetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve etkisinin dnemli oldugu
durumlarda bugtinki degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince guvenilir olarak 6lctlemedigi
ve yakamlultgin yerine getirilmesi icin Grup'tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yukumliluk “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve Grup'un tam anlamiyla kontroltiinde bulunmayan, bir veya
daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir.
Grup kosullu varliklari konsolide finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin konsolide

finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarini teminen kosullu varliklarini strekli olarak degerlendirmeye

tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Grup'a girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve
buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin konsolide finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda
girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir.
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2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, Grup’un reasuror sifatiyla sigorta ve reastrans sirketlerinden devraldigi prim gelirleri ile donem
icinde tanzim edilen policelerin yani sira ge¢mis yillarda tanzim edilen police primlerinden iptaller, vergiler ve
reasUrorlere devredilen primler dustldikten sonra kalan tutari temsil etmektedir. Yazilan brit primler Gzerinden
retrosesyoner firmalara devredilen primler kar/zarar hesaplarinda “reastrore devredilen primler” icerisinde
gosterilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir. Prim gelirlerinin tahakkuku sedan sirketlerin, anlasmali devirler
(treteler) icin G¢ ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler icin aylik bordro géndermelerinden sonra yapilmaktadir.

Odenen tazminatlar ve hasarlar

Odenen tazminatlar, Grup’un sigorta ve reastirans sirketlerinden devraldigi sigorta risklerine istinaden risk
gerceklesmesi durumunda reasuror sifatiyla yapmak durumunda oldugu tazminat 6demelerinden olusmaktadir.
Grup, gerceklesen risklere iliskin sigorta sirketlerince kendisine yapilan bildirimler cercevesinde tazminat
ddemelerini gergeklestirmektedir. Bu bildirimlerin belirli bir dénemi olmayip risk devri yapan sirketlerin
inisiyatifinde kalmaktadir.

Hasarlar 6dendikce gider yazilmaktadir. Donem sonunda rapor edilip hentz fillen 6denmemis hasarlar
ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar, muallak hasar ve tazminatlar karsiligi ayrilmak suretiyle
giderlestiriimektedir. Muallak ve 6denen hasarlarin reastror paylari bu karsiliklar icerisinde netlestirilmektedir.

Riicu, sovtaj ve benzeri gelirler

Hazine Mustesarligi'nin 20 Eylil 2010 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin 2010/13 sayili Genelge”si uyarinca,
sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin tazminat 6demesini
gerceklestirerek sigortalilarindan ibraname (6demenin yapildigina dair banka dekont mektubu) almis olmalari
ve karsl sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, borclu sigorta sirketinin teminat limitine
kadar olan ricu alacaklari tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, s6z konusu tutarin tazminat ddemesini takip eden
alti ay icerisinde karsi sigorta sirketinden veya dort ay icerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumunda
alacak karsihgr aynlacaktir. Grup, raporlama donemi itibariyla, s6z konusu genelge kapsaminda 45.354.423 TL
(31 Aralik 2014:26.118.178 TL) riicu geliri tahakkuk ettirmis olup sovtaj geliri ile birlikte toplam 49.626.517 TL
(31 Aralik 2014:30.648.790 TL) (Not 72) tutarinda net riicu ve sovtaj alacagini esas faaliyetlerden alacaklar
hesabinda gostermistir. Grup, genelgede belirtilen strelerde tahsil edilemeyen ricu alacaklarina iliskin olarak
8.305.178 TL (31 Aralik 2014:7.677.067 TL) (Not 12) tutarinda alacak karsihgr ayirmistir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin net tahsil edilen riicu ve sovtaj gelirlerinin brans
bazinda detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kara araclari 292.754.774 255.938.892
Kara araclari sorumluluk 7.174.650 4.894.794
Yangin ve dogal afetler 3.654.611 1.951.328
Nakliyat 2.946.419 2.556.620
Su araclari 1.052.607 1.087.073
Genel zararlar 164.084 248.943
Genel sorumluluk 135.207 129.658
Kredi 68.150 2.410
Kaza 7.759 452.519
Hava araclari - 16.861
Hukuksal Koruma -- (22.011)
Toplam 307.958.261 267.257.087
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31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla tahakkuk edilen net riicu ve sovtaj gelirleri brans bazinda
detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kara araclari 36.648.709 29.805.959
Kara araclari sorumluluk 4.252.062 213.733
Genel zararlar 3.904.872 16.671
Yangin ve dogal afetler 3.485.325 397.028
Nakliyat 1.048.488 181.347
Kaza 274.558 --
Su araclari 12.503 34.052
Toplam 49.626.517 30.648.790

Alinan ve 6denen komisyonlar

Reasurdr sifatiyla devralinan primlerle ilgili sigorta ve reaslrans sirketlerine 6denen komisyon giderleri ile sigorta
policelerinin tretimiile ilgili aracilara 6denen komisyon giderleri ve devredilen primler karsiliginda reastrorlerden
alinan komisyon gelirleri asagida 2.24 - Kazanilmamis primler karsiligi notunda daha detayl anlatildigi Gzere;

1 Ocak 2008 tarihinden 6nce Uretilen policeler icin kazanilmamis primler karsiligi hesaplamasinda, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra Uretilen policeler icin ise sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri
hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkuk esasina gore policenin 6mri boyunca faaliyet sonuclarina
yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz ydontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin faiz,

finansal varlik ya da yuktmlaligin 6mra stresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarini defter degerine

iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yikimlaltigun kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta
ve mUteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan Gcret
ve komisyonlari ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, gercege uygun deger farki kar/zarar
yansitilan finansal varliklar haric finansal bir varlik ya da yukimlulGgun iktisap edilmesi, ihrag edilmesi ya da
elden cikarilmasi ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal
varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu ortaya cikan kazanc ve kayiplari icermektedir. Ticari gelir ve ticari gider,
ilisikteki konsolide finansal tablolarda sirasiyla “Finansal yatirimlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar” ve
“Yatirimlarin nakde cevrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari icerisinde gosterilmistir.

Temettu
TemettU gelirleri, ilgili temettlyt elde etme hakkinin ortaya ¢cikmasi ile muhasebelestirilmektedir.
2.22 Kiralama islemleri

Finansal kiralama sdzlesmelerinin stresi azami 10 yildir. Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar
Grup'un aktifinde varlik, pasifinde ise finansal kiralama islemlerinden borclar olarak kaydedilmektedir. Bilangcoda
varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira demelerinin
bugtinkl degerlerinden kiguk olani esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama suresi
boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis dusUs ve varliklardan gelecekte
beklenen yarar, varligin defter degerinden dusukse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar icin uygulanan esaslara gére
amortisman hesaplanmaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira stiresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.
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2.23 Kar payi dagrtimi

25 Mart 2015 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket'in 2014 yili faaliyeti
neticesinde olusan 11.054.672 TL tutarindaki konsolide olmayan net donem karinin dagitilmayarak gegmis
donem zarari ile mahsup edilmesine karar verilmistir.

2.24 Kazanilmamis primler karsihgi

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yururlige
giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yénetmeligi”) uyarinca, kazanilmamis primler karsilgi, ydrirliikte bulunan
sigorta s6zlesmeleriicin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit
olarak glin esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Bununla
birlikte;

e glinveya 1/24 esasina gore hesaplama yapilmasi mimkuUn olmayan reasirans ve retrosesyon islemlerinde,
kazanilmamis primler karsiliginin 1/8 esasina goére hesaplanmasina,

e belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sozlesmelerinde, son (¢ ayda tahakkuk etmis primlerden
sonra kalan tutarin %50'sinin kazanilmamis primler karsiligi olarak hesaplanmasina imkan verilmektedir.

Sirket bir reastirans sirketi oldugundan, kazanilmamis primler karsihgini, bélismeli reastirans anlagmalari icin
trete ve ihtiyari s6zlesmeler kapsaminda devredilen primler Gzerinden 1/8 esasina gore, belirli bir bitis tarihi
olmayan emtea nakliyat s6zlesmelerinde son 3 ayda tahakkuk eden primlerin %50'sini dikkate alarak, ihtiyari
is kabulleri ve bolismesiz reastrans anlasmalari icin ise sozlesmenin baslangic ve bitis tarihlerini goz 6niinde
bulundurmak kaydiyla gtin esasina gore hesaplamaktadir. Sirket'in retrosedan sifatiyla devrettigi primler icin
kazanilmamis primler karsihgi ayni sekilde hesaplanmaktadir.

Kazanilmamis primler karsilidi, matematik karsilik ayrilan sigorta sézlesmeleri haric diger sozlesmeler icin
ayrilmaktadir. Yillik yenilenen sigorta teminati iceren bir yildan uzun streli sigorta sdzlesmelerinin yillik sigorta
teminatina karsilik gelen primleri icin de kazanilmamis primler karsih§r hesaplanmaktadir.

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yirurlige
giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
Iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) uyarinca, kazaniimamis primler karsihgi, yirirlikte bulunan
sigorta sozlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin
brit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Belirli
bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sézlesmelerinde, son U¢ ayda tahakkuk etmis primlerin %50'si
kazanilmamis primler karsihigi olarak ayrilmaktadir.

7 Agustos 2007 tarihinde yayimlanan Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin 1 Ocak 2008 tarihinde yarutrltge girmis
olmasi nedeniyle; Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin yayim tarihi ile yarurlige girme tarihi arasinda gececek

slire icinde teknik karsiliklara iliskin olarak uygulanacak hikdmleri belirlemek Gizere Hazine Mustesarlig,

4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684

Sayili Sigortacilik Kanunu Hikiimlerine Uyumunun Saglanmasina iliskin Genelge”sini (“Uyum Genelgesi”)
yayimlamistir. Daha once yapilan hesaplamalarda kazaniilmamis primler karsiligi hesabi sirasinda deprem primleri
dusulirken; Uyum Genelgesi ile 14 Haziran 2007 tarihinden sonra tanzim edilen policeler icin, kazanilmamis
primler karsiligi hesabi sirasinda deprem primlerinin distimemesi gerektigi belirtilmistir. Dolayisiyla Grup,

14 Haziran 2007 tarihinden dnce yazdidi deprem primleri icin kazanilmamis primler karsihgr hesaplamazken bu
tarihten sonra yazdigi deprem primleri icin kazaniimamis primler karsiligini hesaplamaya baslamistir.

Kazanilmamis primler karsiligi; Hazine Mistesarligi tarafindan yayimlanan 27 Mart 2009 tarih ve 2009/9 sayili
“Teknik Karsiliklarla ilgili Mevzuatin Uygulanmasina iliskin Sektér Duyurusu”na istinaden butiin policelerin
0gleyin saat 12:00'da baslayip yine 6gleyin saat 12:00'da bittigi dikkate alinarak tim policeler icin dizenlendigi
glin ile bitis glind icin yarim gin olarak hesaplanmistir.

Teknik karsiliklar yonetmeligi uyarinca dovize endeksli sigorta sdzlesmelerine iliskin kazanilmamis primler
karsiliginin hesabi sirasinda, sigorta s6zlesmesinde ayrica bir kur belirtiimemisse ilgili primin tahakkuk tarihindeki
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Resmf Gazete'de ilan ettigi doviz satis kurlari dikkate alinir.
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28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrdrlage giren “Sigorta ve Reasurans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile reastrans sirketlerinde kazanilmamis primler karsiligir hesaplamasinda degisiklik
yapilmamistir.

Raporlama donemi sonu itibariyla Grup, konsolide finansal tablolarinda 2.194.659.969 TL (31 Aralik 2014:
1.820.412.103 TL) kazaniimamis primler karsiligi ve 293.410.931 TL (31 Aralik 2014: 254.801.924 TL)
kazanilmamis primler karsiligi reastror payr ayirmistir. Ayrica, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kazanilmamis primler
karsiiginda 54.975.564 TL (31 Aralik 2014:36.692.791 TL) SGK pay! bulunmaktadir.

2.25 Muallak tazminat karsihgi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha 6nceki hesap dénemlerinde veya cari hesap déneminde
fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedelleri icin muallak tazminat karsihgr ayrilmaktadir.

Hesap donemlerinden dnce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

IBNR tutari belirlenirken daha homojen bir veri seti ile hesaplama yapilabilmesi amaciyla blyuk hasar olarak
nitelendirilen uc hasarlari ayri bir dosyada, Hazine MUstesarligi'nin 2014/16 sayili genelgesinde dngérmus
oldugu Uzere Box-Plot yontemi ile elenmistir.

Hazine MUstesarligi'nin 2014/16 sayili genelgesinde 6ngérmus oldugu Uzere IBNR, sirket aktUeri tarafindan
hesaplanmistir. Brans bazinda olmak Gzere; kullanilacak olan verinin secimi, dtizeltme islemleri, en uygun
metodun ve gelisim faktorlerinin secimi ile gelisim faktorlerine midahale aktleryal yontemler kullanilarak
sirket aktleri tarafindan yapilmistir ve bu hususlar Aktterler Yonetmeligi'nin 11'inci maddesi uyarinca Hazine
Mustesarligi'na gonderilen aktlerya raporunda ayrintili bicimde yer almaktadir.

Kullanilan hasar karsilik yazilimi ile hasar gelisim faktorleri tim metodlar icin test edilmis ve sonrasinda aktueryal
analizler ile uygun faktor secimi yapilmistir. Bir sonraki adimda gelisim katsayilari retrospektif (out-turn) calisma
ile geriye dontk olarak degerlendirilmistir. Veriler icerisinde yUksek tutarli hasarlar, enflasyon etkisi, KTT
uygulamasi gibi analizi etkileyebilecek faktorler belirlenerek diizeltmeler yapilmistir.

Aktleryal calismalar sonucunda; her bir brans icin portfoyln gelisim katsayilarinin egilim fonksiyonu belirlenmis
ve her bir gelisim donemi icin bu fonksiyonun sonucu hesaplanmistir. Netice itibariyle veri noktalarindan en az
hata ile gecen egri dikkate alinmistir.

Bu kapsamda tim branslarda gelisim katsayilari yeniden hesaplamistir ve gerceklesen hasar tcgenleri
incelenerek gelisim katsayilarini bozan hasar dosyalarina iliskin etkiler elimine edilmistir.

Yine Hazine Mistesarligi'nin 2015/28 sayili genelgesi uyarinca Zorunlu Trafik, ihtiyari Mali Sorumluluk ve Genel
Sorumluluk branslarinda artis orani %10 esas alinarak elde edilen IBNR tutari finansal tablolara yansitilmistir.

Buna gore Anadolu Sigorta’nin finansal tablolarina hentiz yansitilmamis net IBNR tutari Zorunlu Trafik bransiicin
203.903.058 TL, ihtiyari Mali Sorumluluk bransi icin 7.407.845 TL ve Genel Sorumluluk bransi icin 10.774.133 TL
olmak Uzere toplam net 222.085.036 TL'dir.

Hayat bransi haric olmak Uzere, tahakkuk etmis ve hesaben tesbit edilmis muallak tazminat karsiligi ile icerigi
ve uygulama esaslari Hazine Mustesarligi'nca belirlenen aktieryal zincirleme merdiven yontemleri kullanilarak
bulunan tutar arasindaki fark gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. Reaslrans sirketlerinin
Ozel sartlan dikkate alinarak, bu sirketlerin kullanacaklari aktteryal zincirleme merdiven ydnteminin icerigi ve
hesaplama araligi Hazine Mustesarligi tarafindan farklilastirilabilecektir.

Hayat bransina iliskin gerceklesen ancak rapor edilmemis muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalar
Hazine Mustesarligi tarafindan belirlenecektir.

Hazine Mustesarligi tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde yayimlanan “Muallak Tazminat Karsiligina iliskin Genelge
(2014/16)" ile 2010/12 sayili "Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge” 9 ve 10'uncu maddeleri
haric yartrltkten kaldinlmistir. AZMM hesaplama yonteminin aciklandigi soz konusu genelgeye gore sigorta

ve reasurans sirketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet, MUnich Zinciri ve Bornhuetter-
Ferguson” olmak Uzere alti farkli yontem ile AZMM hesaplamasi yapmaktadir.

2015 Yili Faaliyet Raporu 207

Milli Reasuirans



2015 Yili Faaliyet Raporu 208

Milli Reastirans

Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup’un brans bazinda se¢mis oldugu AZMM yoéntemleri asagidaki tabloda yer almaktadir. Box Plox yontemi ile
blyuk hasar eliminasyonu yapilamamistir.

Branslar Milli Reaslirans Anadolu Sigorta
Yangin ve Dogal Afetler Standart Zincir Standart Zincir
Genel Zararlar® Standart Zincir Standart Zincir
Genel Sorumluluk Standart Zincir Cape Cod
Zorunlu Trafik Standart Zincir Cape Cod
Nakliyat Standart Zincir Standart Zincir
Su Araclar Standart Zincir Standart Zincir

Kara Araclari
Kaza

Saglik

Hava Araclari

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir

Hukuksal Koruma Standart Zincir Standart Zincir
Su Araclari Sorumluluk Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2015) -
Hava Araclari Sorumluluk Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2015) Standart Zincir
Kefalet Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2015) --
Finansal Kayiplar Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2015) Standart Zincir
Kredi Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2015) Standart Zincir
Hayat Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2015) --

ihtiyari Mali Sorumluluk - Standart Zincir

O Tarim ve Tarim Disi olmak Uzere iki ayri hesaplama yapilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in bagh ortakhgi Anadolu Sigorta’nin brans bazinda se¢mis oldugu Yangin
ve Dogal Afetler bransinda “Munich Zinciri” yontemi terk edilerek, “Standart Zincir” ydontemi uygulanmaya
baslanmistir.

Sirket bir reastirans sirketi oldugundan, sigorta sirketlerinden temin ettigi verilerin analizi sonucunda, her
bir brans bazinda olmak Uzere; calismada kullanacagi verilerin secimini, diizeltme islemlerini, nerilen
metotlar arasindan uygun metodun ve gelisim faktorlerinin secimini, aktteryal yontemler kullanarak kendisi
yapabilecektir. Yapilan secimlerin nedenleri ve sonuclari, Aktlerler Yonetmeligi Madde 11 Bend 5 uyarinca,
kapsami 6 Kasim 2008 tarihli “Hayat Disi Sigortalar Akttierya Raporuna iliskin Genelge”de belirlenmis olan
aktUerya raporunun ilgili boliminde aktter tarafindan ayrintili degerlendirilecektir.

Su araglari sorumluluk, hava araclari sorumluluk, kefalet, finansal kayiplar, kredi ve hayat branslarinda Sirket'in
elindeki verilerin yetersizligi ve hasar gelisim tablolari icindeki dizensiz dagilmi nedeniyle, Sirket, ilgili verileri
dlzeltme islemine tabi tutarak bir sonug elde etme olanagi bulamamistir. Bu nedenle AZMM hesaplamalarinda
belirtilen branslarda sektor ortalamalarini temsil eden degerler kullaniimistir.

Hazine Mustesarligi'nin 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiligi'na iliskin Genelge”si
uyarinca sirket, AZMM hesabi sirasinda, reastrans islemlerinin ¢zelligi nedeniyle kaza dénemi yerine is kabul yilini
esas alarak verilerini olusturmakta ve yilsonu itibariyla yilda bir kere AZMM hesaplamasi yapmaktadir. Tabloda
belirtilen yontemler 6denen hasarlara gore hesaplanmaktadir.
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AZMM hesaplamasi sirasinda Mustesarlikca belirlenen yonteme gore tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinin
tahsil edilmis tutarlar Gzerinden hesaplanmasi (riicu gelirleri ile birlikte tahsil edilen faiz gelirleri ve bu alacagin
tahsili igin katlanilan dava masraflari ile vekalet Ucretleri dahil olmak Gzere) gerekmektedir. S6z konusu tutarlar
hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu stre icinde tazminat 6demesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarinin
dikkate alinmasi ve tabloda tahsil edildigi dénem ile iliskilendirilmesi uygun goralmastir.

Hazine Mustesarligi'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket'e hitaben hazirladigi
yazisina istinaden 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yiliicin beklenen nihai hasar tutar
hesaplamasi degistirilmistir. Buna gore, son is yiliicin kazanilmis nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan
sozlesme sartlarina gore sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecedi dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina
gore belirlenmistir. Son yil icin tespit edilen nihai prim tutari esas alinarak kazanilmamis primler karsiligi ve
kazanilmis prim tutari hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmis prim miktariyla, son is yiindan énceki is yillarina
gore hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin carpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimis
ve bu tutardan son is yili icin hesaplamaya konu olan son is yilina ait ddenen hasar tutari ile muallak tazminat
karsihgr ¢ikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmistir. Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan
bildirilen IBNR tutarlar dikkate alinmis ve mikerrer hesaplamayi dnlemek amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin
o6denen hasar, muallak tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan veri setinden
cikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina,
sedan sirketlerden bildirilen IBNR tutarlari ekleyerek nihai IBNR tutarina ulagiimistir.

Hazine Mustesarligi'nin 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiligi'na iliskin Genelge”si
uyarinca AZMM hesaplamalari ana brans tzerinden yapilmalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla,
Genel Zararlar ana bransinda AZMM karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar olmak Gzere ayri ayri hesaplamistir.
Sirket, Genel Zararlar ana bransinda yer alan Tarim alt bransi ile MUhendislik alt branslarinin, meydana gelen
hasarlarin 6denen hasara donlsmesi streci itibariyla farkl 6zelliklere sahip olmasindan dolayi, s6z konusu

ana bransta hesaplanan IBNR'in sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuclarin ortaya cikmasina sebep

oldugu gerekgesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile Hazine Mustesarlidi'na, Genel Zararlar ana
bransinda AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Uzere iki ayri alt brans seklinde yapilabilmesiicin

izin basvurusunda bulunmustur. Hazine MUstesarligi'nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel
Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Gzere alt branslar bazinda hesaplanmasina
izin verilmistir. 31 Aralik 2015 itibariyla, ilgili yontem degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Sirket, Singapur subesi haric 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasi sonucunda bulunan negatif IBNR'in
%100'tnu dikkate alarak finansal tablolarinda 52.091.457 TL'yi muallak tazminat karsih§indan dismdastar

(31 Aralik 2014: 73.634.948 negatif IBNR). Raporlama tarihi itibariyla Singapur subesi icin 26.507.042 TL

(31 Aralik 2014:38.202.017 TL) tutarinda IBNR ayriimistir.

Sirket'in bagli ortakligi Anadolu Sigorta’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla AZMM ydntemi ile bulunan IBNR
rakami olan 483.809.233 TL (31 Aralik 2014:327.611.024 TL) ve bu tutarin reastrans payi olan 47.092.646 TL
(31 Aralik 2014:17.969.121 TL) ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitiimistir.

Hazine Mustesarligi'nin 26 Kasim 2011 tarih ve "Gerceklesmis Ancak Rapor Edilmemis Tazminat Karsiligi (IBNR)
Hesaplamasina iliskin Aciklamalar Hakkinda Genelge”si uyarinca sirketler dava sonuclanma tarihi dikkate
alinarak geriye dogru son bes yillik gerceklesmelere gore alt branslar itibariyla sirket aleyhine acilan davalarin
tutarlan Uzerinden bir kazanma orani hesaplayarak dava strecinde olan dosyalarr icin tahakkuk ettirilen muallak
dosyalardan %25'i asmamak kaydiyla (yeni faaliyete baslanan ve bes yillik verisi bulunmayan branslarda %15)
s6z konusu oran nispetinde indirim yapabilirler. ilgili diizenleme kapsaminda Sirket'in bagl ortakligi Anadolu
Sigorta’nin son bes yillik davalik dosya veri seti kullanilarak %15-%25 araliginda hesaplanan kazanma oranlari
dikkate alinarak 104.862.951 TL (31 Aralik 2014:75.260.122 TL) ve bu tutarin reastrans payi olan 18.207.321 TL
(31 Aralik 2014:9.912.780 TL) muallak tazminatlar karsiliklarindan tasfiye edilmistir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket'in bagli ortakhi§r Anadolu Sigorta’nin hesaplanan kazanma orani %0-
%100 araligindadir (31 Aralik 2014: %0-%100). Brans bazinda kullanilan kazanma oranlari ve indirilen tutarlar

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Kullanilan kazanma

indirilecek tutar

indirilecek tutar

Brans orani brit net
Genel sorumluluk %25 44952.215 40.954.135
Kara araclari sorumluluk %10 34.977.046 34.149.860
Yangin ve dogal afetler %25 16.115.339 5.546.618
Genel Zararlar %25 3.014.805 1.082.648
Kara araglari %21 2.994.637 2.925.531
Nakliyat %25 804.446 394.117
Su araglari %25 677.619 482.354
Kaza %16 656.803 469.951
Kredi %25 636.655 636.655
Finansal Kayiplar %3 28.162 8.537
Hukuksal Koruma %25 5.224 5.224
Toplam 104.862.951 86.655.630
31 Aralik 2014

Kullanilan kazanma indirilecek tutar indirilecek tutar
Brans orani brit net
Kara araclari sorumluluk %13 27.061.833 26.173.740
Genel sorumluluk %25 31.775.165 30.362.994
Yangin ve dogal afetler %23 10.183.292 4.417.948
Kara araclari %21 2.623.152 2.533.992
Genel Zararlar %19 2.057.461 686.961
Su araclari %25 791.187 493.422
Nakliyat %25 431.542 362.137
Kaza %14 304.698 284.356
Kredi %25 25.000 25.000
Hukuksal koruma %25 6.792 6.792
Toplam 75.260.122 65.347.342
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2011/18 sayili “Sosyal Guvenlik Kurumuna Tedavi Masraflarina iliskin Yapilan Odemelerin
Muhasebelestirilmesine ve Sigortacilik Hesap Planinda Yeni Hesap Kodu Agilmasina Dair Genelge”
Kapsaminda Trafik Kazalari Tedavi Masraflarina lliskin Yapilan Yeni Diizenleme

6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve
Diger Bazi Kanun ve Kanun Hikmunde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun”un 58, 59, Gecici 1

ve Gegici 2'nci maddeleri, 25 Subat 2011 tarihli ve 27857 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurarlige girmistir.

Bahse konu kanunun 59'uncu maddesiyle, 25 Subat 2011 tarihinden itibaren, trafik kazalarina saglk

teminati saglayan zorunlu sigortalarda; sigorta sirketlerince yazilan primlerin %15'ini asmamak Uzere Hazine
Mistesarliginca belirlenecek tutarin Sosyal GUvenlik Kurumu'na (“SGK") aktarilmasi ve bu aktarimla birlikte
sigorta sirketlerinin trafik kazalarindan kaynaklanan yaralanmalar neticesinde ortaya cikan tedavi giderlerine
iliskin sorumluluklarin SGK'ya devredilmesi hiikme baglanmistir. Yine ayni kanunun Gegici 1'inci maddesi ile
59'uncu madde kapsaminda aktarilacak tutarin %20'sini asmamak lzere Hazine Mustesarligi'nca belirlenecek
tutarin SGK'ya aktariimasiile 25 Subat 2011 tarihinden dnce trafik kazalarindan kaynaklanan yaralanmalara
iliskin sunulan tedavi hizmetlerinin de SGK tarafindan karsilanacagi hikme baglanmistir. Bu kanun cercevesinde
27 Agustos 2011 tarihli ve 28038 sayili “Trafik Kazalari Nedeniyle ilgililere Sunulan Saglk Hizmet Bedellerinin
tahsiline iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirltge girmistir. ilgili
yonetmelik ve Hazine MUstesarligi'nin 17 Ekim 2011 tarih ve 2011/18 sayili “Sosyal Glvenlik Kurumuna (SGK)
Tedavi Masraflarina iliskin Yapilan Odemelerin Muhasebelestiriimesine ve Sigortacilik Hesap Planinda Yeni Hesap
Kodu Agilmasina Dair Genelge”si uyarinca Grup, Kanunun yayimlandigi tarihten dnce meydana gelen trafik
kazalari sonucunda olusan tedavi masraflarina iliskin 2.279.273 TL tutarindaki tahakkuk eden muallak hasar
dosyalarini “Odenen Tazminatlar” hesabiyla karsilikli calistirilarak tasfiye etmistir. Ayni tutar Grup’un konsolide
finansal tablolarinda "Diger Borclar” altinda “SGK'ya Borclar” olarak siniflanmistir.

Grup 2011/18 sayili Genelge uyarinca, 31 Mart 2011 tarihi itibariyla tim Kanun kapsamina giren tedavi
masraflarina iliskin veriler haric olmak Uzere test IBNR tutarlarini yeniden hesaplamis ve sonrasinda muhasebe
kayitlarindaki IBNR ile yeni hesaplanan IBNR arasindaki 2.375.923 TL farki tasfiye edilecek gerceklesmis ancak
rapor edilmemis tutar olarak “Odenen Tazminatlar” hesabiyla karsilikli calistirarak tasfiye etmistir. Ayni tutar
Grup'un konsolide finansal tablolarinda “Diger Borclar” altinda “SGK'ya borclar” olarak siniflanmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibaryla, ilgili kanunun yayimlandigi tarihten dnce meydana gelen trafik kazalari
sonucunda, zorunlu koltuk ferdi kaza sigortasi icin %2,08, zorunlu tagimacilik sigortasi icin % 15,8 ve trafik
sigortasi icin %7,02 sirket hisse oranlari cercevesinde, Hazine MUstesarligi tarafindan bildirilen tutar ve
kayitlardan cikarilan muallak tazminat karsiliklari arasindaki farklara iliskin “Diger Teknik Giderler” hesabina
448 TL aktariimistir (31 Aralik 2014:1.153.499 TL).

2.26 Matematik karsiliklar

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca hayat ve hayat disi bransinda faaliyet gésteren sirketler bir yildan uzun
sUreli hayat, saglik ve ferdi kaza sigorta sdzlesmeleri icin sigorta ettirenler ile lehtarlara olan yukumluliklerini
karsilamak Uzere aktleryal esaslara gore yeterli dizeyde matematik karsilik ayirmak zorundadir. Matematik
karsiliklar, bir yildan uzun sureli hayat sigortalari icin tarifelerin onaylh teknik esaslarinda belirtilen formul ve
esaslara gore; Grup'un ileride yerine getirecegi yikumlullklerinin pesin dederi ile sigorta ettiren tarafindan
ileride 6denecek primlerin buglink degeri arasindaki farkin bulunmasi seklinde (prospektif yontem)
hesaplanmalidir.

Matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan gonderilen veriler esas alinarak muhasebelestiriimektedir.
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2.27 Devam eden riskler karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsiligini ayirirken yararlikte

bulunan sigorta s6zlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili sézlesmeler icin ayrilmig
kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi itibariyla, son 12 ayi kapsayacak
sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanilmamis primler karsiliginin beklenen net
hasar prim orani ile carpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani, gerceklesmis hasarlarin (muallak
hasar ve tazminatlar, net + 6denen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden muallak hasar ve tazminatlar, net)
kazanilmis prime (yazilan primler, net + devreden kazanilmamis primler karsiligi, net - kazanilmamis primler
karsiligi, net) bolinmesi suretiyle bulunur. Kazaniimis primlerin hesaplamasinda; devreden kazaniimamis primler
karsihgrile ilgili donemin kazanilmamis primler karsiligi icinde net olarak gosterilen aracilara 6denen komisyonlar
ile reastirorlerden alinan komisyonlarin ertelenen kisimlari dikkate alinmaz.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurdrlige giren “Sigorta ve ReasUrans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile yukarida aciklanan net devam eden riskler karsihi§inin yani sira briit devam eden
riskler karsihgi uygulamaya alinmistir. Her bir ana brans icin beklenen hasar prim oraninin %95'in Gzerinde olmasi
halinde, %95'i asan oranin net kazanilmamis primler karsiligr ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam
eden riskler karsiligi, %95'i asan oranin brit kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan
tutar brit devam eden riskler karsiligi olarak finansal tablolara o bransin kazaniimamis primler karsiligina

ilave edilerek yansitilmaktadir. Brit tutar ile net tutar arasindaki fark reastirér payi olarak dikkate alinmaktadir.
Bollsmesiz reastirans anlasmalari icin 6denen tutarlarin ilgili doneme tekabil eden kismi net prim hesabinda
devredilen prim olarak kabul edilmektedir.

Hazine MUstesarligi'nin 2015/30 sayili sektér duyurusu uyarinca, Anadolu Sigorta’nin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla yapilan devam eden riskler karsiligi hesaplamasi icin belirlenen beklenen hasar prim oraninin tespitinde
kullanilan acilis muallak hasar karsihgr tutari cari donem ile tutarh bir sekilde yeniden belirlenmistir.

Hazine Mustesarligi'nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam eden riskler karsilig
hesaplamasi ana branslar bazinda yapiimaktadir.

Hazine Mustesarligi'nin 2011/18 sayili genelgesi uyarinca; Zorunlu Trafik, Zorunlu Karayolu Tasimacilik Mali
Sorumluluk ve Otobus Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza branslarina ait devam eden riskler karsihgr hesaplanmasinda
kullanilan beklenen hasar prim orani hesaplamasinda SGK'ya aktarilacak prim ve hasara iliskin tim tutarlar pay
ve paydadan indirilerek hesaplama yapilmistir.

ilgili test sonucu, raporlama dénemi itibariyla Grup, konsolide finansal tablolarinda 32.682.256 TL
(31 Aralik 2014: 80.455.896 TL) tutarinda devam eden riskler karsiligi ayirmistir.

2.28 Dengeleme karsiligi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurarlige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip eden
hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik
riskleri karsilamak tzere kredi ve deprem teminatlari icin dengeleme karsiligi ayirmasi gerekmektedir. ilk defa
2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila tekabil eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si
oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bolismesiz reastirans anlasmalari icin 6denen tutarlar
devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en ytksek
tutarinin %150'sine ulasilincaya kadar devam edilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reastirore isabet
eden miktarlar ile sozlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan
indirilemez. Verilen teminat nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak tzere
ilk giren ilk cikar ydontemine gore dengeleme karsiliklarindan dtsalar,
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28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurtrltge giren “Sigorta ve ReasUrans

ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile dengeleme karsili§r hesaplamasinda birden fazla bransi kapsayan
bollismesiz reastrans anlasmalari icin devredilen prim tutarinin deprem ve kredi branslarina isabet eden kismi,
sirket tarafindan baska bir hesaplama yontemi 6ngérilmemisse, bu branslarin toplam prim tutari icerisindeki
agirhklarn dikkate alinarak belirlenmesi dngorilmustdr. Bolismesiz esasta kabul edilen islerden saglanan prim
icindeki deprem ve kredi primi payl, bolismeli esasta kabul edilen islerdeki deprem ve kredi prim payi nispetinde
hesaplanmaktadir. Vefat teminatinin verildigi hayat sigortalarinda dengeleme karsiligi hesabinda gerekli
hesaplamayi yapabilecek veri seti bulunmadigindan Sirket vefat priminin %11'ini deprem primi kabul etmekte
ve bu tutarlarin %12'si oraninda dengeleme karsiligi ayirmaktadir. Karsilik ayrilmasindaki besinci yilin ge¢cmesini
mUteakiben prim Uretimi rakamina bagl olarak karsilik rakaminin bir énceki yilki bilancoda yer alan karsilik
tutarina gore daha dustik ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar yedekleri icerisinde
gosterilmektedir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye aktarimina konu
olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabilir.

Dengeleme karsiliklari, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yakamlaltkler icerisinde “diger teknik karsiliklar”
hesabinda gdsterilmistir. Raporlama dénemiitibariyla, 104.977.919 TL (31 Aralik 2014:83.054.021 TL) tutarinda
dengeleme karsihigi ayrilmistir.

Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gerceklesen depremler neticesinde konservasyonunda kalan 21.443.124 TL
(31 Aralik 2014: 27.076.935 TL) tutari gecmis yillar dengeleme karsihigindan dismustar.

2.29 iliskili taraflar
Finansal tablolarin amaci dogrultusunda asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iliskili sayilir:
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

* isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak Gzere);
e Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
e Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;
(b) Tarafin, Grup'un bir istiraki olmasi;
(c) Tarafin, Grup'un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;
(d) Tarafin, Grup'un veya ana ortakhgmin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi
bir bireyin dogrudan ya da dolayh olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi.

iliskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yikimliliklerin bir bedel
karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir.
2.30 Hisse basina kazanc

Hisse basina kazang, Grup’un konsolide dénem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina
bolinmesiile hesaplanmistir. Turkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payi oraninda dagitmak suretiyle
gecmis yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazang hesaplamasinda
bedelsiz hisseler ihrac edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhkh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise dontk etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.
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2.31 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Grup'un raporlama dénemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama dénemi
sonrasi olaylar (raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan ve dizeltme kaydi gerektiren olaylar) konsolide
finansal tablolara yansitilir. Raporlama déneminden sonra ortaya cikan ve diizeltme kaydi gerektirmeyen énemli
olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

2.32 Henliz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla henlz yirtrlige girmemis olan ve ilisikteki konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir
takim gtincellemeler bulunmaktadir. Bu yeni standartlar ve standartlara gtincellemelerin TFRS 9 disinda Grup’un
konsolide finansal tablolarina 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar - Siniflandirma ve Olclimleme

Aralik 2012'de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik

hesap donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin

ve yukamlultklerin dlctlmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hiktimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lcimunu ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak olctlen olarak siniflandirilan finansal yakdmlaluklerin 6lcimunt etkileyecektir ve bu tir finansal
yukuamlaltklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin
finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

3 Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bolimde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi ve 4.2 - Finansal riskin yénetimi'ne iliskin verilen
aclklamalara ilave olarak saglanmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe
ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapiimasini gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari
tahminlerden farkl olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gtincellemeler tahminlerin glincellemesinin yapildigi dénemde ve bu gincellemelerden
etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sunulan tutarlar Gzerinde en fazla etkisi olan, dnemli
tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmistir:

Not 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi

Not 4.2 - Finansal riskin yénetimi

Not 7 - Yatirim amacli gayrimenkuller

Not 9 - [stiraklerdeki yatirimlar

Not 10 - Reasdrans varliklari ve yikiamldldkleri
Not 11 - Finansal varliklar

Not 12 - Kredi ve alacaklar

Not 17 - Sigorta ytkamldlikleri ve reastirans varliklari
Not 17 - Ertelenmis tiretim komisyonlari

Not 19 - Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler
Not 21 - Ertelenmis vergiler

Not 23 - Diger yukimliltikler ve masraf karsiliklari
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1 Sigorta riskinin yonetimi

Reaslrans s6zlesmelerinden kaynaklanan risklerin yénetilmesindeki amac ve bu risklerin azaltilmasina
iliskin politikalar

Reasurans riski, sigorta sirketlerinin Gstlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine
sorumlulugun bir kismini ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca donustirme
strecinde, reastrans tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek tim riskler, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yarurlige
giren ve risklerin tanimlanmasinda, siniflandiriimasinda, risklere iliskin 6lcim yontemlerinin ve limitlerin
belirlenmesinde kullanilan temel belgeler olan “Sirket Risk Katalogu, Risk Yonetim Rehberi ve Risk Limitlerine
iliskin Uygulama Esaslari” cercevesinde ve Risk Yonetimi Politikalari ile Risk Yonetimi Uygulama Usulleri'ne
uyumlu olarak yonetilmektedir.

“Risk Yénetimi Politikalari ve Uygulama Usulleri ile Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslar”nin temel amaci, risk
olcme, degerlendirme ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Grup’un aktif kalitesi ile belirli bir getiri
karsiidinda Ustlendigi risk dizeyinin; diger bir ifade ile kaybetmeyi géze aldigi tutarin (risk toleransi), sigortacilik
mevzuatinin 6ngordugu sinirlar icinde olmasinin saglanmasidir. Nihai amacin gerceklestirilmesi; reastirans
faaliyetinden kaynaklanan risklerin ya da sedan ve reastror sirketlerin secimi stirecinde, risklere ya da sedan/
reasuror sirketlere iliskin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla, riskin kalitesinin dnemle gdzetilmesi, risk portfoyu
hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler, ihtiyari reastirans ve koastirans anlasmalari
gibi riskin devrine iliskin araclar ile risk limitleri gibi risk yonetimi araclarinin etkin bicimde kullanilmasi yollari ile
saglanmaktadir.

Sayisal yontemlerle 6lcllen s6z konusu riskin kontrol altinda tutulabilmesi icin Sirketin Reastirans Kabul Limitleri
ve Azami Saklama Payi Limitleri asgari olarak yilda bir kez glincellenerek, Yonetim Kurulunun onayina sunulur.

ReasUlrans Riskinin 6l¢tlmesinde, Sirket'in aldigi reastrans korumalarina iliskin limitlerin ve saklama payi
tutarlarinin, “Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari"nda belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip
belirlenmedigi incelenir ve elde edilen sonuclar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilerek dizenli olarak
Yénetim Kuruluna raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik diizeyinin yiksek bulunmasi halinde yapilmasi
gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amac ve bu risklerin azaltilmasina iliskin
politikalar

Sigorta riski, gerceklesme ihtimali bulunan olaylara teminat verme stirecinde sigortacilik tekniginin dogru

ve etkin olarak uygulanamamasindan kaynaklanabilecek risktir. Riskin seciminden ve secilen riske verilecek
teminatin kapsaminin, kosullarinin ve fiyatinin hatali belirlenmesinden ya da sigortalilara verilen teminatlarin,
hangilerinin, hangi tutara kadar Grup blnyesinde tutulacaginin ve devredilmesine karar verilenlerin hangi
kosullarda, kimlere devredileceginin hatali belirlenmesinden kaynaklanmaktadir.

Nihai amacin gerceklestirilmesi; sigortacilik faaliyetinden kaynaklanan riskin seciminde, riske iliskin tam ve dogru
bilgi edinme yoluyla riskin kalitesinin dnemle gézetilmesi, risk portfoyl hasar frekansi ile hasar siddetlerinin
etkin olarak izlenmesi, treteler, ihtiyari reastirans ve koaslrans anlasmalari gibi riskin devrine iliskin araclar ile risk
limitleri gibi risk yonetimi araclarinin etkin bicimde kullaniimasi yollari ile saglanmaktadir.

Risk toleransi, Grup'un uzun vadeli stratejileri, 6zkaynak olanaklari, saglanacak getiriler ile genel ekonomik
beklentiler dikkate alinarak Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve risk limitleri ile ifade edilir. Sigortalama
sUrecinde yetki limitleri; police Uretimi asamasinda, acentelere, bélge maddarliklerine, teknik mudurltklere, genel
muddr yardimailarina ve Ust Kurula branslar, kabulti mimkiin olmayan ya da én izin ile mimkiin olabilecek

Ozel riskler, teminat kapsamlari ve cografi bolgeler bazinda verilen risk kabul yetkileri ile hasar tazminatlarinin
6denmesi asamasinda, bolge mudurliklerine, hasar yonetimi mudurligine, oto hasar mudurligune ve genel
mUudur ve yardimcilarindan olusan Hasar Kuruluna verilen hasar ¢deme yetki limitleridir.

Risk kabult her haltkarda ihtiyathlik prensipleri cercevesinde teknik kar beklentisine gore yapilir. Police teminat
kapsam, kosul ve fiyati bu beklentiye yonelik olarak olusturulur.

Sigortalama surecinin baslangicini olusturan policelendirme islemlerini yerine getiren tim yetki sahiplerinin,
Grup'un ilgili islemden dogan riskleri kabullenmesinin uygun olacagina kani ve bu kanaate ulasmasina yetecek
tim istihbari bilgiyi temin etmis olmasi esastir. Diger taraftan risk kabul karari, verilecek teminatin reastrorlere
ve/veya koasurorlere devri imkani ve kosullarinin irdelenmesi ile olanakl hale gelmektedir.
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Tasinilan sigorta risklerinin Grup’un mali blnyesini tahrip edici nitelikteki zararlara sebebiyet vermesinin dniine
gecilmesi, tasinilan risklerin Grup’un risk toleransi ve 6zkaynak olanaklarinin Gstinde kalan kisminin, treteler,
ihtiyari reastirans ve koastirans anlasmalari yoluyla reastrérlere/koasurorlere devri ile saglanir. Reastirans
korumasinin kapsami ve kosullari her sigorta bransinin kendine 6zgu yapisi dikkate alinarak belirlenir.

Sigorta riskine karsi duyarhilik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda, normal bir faaliyet déneminde telafi
edilemeyecek buyuklUkte zararlara yol acabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski agisindan
yUksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik riskler icin s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalarinin
Uzerinde gerceklesmesi ve Grup’un tzerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranini
asmasi durumu, Grup'un birincil derecedeki sigortacilik riski olarak ¢ne cikmakta ve ihtiyatli bir yaklasimla
yonetilmektedir. Hasar fazlasi anlagmalarinin teminat tutari, uluslararasi kabul gérmus deprem modellemeleri
vasitaslyla modelleme sonucunda 6ngorulen en kotl senaryo géz énidnde bulundurularak belirlenmektedir.

Sigorta risk yogunlasmalar

Grup’un branslar bazinda sigorta riski yogunlasmasi briit ve net (reastrans sonrasi) olarak asagidaki tabloda

Ozetlenmistir:

31 Aralik 2015

Toplam hasar

Brans Toplam brit hasar® reasliror payi Toplam net hasar
Kara Araclan Sorumluluk 618.805.649 933.225 619.738.874
Kara Araclari 565.027.359 (2.225.458) 562.801.901
Yangin ve Dogal Afetler 449.254.743 (79.242.218) 370.012.525
Genel Zararlar 382.547.462 (65.052.063) 317.495.399
Saglhk 283.625.533 (15.683.716) 267.941.817
Genel Sorumluluk 81.076.828 (16.848.913) 64.227.915
Su Araclar 63.082.149 (25.232.499) 37.849.650
Nakliyat 43.680.167 (6.978.256) 36.701.911
Kaza 28.721.311 (1.919.589) 26.801.722
Hava Araclari 15.461.734 (2.839.416) 12.622.318
Hayat 6.492.393 (380.423) 6.111.970
Finansal Kayiplar 4.494.461 (1.980.489) 2.513.972
Hava Araclari Sorumluluk 1.575.450 - 1.575.450
Hukuksal Koruma 180.879 -- 180.879
Kefalet 173.639 (513) 173.126
Kredi 558.318 (452.437) 105.881
Su Araclari Sorumluluk 2.810 - 2.810

Toplam

2.544.760.885

(217.902.765)

2.326.858.120
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31 Aralik 2014

Toplam hasar

Brans Toplam brit hasar® reaslror payi Toplam net hasar
Kara araclari 543.514.898 (2.019.216) 541.495.682
Kara araclari sorumluluk 506.068.519 (111.366) 505.957.153
Yangin ve dogal afetler 340.199.580 (37.079.591) 303.119.989
Genel zararlar 270.908.309 (22.904.508) 248.003.801
Saghk 230.503.917 (12.936.762) 217.567.155
Su araglar 81.345.661 (29.576.427) 51.769.234
Genel sorumluluk 54.104.745 (3.358.223) 50.746.522
Nakliyat 40.493.803 (7.431.770) 33.062.033
Kaza 26.290.988 (1.204.030) 25.086.958
Hayat 10.861.957 (4.060.205) 6.801.752
Hava araclarn 4.990.389 (2.478) 4.987.911
Kredi 1.149.860 (58.980) 1.090.880
Kefalet 367.178 (24.632) 342.546
Hava araclari sorumluluk 296.092 (64.936) 231.156
Hukuksal koruma 162.950 (45) 162.905
Finansal kayiplar 115.030 (23.860) 91.170
Su araclari sorumluluk 52.940 52.940
Toplam 2.111.426.816 (120.857.029) 1.990.569.787

O Toplam hasar yukumlalagu, fiilen gerceklesmis (6denmis) tazminat bedellerini icermektedir.

Finansal tablolar lizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak gostererek sigorta
varlik ve borgclarinin 6lciimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

Cari dénemde, sigorta varlik ve borclarinin 6lcimunde kullanilan varsayimlarda, dnemli herhangi bir degisiklik
bulunmamaktadir.

4.2 Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri icin Grup’un maruz kaldi§i riskleri, Grup'un bu dogrultuda risklerini
yonetmek ve dlcmek icin uyguladigi politika, prosedlr ve amaclarini ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri
gostermektedir. Grup finansal araclarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi riski
o Likidite riski
e Piyasa riski

Grup, belli bir andaki varlik ve yakamlukleri nedeniyle Kredi Riski, Piyasa Riski (kur riski, faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat_ riski) ve Likidite Riski'ne maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler, Yonetim Kurulu'nca onaylanan Risk
Limitlerine lliskin Uygulama Esaslari cercevesinde degerlendirilir.

Grup'a borglular ve bu borclularin faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinilmesi yoluyla, Grup'un alacaklari icin
risk azaltici faktorlere basvurulmaktadir. Grup’un menkul kiymetler portféytnden gelen piyasa riskinin ginltk
olarak 6l¢tlmesi, 6lctim sonuglarinin givenilirlikleri acisindan test edilmesi, degisik senaryolar bazinda izleyecegi
seyrin incelenmesi, dikkatle degerlendirilmesi ve raporlanmasi yollari ile ydonetilmektedir. Maruz kalinan riskler

ic Kontrol ve Risk Yonetimi Servisi tarafindan bagimsiz bir sekilde incelenerek Risk Komitesi araciligiyla Yonetim
Kurulu’na ve Is Bankasi'nin ilgili birimlerine dlzenli olarak raporlanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Grup ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet stren taraflar, sigorta sirketleri,
reasurans sirketleri ve diger borclu taraflar) yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak, yakamlaltklerini kismen

veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden dolayi Grup'un finansal acidan zarara ugramasi riskidir.
Grup, kredi riskini iliskide bulundugu taraflarin gtvenilirligini strekli degerlendirerek ydnetmektedir.
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Kredi riskinin 6lctilmesinde sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilir. Karsi taraf olarak
nitelendirilen sirketlerin finansal pozisyonlarina ve 6deme performanslarina iliskin degerlendirmelere ilave olarak
Retrosesyonerler itibariyla uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin séz konusu sirketler icin tespit ettikleri
derecelendirme notlari esas alinir.

Sigorta riskini yonetmede en yaygin ydntem reastrans sdzlesmesi yapmaktir. Fakat reastirans sézlesmesi yoluyla
sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Grup’un yukimlalaguni ortadan kaldirmamaktadir. E§er
reasUrans sirketi hasari 6demezse, Grup’un police sahibine karsi olan sorumlulugu devam eder. Grup, reastrans
sirketinin gtvenilirligini, yillhk yapilan s6zlesme éncesi s6z konusu sirketin finansal durumunu inceleyerek
degerlendirmektedir.

Supheli alacak bakiyeleri ticer aylik raporlama donemleri itibariyla takip edilir.

Ayrica Grup yatirim portféyinin karsi taraflar bazinda dagilimi yine Ucer aylik raporlama dénemleri itibariyla
takip edilir.

Elde edilen sonuclar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir ve dtizenli olarak Yonetim Kurulu'na raporlanir.
Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyinin ylksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem
plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Nakit benzeri varliklar (Not 14) 3.296.974.448 2.348.360.016
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 712) 1.102.022.681 971.491.906
Finansal varliklar ile riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatinmlar

(Not 17)¢ 952.668.900 932.112.278
Muallak tazminat karsiligindaki reastror payi (Not 10), (Not 17) 438.178.953 187.370.933
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 12) 33.690.959 10.608.131
Gelir tahakkuklari (Not 12) 16.363.166 20.722.572
Diger alacaklar (Not 12) 13.191.923 5.727.672
Diger cari varhklar (Not 12) 759.275 633.816
Toplam 5.853.850.305 4.477.027.324

153.835 TL (31 Aralik 2014: 53.676 TL) tutarindaki kasa bakiyesi dahil edilmemistir.
(1181.288.361 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir (31 Aralik 2014: 182.614.403 TL).

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan
karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Brit tutar  Ayrilan karsihik Brit tutar  Ayrilan karsilik
Vadesi gelmemis alacaklar 775.620.092 -- 691.089.895 -
Vadesi 0-30 gtin gecikmis alacaklar 119.127.361 -- 117.223.501 -
Vadesi 31-60 glin gecikmis alacaklar 23.594.511 -- 16.979.325 --
Vadesi 61-90 glin gecikmis alacaklar 11.863.059 - 12.392.923 -
Vadesi 90 gun Uzeri gecikmis
alacaklar® 187.385.523 (164.991.381) 154.810.606 (125.085.618)
Toplam 1.117.590.546  (164.991.381) 992.496.250  (125.085.618)

) Hazine Mustesarligi’'nin 3 Subat 2005 tarih ve B.02.1.HM.0.SGM.0.3.1/01/05 nolu yazisi uyarinca ricu islemlerinin dava/icra yoluyla yapiimasi
durumunda ilgili tutarlar konsolide finansal tablolarda esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacaklar hesabinda takip edilmekte, ayni tutarda stupheli
alacaklar karsihgr ayrilmaktadir. ilgili tutarlar yukaridaki tabloda “vadesi 90 giinden fazla gecikmis alacaklar” satirinda gésterilmistir.

) Konsolide finansal tablolarda belirtilen sigortacilik ve reastrans faaliyetlerinden alacaklar bakiyesinde 929.617.402 TL (31 Aralik 2014: 806.753.346 TL)
tutarinin haricinde aracilar kanaliyla tahsil edilip Sirket’e hentiz devredilmemis 108.102.177 TL (31 Aralik 2014:81.109.551 TL) ve riicu-sovtaj alacagi
olarak 49.626.517 TL (31 Aralik 2014:30.648.790 TL) bulunmakta olup kanuni takibe konu olmamis vadesi sahislarda 4 ay, sirketlerde ise 6 aydan fazla
gecikmis 8.305.178 TL (31 Aralik 2014:7.677.067 TL) tutarinda rlicu alacak karsiligi dahil edilmemistir.
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Sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacak karsiliginin dénem icindeki

hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Dénem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 125.085.618 113.746.505
Doénem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) (350.189) (1.077.499)
Doénem icinde ayrilan deger dusukltga karsiliklar (Not 47) 748.206 2.518.673
Doénem icinde rtcu alacaklariicin ayrilan stipheli alacaklar karsiliklar

(Not 47) 36.978.505 9.104.101
Yabanci para cevrim etkisi (Not 47) 2.529.241 793.838
Doénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 164.991.381 125.085.618

SUpheli diger alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Doénem basi diger alacaklar karsihgi 63.177 63.177
Dénem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) -- --
Doénem icinde ayrilan deger dustkltgu karsiliklari (Not 47) -- --
Doénem sonu diger alacaklar karsiligi 63.177 63.177
Likidite riski

Likidite riski, Grup'un nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit cikislarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak dizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz

kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza

edilmektedir.

Likidite riskinin 6lcilmesinde sayisal yontemler kullaniimaktadir. Grupun likidite acigi olup olmadigi,
bilancoda yer alan aktif ve pasif kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica Grup'un yabanci
kaynaklarindaki olasi bir azalmaya karsilik nakde cevrilmesi gerekecek varliklarin ne lctide likit oldugu asagidaki

temel oranlar kullanilarak takip edilmektedir:
o Likit Aktifler/Aktif Toplami
e Likidite Orani
e Cari Oran
e Prim ve ReasUrans Alacaklari/Aktif Toplami

Elde edilen sonuclar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilmekte ve diizenli olarak Yonetim Kurulu'na
raporlanmaktadir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik diizeyinin yiksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken

islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Likidite riskinin yénetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yikiamlalUkler arasinda vade uyumunun saglanmasi gdzetilmekte,

ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza

edilmektedir.
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Parasal varlik ve yakumluliklerin kalan vade dagilimlar:

31 Aralik 2015 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1yildanuzun
Varliklar

Nakit ve nakit benzerivarliklar ~ 3.296.902.698 834.942.131  2.363.085.480 35.431.171 48.610.833 14.833.083
Esas faaliyetlerden alacaklar 1.102.022.681 174.701.805 364.291.401 415.411.347 136.892.645 10.725.483

Finansal varliklar ve riski
sigortalilara ait finansal

yatinmlar © 952.668.900 317.420.540 30.398.589  24.133.356  96.505.354  484.211.061
Diger alacaklar ve diger

varliklar 64.588.205 49.632.241 2.821.831 1.612.816 3.923.841 6.597.476
Toplam parasal aktifler 5.416.182.484 1.376.696.717  2.760.597.301 476.588.690 285.932.673 516.367.103

Yukiamlilikler
Sigortacilik teknik

karsihiklar ¢ 2.229.213.713 195.693.816 386.759.515 157.100.713 146.675.348 1.342.984.321
Esas faaliyetlerden borglar 373.784.676 136.796.701 43.639.580  75.056.633 118.291.762 -
Diger borglar 62.710.887 24.878.685 34.654.641 - -- 3.177.561
Diger risklere iliskin karsiliklar

ve gider tahakkuklari 86.319.655 2.989.356 14.194.372 9.759.024 7.690.111 51.686.792

Odenecek vergi ve benzeri
diger yakamlualtkler ile

karsiliklari 38.761.168 38.761.168 - - - -
Finansal borglar 297.347.979 297.347.979

iliskili taraflara borclar 158.568 158.568 -- -- -- --
Toplam parasal pasifler 3.088.296.646 696.626.273 479.248.108 241.916.370 272.657.221 1.397.848.674

1181.288.361 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

"'Muallak tazminat karsiliklari tahmin edilen 6deme tarihleri g6z 6ntine alinarak vade dagilimina tabi tutulmus olup muallak tazminat karsiliklarinin
tamami ilisikteki konsolide finansal tablolarda kisa vadeli yikimlultkler icinde gosterilmistir. Tutarli bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklari
"1 yildan uzun” stitununda gosterilmistir.

31 Aralik 2014 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1yildan uzun
Varliklar

Nakit ve nakit benzerivarliklar ~ 2.348.242.173 760.590.602  1.444.741.803 117.552.880  25.356.888 -
Esas faaliyetlerden alacaklar 971.491.906 167.065.674 332.687.147 330.406.279 133.158.264 8.174.542

Finansal varliklar ve riski
sigortalilara ait finansal

yatirimlar 932.112.278 323.285.988 49.685.433  40.508.395  62.680.823 455.951.639
Diger alacaklar ve diger

varliklar 37.947.567 32.562.672 2.332.079 1.914.880 1.137.936 --
Toplam parasal aktifler 4.289.793.924  1.283.504.936  1.829.446.462 490.382.434 222.333.911 464.126.181

Yukimliltkler
Sigortacilik teknik

karsiliklari ¢ 1.747.362.421 145.696.723 305.563.607 116.206.094  99.256.001 1.080.639.996
Esas faaliyetlerden borglar 333.218.811 103.441.845 50.466.353  83.703.672  95.606.941 -
Diger risklere iliskin karsiliklar

ve gider tahakkuklari 87.645.062 6.493.459 3.139.661 15.759.247 -- 62.252.695
Diger borglar 48.001.148 18.691.190 26.393.381 - -- 2.916.577

Odenecek vergi ve benzeri
diger yuktmlultkler ile

karsiliklari 28.779.229 28.779.229 - - - -
iliskili taraflara borclar 81.488 81.488 -- - -- --
Toplam parasal pasifler 2.245.088.159 303.183.934 385.563.002 215.669.013 194.862.942 1.145.809.268

9182.614.403 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

"' Muallak tazminat karsiliklari tahmin edilen 6deme tarihleri g6z 6niine alinarak vade dagilimina tabi tutulmus olup muallak tazminat karsiliklarinin
tamami ilisikteki konsolide finansal tablolarda kisa vadeli yaktumlltkler icinde gosterilmistir.
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Piyasa riski

Piyasa riski, Grup’un finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve
hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski
nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Piyasa riski ydnetiminin amaci, risk karlihginin optimize edilerek, piyasa riski
tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Grup dovize dayal yapilan sigortacilik ve reastrans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi dénemde kayitlara intikal
ettirilmistir. Dovize dayali islemler islem tarihindeki gecerli kurlar esas alinarak muhasebelestirilmis olup

doénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez Bankasi doviz alis
kurlarindan evalUasyona tabi tutularak TL'ye cevrilmis ve olusan kur farklari kambiyo islemleri kari ve zarari olarak

kayrtlara yansitilmistir.

Grup'un maruz kaldigr kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Diger para
31 Aralik 2015 ABD Dolari Avro birimleri Toplam
Varliklar
Esas faaliyetlerden alacaklar 217.690.101 71.611.738  102.342.657  391.644.496
Nakit ve nakit benzeri varliklar 382.061.544 13.591.035 5.014.051 400.666.630
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait
finansal yatinmlar 17.469.980 11.206.804 - 28.676.784
Toplam yabanci para varhklar 617.221.625 96.409.577 107.356.708 820.987.910
YiakUmlallkler
Esas faaliyetlerden borclar (139.817.443) (12.281.990) (8.581.099) (160.680.532)

Sigortacilik teknik karsiliklar ©)

(250.489.227)

(115.466.094)

(100.535.963)

(466.491.284)

Toplam yabanci para ylakimlullkler

(390.306.670)

(127.748.084)

(109.117.062)

(627.171.816)

Bilanco pozisyonu 226.914.955 (31.338.507) (1.760.354) 193.816.094
Diger para

31 Aralik 2014 ABD Dolari Avro birimleri Toplam

Varliklar

Esas faaliyetlerden alacaklar 200.570.942 60.452.264 98.142.646 359.165.852

Nakit ve nakit benzeri varliklar 266.710.622 5.718.197 4.089.735 276.518.554

Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait

finansal yatirnmlar -- 12.320.065 - 12.320.065

Toplam yabanci para varhklar 467.281.564 78.490.526  102.232.381 648.004.471

Yukimlulukler

Esas faaliyetlerden borglar (125.041.261) (14.340.894) (3.639.460) (143.021.615)

Sigortacilik teknik karsiliklari ©) (201.931.554) (115.074.078) (91.191.721) (408.197.353)

Toplam yabanci para ylakimlullkler

(326.972.815)

(129.414.972)

(94.831.181)

(551.218.968)

Bilanco pozisyonu

140.308.749

(50.924.446)

7.401.200

96.785.503

728 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayil Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlige giren “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” gere@ince sigortacilik teknik karsiliklari
icerisinde yer alan muallak hasar sesyon tutarlart TCMB ddviz satis kurlarindan TL'ye cevrilmistir.

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklari gosterilmistir.
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31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin cevriminde kullanilan kurlar

asagidaki gibidir:

Donem sonu Ortalama
ABD Dolari Avro ABD Dolari Avro
31 Aralik 2015 2,9076 3,1776 2,7187 3,0175
31 Aralik 2014 2,3189 2,8207 2.1876 2,9061

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik %10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona
eren hesap dénemlerinde konsolide 6zkaynaklarda ve konsolide gelir tablosunda (vergi etkisi haric) olusacak
artis asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi
varsayimiyla hazirlanmistir. TL'nin ilgili para birimlerine karsi %10 deger kazanmasi durumunda etki ayni tutarda

fakat ters yonde olacaktir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Gelir tablosu ~ Ozkaynak® Gelirtablosu  Ozkaynak®
ABD Dolari 22.632.349 22.691.496 14.030.875 14.030.875
Avro (3.133.851) (3.133.851) (5.092.445) (5.092.445)
Diger (176.035) (176.035) 740.120 740.120
Toplam. net 19.322.463 19.381.610 9.678.550 9.678.550

© Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi %10'luk deger kaybindan dolayi olusacak konsolide gelir tablosu etkisini de icermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portféylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu,
gelecek nakit akimlarinda olusacak dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma
sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yénetimi faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma

bantlariicin dnceden onaylanmig limitlerin belirlenmesi ile yapiimaktadir.

Raporlama donemi itibariyla, Grup’un faiz getirili ve faiz gottralt finansal varlik ve yaktmltliklerinin faiz profili

asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Finansal varliklar

Sabit faizli finansal varliklar:
Bankalar mevduati (Not 74)"
Satilmaya hazir FV. - devlet tahvilleri - TL (Not 17)
Sigorta ve reastrans sirketleri nezdindeki depolar (Not 12)
Alim satim amach F.V. - diger (Not 11)
Satilmaya hazir FV. - 6zel sektoér bor¢lanma senetleri (Not 17)
Diger finansal varliklar (Not 117)

Dedisken faizli finansal varliklar:
Satilmaya hazir FV. - 6zel sektér borglanma senetleri (Not 71)
Satilmaya hazir FV. - devlet tahvilleri - TL (Not 17)
Vadeye kadar elde tutulacak F.V. - devlet borclanma senetleri (Not 17)
Alim satim amacli FV. - devlet tahvilleri - TL (Not 17)
Alim satim amach F.V. - 6zel sektor tahvilleri - TL (Not 117)

Finansal yGkamldldikler:
Sabit faizli finansal yakamlaltkler:
Repo islemlerinden saglanan fonlar (Not 20)

3.469.973.909
2.912.696.899
443.991.707
71.326.673
30.070.603
11.888.027

161.186.051
102.367.158
42.365.317
15.555.214
898.362

297.347.979
297.347.979

2.610.973.155
2.087.098.971
432.386.187
67.831.070
5.887.281
17.769.646

169.073.492
70.632.152
18.798.159
73.670.047

900.017
5.073.117

17.101.492 TL tutarindaki vadesiz bankalar mevduati dahil edilmemistir (31 Aralik 2014: 11.811.605 TL).



Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibaryla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal enstrimanlarin faize duyarliligi

Ozkaynaklarin faize duyarliligy, faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014
tarihleri itibariyla portféyde bulunan alim satim amacli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Bu analiz sirasinda, diger
degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir.

Gelir tablosu Ozkaynak ®
31 Aralik 2015 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Alim satim amacli finansal varliklar (1.842) 1.889 (1.842) 1.889
Satilmaya hazir finansal varlklar -- -- (6.940.196) 7.098.494
Toplam, net (1.842) 1.889 (6.942.038) 7.100.383
Gelir tablosu Ozkaynak ®
31 Aralik 2014 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Alim satim amacli finansal varlklar (45.465) 34.401 (45.465) 34.401
Satilmaya hazir finansal varlklar -- -- (8.443.462) 8.568.762
Toplam, net (45.465) 34.401 (8.488.927) 8.603.163

) Konsolide 6zkaynak etkisi, faiz oranlarinda varsayilan oranlardaki degisimin gelir tablosu Gizerindeki etkisini de icermektedir.
Gercege uygun deder gosterimi

Finansal araclarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger mimkdinse uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Grup, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satim amacl finansal varliklar, satilmaya hazir finansal
varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirmistir. Alim-satim amacli finansal
varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar ilisikteki konsolide finansal tablolarda borsalarda olusan fiyatlar
veya brokerlar tarafindan aciklanan fiyatlar kullanilmak suretiyle gercede uygun degerleri Gzerinden
gosterilmislerdir. ilisikteki konsolide finansal tablolarda etkin faiz yontemine gére hesaplanan itfa edilmis
maliyet bedelleri izerinden gdsterilen ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla defter degeri 15.555.214 TL

(31 Aralik 2014:73.670.047 TL) olan vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin gercege uygun degeri
14.936.855 TL (31 Aralik 2014:74.133.508 TL) olarak 6lctlmustir. Grup’un vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklari teskilatlanmis piyasalarda islem géren devlet tahvillerinden olusmaktadir ve 1'nci Seviye olarak
siniflandiriimaktadir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yakamlultklerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerinden énemli
olctde farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Gercege uygun deger ile élciime iliskin siniflandirma

TFRS 7 - Finansal Araglar: Aciklamalar standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri Gizerinden 6lctlerek
gosterilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin dnemini yansitan
bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak séz konusu
verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz
kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Grup’un
piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1'inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

2'nci Seviye: 1'inci seviyede yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borgclar acisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'Uncl Seviye: Varlik ya da borclara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasini
gerektirmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bu cercevede gercede uygun dederleri Gzerinden 6lculen finansal varlik ve yakamlultklerin gercege uygun deger
siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlklar
Satilmaya hazir finansal varliklar® 1.002.425.627 18.205.108 358.464 1.020.989.199
Alim-satim amacli finansal varlklar (Not 71) 96.232.135 - - 96.232.135
Toplam finansal varliklar 1.098.657.762 18.205.108 358.464 1.117.221.334

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varlklar® 886.064.419 6.533.319 3.297.263  895.895.001
Alim-satim amacli finansal varlklar (Not 717) 140.006.920 -- - 140.006.920
Toplam finansal varliklar 1.026.071.339 6.533.319 3.297.263 1.035.901.921

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, halka acik olmayan ve glvenilir bicimde gercege uygun degerleri belirlenemeyen 1.180.713 TL (31 Aralik 2014:
5.154.713 TL) tutarindaki hisse senetleri maliyet degerleri ile dlctlmustar.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Donem basi satilmaya hazir finansal varliklar 3.297.263 3.297.263
Degerleme artis/(azalsi) (Finansal varliklarin degerlemesi hesabi) (2.938.799) --
D6nem sonu satilmaya hazir finansal varliklar 358.464 3.297.263

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda
hisse senetlerinin piyasa degerlerinin dismesi riskidir.

BiST'de islem goren ve piyasa degerleri ile 6lctilen hisse senetlerinin, endekste yasanmasi muhtemel % 10'luk
degder kaybi sonucunda gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla)
Sirket'in kar/(zarar) Gzerindeki etkisi (vergi etkisi haric) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Gelir tablosu ~ Ozkaynak®  Gelirtablosu ~ Ozkaynak®

Alim-satim amacli finansal varliklar (265.467) (265.467) (391.590) (391.590)
Satilmaya hazir finansal varliklar -- (17.709.451) - (17.024.653)
Toplam, net (265.467) (17.974.918) (391.590) (17.416.243)

) Ozkaynak etkisi, faiz oranlarinda varsayilan oranlardaki degisimin gelir tablosu tizerindeki etkisini de icermektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal varliklardan kaynaklanan kazanc ve kayiplar

Konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang
ve kayiplar, net:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 243.833.157 157.667.255
Hisse senetlerinden elde edilen gelirler 23.150.967 18.279.830
Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen gelirler 52.831.329 67.056.489
Kambiyo karlari 149.059.354 74.755.504
Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler 9.308.317 34.887.530
istiraklerden elde edilen gelirler 30.635.392 21.855.676
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak siniflandiriimis

borclanma senetlerinden elde edilen faiz gelirleri 3.511.381 10.730.801
Alim satim amacli finansal varliklardan elde edilen gelirler 435.648 3.134.653
Alim satim amacli finansal varlik olarak siniflandirilmis hisse

senetlerinden elde edilen gelirler 430.223 -
Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri 7.542.195 1.293.630
Turev Urlnlerden elde edilen gelirler 741.200 441.863
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu

6zsermayeden gelir tablosuna aktarilan kazanclar (Not 15) 2.581.239 (3.522.062)
Bagli ortakliklardan elde edilen gelirler 4.075 347.307
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis yatirmm

fonlarindan elde edilen gelirler 498.879 -
Diger 32.949.153 3.106.207
Yatirim gelirleri 557.512.509 390.034.683
Kambiyo zararlar (67.687.210) (57.145.242)
Finansal varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kayiplar (11.039.996) (17.584.246)
Finansal varliklar deger azalislari (2.824.154) (3.509.979)
Yatirim yonetim giderleri faiz dahil (3.060.240) (413.808)
TUrev Urlnler sonucunda olusan zararlar (74.638) (282.254)
Yatirim giderleri (84.686.238) (78.935.529)
Yatirim gelirleri, net 472.826.271 311.099.154

Konsolide 6zsermayede muhasebelestirilen finansal kazanc ve
kayiplar, net:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercede uygun degerlerinde

meydana gelen degisiklikler (Not 75) (16.455.829) 20.704.059
Ozkaynak yéntemine gére konsolide edilen istiraklerden gelen

(Not 15) (2.137.909) 6.313.825
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu

Ozsermayeden gelir tablosuna aktarilan kazanclar (Not 75) (2.581.239) 3.522.062
Toplam (21.174.977) 30.539.946

2015 Yili Faaliyet Raporu 225

Milli Reasuirans



2015 Yili Faaliyet Raporu 226

Milli Reastirans

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye yonetimi
Sirketin baslica sermaye yonetim politikalari asagida belirtilmistir:

e Hazine Mustesarligi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
e Sirket'in devamliligi ilkesi cercevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

Hazine MUstesarligi tarafindan 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta

ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olclilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye
tutari 341.205.541 TL (31 Aralik 2014: 286.515.145 TL) olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014
tarihleri itibariyla Sirket 6zsermayesi sirasiyla 1.183.898.933 TL ve 916.933.700 TL olup, yénetmelik uyarinca
hesaplanan sermaye yeterliligi sonucuna gore 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 579.575.477 TL sermaye fazlasi
bulunmaktadir.

Sirket'in bagli ortakhgr Anadolu Sigorta’nin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolar
Uzerinden yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutari 857.574.387 TL olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2015
itibariyla Anadolu Sigorta’nin konsolide olmayan finansal tablolarindaki ham 6zsermaye tutari, yonetmelik
uyarinca hesaplanan gerekli 6zsermaye tutarinin Uzerindedir.

5 Bolum bilgileri

Bir boltim, Grup’un Grtn veya hizmet Uretimiyle (faaliyet boltmleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da triin ve
hizmetlerin Uretildigi risk ve faydalarin diger bolimlerden ayirt edilebildigi ekonomik cevredir (cografi bolam).

Faaliyet alani bolimleri

Grup'un faaliyetleri cercevesinde hayat ve hayat disi dallar itibariyla finansal bilgileri ekteki konsolide finansal
tablolarda detaylandiriimistir.

Cografi bollimlere gére raporlama

Grup'un faaliyet gosterdigi ana cografi alan Turkiye oldugu icin cografi bolimlere gore raporlama sunulmamistir.
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

6 Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci
para cevrim Degerleme 31 Arahik
1 Ocak 2015 Girisler  Transferler etkisi Cikislar farklari 2015
Maliyet:
Yatirim amacgli
gayrimenkuller (Not 7)  230.606.045 59.500  10.584.507 - - 83.661.598 324.911.650
Kullanim amacli
gayrimenkuller® 38.751.315 304.228 (10.584.507) - - 130.178.314 158.649.350
Makine ve techizatlar 34.554.018  7.449.593 -- - (94.217) - 41.909.394
Demirbas ve tesisatlar 15.701.150  1.635.576 -- 125.653 (253.160) - 17.209.219
Motorlu tasitlar 2.674.433 - - 106.473  (921.702) - 1.859.204
Diger maddi varliklar
(6zel maliyet bedelleri
dahil) 19.401.127 921.528 - - - - 20.322.655
Finansal kiralama
yoluyla edinilmis duran
varliklar 4.166.354 - -- -- -- -- 4.166.354
345.854.442 10.370.425 232.126 (1.269.079) 213.839.912 569.027.826
Birikmis amortisman:
Yatirim amach
gayrimenkuller (Not 7) - -- - - - - --
Kullanim amacgli
gayrimenkuller 15.236.700 618.669 - - - (15.667.967) 187.402
Makine ve techizatlar 25913.753 3.776.154 - -- (66.717) - 29.623.190
Demirbas ve tesisatlar 11.998.444  1.337.973 - 62.879  (170.101) - 13.229.195
Motorlu tasitlar 1.824.512 345.094 - 67.182  (863.765) - 1.373.023
Diger maddi varliklar
(6zel maliyet bedelleri
dahil) 6.853.450 3.352.816 - - - - 10.206.266
Finansal kiralama
yoluyla edinilmis duran
varlklar 4.166.304 50 -- - -- - 4.166.354
65.993.163 9.430.756 -- 130.061 (1.100.583) (15.667.967) 58.785.430
Net defter degeri 279.861.279 510.242.396

O Kullanim amacli gayrimenkuller, 2015 yili Gglincli ceyreginden itibaren gercege uygun degerleri Gzerinden gosterilmekte olup, 6nceki donemlerde ise
maliyet bedelleri Gzerinden sunulmustur.

) Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi’'nden kaynaklanmaktadir.

Grup'un kullanim amacl gayrimenkulleri 2015 yilsonu itibariyla gercege uygun deger Gzerinden degerlenmekte
ve bu kapsamda deder tespitine tabi tutulmaktadir. Bu gayrimenkullere iliskin ekspertiz raporlari, 2015 yilinin

Temmuz, Haziran ve Eylul aylarinda SPK lisansh gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmistir. Sirket'in
kullanim amacl gayrimenkulleri Gizerinde ipotek bulunmamaktadir.
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Kullanim amacli gayrimenkullerin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla belirlenen gercege uygun degerleri (KDV haric)

ile net defter degerleri asagidaki gibidir:

Ekspertiz Net defter degeri
Kullanim amacli arsa ve binalar bedeli (31 Aralik 2015)
Merkez Yonetim Binasi 147.116.950 146.963.127
izmir Bolge Mudarligu 7.957.400 7.938.011
Adana Bolge Mudurlugu 1.750.000 1.745.694
Lefkose Kibris Sube 720.000 716.571
Adana Ofis 425.000 423.935
Diger 680.000 674.610
Toplam 158.649.350 158.461.948

Gergege uygun deger élciimii

Kullanim amacli arsa ve binalarin gercege uygun degeri, emsal deger yontemi ile belirlenmistir. Emsal deger
yontemi ile gercege uygun degeri belirlenmis olan kullanim amacli arsa ve binalarin, gercege uygun deger
Olcimu Seviye 2 olarak siniflandiriimistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci
para ¢evrim Degerleme

1 Ocak 2014 Girisler etkisi Cikislar farklari 31 Aralik 2014
Maliyet:
Yatirrm amacli gayrimenkuller
(Not 7) 211.042.132 - - -- 19.563.913 230.606.045
Kullanim amacl gayrimenkuller 37.913.919 888.859 - (51.463) - 38.751.315
Makine ve techizatlar 32.800.391 2.925.379 - (1.171.752) - 34.554.018
Demirbas ve tesisatlar 14.871.838 1.050.435 26.967 (248.090) - 15.701.150
Motorlu tasitlar 2.564.806 383.160 33.387  (306.920) - 2.674.433
Diger maddi varliklar (6zel maliyet
bedelleri dahil) 18.262.277 1.138.850 - -- - 19.401.127
Finansal kiralama yoluyla edinilmis
duran varliklar 4.166.354 -- -- - -- 4.166.354

321.621.717 6.386.683 60.354 (1.778.225) 19.563.913 345.854.442
Birikmis amortisman:
Yatirim amacli gayrimenkuller
(Not 7) - 139.655 - - (139.655) -
Kullanim amaclh gayrimenkuller 14.501.246 761.226 - (25.772) -- 15.236.700
Makine ve teghizatlar 23.879.216 3.198.899 - (1.164.362) - 25.913.753
Demirbas ve tesisatlar 11.173.991 1.043.546 26.348  (245.441) - 11.998.444
Motorlu tasitlar 1.652.507 410.071 16.991 (255.057) - 1.824.512
Diger maddi varliklar (6zel maliyet
bedelleri dahil) 3.593.702 3.259.748 - - - 6.853.450
Finansal kiralama yoluyla edinilmis
duran varliklar 4.166.105 199 -- -- -- 4.166.304

58.966.767 8.813.344 43.339 (1.690.632) (139.655) 65.993.163

Net defter degeri 262.654.950 279.861.279

) Yabanci para cevrim etkisi, Singapur Subesi’'nden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un maddi duran varliklarinin tzerinde herhangi bir

ipotek bulunmamaktadir.



Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibaryla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

7 Yatinm amacl gayrimenkuller

Yatirim amach gayrimenkuller icin girisler, cikislar, “6 - Maddi duran varliklar” notunda maddi duran varliklarin
donem ici hareketleri tablosunda verilmistir

Yatirim amacli gayrimenkuller bilancoda cari dénemin Gclncl ceyredi itibariyla gercege uygun deger yontemi ile
gosterilmeye baslanmis olup, politika degisikligine iliskin detayli bilgi 2.1.6 notunda verilmistir. Sirket'in yatirim
amacli gayrimenkulleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz profesyonel degerleme
uzmanlari tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlari cercevesinde 2015 yili icerisinde 94.305.605 TL deger
kazanmistir. Sirket'in yatirrm amacl gayrimenkullerinin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla enflasyona gore duzeltilmis
ve gercege uygun degeri 324.911.650 TL'dir (31 Aralik 2014: 230.606.045 TL).

Yatirim amacl gayrimenkullerin ekspertiz (KDV haric) ve net defter de@erleri, gayrimenkul bazinda asagidaki
gibidir. Bu gayrimenkullere iliskin ekspertiz raporlari, 2015 yilinin Haziran, Agustos ve Eylul ayinda SPK
lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmistir. S6z konusu gayrimenkuller Gzerinde ipotek
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, yatirim amacl gayrimenkullerin detayi ve bunlar icin
belirlenen gercege uygun dederleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 Ekspertiz Ekspertiz

Net defter degeri Net defter degeri tarihi degeri

Merkez Bina Kiralik Ofisler 127.883.050 98.315.099 30 Eylal 2015 127.883.050
Suadiye Spor Salonu 18.280.000 13.055.407 30 Eyltl 2015 18.280.000
Tunaman Katli Otopark 85.400.000 63.676.994 30 Eyltl 2015 85.400.000
Villa is Hani 39.000.000 19.316.437 30 Eylal 2015 39.000.000
Gifteler Arsasi 5.000 108 30 Eylal 2015 5.000
Diger Binalar 54.343.600 36.242.000 30 Agustos 2015 54.343.600
Net Defter Degeri 324.911.650 230.606.045 324.911.650

Grup cari donemde yatirim amach gayrimenkullerinden 14.766.839 TL (31 Aralik 2014: 13.625.922 TL) tutarinda
kira geliri elde etmistir.

Gercege uygun deger élcimii

Yatirim amaclh gayrimenkullerin gercege uygun degeri, emsal deger yontemi ile belirlenmistir. Emsal deger

yontemi ile gercede uygun degeri belirlenmis olan yatirim amacli gayrimenkullerin, gercege uygun deger dlcimd
Seviye 2 olarak siniflandiriimistir.
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31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

8 Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci
para cevrim
1 Ocak 2015 Girisler  Transferler etkisi®  Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 90.745.932  3.136.809 3.404.691 362.666 - 97.650.098
Serefiye 16.250.000 - - - 16.250.000
Maddi olmayan varliklara iliskin
avanslar 1.729.378 16.649.024  (3.404.691) - - 14.973.711
108.725.310 19.785.833 362.666 - 128.873.809
Birikmis amortisman:
Diger maddi olmayan varliklar 45.684.081 23.349.009 (117.837) 361.272 -- 69.276.525
45.684.081 23.349.009 (117.837) 361.272 -- 69.276.525
Net defter degeri 63.041.229 59.597.284

) Yabanci para cevrim etkisi, Singapur Subesi’'nden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci
para ¢evrim
1 Ocak 2014 Girisler Transfer etkisi®  Cikislar 31 Aralk 2014
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 57.253.263 12.958.832  20.420.579 113.258 - 90.745.932
Serefiye 16.250.000 -- - - - 16.250.000
Maddi olmayan varliklara iliskin
avanslar 19.296.314  2.853.643 (20.420.579) - - 1.729.378
92.799.577 15.812.475 - 113.258 - 108.725.310
Birikmis amortisman:
Diger maddi olmayan varliklar 29.281.745 16.289.221 - 113.115 - 45.684.081
29.281.745 16.289.221 -- 113.115 -- 45.684.081
Net defter degeri 63.517.832 63.041.229
“Yabanci para cevrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
9 istiraklerdeki yatinmlar
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kayitl istirak Kayitli istirak
deger orani % deger orani %
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 164.435.454 21.00 148.205.780 21.00
istirakler, Net 164.435.454 148.205.780
Miltas Turizm insaat Ticaret
Anonim Sirketi 1.092.707 77.00 1.092.707 77.00
Bagh ortakliklar, Net 1.092.707 1.092.707

Finansal varliklar toplami 165.528.161 149.298.487




Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibaryla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
Ozkaynak Gegmis Donem gecip
Adi Aktif toplami toplami yillar karlan net kari  ge¢medigi Donemi
Bagli ortakliklar:
Miltas Turizm
insaat Ticaret AS. 4.153.320 3.837.630 - 88.895 Gec¢medi 31 Aralik 2015
istirakler:
Anadolu Hayat
Emeklilik A.S.
(konsolide) 11.893.996.679 783.025.976 101.289.300 145.882.820 Gecti 31 Aralik 2015

Cari dénemde, 6zkaynak yontemine gore konsolidasyon sonucunda istiraklerden 30.635.392 TL (31 Aralik 2014:
21.855.676 TL) gelir elde edilmistir.

10 Reastirans varliklar ve yikiimliltkleri

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, yapmis oldugu mevcut reastirans anlagmalari geregi
reasUrans varliklari ve yakumlutlikleri asagidaki tabloda detayli olarak gosterilmistir:

Reastirans varliklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kazanilmamis primler karsiligindaki reastrér payi (Not 17) 293.410.931 254.801.924
Muallak tazminat karsiligindaki reastror payi (Not 4.2), (Not 17) 438.178.953 187.370.933
Reasurans sirketlerinden alacaklar (Not 72) 16.263.461 15.749.171
Reasurans sirketleri nezdindeki depolar 24.827.641 -
Rucu ve sovtaj alacak karsihidindaki reastror payi -- 25.739.633
Toplam 772.680.986 483.661.661

ReasUrans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger dustkligu bulunmamaktadir.

Reasturans borglari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
ReasUrans sirketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek borclar (Not 79) 221.834.755 218.545.652
Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 39.714.319 34.699.722
Reasurans sirketlerinden alinan depolar 4.365.775 7.277.133
ReasUrans sirketlerine yazilan primlerle ilgili komisyon borclari (Not 79) 2.237.886 1.359.739

Toplam 268.152.735  261.882.246
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup’un sigorta ve retrosesyon sdzlesmeleri geregi konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazancg ve
kayiplari asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Doénem icerisinde reaslrore devredilen primler (Not 17) (757.514.912) (644.304.940)
Dénem basl kazanilmamis primler karsiliginda reastror pay:
(Not 17) (254.801.924) (254.300.451)
Ddonem sonu kazanilmamis primler karsiliginda reastror payi
(Not 17) 293.410.931 254.801.924
Reaslirére devredilen primler (Not 17) (718.905.905) (643.803.467)
Doénem icerisinde 6denen hasarlarda reaslror payi (Not 17) 217.902.765 120.857.029
Dénem basl muallak tazminat karsiliginda reastrér payi (Not 17) (187.370.933) (113.077.255)
Dénem sonu muallak tazminat karsiliginda reastréror payi
(Not 17) 438.178.953 187.370.933
Hasarlardaki reastiror payi (Not 17) 468.710.785 195.150.707
Doénem icerisinde reastrorlerden tahakkuk eden komisyon
gelirleri (Not 32) 108.348.827 60.985.494
Dénem basl ertelenmis komisyon gelirleri (Not 719) 34.699.722 30.341.851
Dénem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (39.714.319) (21.360.146)
Reaslirérlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 103.334.230 69.967.199
Devam eden riskler karsilhiginda degisim, reasiiror payi
(Not 17) 2.151.855 1.087.370
Toplam, Net (144.709.035) (377.598.191)

11 Finansal varhklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un finansal varlik portféyt asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.022.265.854 906.847.326
Alim satim amacli finansal varliklar 96.232.135 140.006.920
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 15.555.214 73.670.047
Satilmaya hazir finansal varliklar icin ayrilan deger dusukligu
karsiliklari (95.942) (5.797.612)

Toplam 1.133.957.261 1.114.726.681




31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un alim-satim amacli finansal varliklarinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Borclanma araclari:
Devlet tahvilleri - TL 900.000 905.152 898.362 898.362
Diger- TL - 11.884.791 11.888.027 11.888.027
12.789.943 12.786.389 12.786.389
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 3.664.047 2.654.674 2.654.674
Yatirim fonlar 63.837.754 80.791.072 80.791.072
67.501.801 83.445.746  83.445.746
Toplam alim satim amach finansal
varliklar 80.291.744 96.232.135 96.232.135
31 Aralik 2014
Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Borg¢lanma araglari:
Ozel sektor tahvilleri - TL 4.990.000 4.991.033 5.073.117 5.073.117
Devlet tahvilleri - TL 900.000 907.616 900.017 900.017
Ters repo -- 5.885.733 5.887.281 5.887.281
11.784.382 11.860.415 11.860.415
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 6.032.093 3.915.902 3.915.902
Yatirim fonlari 106.660.295 124.230.603 124.230.603
112.692.388  128.146.505 128.146.505
Toplam alim satim amach finansal
varliklar 124.476.770  140.006.920  140.006.920
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31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un satilmaya hazir finansal varliklarinin detayi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2015
Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢lanma araclari:
Devlet tahvilleri - TL 491.419.930  487.236.417  486.357.024  486.357.024
Ozel sektér bono ve tahvilleri - TL 112.694.800 112.298.598  114.967.781 114.967.781
Ozel sektor bono ve tahvilleri - USD 17.649.132 17.267.984 17.469.980 17.469.980
616.802.999 618.794.785 618.794.785
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatirim fonlari 223.360.394  224.741.440 224.741.440
Hisse senetleri 137.982.546 178.729.629 178.729.629
Hisse senetleri deger distkltgu karsihgi - (95.942) (95.942)
361.342.940 403.375.127 403.375.127
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 978.145.939 1.022.169.912 1.022.169.912
31 Aralik 2014
Nominal Maliyet Gercege Defter
Degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢lanma araclari:
Devlet tahvilleri - TL 433.270.054  435.887.187  451.184.346  451.184.346
Ozel sektor bono ve tahvilleri - TL 87.033.900 86.612.054 88.401.798 88.401.798
522.499.241 539.586.144 539.586.144
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatinm fonlari 181.151.117 182.765.069 182.765.069
Hisse senetleri 132.150.514 184.496.113 184.496.113
Hisse senetleri deger dustkliagu karsiligi -- (5.797.612) (5.797.612)
313.301.631 361.463.570 361.463.570
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 835.800.872  901.049.714  901.049.714

Grup'un yukaridaki tablolarda gosterilen borclanma senetlerinin tamami borsalarda islem goéren menkul
kiymetlerden olusmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan
ve net defter degeri 1.539.177 TL olan hisse senetleri halka acik hisse senetleri degildir (31 Aralik 2014:

8.451.976 TL).

Doénem icerisinde Grup tarafindan ihrac edilen veya daha dnce ihrag edilmis olunup dénem icerisinde itfa edilen
borclanmayi temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup'un finansal varlik portfoyleri icerisinde vadesi dolmus ancak hentiz deger dustkliguine ugramis borclanma
senedi bulunmamaktadir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan hisse senetleriicin 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla 95.942 TL deger dusukltgu karsihgr ayrilmistir (31 Aralik 2014:5.797.612 TL).

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermayede payi temsil eden menkul kiymetler ve istirakler dahil
finansal varliklarda son ¢ yilda meydana gelen deger artislari (ilgili vergi etkileri dahil, azinlik paylari haric):

Yil Deger artisinda degisim Toplam deger artisi
2015 (21.174.977) 28.234.178
2014 30.539.946 49.409.155
2013 (32.786.549) 18.869.209

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarinin

detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢lanma araclari:
Devlet tahvilleri - TL 14.866.200 14.890.092 14.936.855 15.555.214
Toplam vadeye kadar elde tutulacak
finansal varhklar 14.866.200 14.890.092 14.936.855 15.555.214
31 Aralik 2014
Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri Degeri
Bor¢lanma aracglari:
Devlet tahvilleri - TL 55.937.785 57.921.026 74.133.508 73.670.047
Toplam vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar 55.937.785 57.921.026 74.133.508 73.670.047

2015 Yili Faaliyet Raporu 235

Milli Reasuirans



2015 Yili Faaliyet Raporu 236

Milli Reastirans

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal varliklarin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Alim-satim Vadeye kadar
amacl finansal Satilmaya hazir  elde tutulacak
varliklar finansal varliklar finansal varliklar Toplam
Donem basindaki deger 140.006.920 901.049.714 73.670.047 1.114.726.681
Finansal varliklarda gerceklesmemis
kur farklari - - - -
Doénem icindeki alimlar 10.000.000 1.155.407.715 -- 1.165.407.715
Elden cikarilanlar (itfa veya satis) (64.843.411) (1.092.729.292) (61.626.214) (1.219.198.917)
Finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisim 11.068.626 53.263.772 -- 64.332.398
Finansal varliklarin itfa edilmis
maliyet gelirlerindeki degisim - (5.582.883) 3.511.381 (2.071.502)
Bedelsiz edinilen hisse senetleri -- 10.760.886 -- 10.760.886
Dénem sonundaki deger 96.232.135 1.022.169.912 15.555.214 1.133.957.261
31 Aralik 2014
Alim-satim Vadeye kadar
amacl finansal Satilmaya hazir  elde tutulacak
varhiklar finansal varliklar finansal varliklar Toplam
Donem basindaki deger 115.904.563 899.440.735 94.501.549 1.109.846.847
Finansal varliklarda gerceklesmemis
kur farklari - - - -
Doénem icindeki alimlar 90.450.000 1.190.373.743 - 1.280.823.743
Elden cikarilanlar (itfa veya satis) (48.849.746) (1.259.590.621) (18.745.842) (1.327.186.209)
Finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisim (17.497.897) 31.907.834 -- 14.409.937
Finansal varliklarin itfa edilmis
maliyet gelirlerindeki degisim - 29.999.042 (2.085.660) 27.613.382
Bedelsiz edinilen hisse senetleri -- 8.918.981 -- 9.218.981
Dénem sonundaki deger 140.006.920 901.049.714 73.670.047 1.114.726.681
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Grup'un iliskili kuruluslan tarafindan ihrac edilmis olan finansal varliklarinin detayi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2015

Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar - Ozel
sektor tahvilleri 33.958.896 33.746.319 34.318.123 34.318.123
Alim-satim amacli finansal varliklar - Yatirim
fonu 63.837.754 80.791.072 80.791.072
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatirm
fonu 193.638.136  193.416.293 193.416.293
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse
senetleri 42.291.736 56.058.636 56.058.636
iliskili Kurulus Finansal Varhklari 333.513.945 364.584.124 364.584.124
31 Aralik 2014
Nominal Maliyet Ger¢ege Defter
degeri bedeli uygun degeri Degeri

Satiimaya hazir finansal varliklar - Ozel
sektor tahvilleri 35.430.000 34.975.900 35.785.699 35.785.699
Alim-satim amagli finansal varliklar - Yatirim
fonu 106.660.295 124.230.603 124.230.603
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatirm
fonu 164.298.343 165.831.625  165.831.625
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse
senetleri 37.486.872 65.096.978 65.096.978
Toplam 343.421.410  390.944.905 390.944.905

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Mustesarlig
lehine teminat olarak verdigi finansal varliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri Degeri
Vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar (Not 17) 14.866.200 14.890.092 14.936.855 15.555.214
Toplam 14.866.200 14.890.092 14.936.855 15.555.214
31 Aralik 2014
Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri Degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 717) 10.000.000 9.801.651 10.145.962 10.145.962
Vadeye kadar elde tutulacak finansal
varhklar (Not 17) 55.937.785 57.921.026 74.133.508 73.670.047
Toplam 65.937.785 67.722.677 84.279.470 83.816.009
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12 Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 1.102.022.681 971.491.906
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 19), (Not 4.2) 33.690.959 10.608.131
Gelir tahakkuklar (Not 4.2) 16.363.166 20.722.572
Diger alacaklar (Not 4.2) 13.191.923 5.727.672
Diger cari varliklar (Not 4.2) 759.275 633.816

Toplam

1.166.028.004

1.009.184.097

Kisa vadeli alacaklar
Orta ve uzun vadeli alacaklar

1.163.820.023
2.207.981

1.009.184.097

Toplam

1.166.028.004

1.009.184.097

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Sigorta sirketinden alacaklar 101.717.061 92.217.539
Reastrans sirketlerinden alacaklar (Not 70) 16.263.461 15.749.171
Acente, broker ve aracilardan alacaklar 51.745.215 52.002.343
Toplam reasiirans faaliyetlerinden alacaklar, net 169.725.737 159.969.053
Acente, broker ve diger aracilardan alacaklar 690.773.097 624.433.183
Banka garantili ve Ui¢ aydan uzun vadeli kredi karti alacaklari 94.861.111 63.044.183
Ricu ve sovtaj yoluyla tahsil edilecek tutarlar (Not 2.21) 49.626.517 30.648.790
Sigortalilardan alacaklar 34.014.724 33.242.694
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar toplami 869.275.449 751.368.850
Sigorta ve reastrans sirketleri nezdindeki depolar (Not 4.2) 71.326.673 67.831.070
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihgi - ricu alacagi

(Not2.21) (8.305.178) (7.677.067)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar - prim

alacaklari 41.367.610 38.440.353
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacaklar karsiligi - prim

alacaklari (41.367.610) (38.440.353)
Sigortacilik faaliyetlerinden stipheli alacaklar - riicu alacaklar 123.623.771 86.645.265
Sigortacilik faaliyetlerinden stipheli alacaklar karsihigi - riicu

alacaklari (123.623.771) (86.645.265)
Esas faaliyetlerden alacaklar 1.102.022.681 971.491.906

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

ipotek senetleri 70.151.308 71.599.108
Teminat mektuplari 86.456.091 77.412.426
Diger garanti ve kefaletler 17.322.671 15.188.186
Teminata alinan hazine bonosu ve devlet tahvilleri 2.951.479 2.976.479
Toplam 176.881.549 167.176.199
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Vadesi gelmis bulunan ve heniliz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan stipheli alacak tutarlar

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Esas faaliyetlerden kaynaklanan 41.367.610 TL
(31 Aralik 2014:38.440.353 TL) ve diger alacaklardan kaynaklanan 63.177 TL (31 Aralik 2014:63.177 TL) kanuni

ve idari takipte alacak bulunmaktadir.

b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).
¢) Rucu alacaklar karsihgr: 131.928.949 TL (31 Aralik 2014:94.322.332 TL).

isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45'te detayli olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borclar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayri

ayri tutarlari ve TL'ye dontstirme kurlari Not 4.2°de verilmistir.

13 Turev finansal araclar

Grup'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla mevcut tirev finansal araci bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).

14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

D6nem sonu Dénem basi D6nem sonu DAnem basi
Kasa 53.835 53.676 53.676 62.280
Alinan cekler - - - -
Bankalar 2.929.798.391 2.098.910.576 2.098.910.576 1.505.408.327
Verilen cekler ve 6deme emirleri (125.585) (171.519) (171.519) (1.025.984)
Banka garantili ve U¢ aydan kisa vadeli kredi
karti alacaklari 367.176.057  249.449.440  249.449.440  252.850.367

Bilancoda g6sterilen nakit ve nakit

benzeri varliklar 3.296.902.698

(340.278.123)
(644.460.216)
(8.544.824)

Bloke edilmis tutarlar®
Orijinal vadesi 3 aydan uzun bankalar
Bankalar mevduati reeskontu

2.348.242.173 2.348.242.173 1.757.294.990

(223.171.910)
(414.971.615)
(6.235.597)

(223.171.910)
(414.971.615)
(6.235.597)

(151.508.738)
(259.281.663)
(3.969.446)

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit

benzerlerinin mevcudu 2.303.619.535

1.703.863.051 1.703.863.051 1.342.535.143

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla bloke edilmis tutarlari 340.277.623 TL'si Sirket'in sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Mustesarligi

lehine tutulmaktadir (Aralik 2014:223.171.410 TL).

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yabanci para bankalar mevduati
- vadeli
- vadesiz

TL bankalar mevduati

385.699.076
14.928.007

267.015.501
9.481.120

-vadeli 2.526.997.823 1.820.083.470
- vadesiz 2.173.485 2.330.485
Bankalar 2.929.798.391 2.098.910.576

2015 Yili Faaliyet Raporu 239

Milli Reasuirans



2015 Yili Faaliyet Raporu 240

Milli Reastirans

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

15 Ozsermaye
Odenmis sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay
ile Is Bankasi Grubu'dur. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pay tutan Pay orani Pay tutari Pay orani
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Milli Reaslirans T.A.S. Mensuplari
Yardimlasma Sandigi Vakfi 69.585.028 10,54 69.585.028 10,54
Groupama Emeklilik AS. 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi
Baskanligi 22.240.456 3,37 22.240.456 3,37
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger 7.122.753 1,08 7.122.753 1,08
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in denmis sermayesi 660.000.000 TL (31 Aralik 2014: 660.000.000 TL)
olup Sirket'in sermayesi, ihrac edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 66.000.000.000 adet (31 Aralik 2014:
66.000.000.000 adet) hisseden meydana gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket'in yalnizca kar payi alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi
bulunmaktadir. Sirket Ana Sézlesmesi cercevesinde s6z konusu kurucu hisseler, Sirket'in kurulusundan bes sene
sonra Genel Kurul kararr ile Sirketce satin alinabilir. Sirket'in net karindan kanuni yedek akge, birinci kar payi

ve Ana Sozlesme uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin %3,5'i kurucu
paylarina kar payi olarak verilir.

Sirket tarafindan veya konsolidasyona tabi istiraki veya bagh ortakhklari tarafindan bulundurulan Sirket'in kendi
hisse senedi bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sdzlesmeler geregi yapilacak hisse senetleri satislari icin ¢ikarilmak Gizere Sirket'te hisse senedi
bulunmamaktadir.

Ozkaynak yéntemine gére konsolidasyon

Grup'un %21,00 oraninda paya sahip oldugu Anadolu Hayat, ilisikteki finansal tablolarda 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemine gore konsolide edilmistir.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin

%5'i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar payi
dagitimlarinin %10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50'sini
asmadigi surece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Donem basindaki yasal yedekler 77.369.316 76.312.898
Kardan transfer 3.197.690 1.056.418
Doénem sonundaki yasal yedekler 80.567.006 77.369.316
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31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla “Diger yedekler ve dagitilmamis karlar”in detayr asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Diger kar yedekleri 25.495.279 25.322.878
Olaganustu yedekler 34.827.040 12.047.517
Diger sermaye yedekleri 137.177.892 5.048.614
Diger kazanc ve kayiplar (1.277.015) (381.064)
Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi (71.060.049) (71.060.049)
Toplam 125.163.147 (29.022.104)

Diger sermaye yedekleri

“TMS 16 - Maddi Duran Varliklar” standardi uyarinca maddi duran varliklar, ilk kayitlara alinmalarini mtteakip
‘maliyet modeli” veya gercege uygun degerlerinin gtvenilir dlctimlerinin mimkin olmasi durumunda ‘yeniden
degerleme modeli'ile dlculebilmektedir. Sirket daha 6nce finansal tablolarinda maliyet modeline gére 6lcmek
suretiyle maliyet bedelleri Gzerinden gdsterdigi kullanim amacli gayrimenkullerini muhasebe politikalarinda
degisiklik yaparak cari dénemin Gclncl ceyregi itibariyla gercege uygun degerleri Gzerinden 6lcmek suretiyle
yeniden degerleme modeline gore goéstermeye baslamistir.

Kullanim amacli gayrimenkullerin ekspertiz raporlarina dayanilarak gercege uygun degeri 158.649.350 TL olarak
hesaplanmis, 138.528.285 TL tutarindaki yeniden degderleme farklari, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
ilisikteki finansal tablolarda vergi etkisi net gosterilmek suretiyle 131.601.870 TL olarak ‘Diger sermaye yedekleri’
hesabinda 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2014: Yoktur).

Vergi mevzuati hikimlerine gore sirketlerin aktiflerinde yer alan gayrimenkul ve istiraklerin satisindan dogan
kazanclarin %75'lik kismi, en az bes tam yil streyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi kaydiyla kurumlar
vergisinden istisnadir. istisna edilen kazanc bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilemez veya isletmeden cekilemez. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 5.576.022 TL (31 Aralik 2014:
5.048.614 TL) tutarindaki sabit kiymet ve istirak satis kazanci istisna tutari diger sermaye yedeklerine
siniflanmistir.

Olaganustu yedekler

Olaganustu yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Donem basindaki olagantisti yedekler 12.047.517 16.896.500
Kardan transfer 22.779.523 (4.848.983)
Doénem sonundaki olaganiisti yedekler 34.827.040 12.047.517

Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi

Sirket, 30 Eyltl 2010 tarihinde Anadolu Sigorta’nin %35,53 oraninda ve 177.650.110 TL nominal degerdeki
sermayesini is Bankasi'ndan 248.710.154 TL bedelle satin almistir. Anadolu Sigorta, Sirket ile misterek yénetime
tabi oldugundan, bilgi transferi ve yapisi g6z 6ntinde bulundurularak Sirket'in faaliyetlerinin bir parcasi olarak
kabul edilmistir. MUsterek yonetime tabi olan bu bagh ortaklk, defter degeri ile finansal tablolara kaydedilmistir.
Mdsterek yonetime tabi ortakligin satin alinmasinda, satin alan sirketin, isletme birlesmesinin etkilerinin, dnceki
donem tarihli finansal tablolara da yansitilmasina zorunlu olmamakla birlikte izin verilmistir. Msterek yonetime
tabiisletme satin almalarinda, hisse senetleri grubun bir sirketinden digerine gectiginden, bagimsiz t¢tinci
kisiler satin almaya taraf olmadigindan ve ¢zellikle satin alma fiyati piyasa degerine gore belirlenmediginden

bu uygulama yonetimin verecedi karara baghdir. Sirket yonetimi, karsilastirmali olarak sunulan énceki dénem
finansal tablolara, konsolidasyon etkilerini yansitmamaya karar vermistir. Satin alma fiyatinin, net varlik degerini
asan (71.060.049) TL'lik kismi 6zsermaye icerisinde “Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi” kaleminde gosterilmistir.
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Diger kar yedekleri

Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayil “Sigorta ve ReasUrans ile
Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hikimlerine Uyumunun Saglanmasina
iliskin Genelge”sinde; 5684 sayili Sigortacilik Kanunu hiikimleri arasinda yer almamasi sebebiyle 2007 yili icin
deprem hasar karsiligi ayrilmayacagr hukme baglanmistir. Ancak daha énceki dénemlerde ayrilan deprem hasar
karsiliklarinin (31 Aralik 2006 tarihinde bilangoda yer alan deprem hasar karsiligi tutari) bahse konu kanunun
gecici 5'inci maddesi geregince ihtiyari yedek akcelere aktarilmasi gerektigi, bu itibarla 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyla mevcut deprem hasar karsihidi tutari ve bu tutarin yatirima yonlendirilmesi sonucu elde edilen gelirler
de dahil olmak tzere s6z konusu karsiliklarin 1 Eyltl 2007 tarihi itibariyla Tek diizen Hesap Planiicerisinde
acllacak olan 549.01 numarali “aktarimi yapilan deprem hasar karsiliklari” isimli hesaba aktarilmasi ve hicbir
sekilde kar dagrtimina konu olmamasi ve baska bir hesaba aktarilmamasi gerektigi belirtilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Grup’un bu genelge kapsaminda ayirmis oldugu deprem hasar karsiliklari
25.495.279 TL'dir (31 Aralik 2014:25.322.878 TL).

TMS 19'da yapilan revizyon uyarinca; kidem tazminati karsili§i hesaplamasinda daha énce gelir tablosunda
muhasebelestirilen aktleryal kazang ve kayiplar, cari ddnem finansal tablolarinda 6zkaynaklar altinda “Diger
Kar Yedekleri” hesabinda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2015 tarihli kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda,
aktleryal hesaplamaya iliskin (1.277.015) TL (31 Aralik 2014:(381.064) TL), diger kar yedekleri hesabinda
sunulmustur.

Dagitima konu olmayan dénem kari

Vergi mevzuati hukimlerine gore sirketlerin aktiflerinde yer alan istirak ve gayrimenkullerin satisindan dogan
kazanclarin %75'lik kismi, en az bes tam yil streyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi kaydiyla kurumlar
vergisinden istisnadir. istisna edilen kazanc bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska

bir hesaba nakledilemez veya isletmeden cekilemez. Sirket bu konuya iliskin olarak Hazine MUstesarhigi'nin
yayimlamis oldugu 27 Ekim 2008 tarih ve 2008/41 sayili sektdr duyurusunda yapilan aciklamalar dogrultusunda,
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gerceklestirmis oldugu gayrimenkul satislarindan saglanan 25.179.857 TL

(31 Aralik 2014:822.978 TL) tutarindaki satis karini 6zsermaye altinda “Dagitima Konu Olmayan Dénem kar”
olarak siniflandirmstir.

Statli yedekleri

Sirket Ana Sozlesmesi uyarinca safi kardan yasal yedekler ve ortaklara ddenecek birinci temettl tutarlari ayrildiktan
sonra kalan miktardan gerekli gértldiga takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul'un karari ile tespit
edilecek miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu ayrilabilir. Bu sekilde ayrilan fonlarin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla toplam tutar 6.759.148 TL olup (31 Aralik 2014: 4.441.017 TL), cari ddnemde 2.318.131 TL cari donem
karindan fon ayrilmistir.

Yabanci para ¢evrim farklan

Yurtdisindaki net yatirmlarin finansal tablolarinin konsolidasyon amaclh raporlama para birimi olan TL'ye
cevrilmesi sonucu olusan cevrim farklari, yabanci para cevrim farklari olarak konsolide 6zkaynaklar altinda
muhasebelestiriimektedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 19.573.401 TL tutarindaki yabanci para cevrim zarari,
Grup’un finansal tablolarini islevsel para birimi olan ABD Dolari Gzerinden hazirlayan Singapur’'daki subesinin
konsolidasyonu sonucu olusmaktadir (31 Aralik 2014: 11.907.682 TL zarar).

Finansal varlklarin degerlemesi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis sermayede payi
temsil eden menkul kiymetler ve bor¢lanma senetleri ile istiraklerinden kaynaklanan gercede uygun deger
degisimlerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Donem basindaki degerleme farklari 49.409.155 18.869.209
Doénem icinde gercede uygun deger degisimi (Not 4.2) (16.455.829) 20.704.059
Ozkaynak ydntemine gére konsolide edilen istirakten gelen (Not 4.2) (2.137.909) 6.313.825
Donem icinde gelir tablosuna yansitilan, vergi etkisi dahil (Not 4.2) (2.581.239) 3.522.062

D6énem sonundaki degerleme farklar 28.234.178 49.409.155
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16 Diger yedekler ve istege bagh katilimin sermaye bileseni

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla diger yedeklere iliskin detayh bilgiler yukarnda 15 - Ozsermaye notunda

verilmistir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Grup’un, istege bagh katihm 6zelligi bulunan sézlesmesi

bulunmamaktadir.

17 Sigorta yukimllikleri ve reasiirans varliklar

Grup icin en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri yururlikte olan policelerinden dogacak olan hasar
o6demelerine iliskin nihai yukumlultklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yaktmlaltklerin tahmin
edilmesi, dogasi itibariyla cok sayida belirsizligin degerlendirilmesini icerir. Grup, s6z konusu sigortacilik teknik

karsiliklari ile ilgili hesaplamalari 2 - Onemli muhasebe politikalarinin ézeti notunda daha detayl aciklandigi tizere

Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde yapmakta ve konsolide finansal tablolarina yansitmaktadir.
Grup'un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Brut kazanilmamis primler karsiligi
Kazanilmamis primler karsiliginda reastror payi (Not 10)
Kazanilmamis primler karsiliginda SGK payi

2.194.659.969
(293.410.931)
(54.975.564)

1.820.412.103
(254.801.924)
(36.692.791)

Kazanilmamis primler karsiligi, net

Brit muallak tazminat karsilig
Muallak tazminat karsilinda reastirér payi (Not 70)

1.846.273.474

2.667.392.666
(438.178.953)

1.528.917.388

1.934.733.354
(187.370.933)

Muallak tazminat karsiligi, net

2.229.213.713

1.747.362.421

Brit devam eden riskler karsiligi 45.093.496 90.715.281
Devam eden riskler karsilinda reastror payi (12.411.240) (10.259.385)
Devam eden riskler karsiligi, net 32.682.256 80.455.896
Dengeleme karsilidi, net®) 104.977.919 83.054.021
Diger teknik karsiliklar, net 104.977.919 83.054.021
Hayat matematik karsihgi 491.937 368.342

Toplam teknik karsiliklar, net

4.213.639.299

3.440.158.068

Kisa vadeli
Orta ve uzun vadeli

4.108.661.380
104.977.919

3.357.104.047
83.054.021

Toplam teknik karsiliklar, net

4.213.639.299

3.440.158.068

2015 yiliicerisinde gerceklesen depremler nedeniyle meydana gelen hasarlara iliskin olusan 21.443.124 TL tutarindaki gerceklesen hasar mevzuatin

belirledigi esaslara dayanarak dengeleme karsiligindan dustlmastir (2014:27.076.935 TL).
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31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, sigorta yuktumltltkleri ve reastirans varliklarinin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Kazanilmamis primler karsiligi Brit Reasliror payi SGK payi Net
Dénem basl kazanilmamis primler

karsiligi 1.820.412.103 (254.801.924) (36.692.791) 1.528.917.388
Donem icerisinde yazilan primler 4.507.306.864 (757.514.912) (99.511.467) 3.650.280.485
Donem icerisinde kazanilan primler ~ (4.133.058.998) 718.905.905 81.228.694 (3.332.924.399)

Donem sonu kazanilmamis

primler karsiligi 2.194.659.969

(293.410.931) (54.975.564)

1.846.273.474

31 Aralik 2014

Kazanilmamis primler karsiligi Briit

Reasuror payi SGK payi

Net

Donem basl kazaniilmamis primler
karsihg

Donem icerisinde yazilan primler
Doénem icerisinde kazanilan primler

1.747.176.975
3.868.871.562
(3.795.636.434)

(254.300.451) (34.755.134)
(644.304.940) (74.102.040)
643.803.467 72.164.383

1.458.121.390
3.150.464.582
(3.079.668.584)

Donem sonu kazanilmamis

primler karsiligi 1.820.412.103

(254.801.924) (36.692.791)

1.528.917.388

Muallak tazminat karsilig

31 Aralik 2015

Reasliror

Brit payi

Net

Donem basi muallak tazminat karsiligi

Doénem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem
basi muallak tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki
degisiklikler

Ddénem icinde 6denen hasarlar

1.934.733.354 (187.370.933)

3.277.420.197
(2.544.760.885)

(468.710.785)
217.902.765

1.747.362.421

2.808.709.412
(2.326.858.120)

Donem sonu muallak tazminat karsiligi

2.667.392.666 (438.178.953)

2.229.213.713

Muallak tazminat karsilig

31 Aralik 2014

Reasliror

Brut payi

Net

Donem basi muallak tazminat karsiligi

Doénem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem
basi muallak tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki
degisiklikler

Ddénem icinde 6denen hasarlar

1.481.869.505 (113.077.255)

2.564.290.665
(2.111.426.816)

(195.150.707)
120.857.029

1.368.792.250

2.369.139.958
(1.990.569.787)

Doénem sonu muallak tazminat karsihgi

1.934.733.354 (187.370.933)

1.747.362.421




Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibaryla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup’un hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat ve
hayat disi dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari

Sirket'in reaslrans firmasi olmasindan dolayi teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir. Tabloda detayi
verilen teminat tutarlari, Anadolu Sigorta’dan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2015

Tesis edilmesi

gereken " Tesis edilen® Defter degeri

Hayat disi:
Bankalar (Not 14) -- 339.186.373 340.277.623
Finansal varliklar (Not 71) -- 15.150.590 15.555.214
Toplam 286.658.129 354.336.963 355.832.837

31 Aralik 2014

Tesis edilmesi Kayitli
gereken " Tesis edilen®™ degeri

Hayat disi:
Bankalar (Not 714) -- 222.697.267 223.171.410
Finansal varliklar®) (Not 117) -- 84.612.376 83.816.009
Toplam 282.343.518 307.309.643 306.987.419

™ "Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Blinyelerine iliskin Yénetmelik”in teminatlarin degerlemesini diizenleyen 6'nci maddesi
uyarinca finansal varliklar icerisinde gosterilen devlet tahvilleri ve hazine bonolari, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla agiklanan gunltk fiyatlari ile degerlenerek gosterilmistir.

" "Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik”in teminatlarin tesisi ve serbest birakilmasini diizenleyen
7'nci maddesi uyarinca sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet gésteren emeklilik sirketleri teminatlarini, sermaye yeterliligi hesaplama
dénemlerini takip eden iki ay icerisinde tesis etmek zorundadir. “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” uyarinca sirketler sermaye yeterliligi tablosunu Haziran ve Aralik dénemleri olmak tizere yilda iki defa hazirlar

ve 2 ay icinde Hazine Mustesarligi'na gonderirler. 31 Aralik 2015 (31 Aralik 2014) tarihi itibariyla tesis edilmesi gereken tutarlar 30 Haziran 2015

(30 Haziran 2014) tarihi itibariyla hesaplanan tutarlar Gzerinden olacagindan, 30 Haziran 2015 (30 Haziran 2014) itibariyla yapilan hesaplamalara gore
belirlenen tutarlar “tesis edilmesi gereken” tutarlar olarak gésterilmistir.

Branslar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

Grup tarafindan hayat-disi sigortalara, dallar itibariyla verilen sigorta teminatlarina iliskin olarak herhangi bir
kayit tutulmamaktadir.

Grup’un hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve
matematik karsiliklar

Yoktur.

Donem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari ferdi ve grup olarak
dagilimlar

Yoktur.

Donem icinde portféyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile brit ve net prim tutarlari matematik
karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlari

Yoktur.

Grubun kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlan

Yoktur.

Portféydeki katilim belgeleri ve dolasimdaki katilim belgeleri adet ve tutar
Yoktur.

Doénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katilimcilarinin
adetce portfoy tutarlari

Yoktur.
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Kar payh hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yéntemleri
Yoktur.

Donem icinde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katilim paylarinin bireysel ve
kurumsal olarak dagilimlan

Yoktur.

Donem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katilim paylarinin
bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.

Doénem icinde sirketin hayat portfoylinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet
ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar

Yoktur.

Donem icinde sirketin portfoyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete ge¢meyen her ikisi
birlikte bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlari

Yoktur.

Donem icinde hayat sigortalilarina kar payi dagitim orani
Yoktur.

Ertelenmis tUretim komisyonlari

Police Uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi donemlere sarkan kismi “gelecek aylara ait
giderler” ve "gelecek yillara ait giderler” hesaplari icerisinde aktiflestiriimektedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla,
carivarlklar icinde gosterilen 366.089.853 TL (31 Aralik 2014:294.618.259 TL) tutarindaki ertelenmis

Uretim giderleri; 340.538.326 TL (31 Aralik 2014:289.357.775 TL) tutarinda ertelenmis Uretim komisyonlari,
25.551.527 TL (31 Aralik 2014:5.260.484 TL) tutarinda pesin 6denmis diger giderlerden olusmaktadir. Cari
olmayan varliklar icinde gosterilen 5.221.880 TL (31 Aralik 2014:3.562.038 TL) tutarindaki gelecek yillara ait
giderlerin tamami pesin 6denmis giderlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Donem basindaki ertelenmis Gretim komisyonlari 289.357.775 272.881.015
Doénem icinde tahakkuk eden komisyonlar (Not 32) 775.132.091 631.085.514
Dénem icinde giderlesen komisyonlar (723.951.540) (614.608.754)
D6énem sonu ertelenmis liretim komisyonlari 340.538.326 289.357.775

Bireysel emeklilik
Yoktur.
18 Yatirim anlagsmasi ytkumldiltkleri

Yoktur.



Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibaryla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

19 Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Esas faaliyetlerden borclar 373.784.676 333.218.811
Diger cesitli borclar 62.710.887 48.001.148
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 75.998.614 75.848.667
Odenecek vergi ve benzer yikimlilikler 38.761.168 28.779.229
iliskili taraflara borclar (Not 45) 158.568 81.488
Finansal borclar 297.347.979 -
Toplam 848.761.893 485.929.343
Kisa vadeli borclar 848.718.561 485.837.260
Orta ve uzun vadeli borglar 43.332 92.083
Toplam 848.761.893 485.929.343

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 62.710.887 TL (31 Aralik 2014: 48.001.148 TL) tutarindaki diger borglarin
27.017.129 TL (31 Aralik 2014: 16.375.984 TL) tutarindaki kismi tedavi giderlerine iliskin SGK'ya yapilacak
odemelerden, 32.516.197 TL (31 Aralik 2014: 28.666.170 TL) tutarindaki kismi Tarsim ve DASK'a olan borclar
ile disaridan saglanan fayda ve hizmetler igin yapilacak olan 6demelerden ve 3.177.561 TL (31 Aralik 2014:
2.958.994 TL) tutarindaki kismi alinan depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 39.714.319 TL'si (31 Aralik 2014:34.699.722 TL)
ertelenmis komisyon gelirlerinden (Not 70) olusmaktadir. Gider tahakkuklari ve gelecek aylara ait gelirlerin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Personel prim karsihgi 10.356.235 9.475.316
Guvence hesabi karsiligi 9.759.024 7.182.519
Vergi tarhiyat karsihgi (Not 47) 3.084.516 18.400.102
Acente odul karsiliklari 9.125.000 3.356.650
Esel komisyonu gider karsiligi (Not 70) 2.237.886 1.359.739
Gelecek aylara ve yillara ait kira gelirleri 218.280 267.277
Diger tahakkuk ve karsiliklar 1.503.354 1.107.342
Gelecek aylara ait diger gelirler ve gider tahakkuklari 36.284.295 41.148.945
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Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden borclar hesabinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Reastrans sirketlerine borclar (Not 10) 221.834.755 218.545.652
Acente, broker ve aracilara borclar 37.795.326 30.052.668
Sigorta ve reasurans sirketlerinden alinan depolar 5.496.957 8.514.584
Reaslirans ve sigortacilik faaliyetlerinden borclar 265.127.038 257.112.904
Diger esas faaliyetlerden borclar 108.657.638 76.105.907
Esas faaliyetlerden borglar 373.784.676 333.218.811

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin ¢denen vergiler asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Hesaplanan kurumlar vergisi karsihgi (1.769.959) (21.081.960)
Dénem icinde pesin ¢denen vergiler 35.460.918 31.690.091
Cari donem vergi varhidi, net 33.690.959 10.608.131

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutan
Yoktur.

20 Finansal borglar

Grup'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 297.347.979 TL repo isleminden dogan finansal borcu bulunmaktadir

(31 Aralik 2014: Yoktur). Repo islemlerinin vadesi 10 Subat 2016 ve faiz orani %13,4'tUr.

21 Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlk ve yikdmluliklerini doguran kalemler

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ertelenmis vergi
varligi/
(yikamlalaga)

Ertelenmis vergi
varligi/
(ylkamlalaga)

Dengeleme karsihgi 12.355.520 9.259.358
Mali zarar (Not 2.18) 10.039.500 13.968.912
Devam eden riskler karsihgi 6.536.451 16.091.179
Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi aciklari karsihgi 5.671.788 5.666.145
Diger karsiliklar 5.104.091 2.539.062
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsihklari 4.781.636 3.973.165
Ricu karsilig 2.030.898 1.535.413
Alacak ve borclarin iskontolanmasi (47.969) (93.589)
Diger (1.171.079) (1.369.677)
Finansal varliklar degerleme farklari (1.619.615) (2.800.691)
Kar komisyonu tahakkuku (2.157.068) (3.597.829)
Amortisman TMS dizeltme farklar (2.663.491) (2.416.022)
Gelir yazilan 3. sahis riicu alacaklari (3.147.915) (965.401)
Gayrimenkul Degerlemesi (21.763.788) (9.863.845)
Ertelenmis vergi varligi, net 13.948.959 31.926.180




Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibaryla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sirket, indirilebilir mali zararlarinin tamamini gelecek yillardaki bitcelerine gore kullanacagini 6ngérmds ve bu
tutar Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligini kayitlarina almayi uygun gérmdastutr. Mali zararlarin son
kullanim tarihi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
31 Aralik 2016 50.197.498 58.603.684
Toplam 50.197.498 58.603.684
Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak itibariyla 31.926.180 31.370.165
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (14.290.010) 6.875.889
Ozkaynak altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) (3.687.211) (6.319.874)
Ertelenmis vergi aktifi 13.948.959 31.926.180

22 Emeklilik sosyal yardim yiikiimluliikleri

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan
“MillT Reastirans Turk Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi"nin (“Sandik”) ve Sirket'in bagl ortakhgdi
Anadolu Sigorta calisanlari da ayni kanuna gére kurulan Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Memurlari Emekli
Sandigi'nin Gyesidir.

506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki sandiklarin istirakcileri ile malulltk,
yaslilik ve 6lim sigortasindan aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin, 1 Kasim 2005 tarih
ve 25983 mukerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik Kanunu'nun yayimi tarihinden
itibaren 3 yil icinde Sosyal GUvenlik Kurumu’'na devredilmesi hikmUnU iceren gecici 23'tnct maddesinin birinci
fikrasi Anayasa Mahkemesi'nin 22 Mart 2007 tarih ve 2007/33 kararti ile iptal edilerek, yurarlGga durdurulmus
olup, gecici 23'tnct maddenin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi'nin gerekceli karari 15 Aralik 2007 tarih
26731 sayill Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Anayasa Mahkemesi, iptal kararinin gerekcesi olarak, sandik
mensuplarinin kazanilmis haklarinda ortaya cikabilecek kayiplari géstermistir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurtrltge 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili
Sosyal Guvenlik Kanunu'nun (“Kanun”) 73'nct maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin

kanunun yayimini izleyen g yil icinde SGK'ya devredilmesi dngérilmustur. Devre iliskin strenin 2 yil uzatilmasi ile

ilgili Bakanlar Kurulu Karart 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011'de
dolan Ug yillik stire yeni Bakanlar Kurulu Kararr ile 8 Mayis 2013’e uzatiimistir. 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik Yapilmasina

Dair Kanun ile 5510 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci ciimlesinde yer alan “iki yil”
ibaresi “dort yil” seklinde degistirilmistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
2013/4617 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20'nci maddesi
kapsamindaki bankalar, sigorta ve reasurans sirketleri, ticaret odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri
birlikler personeliicin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin
hak sahiplerinin Sosyal Guvenlik Kurumuna devredilmesine iliskin strenin bir yil uzatilmasi; Bakanlar Kurulu'nca
kararlastiriimistir,

2014 yilinda Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakanliginin 19/2/2014 tarihli ve 174 sayili yazisi Gzerine, 5510 sayili
Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununun gegici 20'nci maddesine gore, Bakanlar Kurulu'nca
24 Subat 2014 tarihinde sandiklarin devrine iliskin stre 1 yil uzatilmistir.

Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan is Saghgi ve Givenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve
Kanun Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gecici
20'nci maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.
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31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

“506 sayilh Kanunun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastrans sirketleri, ticaret odalari,
sanayi odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli icin kurulmus bulunan sandiklarin
istirakcileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Givenlik Kurumuna devir
tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkilidir. Devir tarihi itibaryla sandik istirakgileri bu Kanunun 4 tinct
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda sigortali sayilirlar.”

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.

19 Haziran 2008 tarihinde kanunun devir htktmlerini iceren Gegici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin da
arasinda yer aldigi bazi maddelerinin iptali ve yurarlagian durdurulmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi'ne
Cumhuriyet Halk Partisi tarafindan yapilan basvuru, adi gecen mahkemenin 30 Mart 2011 tarihli toplantisinda
alinan karar dogrultusunda reddedilmistir.

ilgili Kanun'un 73'inci maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; her bir sandik icin sandiktan ayrilan
istirakciler de dahil olmak Uzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak yakimlulGginin pesin
degerinin asagidaki hikimlere gére hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yakimlulagandn
pesin dederi hesaplanir.

Kanun uyarinca, Sandik istirakgcileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin
Sosyal Guvenlik Kurumu’na devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklari vakif senedinde bulunmasina ragmen
karsilanmayan diger sosyal haklari ve 6demeleri, sandiklar ve sandik istirakgilerini istihdam eden kuruluslarca
karsilanmaya devam edilir.

Sandik’in teknik finansal tablolari Sigortacilik Kanunu’nun 21’inci maddesi ve bu maddeye istinaden cikarilan
“Aktlerler Yonetmeligi” hukimlerine gore aktUerler siciline kayith bir aktler tarafindan denetlenmektedir.
Yukarida belirtilen esaslar dahilinde yapilan hesaplamalara gére 28.358.939 TL (31 Aralik 2014: 28.330.725 TL)
tutarinda fiili acik tespit edilmis olup, s6z konusu tutar ilisikteki konsolide finansal tablolarda “Sosyal Yardim

Sandigi Varlik Aciklar Karsiligi” hesabinda muhasebelestirilmistir.



Millt Reastirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibaryla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ilgili kanundaki esaslara uygun olarak gerceklestirilmis olan yukarida belirtilen aktier denetlemesi,

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla yukimlulGgun pesin degerini, diger bir ifadeyle Sirket
tarafindan SGK'ya yapilacak tahmini 6deme tutarini lcmektedir. Hesaplamada, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014
tarihleri itibariyla SGK hadleri cercevesinde saglik giderleri de dikkate alinarak prim ve maas 6demelerinin pesin
dederleri dikkate alinmistir. Aktleryal hesaplamada, CSO 1980 mortalite tablosu ve %9,80 teknik faiz orani
dikkate alinmistir. Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla finansal tablolara

yansitilan fiili ve teknik acik tutarinin detayi yer almaktadir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Saghk disi yukumlalukler toplaminin pesin degeri (92.355.113) (85.239.925)
Aidat gelirlerinin pesin degeri 17.661.596 15.749.955
Saglhk disi yukiimlaltuklerin toplami (74.693.517) (69.489.970)
Saglik giderleri toplaminin pesin degeri (11.172.968) (9.900.232)
Saghk gelirlerinin net bugtnkt degeri 9.681.587 8.632.751
Net saghk yakimlaliguniin pesin degeri (1.491.381) (1.267.481)
Sandik varligi 47.825.959 42.426.726
Fiili ve teknik acik tutari (28.358.939) (28.330.725)

Sandik varliklar asagidaki kalemlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Nakit degerler 40.973.136 36.076.138
istirak paylari 6.759.312 6.193.278
Diger 93.511 157.310
Sandik varligi 47.825.959 42.426.726

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Memurlari Emekli Sandigi aktteri degerlemeleri sonucunda, bugtine kadar

bu sandikta herhangi bir acik olusmamis ve Anadolu Sigorta tarafindan bu amacla bir 6demede bulunulmamistir.

Bu vakfin sahip oldugu aktifler, vakfin toplam ytkimlaltklerini karsilayacak dizeyde olup, Anadolu Sigorta'ya

ilave bir yaktumlulik getirmeyecegi distinulmektedir.
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23 Diger yukumliiliikler ve masraf karsiliklari

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger riskler icin ayrilan karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Sosyal yardim sandigi varlik aciklari karsihgr (Not 22) 28.358.939 28.330.725
Kidem tazminati karsihg 21.894.700 18.432.669
izin karsihg 1.492.709 1.433.153
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplami 51.746.348 48.196.547

Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Donem basi kidem tazminati karsiligi 18.432.669 17.564.332
Faiz maliyeti (Not 47) 1.716.920 1.606.697
Hizmet maliyeti (Not 47) 1.490.763 1.293.444
Donem ici 6demeler (Not 47) (1.518.282) (1.275.266)
Aktueryal fark (Not 47) 1.772.630 (756.538)
D6nem sonu kidem tazminati karsiligi 21.894.700 18.432.669

24 Net sigorta prim geliri

Hayat disi dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki konsolide gelir tablosunda detaylandiriimistir.

25 Aidat (licret) gelirler

Yoktur.

26 Yatinm gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

28 Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
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29 Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Odenen hasarlar, reastror payl
dustlmus olarak (6.111.970) (2.320.746.150) (6.801.752) (1.983.768.035)
Muallak tazminatlar karsiliginda
degisim, reastror payl distlmas
olarak (463.503) (481.387.789) (943.205) (377.626.966)
Kazanilmamis primler karsiliginda
degisim, reasuror payr distlmas
olarak (392.924) (316.963.162) 610.995 (71.406.993)
Dengeleme karsiliginda degisim (199.272) (21.724.626) 79.365 (16.762.259)
Hayat matematik karsiliginda
degisim, reastror payr distlmas
olarak 131.983 (255.578) 273.294 --
Devam eden riskler karsiliginda
degisim, reastror payr distlmas
olarak -- 47.773.640 - (62.680.371)
Toplam (7.035.686) (3.093.303.665) (6.781.303) (2.512.244.624)

30 Yatinnm so6zlesmeleri haklar
Yoktur.
31 Zaruri diger giderler

Giderlerin Grup igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 - Gider cesitleri notunda

verilmistir.

32 Gider cesitleri

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Komisyon giderleri (Not 17) 8.950.911 715.000.629 7.617.519 606.991.235
Doénem icinde tahakkuk eden
aracilara komisyonlar (Not 17) 8.863.918 766.268.173 7.973.014 623.112.500
Ertelenmis Uretim komisyonlarindaki
dedisim (Not 17) 86.993 (51.267.544) (355.495) (16.121.265)
Personele iliskin giderler (Not 33) 799.808 149.845.678 772.694 139.603.175
Kur farki giderleri 241.415 22.737.610 122.711 18.868.395
Yénetim giderleri 217.634 93.375.196 162.680 77.182.973
ReasUrorlerden kazanilan komisyon
gelirleri (Not 10) (76.340) (103.257.890) (161.755) (69.805.444)
Dénem icerisinde reasurdrlerden
tahakkuk eden komisyon gelirleri
(Not 10) (35.951) (108.272.487) (173.576) (60.811.918)
Ertelenmis komisyon gelirlerindeki
dedisim (Not 10) (40.389) 5.014.597 11.821 (8.993.526)
Reklam ve pazarlama giderleri - 19.727.757 - 13.987.613
Disaridan saglanan fayda ve hizmet
giderleri 19.512 10.659.058 27.327 9.371.612
Diger 29.513 (83.445) (239.652) 4.717.050
Toplam 10.182.453 908.004.593 8.301.524 800.916.609
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33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin calisanlara saglanan fayda
giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Maas ve Ucretler 563.471 110.159.569 522.125 99.792.172
Sosyal glivenlik primleri isveren payi 137.113 25.016.078 168.276 22.660.731
Personel sosyal yardim giderleri 99.224 5.038.314 82.293 4.305.878
Diger -- 9.631.717 -- 12.844.394
Toplam (Not 32) 799.808 149.845.678 772.694 139.603.175

34 Finansal maliyetler

Dénemin tim finansman giderleri yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda goésterilmistir. Uretim
maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin
tamami konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadir.

35 Gelir vergileri

Konsolide finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kurumlar vergisi karsilik gideri:
Hesaplanan kurumlar vergisi karsihgi (1.769.959) (21.081.960)

Ertelenmis vergi (gideri)/geliri:
indirilebilir/vergilendirilebilir gecici farklarin olusmasindan ve
kapanmasindan kaynaklanan vergi (14.290.010) 6.875.889

Toplam vergi gideri/geliri (16.059.969) (14.206.071)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Grup’un konsolide finansal
tablolarinda olusan vergi dncesi faaliyet kar Gzerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsihgi
ile Grup’un etkin vergi oranti ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsili§i arasindaki mutabakati asagidaki tabloda
detaylandiriimistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vergi Vergi
Vergi 6ncesi olagan kar/(zarar) 204.292.879 orani (%) 127.233.975 orani (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi
karsiligi 40.858.576 20,00 25.446.795 12,46
Vergi istisnasina tabi gelirler (28.846.454) (14,12) (11.700.434) (5,73)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 4.047.847 1,98 459.710 0,23

Konsolide gelir tablosuna
yansiyan toplam gelir vergisi
gideri/(geliri) 16.059.969 7,86 14.206.071 6,95
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36 Net kur degisim gelirleri
Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
37 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang Grup’un konsolide dénem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina
bolinmesiile hesaplanmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hesap donemi itibariyla kar/(zarar) 188.232.910 113.027.904
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 66.000.000.000 66.000.000.000
Hisse basina kazanc/(kayip) (TL) 0,00285 0,00171

) Sermaye artisi i¢sel kaynaklardan gerceklestirilmis olup hisse adedi artisi onceki donem hisse basina kazang hesaplamasinda kullaniimistir.

38 Hisse basi kar payi

Sirket Ana Sozlesmesi cercevesinde belirlenen kar dagitim politikasi asagidaki gibidir:

Bir hesap donemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli gértlen tim karsiliklar,

vergi ve benzeri yasal ve mali yuktamlaltkler ile varsa ge¢mis yil zararlari distldtkten sonra, kalan tutar Sirketin
net karini olusturur. Bu suretle meydana gelmis olan net kar asagida yazih sekil ve sira ile ayrilir ve dagitilir.

e Yillik net kardan, denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni yedek akce
ayrilr.

e Kanuni sinira ulasildiktan sonra da Turk Ticaret Kanununun 519'uncu maddesi 2'nci fikrasinin a ve b bentleri
uyarinca 6ngorilen tutarlar genel kanuni yedek akceye eklenir.

e Kalan net kar tutarinin %10'u oraninda pay sahiplerine birinci kar payr dagrtilir.

e Sirket kendi paylarini iktisap etmisse Turk Ticaret Kanununun 520'nci Maddesi uyarinca iktisap degerlerini
karsilayacak tutarda yedek akce ayirir.

e Kalan miktardan gerekli goraldtgu takdirde, Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile tespit
edilecek miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu ayrilabilir.

e Net kardan yukarida yazili kanuni yedek akce, birinci kar payi ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalan tutarin
%3,5'i kurucu paylarina, 3 maasi asmayacak sekilde %3'Une kadar calisanlara verilir.

e Yukarida yazili ayrim ve dagitimlarin yapilmasindan sonra kalan tutar Gzerinden, ilgili mevzuat hikimleri sakli
kalmak kaydiyla, Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile pay sahiplerine ikinci kar payi 6denir.

e Turk Ticaret Kanununun m.519/2(c) htlkm uyarinca kardan pay alacak kisilere dagrtilacak toplam tutarin
%10"u genel kanuni yedek akgeye eklenir.

e Kalan kisim Uzerinde Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve surette tasarrufta bulunulur.
TUrk Ticaret Kanunu'nun 519'uncu maddesinin 3'UncU fikrasi huktGmleri saklidir.

Yasa hukm ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas S6zlesmede pay sahipleriicin belirlenen birinci kar payi
ayrilmadikca, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve Yonetim Kurulu Uyeleri ile kuruculara
ve calisanlara kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

25 Mart 2015 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket'in 2014 yili faaliyeti
neticesinde olusan 11.054.672 TL tutarindaki net donem karinin dagitilmayarak gecmis dénem zarari ile mahsup
edilmesine karar verilmistir.

39 Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki konsolide nakit akis tablolarinda gosterilmistir.
40 Hisse senedine donusturilebilir tahvil

Yoktur.

41 Paraya cevrilebilir imtiyazli hisse senetleri

Yoktur.

Milli Reasuirans
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42 Riskler

Grup, faaliyetleri geregi sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan cok sayida hukuki anlasmazliklar ve tazminat
davalariile karsi karslyadir. Bu davalar muallak tazminat karsiligi ayrilmak suretiyle konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Grup'un davali oldugu tim davalarin Grup aleyhine sonuclanmasi durumunda
dogacak muhtemel sorumluluk miktari brit olarak 925.745.000 TL'dir (31 Aralik 2014: 1.040.392.000 TL). Grup
aleyhine acilmis davalar icin teminat tutari élcisiinde muallak hasar karsihgi ayriimistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in bagh ortakligi Anadolu Sigorta tarafindan Uglinci kisiler aleyhine agilmis
davalarin toplam tutar 233.643.000 TL'dir (31 Aralik 2014: 194.259.000 TL).

Sirket'in bagli ortakhgr Anadolu Sigorta tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun hiktmleri uyarinca
kurulmus olan “Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Mensuplari Dayanisma Vakfi“na Vakif senedi ve ilgili
mevzuat cercevesinde Sirket yakimlulUklerini yerine getirmek Gzere yapilan 6demelerle ilgili olarak Vergi
Denetim Kurulu mufettisleri tarafindan bir inceleme yapilmistir. Bu inceleme sonucunda s6z konusu yakimlulik
tutarlarinin Ucret esasinda vergilendirilmesi ve dolayisiyla gelir vergisi stopajina ve damga vergisine tabi tutulmasi
gerektigi iddiasiyla 2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 dénemleri icin vergi inceleme raporu diizenlenmistir.

Anayasa Mahkemesi'nin 21 Subat 2015 tarih ve 29274 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 12 Kasim 2014 tarihli
karari cercevesinde 2007 ve 2008 donemlerine iliskin tim davalarla ilgili olarak nihai hukuki stirecin Sirket lehine
sonuclanmasi beklendiginden, tesis edilmis olan toplam 12.768.684 TL tutarindaki karsilik ¢cozdlmastur. Aralik
2013 ve sonrasi donemler icin karsiliklarin durumu ise devam eden hukuki stirecin gelisimine gore bilahare
degerlendirilecek olup, bu hususla ilgili olarak cari donemde 3.084.516 TL (31 Aralik 2014: 15.489.301 TL)
tutarinda karsilik ayrilmistir. Ayrica Sirket'in bagl ortakligi Anadolu Sigorta yukaridaki aciklama paralelinde ilgili
vergi incelemesine istinaden ¢denmis olan toplam 4.229.629 TL (31 Aralik 2014: Yoktur) kadar gelir tahakkuk
ettirmistir.

Maliye Bakanhgi Vergi Denetim Kurulu tarafindan yurattlen inceleme sonucunda sovtaj islemlerinin banka ve
sigorta muameleleri vergisine tabi tutulmadigi gerekgesi ile Sirket'in bagli ortakligi Anadolu Sigorta‘ya 2009 yili
icin 2,1 milyon TL vergi asli, 3,1 milyon TL vergi ziyal cezasi 26 Aralik 2014 tarihinde teblig edilmistir, 6 Subat 2015
tarihinde ayni konuya istinaden 2010, 2011 ve 2012 donemleri icin de 10 milyon TL vergi ash, 15 milyon TL vergi
cezasl ilave olarak teblig edilmistir. Sirket'in bagl ortakligi Anadolu Sigorta uygulamasinin mevzuata uygun
oldugu dustinmekte oldugundan finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

Millf Reastrans Turk Anonim Sirketi tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun hikdmleri uyarinca kurulmus
olan "Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi“na Vakif senedi ve ilgili mevzuat
cercevesinde Sirket yikumlultklerini yerine getirmek tzere yapilan édemelerle ilgili olarak Vergi Denetim Kurulu
mifettisleri tarafindan bir inceleme yapilmistir. Bu inceleme sonucunda s¢z konusu yaktmlultk tutarlarinin Geret
esasinda vergilendirilmesi ve dolayisiyla gelir vergisi stopajina ve damga vergisine tabi tutulmasi gerektigi iddiasiyla
2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 dénemleri icin vergi inceleme raporu diizenlenmistir.

2007 ve 2008 yillarina iliskin yasal stirec baslatiimis olup, rapor tarihi itibariyla aleyhe sonuclanan davalar icin temyize
gidilmis ve ilgili ddnemlere iliskin tim davalarla ilgili olarak nihai hukuki stirecin Sirket lehine sonuclanmasi
beklendiginden, tesis edilmis olan karsilik ¢6ztlmusttr. Bunun yaninda sonraki donemlere ait Sirket'e ulasan
6deme emirleri icin de uzlasma basvurusunda bulunulmustur. Taraflar arasinda uzlasma gerceklestirilemediginden
2009, 2010 ve 2011 yillarina iliskin yasal strec baslatiimis, vergi dairesine ilgili 6deme yapilmistir (31 Aralik 2014:
2.910.801 TL).

43 Taahhutler

Grup'un faaliyet kiralamasi s6zlesmeleri cercevesinde ddeyecedi asgari kira ddemelerinin toplami asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 yildan az 4.220.673 8.225.284
Bir yildan fazla bes yildan az 2.816.249 4.950.268
Bes yildan fazla - -
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 7.036.922 13.175.552

44 isletme birlesmeleri

Yoktur.
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45 iliskili taraflarla islemler

Sirket'in 6denmis sermayesinde pay sahibi sirketler ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve
bagh ortakliklari bu konsolide finansal tablolar acisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmistir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:
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31 Aralilk 2015 31 Arahik 2014

Is Portféy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu yatirnim fonlari

(Not 11) 243.023.139 233.371.896
iliskili kurulus hisse senetleri (Not 11) 56.058.636 65.096.978
is Yatiim Menkul Degerler A.S.'nin kurucusu oldugu yatirim fonlari (Not 11) 19.977.422 28.398.072
Is GYO'nun ihrag ettigi tahviller (Not 71) 14.749.064 16.336.950
isbank AG'In kurucusu oldugu yatirim fonlari (Not 71) 11.206.804 12.320.065
is Finansal Kiralama A.S.'nin ihrac ettigi tahviller (Not 71) 8.203.256 9.618.449
is Faktoring'in ihrac ettigi tahviller (Not 11) 5.522.064 --
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi'nin ihrag ettigi tahviller (Not 11) 5.843.739 -
is Bankasi'nin kurucusu oldugu yatirim fonlari (Not 11) - 15.972.195
is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin ihrac ettigi tahviller (Not 11) - 9.830.300
Finansal varliklar 364.584.124 390.944.905
Turkiye Is Bankasi A.S. 1.624.387.985 834.620.279
Diger 430 822
Bankalar 1.624.388.415 834.621.101
Turkiye is Bankasi A.S. 106.339.774 91.802.800
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 5.621.566 2.924.252
Axa Sigorta A.S. 4.273.009 7.655.182
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 873.250 679.124
Groupama Sigorta AS. 167.561 1.689.735
Istanbul Umum Sigorta AS. 109.963 105.003
Ziraat Sigorta A.S. 81.886 --
Trakya Cam Sanayii A.S. 47.472 167.971
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 47.220 433.125
Ergo Sigorta AS. 18.246 18.246
Esas faaliyetlerden alacaklar 117.579.947 105.475.438
Turkiye Is Bankasi A.S. 9.603.965 7.082.553
Ergo Sigorta AS. 5.304.570 3.619.529
GUven Sigorta TAS. 1.360.722 2.192.741
Allianz Sigorta A.S. 874.590 751.048
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 349.731 23.437
Groupama Sigorta AS. 55.043 60.224
Axa Sigorta AS. 50.953 54.833
istanbul Umum Sigorta A.S. 40.403 44.343
Ziraat Sigorta A.S. -- 352.262
Esas faaliyetlerden borglar 17.639.977 14.180.970
Personele borglar 92.190 -
Ortaklara borglar 53.738 53.738
Diger iliskili taraflara borclar 12.640 27.750
iliskili taraflara borclar 158.568 81.488
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iliskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmamistir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan sipheli alacak tutari ve bunlarin borglari

bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahht, kefalet, avans, ciro gibi yuktumlultkler

bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iliskili kuruluslarla gerceklestirilen

islemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Turkiye is Bankasi A.S. 410.699.700 328.891.626
Axa Sigorta AS. 48.212.402 43.051.681
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 17.600.899 41.316.107
Ergo Sigorta A.S. 14.189.023 17.563.499
Ziraat Sigorta A.S. 12.178.834 9.462.839
Groupama Sigorta A.S. 11.167.164 12.215.432
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 3.663.916 859.473
Allianz Sigorta A.S. 933.867 1.001.533
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 390.235 1.949.018
Groupama Sigorta A.S. (GUven Sigorta TAS.) 315 2.048.792
AvivaSa Emeklilik A.S. -- (382)
s Finansal Kiralama kanali ile yazilan primler - 17.077.324
TSKB kanalri ile yazilan primler - 101.511
Alinan primler 519.036.355 475.538.453
Ergo Sigorta A.S. 12.902 10.111
Groupama Sigorta A.S. 3.800 7.992
Axa Sigorta AS. 2172 3.447
Groupama Sigorta A.S. (GUven Sigorta TAS.) 767 1.359
istanbul Umum Sigorta A.S. 1 34
Allianz Sigorta A.S. (34) 90
Reaslroére devredilen primler 19.608 23.033
Groupama Sigorta A.S. 7.659 (2.839)
Ergo Sigorta A.S. 5.134 (330)
Axa Sigorta AS. 3.037 399
Groupama Sigorta A.S. (Glven Sigorta TA.S.) 1.389 (182)
Allianz Sigorta A.S. 1 (4)
istanbul Umum Sigorta A.S. -- (2)
Alinan komisyonlar 17.220 (2.958)
Turkiye Is Bankasi A.S. 54.279.283 33.650.040
Axa Sigorta AS. 7.953.361 7.705.485
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 3.520.602 8.674.189
Ergo Sigorta A.S. 2.975.744 4.382.862
Ziraat Sigorta A.S. 2.861.183 2.259.787
Groupama Sigorta A.S. 1.323.906 1.968.242
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 223.783 263.521
Allianz Sigorta A.S. 146.237 1.812.204
Groupama Sigorta A.S. (GUven Sigorta TAS.) (62.182) (1)
AvivaSa Emeklilik A.S. -- (191)
is Finansal Kiralama - (3.240.935)
Verilen komisyonlar 73.221.917 57.475.203
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31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Axa Sigorta A.S. 41.100.417 12.458.213
Groupama Sigorta A.S. 19.670.681 28.775.974
Ergo Sigorta AS. 13.250.572 16.418.632
Ziraat Sigorta A.S. 5.780.262 2.986.945
Allianz Sigorta A.S. 4.209.033 9.570.599
Groupama Sigorta A.S. (GUven Sigorta TAS.) 2.361.285 4.307.333
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 749.298 735.576
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 167.542 100.216
AvivaSa Emeklilik A.S. - 54.000
Odenen hasarlar 87.289.090 75.407.488
Groupama Sigorta A.S. 269.451 233.044
Axa Sigorta A.S. 196.702 133.552
Ergo Sigorta AS. 121.500 211.383
Groupama Sigorta A.S. (Glven Sigorta TAS.) 95.107 77.160
istanbul Umum Sigorta A.S. 21.018 16.835
Allianz Sigorta A.S. 16.536 14.241
Odenen hasarlardaki reasiirér payi 720.314 686.215
Axa Sigorta A.S. 690.593 (63.408)
Ergo Sigorta A.S. 421.667 (47.895)
Groupama Sigorta A.S. 273.437 51.753
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 180.761 823
Allianz Sigorta A.S. 148.657 370.011
Ziraat Sigorta A.S. 49.556 6.349
AvivaSa Emeklilik A.S. - 35
Diger gelirler 1.764.671 317.668
Axa Sigorta A.S. 1.139.001 187.955
Ergo Sigorta AS. 358.197 353.710
Groupama Sigorta A.S. (Glven Sigorta TAS.) 264.090 33
Groupama Sigorta A.S. 125.132 36.872
Allianz Sigorta A.S. 115.889 209.265
Ziraat Sigorta AS. 13.525 7.444
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.918 4.060
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 506 7.229
is Merkezleri Yonetim ve isletim A.S. - bina hizmet gideri (3.212.713) -
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Memurlari Emekli Sandigi Vakfi-kira

gideri (2.790.764) --
Is Portféy Yonetimi - ydnetim komisyonu (690.905) -
AvivaSa Emeklilik A.S. -- 5
Diger giderler (4.676.124) 806.573
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46 Raporlama doneminden sonra ortaya cikan olaylar

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar, 1.10 - Raporlama déneminden sonraki olaylar notunda
sunulmustur.

47 Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin
%20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5°ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

Yukaridaki notlarda her notun kendi icerisinde gosterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco aktif
toplaminin ylizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borclar tutarlarinin ayri ayri toplamlari

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar
Yoktur.

Tasinmazlar tizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Yoktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklari
gosteren aciklayici not

Yoktur.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla reeskont ve karsilik giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
SlUpheli alacaklar karsihgr gideri (Not 4.2) ¢ (39.905.763) (11.339.113)
Sosyal Yardim Sandigi acik karsihigi (Not 23) (28.214) 7.985.301
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 23) (1.689.401) (1.624.875)
izin karsilik giderleri (Not 23) (59.556) (245.663)
Vergi tarhiyat gider karsiligi (Not 23) 2.546.902 (10.784.553)
Diger karsilik giderleri (Not 4.2) 13.570.187 804
Karsiliklar hesabi (25.565.845) (16.008.099)

O Stipheli alacaklar karsihgr giderinin 39.905.763 TL'si (31 Aralik 2014: 11.339.113 TL) esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacak karsiligi iptali, yeni
ayrilan deg@er distklugu ve stipheli alacak karsiliklari ve yabanci para cevrim etkisinden kaynaklanmaktadir; raporlama donemi itibariyla diger alacak
karsiligindan kaynaklanan stipheli alacak karsiligr gideri bulunmamaktadir (Not 4.2).

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Esas faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz gelir/gideri 18.196.109 12.637.725
Esas faaliyetlerinden borclar reeskont faiz gelir/gideri (17.196.437) (15.657.400)

Reeskont hesabi 999.672 (3.019.675)
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