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Vizyon

Yerel piyasadaki éncl
reasUrans sirketi olma
konumunu gelistirerek
devam ettirmek ve faaliyette
bulundugu piyasalarda tercih
edilen bir reasUrans sirketi
olmak.
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Milli ReasUrans Turkiye’de
sigortacilik sektdériinin
gelismesi ve cagdas hizmet
seviyesinin strdurtlebilmesi
icin her tarld cabayi
gbstermekte, sektdrin
ihtiyaci olan teminati en iyi

sartlarla saglamaktadir.

Bu raporda kullanilan gérseller,
Milli Reasiirans Sanat Galerisi’nde
diizenlenen Ali Konyali “Dogu

Karadeniz’de Kirsal Mimari” sergisi
icin hazirlanmis olan ve Milli
Reasiirans tarafindan yayinlanan,
ayni isimli kitaptan alinmistir.

1929

Milli Reastirans 19 Temmuz 1929'da
faaliyet gdstermeye baslamistir.
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Kurumsal Profil

Milll Reastirans, Turkiye is Bankasi tarafindan zorunlu
reasUrans sistemini isletmek Uzere 26 Subat 1929
tarihinde kurulmus, 19 Temmuz 1929’'da faaliyet
gostermeye baslamistir.

Kiiresel nitelikli, saygin ve giivenilir bir reasiiror
Turkiye sigortaciiginin gelisiminde énemli katkilari
olan Milli ReasUrans, dinyada tum branslarda
zorunlu reasUrans sistemini yUratmus ilk ve tek 6zel
sirkettir. Sistemin sona ermesinin ardindan, guncel
piyasa kosullarina uygun yapisal degisimleri hayata
geciren Sirket, uluslararasi piyasalara acilma stratejisi
ile kUresel nitelikli, saygin ve gUvenilir bir reastror
olma konumunu sUrdUrmustdr.

Ulusal pazarda giivenilir ve rakipsiz konum
Milli ReasUrans Turkiye'de sigortacilik sektérinun
gelismesi ve cagddas hizmet seviyesinin

sUrdurUlebilmesi icin her turlU cabayi gdstermektedir.

Sektoérun ihtiyaci olan teminati en iyi sartlarla
saglayan Sirket, hasar édemelerindeki hiziyla sigorta
sirketlerinin muUsteri memnuniyetine &nemli oranda
katkida bulunmaktadir.

Bir yandan zorunlu reastrans sisteminin etkin bir

sekilde yUrtttlmesini saglayan Sirket, diger yandan

da Ulkemize;

e TUrkiye sigorta sektdrinun ulusallastiriimasi,

* Hazineye surekli gelir temin edilmesi,

* Yabanci paranin Ulkeden cikisinin énemli dlctde
azaltiimasi,

» Sigortacilik egitim ve 6gretiminin yurutlulmesi,

» Uluslararasi iliskilerin en Ust dlzeyde strdurtlmesi

gibi sayisiz katkida bulunmustur.

Federation of Afro-Asian Insurers and Reinsurers
(FAIR) Pool yoneticiligi

Milli ReasUrans 1963-1985 villari arasinda Turk
ReasUrans Pool'un, 1967-1995 villari arasinda ise
kurulus adi RCD Pool'u olan, daha sonra ECO olarak
dedisen Economic Cooperation Organization
Pool'un yéneticiligini yapmistir.

1974 yilindan bu yana Federation of Afro-Asian
Insurers and Reinsurers (FAIR) Pool'un yoneticiligini
yUrUten Milll ReasUrans, 2000-2005 yillari arasinda
olusumuna katkida bulundugu Dogdal Afet Sigortalari
Kurumu’'nun (DASK) yoéneticiligini yapmistir.
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Milli Reastirans, uluslararasi
piyasalara aciima stratejisi
ile kUresel nitelikli, saygin ve
gtvenilir bir reastrdér olma
konumunu 2014 yilinda da
sUrdtrmustar.
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Kurumsal Profil

Uluslararasi alanda kabul goéren bir reasiirans sirketi
Milli ReasUrans son yillarda gerceklestirdigi portfoy
yvapisi degisimini takiben, uluslararasi piyasalara
acihm stratejisi cercevesinde 2006 yilindan itibaren
yurt disi kabullere agirlik vermeye baslamis ve bu
strateji cercevesinde 2007 yilinda Singapur Subesi'ni
acmistir.

Turkiye pazarinda elde ettigi hakli sayginligini ve
teknik bilgi birikimini, guclu ézkaynak yapisinin
destegiyle uluslararasi piyasalara tasiyan Milli
ReasUrans, kisa sUrede sergiledigi glclu performansi
ile gUvenilirligini uluslararasi piyasada da strdlUrmeye
devam etmistir.

Milli Reasurans’in kuresel 6l¢ekli kredi notu, A.M. Best
tarafindan 13 Haziran 2014 tarihinde B+ (gérinum:
olumsuz) olarak belirlenmistir. Milll ReasUrans’in
ulusal élcekli kredi notu ise Standard&Poor’s (S&P)
tarafindan, 22 Temmuz 2014 itibariyla “tr AA+” olarak
teyit edilmistir.

Milli Reastrans Singapur Subesi 11 kisilik
deneyimli ve yetkin kadrosuyla hizmet
sunmaktadir.
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Hem yerel piyasada hem de uluslararasi alanda
tercih edilen bir is ortagi

Gelecege odaklanan Milli ReasUrans, blUyUmek icin
gerekli olan her turll yapisal yetkinligi ile 6zkaynaga
sahiptir. Sirket’in baslica hedefi ulusal sigorta
piyasasindaki gticli konumunu, risk/getiri dengelerini
dikkatle takip eden bir is yaklasimi cercevesinde
uluslararasi piyasaya da yansitmak ve strdurulebilir
bir bUyUme gdstermektir.

Milli Reasiirans Singapur Subesi

Milli ReasUrans, uluslararasi alanda faaliyet gdsteren
diger bircok reasurans sirketi gibi bélgesel

subeler acilmasinin yararlarini, yurt disi piyasalara
acilim stratejisi cercevesinde, detayl olarak
degerlendirmistir. Bu degerlendirmeler sonucunda,
Uzak Dogu’nun dlnya sigorta piyasasindaki gdreceli
agirhgi, potansiyel is hacmi, cografi konumu gdz
onunde tutularak Singapur’da bir sube aciimasina
karar verilmistir.

Singapur Subesi; Kasim 2007’'de Monetary Authority
of Singapore (MAS)'dan calisma izni alarak bilgi
islem sistemi, personel istihdami gibi temel altyapi
calismalarini hizla tamamlamis ve O1 Nisan 2008
tarininden itibaren is kabulline baslamistir. Singapur
Subesi’nin faaliyetleri, Milli ReastUrans’in yurt disindan
kabul edilen isler portféylnde dnemli bir yer
tutmaktadir.

Anadolu Sigorta

Milll ReasUrans, Turkiye sigorta sektérindn en blyUk
ve en koklU sigorta sirketlerinden biri olan Anadolu
Anonim Turk Sigorta Sirketi'nin %57,371ik payla en
bUyUk hissedaridir.
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Milli ReasUrans’in Ortaklik Yapisi

%76,64 Turkiye Is Bankasi A.S.l

%10,54 Milli Reastrans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandidr Vakfi

%5,88 Groupama Emeklilik A.S.l

%3,37 T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanligi

‘N

%2,49 T.C. Ziraat BankasI A.S.

%1,08 Diger

Ortak Pay Tutari (TL) Pay Orani (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 505.810.925,41 76,64
Milll ReasUrans T.A.S. Mensuplari

Yardimlasma Sandigi Vakfi 69.585.027,60 10,54
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894,19 5,88
T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanhgi 22.240.455,60 3,37
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 16.430.94419 2,49
Diger 7122.753,01 1,08
Toplam 660.000.000,00 100,00

Not: Sirket sermayesinde %1 ve Uzerinde pay sahibi olan ortaklarin dokumu yapilmistir.

Sermaye Artirbmi

26 Mart 2014 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda, Sirket’'in 615.000.000 TL olan
6denmis sermayesinin 39.500.000 TL'’si Statu Yedeklerinden, 5.500.000 TL'si Diger Yedeklerden karsilanmak
suretiyle toplam 45.000.000 TL tutarinda artirilarak 660.000.000 TL'ye yUkseltilmesine karar verilmistir. S6z
konusu artirrm O7 Nisan 2014 tarihi itibariyla tescil edilerek, 11 Nisan 2014 tarih ve 8548 sayil Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

2014 Yilinda Ortaklik Yapisinda Meydana Gelen Degisiklikler
24 Mart 2014 tarihi itibariyla, T.C. Basbakanlk Hazine MUstesarligi Sirketimizdeki payini 6zellestirme
kapsamina alarak, T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanhigrna devretmistir.

2014 Yilinda Esas S6zlesmede Yapilan Degisiklikler
Esas Sozlesme’nin 6. maddesi, Sirketimiz sermayesinin 615.000.000 TL'den 660.000.000 TL'ye ¢ikariimasi
nedeniyle, 26 Mart 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantis’'nda tadil edilerek onaylanmistir.

imtiyazli Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin A¢iklamalar
imtiyazli pay bulunmamaktadir.
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Milli Reaslrans’in Kilometre Taslari

Turkiye, Iran ve Pakistan
arasinda yapilan “Bolgesel
Kalkinma Icin isbirligi”
anlasmasi ¢ercevesinde
kurulan “RCD Yangin
Reasurans Pool’un yénetimi
Milli Reastirans'a verildi.

Milli Reasuirans, zorunlu
reastirans sistemini ytratmek
amaclyla, 1.000.000 TL
sermaye ile Turkiye is Bankasi
tarafindan kuruldu.

Turk sigorta sirketleri ile
anlasilarak yurt disindan is
almak amaciyla kurulan “Turk
Reasurans Pool’un yénetimi
Milli Reastirans’a verildi.
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Maliye Bakanligrnin

Turk Parasinin Degerini
Koruma Hakkindaki 17 sayil
Kararnamesi uyarinca kurulan
ve “Kararname Pool”’u olarak
adlandirilan sistemin ydénetimi
Milli Reastirans'a verildi.

Milli Reastrans ve Turkiye
Sigorta Birligi tarafindan
“Turk Sigorta Enstittst Vakfi”
kuruldu.

Milli Reasurans tarafindan
insa ettirilen ve glinimuze
kadar her yil dizenlenerek
geleneksellesen “Uluslararasi
Sigortacilar Tenis
Turnuvasi’na ev sahipligi
yapan MILTAS Spor Tesisleri
sektdrdn hizmetine sunuldu.

Afrika ve Asya Sigorta ve
Reasurans Sirketleri
Federasyonu (FAIR)
tarafindan kurulan “FAIR
Reasurans Pool’un yonetimi
Milll ReasUrans’a verildi.

Milll ReasUrans’a yapilan
zorunlu reastrans devirleri
Kotpar esasindan Eksedan
esasina cevrildi.

Milli ReasUrans sirketlerle
“Mecburi Isler” ve
“Kararname Pool” disinda
anlasmalar yaparak sektore
ilave reaslirans kapasitesi
sunmaya basladl.

Milll ReasUrans tarafindan
hazirlanan, telif, ceviri,
réportaj ve cesitli branslarda
istatistiki bilgiler gibi
tamamen akademik icerikli,
bilimsel kaynak niteligi
tasiyan ReasUror Dergisi,
yayin hayatina basladi.

Milli Reastirans Tesvikiye'de Yurt ici ve yurt disindan

insa ettirilen yeni binasina sanatcilarin eserlerinin

tasindi. sergilendigi Milli Reasurans
Sanat Galerisi kuruldu.

Yurt i¢i ve yurt disindan
taninmis sef ve solistlerin
katildigl, codu solistlik
kariyerlerini devam ettirmekte
olan sanatcilardan olusan Milli
ReasUrans Oda Orkestrasi
kuruldu.

T.C. Basbakanlik Hazine
MUstesarligi tarafindan konut
binalari icin olusturulan
“Zorunlu Deprem Sigortas!”
sistemi ile ilgili Dogal Afet
Sigortalar Kurumu (DASK),
Milll ReasUrans yoneticiliginde
faaliyete gecti.

Milli Reasurans, Destek
Reasurans T.A.S.yi satin
alarak Turkiye piyasasindaki
tek aktif yerel reastirans
sirketi konumuna geldi.

Risk esasli mecburi Reasurans
Sistemi sona erdi.

Milli ReasUrans yurt disindan
yaygin is kabultine basladi.
“Kararname Pool”u olarak
anilan sistem sona erdi.

Ayni sermaye grubu icinde
bulunan Anadolu Sigorta'nin
%35,5 oranindaki hissesi Milli
ReasUrans tarafindan satin
alindi. Boylelikle Turkiye'nin
tek aktif reastrans sirketi olan
Milli Reasurans, sektortin en
blyUk ve en kdklU sigorta
sirketlerinden biri olan
Anadolu Sigorta’nin
sermayesinde mevcut
bulunan ortaklik payini %57,3
oranina yUkseltti.

Yurt disi piyasalara acilimda
6nemli bir rol Ustlenecek olan
Singapur Subesi acildl.

Milll ReasUrans, Afrika ve Asya Sigorta ve ReasUrans Sirketleri
Federasyonu (FAIR) tarafindan kurulan “FAIR ReasUrans
Pool”un ydnetiminde 40’ Inci yilini doldurdu.



Genel Bilgiler

Yoénetim Kurulu Baskanr'nin Mesaji

2014, kiiresel gelismelerin ve ABD Merkez Bankasi
uygulamalarinin etkisinde ge¢en bir yil olmustur.
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) parasal genislemeyi
dnce yavaslatmasi, ardindan durdurmasi, Suriye ve
Irak ekseninde yasanan gelismeler, Rusya-Ukrayna
sorunu ve petrol fiyatlarindaki diststn ekonomiler
Uzerindeki etkisi, 2014 yilinda 6n plana cikan konulari
olusturmustur.

2008 yilinda kuresel nitelik kazanan ABD kaynakl
finans krizinin ardindan Fed tarafindan baslatilan
parasal genisleme operasyonu sonucu piyasalara
verilen yaklasik 4 trilyon ABD Dolarrnin yarattigi
likidite bollugu daha cok gelismekte olan Ulkelere
yansimisti.

Fed'in likiditeyi durdurmasi ile gelismekte olan
Ulkelere yonelik sermaye hareketlerinde izlenen
onemli gerileme, ekonomileri olumsuz etkilemistir.
Avrupa Birligi'nde yasanan sorunlarin kroniklesmesi
ve resesyon beklentisinin glclenmesi, ABD Dolar’'nin
Euro karsisinda deger kazanmasina neden olmustur.
Diger yandan, ABD’de ekonomik canlanma devam
etmis, beklentiyi asan bUyUme oranlarinin yaninda
issizlik oranlarindaki gerileme de dikkat cekmistir.

2014 yilinin 6ne cikan bir diger gelismesi petrol
fiyatlarindaki dtsUs olmustur. Brent petrolin varil
fiyatl, Haziran ayindaki 115 ABD Dolari seviyesinden
Aralik ayi itibariyla 60 ABD Dolari seviyesine inerek
%45’in Uzerinde dUsUs gdstermistir. Petrol ithalatcis,
gelismekte olan Ulkelere ve Turkiye'ye yonelik risk
algisint d6nemli dlctde etkileyen bu durum, basta
Ulkemizin enerji faturasi olmak Uzere cari acik ve
finansmani Uzerinde olumlu etki yaratmaktadir.
Diger taraftan, bu dusUk fiyat seyri, basta Rusya
olmak Uzere petrol ihracatcisi konumundaki Glkelerin
ekonomileri Uzerinde kritik bir baski olusturmakta
ve klresel ekonomide degisik eksenlerde sonuclar
dogurmaktadir.

2014 yili sonuna gelindiginde, dinya ekonomisinin
henlz dengeli bir bUylme edilimine giremedidi ve
Ulke gruplari arasinda bUyUmenin birbirinden farkl
sekilde devam ettigi gdzlenmektedir.

Tirkiye ekonomisi 2014 yilinda da biliyiimiistiir.
Jeopolitik acidan sorunlu bodlge Ulkelerindeki
gelismelerin Turkiye’'nin uluslararasi risk algisi
Uzerindeki olumsuz etkileri, Fed’in varlik alimlarini
azaltmasinin sermaye hareketlerine yansiyan
sonuclariyla birlesmis ve Ulkemiz 2014 yilini hizli bir
sicak para cikisi ile karsilamistir.

Milli Reastirans 2014 Yili Faaliyet Raporu 8

Milli Reaslrans, yerel

piyasa konusundaki

bilgi birikimi, uluslararasi
reasurans sirketleri nezdinde
kazanmis oldugu sayginhgi
ve glvenilirligi, saglam
temellere dayanan finansal
yapisi, uzmanligr kanitlanmis
ekibi ve ydnetimiyle
sektérdndn lider sirketidir.

/95..

Sirketimizin 2014 yil sonu itibariyla
Ozkaynaklari 753 milyon TL’ye ulasmistir.
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Yonetim Kurulu Baskani'nin Mesaji

Bu tabloya, kurlardaki dalgalanma ile TL'nin deger
kaybl, TCMB’nin faiz artisi kararlari ve devaminda cari
acigl azaltmak amaciyla kredi ve kredi kartlarinda
taksitlendirme imkanlarinin daraltilmasi da eklenince
ekonomimizde yilin genelinde durgun bir hava hakim
olmustur. ic talepteki yavaslama ve kur artislari uzun
zaman sonra net ihracatin bUyUmeye pozitif katki
yapmasini ve cari acigin énemli oranda gerilemesini
saglamistir. Ancak bu arada enflasyon tirmanma
trendine girmis, issizlik yeniden iki haneli rakamlara
dogru yukselmistir.

Diinya reasiirans piyasasinda ivme kaybi ile biitiin
brans ve bolgelerde reasiirans fiyat ve kosullarinda
gevseme goriilmektedir.

ReasUrans piyasalarindaki sermaye fazlasina

karsin talebin gdze carpan bir artis gbstermemesi,
ortalamanin altinda seyreden sektérel hasarlar

ve sirketlerin giderek gliclenen sermaye yaplilari
nedeniyle, fivat ve sartlar acisindan son G¢ vyildir
gozlenmekte olan yumusama, 2014 yilinda da devam
etmistir.

Bu durum, neredeyse tUm brans ve boélgelerde
kayda deger fiyat indirimlerine ve teminatlarda
genislemeye sebep olmustur. ReasUrodrlerin piyasa
kosullari karsisinda rekabetci guclerini artirabilmek
amaclyla mevcut programlara alt dilim veya Ust dilim
teminati tahsis etmeye baslamalari veya uzun vadeli
teminat (multi-year) ve toplam teminat (aggregate
covers) gibi alanlara yonelmeleri nedeniyle, bu tur
teminatlara iliskin talebin arttigi gérulmektedir.

2014 yilinda gerceklesen afetlerin sektdre maliyeti,
2009 yilindan bu yana kaydedilen en dtsuk
seviyede kalmistir. Dogdal ve insan kaynakli afetlerden
kaynaklanan ekonomik zarar yaklasik 120 milyar ABD
Dolari olurken, sigortall hasar sadece 35 milyar ABD
Dolari civarinda gerceklesmistir.

Toplam reasUrans kapasitesinin alternatif sermaye ile
birlikte 575 milyar ABD Dolarrna yaklastigr tahmin
edilmektedir.

Tiurkiye sigortacilik sektoriiniin 2015 yili reasiirans
yenilemeleri, sorunsuz bir sekilde tamamlanmistir.
Bolusmeli ve Katastrofik Hasar Fazlasi reasUrans
anlasmalarinin 2015 yili yenilemelerinde sektérde
faaliyette bulunan sirketlerin risk esasli korumalarinda
herhangi bir degisiklik yasanmamistir. Gecen vl
oldugu gibi 5 sirket haricinde tUm sirketler risk
korumalarini boélusmeli buke eksedan reastrans
anlasmalari ile dizenlemeye devam etmislerdir.
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BoélUsmeli reastrans anlasmalarinin plasmant ise
gerek sigorta sirketlerinin risk kabul politikalarindaki
olumlu uygulamalarina devam etmeleri gibi yerel
piyasaya 6zgu sartlar, gerek yabanci reasUroérlerin
piyasamiza olan ilgisinin artarak devam etmesi

gibi dis faktdrler nedeniyle sorunsuz bir sekilde
tamamlanmistir.

Sirketimiz, 2014’lin zor piyasa kosullarinda mali
giliciinii korumustur.

Milll ReasUrans, 2014 faaliyet yilini 958 milyon TL'lik
toplam prim Uretimi ile kapatmis bulunmaktadir.
Sirketimizin yurt ici ve yurt disi islerdeki prim
Uretimi gecen yila gore yaklasik %3,5 oraninda artis
gostermistir. Toplam primin %75’ini olusturan 721
milyon TL'lik kismi yurt icinden, %25’e karsilik gelen
237 milyon TL'lik kismir ise yurt disindan kabul edilen
islerden elde edilmistir.

Milll ReasUrans’in 2014 yil sonu itibariyla Aktif
bUyUkIUga 2.004 milyon TL, Ozkaynaklari 753 milyon
TL, dénem kari ise 11 milyon TL olarak kaydedilmistir.
Sirketimiz ayrica yil icinde 6¢denmis sermayesini

45 milyon TL tutarinda artirarak 660 milyon TL'ye
yUkseltmistir.

Ulkemizin ve sektdriimiiziin gelecegine olan
inancimizla hedeflerimize kararhlikla yiiriiyoruz.
Milll ReasUrans, yerel piyasa konusundaki bilgi
birikimi, uluslararasi reasUrans sirketleri nezdinde
kazanmis oldugu sayginhgi ve guvenilirligi, saglam
temellere dayanan finansal yapisi, uzmanligi
kanitlanmis ekibi ve ydnetimiyle sektdrindn lider
sirketidir. Faaliyette bulundugumuz 86 yildir
korudugumuz bu niteliklerimizin yani sira tercih
edilen bir is ortagi olmak konusundaki cabalarimizi
da artirarak strdUrecegiz.

Destekleri ile bize glc¢ katan pay sahiplerimize,
duyduklari gliven icin sigorta sirketlerimize ve degerli
calisanlarimiza, sahsim ve Yonetim Kurulumuz adina
tesekkUrlerimi sunuyorum.

Mahmut MAGEMIZOGLU
Yonetim Kurulu Baskani



Genel Bilgiler

Genel MUdur’an Mesajl

ABD Merkez Bankasrnin (Fed) parasal genislemeyi
kademeli olarak yavaslatarak sonlandirmasi ile
birlikte gelismekte olan iilkelere sermaye akimlari
yavaslamistir.

ABD ekonomisi, 2014 yilinin ilk ceyreginde olumsuz
hava kosullari nedeniyle zayif bir performans
sergilese de izleyen dbnemde gucll bir toparlanma
kaydetmistir. ABD Merkez Bankasl (Fed), ekonomide
kaydedilen iyilesme cercevesinde iki yili askin bir
sUredir sGrdUrdugu aylik 85 milyar ABD Dolari
tutarindaki varlik alimlarini tedrici bir bicimde
azaltarak Ekim 2014’te sonlandirma karari almistir.
ABD’de kuresel kriz sonrasi donemde devreye alinan
olaganustu para politikasi uygulamalarinin sona
erdirilmeye baslanmasi, Fed’in faiz artirimi yapmasi
icin uygun kosullarin olusmaya basladigina isaret
etmektedir. Bu durum ABD Dolari'nin diger baslica
para birimlerine karsi gliclenmesini de beraberinde
getirmektedir.

Euro alaninda ekonomik aktivitenin zayif seyri yeni
onlemler alinmasini gerekli kilmistir.

Euro Alan’'nda 2014 yilinda ekonomik aktivite baski
altinda kalmistir. Bélge ekonomisindeki zayif seyir
nedeniyle enflasyonun ¢cok dusuk seviyelere inmesi
deflasyon endiselerinin gindeme gelmesine neden
olmustur. Bu gelismeler neticesinde Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) 2014 yilinda iki kez politika faiz oranini
indirerek sifira yakin dUzeye cekerken, bankalarin
ECB nezdinde tuttuklari mevduata negatif faiz
uygulanmasina karar vermistir. Bu adimlara ek olarak
teminatli tahvil ve varliga dayall menkul kiymet

alim programlarina baslayan ECB, finansal sektord
desteklemek amaciyla da uzun vadeli refinansman
operasyonlari ile piyasaya likidite saglamaya
baslamistir. Parasal genisleme yoninde atilan
adimlarin bdlge ekonomisinde henliz kayda degder
bir iyilesmeye neden olmamasi, ECB’nin 2015 yilinda
varlk alim programinin kapsamini genisletmesi
gerektigi gorisinl gundeme getirmistir.
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yakindan etkilemis,

global kriz sirasinda

blyuk dlctde olumlu bir
performans gosteren Tlrkiye
ekonomisi, 2014 yilinda
kiresel olumsuzluklara bagli
olarak yavaslamistir.

2014 yilinda diinya ve
Turkiye ekonomisindeki
gelismeler piyasalari

2.004....

Sirketimizin 2014 yilsonu itibariyla Aktifleri
2.004 milyon TL’ye ulasmistir.




Genel Bilgiler

Genel MUdur’dn Mesajl

Gelismekte olan iilkelerde biiyiime 2014 yilinda
ivme kaybetmistir.

2014 yilinda, Orta Dogu’daki catismalarin yani sira
Rusya ile Ukrayna arasindaki gerginliklerin 6n planda
oldugu jeopolitik sorunlar, gelismekte olan Ulkelere
iliskin risk algisinin bozulmasina neden olmustur. Bu
cercevede, gelismis Ulkelerin bir kisminda gdzlenen
zayIf iktisadi faaliyetin de olumsuz etkiledigi
gelismekte olan Ulkelerde ekonomik buylme,
ongdrulenin altinda gerceklesmistir. ABD’de 2015
vilinda faiz artirimi yapilacagina iliskin beklentilerin
glclenmesiyle birlikte 2014 yilinin son ¢ceyreginde
gelismekte olan Ulkelere ydnelik sermaye akimlarinda
meydana gelen dalgalanmalar da bu Ulkelerin

yerel para birimlerinin ABD Dolari karsisinda deger
kaybetmesine neden olmustur.

Petrol fiyatlarindaki keskin diisiis yeni dinamiklerin
ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir.

Petrol ihracatcisi gelismekte olan ekonomiler, petrol
fiyatlarinin hizli dtstst nedeniyle kritik bir ekonomik
esige sUruklenmektedir. Petrol fiyatlari yilin ikinci
varisinda yaklasik %50 oraninda gerilemis, bu
gelisme, petrol ihracatcisi olan Rusya’nin ekonomisini
son derece olumsuz etkilemistir. Ruble deger
kaybederken Rusya kredi risk primi énemli oranda
artmistir. Brezilya’da Petrobras, borc stokunun
artacagdini ve yeni petrol sahalarina yonelik projelerini
erteledigini aciklamistir.

Ucuzlayan petrolun, petrol ihracatcisi ekonomiler
Uzerindeki olasi olumsuz etkileri, kiiresel ekonomi
Uzerinde bir domino etkisi yaratma riskini
barindirmaktadir. Ote yandan petrol fivatlarindaki
dusuUs, gelismis ekonomilere olumlu yansiyarak
bir itici glc¢ sunmus, tUketicilerin satin alma gucu
artmistir.

Milli Reasiirans 2014 Yl Faaliyet Raporu 11

2014 yilinda diinya ve Tiirkiye ekonomisindeki
gelismeler piyasalari yakindan etkilemistir.

Global kriz sirasinda bUyUk &lctde olumlu bir
performans gosteren Turkiye ekonomisi, 2014 yilinda
kUresel olumsuzluklara bagl olarak yavaslamistir.
2014 yilinin ilk ceyregdinde iktisadi faaliyet oldukca
glcll seyretmis ve %4,8 gibi yUksek bir bUylme
orani elde edilmistir. Ik ceyrekte buylmedeki

en Odnemli faktdr kamu harcamalart olmustur.

Yilin ikinci ceyregdinde ise ekonomide yavaslama
sinyalleri gérulmustlr. BlyUmedeki yavaslamada,
T.C. Merkez Bankasr'nin (TCMB) faiz artislarinin yani
sira Bankacilik DUzenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK)'nun uyguladigr makro ihtiyati tedbirlerin
kredi bUyUmesini sinirlamasi da etkili olmustur.
Yilin son ceyredinde ise ekonomik aktivitedeki
toparlanmanin beklenenden yavas gerceklestidi
gdzlemlenmistir. Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH)
degeri sabit fiyatlarla %1,7 oraninda artmistir.

Tiirkiye’nin ¢evre lilkelerindeki politik ve ekonomik
gelismeler, 2014 yilinin diger 6nemli glindem
maddelerini olusturmustur.

Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan gerginlik, Suriye
ile lrak’taki terdr olaylari ve siyasal belirsizlikler, AB
ve ABD’nin Rusya’ya uyguladigi yaptirimlar ve basta
petrol olmak Uzere emtia fiyatlarindaki dusUs, bdélge
ekonomilerini oldugu kadar Turkiye ekonomisini de
derinden etkilemistir.

TCMB’nin yUksek faiz ve siki likidite politikasi,
tUketim harcamalarinda gerilemeyi beraberinde
getirirken, cari acigi azalticr ydnde uygulanan
ekonomi politikalarinin neticesinde ic ve dis talepteki
dengelenme, dis ticaret aciginin ve cari acigin
gerilemesi ile sonuclanmistir.

2014 yilinda ihracatin ithalati karsilama orani, bir
onceki yila gdre yaklasik 5 puan yUkselerek %651
seviyesine ulasmistir. Cari islemler aciginin GSYH'ye
orant ise 2014 yil sonu itibariyla, bir énceki yila gdre
yvaklasik 2 puan azalarak %5,6 seviyesine gerilemistir.
Ozellikle bdlgesel siyasi gerilimlerin ve ddviz
kurlarindaki dalgalanmalarin gindemi olusturdugu
2014’te Turkiye’'nin toplam ihracati, bir &nceki yila
gore %3,9 artisla 157, 7 milyar ABD Dolari olmustur.
Toplam ithalat ise %3,7’lik bir dUsUsle 242,2 milyar
ABD Dolari olarak kaydedilmistir.



Genel Bilgiler

Genel MUdur’dn Mesaji

TCMB, kiiresel piyasalardaki gelismelerin

doviz kuruna etkisini hafifletmek amaciyla faiz
koridorunu siklikla kullanmistir.

Yurt icinde de artan belirsizlikler nedeniyle
piyasalarda godzlenen bozulmaya T.C. Merkez Bankasi
Ocak ayinda yapilan ara Para Politikasi Kurulu
Toplantis’nda gerceklestirdigi faiz artirrmi ile kuvvetli
bir politika tepkisi vermistir.

Bu sayede doviz kuru kontrol altina alinmis ve
bekleyislerdeki bozulmanin derinlesmesinin énlne
gecilmistir. Yilin geri kalaninda kUresel belirsizliklere
bagl olarak piyasalarda dalgali bir seyir gbzlenmis,
TCMB para politikasinda siki bir durus sergileyerek
doviz kurunun kirllganligini azaltmak adina dnlemler
almistir.

TCMB, kuresel piyasalardaki gelismelerin déviz
kuruna etkisini hafifletmek amaciyla faiz koridorunu
sikhkla kullanmistir.

Bu gelismeler piyasalarin yatismasina neden olurken,
olumlu beklentilerin sonucu olarak ABD Dolari Turk
Lirasi karsisinda 2,1 TL seviyesine kadar gerilemis;
Borsa Istanbul hisse senedi piyasasinda %25’lere
varan primler gerceklesmistir. Yabanci yatirimcilarin
ilgisinin artmasi ve beraberinde gelen faizlerdeki
dusus 2 yillik gbsterge tahvil faizinin %8,20 seviyesine
gerilemesine neden olmustur.

Tirkiye’de faiz oranlarinin hala pek ¢ok gelismekte
olan lilkeye gore yiiksek olmasinin temel
sebeplerinden biri yliksek ve dalgali enflasyondur.
2014 yili finansal piyasalardaki performans acisindan
olumlu bir sekilde sonuclanmis olsa da, bUyUime

ve enflasyon hedeflerinde basari saglanamamistir.
Makroekonomik blUyUmenin Hikimetin Orta Vadeli
Program’da hedeflediginden daha dusUk bir seviyede
gerceklesmesinin yani sira TUFE, %5 olan hedefe
karsilik %8,85’lik on iki aylik ortalama degeri ile yil
tamamlamistir. Kiresel bUyUmenin zayif seyrettidi
bir yilda kaydedilen bu sonuclar gdreceli olarak iyi
algilanmakla beraber, Turkiye ekonomisinin saglikl
bUyUme oranlarini yakalayabilmesi, stGrdurulebilir
bUyUme ve kalkinma acisindan kritik &nem
tasimaktadir.
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Turkiye sigortacilik sektdrinde,
2014 yil sonu itibariyla, toplam
prim Gretimi bir dnceki yila oranla
%7,3’|UK bir artis gdstermis ve

yaklasik 26 milyar TL btyuklige
ulasmistir.

Tiirkiye sigortacilik sektorii toplam prim lretiminde
diisiik bir bliyiime gerc¢eklestirmistir.

Turkiye sigortacilik sektdérinde, 2014 yil sonu
itibariyla, toplam prim Uretimi bir &nceki yila oranla
%7,3’ 10k bir artis gdstermis ve yaklasik 26 milyar

TL bayukluge ulasmistir. Sektdéran gectigimiz il
gerceklestirmis oldugu %22 seviyesindeki artis
oranina karsilik bu yil kaydedilen oran, sektodorde 2014
yvilinda ciddi anlamda bir Uretim eksikligi olduguna
isaret etmektedir.

2014 yili Mayis ayinda yururlage girmis olan 6502
sayil Tuketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun’'da
ver alan tuketici kredilerine yonelik sigorta ile ilgili
sinirlayicr dizenlemeler, prim Uretimi bakimindan
sektdrde yasanan bu olumsuzlugun dnemli
nedenlerinden biri olarak degerlendirilmektedir.

Toplam prim Uretimi icinde %47 civarinda kayda
deger bir paya sahip olan Kara Araclari Kasko

ve Kara Araclari Sorumluluk sigortalarinda prim
Uretiminin yaklasik %2 gibi dlsUk bir oranda artmis
olmasi, sektdérin genel prim Uretimini olumsuz
etkilemis ve reel anlamda negatif blUyUmeye neden
olmustur.

Kapasite bollugunun da etkisiyle, sektdériumuuzde
yogun bir rekabet yasanmakta olup, bu durum
sirketlerin karhligini olumsuz yéonde etkilemektedir.
Yurt i¢i sigorta piyasasinda, dzellikle Yangin ve
MUhendislik branslarinda daha disiplinli ve teknik
esaslar baz alinarak is kabull yapilmakla birlikte,
Kara Araclari bransinda fiyat odakli rekabet artis
gobstermektedir.



Genel Bilgiler

Genel MUdur’dn Mesaji

Sirketimiz, 2014 yilinda piyasa kosullarindaki
degiskenlikleri dogru 6ngormiis, strateji ve is
planlarinda gerekli degisiklikleri zamaninda ve
basariyla hayata gec¢irmistir.

Milli ReasUrans, sahip oldugu saglam mali bunye
ve 86 yillik deneyimi sayesinde 2014 yilinda da
yurtici ve yurt disi piyasalarda guclu ve glvenilir
pozisyonunu korumustur.

Sirketimizin bir stUredir taviz vermeden yUrUtmekte
oldugu, teknik karhliga dayali is kabul politikasi
sonucunda, portféyimuzun arzu edilen kalite ve
cesitlilige ulastigini sdylemek mumkudn olup, anilan
politika cercevesinde alinacak olumlu sonuclarin
2015 yilindan itibaren daha da belirgin olarak ortaya
cikacagl éngorulmektedir.

Sirketimiz, Turkiye'de faaliyet gosteren aktif
konumdaki tek yerel reastrans sirketidir.
Piyasamizda yer alan yerli ve yabanci sermayeli
sigorta sirketlerinin neredeyse tamaminin reasldrans
programlarina belirli oranlarda katilim saglayan

Milli Reasurans, 15 sirketin boélUsmeli reastrans
anlasmasina liderlik yapmaktadir. %26 seviyesinde
olan pazar payini 2014 yilinda da koruyan Milli
Reasurans, risk korumalarini hasar fazlasi esasiyla
dlzenleyen 4 sirketin plasmaninda yer almaya bu vil
da devam etmistir.

Uluslararasi reasiirans piyasalarinda daha etkin bir
rol oynamaya baslayan Milli Reaslirans, portféy
karhhgini sirdiirmektedir.

Sirketimizin yurt disi faaliyetlerindeki temel hedefi;
tercih edilen bir is ortadi olmak, secici is kabul
prensibiyle mevcut portfoylnu gelistirmek, devamlilik
ve istikrarl bUyUume saglamaktir. Sirketimizin yurt
disindan kabul edilen islerden sagladigi 237 milyon
TL prim tutari, toplam prim Gretiminin yaklasik dortte
birini olusturmaktadir.

Firsat odakl bir sirket olmak yerine, uzun vadeli is
iliskileri kurmay! tercih eden Sirketimiz; bu sayede
uluslararasi portféyunt dnemli dlclide genisletmis,
son dénemde alinan dnlemlerle daha karl bir portfoy
yapisina ulasmistir.
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Gerek sirket konsolidasyonlari ve finans piyasalarinca
saglanan alternatif sermaye nedeniyle gorulen
kapasite artisi, gerek reastroérlerin bilancolarinin
giderek glclenmesi ve bUyUk hasarlarin sinirh
duzeyde kalmasi sebebiyle, uluslararasi piyasalarda
sUregelen gevsek piyasa kosullari, 2014 yilinda da
devam etmis ve neredeyse tUm bdlge ve branslarda
kayda deger fiyat indirimleri gdzlenmistir. Bu durum
kacinilmaz olarak gelismis piyasalardan elde edilen
prim gelirimize de yansimis ancak, son yillarda dogal
afet hasarlarinda kuUresel 6lcekte meydana gelen
gerilemenin de olumlu katkisiyla, teknik karlihdi
sUrdtrmek mumkdn olmustur.

2014 yilinda Milli ReasUrans’in toplam prim Uretimi,
gecen yila kiyasla yaklasik %3,5 oraninda bir artisla
958 milyon TL'ye yUkselmistir. Toplam primin
%75’ yurt ici islerden, %25’ ise yurt disi islerden
kaynaklanmis, sirasiyla %76 ve %24 olan 2013
oranlarina gére dénemli bir fark olusmamistir. Hasar
o6demelerimiz 27 milyon TL azalarak 592 milyon
TL olarak sonuclanmistir. Sirketimizin 2014 yilsonu
itibariyla Aktifleri 2.004 milyon TL, Ozkaynaklari
753 milyon TL seviyesine ulasirken, bilanco kariise 1
milyon TL olmustur.

Milll ReasUrans’in yerel reasUrans piyasasindaki
liderlik konumunu muhafaza etmek ve pazar payini
yUkseltmek, buglne kadar oldugu gibi dnimuzdeki
dénemlerde de baslica gayemiz olacaktir. Bunun
yani sira, saglikli bir blyUme potansiyelini temsil
ettigine inandigimiz yurt disi kabullerimizdeki
istikrarli gelismenin de ayni sekilde surdUrtlmesini
hedeflemekteyiz.

Hedeflerimize ulasmak amaciyla yuridigumuz
yolda bizimle birlikte olan pay sahiplerimize, is
ortaklarimiza ve calisanlarimiza, verdikleri destek ve
duyduklari gUven icin tesekkUrlerimi sunarim.

Hasan Hulki YALCIN
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur






Milli Reaslrans, 2015 yil
reaslrans yenilemelerinde 15
sirketin anlasmasinda lider
konumunda olmak Uzere 23
sirketin buke esasl eksedan
reaslrans anlasmasina
katilmustir.

%020

Milli Reaslirans, mevcut %26 seviyesinde
olan piyasa payini 2015 yilinda da devam
ettirmistir.
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Yoénetim Kurulu Uyeleri

Burak SEZERCAN Recai Semih Hulya ALTAY Mehmet Cahit Mahmut _
Yonetim Kurulu NABIOGLU Yonetim Kurulu Nami NOMER MAGEMIZOGLU
Uyesi Yoénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Yoénetim Kurulu

Uyesi Baskan Vekili Baskani
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Yénetim Kurulu Uyeleri

Hasan Hulki ismet ATALAY Aynur DULGER Erdal INCELER Fahriye OZGEN
YALCIN Ydnetim Kurulu ATAKLI Yonetim Kurulu Ydnetim Kurulu
Yénetim Kurulu Uyesi Yoénetim Kurulu Uyesi Raportord
Uyesi ve Genel Uyesi

Madur



Genel Bilgiler

Yénetim Kurulu Uyeleri

1- Mahmut MAGEMiZOGLU

Yénetim Kurulu Baskani

Orta Dogu Teknik Universitesi idari Bilimler

FakuUltesi Isletme BalumU’nden mezun olan Mahmut
Magemizoglu, The University of Stirling’de (ingiltere)
Yatirim Analizi konusunda yUksek lisans programini
tamamlamistir. 1982 yilinda Turkiye is Bankasi Teftis
Kurulu Baskanligrnda géreve baslayan Mahmut
Magemizoglu, Banka'nin cesitli birimlerinde gbrev
almis ve 2005 yilinda halen strdtrmekte oldugu
Turkiye Is Bankasi Genel Mudur Yardimciligi gdrevine
atanmistir. Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Baskanhginin yani sira 29 Nisan 2011 tarihinden bu yana
Milli Reastirans T.A.S’de Yonetim Kurulu Baskani olarak
gorev yapan Mahmut Magemizoglu, ayni zamanda
Kurumsal Yonetim Komitesi Baskanidir.

2- Mehmet Cahit Nami NOMER

Yénetim Kurulu Bagskan Vekili

istanbul Universitesi Hukuk Fakultesi mezunu olan

Cahit Nomer, avukatlik stajini takiben meslek yasamina
Milli Reaslirans T.A.S. de baslamistir. Sirkette cesitli
servislerde calismis, Ingiltere ve isvicre’de mesleki egitim
gbrmustlr. 1994-1996 vyillarinda Comité Européen des
Assurances Baskanlar Kurulu Uyesi, 1981-2005 vyillari
arasinda 24 yil streyle Turkiye Sigorta Birligi'nde Baskan
Yardimcisi ve Baskan olarak gdrev yapmistir. 21 Ocak
1981 tarihinde Genel Mudurltk gdrevine atanan Cahit
Nomer 16 Ocak 2009 tarihine kadar Genel Mudurluk
gbrevini yaratmus olup, ayni tarinten bu yana, Yonetim
Kurulunda, Baskan Vekili olarak gérev yapmaktadir.

3- Aynur DULGER ATAKLI

Yénetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakultesi iktisat-
Maliye BoIUmU'nden mezun olan Aynur DUlger Atakli,
1988 yilinda ABD’de lisansUstl programlara ve 1990
vilinda The Royal Institute of Public Administration
(RIPA) London’da, Ust DUzey Kamu Yonetimi Teknikleri
ve Avrupa Birligi Programlarina katilmistir. Meslek
hayatina 1979 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakultesi’'nde arastirma asistani olarak baslayan Aynur
Dulger Atakli, Devlet Planlama Teskilat’'nda Uzman
Yardimcisi, Uzman ve Ozel ihtisas Komisyonu Uyesi, T.C.
Basbakanlik Hazine Mustesarlidi Yabanci Sermaye Genel
Mudurligu’nde Uzman, Daire Baskani, Genel Mudur
Yardimcisi ve Hazine MUstesarligi MUsaviri, Sivas Demir-
Celik isletmeleri A.S. de Yonetim Kurulu Uyesi ve BETEK
A.S’de. (Berlin) Yonetim Kurulu Baskani olarak gdrevini
sUrdtrmus olup, Ankara Sanat Kurumu ve Mulkiyeliler
Birligi'nde Yonetim ve Yuksek Danisma Kurulu Uyeliginin
yani sira Mulkiye Spor KulUbl Baskanligr da yapmistir.
2011-2014 yillari arasinda Turkiye Is Bankasi A.S.de

ve 17 Nisan-12 Mayis 2014 tarihleri arasinda Is Portfoy
Yonetimi A.S de Yonetim Kurulu Uyeligi yapan Aynur
Dulger Atakli, 16 Mayis 2014 tarihinden bu yana Milli
Reasurans T.A.S. de Yonetim Kurulu Uyesi olarak goérev
yapmaktadir.
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4- ismet ATALAY

Yénetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi Hukuk Fakiltesi’nden mezun olan
ve Kars'ta serbest avukat olarak is hayatina baslayan
jsmet Atalay, 10 yil stiresince CHP Kars il Baskanhdi
gorevinde bulunmus, 1977 yilinda Kars, 1995 vyilinda
Ardahan ve 2002 vilinda istanbul Milletvekili olarak
TBMM'de yer almistir. CHP'de Grup Yonetim Kurulu
Uyeligi, Genel idare Kurulu Uyeligi, Merkez Yuritme
Kurulu Uyeligi ve Genel Saymanlik gorevlerinde
bulunmustur. 2008-2010 vyillari arasinda Turkiye is
Bankas! Yonetim Kurulu Uyeligi yapmis olan ismet
Atalay, 29 Nisan 2011 tarihinden bu yana Milli Reaslrans
TA.S. Yonetim Kurulu Uyesidir.

5- Hiilya ALTAY

Yénetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi’nden
mezun olan ve Tlrkiye is Bankasr'na 1982 yilinda, iktisadi
Arastirmalar MUdarlugi’nde Iktisat Uzman Yardimcisi
olarak katilan Hulya Altay, Banka'nin cesitli birim ve
subelerinde gorev almistir. Nisan 2004-2011 tarihleri
arasinda Turkiye Is Bankas'nda Genel MUdUr Yardimcisi
unvaniyla gdrev yapan Hulya Altay, is Portféy Yénetim
A.S'de Yonetim Kurulu Baskanligr da yapmistir. 29 Nisan
2011 tarihinden bu yana Milll Reastrans T.A.S. Yonetim
Kurulu Uyesidir.

6- Recai Semih NABIOGLU

Yénetim Kurulu Uyesi

Gazi Universitesi Iktisadi idari Bilimler FakUltesi Isletme
BolUmU’'nden mezun olan Recai Semih Nabiogdlu, ayni
Universitede Muhasebe ve Finansman dalinda yuksek
lisans programini tamamlamistir. Kariyerine 1990
vilinda Turkiye is Bankasi A.S.’de Uzman Yardimcisi
olarak baslayan Recai Semih Nabioglu, halen istirakler
BolumU’'nde Birim Mudurl olarak goérev yapmaktadir.
GUnumuze kadar Banka’'nin cesitli istiraklerinde Yonetim
Kurulu Uyesi ve Denetci olarak gérev almistir. Halen
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi ve Anadolu
Hayat Emeklilik A.S’de Yoénetim Kurulu Uyeligi

gorevini strdlren Recai Semih Nabioglu, 24 AJustos
2012 tarihinden bu yana Milli Reastirans T.A.S. de ic
Sistemlerden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi olarak
gbrev yapmaktadir.
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Yénetim Kurulu Uyeleri

7- Erdal INCELER

Yénetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi idari Bilimler Fakultesi
Ekonomi Bslumi’nden mezun olan Erdal Inceler, Heriot-
Watt University’de (Edinburgh) Uluslararasi Bankacilik
ve Finans konusunda yUksek lisans programini
tamamlamistir. 1990 yilinda Turkiye is Bankasi A.S.
Egitim Mudurligu blnyesinde Uzman Yardimcisi

olarak gdreve baslayan Erdal inceler, 1999 vyilinda

Mudur Yardimcisi, 2005 yilinda Egitim Grup Mudurltagu
gdrevine atanmistir. Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S.
ve ASMAS'da Denetim Kurulu Uyeligi ile Anadolu Hayat
Emeklilik A.S’de Yonetim Kurulu Uyeligi gbrevlerinde
bulunan Erdal inceler, halen Turkiye is Bankasi A.S. insan
Kaynaklari Yonetimi BolumU’nde Birim MududrU olarak
godrevini sUrdUrmektedir. Erdal inceler, 29 Mart 2013
tarihinden bu yana Milli ReasUrans T.A.S. de Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gdrev yapmaktadir.

8- Burak SEZERCAN

Yénetim Kurulu Uyesi

Bogazici Universitesi Sivaset Bilimi ve Uluslararasi
lliskiler B&lum’nden mezun olan Burak Sezercan,

City University Cass Business School'da (ingiltere)
Bankacilik ve Uluslararasi Finans konusunda yUksek
lisans programini tamamlamistir. 1996 yilinda Turkiye

is Bankas! A.S. Teftis Kurulu Baskanligr'nda Mufettis
Yardimcisi olarak goreve baslayan Burak Sezercan, 2005
vilinda Risk Yonetimi Boluma Mudtr Yardimeiligina,
2008 yilinda Risk Yonetimi Bolumu Birim Mudurlugune,
201 yilinda Strateji ve Kurumsal Performans Yonetimi
Bolim Mudurlugune atanmistir. Burak Sezercan, 09
Aralik 2014 tarihinden bu yana Milli ReasUrans T.A.S. de
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

9- Hasan Hulki YALCIN

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

ilk, orta ve lise 8Jrenimini TED Ankara Koleji'nde
gerceklestirdikten sonra Orta Dogu Teknik Universitesi
Ekonomi BolumU’'nden mezun olan Hasan Hulki Yalcin,
The University of Birmingham’da (ingiltere) Uluslararasi
Bankacilik ve Finans konusunda yuUksek lisans
programini tamamlamistir. Teftis Kurulu Uyesi olarak
calismaya basladigi Turkiye Is Bankasi A.S. de 14 vil sUre
ile cesitli unvanlarda gdrev yapan ve 2003 yilindan
itibaren calisma hayatini Milll ReastUrans T.A.S.'de
sUrdUrmekte olan Hasan Hulki Yal¢in, yurt disinda cesitli
mesleki egitim programlarina katilmistir. 16 Ocak 2009
tarihinde Yonetim Kurulu Uyeligi ve Genel Mudurluk
godrevine atanan Hasan Hulki Yalcin, ayni zamanda
Turkiye Sigorta Birligi Hayat-Disi Yonetim Komitesi ve
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Yonetim Kurulu
Uyesidir.

10- Fahriye OZGEN
Yénetim Kurulu Raportorii
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Yonetim Kurulu Uyelerinin Hesap
Doénemi icinde Yapilan ilgili
Toplantilara Katilimlari Hakkinda
Bilgiler

Sirketimizde Yonetim Kurulu, Sirket isleri gereklilik
gosterdikce ve Baskan'in veya Baskan Vekili'nin cagrisi
Uzerine Yonetim Kurulu Uye tam sayisinin cogunlugu ile
toplanmaktadir.

Toplanti gindemleri Genel MudurlUkten gelen
dbnergelere gdre dlzenlenmekte, ayrica Uyelerden
gelen gundem haricindeki cesitli konular da toplanti
sirasinda gorusulmektedir. Toplanti gindem mektuplari
ve gundemle ilgili dosyalar toplantidan 7 gln 6nce tim
Uyelere gbnderilmektedir.

2014 yilinda toplam 17 Yonetim Kurulu Toplantisi
vapilmis olup, bu toplantilardan 13’Une katihim tam
olmus, dort toplantida birer Uye mazeretleri nedeniyle
bulunamamislardir.
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Ust Yonetim

6 § 2

Fatma Ozlem Vehbi Kaan ACUN Barbaros YALCIN

CiVAN Grup Mudurd Genel Mudur
Genel Mudur Yardimcisl

Yardimcisi
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Ust Yénetim

Hasan Hulki Sule SOYLU Yildirrm Kemal
YALCIN Grup Muduard CUHACI
Yoénetim Kurulu Genel Mudur
Uyesi ve Genel Yardimcisi

Madur
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Ust Ydnetim

1- Hasan Hulki YALCIN

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

Hasan Hulki Yalcin'in ¢zgecmisi icin Yonetim Kurulu
sayfasina bakiniz.

2- Barbaros YALCIN

Genel Midiir Yardimcisi

istanbul Universitesi Hukuk Fakultesi mezunu olan
Barbaros Yalcin, meslek hayatina Milli ReasUrans
T.A.S de Yangin Sigortalari MUdurligu'nde baslamis,
ingiltere ve isvicre’de mesleki egitim almistir. 01 Eyll
1988 tarihinden bu yana Milli Reastrans T.A.S. de Genel
Mudar Yardimcisi olarak gdrev yapmakta olup, ayrica
2006 yilindan bu yana Turkiye Deprem Vakfi'nda
Yonetim Kurulu Baskan Yardimciligr gérevlerini
yUrttmektedir.

3- Yildirnm Kemal CUHACI

Genel Midiir Yardimcisi

Kemal Cuhaci, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
FakUltesi'nde egitimini tamamladiktan sonra, 1986
yilinda Milli ReasUrans T.A.S. Nakliyat Sigortalari
Mudurligu’'nde kariyerine baslamistir. 1987 vilinda
katildigl Chartered Insurance Institute egitimini 1988
vilinda basariyla tamamlayarak Associate unvanini
almistir. Gérev stresi boyunca ingiltere ve isvicre’de
cesitli seminer ve konferanslara katiimis olan

Kemal Cuhaci, O1 Eylul 2011 tarihinde Genel Mudur
Yardimciligina atanmistir.
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4- Fatma Ozlem CiVAN

Genel Miidiir Yardimcisi

Ozlem Civan, Robert Kolej'deki 6&renimini
tamamladiktan sonra istanbul Universitesi isletme
Fakiltesi ingilizce isletme BoIUmU’'nden mezun olmus,
1990-1993 villari arasinda cesitli bankalarin Hazine

ve Fon Yonetimi departmanlarinda gdrev yapmistir.
Sigortacilik kariyerine 1994 yilinda GUnes Sigorta
Reasirans Departmaninda baslayan Ozlem Civan 2006
yill EylUl ayinda ReasUrans, Muhtelif Kaza ve Kredi
Sigortalarindan sorumlu Grup Mudurligu gdrevinden
ayrilarak ayni yil Milll ReasUrans T.A.S.ye katiimistir.
Dunyanin 6énde gelen reaslrans ve broker sirketlerinin
dlzenlemis oldugu sigorta ve reastrans konulu pek cok
egitim ve seminere katilan Ozlem Civan, O1 Eylul 2011
tarihinde Genel Mudur Yardimciligina atanmistir.

5- Sule SOYLU

Grup Midiiri

Anadolu Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakultesi
isletme BolUmU’nden mezun olan Sule Soylu, istanbul
Universitesi Isletme Iktisadi EnstitUsU, Finansal Kurumlar
dalinda yUksek lisans yapmistir. 1990 yilinda Milli
ReasUrans T.A.S. de kariyerine baslayan Sule Soylu,
Turk Sigorta Enstitlst Muhasebe bransini iyi derece ile
bitirmistir. Halen Turk Sigorta Enstittst Vakfi Yonetim
Kurulu Uyeligi ve Turkiye Sigorta Birligi'nde Maliye
Muhasebe Komitesi Uyeligi godrevini yUriten Sule Soylu,
O1 Eylul 2011 tarihinde Grup Mudurligtne atanmistir.

6- Vehbi Kaan ACUN

Grup Midiira

istanbul Universitesi iktisat FakUltesi ingilizce Iktisat
BoliumU’'nden mezun olan Vehbi Kaan Acun, kariyerine
Turkiye Is Bankasi A.S. Teftis Kurulu Baskanligrnda
MUfettis Yardimcisi olarak baslamistir. 8 yil stre ile
Turkiye Is Bankasi A.S’de hizmet verdikten sonra,
2006 yilinda Milli Reastrans T.A.S.ye katiimistir. Milli
ReasUrans T.A.S.'deki kariyeri sirasinda Singapur
Subesi'nde Koordinatér olarak da gérev yapmistir. Yurt
disinda cesitli seminer ve konferanslara katilan ve halen
Turk Sigorta Enstittistl Vakfinda Yonetim Kurulu Baskan
Yardimciligr gorevini yUriten Vehbi Kaan Acun, O1
Haziran 2012 tarihinde Grup Mudurligune atanmistir.



Genel Bilgiler Milli Reastirans 2014 Yl Faaliyet Raporu 23

ic Sistemler Kapsamindaki Yoneticiler

ic Denetim Miidiir Yardimcisi: EkKin ZARAKOL SAFi

Gorev Suresi: 1 yil

Mesleki Deneyim: 12 yil

Onceden Calistigi Birimler: Turk Reastrans Pool'u Mudurligu, ic Denetim ve Risk Yonetimi Mudarlugu
Ogrenim Durumu: Yurt ici Lisans Derecesi

ic Kontrol ve Risk Yénetimi Midiir Yardimcisi: Duygu GOLGE
Gorev Suresi: 1 yil

Mesleki Deneyim: 19 vil

Onceden Calistigi Birimler: Kararname Pool’'u MudUrligu
Ogrenim Durumu: Yurt ici Yuksek Lisans Derecesi
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insan Kaynaklari Uygulamalari

Hedeflerine ulasmada, kendisini basariya tasiyan ana glclerden birinin ¢calisanlari oldugunun bilincinde olan
Milli ReasUrans, isine ve kurumuna bagh, surekli 8grenmeye ve gelisime acik, kaliteli bir personel kadrosuna
sahiptir. Sirket’in Insan Kaynaklari politikasinin temel ilkeleri; ise uygun nitelikte eleman secimi, calisanlarin
etkin, verimli ve mutlu calisabilmeleri icin gerekli olan is ortaminin saglanmasi, maddi ve manevi haklarinin
korunmasi ve gozetilmesi, yetistirme ve gelisme yonunden Kisisel yetenekler de gbdz dnlinde bulundurularak
adil ve esit olanaklar ile ¢calisma istedini artirici nitelikte sosyal iliskiler kurulmasinin saglanmasi ve Sirket ici
tum sUreclerin etkin bir sekilde yUruttlmesidir.

Millt Reasurans’in 2014 yili sonu itibariyla personel sayisi 207dir.

120 Memur
48 Diger Personel
Calisan Profili
20 Yonetici

7 Sozlesmeli Personel

6 Ust DUzey Yonetici

113 Universite
36 Lise
Ogrenim Diizeyi

28 YUksek Lisans

24 Diger

121 Erkek

80 Kadin

insan Kaynaklari
Profili
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insan Kaynaklari Uygulamalari

is Basvurusu

Is basvurulari internet sitemiz Gzerinde olusturulan
personel@millire.com adresinden ve sair iletisim
yollariyla yapilmakta ve tUm basvurular Sirketimiz
blUnyesinde olusturulan bir aday havuzunda
saklanmaktadir.

intivac duyuldugunda basvurular incelenerek, uygun
bulunan adaylar ile irtibata gecilmektedir.

ise Alm

Milli ReasUrans’ta ise alim sUreci, ihtiyac duyulan
pozisyonun gerektirdigi yetkinliklere sahip adaylarin
kurum kultGrine uyumlari da gdz énlne alinarak
gerceklestirilmektedir.

Performans Yonetimi

Calisanlarimizin performans degerlendirmeleri,
uygulanmakta olan Performans Degerlendirme
Sistemi Esaslarina gore yilda bir kez yapilmakta olup,
vapilan degerlendirmelerde elde edilen sonuclara
gore kariyer planlamasi olusturulmakta ve egitim
intiyaclari belirlenmektedir.

Egitim

Performans Degerlendirme sonuglarina gore
belirlenen egitim ihtiyaclari dogrultusunda bir egitim
plani olusturulmakta ve calisanlarimizin yurt icinde ve
yurt disinda gérevlerinin gerektirdigi teknik ve Kisisel
gelisimlerine yonelik egitimleri almalarina olanak
saglanmaktadir.

Kariyer

Milli ReasUrans kuruldugu gunden bu yana kendi
yoneticisini kendi icerisinden yetistirme gayretini
gostermektedir. Kariyer uygulamalari, Personel
Yonetmeligi ve Toplu is Sézlesmesi’nde belirlenen
esaslar uyarinca Performans Degerlendirme sonuclari
da g6z dnlne alinarak yurtatulmektedir.

Ucret Politikasi
Calisanlarimizin Ucretleri, ilgili mevzuat htkUmleri
cercevesinde Toplu is Sozlesmesi ile belirlenmektedir.
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Milli ReasUrans, isine ve
kurumuna bagl, strekli
6grenmeye ve gelisime

acik, kaliteli bir personel
kadrosuna sahiptir.




B i e
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—— .|I...r..L_._...1 -




Milli Reastirans, 2014 yilinda
piyasa kosullarindaki
degdiskenlikleri dogru
dngdrmus, strateji ve
is planlarinda gerekli
degisiklikleri zamaninda ve
basariyla hayata gecirmistir.

milyon TL

2014 yilinda Milli Reasurans’in toplam
prim Uretimi, gecen yila kiyasla yaklasik
%3,5 oraninda bir artisla 958 milyon TL'ye
yUkselmistir.
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Organizasyon Semasi

Yonetim Kurulu

Kurumsal Yonetim
Komitesi

Mahmut MAGEMIZOGLU
R. Semih NABIOGLU

ic Sistemlerden
Sorumlu Yonetim ic Denetim
Kurulu Uyesi Madarloga

R. Semih NABIOGLU

Genel Mudur ic Kontrol ve
H. Hulki YALCIN Risk Yonetimi
Genel Mudur Genel Mudur Genel Mudur
Yardimcisi Yardimcisi Yardimcisi
Barbaros YALCIN Y. Kemal CUHACI F. Ozlem CIVAN
Grup Mudurd Grup Muduri
Sule SOYLU V. Kaan ACUN
|
Bilgi islem Yurt ici Reastirans Retrosesyonve L | Mali
Kabulleri Dereclelen.dwme Muhasebe Singapur Subesi
Isleri
Personel ve Hayat i
Idari Isler Yangin ] S — | ECO-FAIR Isleri
Isleri
Emlak ve Kaza ve
Muhendislik . o 1 I Yurt DisI Pazarlama
Muhendislik
Hukuk isleri . Yurt Disi ReasUrans
Nakliyat — | Kabulleri
Emekli ve Saglik ,,

Sandig ile Riziko

Yard]m\asma Degerlendirme ve
Sandigr Vakiflari Hasar Tespit Isleri

Teknik Muhasebe [
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2014 Yih Faaliyet Raporu Uygunluk Beyani

Milli ReasUrans T.A.S.’nin 86. faaliyet ddénemine iliskin olarak dlizenlenen 2014 yil Faaliyet Raporu’'nun, T.C.
Basbakanlik Hazine Mustesarliginca 7 Agustos 2007 tarih, 26606 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta
ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Blnyelerine lliskin Yonetmelik” ile uygulamaya konulan usul ve
esaslar ¢cergcevesinde hazirlandigini beyan ederiz.

25 Subat 2015

Sule SOYLU Yildirrm Kemal CUHACI Hasan Hulki YALCIN Mahmut MAGEMIZOGLU

Grup Mudurd Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur Yonetim Kurulu Baskani
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Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Bagimsiz Denetci Raporu

Milli ReasUrans Turk Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,

Yoénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlari Cercevesinde Denetimine
iliskin Rapor

Milli Reastrans Turk Anonim Sirketi (“Sirket”)'nin 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin
villik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna fliskin Sorumlulugu

Sirket Yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514’Uncl maddesi ve 7 Agustos 2007 tarih 26606
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Blinyelerine lliskin
Yonetmelik’e ("Yonetmelik”) hukUmleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve
gercedi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak
icin gerekli géordugu ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetgcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket’in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK’nin 397°'nci maddesi ve Yonetmelik
cercevesinde yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
Sirket’in 16 Subat 2015 tarihli bagimsiz denetci raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarl olup olmadigi
ve gercegdi yansitip yansitmadigi hakkinda gdris vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’nin bir parcgasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS”)

ve sigortacilik mevzuati geredi yurUrlUkte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin dizenlemelere

uygun olarak yurutulmustdr. Bu standartlar, etik hikUmlere uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin,
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarl olup olmadigina ve gercedi yansitip
yansitmadigina dair makul glvence elde etmek Uzere planlanarak yUrdttlmesini gerektirmektedir. Bagimsiz
denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin
uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin secimi, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

Gorustimuze gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tim énemli
yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhidir ve gercedi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimlliikler
TTK’'nin 402'nci maddesinin Uclncu fikrasi uyarinca; BDS 570 “isletmenin SUrekliligi” cercevesinde,
Milli Reastrans Turk Anonim Sirketi'nin 6ngodrulebilir gelecekte faaliyetlerini sUirdUremeyecegdine iliskin

raporlanmasi gereken ¢nemli bir hususa rastlaniimamistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Alper GUveng, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

_25 Subat 2015
Istanbul, Turkiye
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Yénetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari
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Sirket’in Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Yoénetim Organi Uyeleri ile Ust Dlizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 1 Baskan, 1 Baskan Vekili, 7 Yonetim Kurulu Uyesi'nden; Ust Yonetim ise 1 Genel
Muduar, 3 Genel Mudur Yardimcisi ve 2 Grup MUdurt’'nden olusmaktadir. 2013 ve 2014 yillarinda Ust duzey
yoneticilere saglanan faydalar asagidaki tabloda karsilastirmali olarak verilmistir.

(TL) 2013 2014
Ucret, prim, ikramiye, kar payi vb. menfaatler 4527575 4.495.282
Yolculuk, konaklama, temsil, ayni ve nakdi imkanlar 217932 245.394

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

* 2014 yilinda CobiT kapsaminda, Sirket Bilgi Teknolojileri riskleri glincellenmis ve risk seviyeleri tekrar
olctlmeye baslanmistir. Ortaya c¢ikan risk seviyeleri ile uyumlu olarak sUreclerin kontrol noktalari tekrar
degerlendirilmis ve sUreclerin yeniden yapilanmasi calismalarina devam edilmistir.

e Sirketimizin reasUrans islerinin takibi ve muhasebesi icin kullanilan reastrans uygulamasinin yenilenmesi
cahsmalari kapsaminda 2014 yilinda konularinda uzman muhtelif sirketler ile gorustlerek reastrans
uygulamalari hakkinda bilgiler alinmis ve Sirketimizin ihtiyaclarini karsilayacak nitelikte bir reastrans
uygulamasinin satin alinarak gerekli uyarlamalarin yapilacagdi projenin 2015 yilinda baslatilmasi planlanmistir.
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Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler






Turkiye sigortacilik
sektérindn 2013 yilinda
gerceklestirdigi %22’lik
artisa karsilik 2014 yilinda
kaydedilen %7,3 artis orani
g6z 6nlne alindiginda,
sektérde 2014 yilinda ciddi
anlamda bir Uretim eksikligi
gbrilmektedir.
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Tarkiye Ekonomisi ve Beklentiler

GSYH Gelisme Hizi - ithalat

Sabit Fiyatlarla (%)

(milyar ABD Dolari)
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ihracat
(milyar ABD Dolari)

252
al 237

2012 2013 2014

*9aylk

Ekonomik biiyiime yilin ilk dokuz ayinda %2,8
olarak gergeklesmistir.

2013 yilinda %4,4 blyUyen Turkiye ekonomisi, 2014
vilinin ilk dokuz aylik déneminde %2,8 oraninda
gelisme kaydetmistir. Yilin ilk ceyreginde iktisadi
faaliyet oldukca glclu seyretmis ve %4,8’lik

gorece yuksek bir bUylUme orani elde edilmistir.

ik ceyrekte buytmede en dnemli faktdr kamu
harcamalari olmustur. Yilin ikinci ceyreginde
ekonomide yavaslama sinyalleri gortlmustir.
BlyUmedeki yavaslamada, T.C. Merkez Bankasi'nin
faiz artislarinin yani sira BDDK’'nin uyguladigr makro
intiyati tedbirlerin kredi bUyUmesini sinirlamasi da
etkili olmustur. Ikinci ceyrekte blytme %2,2 olarak
gerceklesmistir. Uclincl ceyrekte %1,7 olarak dlculen
bUyUme orani, ekonomik aktivitedeki toparlanmanin
beklenenden yavas gerceklestigine isaret etmektedir.
Gerek yurt ici gerekse yurt disi talepteki zayif seyir,
kUresel para politikalarina iliskin belirsizlikler ve
jeopolitik gelismeler, bUyUme Uzerinde baski yaratan
ana unsurlar olmustur.

Yurt icinde piyasalarda gdzlenen bozulmaya T.C.
Merkez Bankas! Ocak ayinda yapilan ara Para
Politikasi Kurulu toplantisinda gerceklestirdigi faiz
artinmi ile kuvvetli bir politika tepkisi vermistir.

Bu sayede déviz kuru kontrol altina alinmis ve
bekleyislerdeki bozulmanin derinlesmesinin dénlne
gecilmistir.

242

2012 2013 2014

158

153 152

2012 2013 2014

Yilin ikinci yarisinda kuresel belirsizliklere bagh

olarak piyasalarda dalgali bir seyir gdzlenmis, Irak’ta
tansiyonun yukselmesi ve Ukrayna-Rusya gelismeleri
risk algisini sinirlayan bir unsur olmustur. Para
politikasinda siki bir durus sergileyerek déviz kurunun
kirllganhgini azaltmak adina énlemler alan TCMB,
kUresel piyasalardaki gelismelerin ddviz kuruna
etkisini hafifletmek amaciyla faiz koridorunu siklikla
kullanmistir.

Fiyat endekslerinde artis g6zlenmektedir.
YUkselme egilimindeki enflasyon, Uretici ve tlketici
tarafinda bir dnceki yil seviyelerini asmistir. 2014
vilinda, yurt ici Gretici fiyat endeksi (YI-UFE), on iki
ayhk ortalamalara gére %10,25 artis gdstermistir.
Ana sanayi gruplari siniflamasina gére 2014 yilinda
en yUksek ortalama artis %13,82 ile dayaniksiz
tUketim mallarinda, %10,13 ile sermaye mallarinda
gerceklesmistir.

TUFE'de ise on iki aylik ortalamalara gdre %8,85
oraninda artis kaydedilmistir. Ana harcama gruplari
itibariyla yillik ortalama en fazla artis %13,54 ile
lokanta ve oteller grubunda, %12,91 ile gida ve
alkolstiz icecekler grubunda olmustur.

2014 yilinda ihracat %3,9 artarken, ithalat %3,9
azalmistir.

2014 yil sonu gecici dis ticaret verileri, TUrkiye
ekonomisindeki dengelenme slrecinin devam
ettigine isaret etmistir. TUrkiye’'nin baslica ihrac
pazarlarinda sUregelen sorunlara ragmen, yil sonunda
ihracatin bir &nceki yila gdre %3,9 artarak 157,7 milyar
ABD Dolarrna yukseldigi izlenmektedir.
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Diger taraftan durgun seyreden ic talep kosullari ve
petrol fiyatlarindaki dlsUse bagl olarak ithalat, 2013
vilina oranla %3,9 azalmistir. 2014 yil sonu itibariyla
toplam ithalat 242,2 milyar ABD Dolari olarak
kaydedilmistir.

2014 yilinda ihracatin ithalati karsilama orani, bir
onceki yila gére yaklasik 5 puan yUkselerek %651
seviyesine ulasmistir.

Cari islemler a¢ig1, 2014 yil li¢lincii ceyreginde
daralma egilimini devam ettirmistir.

Dis ticaret dengesindeki iyilesme, cari aciktaki
azalisin temel nedenini olusturmustur. Altin dis
ticareti tarihsel ortalamalarinda gercekleserek
cari islemler dengesindeki azalisi desteklemistir.
Net seyahat gelirleri, GcUncU ceyrekte hizmetler
dengesine yaptigi katkiyi artirmistir.

Cariislemler dengesinin dis ticaretten sonra en
onemli belirleyicisi olan hizmetler kalemi, yilin G¢clncU
ceyreginde cari dengeye yaptigl olumlu katkiyi
artirarak sUrdUrmustur. Turizm sezonuna denk gelen,
Ucuncl ceyrekte gelen turist sayisinin ve ortalama
harcamanin artis gdstermesi, bir stredir yatay
seyreden seyahat gelirlerinin ivmelenmesine yol
acmistir. Ote yandan, tasimacilik gelirleri de, naviun
giderlerinin azalmasi ve turist sayisinin artmasinin
etkisi ile bu ddonemde toplam hizmet gelirlerindeki
bUyUmeye katkr yapmistir.

Cariislemler aciginin GSYH’ye oraninin 2014 yil
sonu itibariyla, bir dnceki yila gdére yaklasik 2,3 puan
azalarak %5,6 seviyesine gerilemesi beklenmektedir.

issizlik orani yiikselmesini siirdiirmektedir.
Hanehalki isgUcu istatistiklerine gore, Turkiye
genelinde issizlik orani Kasim 2014 verilerine gore
%10,7 seviyesinde gerceklesmistir. TUrkiye genelinde
15 ve daha yukari yastakilerde issiz sayisi 2014 yih
Kasim déneminde 3 milyon 96 bin kisi olmustur. 15-
24 yas grubunu iceren genc issizlik orani ise %19,9
olarak &lctlmustur. Ekonomideki yavaslama, issizligin
artmasinin temel nedeni olmustur.
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2014 yilinda ihracatin ithalati
karsilama orani, bir 6nceki
yila gore yaklasik 5 puan
ylkselerek %65,1 seviyesine
ulasmistir.

75,0

Cari islemler aciginin GSYH’ye oraninin
2014 yil sonu itibariyla, bir 6nceki yila
gore yaklasik 2,3 puan azalarak %5,6
seviyesine gerilemesi beklenmektedir.

2015 yilinda biiyiime hiz kazanacaktir.

Hem dusen eneriji fiyatlarinin gelir etkisi, hem de
azalan enflasyona paralel TCMB’nin muhtemel

faiz indirimleri, 2015 yilinda bUyUmeyi destekleyen
unsurlar olacaktir. Turkiye, gerek bUyUme dinamikleri
gerekse klresel emtia fiyatlarindaki ilimli seyir ile
2015 yilinda da diger gelismekte olan Ulkelere kiyasla
daha cazip bir konumda olmayi strdUrecektir.
Ozellikle kuresel buyUmenin ABD haricinde zayif
seyretmesi nedeniyle gelismekte olan Ulkelerde
bUyUme gdrinimu yavaslamaktadir. Bu ¢ercevede,
Cin bUyUmesindeki yavaslama, gelismekte olan

Asya ekonomilerini belirgin sekilde etkilerken, Orta
Avrupa Ulkeleri de Avrupa Birligi'ndeki zayif seyirden
Turkiye'ye kiyasla cok daha fazla etkilenmektedir. Bu
nedenlerle, 2015 yilinda beklenen %3 civari bUylme
orani, Turkiye'nin benzer Ulkelere kiyasla daha yUksek
bir bUyUme sergileyecedine isaret etmektedir.
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Turkiye Ekonomisi ve Beklentiler

Turkiye’de faiz oranlarinin hala pek ¢ok gelismekte
olan iilkeye gore yiiksek olmasinin temel
sebeplerinden biri yiiksek ve dalgali enflasyondur.
Enflasyonun ancak TCMB’nin &numuzdeki Gc yil icin
hedefledigi %5 seviyesine kalici bir sekilde indirilmesi
halinde faizlerde bir dusus gorulebilecektir. Aksi
halde, enflasyonun mevcut seviyelerde kalmasi
faizlerin yUksek seyretmeye devam etmesine neden
olacaktir. Bununla beraber olumlu baz etkileri ve
gerileyen petrol fiyatlarina bagl olarak enflasyonun
2015 yiliicerisinde inisini devam ettirmesi
beklenmektedir.

TCMB fiyat istikrarina odakl para politikasi
durusunun korundugu bir ¢cerceveyi esas
almaktadir.

TCMB, enflasyonun hedefle uyumlu seviyelerde
tutulmasini amaclarken finansal istikrari da
gbzetmeye devam edecektir. Bu dogrultuda TCMB,
sermaye akimlarinin yurt ici ekonomi Uzerinde
olusturdugu oynakligin sinirlanmasina yonelik

ve basiretli borglanmayi destekleyici politikalar
uygulayacaktir. Onimuzdeki dénemde, geleneksel
araclarin yani sira yeni politika ¢cercevesi dahilinde
gelistirilen araclari da kullanmayi planlayan TCMB,
ayrica krediler ve déviz kuru kanallarinin daha etkin
calismasi icin, iletisim kanalinin destekleyici bir arag
olarak kullanilmasini da sUrdUrecektir.

2013 yilinin Mayis ayl sonrasi dénemde kUresel

para politikalarina dair yasanan gelismeler finans
piyasalarindaki hareketlerin temel belirleyicisi
olmustur. Bu dénemde kuresel dlcekte tum finansal
varliklarda yeniden fiyatlama yasanmis ve gelismekte
olan Ulkelere ydnelik portféy akimlarinda cikislar
gozlenmistir.

Milli Reastirans 2014 Yl Faaliyet Raporu 38

2015 yilinda gelismekte olan
Ulkelere ydnelik portfoy
akimlarindaki oynakhgin
devam edebilecegdini
6ngdren TCMB, kuresel
iktisadi faaliyette

g6zlenen yavaslamanin
para politikalarindaki
normallesme slrecinin
Otelenme olasiligini
gliclendirdigine
inanmaktadir.

Bu sUrecte TCMB, 1 haftalik repo faizi orani, faiz
koridoru, Turk Lirasi ve yabanci para likidite
politikalari ve Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi
(ROM) araclarini aktif bir sekilde kullanarak kUresel
oynakligin Turkiye ekonomisine olan olumsuz
etkilerini sinirlamaya ve enflasyon gdérimuinde
yasanan bozulmayi gidermeye ydnelik politikalar
uygulamistir.

2015 yilinda gelismekte olan Ulkelere yonelik portfoy
akimlarindaki oynakligin devam edebilecedini
ongdren TCMB, kuresel iktisadi faaliyette gdzlenen
yavaslamanin para politikalarindaki normallesme
sUrecinin 6telenme olasiligini glclendirdigine
inanmaktadir. TCMB ayrica, kuUresel faizlerin dusuk
seyretmeye devam edebilecedi boyle bir durumda
ozellikle kisa vadeli ve yabanci para cinsinden

asiri borclanma egiliminin artabilecedini, bu
durumun uzun sUre devam etmesi halinde, Ulke
risk primini artirmak suretiyle finansal risklere yol
acabilecegdini ve makroekonomik istikrari olumsuz
etkileyebilecegdini dustiinmektedir. Bu ¢ercevede
TCMB, makrofinansal riskleri sinirlamaya ve basiretli
borclanmayi desteklemeye yonelik makroihtiyati
politikalarin uygulanmasina énem vermektedir.

Kaynak: TUIK, TCMB, T.C. Maliye Bakanligi
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2014 Yilinda Turkiye Sigorta Sektdérine Genel Bakis

Turkiye sigortacilik sektord, 2014 yil sonu itibariyla
aciklanan rakamlara goére %7 oraninda artis
kaydederek yaklasik 26 milyar TL prim Uretmistir.
Sektoérun gecen yil gerceklestirmis oldugu %22
seviyesindeki artis oranina karsilik bu yil kaydedilen
%7 artis orani gbz 6énune alindiginda, sektorde 2014
vilinda ciddi anlamda bir Uretim eksikligi s&éz konusu
olmustur.

Prim Uretimi bakimindan sektdrde yasanan bu
olumsuzlugun dénemli nedeni, yasanan yogun
rekabet sebebiyle, 6zellikle Kara Araclari Kasko ve
Kara Araclari Sorumluluk sigortalarindaki yetersiz
prim Uretimidir. Kara Araclari Kasko ve Kara Araclari
Sorumluluk sigortalari, prim Uretimleri bakimindan
en buyuk iki brans olup, toplam prim Uretimlerinin
genel toplam prim Gretimi icerisindeki payi, 2014

vili itibariyla %47 civarindadir. Her iki brans prim
Uretiminin toplam olarak gecen yila gére yaklasik %2
gibi clzi bir oranda artis kaydetmesi, sektértin genel
prim Uretimini de olumsuz etkilemistir. Ayni sekilde,
Hayat sigortalarindaki prim Uretimi de tUketici
kredilerine yonelik sinirlayici dizenlemelerden
etkilenmis ve anilan bransin toplam prim Uretimi
icerisindeki payl, gecen vil %14 seviyesinde iken, 2014
vilinda %12,6 oranina gerilemistir.

Sektdr prim Uretiminin diger bir yapisal 6zellidi,

prim Uretiminin dnemli bir kisminin ilk 10 sirket
tarafindan gerceklestiriliyor olmasidir. Hayat-Disi
branslarda %75 seviyesinde olan bu oran, Hayat
sigortalarinda daha belirgin olarak %83 seviyesine
yUkselmektedir. Sektdrdeki bu durum, uzun yillardan
beri sUregelen bir &zellik olarak dne cikmakta, kUcUk
ve orta buyUklUkteki sirketler acisindan rekabet
ortaminin getirdigi olumsuz sartlarin yani sira,
sermaye yeterliligi mevzuatinin baskilayici etkisi
piyasada satin alma ve birlesmeler icin elverisli bir
ortam yaratmaktadir. Halihazirda yaklasik %75 gibi
bir oranda mevcudiyeti olan uluslararasi sermayenin
ilgisinin devam etmekte oldudu piyasamizda,
onumuzdeki 10 yillik ddénemde satin alma ve
birlesmelerin strecedi 65ngdrulmektedir.

Yangin ve Dogal Afetler bransinda, Hayat-Disi
branslardaki %9’luk artis gdz dnune alindiginda,
vaklasik %16 gibi énemli bir oranda artis
gerceklesmistir. Bu bransta gecen yil en fazla prim
Uretiminin kaynaklandigi ticari paket policelerinin
verini bu vil, gecen yila goére yaklasik %30 oraninda
prim artisi kaydeden sinai policeler almistir. Sigorta
sirketlerinin 2012 vilinin sonundan itibaren gerek
risklerin fiyatlandirilmasinda, gerek teminatin
kapsaminda dnceki yillara gére daha disiplinli bir
risk kabul politikasi izlemeye baslamalarinin en
bUyUk etkisi, bu kategorideki risklerde kendini
gostermis ve sinai risklerde yaklasik %30 oranindaki
prim artisi, Yangin ve Dogdal Afet sigortalarindaki
onemli prim artisinin baslica nedeni olmustur. Diger
taraftan, sadece konutlar icin verilen Zorunlu Deprem
sigortasinin yayginlasmasini saglamaya yoénelik
yasal duzenlemeye bagdli olarak, bu kategorideki
police adedi %17 oraninin Uzerinde artis gdstermis,
prim artis orani ise yaklasik %12 seviyesinde
gerceklesmistir.

Genel Zararlar bransi MUhendislik, Tarim, Hirsizlik ve
Cam Kirilmasi alt branslarindan olusmakta olup, bu
bransin prim gelirlerinin yaklasik %87’si MUhendislik
ve Tarim sigortalarindan kaynaklanmaktadir.
MUhendislik sigortalari, %57lik oranla bu bransin
icerisinde en bUyUk paya sahiptir. Ancak, prim
Uretiminde gecen yila gdre %1 oranindaki azalma
Genel Zararlar bransinin toplam prim Uretimini
olumsuz ydonde etkilemistir. S&z konusu gerileme,
insaat sigortalarinda prim hacmi cok yUksek olan
bircok policenin 2014 yilinda yenilenmemesine bagdl
olarak, prim gelirindeki %33 oranindaki azalmadan
kaynaklanmaktadir.

Genel Zararlar bransi prim gelirlerinin diger énemli
bir bdIUMU ise, %36 oraniyla Tarim sigortalarindan
olusmaktadir. 11 alt bransin yer aldigi Tarim sigortalari,
gecen yila gére %30 oraninda artis kaydetmis

olup, bu artisin en blUyUk nedeni Devlet Destekli
Bitkisel Ur(in sigortalaridir. Gerek TARSIM tarafindan
sigortanin yayginlasmasina ydonelik organize edilen
egitim programlarinin etkisi, gerek iklim dedisikligine
bagli olarak meydana gelen hasarlarin artis trendinde
olmasi, Devlet Destekli Bitkisel Urtn sigortalari prim
gelirlerinin %42 oraninda, dlzenlenen police adedinin
ise %24 oraninda artmasinda etkili olmustur.



Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

2014 Yilinda Turkiye Sigorta Sektérline Genel Bakis

Nakliyat bransi, YUk sigortalari ve Tekne (Su
Araclar) sigortalarini kapsamakta olup, sektodrde
Uretilen toplam prim icerisindeki pay! %2,5
oranindadir. Brans priminin %77 gibi 6nemli orani
YUk sigortalarindan, %23’U ise Tekne sigortalarindan
kaynaklanmaktadir. Nakliyat sigortalarinin, ekonomik
faaliyetlerden dogrudan etkilenen bir brans olmasi
sebebiyle sektérin toplam prim UGretimi icerisindeki
payl, global ekonomik kriz ve bu krizin Glkemiz
Uzerindeki olumsuz etkileri dogrultusunda uzun bir
donemdir %2 ile %3 arasinda degismekte, toplam
prim Uretimine olan katkisi sinirli olmaktadir. YUk
sigortalarinin prim Uretimi, Tekne sigortalarina gére
nispeten daha olumlu bir seyir izlemekte olup, prim
Uretimi gecen yila goére yaklasik %18 oraninda artis
kaydetmistir. Tekne sigortalarindaki prim Uretimi
ise, sirketlerin reasUrans kapasitelerinin yUksek
olmamasina bagli olarak deniz ticaret filosunun
ancak klcuk ve orta tonajdaki gemilerine teminat
verebilmeleri, bUyUk tonajli gemilerin ise genellikle
yurt disinda sigorta ediliyor olmalari nedeniyle
onemli bir artis kaydedememektedir. Tekne
sigortalarinda 2014 yilinda Uretilen prim, gecen yila
gore %6 oraninda artis gdstermis ve reel anlamda bir
buylme s&z konusu olmamistir.

Sektodrun en fazla prim Urettigi brans olan Kara
Araclari Sorumluluk sigortalari, yasanan rekabet
nedeniyle dnceki yila gbre %3°Un altinda artis
gostermistir. Ayni durum, sektdrun ikinci en blyuk
prim Uretim kaynagdi olan Kara Araclari Kasko bransi
icin de s6z konusu olmus, prim artisi %1 gibi cUzi

bir oran ile sinirl kalmistir. Sektdérin toplam prim
Uretiminin yaklasik %47 gibi énemli bir boIimun
olusturan bu iki bransta toplam prim Gretiminin
vaklasik %2 oraninda artmasi, dogal olarak sektérin
2014 yilinda reel olarak bUyUyememesinin en énemli
nedeni olmustur.

Genel Sorumluluk bransi, son iki yildir prim Gretimi
acisindan %20’nin Uzerinde, 6Gnemli sayilabilecek

bir oranda blUyUme kaydetmektedir. Toplam 13 alt
bransin yer aldidi ve sirasiyla UctUncl Sahislara Karsi
Mali Sorumluluk, isveren Mali Sorumluluk ve Mesleki
Sorumluluk alt branslarinin, brans toplam priminin
vaklasik %86’sini olusturdugu Genel Sorumluluk
bransi prim Uretimi, dnceki yila gdre yaklasik %25
oraninda artis kaydetmistir. Ancak, sorumluluklarin
uzun yillar devam etmesi ve police basina alinan
primlerin yUklenilen sorumluluklara karsi yetersiz
kalmasi, anilan bransin teknik karhligini énemli dlclde
olumsuz ydonde etkilemektedir.
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Sektérin en fazla prim
Urettigi brans olan Kara
Araclari Sorumluluk

sigortalari, yasanan rekabet
nedeniyle énceki yila

gbre %3’0n altinda artis
gOstermistir.

Makroekonomik politikalar cercevesinde alinan
tedbirler dogrultusunda, konut, otomobil ve tiketici
kredilerine getirilen sinirlamalar Kaza bransini da
olumsuz yénde etkilemis ve gecen yil ulasilan %32
gibi yUksek prim artis orani, bu yil %17°ye gerilemistir.
2015 yilinda da devam edecedi aciklanan siki para

ve maliye politikalari nedeniyle, tum diger bireysel
sigortalar gibi Kaza bransinin da olumsuz etkilenmesi
beklenmektedir.

Hayat bransindaki prim Uretiminin toplam prim
Uretimi icerisindeki payl, gerek Bireysel Emeklilik
Sistemini tasarruflar acisindan daha cazip hale
getirmeyi amaclayan devlet katkisi, gerek tUketim
harcamalarini frenlemeyi éngdren makroekonomik
politikalarin etkisiyle 2014 yilinda yaklasik %13
seviyesine gerilemistir. Uretilen prim miktarinin

da gecen yila gore yaklasik %3 oraninda azalmis
olmasi, Hayat bransinda faaliyet gdsteren sirketler
acisindan kayda deger bir olumsuzluk olarak
degerlendiriimektedir. 2015 yilinda, irat sigortalarinin
yani sira “katilim bankaciligr” uygulamasina paralel
olarak “tekaful” uygulamasinin yayginlasacagi ve bu
gelismeler ile kredi baglantil olmayan Grtnlerdeki
artisa bagli olarak brans prim Uretiminin 2014

vilina gore yUksek seviyede gerceklesecedi tahmin
edilmektedir.
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2014 Yilinda Turkiye Sigorta Sektérine Genel Bakis

Sektdr Prim Uretimi

Branslar Urtzal(:)i‘rl:i l:.rr':; Pay (%) Uri?i:i ':.';.'Ir_r; Pay (%) Degisim (%)
Kaza 887277513 3,66  1.035.675.457 3,98 16,73
Hastalik-Saghk 2.473114.766 10,21 2.930.346.787 1,28 18,49
Kara Araclari 5.025.804.558 20,74  5.085.067.734 19,57 118
Rayli Araclar 5.286 0,00 10.586 0,00 100,27
Hava Araclari 41.755.849 017 58.724.204 0,23 40,64
Su Araclari 139.916.316 0,58 140.455.545 0,54 0,39
Nakliyat 415.936.425 1,72 488.871.753 1,88 17,54
Yangin ve Dogal Afetler 3.324.489.250 13,72 3.844.573.725 14,79 15,64
Genel Zararlar 2186115156 9,02 2429292744 9,35 ni2
Kara Araclari Sorumluluk 5.382.930.773 22,21 5.528.325.41 21,27 2,70
Hava Araclari Sorumluluk 69.721106 0,29 92.765.288 0,36 33,05
Su Araclari Sorumluluk 1.675.496 0,01 9.409.070 0,04 461,57
Genel Sorumluluk 508.124.765 20 634.407.542 2,44 24,85
Kredi 106.601.433 0,44 138.958.449 0,53 30,35
Emniyeti Suistimal 24.702.020 0,0 26.554.285 0,0 7,50
Finansal Kayiplar 171.417.052 0,71 178.765.763 0,69 4,29
Hukuksal Koruma 67.218.062 0,28 84.360.71 0,32 25,50
Destek 7.482.251 0,03 2.984.038 0,01 (60,12)
Hayat-DisI Toplam 20.834.288.077 85,99 22.709.549.092 87,38 9,00
Hayat 3.395.327.657 14,01 3.280.003.588 12,62 (3,40)
Genel Toplam 24.229.615.734 100,00 25.989.552.680 100,00 7,26

Kaynak: Turkiye Sigorta Birligi
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2014 Yilinda Dinya Reasirans Piyasalarina Bakis

ReasUrans piyasalarindaki sermaye fazlasina

karsin talebin gdze carpan bir artis gbstermemesi,
ortalamanin altinda seyreden sektérel hasarlar

ve sirketlerin giderek gliclenen sermaye yapilari
nedeniyle, fiyat ve sartlar acisindan son ¢ yildir
gbzlenmekte olan gevseklik, 2014 yilinda da

devam ederek, neredeyse tum brans ve bdlgelerde
kayda deger fiyat indirimlerine ve teminatlarda
genislemeye sebep olmustur. ReasUrodrlerin piyasa
kosullari karsisinda rekabetci glclerini artirabilmek
amaclyla mevcut programlara alt dilim veya Ust dilim
teminati tahsis etmeye baslamalari veya uzun vadeli
teminat (multi-year) ve toplam teminat (aggregate
covers) gibi alanlara yonelmeleri nedeniyle, bu tur
teminatlara iliskin talebin arttigr gdzlenmektedir.

Katastrofik tahvil, “side-car” ve “ILW” (sektodrel

hasar endeksli Urunler) gibi enstrimanlar tarafindan
saglanan alternatif reasUrans kapasitesi, para
piyasalarindaki dlsUk faiz ortaminin yani sira,
reasUransin kurumsal yatirimcilarca mevcut yatirm
portfoylerindeki temerklz riskini azaltabilecek,
gbrece yUksek getirili bir yatirim alternatifi olarak
gorulmesi nedeniyle genislemeye devam ederek,

60 milyar ABD Dolar’nin Uzerine cikmistir. Halen
alternatif sermayenin bUyUk bir bolumunt katastrofik
tahviller olusturmaktadir. Ancak 2014 yilinda,

teminat karsilikli reastrans islemlerinde (collateral
reinsurance) de ciddi bir artis kaydedilmistir.
Fiyatlardaki indirimlerin yani sira tazminat esasli
tahvillerin giderek yayginlasmasinin da isaret ettigi
gibi, alternatif Urdnlerin fiyat ve teminat acisindan
geleneksel reastrans uygulamalarina daha da benzer
hale geldikleri gortulmektedir.

Toplam reasUrans kapasitesinin alternatif sermaye

ile birlikte 575 milyar ABD Dolari'na yaklastigi
tahmin edilmektedir. Son yillarda dUsUk seviyelerde
kalan sektorel hasarlara ragmen rekabetci kosullar
nedeniyle azalan teknik karlilik ve sedan sirketlerin
reasUrorleri siniflandirma ve daha genis teminat
tutarlarini daha az sayida reastrdrden temin

etme egilimleri, reastrorleri is modellerinde bazi
dedisiklikler yapmaya yoneltmistir. Piyasa genelinde
pek cok reaslUrans sirketi, sinirli sayida bransta teknik
anlamda mukemmellik saglamaya calismak yerine,
portfdylerini genisletme cabasi icine girmis; maliyet
yonetimlerini daha etkin hale getirebilmek ve karllidi
artirmak icin sinerji yaratabilmek amaciyla, gerek
brans bazinda, gerek cografi olarak genisleme egilimi
gostermeye baslamistir.

2014 yilinda, toplam
reasUirans kapasitesinin,
alternatif sermaye ile

birlikte 575 milyar ABD
Dolarrna yaklastigi tahmin
edilmektedir.

Bu gelisme paralelinde, 2012 yilindan itibaren

ivme kazanan sektorel birlesme ve satin almalar,
2014 yilinda da devam etmis; sirketlerin borsa
degerlerindeki dusUslere ragmen, gerek alicilarin yeni
brans ve bolgelere acilim politikalari, gerek saticilarin
sermaye maliyetini karsilamakta yetersiz kalan
portfoyleri elden ¢cikarma amaclari dogrultusunda,
konsolidasyon giderek yayginlasmistir. Platinum
Re’nin Kasim ayinda Renaissance Re tarafindan satin
alinmasi ve yakin tarihte Catlin’in, XL Re ile, Axis’in
ise Partner Re ile birlesmesi, bu gelismenin reastdrans
piyasas! Uzerindeki etkilerinin devam edecedine
isaret etmektedir.

2014 yilinda gerceklesen afetlerin sektdore maliyeti,
2009 yilindan bu yana kaydedilen en dusuk
seviyede kalmistir. Dogal ve insan kaynakl afetlerden
kaynaklanan ekonomik zarar yaklasik 120 milyar ABD
Dolari iken, sigortall hasar sadece 35 milyar ABD
Dolari civarindadir. Bu tutar, 2013 yilinda 40 milyar
ABD Dolari, 2012 ve 2017de sirasiyla 51 milyar ve 102
milyar ABD Dolari olmustur. Ote yandan, 2013 yilinda
cesitli afetler nedeniyle 25.000’e ulasmis olan can
kaybi, 2014’te 7.700 civarinda gerceklesmistir.

2014 yilinda kaydedilen en yUksek maliyetli hasarlar
Ocak ayinda ABD’de ve Subat ayinda Japonya’'da
vasanan agir kis sartlari nedeniyle gerceklesmistir.
ABD’deki toplam zarar 2,5 milyar ABD Dolari iken, bu
rakam Japonya’'da 5,9 milyar ABD Dolarrna ulasmis;
sigortall hasarlar ise, ABD’de 1,7 milyar ve Japonya’'da
3 milyar ABD Dolari seviyesinde kalmistir. Yilin

ikinci ceyreginde karsilasilan hasarlar bUyUk oranda
ABD’'deki kotl hava sartlarindan kaynaklanmis;

bu olaylar 3,9 milyar ABD Dolari ekonomik zarar

ve yaklasik 2,9 milyar ABD Dolari sigortali hasara
neden olmustur. Buna ek olarak, Haziran ayinda yine
ABD’de meydana gelen kasirgalar, 1,6 milyar ABD
Dolari ekonomik maliyet ve 1,3 milyar ABD Dolari
sigortali hasara yol agcmistir. Haziran ayinda ¢zellikle
Fransa, Belcika ve Almanya’yi etkileyen firtina,
toplam 3,5 milyar ABD Dolari zarara neden olmus,
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bunun 2,8 milyar ABD Dolari tutarindaki kismi sigorta
sektoéru tarafindan Ustlenilmistir. 2014 yilinda en
bUyUk ekonomik zarara sebep olan dogal afet Ekim
ayinda Hindistan’da meydana gelen Hudhud Firtinasi
olmustur. Toplam zarar 7 milyar ABD Dolarrna
ulasmasina ragmen, boélgede sigorta yayginhginin
dUsUk olmasi nedeniyle sigortal hasar 530 milyon
ABD Dolari gibi dusuk bir seviyede kalmistir. Ayni
sekilde; Hindistan ve Pakistan’daki seller, Cin’'de
gerceklesen deprem ve Brezilya'da yasanan kuraklik
sebebiyle olusan hasarlarin her bir olay i¢in yaklasik
5 milyar ABD Dolari ekonomik maliyetine ragmen,
sigorta sektorl agisindan etkisi son derece sinirli
olmustur.

insan kaynakli afetler ise en cok havacilik ve

uzay sektdrunl etkilemistir. Mart ayinda Malezya
Havayollar’na ait bir ucagin kaybolmasi, Haziran
ayinda yine Malezya Havayollar’'na ait bir ucagin
Ukrayna Uzerinde vurularak dUsUrtlmesi ve son
olarak AirAsia’ya ait bir ucagdin Borneo yakinlarinda
dusmesi havacilik sektdrinde iz birakan, trajik
hasarlara sebep olmustur. Ote yandan; uzay turizmi
ucagl olan Virgin Galactica deney ug¢usu sirasinda
gecirdigi kaza ve insansiz roket Antares’in kalkis
sirasinda infilak etmesi yaklasik olarak 95 milyon
ABD Dolari sigortall hasara yol acmistir. Ancak, butun
bu hasarlara ragmen, kapasite fazlasi nedeniyle
havacilik bransi fiyatlarinda kayda degder bir artis
gerceklesmemistir.

ReasUrans sermayesinde kaydedilen artis, uzunca
bir sUredir sektorl etkileyecek dlcekte hasarla
karsilasiimamasi ve reasUrorlerin istikrarli bir sekilde
devam eden karliliklariyla bir araya geldiginde, butun
brans ve bodlgelerde reastrans fiyat ve kosullarinda
gevsemeye neden olmustur.

ABD’de, dzellikle katastrofik programlar Uzerinde
2013’'Un ikinci yarisindan itibaren etkisini gdsteren
rekabetci baskilar, tipki 2014’te oldugu gibi, 2015
yvenilemelerinde de devam etmis; Ulke geneline
teminat saglayan programlarin pek cogunda
plasmanin, geleneksel reastransin yani sira, teminat
karsilikll reasUrans islemleri, side-car ve katastrofik
tahviller gibi alternatif enstrimanlarin da kullaniimasi
suretiyle cesitlendirildigi gérulmustr.
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2014 yilinda gerceklesen
afetlerin sektdre maliyeti,
2009 yilindan bu yana
kaydedilen en dusik

seviyede kalmis, sigortali
hasar 35 milyar ABD Dolari
civarinda gerceklesmistir.

Fiyatlarda kaydedilen %10-15 araligindaki indirimlerin
vani sira; sektdor genelinde saat klozlari ve yenileme
kosullarinda sedanlar lehine iyilestirmeler yapilirken,
terér teminatlarinin da genisletildigi gdzlenmistir.
Elverisli piyasa kosullari sayesinde, uzun vadeli
(multi-year) anlasmalar ve toplam teminat
(aggregate covers) anlasmalari, halihazirdaki
programlara ek olarak alt dilim veya Ust dilim

tahsisi gibi uygulamalara siklikla rastlanmistir. Risk
teminatlarinda risk seviyesine gbre ayarlanmis
fiyatlarda %5 ile %15 civarinda dusUsler kaydedilirken,
hasarl programlarin fiyatlari, program bazinda
degisiklik gdstererek; kimi programlarda az da olsa
duserken, kimilerinin fiyatlarinda hafif yukselisler
gerceklesmistir. Bolusmeli anlasmalarda ise komisyon
oranlarinda 1-3 puan artis goérulmustar.

Reasurorlerin Latin Amerika'ya yonelik ilgisinin
devam etmesi nedeniyle, primlerde dusUs egilimi
sUrmustur. Katastrofik programlarin fiyatlarinda

%5 ile %10 civari indirimler kaydedilirken, batun
branslarda teminatlar genisletilmistir. Bolismeli
anlasmalarda komisyon oranlari mevcut seviye ile

2 puana kadar artis araliginda seyretmistir. Hasarli
risk dilimlerinin fiyatlarinda %5 ile %20 civari artislar
gorulmus; ancak hasarsiz programlarda fiyatlar sabit
seviye ile %12,5 oranina varan indirimler araliginda
gerceklesmistir.
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Avrupa’daki hasarsiz katastrofi ve risk programlarinin
maliyetleri Uzerindeki asadi yonll baskinin giderek
artmasi nedeniyle, hem bdlgesel hem de global
programlarin fiyatlarinda %10 ile %15 civarinda
dusUsler gortlmustdr. Bolusmeli anlasmalarda
komisyon oranlari kita genelinde sabit kalirken,
valnizca birkag Ulkede yUkselme kaydedilmistir. 2015
yenilemelerinde bir¢cok reastrdérin gectigimiz vil
yvazdiklari hisseler yerine kendilerine tahsis edilmis
olan hisseleri yenilemesi sonucunda, anlasmalarda
2014 yiinda yasanan plasman fazlalgi bUyuk

6lcude azalmistir. Orta ve Dogu Avrupa piyasalari,
Bulgaristan’da gerceklesen dolu firtinasi gibi hava
sartlarina bagli hasarlardan etkilenmis olmasina
ragmen; rekabetci ortamin etkisiyle fiyatlarda %5

ile %10 seviyesinde dUsUsler gerceklesmis, bazi
programlarda bedelsiz yenilemeler s6z konusu
olmustur. Risk programlarinin fiyatlarinda ise daha da
ciddi dusUsler gorulmustur.

Orta Dogu ve Kuzey Afrika piyasalarina aktarilan
kapasitenin artisini sUrdUrmesi sonucunda, boélismeli
tretelerde olay limitlerinin yUkseltildigi gdzlenirken,
bollismesiz tretelerde alt limitlerin daha dUsuk
seviyelere indirildigi kaydedilmistir. BolUsmeli trete
komisyonlari hasar durumuna godre sabit seviye

ile 2 puan kadar artis araliginda dedismis; risk
programlarinda %5, katastrofik programlarda ise %10
civarinda dusuUsler gerceklesmistir.

Japonya piyasasinda, deprem icin risk seviyesine
gore ayarlanmis fiyatlarda %10 ile %15 civarlarinda
indirimler kaydedilirken; sedan sirketler katastrofi
programlarini daha yUksek seviyeden baslatarak,
daha fazla limit satin alma egilimi gdstermis, kimi
sedanlar ise deprem ile sel/firtina teminatlarini

tek bir program altinda birlestirmislerdir. Buna ek
olarak, anlasmalardaki olay tanimi ve saat klozlarinin
genisletildigi goérulmustir. Komisyonlar sabit seviye
ile 2 puana kadar artis araliginda belirlenmis, deprem
komisyonlari 3 puan yukseltilmistir.

Avustralya ve Yeni Zelanda’da piyasa genelini
etkileyebilecek dlcekte bir hasar yasanmamis
olmasina ragmen fiyatlar Gzerinde 2010 ve

201 yillarindaki deprem hasarlarinin etkisinin
devam etmekte oldugu gorilmektedir. Hasarsiz
programlarda risk seviyesine gbére ayarlanmis
fiyatlarda %10 ile %17,5 civari indirimler kaydedilmis,
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Asya-Pasifik Bélgesine
yonelik reastrans
kapasitesinin oldukca
yUksek bir diizeyde oldugu
ve sedanlarin plasmanda

giderek yerel veya yUksek
derecelendirme notuna sahip
reasUrorlere agirhk verdigi
izlenmistir.

hasarli dilimlerin fiyatlari sabit seviye ile %5 artis
araliginda gerceklesmistir. Hasarsiz risk dilimlerinde
%5’'e kadar indirimler yapilirken, hasarh dilimlere
%10’a varan prim artislariyla teminat saglanmistir.
Boltismeli anlasma komisyonlari sabit seviye ile 2
puana kadar artis araliginda gerceklesmistir. Mevzuat
uyarinca, piyasadaki sirket birlesmeleri devam etmis,
teminat limitlerinin artirildigr gdérulmastar.

Asya-Pasifik Bélgesine ydnelik reastrans
kapasitesinin oldukca yUksek bir dizeyde oldugu
ve sedanlarin plasmanda giderek yerel veya
yUksek derecelendirme notuna sahip reasutrorlere
agirlik verdigi izlenmistir. Ekonomik bUyUmenin
sektdre de yansidigl Cin'de fiyatlar acisindan

sert rekabetin devam ettigi gdzlenmistir. Artan
kapasite ve reasUrans alicilari agisindan séz konusu
olan olumlu sartlar nedeniyle, sedanlarin siklkla
programlarin limitlerini artirdiklari gértlmus, boélge
genelinde fiyatlarda %5 ile %20 oraninda indirimler
kaydedilmistir.

Mevcut gevsek piyasa kosullari ve afet hasarlarinin
saklama payinda kalmasi nedeniyle, retrosesyon
fiyatlarinda da %10 ile %15 seviyesinde dusuUsler
gorulmustur. Program limitleri genellikle sabit
seviyede kalirken, saklama paylari fazlaca degisiklige
ugramamis, ancak bazi durumlarda sinirl dlctide
dusUs gdstermistir. Kapasite fazlasi ve rekabetci
kosullar, reasUrans alicilarinin toplam (aggregate),
global (worldwide), yapilandiriimis (pillared) veya
birlesik (composite) teminatlar gibi sirket &zelinde
gelistirilmis Grtnlere daha kolay erisebilmelerini
mumkan kilmistir.
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2014 Yilinda Turkiye ReasUrans Piyasasi ve Milli ReasUrans

Turkiye sigortacilik sektérinun Bolusmeli ve
Katastrofik Hasar Fazlasi reastrans anlasmalarinin
2015 yili yenilemeleri olumlu bir havada gecmis

ve sirketler reasUrans plasmanlarinda herhangi bir
sorunla karsilasmamistir. 2014 yilinda ¢énemli bir
dogal afet yasanmamasinin yani sira, meydana gelen
dogal afete bagdli hasar miktarinin son 5 yilin en alt
seviyesinde olmasi, geleneksel reastrans ile alternatif
sermaye arzinin talebe gore ylksek seyretmesi ve
reasurorlerin bélismeli reastrans anlasmalarinin
plasmanini kolaylastiran portfoy cesitlendirme
acilimlari ile yenilemeler, sedan sirketler acisindan
daha kolay gecmistir.

2015 yili reasUrans yenilemelerinde sektérde
faaliyette bulunan sirketlerin risk esasli korumalarinda
herhangi bir degisiklik yasanmamis, gecen yil oldugu
gibi 5 sirket haricinde tUm sirketler risk korumalarini
bolusmeli buke eksedan reastrans anlasmalart ile
duzenlemeye devam etmislerdir. BolUsmeli reastrans
anlasmalarinin plasmani ise gerek sigorta sirketlerinin
risk kabul politikalarindaki olumlu uygulamalarina
devam etmeleri gibi yerel piyasaya 6zgu sartlar,
gerek yabanci reasUrérlerin piyasamiza olan ilgisinin
artarak devam etmesi gibi dis faktorler nedeniyle
sorunsuz bir sekilde tamamlanmistir.

Milli ReasUrans, 15 sirketin anlasmasinda lider
konumunda olmak Uzere 23 sirketin buke esasl
eksedan reasUrans anlasmasina katilarak, mevcut
%26 seviyesinde olan piyasa payini 2015 yilinda da
devam ettirmistir. Risk korumalarini hasar fazlasi
esaslyla duzenleyen 5 sigorta sirketinin reastransinda
ise, Milli ReasUrans, gecen yil oldugu gibi bu yil da 4
sirketin plasmaninda yer almaya devam etmistir.

Sirketimizin katilmakta oldugu, 2015 yili Bélusmeli ve
Hasar Fazlasi reasUrans anlasmalarina devredilecek
primlerin 2014 yilina gdre yaklasik %15 oraninda
artacagi éngorulmekte olup, prim dagiliminda

onemli bir fark gdzlenmemistir. Branslar itibariyla
primlerin dagilimi; Yangin %49, Nakliyat %7, Kaza %13,
MUhendislik %29, Kara Araclari Kasko ve Sorumluluk
%2 seklindedir. Onceki yila gdre Naklivat bransinda
%2 oraninda bir azalma, MUhendislik bransinda ise
%2 oraninda bir artis s6z konusu olmustur.

Milli ReasUrans’in katilmakta
oldugu 2015 yil Bélusmeli
ve Hasar Fazlasi reaslirans
anlasmalarina devredilecek
primlerin 2014 yilina gbre

yaklasik %15 oraninda
artacagdi 6ngdrilmektedir.

Sigorta sirketlerinin Yangin ve MUhendislik BolUsmeli
reasUrans anlasmalarinin konservasyonlarinda kalan
riskleri, dncelikle deprem olmak Uzere tum dogal
afetlere karsi korumak amaciyla aldigr Katastrofik
Hasar Fazlasl reasUrans anlasmalarinin 2015 yili
yvenilemeleri, yukarida belirtilen bircok faktdre bagdli
olarak sorunsuz gecmistir.

Sigorta sirketleri, Katastrofik Hasar Fazlasi
anlasmalarinin kapasitelerini sadece istanbul ilini
kapsayan 1. Bélge deprem kimuUllerini esas alarak
belirlemektedir. Gegen yila gére 1. Bélge deprem
kimullerinde anlamli bir degisiklik olmamakla birlikte,
alinan Katastrofik Hasar Fazlasi anlasmalarinin
toplam kapasitesi gecen yil 4 milyar Euro iken, bu yil
vaklasik 4,3 milyar Euro’ya yUkselmistir. Bu durum,
sirketlerin deprem tehlikesine karsi Katastrofik Hasar
Fazlasi anlasmalar bakimindan gecen yila gére daha
fazla reasUrans teminati aldiklarini gdstermektedir.
Alinan bu teminata karsilik sirketlerin édemis
olduklari prim miktarinda bir degisiklik olmamis ve
s&z konusu tutar gegen yil oldugu gibi 91 milyon
Euro seviyesinde kalmistir. Bu ¢cercevede, sektor
Katastrofik Hasar Fazlasi teminati bakimindan
asgari %5 seviyesinde bir maliyet avantaji saglamis
olmaktadir. Milli ReasUrans’'in Katastrofik Hasar
Fazlasi anlasmalarindaki sorumluluklari itibariyla
piyasa payl, gecen vil ile ayni olmak Uzere %10
seviyesinde gerceklesmistir.






Milli Reaslirans, sahip oldugu
saglam mali binye ve 86
yillik deneyimi sayesinde
2014 yilinda da yurt ici ve
yurt disi piyasalarda gucli
ve glvenilir pozisyonunu
korumustur.

J0/5

Milli Reastrans’in 2014 yili toplam
priminin %75’i yurt ici islerden, %25’i ise
yurt disi islerden kaynaklanmustir.
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Mali Biinyeye iliskin Bilgiler

Finansal Analiz Oranlari (%) 2010 201 2012 2013 2014
1. Sermaye Yeterliligine iliskin Oranlar
Brut Alinan Primler/Ozkaynaklar 107 222 157 132 127
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 49 28 37 38 38
Ozkaynaklar/Net Teknik Karsiliklar 106 41 64 66 65

2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar

Likit Aktifler/Aktif Toplami 54 56 59 60 62
Likidite Orani 12 81 99 102 103
Cari Oran 139 103 n7 19 18
Prim ve Reastrans Alacaklari/Aktif Toplami 12 15 10 10 9

3. Faaliyet Oranlari
Konservasyon Orani 90 91 90 86 86
Tazminat Tediye Orani 59 52 53 47 44

4. Karlihk Oranlari

Brut

Hasar Prim Orani 74 96 70 69 69
Masraf Orani 25 24 26 29 28
Birlesik Oran 99 120 96 98 97
Net

Hasar Prim Orani 79 103 76 78 78
Masraf Orani 27 26 28 33 32
Birlesik Oran 106 129 104 m 110
Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 9 as) 10 2 1
Vergi Oncesi Mali Kar/Alinan Primler 6 5 - 1 1
Teknik Kar/Alinan Primler 3 (20) 10 1 -
Vergi Oncesi Kar/Ortalama Aktif Toplami 5 €©)) 6 1 1
Vergi Oncesi Kar/Ortalama Ozsermaye (Kar Haric) 1 (22) 19 3 2

Mali Durum, Karhlik ve Tazminat Odeme Gliclne iliskin Degerlendirme

2014 yilinda Milli ReasUrans’in prim Uretimi bir dnceki yila gdre %3,5 oraninda artarak 958 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir. Sirketimizin hasar 6demeleri ise 27 milyon TL azalmis ve 592 milyon TL olarak
sonuclanmistir.

Sirketimizin Nakit Degerleri ile Finansal Varliklarinin toplami Aktif toplamimizin %62’sini olusturmaktadir.
Sirketimiz 2014 yilinda da, likit varliklardan olusan glc¢lU aktif yapisi ve yatirima yonlendirilen varliklarin dengeli
vade dagilimi ile tim yasal ve ticari yukumltlUklerini finansal acidan herhangi bir sikinti ile karsilasmadan
yerine getirmistir.

Teknik islerimiz ile ilgili ayrintili bilgiler “2014 Y1l Teknik Sonuclari” boélimudnde yer almaktadir.
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Sirket Sermayesine iliskin Degerlendirme ve Tespitler

Sirketimizin sermaye yeterliligi hesaplamasi O1 Mart 2009 tarih ve 27156 Sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan
“Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctlmesine ve Degerlendirilmesine
iliskin Yonetmelik” esaslarina gdre yapilmaktadir. S6z konusu Yonetmelik esaslarina uygun olarak yapilan
hesaplama sonucuna gdre 2014 yili sermaye yeterliligi tutari 202,4 milyon TL olumlu sonuc¢ vermektedir.

Sirketimiz mevcut ve potansiyel riskleri nedeniyle olusabilecek yukumlultkleri karsilayacak dizeyde

Ozkaynaga sahiptir.

Sermaye Yeterliligi (milyon TL)

Gerekli Ozsermaye Tutari

Hesaplanan Ozsermaye Tutar

Sermaye Yeterliligi Sonucu

2013 2014
2549 286,5
4373 488,9
182,4 202,4

Adenmis Sermaye (milyon TL)

Likit Aktifler (milyon TL)

660,0
615,0 615,0 615,0

525,0

2010 201 2012 2013 2014

Prim Uretimi (milyon TL)

1.232,4

1.038,0 LI00

8777 8888

2010 201 2012 2013 2014

Odenen Hasarlar (milyon TL)

992010308

957,8
25,2 :
855,3 925

2010 201 2012 2013 2014

, 72
6205 619,0

591,5

2010 201 2012 2013 2014
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Milli Reastrans 2014 Yili Teknik Sonuclari

2014 yilinda Milli ReasUrans’in toplam prim Uretimi, gecen yila gore yaklasik %3,5 oraninda artarak 957.821.365
TL olarak gerceklesmistir. Toplam primin %75’i yurt ici islerden, %25'i ise yurt disi islerden kaynaklanmis, gecen
vilin sirasiyla %76 ve %24 oranlarina gére énemli bir fark meydana gelmemistir.

Yurt ici piyasada faaliyet gosteren ve Sirket prim gelirleri icerisinde dénemli bir pay! olan iki blUyUk

sirketin birleserek, reastrans korumalarini ana gruplari icinde saglamalarina bagdli olarak reastrans devri
yapmamalarinin yani sira, Genel Sorumluluk bransinda Sirket risk kabul politikasinin degistirilerek hisse
azaltma yoluna gidilmesi prim artis oraninin %2,5 gibi sinirli bir seviyede kalmasinin baslica nedenleridir.

Yurt disindan kabul edilen islerle ilgili olarak ise, blyUk &lctide FAIR ReasUrans Pool’'un anlasmalarina olan
istirakimizden ve Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti’nden kabul edilen yeni islerden kaynaklanmak Uzere %6,8
oraninda prim artisi saglanmistir.

Kara Araclari Sorumluluk ve Genel Sorumluluk branslarinda séz konusu olan muallak hasar karsiliklarinin
bUyUk oranlarda artis gdostermesine karsin, temel faaliyet alanimizi olusturan Yangin ve Dogal Afetler
bransinda elde edilen olumlu sonuclar Sirketimizin 2014 yilini teknik kar ile kapatmasina katki saglamistir.

Prim Uretimi ve Brans Dagilimi (TL)

Branslar 2013 Pay (%) 2014 Pay (%) Degisim (%)
Kaza 22.937.900 2,53 25.697.737 2,75 12,03
Hastalk-Saglk 24.283.988 2,69 20.497.465 2,20 (15,59)
Kara Araclari 16.693.706 1,85 13.663.229 1,46 (1815)
Rayli Araclar - - - - -
Hava Araclari 914.270 0,10 587.311 0,06 (35,76)
Su Araclari 26.903.870 2,98 25.923.816 2,78 (3,64)
Nakliyat 41.088.970 4,55 40.866.724 4,38 (0,54)
Yangin ve Dogal Afetler 420.382.014 46,53 423.759.684 45,38 0,80
Genel Zararlar 269.552.559 29,84 293.964.844 31,48 9,06
Kara Araclari Sorumluluk 32.664.040 3,62 42190.723 4,52 2917
Hava Araclari Sorumluluk - - - - -
Su Araclari Sorumluluk 71.286 0,01 55132 0,01 (22,66)
Genel Sorumluluk 44.643.344 4,94 44.554.626 4,77 (0,20)
Kredi 103.791 0,01 171.372 0,02 65,11
Emniyeti Suistimal 484.452 0,05 499932 0,05 3,20
Finansal Kayiplar 2.600.254 0,29 1186.278 013 (54,38)
Hukuksal Koruma 83.403 0,01 119.530 0,01 43,32
Hayat-Disi Toplam 903.407.847 100,00 933.738.403 100,00 3,36
Hayat-Disi Toplam 903.407.847 97,65 933.738.403 97,49 3,36
Hayat 21.743.651 2,35 24.082.962 2,51 10,76
Genel Toplam 925.151.498 100,00 957.821.365 100,00 3,53
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Milli Reaslrans 2014 Yili Teknik Sonugclari

Prim Uretimi (milyon TL)

Yurt ici Yurt Disi Toplam

703,5 7210 236,8

2217

2013 2014 2013 2014 2013 2014

Prim Uretimi (TL)

Branslar 2010 2011 2012 2013 2014
Kaza 13.648.776 16.325.714 20.232.092 22.937.900 25.697.737
Hastalik-Saglik 104.084.845 70.708.153 49.617.380 24.283.988 20.497.465
Kara Araclari 140.302.173 137.304.815 69.215.017 16.693.706 13.663.229
Rayll Araclar - - - - -
Hava Araclari 1146179 692.224 547.007 914.270 587.311
Su Araclari 27156.879 25.882.903 33.509.000 26.903.870 25.923.816
Nakliyat 27.925.466 32.948.542 41.531.057 41.088.970 40.866.724
Yangin ve Dogal Afetler 269.727.011 333.882.824 390.629.537 420.382.014 423.759.684
Genel Zararlar 158.393.566 244702151  300.549.820 269.552.559 293.964.844
Kara Araclari Sorumluluk 63.676.611 76.245.857 60.708.247 32.664.040 42190.723
Hava Araclari Sorumluluk 2.432 - - - -
Su Araclart Sorumluluk 51.404 39.718 108.210 71.286 55132
Genel Sorumluluk 29126129 32.587.765 40.386.247 44.643.344 44.554.626
Kredi 251.901 246.253 201.612 103.791 171.372
Emniyeti Suistimal 649.775 1132124 1.320.041 484,452 499,932
Finansal Kayiplar 801.899 1103.347 1.582.337 2.600.254 1186.278
Hukuksal Koruma 549.685 755.797 155.754 83.403 119.530
Hayat-Disi Toplam 837.494.731 974.558.187 1.010.293.358 903.407.847 933.738.403
Hayat 17.808.180 17.434.891 20.487.622 21.743.651 24.082.962
Genel Toplam 855.302.91M 991.993.078 1.030.780.980 925.151.498 957.821.365
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Teknik Karlhihk (TL)

Branslar 2010 201 2012 2013 2014
Kaza 7.466.168 (4.254.284) (968.668) 1.641.447 2.306.221
Hastalik-Saglik (19.592.434) (29.326.697) 6.424.875 3.409.797 1.815.894
Kara Araglari (3.624.645) (1.446.956) (3176.588) (7139.051) 1.040.497
Rayli Araclar - - - - -
Hava Araclari 1125.881 (882.321) 1.290.563 714.229 715.726
Su Araglari (4.799.521) (1102.633) 6.221.438 6.795.787 (12.072.728)
Nakliyat 20.089.184 6.447198 14.011.402 2.475.216 13.430.888
Yangin ve Dogal Afetler 20137996  (48.749.986) 32.994.001 23.478.949 100.962.221
Genel Zararlar (13.846.404) (28.734.583) 27.479.708 2.823.727 30.852.994
Kara Araclari Sorumluluk 995.074 (82.507.452) 10.660.977 (34.975.758) (69.278.192)
Hava Araclari Sorumluluk 9.861 227 - (2.256) 615
Su Araglart Sorumluluk (149.635) 143.824 (101.791) 66.778 21.020
Genel Sorumluluk 11.053.886 1.271.840 3.345.969 5.708.723 (72.961.039)
Kredi 254.483 2.794 (126.106) (36.838) (959.123)
Emniyeti Suistimal 3.967 (529.943) 687.052 (124.846) (220.253)
Finansal Kayiplar 1.459.981 401.592 (225.347) 935.782 1.428.883
Hukuksal Koruma 584.076 581197 (184.522) 526.506 Nn5171
Hayat-DisiI Toplam 21167918 (198.686.183) 98.332.963 6.298.192 (2.801.205)
Hayat 456.342 2.564.291 6.769.639 4.420.486 5.329.457
Genel Toplam 21.624.260 (196.121.892) 105.102.602 10.718.678 2.528.252
Teknik Béliime iliskin Karlilik Oranlari (%)

2010 20M 2012 2013 2014
Brat
Hasar Prim Orani 74 96 70 69 69
Masraf Orani 25 24 26 29 28
Birlesik Oran 99 120 96 98 97
Net
Hasar Prim Orani 79 103 76 78 78
Masraf Orani 27 26 28 33 32
Birlesik Oran 106 129 104 m 10
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Yurt icinden Kabul Edilen isler

Turkiye sigortacilik sektérd, 2014 yilinda Hayat ve Hayat-Disi branslarda toplam %7 oraninda bir prim artisi
kaydetmis, Hayat-Disi branslarda %9 blUyUmesine ragmen, Hayat bransinda Uretilen primin azalmasi nedeniyle
toplamda reel bir bUyUme saglanamamistir. Bu durumun dnemli nedeni, toplam prim Uretimi icerisinde %47
gibi bUyUk bir paya sahip olan Kara Araclari Kasko ve Kara Araclari Sorumluluk sigortalarinda devam eden
fiyat rekabetidir.

Yurt ici prim gelirlerimizin %2,5 gibi sinirli bir oranda artis gdstermesinin temel nedeni, Sirketimiz acisindan
son derece dnemli iki bUyUk sirketin yil icerisinde satin alma yoluyla birlesmesi ve reaslrans korumalarini ana
gruplarindan saglamasidir.

Diger taraftan, tasidigi uzun vadeli sorumluluklar nedeniyle teknik karlilk Gzerinde olumsuz etkisi olan Genel

Sorumluluk bransi prim Uretimi, sektdorde gecen yila gére yaklasik %25 oraninda artis gdstermis, Sirketimizin
s&z konusu bransta prim Uretimi ise, risk kabul politikasini hisse azaltma seklinde degistirmesi nedeniyle

gecen yila gbre gerilemistir.
40 Yangin 5 Genel Sorumlulukl

24 MUhendislik

‘B

3 Kara Araclart Sorumluluk

Yurt i¢i Primin
Brans Bazinda
Dagilimi (%)

10 Tarim 3 Hastalik-Saglik

6 Nakliyat 3 Hayat

B b

6
(Genel Sorumluluk ve Kasko Haric)

~
Q
N
Q

0 Kara Araclari (Kasko)

Yurt icinden Alinan isler 2010 2011 2012 2013 2014
Prim (TL) 683.741.546 776.680.082 782190.454 703.516.548 721.053.209
Toplam Primdeki Payi (%) 79,9 78,3 75,9 76,0 75,3
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Yurt icinden Kabul Edilen isler

Yangin Sigortalari

Yangin bransi, yurt ici prim gelirleri icerisinde %40 oraniyla en buyUk paya
sahiptir. Prim gelirinin gecen yila gdre clzi bir miktarda azalip 2911 milyon TL
seviyesinde gerceklesmesi, Sirket toplam prim gelirleri icerisinde dnemli bir
paya sahip olan iki bUyUk sigorta sirketinin birleserek, reastrans teminatini grup
reasUrans programi kapsaminda saglyor olmasindan kaynaklanmaktadir.

Gerceklesen hasarlarda meydana gelen kismi artisa ragmen, gecen vil 17,8

milyon TL tutarindaki teknik karin 2014 yilinda 41,7 milyon TL seviyesinde
gerceklesmesinin temel nedeni, Sirketimizin secici is kabul politikasi cercevesinde
liderligini Ustlendigi reasUrans anlasmalarinin fiyat ve sartlarindaki iyilestirme
girisimlerinin olumlu yansimalaridir.

Sirket’in Yangin bransinda Uretmis oldugu toplam primin %68,5'i yurt ici islerden
elde edilmektedir.

Yangin Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2013 2014 Prim Uretimi (milyon TL)
=101 2922 5913

Hasar Prim Orani 51 52 "

Masraf Orani 24 26

Birlesik Oran 75 78

Net

Hasar Prim Orani 65 64

Masraf Orani 29 33

Birlesik Oran 94 97

Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 17,8 41,7

2013 2014

|
Nakliyat Sigortalari

YUk sigortalari ile Tekne (Su Araclar) sigortalari prim gelirlerinin toplamindan
olusan Nakliyat bransi, yurt ici prim gelirleri icerisinde %6 paya sahiptir. Bransin
prim gelirinin yillar itibariyla sinirh dlctide artmasi sektdr prim gelirlerinin de
ayni paralelde seyrediyor olmasindan kaynaklanmaktadir. Her ne kadar Nakliyat
bransinin %77 gibi énemli bir bolumunU teskil eden YUk sigortalarinda gercek
bir bUylUme sdz konusu olsa da, bu alt bransin sigorta bedellerinin dlistk olmasi
nedeniyle reastransa konu olan devir miktarlari da sinirli olmaktadir.

Bransin karhhdi, gerceklesen hasarlarin 6nceki yila gore yaklasik %53 oraninda
artis géstermesi nedeniyle énemli dlctde olumsuz etkilenmis ve gecen

vil 7.9 milyon TL seviyesindeki kar, 2014 yilinda 2,5 milyon TL zarar olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in Nakliyat bransinda Uretmis oldugu toplam primin %611 yurt ici islerden
elde edilmektedir.

Nakliyat Bransina iliskin Karlilhk Oranlari (%) 2013 2014 Prim Uretimi (milyon TL)
Brit

Hasar Prim Orani 53 78 38,9 40,8
Masraf Orani 30 28

Birlesik Oran 83 106

Net

Hasar Prim Orani 56 84

Masraf Orani 32 30

Birlesik Oran 88 114

Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 7.9 (2,5)

2013 2014
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Yurt icinden Kabul Edilen isler

Prim Uretimi (milyon TL)

1691 1731

2013 2014

Prim Uretimi (milyon TL)

6,6

2013 2014

Miihendislik Sigortalar

Muhendislik bransi prim gelirlerinin gecen yila gére yaklasik %2 gibi cuzi bir
oranda artis gdstermesi, sektdre paralel bir gelismenin sonucu olup, sektdrin
bu bransta Uretmis oldugu prim gecen yila gbre %1 oraninda gerilemistir.
Bransin toplam priminin yaklasik %70’i Makine Kirilmasi ve Elektronik Cihaz alt
branslarindan kaynaklaniyorsa da, gerek s6z konusu alt branslarda reastrans
devir oranlarinin dusUk olmasi, gerek reasUransa devir oraninin yuksek

oldugu insaat alt bransinda prim hacmi yUksek olan policelerin 2014 yilinda
venilenmemesi nedeniyle Sirketimizin MUhendislik bransi prim geliri olumsuz
etkilenmistir.

Bransin karliligr bakimindan; primde cUzi bir artis olmasina ragmen, reaslrans
anlasmalarinda alinan tedbirlerin olumlu yansimalarinin yani sira aktteryal
hesaplamalara bagdl olarak gerceklesen hasarin %25 gibi dnemli bir oranda
azalmasl nedeniyle bu yil, dnceki yilin 18,3 milyon TL zararina karsilik 26,7 milyon
TL seviyesinde kar gerceklesmistir.

Sirket’'in MUhendislik bransinda Gretmis oldugu toplam primin %90,9 gibi cok
onemli bir boIumU yurt ici islerden elde edilmektedir.

MUhendislik Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2013 2014
Brat

Hasar Prim Orani 65 45
Masraf Orani 27 27
Birlesik Oran 92 72
Net

Hasar Prim Orani 86 58
Masraf Orani 35 34
Birlesik Oran 121 92
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 18,3) 26,7

]
Kara Araclar (Kasko) Sigortalari

Sirket’in, zararli sonuclarina bagl olarak reastrans anlasmalarina katilimini

asgari seviyeye indirme politikasi uyguladigl Kara Araclari (Kasko) bransinin

yurt ici toplam prim gelirleri icerisindeki payi 2014 yili itibariyla %0,2 seviyesine
gerilemis, ancak prim gelirinin neredeyse sifir seviyesine yaklasmasi nedeniyle
hasar prim orani Onceki yila gore ylUksek seviyede gerceklesmistir. Diger taraftan,
gecen yil ertelenen komisyon nedeniyle %118’e yUkselen masraf orani, giderlerin
3 yillik prime dagitiimis olmasi ve etkisinin azalmasi nedeniyle %75 oraninda
gerceklesmistir.

Bransin prim gelirlerindeki distse ragmen, eski is villarina ait policelerden
gelen hasarlarin da ayni sekilde azalmasi ve énceki yil yaklasik 25 milyon TL
seviyesinde gerceklesen hasarlarin bu yil 2 milyon TL'ye gerilemesi nedeniyle,
gecen yil 6,3 milyon TL olan bransin zarari bu yil 1,6 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Sirket’in Kara Araclari (Kasko) bransinda Uretmis oldugu toplam primin %12,9'u
yurt ici islerden elde edilmektedir.

Kara Araclari (Kasko) Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2013 2014
Brut

Hasar Prim Orani 95 19
Masraf Orani 18 75
Birlesik Oran 213 194
Net

Hasar Prim Orani 95 118
Masraf Orani 118 75
Birlesik Oran 213 193
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (6,3) 1,6)
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Yurt icinden Kabul Edilen isler

Kara Araclari Sorumluluk Sigortalari

Sirket’in Oto Kaza sigortalarinin zararl sonuclari nedeniyle uyguladidi reastrans
anlasmalarina katilimini asgari seviyeye indirme politikasi, Kara Araclari
Sorumluluk bransinin prim gelirlerini de ayni sekilde etkilemis ve bu bransin
yurt ici toplam prim gelirleri icerisindeki payi %3 oranina kadar gerilemistir.

Prim gelirinin Kasko bransina gore fazla olmasinin nedeni, mevcut hasar fazlasi

anlasmalarindan elde edilen primlerin bu brans altinda dederlendiriliyor olmasidir.

Diger taraftan, ddenen hasarlarda gecmis villar hasar fazlasi anlasmalarina isabet
eden hasarlarin fazlaligi, muallak hasarlarda ise yine gecmis villara ait hasar
dosyalarinin yukari yonlU revize edilmesi nedeniyle gerceklesen hasar miktari
Onemli dlctde artmis, bu cercevede hasar prim orani &nceki yila gére bUyUk
oranda artarak %284’e yUkselmistir. Masraf oraninin negatif olmasi, bransin zararl
sonuclarina bagl olarak esel komisyon oraninin Sirket lehine sonu¢ vermesinden
kaynaklanmaktadir. Bransin zarari ise, muallak hasar karsihginin énceki yila gére
vaklasik %32 oraninda artis gdstermesinin etkisi ile 63,2 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Sirket’in Kara Araclari Sorumluluk bransinda Uretmis oldudu toplam primin
%76,4’0 yurt ici islerden elde edilmektedir.

Kara Araclari Sorumluluk Bransina iliskin Karhlik

Prim Uretimi (milyon TL)

Oranlari (%) 2013 2014
Brit

Hasar Prim Orani 172 284
Masraf Orani 18 (3,0)
Birlesik Oran 190 281
Net

Hasar Prim Orani 172 284
Masraf Orani 18 (3,0)
Birlesik Oran 190 281
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (36,6) (63,2)

|
Genel Sorumluluk Sigortalari

Kara Araclari Sorumluluk bransi disindaki tim sorumluluk branslari bu ana brans
altinda degerlendirilmektedir. Sirket’in bu branstaki sonuclari sektérdeki olumsuz
gelismelere paralel bir seyir izlemekte olup, gerek prim Uretiminin uzun vadeli
sorumluluklari karsilamakta yetersiz olmasi, gerek muallak hasar karsiliklarindaki
yUksek oranli artislar, anilan bransin teknik zarar ile sonuclanmasina neden
olmustur.

Her ne kadar bransin yurt ici toplam prim gelirleri icerisindeki pay! gecen vil
oldugu gibi %5 seviyesinde gerceklesmis olsa da prim Uretimi gecen vila gére
%6 oraninda azalmistir. Diger taraftan, 6denen hasarlardan ziyade muallak

hasar miktarindaki buyuk artislar dolayisiyla hasar prim orani énceki yil %73
seviyesinde iken, 2014 yilinda %205’e yUkselmistir. Bu olumsuz gelismeler
cercevesinde anilan bransta, énceki yil 5 milyon TL kar elde edilirken, 2014
yilinda 60,1 milyon TL teknik zarar meydana gelmistir. Sirket’in Genel Sorumluluk
bransinda Uretmis oldugu toplam primin %7711 yurt ici islerden elde edilmektedir.

Genel Sorumluluk Bransina iliskin Karlihk Oranlari (%) 2013 2014
Brat

Hasar Prim Orani 73 205
Masraf Orani 33 35
Birlesik Oran 106 240
Net

Hasar Prim Orani 69 204
Masraf Orani 33 35
Birlesik Oran 102 239
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 5,0 (60,H

32,2

279

2013 2014

Prim Uretimi (milyon TL)

366 244

2013 2014
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Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Harig¢) Sigortalari

Kaza sigortalarinda sektdrde Uretilen primin %971 Ferdi Kaza, %8’ ise Otobus
Zorunlu Koltuk alt bransindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in bu bransta 2014
vilinda Uretmis oldugu primin toplam yurt i¢i prim gelirleri icerisindeki payi,
onceki yil ile ayni olmak Uzere %6 seviyesinde devam etmektedir.

Gerceklesen hasarda %9 oranindaki artisa ragmen, devreden prim tutarinin
etkisine bagl olarak kazanilimis primin %21 oraninda artmasi nedeniyle hasar prim
oraninda dénceki yila goére bir iyilesme sdz konusu olmus ve bu olumlu durum,
bransin 6,1 milyon TL teknik kar ile sonuclanmasini saglamistir.

Sirket’in Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Hari¢) Sigortalari bransinda Gretmis
oldugu toplam primin %74,5’i yurt ici islerden elde edilmektedir.

Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Haric¢)

Prim Uretimi (milyon TL) Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2013 2014
39,7 418 Brut

Hasar Prim Orani 76 68

Masraf Orani 34 39

Birlesik Oran 110 107
Net

Hasar Prim Orani 76 67

Masraf Orani 34 39

Birlesik Oran 110 106

2013 2014 Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (0,4) 6,1

Prim Uretimi (milyon TL)
68,7

2013 2014

|
Tarim Sigortalari

Sirket’in Tarim sigortalarindan elde etmis oldugu primin neredeyse tamami
TARSIM Tarim Sigortalari Havuzunu koruyan reastrans anlasmasina katilimdan
kaynaklanmaktadir. Bu anlasmaya katilim oraninda énceki yila gdére herhangi
bir degisiklik olmamakla birlikte, Tarim sigortalari kapsaminin ve sisteme kayith
ciftci sayisinin artmasina baglh olarak anlasmaya devredilen prim miktari gecen
vila gore yaklasik %29 oraninda artis gdstermistir. Ayni sekilde, Tarim sigortalari
prim gelirinin toplam yurt i¢i prim gelirleri icerisindeki payi da énceki yil %8
seviyesinde iken bu yil %10’a yUkselmistir.

2014 yiinda dédenen hasarlarda dnemli bir artis olmamasina, diger taraftan prim
gelirinde %29 gibi yUksek bir oranda artisa ragmen, hasar prim orani énceki yilin
%37 seviyesinden bu yil %73 seviyesine yUkselmistir. Bu durum, 2012 yilindan
2013 yilina geciste Tarim Sigortalari Havuzunu koruyan reastUrans anlasmasina
katihm oraninin %18’'den %10’a ¢cekilmesi ve buna badl olarak devredilen muallak
hasar karsiliklarinin 2013 yili sonuclarina olumlu yansimasindan kaynaklanmistir.
2014 yilinda baz etkisi nedeniyle 2,5 milyon TL teknik zarar meydana gelmistir.

Sirket’in Tarim bransinda Uretmis oldugu toplam primin %92 gibi ylUksek bir orani
yurt ici islerden elde edilmektedir.

Tarim Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2013 2014
Brit

Hasar Prim Orani 37 73
Masraf Orani 38 38
Birlesik Oran 75 111
Net

Hasar Prim Orani 37 73
Masraf Orani 38 38
Birlesik Oran 75 1M
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 21,6 (2,5)
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Yurt icinden Kabul Edilen isler

Hastalik - Saglik Sigortalari

Sirket’in zararl sonuclari nedeniyle reasUrans anlasmalarina katilimini

asgari dluzeye indirme politikasi izledigi bir diger brans olan Hastalik-Saglk
sigortalarinda, hali hazirda dengeli bir seyir izlenmektedir. Bransin toplam yurt ici
prim gelirleri icerisindeki payl, bu yil da %3 seviyesinde devam etmektedir.

Bu bransta gerek primlerde, gerek 6¢denen hasarlarda bir azalma goérilmesine
ragmen hasar prim oraninin énceki yildan daha yUksek bir seviyede
gerceklesmesinin temel nedeni, devreden kazanilmamis prim karsihginin 2013
vilina gbre daha dusUk miktarda olmasidir. Bu durum, bransin teknik karlihgini
olumsuz ydnde etkileyerek 2,2 milyon TL seviyesine gerilemesine neden
olmustur.

Sirket’in Hastalik-Saglik bransinda Uretmis oldugu toplam primin %92,4 gibi
bUyUk bir orani yurt ici islerden elde edilmektedir.

Hastalik-Saglik Bransina iliskin Karllik Oranlari (%) 2013 2014  Prim Uretimi (milyon TL)
Brut 191 18,9

Hasar Prim Orani 78 83

Masraf Orani 7 9

Birlesik Oran 85 92

Net

Hasar Prim Orani 78 83

Masraf Orani 7 9

Birlesik Oran 85 92

Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 3,3 2,2

2013 2014

|
Hayat Sigortalari

Sirket’in Hayat bransi portféyU, bireysel kredilere bagli olarak verilen yasam
kaybi, kaza ve hastalik sonucu sakatlik, tehlikeli hastalik ve issizlik gibi teminatlari
iceren Urunlerden olusmaktadir. Bu bransta Uretilen prim miktari gecen vyila

gore vaklasik %9 oraninda azalmistir. Prim gelirindeki bu azalma, bireysel kredi
hacmini daraltan makroekonomik politikalarin sektodr prim Uretimi Gzerindeki
olumsuz etkilerinin bir yansimasidir.

Odenen hasardaki reastrér payinin 2013 yilina gére yikselmesi ve sirketlere
6denen komisyon miktarinin bir dnceki yila gbre azalmasi gibi iki dGnemli
faktoéoran olumlu etkisine bagli olarak, bransin gecen yil 4,2 milyon TL seviyesinde
gerceklesen kari, 2014 yilinda 5 milyon TL seviyesinde olusmustur.

Sirket’in Hayat bransinda Uretmis oldugu toplam primin %75,5'i yurt ici islerden
elde edilmektedir.

Hayat Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2013 2014 Prim Uretimi (milyon TL)
Brat

Hasar Prim Orani 39 48 20.0 18,2

Masraf Orani 45 43

Birlesik Oran 84 91

Net

Hasar Prim Orani 35 41

Masraf Orani 48 45

Birlesik Oran 83 86

Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 4.2 5,0

2013 2014
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Yurt Disindan Kabul Edilen isler

Bir yandan mevcut prim hacminin korunmasi, diger
yandan da portfoyun gesitlendirilerek teknik karlihgin
ivilestirilmesi amaciyla Milli ReasUrans, &zellikle 2006
vilindan bu yana uluslararasi reasUrans piyasalarinda
daha aktif bir rol oynamaya baslamistir.

Gelisen yurt disi portféyuntn énemli bir kismini,
1974’teki kurulusundan bugtne yoéneticiligini Milli
ReasUrans’in yaptigl FAIR Reastrans Pool'un
faaliyet alanindaki Ulkelerden yapilan kabuller
olusturmaktadir.

Ayrica, Sirket’in retrosesyon anlasmalarinda yer alan
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is kabulUne baslayan Milll ReasUrans Singapur Subesi
de ciddi bir potansiyele sahip olan Uzak Dogu’da
etkin bir bicimde calismalarini sGrddrmektedir.

Milli ReasUrans’in yurt disi piyasalardan aldidi isler
genel olarak bes boélimde toplanmaktadir:

* Gelismekte olan piyasalardan alinan isler (Genel
Kabuller)

« Gelismis piyasalardan alinan isler (Ozel Kabuller)

* Singapur Subesi isleri

* FAIR/ECO/TRP isleri

* Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti (KKTC)'den alinan

bazl Kita Avrupas! Sirketleri ile Lloyd’s sendikalarina, isler
gerek konvansiyonel ydntemler, gerek sermaye
istiraki yoluyla reastrans kapasitesi temin edilerek
yurt disi portfoylin cografi yayginhdi ile Grin cesitliligi
artirlmaktadir. Ayni sekilde, 2008 yilinda aktif olarak

57 Yangml 3 Tarim

19 Kazal 2 Hayatl
Yurt Disi
Primin Brans - ”
Bazinda 11 Nakliyat 1 Hastalik-Saglik
Dagilimi (%)
7 Muhendislik

Yurt Disindan Alinan isler 2010 201 2012 2013 2014
Prim (TL) 171.561.365 215.312.996 248.590.527 221.634.950 236.768.156
Toplam Primdeki Payi (%) 20,1 21,7 241 24,0 247
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Yurt Disindan Kabul Edilen isler
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Yurt Disindan
Alinan islerin
Sedanlarin
Bulundugu
Cografi
Bolgeler
itibariyla
Dagilimi (%)

KKTC'den alinan isler Dogu Avrupa icerisinde gdsterilmistir.

33 Bati Avrupa 6 Asya

27 Orta Dogu 3 Afrika
15 Uzak Dogu 2 Latin Amerika

14 Dogu Avrupa

Yurt Disli
Piyasalardan
Alinan islerin
Yurt Disli
Prim icindeki
Paylari (%)

33 Gelismis Piyasalardan Alinan isler (Ozel Kabuller)

31 Gelismekte Olan Piyasalardan Alinan isler (Genel Kabuller)

15 Singapur Subesi Isleri

11 KKTC'den Alinan Isler

10 FAIR/ECO/TRP Isleri

HE B

Gelismis piyasalar

Uluslararasi faaliyetlerimizi gelistirme stratejisi
cercevesinde Sirketimiz, 2007 yilindan itibaren
gelismis piyasalardan is kabullne ve az sayida
Lloyd’s sendikasina kot-par esasiyla sermaye tahsis
etmeye baslamistir. Bu portfdy, yurt disi islerden
kaynaklanan prim tutarinin yaklasik olarak %33’UnU
olusturmaktadir.

Uluslararasi piyasalarda sUregelen gevsek piyasa
kosullari, gerek sirket konsolidasyonlari ve finans
pivasalarinca saglanan alternatif sermaye nedeniyle
gorulen kapasite artisi, gerek reastrorlerin
bilancolarinin giderek guclenmesi ve blyuk hasarlarin
sinirli seviyede kalmasi sebebiyle, 2014 yilinda da
devam etmis ve neredeyse tim bdlge ve branslarda
kayda deger fiyat indirimleri gdbzlenmistir. Bu durum
kacinilmaz olarak gelismis piyasalardan kaynaklanan
prim gelirimize de yansimis ve belirli bir dustse
neden olmustur. Ancak, sedan sirketlerin reastrans
pivasalarindaki 6Gnemli konumlari ve is hacimlerinin
yani sira, degdisen kosullara gore is yazim stratejilerini
belirleme konusundaki becerileri sayesinde, prim
kaybr asgari seviyede kalmistir.

2015 vili yenilemelerinde, rekabetci piyasa kosullari
ve sedanlarin reasurorleri siniflandirmak suretiyle
plasman yapma egdilimlerine karsin; plasman fazlaligi
Gelismis Piyasalar portféoyinde olumsuz bir etki
yaratmamis ve tUm anlasmalar mevcut hisselerle
yvenilenmistir. Prim gelirinde kaydedilen sinirl dlsUse
ragmen, katastrofik hasarlarin dUsuk seviyede
kalmasi ve dnceki yillara iliskin ayrilan karsiliklarda
kaydedilen olumlu gelismeler neticesinde portfoy,
karhhgini devam ettirmektedir.

Gelismekte olan piyasalarin ortak 6zellikleri ve bu
piyasalardaki gelismeler

Milll ReasUrans tarafindan yurt disindan kabul edilen
isler bUnyesinde dnemli bir yeri olan gelismekte

olan piyasalarin ortak dzellikleri; hizli ekonomik
bUylme, altyap! yatirimlarinda artis, sigorta yayginlik
ve yogunluk oranlarinin distk olmasi, Hayat-Disi
Sigortalarin sirketlerin portfoytinde dnemli bir yer
tutmasi ve asiri rekabet olarak siralanabilir.

Pivasalarin reastrans ayaginda da, sigorta
sirketlerinin dusUk konservasyon oranlarina sahip
olmalari, bolUsmeli reastrans ydntemlerinin yaygin
olarak kullaniimasi ve reasUrans kapasitesindeki
strekli artis, ilk bakista gdze carpan baslica ortak
niteliklerdir.
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Yurt Disindan Kabul Edilen isler

Gelismekte olan cesitli piyasalara iliskin olarak 2014
yilinda tespit edilen baslica unsurlara ve gelismelere
asagida yer verilmistir.

Orta Dogu/Kuzey Afrika: 2013 yilinda sigorta

prim Uretimi artisinda yasanan yavaslamanin
ardindan Orta Dogu sigorta sektérl, gelismis
Ulkelerin doymus pazarlarinin aksine, 2014 yilinda
daha olumlu bir performans gdstermistir. Sigorta
piyasalarinin bUyUmeye devam etmesi nedeniyle
Orta Dogu ve 6zellikle Kérfez Bolgesi, 2014 yilinda
gerek uluslararasi gerek bolgesel reasurorlerin ilgi
odagl olmayi strdUrmustur. Bélgenin finans merkezi
olma konusunda rekabet icerisinde bulunan Katar
ve Bahreyn piyasalari, yeni sirketlerin acilimasi
bakimindan, Dubai Uluslararasi Finans Merkezi (Dubai
International Finance Center-DIFC) gibi aktif bir
gorinum sergileyememis; 2014 yilinda Catlin Group,
XL Re ve Antarah, DIFC'de faaliyete baslamislardir.
Ayrica Lloyds of London’in da 2015 yilinda DIFC'de
hizmet vermeye baslamasi beklenmektedir.

Orta Dogu sigorta piyasasinda devam eden rekabet
ortaminin fiyat ve sartlarda yarattigi baski, Bélge’'nin
baslica sorunu olmaya devam etmektedir. Ancak ¢ok
dusUk seviyedeki fiyatlandirmaya ragmen Bolge'ye
uluslararasi ve bolgesel reastrans piyasalarindan
kapasite akisi devam etmekte ve séz konusu
kapasite fazlaligi, 2011 yilindan bu yana sUrmekte
olan reasurans sartlarini sikilastirma trendini sona
erdirecek gibi gdozUkmektedir. 2011 yilindaki halk
ayaklanmasi hadiseleri ve dinya genelinde meydana
gelen blyuk captaki yikici katastrofik olaylar,
reasUrans anlasmalarinda olay limiti eklenmesi ile
sartlarin fazlasiyla sikilastirilmasina, muhtelif blUyUk
risk hasarlari da, reastrérlerin musterileri tarafindan
yapllan ihtiyari reastrans kabullerine daha kati

bir tutumla yaklasmalarina sebep olmustur. Fakat
piyasa kosullarinin yumusadidi gunimuuz ortaminda,
bolgede faaliyet gdsteren reastrodrlerin anlasma
sartlarinda sagladiklari bu kazanimlari ne kadar sUre
daha koruyacaklari belirsizdir.

2014 yenilemeleri, Suudi Arabistan basta olmak
Uzere birkac piyasa disinda, bdélge genelinde

sakin gecmistir. Suudi Arabistan piyasasinda son
villarda artis gdsteren risk hasarlari sebebiyle

bazi sedan sirketler reasUrans panellerini ve hatta
bazi durumlarda anlasma liderlerini korumakta
zorlanmistir. Sedan sirketlerin, komisyon oranlarini
korumak icin saklama paylarini artirmaya devam
ettikleri, ayrica portféylerindeki riskleri daha basarili
bicimde olcebildikleri gérulmustar.

Cezayir, Fas ve Tunus gibi Kuzey Afrika piyasalarinda
ise 2014 yenilemelerinde genel anlamda reasUrans
anlasmalarinda dnemli degisiklikler olmadigi
gorulmustlr. Son yillarda herhangi bir dogal afetin
meydana gelmemesi, reasUrodrlerin katastrofik
programlara katilim veya bu programlarda var olan
hisselerini artirma egilimlerini gUclendirmistir. Risk
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hasari alan bazi programlarda ise fiyat artislari ve
anlasma sartlarinda iyilestirmeler gdzlemlenmistir.

Fas'ta dogal afet hasarlarini teminat altina almak
amaciyla kurulmasi planlanan havuz sistemi ile ilgili
calismalar 2014 yilinda da devam etmis olup, s6z
konusu havuzun d6numuzdeki birkac yil icerisinde
faaliyete gecmesi beklenmektedir.

Hint Yarimadasi: 2000 yilinda dis piyasalara
acilmasindan bu yana ciddi bir degisim sUrecine
giren Hindistan sigorta piyasasinda, bugln itibariyla
24 Hayat ve 28 Hayat-Disi olmak Uzere 52 sigorta
sirketi faaliyet gostermektedir. Ulkenin 2000 yilinda
sirasiyla %2,3 ve 10 ABD Dolari olan toplam sigorta
vayginlik orani ve sigorta yogunlugu verileri, 2013
vilinda sirasiyla %3,9 ve 53 ABD Dolari'na ulasmistir.

Hindistan sigorta sektdorinun, ekonomik
yavaslamanin etkisi ile 2014 yilini gecmis vyillar ile
karsilastirildiginda %15 gibi dusuk bir prim artis
orant ile kapatmasi beklenmektedir. Kara Araclari
bransindaki prim artisinin yavaslamasinin yaninda,
endUstriyel faaliyetlerdeki azalis ve yeni projelere
vapilan yatirim sayisinin ddismesi, bu durumun
yasanmasinda etkili olmustur.

Sigorta yayginlhk oraninin dusuk olmasi ve orta sinifin
gelirindeki artis, Hindistan sigorta sektdrinin uzun
donemde barindirdigi potansiyele isaret etmektedir.
Ozellikle, tlkede devlet destekli saglik sigorta
sisteminin bulunmadigi dikkate alindiginda, Sagdlik
bransinin villik %20 civarinda artis oranlarina ulasmasi
ve bu bUyUmenin yeni sirketlerin kurulmasina neden
olmasi beklenmektedir. Bunun yaninda, %26 olan
direkt yabanci yatirm limitini %49’a c¢cikartan bir yasa
teklifinin 2014 yili Temmuz ayinda onaylanmasinin,
yveni yatirimlarin éndnU acmasi ve sektdrdn gelisimine
katkl saglamasi éngdrulmektedir.

Kara Araclari, Saglik ve Yangin branslarinin kot
sonuclarina bagli olarak son yillarda %110 ila %125
arasinda gerceklesen birlesik oranlarin goéraldugu
Hindistan sigorta sektord, 2013 mali yiline yatirim
gelirlerinin etkisi ile kar ile kapatmistir.

BolUusmeli anlasmalarin zayif performansi sebebiyle
Nisan 2014 yenilemesinde codu programda

anlasma ve olay limitlerinde azalis, ayrica Yangin ve
MUhendislik anlasmalarinda komisyon oranlarinda
gerileme gorulmustdr. Diger yandan, olusan hasarlara
ragmen, sedan sirketler saklama paylarini yUkseltmek
veya kapasiteyi dusirmek suretiyle bdlismesiz
anlasmalarin primlerini sabit tutmayi basarmislardir.

2014 yiinda gerceklesen ve toplamda 790 milyon
ABD Dolari sigortali hasara ve 7,8 milyar ABD Dolari
ekonomik zarara sebep olan “Hudhud” Firtinasi ve
“Jammu ve Kashmir” selleri nedeniyle dnimuzdeki
Nisan 2015 yenilemelerinde piyasa kosullarinin
sikilasmasi beklenmektedir.
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Yurt Disindan Kabul Edilen isler

Dogu Avrupa/Rusya: 2014 yilinda Dodu Avrupa
piyasasinda, Sofya/Bulgaristan’daki dolu firtinasi
disinda, katastrofik anlasmalari etkileyen ciddi bir
hasar meydana gelmemistir. 2014 yili Mayis ayinda
oOzellikle Sirbistan ve Bosna’yi vuran sel felaketinin
neden oldugu ekonomik zarar 4,5 milyar ABD

Dolari iken, etkiledigi boélgedeki sigorta yayginlk
oraninin dustk olmasi sebebiyle kayitlara gecen
sigortall hasar tutari 125 milyon ABD Dolari olmustur.
Yasanan bu gelismelerin yani sira mevcut piyasa
kosullarina bagh olarak bdlgede hasarsiz katastrofik
anlasmalarin fiyatlarinda %15’e varan oranlarda dusus
godzlemlenmistir. Hasarsiz munferit risk anlasmalarinin
fiyatlarinda ise %10 ile %20 arasinda degdisen
oranlarda azalma gorulmustir. Yogun bir rekabetin
yasandigl boélgede, hasarlanmis minferit risk ve
katastrofik programlarin fiyatlarinin dahi, az da olsa
gerilemis veya sabit kalmis olmasi, 2014 yilinda dikkat
ceken bir husustur.

Yeni oyuncularin bdélgeye girme cabalari ve var

olan oyuncularin ise anlasmalardan daha fazla hisse
almay! hedeflemesi sebebiyle, bdélgeye sunulan
reasUrans kapasitesi, 2014 yilinda da artmaya devam
etmistir. Ote yandan, grup reasUrans sirketlerinin
sagladiklari kapasitenin artmasi nedeniyle, bdlgede
uluslararasi reastrans kapasitesine duyulan ihtiyac
azalmis, bu durum fiyat ve sartlarin daha fazla
yumusamasina neden olmustur.

Bolgedeki cogu Ulke yakin gelecekte “Solvency

II"yi yUrarlige koymaya hazirlanmaktadir. S6z
konusu uygulamanin sermaye ile ilgili standartlarinin
sektorde bircok sirketi, dzellikle kUcUk olanlari
etkilemesi beklenmektedir. Bu sebeple yenilemeler
sirasinda sirketlerin, olumsuz gelismelere karsi ek
teminatlar satin almak gibi yeni reastrans coztmleri
aradiklari gértlmuastur. Ayrica, hasar frekansi

cok yuksek oldugu halde yeterli fiyat artislarinin
saglanamamasi sebebiyle yillardir zararli olan Kara
Araclari bransinin sigorta sirketlerinin portfoylerinde
agirlikta olmasi, bu sirketlerin sermaye yeterliliklerini
de olumsuz etkilemektedir.

Rusya sigorta sektoértu, ABD ile Avrupa Birligi
tarafindan baslatilan yaptirimlar nedeniyle yasanan
ekonomik durgunluktan etkilenmektedir. Bu
sebeple sektdrin blyume orani, dzellikle Yangin
ve MUhendislik branslarinda azalmistir. Mevcut
vaptirimlar sebebiyle sigorta sirketlerinin, Amerika
disindaki reasUrans piyasalarina ydneldikleri ve
reasUrans panellerini Avrupa Birligi disindaki
sirketleri de ekleyerek cesitlendirmeye calistiklari
gbézlemlenmistir. Ayrica reaslUrans anlasma
sartlarinda, para birimindeki deger kaybinin ve
yaptirimlarin daha ciddi seviyelere ulasmasinin
yaratacagdi olumsuz etkilere karsi dnlemler alindigi
gorulmustar.

Milli Reasiirans 2014 Yl Faaliyet Raporu 62

2013 yilinda meydana gelen ve Rusya’daki bircok
sirketi etkileyen “Zagorskaya” isimli mUhendislik
hasari sektdérin en blyUk hasari olma ézelligini
korumaktadir. Bunun yaninda, 2014 yilinda Anchinsk
ve Evraz isimli bUyUk yangin hasarlari yasanmis, bu
hasarlardan etkilenen programlarda kayda deger
fiyat artislarinin gerceklesmedigi géruimustlr. Netice
itibariyla, son yillarda yasanan bUyUk hasarlara
ragmen reaslrans piyasasinda dusuk fiyatlamanin
devam ettigi gdzlemlenmistir.

Uzak Dogu: Bati Pasifik Okyanusu’'ndaki aktif
tayfun sezonuna ragmen 2014 yili, sigortall
katastrofik hasarlar bakimindan sakin gecmistir.
Dogal afet hasarlarinin daima var olan acik tehdidi
ve bolgedeki artan kimuller, mevcut yumusak
piyasa kosullarinin devam edemeyecedi ydonundeki
gorust desteklemektedir. 2013 yili Kasim ayinda
meydana gelen ve karaya vuran en guclU tayfun
olarak kayitlara gecen Haiyan (Yolanda) Tayfunu,
2014 yili is gdrusmelerinde hafizalardan silinmis gibi
gdzUkmektedir.

2014 yilinda, mevcut oyuncularin daha fazla kapasite
sunmaya devam ettikleri ve bdlgeye yeni kapasite
girisinin sUrdUgu gdzlemlenmistir. Hic sUphesiz Ki

bu durum, piyasa sartlarinin daha da yumusamasina
neden olmustur.

2014 yilinda bazi Ulkelerin denetleyici kurumlarinin
vaptiklari degisiklikler 6n plana cikmistir. Cin’in
C-ROSS (China Risk Oriented Solvency System)

adi verilen yukumlultk karsilama yeterliligi sistemi,
2016 yilindan itibaren Ulkeden is kabulU yapacak
olan, dzellikle Cin’de ofisi bulunmayan yabanci
reasUrans sirketleri ile yerel reasUrans sirketleri
Uzerinde, sigorta sirketlerinin daha hassas, risk bazli
sermaye hesaplamalari nedeniyle etki yapacaktir.
Endonezya’da ise 2014 yili Aralik ayinda aciklanan ve
herkes tarafindan sUrprizle karsilanan yerel plasman
politikasi, kUcUk ve orta olcekli bircok sirketin
uluslararasi reasurorler ile baglantisini ortadan
kaldirmaktadir. Bolgedeki mevzuat dedisikliklerinin
devam etmesi beklenmekte ve ayrica uluslararasi
gecerliligi olan derecelendirme notuna verilen
onemin de arttigr gozlemlenmektedir. ReasUrans
sirketlerinin pazar paylarini korumak icin gelecekteki
mevzuat degdisikliklerine karsi hazirlikli olmalari
gerekmektedir.
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Yurt Disindan Kabul Edilen isler

Prim Uretimi (milyon TL)

130,8 1338

2013 2014

Yangin Sigortalari

Yurt disi is kabulleri kapsaminda Uretilen Yangin bransi primi; mevcut
portfoyimuuzin muhafaza edilmesi, teknik kar odakl stratejimiz cercevesinde
ihtiyatli is kabuline devam edilmesi ve kur hareketlerinin olumlu etkisi
sonucunda, bir énceki yila gdre sinirli bir artis gdstererek 133,8 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir. Yurt disi prim Uretiminin %57 gibi énemli bir orani
Yangin bransindan kaynaklanmaktadir.

2014 yilinin katastrofik hasarlar bakimindan sakin gecmesi, gecmis yillara

ait hasarlara dair 6demelerin Dengeleme Karsiligindan mahsup edilmesi ve
Devreden Teknik Karsiliklarin olumlu etkisi neticesinde, gelismis piyasalar
portfoylinde dnemli dlzeyde teknik kar saglanmistir. Buna ilaveten, gelismekte
olan piyasalarla ilgili olarak, prim gelirlerinde yasanan artisin yani sira, bir dénceki
yila oranla hem daha az sayida orta ve blyUk &lcekli hasarin meydana gelmesi,
hem de Devreden Teknik Karsiliklarin olumlu etkisiyle, net hasar prim oraninda
ciddi bir azalis kaydedilmis ve yurt disi Yangin portféyUnin teknik kari 60,6
milyon TL seviyesine ulasmistir.

Sirket’in Yangin bransinda Uretmis oldugu toplam primin %31,5'i yurt disi is
kabullerinden kaynaklanmaktadir.

Yangin Bransina iliskin Karlik Oranlari (%) 2013 2014
Brat

Hasar Prim Orani 90 42
Masraf Orani 30 27
Birlesik Oran 120 69
Net

Hasar Prim Orani 99 42
Masraf Orani 35 30
Birlesik Oran 134 72
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 6,6 60,6

|
Nakliyat Sigortalari

Portfoy iyilestirme calismalari kapsaminda iptal edilen islerin etkisine badli
olarak Nakliyat bransinda Uretilen yurt disi primi %10,7 oraninda azalmis ve 26
milyon TL olarak gerceklesmistir.

Prim Uretiminde azalis yasanmis olmakla birlikte, Devreden Muallak Hasar ve
Kazanilmamis Primler Karsiliklarinin olumlu etkileri ile net hasar prim orani %60
seviyesine gerilemis ve 3,9 milyon TL teknik kar elde edilmistir.

Sirket’in Nakliyat bransinda Urettigi toplam primin %38,9°'u yurt disi is
kabullerinden olusmaktadir.

Prim Uretimi (milyon TL)  Nakliyat Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2013 2014
2971 Brut

26 Hasar Prim Orani 77 61

Masraf Orani 32 3]

Birlesik Oran 109 92
Net

Hasar Prim Orani 76 60

Masraf Orani 34 33

Birlesik Oran 110 93

5013 2014 Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 1,4 3,9
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Miihendislik Sigortalari

MUhendislik bransindaki yurt disi prim Uretimi; gelismekte olan piyasalara iliskin
mevcut islerdeki hisse artisi ve kur hareketlerinin olumlu etkisinin yani sira, bazi
sedanlarin hesaplarindaki ddnem kaymalari nedeniyle gecen seneye gore %14,7
oraninda artis gostererek 17,2 milyon TL seviyesine ulasmistir.

Gelismekte olan piyasalarla ilgili olarak 6denen ve muallak hasarlarin sirasiyla
%13,7 ve %13,2 oranlarinda artis gdstermesinin yaninda, Reaslrorlere Verilen
Primler ve Kazanilmamis Primler Karsihginin olumsuz etkileri neticesinde, net
hasar prim orani %78e yukselmis ve 1 milyon TL teknik zarar olusmustur.

Sirket’in MUhendislik bransindaki toplam prim Uretimi icerisindeki yurt disi
islerin payl %9,1 dizeyindedir.
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Prim Uretimi (milyon TL)

Muhendislik Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2013 2014
Brat

Hasar Prim Orani 67 ol
Masraf Orani 40 35
Birlesik Oran 107 96
Net

Hasar Prim Orani 69 78
Masraf Orani 41 46
Birlesik Oran 110 124
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 1,4 1,0)

|
Kara Araclari (Kasko) Sigortalari

Yurt disi kabuller kapsaminda Uretilen Kasko bransi primi, 2014 yilinda
%17,8’lik bir artisla 11,9 milyon TL seviyesine ulasmistir. Kur hareketlerinin de

etkili oldugu s&z konusu artis, adirlikli olarak gelismis piyasalar portféylinden
kaynaklanmistir.

Sirket’in yurt icindeki zararl branslarin reastrans anlasmalarina katilim payini
zaman icerisinde asgari seviyeye indirme politikasi cercevesinde bu branstaki
yurt ici primlerin azalmasinin da etkisiyle, kasko bransindaki toplam prim
Uretimi icerisindeki yurt disi payr %871 seviyesine yUkselmistir.

S&z konusu bransin muallak hasarlarinin bir &nceki seneye gére %35,9 oraninda
azalis gdstermesi, net hasar prim oraninin %60 seviyesine gerilemesinde etkili
olmustur. 2013 yilinda 0,8 milyon TL teknik zarar ile sonuclanan sdz konusu
bransta, bahsi gecen olumlu gelisme neticesinde 2014 senesinde 2,6 milyon TL
teknik kar saglanmistir.

Kara Araclari (Kasko) Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2013 2014
Brat

Hasar Prim Orani 92 o]l
Masraf Orani 22 15
Birlesik Oran 114 76
Net

Hasar Prim Orani 92 60
Masraf Orani 22 15
Birlesik Oran 114 75
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (0,8) 2,6

17,2

15,0

2013 2014

Prim Uretimi (milyon TL)

101 1,9

2013 2014
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Kara Araclari Sorumluluk Sigortalar

Primin tamaminin Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti'nden alinan islerden olustugu
bu bransta, 2014 yilinda kabul edilen yeni islerin neticesinde prim Uretiminde
onemli bir artis yasanmis ve bir dnceki yil 4,8 milyon TL olan prim tutari,

2014 senesinde 10 milyon TL seviyesine ulasmistir. Diger taraftan, s6z konusu
yUkselise ragmen, Devam Eden Riskler Karsihgl ve Kazanilmamis Primler
Karsihginin olumsuz etkileri neticesinde 6,1 milyon TL tutarinda teknik zarar
olusmustur.

Sirket’in s6zU edilen bransta Uretmis oldugu toplam primin %23,6’s1 yurt disi is
kabullerinden olusmaktadir.

Kara Araclari Sorumluluk Bransina iliskin

Prim Uretimi (milyon TL)  Karlilik Oranlari (%) 2013 2014
10,0 Brat

Hasar Prim Orani 50 50

Masraf Orani 3] 17

Birlesik Oran 81 67
Net

Hasar Prim Orani 50 50

Masraf Orani 3] 17

Birlesik Oran 81 67

2013 2014 Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 1,7 6,1

Prim Uretimi (milyon TL)
10,2

2013 2014

|
Genel Sorumluluk Sigortalari

Genel Sorumluluk bransindaki yurt disi prim Uretimi, kur hareketlerinin de
etkisiyle agirhkli olarak gelismis piyasalardaki mevcut islerden kaynaklanmak
Uzere, %275 oraninda artis géstermis ve 10,2 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2014 yilinda 6édenen ve muallak hasarlarda meydana gelen artislarin etkisiyle
net hasar prim orani %169 seviyesine ulasmis ve 12,9 milyon TL teknik zarar
meydana gelmistir.

Sirket’in Genel Sorumluluk bransindaki toplam prim Uretimi icerisindeki yurt
disiislerin pay! %22,9 duzeyindedir.

Genel Sorumluluk Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2013 2014
Brat

Hasar Prim Orani 71 160
Masraf Orani 21 26
Birlesik Oran 92 186
Net

Hasar Prim Orani 75 169
Masraf Orani 24 30
Birlesik Oran 99 199
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 0,6 12,9
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Yurt Disindan Kabul Edilen isler

Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Hari¢) Sigortalari

Kaza bransi prim Uretimi %9,2 oraninda artis gdstererek 14,3 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Gegmis senelerde uygulanan portfoy iyilestirme calismalari kapsaminda
gelismis piyasalarla ilgili olarak sonuclari olumsuz anlasmalarin iptal edilmesi
neticesinde, yurt disi islere iliskin toplam dédenen hasarda bir dnceki yila gore
%38 oraninda dusus gerceklesmis ve net hasar prim orani %55 seviyesine
gerilemistir. S6z konusu branstaki teknik kar, bir dnceki sene 0,5 milyon TL iken,
2014 yiinda 4,2 milyon TL'ye yukselmistir.

Sirket’in ilgili bransta Uretmis oldugu toplam primin %25,5’lik kismi yurt disi is
kabullerinden kaynaklanmaktadir.

Kaza (Genel Sorumluluk ve Kasko Harig) e )
Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2013 2014 Prim Uretimi (milyon TL)

Brat 131 14,3

Hasar Prim Orani 86 58
Masraf Orani 41 37
Birlesik Oran 127 95
Net

Hasar Prim Orani 81 55
Masraf Orani 40 37
Birlesik Oran 121 92
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 0,5 4,2 2013 2014
|
Tarim Sigortalari

Tarim bransi prim Uretiminde, agdirlikli olarak gelismekte olan piyasalar
portfoylnden kaynaklanmak Uzere, bir dnceki yila gére %55,3 oraninda

artis yasanmis ve prim tutari 2014 sonu itibariyla 5,9 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Gelismekte olan piyasalarla ilgili Devreden Muallak Hasar Karsiiginin etkisiyle
teknik kar elde edilmis olmakla birlikte, gelismis piyasalar portfoyinde iptal
edilen bir anlasmanin hasar seyri dolayisiyla olusan zarar sebebiyle, Tarim
bransinda 2014 yilinda 0,6 milyon TL tutarinda cUzi bir teknik zarar olusmustur.
Diger taraftan, 2014 yilinda hem prim artisi hem de komisyonlardaki dtstdsun
etkisiyle masraf oraninda kayda deger bir gelisme yasanmistir.

Sirket’in Tarim bransinda Uretmis oldugu toplam primin %8’ yurt disi is
kabullerinden saglanmaktadir.

Tarim Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2013 2014 Prim Uretimi (milyon TL)
Brit 59
Hasar Prim Orani 65 69
Masraf Orani 107 41
Birlesik Oran 172 110
Net

Hasar Prim Orani 66 78
Masraf Orani 121 44
Birlesik Oran 187 122
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 0,8 (0,6)

2013 2014
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Prim Uretimi (milyon TL)

52

2013 2014

Hastalik - Saglik Sigortalari

Portfoy iyilestirme calismalar dogrultusunda yapilan is iptalleri nedeniyle,
Hastalik-Saglik bransinda Uretilen yurt disi primi %69,2 oraninda azalarak 1,6
milyon TL olmustur.

S6z konusu is iptallerine bagl olarak prim tutarinda édenen hasarlara gore
daha fazla azalis yasanmasinin etkisiyle, net hasar prim orani ylikselmis ve 0,4
milyon TL tutarinda teknik zarar meydana gelmistir.

Sirket’in bu bransta Uretmis oldudu toplam primin %7,6’s1 yurt disi is
kabullerinden olusmaktadir.

Hastalik-Saglik Bransina iliskin Karllik Oranlari (%) 2013 2014
Brit

Hasar Prim Orani 100 120
Masraf Orani 12 21
Birlesik Oran 112 141
Net

Hasar Prim Orani 100 120
Masraf Orani 12 21
Birlesik Oran 12 141
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 0,1 (0,4)

|
Hayat Sigortalari

Gelismekte olan piyasalardan is kabulinun yapildig Hayat bransinda, 2013
yilinda 1,8 milyon TL olan prim tutari 2014 yilinda 5,9 milyon TL seviyesine
ulasmis, bir dnceki yila goére gelisim gosteren teknik kar, 2014 sonu itibariyla 0,4
milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’in Hayat bransinda Urettidgi toplam primin %24.,5'i yurt disi is
kabullerinden kaynaklanmaktadir.

Prim Uretimi (milyon TL)  Hayat Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2013 2014
5,9 Brit

Hasar Prim Orani 30 57

Masraf Orani 56 14

Birlesik Oran 86 71
Net

Hasar Prim Orani 30 23

Masraf Orani 56 42

Birlesik Oran 86 65

2013 2014 Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 0,2 0,4







2014 yili faaliyetlerini 11
milyon TL dénem kari

ile sonuclandiran Milli
Reaslrans’in yilsonu
itibariyla Aktif bayaklugu
2.004 milyon TLye,
Ozkaynaklari ise 753 milyon
TL’ye ulasmustir.

milyon TL

Milli Reasltirans’in ddenmis sermayesi
2014 yilinda 45 milyon TL tutarinda
artirlarak 660 milyon TL'ye
yUkseltilmistir.
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ic Denetim Uygulamalari

ic denetim, bir kurumun faaliyetlerini gelistirmek ve
onlara deger katmak amacini guden bagimsiz ve
objektif bir glivence ve danismanlik faaliyetidir. i¢
denetim, kurumun risk yénetimi, kontrol ve yénetisim
sUreclerinin etkinligini degerlendirme ve gelistirmeye
yonelik sistemli ve disiplinli bir yaklasim ile kurumun
amaclarina ulasmasina yardimci olmaktadir.

Bu cercevede, tim is ve islemlerinin ozellikle
yUrurlUkteki ilgili mevzuata ve Sirket’in i¢c yonergeleri
ile ydnetim stratejisi ve politikalarina uygunlugunun
strekli kontrol edilmesi, denetlenmesi, hata,

hile, usulstzlUklerin dnlenmesi ve tespiti ile ic
kontrol ve risk yonetimi sUreclerinin etkinliginin
degerlendirilmesi ic denetim fonksiyonunun temel
gorevleri arasinda bulunmaktadir.

Buna bagl olarak, Sirket faaliyetlerini gelistirmek ve
bu faaliyetlere deger katmak amaciyla kaynaklarin
etkin ve verimli olarak kullaniimasina yonelik gérus ve
oOnerilerde bulunmak da gorevin dnemli bir parcasini
olusturmaktadir.

Milli Reastrans T.A.S. ic Denetim Mudarligu 01 Ocak
2005 itibariyla kurulmus ve O1 Nisan 2005 tarihinde
faaliyete baslamistir. ic denetim faaliyetleri, 21
Haziran 2008 tarih ve 26913 sayili Resmi Gazete'de
yvayimlanan “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik
Sirketlerinin i¢c Sistemlerine lliskin Yonetmelik”
cercevesinde devam etmektedir.

Bagimsiz ve objektif bir dederlendirme yapilabilmesi
acisindan ic Denetim Mudurlagi dogrudan Yonetim
Kurulu’na bagli olarak calismaktadir. Denetim
neticesinde ulasilan sonuclar ic Sistemlerden
Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi kanaliyla Yonetim
Kurulu’na raporlanmaktadir.
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Her sene Aralik ayinda, birimlerin son denetlenme
tarinleri ve risk degerlendirmeleri dikkate alinarak, bir
sonraki sene yapilacak denetim calismalari ile ilgili ic
Denetim Plani hazirlanmakta ve Yonetim Kurulu’nun
onhayina sunulmaktadir.

2014 yilinda, 2013 yili sonunda Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanan ic Denetim Planina uygun
olarak, Sirket’in tim birimleri ve Singapur Subesi
gdzlem, bilgi/goris alma ve veri analizi teknikleri
kullanilarak yerinde denetlenmistir. Yapilan denetim
calismalarinda Sirket’in mali bUnyesini olumsuz
yonde etkileyebilecek herhangi bir bulguya
rastlanmamistir.

ic Denetim Muadurlagu, ydonetimin destedi ve
calisanlarinin isbirligi ile Sirket faaliyetlerini gelistirme
ve onlara deger katma hedefi dogrultusunda aktif
sekilde hizmet vermeye devam etmektedir.
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ic Kontrol Uygulamalar

Sirket faaliyetlerinin etkinlik, verimlilik, uyumluluk ve
gUvenilirlik prensipleri cercevesinde sUrdurtlmesinde
ic kontrol sistemi blUyUk dnem tasimaktadir.

ic kontrol politikasinin amaci, Sirket varlklarinin
korunmasini, faaliyetlerin etkin ve verimli bir

sekilde mevzuata, Sirket ici politika ile kurallara ve
sigortacilik teamullerine uygun olarak yuruttlmesini,
muhasebe ve finansal raporlama sisteminin
guvenilirligini, batunltgunu ve bilgilerin zamaninda
elde edilebilirligini saglamaktir. Bu kapsamda, i¢c
kontrol faaliyetleri, Sirket’in operasyonel faaliyetlerine
yonelik islemlerini, iletisim kanallarini, bilgi
sistemlerini, finansal raporlama sistemini ve uyum
kontrollerini kapsamaktadir.

Ic kontrol faaliyetlerinin yerine getirilmesinde,

“Ic Kontrol ve Risk Yonetimi MUdarliga’nun
kurulmasiyla “Kontrol Merkezi”, Sirket personelinin
bu faaliyetler kapsaminda gérevlendiriimesi yoluyla
da “Kontrol Ortami” yapilandiriimistir. Kontrol Grubu;
kontrol merkezinde 4, kontrol ortaminda 19 olmak
Uzere toplam 22 kisiden olusmaktadir.

Kontrol Merkezi’nden Yiiriitiilen Calismalar
Kontrol Merkezi'nden yurUtulen calismalar, Sirket’in
ilgili ic mevzuatina ve Hazine'nin ilgili ydnetmeligine
uygun sekilde surdurtlmekte ve mevzuat
dedisiklikleri her gun duzenli olarak takip edilerek,
emredici htukUmler paralelinde ivedilikle harekete
gecilmektedir.

Faaliyetlerle ilgili uygulama prosedurleri, is akislari
ve gorevilendirmeler ile yazil olarak belirlenmis yetki
ve limitler tum personele duyurulmus olup, degisen
ihtiyaclar, riskler ve kosullar paralelinde strekli olarak
gdzden gecirilmekte ve guncellenmektedir.

Yardim masasina bildirilen kullanici talepleri ve
cozUumleri, yapilan degisiklikler ve projeler kontrol
edilmekte, tum bunlarin bahsedilen dlizenlemelere
uygunluklari incelenerek, bu baglamda onay sUreci
degerlendiriimektedir.

Kullanicr islemlerine iliskin log kayitlari, log yonetimi
uygulamasindan gelen raporlar ile veri tabanindan
alinan ilgili kayitlar anlik ve gunlUk olarak kontrol
edilmekte ve bahsedilen prosedurlere uygunluk
sistemli olarak gdzden gecirilmektedir.

Kontrol faaliyetleri cercevesinde herhangi bir
olumsuzlugun bulunmasi durumunda, gerekli
duzeltme islemlerinin yapilmasi ve ilgili hatanin tekrar
olusmasinin dnlenmesi amaciyla ivedilikle harekete
gecilmektedir.
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Kontrol Ortamr’ndan Yiiriitiilen Calismalar
Servislerde yapilacak i¢c kontrol faaliyetlerinde, ic
kontrol faaliyetlerini yuritmekle gdreviendirilen
Sirket personeline dagditilan izahnamelerdeki risk ve
kontrol noktalari ile is akim semalarindaki kontrol
noktalari, Bilgi Islem Merkezi’'nde yapilacak ic
kontrol faaliyetlerinde ise CobitT standartlari esas
alinmaktadir.

is sUrecinin uygulama sikligini ifade eden kontrol
frekanslari ginde birden fazla, ginltk, haftalik,
avlik, tc ayhk, yillik olarak belirlenmis olup, kontrol
frekanslarina gére yapilacak érneklemeler ise glinde
birden fazla frekans icin 30, gUnlUk frekans icin

15, haftalik frekans icin 10, aylik frekans icin 5, G¢
avlik frekans icin 2, yillik frekans icin 1 6rnege yer
verilecek sekilde dikkate alinmaktadir. Is kabuld,
sisteme anlasma sarti girilmesi, hesap hareketlerinin
olusturulmasi gibi islem adedinin cok oldugu
sUreclerde ise, sUrecin vil icerisindeki sikhdina
bakilmaksizin 30 d6rnede yer verilmektedir.

ReasUrans is ve islemleri kapsamindaki esas
faaliyetler ile diger faaliyetler, teknik ve mali
muhasebe, 6demeler ve giderler, finansal tablolar
ve raporlamalar, bilgi sistemleri ve mevzuata uyum
baslikl temel kontrol alanlarindaki uygulamalar
kapsaminda servislerde yapilan kontroller
sonucunda tespit edilen ve Risk Uyari Raporlari
araciligiyla Kontrol Merkezi’'ne bildirilen hususlar,
oncelikle faaliyetleri yUrttenlerle paylasilarak
degerlendirilmektedir.

Bu sekilde gerek énleyici ve tamamlayici tedbirlerin
ivedilikle alinarak uygulamaya konulmasi, gerek
sUrec ve faaliyetleri gelistirici nitelikteki uygun

ve uygulanabilir ¢cdzUmlerin hayata gecirilmesi
saglanmaktadir.

ic Kontrol ve Risk Yénetimi Madurligd’nun nihai
gobrus ve dnerilerini de kapsayan degerlendirmeler
“ic Kontrol Raporu” araciligiyla Genel Mudir’e aylik
olarak raporlanmaktadir. ic kontrol faaliyetlerinin
sonuclari, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan da
duzenli olarak izlenmektedir.
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istirakler

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi, O1 Nisan

1925 tarihinde kurulmus, Ulkemizin ilk ulusal sigorta
sirketidir. Prim Uretiminde sektor liderlerinden biri
olan Anadolu Sigorta, 2007 yilinda toplam prim
Uretiminde 1T milyar ABD Dolari esigini gegen ilk

Turk sigorta sirketi olma basarisini gdostermistir.
Benimsedigi kalite yonetim sisteminin uluslararasi bir
duzeyde uygulandiginin kaniti olan ISO 9001:2000
Kalite Yonetim Sistemi Belgesi’ne sahip olan Anadolu
Sigorta, Hayat bransi disinda kalan tum sigorta
branslarinda faaliyet gdstermektedir.

Sirketimiz, 30 Eylul 2010 tarihinde Anadolu Anonim
Turk Sigorta Sirketi'nin %35,53 oranindaki hisselerini
de satin alarak toplam %57,31 oran ile Anadolu
Sigorta’nin en blyUk hissedari olmustur. Sirketin
geri kalan %42,69 hissesi halka acik paylardan
olusmaktadir.

Sirketimiz 30 Eylul 2010 tarihinden itibaren,
3112.2008 tarih ve 27097 sayill Resmi Gazete'de
vayimlanan “Sigorta ve ReasUrans Sirketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin
Duzenlenmesine iliskin Teblig” ve “TMS 27 Standard”
uyarinca Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi ile
finansal sonuclarini tam konsolidasyon ydontemine
gore konsolide etmektedir.

www.anadolusigorta.com.tr
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Miltas Turizm insaat Ticaret A.S.

Miltas Spor Tesisleri 1986 yilindan beri tenis ve
basketbol basta olmak Uzere degisik spor dallarinda
sigorta sektdrinln hizmetindedir. Tesislerde 1986
vilindan bu yana her yil yaz basinda “Uluslararasi
Sigortacilar Tenis Turnuvas!” diizenlenmekte ve

bu sayede TUrkiye sigorta piyasasi ile ilgili yabanci
reasUrdr ve brokerler, sigorta sirketleriyle farkli bir
atmosferde bir arada olma firsati bulmaktadirlar.
Ayrica, her yil cesitli yas gruplari icin acilan tenis ve
basketbol spor okullarinin yani sira yetiskinler icin de
O6zel tenis dersleri verilmektedir.

Sirketimiz Miltas Turizm insaat Ticaret A.S.nin

%77 oraninda hissedaridir. Sirket’in bagl ortaklidi
konumundaki Miltas Turizm insaat Ticaret A.S.,
3112.2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete'de
vayimlanan “Sigorta ve ReasUrans Sirketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin
DUzenlenmesine lliskin Teblig”de dngdrilen istisna
cercevesinde; s6z konusu bagl ortakhgin aktif
toplaminin, Sirket’in aktif toplaminin yUzde birinden
az olmasi nedeniyle konsolidasyon kapsami disinda
birakilmistir.

www.miltasturizm.com.tr
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Genel Kurula iliskin Hususlar

2014 yili icerisinde Genel Kurul karalarinin tamami yerine getirilmis ve gecmis dénemde belirlenen hedeflere
ulasiimistir.

Olagan Genel Kurul Giindemi

—

Acilis ve Toplanti Baskanhginin olusturulmasi,

Yonetim Kurulunca hazirlanan 2014 yili Faaliyet Raporunun okunmasi ve muzakeresi,
Denetci Raporunun okunmasi,

2014 yili Finansal Tablolarinin okunmasi, mUzakeresi ve onaylanmasi,

Yonetim Kurulu Uyelerinin ibrasi,

2014 yih karinin dagitimi hakkinda karar alinmasi,

N oA NN

Yil icerisinde bosalan Yonetim Kurulu Uyelikleri icin TUrk Ticaret Kanunu'nun 363. ve Esas Sézlesme’nin
12. maddesi geredi yapilan secimin onaylanmasi,

©

Yonetim Kurulu Uyelikleri icin secim yapilmasi,
9. Denetci secimi,
10. Yonetim Kurulu Uyelerinin Gcretlerinin belirlenmesi,

1. Yonetim Kurulu Uyelerinin Turk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddelerinde yazili muameleleri
vapabilmelerine izin verilmesi.
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Yonetim Kurulu Raporu

Sayin Pay Sahiplerimiz,

Sirketimizin 86’'nci calisma dénemi olan 2014

vilinda elde edilen sonuclari gdsteren Bilanco, Gelir
Tablosu, Kar Dagitim Tablosu, Ozsermaye Degisim
Tablosu ve Nakit Akis Tablosu, yUrurlUkteki mevzuat
hikUmlerine ve T.C. Basbakanlk Hazine MUstesarligi
tarafindan éngorulen ilke ve kurallara uygun bir
sekilde hazirlanmis olup, Sayin Kurulunuzun inceleme
ve onayina saygl ile sunulmus bulunmaktadir.

2014 yilinda; ABD ekonomisinde gorulen olumlu
gelismelere ragmen, Avrupa Birligi tlkelerinde,
Ozellikle Euro boélgesinde ekonomik gdstergelerin
bir tlrlU istikrar kazanamamis olmasi, Japonya
ekonomisindeki yavaslama ve Rusya ekonomisinde
yasanan olumsuzluklar nedeni ile kUresel
ekonomideki blUyUme, tahminlerin altinda kalmistir.
Rusya ekonomisinde yasanan sorunlarin énemli
nedenlerinden biri de petrol fivatlarindaki buyutk
dusustar.

PetrolUn varil fiyati 2014 yili ortalarinda 115 Amerikan
Dolari iken, yilsonunda 56 Amerikan Dolari'na inmis,
buna ragmen petrol Ureticisi Ulkeler, petrol Uretimi ve
arzinda bir kesintiye gitmemislerdir. Petrol fiyatindaki
dUsuUs, enerji ithalatcisi ve ihracatcisi olan Ulkelerde
farkli yonlerde etkili olmus, petrol ithal eden Ulkeler
icin fivat indirimleri yararli olurken, petrol ihrac eden
Ulkelerde de olumsuz yansimalari gorulmustar.
Ulkemiz, gerileyen petrol fiyatlarinin enflasyon ve
cari acik goérunimunde iyilesmeye neden olmasi
sebebiyle olumlu etkilenen Ulkeler arasinda yer
almasina ragmen, villik bUyUme rakamlari tahminlerin
altinda kalmistir. 2014 yilinda Ulkemiz blUyUmesinde
goérlulen ivme kaybinda, yasanan olumsuz hava
kosullari nedeniyle tarimsal Uretimin beklenenin
altinda gerceklesmis olmasinin yani sira jeopolitik
gelismelerden dolayi ihracatta gdzlenen yavaslama
etkili olmustur.
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DUnyanin ¢esitli bdlgelerinde meydana gelen dogal
afet sayisinin 2014 yilinda 980 olarak kaydedildigi
gorulmektedir. Dogal afet sayisi dnceki yila, hatta son
on villik ortalamalara gére artmistir. 7700 civarinda
kisinin hayatini kaybetmis olmasi nedeniyle can
kaybl acisindan bu vil, gecen yilin hatta on villik
ortalamalarin altinda kalmistir. Dogrudan meydana
gelen ekonomik zararin da bu yil azalarak toplam
120 milyar Amerikan Dolari civarinda oldugu,
sigorta sektérlne isabet eden zarar miktarinin ise
35 milyar Amerikan Dolari civarinda gerceklestigi
tahmin edilmektedir. Bu yil meydana gelen dogal
afetin yaklasik %70’i meteorolojik olaylardan
kaynaklanmistir. Yil icindeki en bUyUk dogal afete,
Ekim ayinda Bengal Kérfezi’'nde meydana gelen

ve Dogu Hindistan ile Nepal'i etkileyen “Hudhud”
siddetli firtinasi sebep olmustur. Bu firtina nedeniyle,
yaklasik 7 milyar Amerikan Dolari ekonomik zarar
meydana gelmistir. Ancak, bdlgede sigortalanma
oraninin dustk olmasi nedeniyle sigorta sektérine
isabet eden zarar miktarinin 530 milyon Amerikan
Dolari civarinda olacagl tahmin edilmektedir. Sigorta
sektdrdnln en fazla etkilendigi dogal afet ise, Subat
ayinda Japonya'da meydana gelmis, son 45 vyl
icinde gdrtlmemis derecede siddetli kis sartlari ve
yogun kar yagisi yaklasik 6 milyar Amerikan Dolari
ekonomik zarara neden olmus, bu zararin yaklasik 3
milyar Amerikan Dolari da sigorta sektdrine isabet
etmistir. Bunlar disinda, yil icinde ABD, Kanada ve
Avrupa’'nin c¢esitli Glkelerinde yasanan siddetli kis
sartlari ve firtinalar da bUyUk zararlara neden oldugu
gibi, sigorta sektdrine etkileri de bUyUk olmustur.

Ulkemizde ise, yil icinde sigorta sektdrind dnemli
Olclde etkileyen bir dogdal afet meydana gelmemistir.
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Yonetim Kurulu Raporu

Turkiye sigortacilik sektért 2014 yil toplam prim
Uretimi, &nceki yila gbre %7 artis oraniyla yaklasik
26 milyar Turk Lirasi olarak gerceklesmis ve reel

bir bUyUme gdrulememistir. Bu durumun ortaya
cikmasindaki 6nemli neden; yasanan yogun rekabet
sebebiyle, 6zellikle Kara Araclari Kasko ve Kara
Araclari Sorumluluk sigortalarinda prim Uretiminin
yvaklasik %2 gibi dUsUk bir oranda artmis olmasidir.
Toplam prim Uretimi icinde %47 civarinda énemli bir
paya sahip olan Kara Araclari Kasko ve Kara Araclari
Sorumluluk sigortalari, sektérde en cok prim Uretilen
iki brans olmalari nedeniyle, bu branslardaki prim
Uretiminde kaydedilen sinirli artis orani, sektérin
genel prim Uretimini de olumsuz ydnde etkilemistir.

1929 vilindan baslayarak Turkiye sigorta piyasasindan
is kabul etmekte olan Sirketimiz, benimsenen strateji
kapsaminda, 2006 yilindan itibaren yurt disindan

da is kabullne agirlik vermeye baslamis ve bu
stratejinin bir parcasi olarak kurulmus olan Singapur
Subemiz 2008 yilinda faaliyete gecmistir. Boylelikle,
uluslararasi reasUrans piyasalarinda daha etkin bir

rol oynamaya baslamis olan Sirketimizin 2014 yih
itibariyla toplam prim Uretimi 958 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Toplam primin %75’'ini olusturan 721
milyon TL'lik kismi yurt icinden, %25’e karsilik gelen
237 milyon TL'lik kismir ise yurt disindan kabul edilen
islerden elde edilmistir. Sirketimizin toplam prim
Uretimi gecen vila gore yaklasik %3,5 oraninda artmis
bulunmaktadir.

Sirketimiz 2014 yil faaliyetlerini, mali isletmesinden
8,5 milyon TL, teknik isletmesinden ise 2,5 milyon

TL olmak Uzere toplam 11 milyon TL dénem Kkari ile
sonuclandirmistir, Odenmis sermayemiz vil icinde

45 milyon TL tutarinda artirilarak 660 milyon TL'ye
yUkseltilmis olup, Sirketimizin 2014 yilsonu itibariyla
Aktif buyUklugt 2.004 milyon TL'ye, Ozkaynaklari ise
753 milyon TL'ye yUkselmistir.
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Sirketimiz, Turkiye sigorta piyasasinda bUyUk

bir cogunlugu yabanci sermayeli olan sigorta
sirketlerinin reasUrans anlasmalarinin cok dénemli

bir bdIumune katilmakta ve 15 sirketin Bolusmeli
reasUrans anlasmasina liderlik yapmaktadir. Bu
durum, Sirketimizin yerel piyasa konusundaki bilgi
birikimini, tecrdbesini, mali yapisinin saglamligini
gbstermekte ve uluslararasi reasUrans sirketleri
arasindaki sayginhgini ifade etmektedir. Sirketimizin
yerel reasUrans piyasasindaki liderlik konumunun ve
pazar payinin, bugltne kadar oldugu gibi dnUmuzdeki
dénemlerde de devam ettirilmesi, bunun yani sira,
yurt disi is kabullerimizdeki istikrarli gelismenin de
ayni sekilde surdurtlmesi amaclanmaktadir.

Sirketimizin, faaliyette bulundugu 86 yilda kazanmis
oldugu sayginligini ve guvenilirligini strddrmek, bu
Ozelliklerinin yani sira glclt mali blUnyesi ile tercih
edilen bir is ortadi olmak konusundaki cabalarina en
bUyUk katkiyr saglayan degerli pay sahiplerimize ve
calisanlarimiza tesekkUrlerimizi sunariz.

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU
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Sirket Faaliyetlerine iliskin Bilgiler

Sirket’in iktisap ettigi kendi payina iliskin bilgiler
2014 yili icerisinde Sirket’in iktisap ettigi kendi payi
bulunmamaktadir.

Faaliyet yili icinde yapilan 6zel denetime ve kamu
denetimine iligkin aciklamalar

Sirketimiz 2014 yili icerisinde kamu denetimine tabi
tutulmamistir.

Sirketimiz ve Yénetim Organi Uyeleri aleyhine
acilan davalar ve olasi sonuglarina iliskin bilgiler
Sirketimiz aleyhine acilan ve Sirketimizin mali
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte
davalar bulunmamaktadir.

Mevzuat hUikUmlerine aykiri uygulamalar nedeniyle
Sirket ve Yonetim Organi Uyeleri hakkinda uygulanan
idari ve adli yaptirim bulunmamaktadir.

Faaliyet yili icinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul
Toplantilan

2014 yili icerisinde OlaganUstl Genel Kurul Toplantisi
yvapilmamistir.
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Faaliyet yili icerisinde yapilan bagis, yardim ve
sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda yapilan
harcamalar

Bu kapsamda Sirketimiz tarafindan 2014 yilinda
15.940 TL tutarinda bagdis yapilmistir.

Hakim sirket ile hakim sirkete bagl bir sirketle olan
iliskiler

Sirketimiz ile hakim ortadimiz olan TUrkiye Is Bankasi
A.S. veya ona badli Grup Sirketleri arasinda;

* Alacak, bor¢ veya mal varlidi aktarimi islemi,

» Kefalet, garanti veya aval verilmesi gibi sorumluluk
yaratici hukuki islem,

» Kar aktarimi sonucunu dogurabilecek hukuki islem

bulunmamaktadir.

Hakim sirket ve ona badli Grup Sirketleri ile

2014 faaliyet ddneminde yapilan tUm hukuki
islemler tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore,
piyasada gecerli olan emsal bedeller Uzerinden
gerceklestirilmis, gerekli karsi edimler saglanmis ve
Sirketimiz zarari olusmamistir.
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Kurumsal Sosyal Sorumluluk
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Milli Reasiirans Sanat Galerisi

Milli Reaslrans Sanat Galerisi'nin dykusu, 1994
vilinda, Milli ReasUrans’in Tesvikiye'de insa edilen
binasinin bir boIUMUNU sanat ve kultr etkinlikleri icin
ayirmasl, bu alanda bir kGitUphane, bir oditoryum ve
bir galeri duzenlemesi ile baslamistir.

Milll ReasUrans Sanat Galerisi, gectigimiz yirmi yil
icinde sanat cevrelerinde yankilar uyandiran ve ilgiyle
izlenen yUz seksene yakin sergi duzenlemis, codu
sanat literatlrline giren ylz yetmisten fazla kitap
vayinlamistir. Bu kitaplarda énemli yazar ve sanat
elestirmenlerinin dederlendirmeleri yer almaktadir.

Milli ReasUrans Sanat Galerisi'nde dlUzenlenen
sergilerden bir kismi yurt disinda da (Almanya,
Slovenya, Bosna-Hersek, Gurcistan, Finlandiya vb.)
sergilenmektedir. 2005 yilindan bu yana yurt ici ve yurt
disinda bircok Universite ve uluslararasi mizede
sergilenen “Dogu Karadeniz'de Kirsal Mimari” sergisinin
yani sira “Mylasa Labraunda/Milas Comakdad” sergisi
de yurt disindaki dnemli mUze ve Universitelerden
davet almaktadir. Sergi ve yayinlarla ilgili her tarlu
bilgiyve www.millireasuranssanatgalerisi.com
adresinden ulasma imkani bulunmaktadir.

Reaslirér Dergisi

1991 vilindan itibaren G¢ ayda bir yayimlanmakta

olan ReasUrér Dergisi, telif, ceviri, réportaj ve cesitli
branslarda istatistiki bilgiler gibi tamamen akademik
nitelikli bir icerige sahiptir. Reastrdr Dergisi, sektor
calisanlarinin ve sigortacilik egitimi alan cesitli
duzeydeki 6Jrencilerin calismalarinda yararlandidi bir
bilimsel kaynak niteligindedir.

ReasUroér Dergisi'nin tUm sayilarina www.millire.com
veya www.millire.com.tr adresinden ulasma imkani
bulunmaktadir.

Milli Reasiirans Oda Orkestrasi

Cogu solistlik kariyerlerini devam ettirmekte olan
sanatcilarin olusturdugu Milli Reastrans Oda
Orkestrasi 1996 yilinda kurulmustur. ilk konserini 10
Nisan 1996 tarihinde veren Milli Reastirans Oda
Orkestrasi, kurulusundan itibaren yurt ici ve yurt
disindan katilan taninmis sef ve solistlerle bircok
basarili konsere de imza atmistir.

Kulturel hayatimizi zenginlestiren cok sesli evrensel
MUzigi konser ve resitaller acilimiyla muzikseverlere
sunan Milli Reastrans Oda Orkestrasi, her yil Ekim-
Mayis aylari arasinda Milli ReasUrans konser
salonunda dinleyicilerle bulusmaktadir.

Duzenli konser dizilerine ek olarak cesitli ulusal ve
uluslararasi festivallere de katilan topluluk, “Romantik
Doénem Yayli MUzigi” ve “Sensoy Plays Tura” adli
CD’leri yayinlamistir.

Milli ReasUrans, sanata olan destegini; 2006, 2008,
2010, 2012 ve 2014 yillarinda dtzenlenen 34, 36, 38,
40 ve 42'nci Uluslararasi Istanbul Mazik Festivalleri
sponsorlugu ile strdUrmustar.

REASUROR

MILLI REASURANS T.A5,
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Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Miltas Spor Tesisleri

Miltas Spor Tesisleri 1986 yilindan beri tenis ve
basketbol basta olmak Uzere degisik spor dallarinda
sektdrun hizmetindedir. Tesislerde 1986 yilindan bu
yana her yil yaz basinda “Uluslararasi Sigortacilar
Tenis Turnuvas!” duzenlenmekte ve bu sayede
Turkiye sigorta piyasasi ile ilgili yabanci reastrdr ve
brokerler, sigorta sirketleriyle farkli bir atmosferde bir
arada olma firsati bulmaktadirlar. Ayrica, her yil cesitli
yas gruplarticin acilan tenis ve basketbol spor
okullarinin yani sira yetiskinler icin de 6zel tenis
dersleri verilmektedir.

Milli Reasiirans Kiitiiphanesi

Milli Reaslirans KutUphanesi, sigortacilik ve
sigortaciligr ilgilendiren konularda kitap, sureli yayin
ve diger materyallerin toplandidi ve caddas bilgi ve
belge yonetimi anlayisi ile organize edilerek
kullanicilarin hizmetine sunuldugu bir 6zel ihtisas
kUtUphanesidir.

Kitap ve sureli yayinlar bakimindan sektortn en
zengin kUtUphanesi olan Milli Reastrans KutlUphanesi,
ayrica Ulkemizde kurulmus ve kurulmakta olan
Sigortacilik Meslek Yuksek Okullarinin
kUtUphanelerini de kitap ve sureli yayin gdndererek
desteklemektedir.

Hafta ici her gun 09:00-12:00, 13:00-17:00 saatleri
arasinda kullanima acik olan KiatlUphane'de bulunan
yayin kataloglarina www.kutuphane.millire.com
adresinden ulasma imkani bulunmaktadir.
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Tiirk Sigorta Enstitiisii Vakfi (TSEV)

Turk Sigorta Enstittst Vakfi (TSEV), tlkemizde
sigortanin yayilmasi yolunda calismalar yapmak,
sigortaciligi gelistirmek, sigorta sektdorine eleman
yetistirmek, sosyal sigortalar dahil sigortaciligin
buttn dallarindaki iktisadi, hukuki ve teknik konu ve
sorunlari belirlemek ve incelemek, Turkiye
sigortaciliginin iktisadi ve sosyal hayat ve
kalkinmadaki yerini en yUksek dlUzeyde almasina
vardimci olmak amaciyla Milli Reastrans TA.S. ve
Turkiye Sigorta Birligi tarafindan 1970 yilinda
kurulmustur.

Kurulusundan bu yana, Turkiye sigorta sektord
calisanlarinin %30’'undan fazlasina egitim hizmeti
sunan TSEV, 1970 vilindan bu yana her yil actigr uzun
stireli sigortacilik programi olan “Temel Sigortacilik
Egitim Programi”’nin yani sira “lleri Dlizey Sigortacilik
Egitim Programlar” ile farkl konularda kisa sureli,
mevzuat ve sirket egitimleri de vermektedir. Ayrica
TSEV, sigorta sirketleri icin Personel Terfi Sinavlari
duzenlemektedir.

Sigorta sektdrinun gelisimi icin akademisyen
yetistiriimesine dzel bir dnem veren TSEV, 6gretim
elemanlarinin editim seminerlerine Ucretsiz katilimini
saglamakta, bilimsel ve hakemli bir dergi olan Sigorta
Arastirmalari Dergisi’ni yayimlamaktadir. DUnya
sigortaciliginin énde gelen egitim kurumlariyla
isbirligi icerisinde olan TSEV, bu kurumlardan
saglanan vayinlarla cok degerli bir kUtUphaneyi
arastirmacilarin kullanimina sunmaktadir.
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Finansal Durum
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Baslica Finansal Géstergeler

Finansal Sonug¢lar (milyon TL) 2013 2014 Degisim (%)
Toplam Aktifler 1.8472 2.003,6 8,5
Ozkaynaklar 702,0 753,0 73
Teknik Gelirler 2110,0 2.186,0 3,6
Teknik Kar/Zarar 10,7 2,5 (76,7)
Mali Gelirler 44,4 38,7 12,8)
Mali Kar/Zarar 11,9 8,5 (28,6)
Ddénem Kari/Zarari 22,6 11,1 (51,0)
Oranlar (%) 2013 2014

Likit Aktifler/Aktif Toplami 60 62

Briat Alinan Primler /Ozkaynaklar 132 127

Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 2 1

Ozkaynaklar /Aktif Toplami 38 38

Vergi Oncesi Kar/Ortalama Ozsermaye (Kar haric) 3 2

Vergi Oncesi Kar/Ortalama Aktif Toplami 1 1

Net Hasar Prim Orani 78 78

Prim Uretimi (milyon TL) Dénem Kari (milyon TL) Ozkaynaklar (milyon TL)

1.030,8 98,3 798,7

753,0
992,0 9252 9578

702,0
855,3

64, 658,4

(144,7) it 4473

2010 201 2012 2013 2014 2010 201 2012 2013 2014 2010 201 2012 2013 2014
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Ozet Finansal Bilgiler

(TL) 2010 20M 2012 2013 2014
Aktif Kalemler

Nakit Degerler 382.316.698 582.286.838 677.226.863 603.582.774 742.193.459
Menkul Degerler 495.359.682 306.538179 360.820.842 497.248.099 490.228.721
Bagli Ortakliklar 387.588.848 227120.790 330.278.828 381.857.848 407.993.857
Sabit Degerler 48174.048 46.841.614 45.615.896 43.700.317 42.942.507
flzgavLjaP:anuni Takipteki 0 0 0 0 0
Toplam Aktifler 1.621.268.850 1.594.891.858  1.763.913.538 1847223745 2.003.646.493
Pasif Kalemler

Teknik Karsiliklar 756.994.096 1.079.305.637  1026.897.719 1.056.899.201 1164.240.501
Ozkaynaklar* 798.689.610 447269.521 658.397.986 702.005.9M 753.001.793
Gelir ve Gider Kalemleri

Teknik Gelirler 1.731.029.743 1.937552.261 2.266.964100 2109.803.536 2185.963.569
Teknik Giderler 1.709.405.483 2133.674154 2161861498 2.099.084.858  2.183.435.317
Teknik Kar/Zarar 21.624.260 (196.121.892) 105.102.602 10.718.678 2.528.252
Mali Gelirler 84.818.884 86.126.846 44.254.248 44.392.360 38.743.809
Mali Giderler 35.843117 28.925.708 43.718.498 26.301.485 19.877.794
Genel Giderler 6.509.257 5.816.234 7.289.532 6.170.640 10.339.595
Mali Kar/Zarar 42.466.510 51.384.904 (6.753.784) 11.920.236 8.526.420
Ddnem Kari/Zarari 64.090.771  (144.736.989) 98.348.818 22.638.914 1.054.672

* Donem Kari-Zarari dahil edilmistir.
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2014 Yili Mali Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Sirketimizin finansal yatirimlari, 17.03.2011 tarih ve 27877 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Sigorta ve
ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerine iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” hUkUmleri cercevesinde hazirlanan ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan “Varlik Yatirm
Politikalar” dogrultusunda ydnlendirilmektedir.

Yatirm portféyUmuzde getirisi ve likiditesi yUksek, riski ise minimum duzeyde olan finansal yatirm
araclari tercih edilmistir. Portféyimuzan bir kismi is Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Mali
sonuclarimiza asagida ayrintili olarak yer verilmistir.

Yatirim Gelirleri

2014 yilinda mevduat faizlerinde yasanan yUkselme sebebiyle mevduat faizi ile devlet tahvili kupon
gelirlerimizde artis yasanmis ve finansal yatirimlarimizdan 85.167.377 TL gelir elde edilerek, yatirim gelirlerinde
bir dbnceki yila gore %21,90 oraninda bir artis kaydedilmistir. Ayrica piyasalarda yasanan gelismeler paralelinde,
yatirim portféyimuuzde bulunan devlet tahvilleri ve yatirim fonlarinin alim-satim islemlerinden 30.235.052 TL
gelir saglanmistir.

Doviz kurlarinda bir dnceki yil kadar artis goértlmese de yil icinde yasanan degisimler neticesinde 14.784.524
TL kambiyo geliri saglanmis olup, yatirim amacli gayrimenkullerden ise 11.853.524 TL tutarinda kira geliri elde
edilmistir.

Sirketimizin 2014 yil yatirim gelirleri, 139.908.159 TL olarak sonuclanmistir.

(TL) 2013 2014 Degisim (%)
Yatirim Gelirleri 114.774.966 139.908.159 21,90
Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 73.775.818 85.167.377 15,44
Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 1.771.610 30.235.052 156,85
Finansal Yatirimlarin Dederlemesi (6.225.984) (2.715.810) (56,38)
Kambiyo Karlari 20.774.871 14.784.524 (28,83)
gzlg“ilr||ecr)rtakl|klar ve MUsterek Yonetime Tabi TesebbuUslerden 1925 247307 17942
Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 10.331.531 11.853.524 14,73

Tarev UrUnlerden Elde Edilen Gelirler 4.345195 236.185 (94,56)
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2014 Yih Mali Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Yatirim Giderleri

2014 yilinda yatirim giderlerimizde bir &nceki yila gbre %51,43 oraninda bir artis gergceklesmistir. Mali gelir ve
gider kalemlerinin bir bélumu, T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan Teblig hukUmleri
uyarinca teknik gelir ve gider hesaplarina branslar bazinda aktariimis olup, uygulamaya iliskin kapsaml bilgiye
Faaliyet Raporunun “2014 Yilina Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar” bélimunde yer verilmistir.

2014 yilinda mali bolumden teknik bolime 111.330.054 TL tutarinda yatirim geliri, 46.066.227 TL tutarinda
genel gider aktariimistir. Déviz kurlarinda yasanan dalgalanma nedeniyle kambiyo zararlari bir dnceki yila gore
%167,05 artarak 6.885.399 TL olarak gerceklesmistir.

(TL) 2013 2014 Degisim (%)
Yatirim Giderleri (90.248.876) (136.665.567) 51,43
Yatirim Yoénetim Giderleri-Faiz Dahil (1.472.447) (277185) (8118)
Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (9.840.257) (9.871.181) 0,31
Hayat-Disi Teknik Bodlumune Aktarilan Yatirim Gelirleri (63118.469) (111.330.054) 76,38
Turev UrUnler Sonucunda Olusan Zararlar (6.400.095) (97.745) (98,47)
Kambiyo Zararlari (2.578.350) (6.885.399) 167,05
Amortisman ve itfa Payi Giderleri (2137.359) (2127.443) (0,46)
Diger Yatirnm Giderleri (4.701.899) (6.076.560) 29,24

Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Kéarlar ile Gider ve Zararlar
Diger Faaliyetlerden ve Olagdandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar kalemi, Karsiliklar
Hesabinin ve Ertelenmis Vergi Varligi Hesabinin etkisiyle, 5.283.828 TL olarak sonuclanmistir.

(TL) 2013 2014 Degisim (%)
EiAger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve (12.605.854) 583,828 .
arlar ile Gider ve Zararlar
Karsiliklar Hesabi (6.780.407) 4.352.561 -
Reeskont Hesabi 26.996 340.606 1161,69
Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi O 2.064.884 +
Ertelenmis Vergi Yukumlulugu Gideri (6.036.785) @) -
Diger Gelir ve Karlar 214.969 145.797 (3218)
Diger Gider ve Zararlar (30.627) (1.620.020) 5189,52

Sonuc olarak, Sirketimiz aktif toplami bir &dnceki yila gdre %8,47 oraninda artarak 2.003.646.493 TL olarak
gerceklesmistir. 31 Aralik 2013 itibariyla 22.638.914 TL tutarinda ddénem net kari olan Sirketimiz, 2014 yilinda
11.054.672 TL tutarinda ddénem net kari elde etmistir.
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Kar Dagitim Politikasi ve Teklifimiz

Kar dagitim hususunda, Sirket’in menfaatleri ile pay sahiplerinin beklentileri arasindaki dengenin bozulmamasi
ve Sirket’in karlilik durumu gozetilir.

llgili mevzuat ve Sirket Esas Sézlesmesi cercevesinde belirlenen kar dagitim esaslarina asagdida yer verilmistir:

Sirket’te karin dagitilmasi Turk Ticaret Kanunu ve Sirket’in tabi oldugu diger mevzuat htktmleri dikkate
alinarak Yénetim Kurulu énerisi dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara baglanir.

Bir hesap ddénemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli gdrilen tim
karsiliklar, vergi ve benzeri yasal ve mali yukumlultkler ile varsa gecmis yil zararlari distldUkten sonra, kalan
tutar Sirket’in net karini olusturur.

Bu suretle meydana gelmis olan net kar asagida yazil sekil ve sira ile ayrilir ve dagitihr.

a) Yilhk net kardan, 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni
yedek akge ayrilir.

b) Kanuni sinira ulasildiktan sonra da Turk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi 2. fikrasinin a ve b bentleri
uyarinca 6ngoérulen tutarlar genel kanuni yedek akgeye eklenir.

C) Kalan net kar tutarinin %10’u oraninda pay sahiplerine birinci kar pay! dagitilir.

d) Sirket kendi paylarini iktisap etmisse Turk Ticaret Kanunu’'nun 520. maddesi uyarinca iktisap degerlerini
karsilayacak tutarda yedek akce avyirir.

e) Kalan miktardan gerekli goruldtgu takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul’'un karari ile tespit
edilecek miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu ayrilabilir.

) Net kardan yukarida yazili kanuni yedek akce, birinci kar payi ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalan
tutarin, %3,5’i kurucu paylarina, 3 maasi asmayacak sekilde %3'Uine kadar calisanlara verilir.

) Yukarida yazili ayrim ve daditimlarin yapilmasindan sonra kalan tutar Gzerinden, ilgili mevzuat hUkUmleri
sakll kalmak kaydiyla, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurulun karari ile pay sahiplerine ikinci kar

pay! ddenir.

h) Turk Ticaret Kanunu'nun m.519/2(c) hikmU uyarinca kardan pay alacak kisilere daditilacak toplam
tutarin %10’u genel kanuni yedek akceye eklenir.

D) Kalan kisim Uzerinde Genel Kurul'un tespit edecedi sekil ve surette tasarrufta bulunulur.

Turk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin 3. fikrasi hukUmleri sakhdir.

Yasa hUukmu ile ayrilmasi gereken yedek akceler ile Esas Sdzlesme’de pay sahipleri icin belirlenen birinci kar
payl ayrilmadikca, baska yedek akce ayrilmasina, ertesi vila kar aktarilmasina ve Yonetim Kurulu Uyeleri ile

kuruculara ve calisanlara kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

Nakit kar pay! dagitimi, en gec kar dagitim kararinin alindigr Genel Kurul toplanti tarihini izleyen ikinci ayin
sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki kar payil daditimi ise yasal izinleri takiben gerceklestirilir.
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Sirketimizin gecmis yillara iliskin 23.749.257 TL zarar tutari dikkate alindiginda, 2014 yilinda net 1.054.672 TL
dénem kari elde edilmesine ragmen dagitima konu olabilecek bir tutar olusmamistir.

31.12.2014
1. Donem Kari/Zarari 11.054.672
2. Odenecek Vergiler (-) 0
3. Net Donem Kari/Zarari (=) 11.054.672
4. Gecmis Yillar Zararlari (23.749.257)
5. Birinci Tertip Yasal Yedek @)
6. Net Dagitilabilir Dénem Kari (12.694.585)
7. Ortaklara Birinci Temettu O
8. Statlu Yedekleri
9. Ortaklara Ikinci Temettu 0
10. Ikinci Tertip Yasal Yedek Akce 0
1. Olaganustu Yedek 0
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Riskler ve Yénetim Organinin Degerlendirilmesi
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Risk Yénetimi Uygulamalari

Sigortaciligin risk odakli bir faaliyet olmasi sebebiyle sigorta ve reastrans sirketlerinde risk ydnetimi sistem ve
sUreclerinin tesis edilmesi ve risklerin sistematik olarak izlenmesi, dncelikli faaliyetler arasindadir. Bu nedenle
Sirketimizde risk ydonetimi teknikleri uzun yillardir uygulanmakta olup, bu tekniklerin gelistirilmesi, son yillarda
Ulkemizde ve dinyada finans piyasalarinda yasanan olumsuz gelismeler ve meydana gelen beklenmedik
dogal afetler nedeniyle daha da énem kazanmistir.

Risk Yénetimi Sistemi’'nin amaci; Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan risklerin tanimlanmasi, bunlara iliskin
limitlerin belirlenmesi, etkin olarak dlctlmesi, izlenmesi, kontrol edilmesi, buna iliskin tedbirlerin alinmasi ve
ilgili mercilere gerekli raporlamalarin yapilmasinin yani sira, Milli Reastrans T.A.S’nin itibarinin korunmasi ve
sigorta sirketlerine karsi olan yukUmlultklerin zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirilmesinin saglanmasidir.

Sirket’in izleyecegdi Risk Yonetimi strateji ve politikalarinin hazirlanmasi ve Yénetim Kurulu'nun onayina
sunulmasi amaclyla kurulan Risk Komitesi'nin gorevi, ic Kontrol ve Risk Yénetimi MUdirlagi’niin Risk
Yonetimine iliskin faaliyetlerini, Risk Yonetimine iliskin fonksiyonlari dizenleyen prosedurlere gbre
degerlendirmek ve Sirket genelinde bu fonksiyonlara iliskin uygulamalari izlemektir.

Sirket icinde ortak bir terminoloji tesis edilmesi amaci tasiyan ve maruz kalinabilecek risklerin siniflandirildigy,
ornekler ile tanimlandigr ve yilda bir kez glncellenen “Risk Katalogu” ile Risk Yonetimi fonksiyonunun
orgltlenmesini, maruz kalinan riskleri ve bunlarin &élctlme usullerini iceren “Risk Yonetim Rehberi” her vil
Sirket faaliyetleri g6z dninde bulundurularak glincellenmekte ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir.

Ayrica, Sirket'in maruz kaldigi/kalabilecedi risklerin dlcim ydntemleri, risk yonetimine iliskin goérev ve
sorumluluklar, Sirket risk toleransi, risk limitleri, bu limitlerin saptanma usulleri ve limit ihlallerinin olusmasinda
izlenecek yollar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan ve vilda bir kez giincellenen “Risk Limitlerine iliskin
Uygulama Esaslari”’nda detayli olarak belirtilmistir.

Sirket’in icrai fonksiyonlarindan ayri olarak érgttlenmis olan ic Kontrol ve Risk Yonetimi Madarligu’ nin risk
yonetimine iliskin gdrev ve sorumluluklarr;

» Riskleri belirlemek, tanimlamak, dlcmek, izlemek, kontrol etmek,

* Risk Yonetim stratejilerini esas alarak Risk Yéonetimi politikalarini belirlemek ve Risk Komitesi’'nin onayina
sunmak,

* Risk Yonetimi esas ve usulleri ile politikalarini Sirket’e duyurmak,

* Risk Yonetimi politikalarinin uygulanmasini ve bunlara uyulmasini saglamak,

* Risk Yonetim teknik ve ydontemlerini gelistirmek, risklerin belirlenen limitler dahilinde kalmasini saglamak,
varsa limit asimlarini izlemek,

* Risk Yonetimine iliskin raporlama ve bildirim islemlerini yUrdtmek,

» Uluslararasi piyasalarda dne cikan sermaye yeterliligi uygulamalari ile ilgili gelismeleri takip etmek ve bu
kapsamda calismalar yapmaktir.

Temel Riskler ve Ol¢ciim Yontemleri

Sirket’'in maruz kaldigi ve/veya kalabilecegi riskler; finansal ve finansal olmayan riskler olarak iki ana
kategoride izlenmekte olup, temel risklerin tanimlari ve degerlendiriime yontemlerine iliskin aciklamalara
asagida yer verilmistir.
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Risk Yénetimi Uygulamalari

Finansal Riskler

Reasiirans Riski

Sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun
bir kismini ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca dénUstlrme slrecinde,
reasUrans tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risk tUrinu ifade
etmektedir.

ReasUrans Riskinin élctlmesinde, is kabullerinin belirlenen limit ve esaslar dahilinde yapilip yapiimadig,
Sirket’in saklama payi tutarlari ile reastrans korumalarina iliskin limitlerin “Risk Limitlerine lliskin Uygulama
Esaslari”’nda belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenmektedir.

Sirket’in kabul ettigi islerden dogan sorumluluklarinin korunmasi amaciyla retrosesyon anlasmalari
duzenlenirken, Sirket’in sermaye yapisi, piyasa kosullari, anlasmalarin dizenlenecegdi branslarla ilgili kabul
limitleri, risk profilleri, hasar deneyimi, afet riski durumunda olusabilecek kimduller ile bélgesel bazdaki olay
limitleri ve eger varsa modellenen hasar tutarlari dikkate alinmaktadir.

Kredi Riski

Sirket ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet sUren taraflar, sigorta sirketleri, reastror
sirketler ve diger borclu taraflar) yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yuktmlulUklerini kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememelerinden dolayi Sirket’in zarar etme ihtimalini ifade etmektedir.

Sayisal ve sayisal olmayan ydntemlerle élcllen bu riske iliskin olarak, Sirket’in ¢esitli faaliyet alanlari ve
branslarda kabul ettigi islerden kaynaklanan sorumluluklarini korumak amaciyla dlizenlenen retrosesyon
anlasmalarinda yer alacak reasUrorlerin seciminde temel kriter olarak kullanilan derecelendirme notlari analiz
edilmektedir.

Riskin belirli bir ya da birkac reasurdre devredilmesine bagdli olarak bir temerklz meydana gelip gelmedigi
degerlendirilirken, reastrorlere yapilan prim devirlerinde, bu sirketlere iliskin derecelendirme notlari Uzerindeki
yogunlasma oranlari dikkate alinmaktadir. Bu konuda T.C. Basbakanlik Hazine MUstesarhdi tarafindan
belirlenen limitler esas alinarak, limitleri asan prim devirleri yogunlasma olarak degerlendirilmekte ve yine T.C.
Basbakanlik Hazine MUstesarlidi tarafindan belirlenen risk katsayilariyla carpilarak sermaye yeterlilik hesabina
dahil edilmektedir.

Ayrica, bilanco dénemleri itibariyla SUpheli Alacak Bakiyeleri, Sirket yatirim portféyunin karsi taraflar bazinda
dagilimi ve portfdoyde yer alan dzel sektdr bonolarint inrac eden kuruluslarin derecelendirme notlari Sirket
Yatirim Politikasr’'nda yer verilen esaslar cercevesinde takip edilmektedir.

Aktif-Pasif Yonetimi Riski
Sirket aktiflerinin, yuktmlulUklerinin niteliklerini géz dninde bulunduracak ve risk-getiri dengesini optimize
edecek sekilde yonetilmemesinden kaynaklanabilecek riski ifade etmektedir.

Sayisal yontemlerle dlctlen bu risk, Sirket’in ReasUrans ve Kredi Riski disinda kalan diger tUm finansal risklerini
icermekte olup, risk bilesenlerine asagida yer verilmistir:

a- Piyasa Riski

Sirket’in finansal pozisyonunda, pivasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz ve kur ile hisse senedi,
emtia ve opsiyon fiyatlarindaki degismelere bagli olarak ortaya cikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi
pozisyon riski nedeniyle zarar etme ihtimalini ifade etmektedir.

Sirket’in maruz kaldigi Piyasa Riskinin tespitinde, belirli bir stre icin elinde tuttugu yatirm portféyunin
degerinde, risk faktdrlerindeki dalgalanmalar nedeniyle belirlenen glven seviyesinde meydana gelebilecek
azami deger kaybini 6lcen Riske Maruz Deger (RMD) ydntemi kullaniimaktadir. RMD’nin hesaplanmasinda ise
gecmis veriler dikkate alinarak farkli senaryolarin olusturuldugu “Tarihi SimUlasyon Yontemi” benimsenmistir.
Hesaplamalarda geriye ddnlUk olarak 250 is glnu, %99 glven seviyesi ve 1 gunlUk elde tutma suUresi esas
alinmaktadir.
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Risk Yonetimi Uygulamalari

Gunluk olarak hesaplanan RMD’ye ilave olarak, aylik bazda asagida belirtilen testler uygulanmaktadir:

* Geriye DoNUk Testler
» Stres Testleri
* Senaryo Analizi

Bu testler, beklenmedik ve olagantstt durumlarin yaratacagr deger kaybini hesaplamada Riske Maruz Deger
yontemini destekleyici nitelikte olup, 6lcim sonugclarinin dogrulugunun test edilmesi ve farkl senaryolar
yaratilarak Sirket portféyunun temel risk faktorlerindeki degisimlere olan duyarhliginin izlenmesi amacini
tasimaktadir.

Piyasa Riskine iliskin limitler “Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari”nda, Yatinm Portfoytne iliskin limitler
ise ilgili yilin “TUrev Urlin Politikasl”, “Makro Varlik Yatirim Politikas!”, “Yatirim Politikas!” ve “Alternatif Yatirim
Plani”’nda yer almaktadir. S6z konusu limitlerin asilip asilmadigi dtzenli araliklarla incelenmektedir.

b- Likidite Riski

Sirket’in nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit cikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
dlzeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecedi
zarar ihtimalini ifade etmektedir.

Bu risk sayisal ydontemlerle &lctlmekte olup, Sirket’in likidite acigl olup olmadigi bilancoda yer alan aktif ve
pasif kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica varliklarin ne dlctde likit oldugu asagidaki
temel oranlar kullanilarak takip edilmekte ve T.C. Basbakanlk Hazine MUstesarligi tarafindan belirlenen limitler
cercevesinde degerlendirilmektedir.

Likit Aktifler/Aktif Toplami

 Likidite Orani

» Cari Oran

« Prim ve Reaslirans Alacaklari/Aktif Toplami

c- Sermaye Yatirimi Riski

Sirket’in sermaye yatirimlarinin degerinde veya temetti gelirlerinde, genel piyasa kosullari ve/veya sermaye
yvatirimi yapilan sirketlerin yonetsel ya da mali bunyelerine iliskin sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskini
ifade etmektedir.

Alim Satim Amacl Finansal Varliklar Hesabi ile Satilmaya Hazir Finansal Varliklar ve Bagh Ortakliklar
Hesaplarinda izlenen hisse senetlerinin piyasa dederleri Borsa istanbul (BIST) verileri baz alinarak
degerlendirilmektedir. Ayrica, Borsa istanbul'da islem gdrmeyen sermaye piyasas! araclarina yapilacak
sermaye vatirimlarina iliskin kararlar da Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir.

d- Gayrimenkul Yatirim Riski

Sirket’in gayrimenkul fiyatlarina duyarli varlklarinin, gayrimenkul fiyatlarinda meydana gelen degisikliklerden
va da asiri dalgalanmalardan olumsuz ydnde etkilenmesi veya gayrimenkullerin ekspertiz dederinin altinda
alci bulmasi riskini ifade etmektedir.

Bu risk, mevzuatin 6ngdrdigu esaslar cercevesinde dlzenlenecek olan ekspertiz raporlari ile Sirket’in
ihtivaclari ve yatirim politikalari dikkate alinarak izlenmektedir.

Finansal Olmayan Riskler

Faaliyet Ortami Riski
Sirket’in faaliyet gosterdigi ortamlardaki dis faktorlerin (politik, ekonomik, demografik vb.) Sirket’in calisma
kabiliyetini olumsuz yonde etkilemesi riskini ifade etmektedir.

Bu riskin dlctlmesinde sayisal olmayan yontemler kullaniimaktadir. is kabull yapilan Ulkeler incelenerek, politik
ve ekonomik kosullar nedeniyle is kabull yapilmasi uygun goérllmeyen piyasalardan is alinip alinmadidi tespit
edilmekte ve en cok is kabul edilen Ulkelerin derecelendirme notlari incelenmektedir.
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Risk Yénetimi Uygulamalari

Strateji Riski

Sirket’in yonetimsel ve dérgutsel yapisinin etkin olmamasi, stratejilerinin etkili bir sekilde gelistirilememesi,
drgut icinde duyurulamamasi ve/veya uygulanmamasi, hatali is kararlari, alinan kararlarin geredi gibi
uygulanmamasi veya sektdrdeki degisikliklere zamaninda uyum saglanamamasi gibi nedenlerle ortaya cikan
zarar durumunu ifade etmektedir.

Bu riskin dlzeyine iliskin d6lcumlerde, sayisal olmayan yontemler kullaniimaktadir. “Kendi Kendini
Degerlendirme Metodolojisi” esas alinmak suretiyle, “Anket” ve/veya “MUlakat” ydntemleri kullanilarak maruz
kalinan riskin etki ve olasilik dlzeyleri “YUksek”, “Makul” veya “DUsUK” olarak tanimlanmaktadir.

Model Riski
Sirket’in risk 6lctim sUreclerinde kullandigi modellerin hatali tasarlanmasi ve/veya uygulanmasinda aksaklik
yasanmasl nedeniyle ortaya ¢ikacak kaybi ifade etmektedir.

Bu riskin duzeyine iliskin d6lcumlerde, “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” esas alinmak suretiyle,
“Anket” ve/veya “Mulakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyleri “Yiksek”,
“Makul” veya “DusUk” olarak tanimlanmaktadir.

Operasyonel Risk

Sirket’in, faaliyetini strdUrebilmesi icin gerekli hayati fonksiyonlarini yerine getirirken, uygun olmayan ya da
islemeyen is sUrecleri, insan hatalari, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, yonetimdeki ya da streclerdeki
degisiklikler, hatali ic/dis raporlama veya dis etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek potansiyel zararlar ile
olaganuUstU durumlar karsisinda faaliyetin kesintiye ugramasi sonucu diUstk maliyet ve yUksek verimliligi
saglayamamasini ifade etmektedir.

Bu riskin duzeyine iliskin dlcimlerde, sayisal ve sayisal olmayan ydontemler bir arada kullanilmaktadir. S6z
konusu risklerin; sayisal yontemlerle dlctimesinde, Solvency Il kapsaminda gelistirilen “Katsay! Temeline Dayali
Standart Yaklasim Yontemi” uygulanmaktadir. Bu yontemde Brut Teknik Karsiliklar ile Brut Kazanilmis Primler
ait olduklari branslara iliskin katsayilarla carpilarak Operasyonel Riskler icin gerekli sermaye hesaplanmaktadir.

Sayisal olmayan yontemlerle dlctimesinde ise yUrUtllen faaliyetlere iliskin risklerin isi yapan personelin
katilimiyla ortaya konulmasini saglayan “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” kullaniimaktadir. Yapilan
degerlendirmeler neticesinde Sirket’in maruz kaldidi operasyonel riskin dlzeyi “YUuksek”, “Makul” veya “DUsUk”
olarak tanimlanmaktadir.

Sirket’in Bilgi Teknolojilerine iliskin risklerinin dlctlmesi ve degerlendirilmesinde CobiT standartlarinin yani sira,
diger uluslararasi kabul gdbrmus uygulamalardan uygun bulunanlar esas alinir.

Ayrica bu ana risk bashidi altinda yer alan is Strekliligi ve Bilgi Teknolojileri Strekliligine iliskin alt risklerin
yonetilmesi ve izlenmesi amaciyla tanimlanan Olagantstl Durum Yonetimi streci, ilgili mevzuat htikUmleri
cercevesinde yUrUtUlmektedir.

OlaganUstt Durum Yonetimi kapsaminda her yil Sirket ici egitim dlzenlenmekte ve test/tatbikat calismasi
yvapllmaktadir.

Bu baglamda, 2014 vilinda tim bu calismalar yerine getirilmis, is strecleri ve bilgi sistemleri kapsaminda,
29.11.2014 tarihinde, Sirket’in izmir Bayrakli’'da bulunan sunuculari Uzerinden baglanti sadlanarak Suadiye
Miltas Spor Tesisleri’'nde tatbikat calismasi gerceklestiriimistir. Bu calisma ile Olagantstt Durum Plani’'nda
belirtilen sunucular ile bunlarda muhafaza edilen dokUimanlara, is sUreclerinin taleplerine uygun sekilde
erisilebildigi gdrulmustur.



Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirilmesi Milli Reasiirans 2014 Yl Faaliyet Raporu 91

Risk Yonetimi Uygulamalari

itibar Riski
Faaliyetlerindeki basarisizliklar ya da mevcut yasal dizenlemelere uygun davraniimamasi neticesinde Sirket'e
duyulan glvenin azalmasi veya itibarinin zedelenmesi ile ortaya cikabilecek kaybi ifade etmektedir.

Bu riskin 6lctlmesinde sayisal olmayan yontemler kullaniimaktadir. “Kendi Kendini Degerlendirme
Metodolojisi” esas alinmak suretiyle, “Anket” ve/veya “Mulakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin
etki ve olasilik duzeyleri; “YUksek”, “Makul” veya “"DUsUk” olarak tanimlanmaktadir.

Yukarida yer verilen risklerin dl¢tlmesi sonucunda elde edilen tum bulgular, bulgulara iliskin analizler ve
degerlendirmeler i¢c Kontrol ve Risk Yonetimi Madurligu tarafindan dizenli araliklarla Sirket Genel MudUr(,
Risk Komitesi ve Yonetim Kurulu'nun yani sira, TUrkiye is Bankasi A.S. Istirakler MOdurltgu ile Risk Yonetimi
MudurlagU’ne raporlanmaktadir.

Maruz kalinan risklerin etki ve olasilik dlUzeyinin yUuksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin
eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir.

Sirket Sermaye Yeterliliginin Degerlendirilmesi

Sirket sermayesinin yeterliligi, T.C. Basbakanlik Hazine MUstesarlhdi tarafindan yayimlanan “Sigorta

ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctlmesine ve Degderlendiriimesine
lliskin Yonetmelik” hukGmleri esas alinarak olctimekte ve cikan sonuclara iliskin degerlendirmeler “Risk
Degerlendirme Raporu” ile dnce Risk Komitesi'ne, Risk Komitesi tarafindan degerlendirildikten sonra ise
Yonetim Kurulu’na raporlanmaktadir.

S6z konusu Yonetmelige gore kullanilan katsayi esasli yontem, Sirket’in her bir risk tUrG icin ayni Yonetmelikte
tanimlanmis sermaye miktarini tespit eden ve bu sekilde ihtiyac duyulan toplam sermayenin hesaplanmasina
imkan taniyan bir yontemdir.

Sirket’in Dahil Oldugu Risk Grubu ile Yaptigi islemlere iliskin Bilgiler

Turkiye is Bankasi A.S. grubuna bagli olan Milli Reastrans T.A.S., dahil oldugu risk grubu kapsamindaki
sirketlerle iliskilerinde UgUncU taraflar icin gecerli olan kosul ve uygulama esaslari dahilinde hareket
etmektedir.

Grup sirketleri ile iliskiler genel olarak, reastrans, bankacilik, portfoy yonetimi, bilgi teknolojileri hizmetleri ile
risk yonetimi konularinda yogunlasmaktadir.

Risk Yonetimi faaliyetleri, dahil olunan risk grubu icin belirlenen Konsolide Risk Politikalar’na uygun sekilde
yUruttlmekte olup, olasi riskler ve bu risklerin &élctlmesi sonucu elde edilen bulgular dtzenli olarak, grup
icinde olusturulmus raporlama sistemleriyle takip edilmektedir.

Sirket’in dahil oldugu risk grubu ile yaptigi islemlere ait detayl bilgiler Finansal Tablolara iliskin Dipnotlarda
ver almaktadir.
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Sirketler Toplulugunda Ana Sirketin Faaliyet Raporlari
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Sirketler Toplulugunda Ana Sirketin Faaliyet Raporlari

a- Ana Sirket Milli Reastrans T.A.S., Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi’'nin sermayesinin dogrudan
%57,31ini, Anadolu Hayat ve Emeklilik A.S.’nin sermayesinin ise dogrudan %7ini, dolayh olarak da %20’sini
temsil eden miktarda paya sahiptir.

b- Topluluga dahil isletmelerin Ana Sirket Milli Reastirans T.A.S’nin sermayesinde pay! bulunmamaktadir.

c- Sirket’in Konsolide ve Konsolide Olmayan ic Denetim ve Risk Yénetimi Politikalari, Sirket’'in bagli
bulundugu sirketler toplulugunun konuya iliskin konsolide politikalari cercevesinde hazirlanmakta ve
Sirket’in tam konsolidasyona tabi ortakliklarini kapsamaktadir. S&z konusu faaliyetlerde Turkiye Is Bankasi
A.S. nin calismalari esas alinmaktadir.
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Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu
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Bagimsiz Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Telephone  +90 (216) 68190 00
Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S. Fax +90 (216) 68190 90
Kavacik Ruzgarli Bahce Mah. internet www.kpmg.com.tr

Kavak Sok. No: 29
Beykoz 34805 istanbul

Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
Giris

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide olmayan
bilancosunu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan gelir tablosunu, konsolide olmayan 6zsermaye degisim
tablosunu ve konsolide olmayan nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin ézeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumiulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yartrlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére hazirlanmasi
ve dirdst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizliikten kaynaklanan
onemli yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ic sistemlerin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini ve uygulanmasini icermektedir.

Badimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz,
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarrna ("BDS”) ve sigortacilik mevzuati geredi yUrUrlUkte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin
duzenlemelere uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu dtzenlemeler, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercedi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadidi konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yarttilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden

ve usulstzltkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere dnemli yanlishk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in ic sistemleri
g6z dndnde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinligi hakkinda gérus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler arasindaki iliskiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butdn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimutzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Bagimsiz Denetim Raporu

Gorts

Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, Milli Reastrans Turk Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
konsolide olmayan finansal pozisyonunu, ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan finansal performansini ve
konsolide olmayan nakit akislarini, sigortacilik mevzuati geregi yurdrlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlari (bakiniz bilanco
dipnotu 2) cercevesinde dogdru ve durdst bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikamldliklere fliskin Raporlar

1. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca, Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap
doneminde defter tutma duzeninin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin htikiimlerine uygun olmadigina
dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK’nin 402’'nci maddesinin dordtnct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis
ve istenen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Alper Glveng, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

16 Subat 2015
istanbul, Turkiye
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Milli Reaslrans Turk Anonim Sirketi’nin
31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Olmayan Finansal Raporu

T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan yapilan dzenlemeler cercevesinde yUrUrlUkte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina
gore 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve
dipnotlarin “Sigorta ve ReasUrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hUktimlerine ve
Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

istanbul, 16 Subat 2015

Sule SOYLU Kemal CUHACI Hasan Hulki YALCIN Ertan TAN
Grup Muduru Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur Aktler
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Konsolide Olmayan Ozkaynak Degisim Tablosu
Konsolide Olmayan Nakit Akis Tablosu

Konsolide Olmayan Kar Dagitim Tablosu

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
DIPNOT1  Genel bilgiler

DIPNOT 2 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
DIPNOT 3 Onemli muhasebe tahminleri ve hikimleri
DIPNOT 5 Bolum bilgileri

DIPNOT 6 Maddi duran varliklar

DIPNOT 7 Yatirim amacli gayrimenkuller

DIPNOT 8 Maddi olmayan duran varliklar

DIPNOT 9 Istiraklerdeki yatirimlar
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DIPNOT 16 Diger yedekler ve istege bagli katilimin sermaye bileseni
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DIPNOT 18 Yatirim anlasmasi yukumlulikleri

DIPNOT 19 Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler
DIPNOT 20 Finansal borclar

DIPNOT 21 Ertelenmis vergiler

DIPNOT 22 Emeklilik sosyal yardim yukamlulukleri
DIPNOT 23 Diger yukumltlikler ve masraf karsiliklari
DIPNOT 24 Net sigorta prim geliri
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DIPNOT 27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri
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DIPNOT 29 Sigorta hak ve talepleri

Milli Reasiirans 2014 Yl Faaliyet Raporu 98

SAYFA
100-104
105-107

108
110
m



Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu
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31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Konsolide Olmayan Bilanco

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis B§§|m5|z Denetimden Ge¢mis
I- Cari Varlhklar Dipnot Cari Dé6nem 31 Aralik 2014 Onceki D6nem 31 Aralik 2013
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varlklar 14 742.193.459 603.582.774
1- Kasa 14 16.329 13.024
2- Alinan Cekler -- -
3- Bankalar 14 742177130 603.569.750
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri -- --
5- Banka Garantili ve Uc Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklari - --
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar -- --
B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar n 490.228.721 497.248.099
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar N 484.276.534 466.974184
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - --
3- Alim Satim Amaclh Finansal Varliklar n 5.952187 30.273.915
4- Krediler -- -
5- Krediler Karsiligi - -
6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar - --
7- Sirket Hissesi - --
8- Finansal Varliklar Deger Dusuklugu Karsiligi -- --
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 12 177.242.782 185.157.785
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar -- --
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi -- --
3- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar 12 16.110.547 104.820.208
4- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi -- --
5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar 12 61132.235 80.337.577
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) -- -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsilig -- --
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - --
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar 4212 9.788 8.985
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar Karsiligi 4212 (9.788) (8.985)
D- iliskili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar -~ -
2- Istiraklerden Alacaklar -- --
3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar - -
4- MUsterek Yonetime Tabi TesebbuUslerden Alacaklar - --
5- Personelden Alacaklar -- --
6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - --
8- lliskili Taraflardan Supheli Alacaklar - -
9- lliskili Taraflardan Stupheli Alacaklar Karsiligi - --
E- Diger Alacaklar 12 406.631 128.059
1- Finansal Kiralama Alacaklari -- -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - --
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 272.965 90.797
4- Diger Cesitli Alacaklar 133.666 37.262
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu - --
6- Stpheli Diger Alacaklar 12 63177 63177
7- Stpheli Diger Alacaklar Karsiligi 422 (63177) (63177)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 110.754.503 102.422.866
1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 92.115.629 87.498.692
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklari 4.2 18.383.498 14.730.323
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 255.376 193.851
G- Diger Cari Varliklar 9.250.002 8.410.159
1- Gelecek Aylar ihtivaci Stoklar 26.281 31.567
2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 12 8.759.639 8.019.284
3- Ertelenmis Vergi Varliklari -- --
4- s Avanslari 12 2.042 2.046
5- Personele Verilen Avanslar -- --
6- Sayim ve Tesellim Noksanlari - -
7- Diger Cesitli Cari Varliklar 462.040 357.262
8- Diger Cari Varliklar Karsiligi - --
I- Cari Varliklar Toplami 1.530.076.098 1.396.949.742

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reaslrans Turk Anonim Sirketi
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31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Konsolide Olmayan Bilanco

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

11- Cari Olmayan Varliklar

Dipnot

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem 31 Aralik 2014

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Onceki Dénem 31 Aralik 2013

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

5- Sigorta ve ReasUrans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar

4212

11.695.323

10.908.362

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar Karsilig

4.212

(11.695.323)

B- iliskili Taraflardan Alacaklar

(10.908.362)

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- Iliskili Taraflardan Supheli Alacaklar

9- lliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsiligi

C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Stpheli Diger Alacaklar

7- Stpheli Diger Alacaklar Karsiligi

D- Finansal Varliklar

1- Bagl Menkul Kiymetler

407.993.857

381.857.848

2- Istirakler

3- Istirakler Sermaye Taahhutleri

4- Bagli Ortakliklar

407.993.857

381.857.848

5- Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhutleri

6- Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler

7- Musterek Yonetime Tabi TesebbUsler Sermaye TaahhUtleri

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirmlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Dustklugu Karsiligi

E- Maddi Varliklar

42.156.119

42.994.518

1- Yatiim Amacl Gayrimenkuller

41.342.839

41.342.839

2- Yatinnm Amacli Gayrimenkuller Deger Dusuklugu Karsiligi

3- Kullanim Amacli Gayrimenkuller

31.962.582

31.392.945

4- Makine ve Techizatlar

5- Demirbas ve Tesisatlar

3.925.734

3.540.753

6- Motorlu Tasitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

1.312.210

1.278.823

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar

(36.387.246)

(34.560.842)

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varliklar

786.388

705.799

1- Haklar

2.666.031

2.373.390

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar

6- Birikmis Itfalar (Amortismanlar)

(1.667.591)

7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar

G- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

5.479

2- Gelir Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler

5.479

H- Diger Cari Olmayan Varliklar

21

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

24.710.359

2- Doviz Hesaplari

3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklari

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi

1I- Cari Olmayan Varliklar Toplami

473.570.395

450.274.003

Varliklar Toplami

2.003.646.493

1.847.223.745
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YUKUMLULUKLER

111- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Dipnot

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem 31 Aralik 2014

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Donem 31 Aralik 2013

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri

5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrac Farki

8- Diger Finansal Borclar (Yakumlulukler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

19

43.148.405

41.083.420

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borg¢lar

2- ReasUrans Faaliyetlerinden Borglar

41.910.954

40.078.893

3- Sigorta ve ReasUrans Sirketlerinden Alinan Depolar

1.237.451

1.004.527

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu

C- iliskili Taraflara Borglar

19

1- Ortaklara Borglar

45

2- Istiraklere Borclar

3- Bagl Ortakliklara Borc¢lar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borc¢lar

5- Personele Bor¢lar

6- Diger lliskili Taraflara Borclar

45

27.750

13.706

D- Diger Borglar

19

439.815

312.611

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

42.417

42.417

2- Tedavi Giderlerine lliskin SGK’ya Borclar

3- Diger Cesitli Borclar

397.398

270194

4- Diger Cesitli Borclar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklan

1.141.736.356

1.035.107.914

1- Kazaniimamis Primler Karsiligi - Net

359.959.784

349.862.656

2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

41148.829

5.895.886

3- Matematik Karsiliklar - Net

368.342

641.636

4- Muallak Tazminat Karsiligi - Net

740.259.401

678.707.736

5- lkramiye ve Indirimler Karsiligi - Net

6- Diger Teknik Karsiliklar - Net

F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsiliklari

19

1.393.094

1.156.680

1- Odenecek Vergi ve Fonlar

1.294.7M

1.065.278

2- Odenecek Sosyal Guvenlik Kesintileri

98.383

91.402

3- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yuktmlultkler

4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukumltlukler

5- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumlultuk Karsiliklari

6- Donem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukumlulukleri

7- Diger Vergi ve Benzeri Yukumltltk Karsiliklari

G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar

1- Kidem Tazminati Karsiligi

2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklart Karsiligi

3- Maliyet Giderleri Karsihigi

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari

7.114.035

3.519.550

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri

445.382

372.409

2- Gider Tahakkuklari

6.493.459

3.042.21

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler

175194

104.930

I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Ertelenmis Vergi Yukumlugu

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yukumltlukler

111- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

1.193.913.193

1.081.266.331
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YUKUMLULUKLER

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Dipnot

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem 31 Aralik 2014

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Donem 31 Aralik 2013

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borc¢lanma Maliyetleri

4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrac Farki

7- Diger Finansal Bor¢lar (YUkumlultkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- ReasUrans Faaliyetlerinden Bor¢lar

3- Sigorta ve ReasUrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Bor¢lar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu

C- iliskili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borclar

3- Bagl Ortakliklara Borclar

4- Musterek Yonetime Tabi TesebbuUslere Borglar

5- Personele Borclar

6- Diger liskili Taraflara Borclar

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine lliskin SGK'ya Borclar

3- Diger Cesitli Borclar

4- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari

17

1- Kazaniimamis Primler Karsiligi - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

3- Matematik Karsiliklar - Net

4- Muallak Tazminat Karsiligi - Net

5- ikramiye ve Indirimler Karsiligi - Net

6- Diger Teknik Karslliklar - Net

F- Diger Yiikiimliiliikler ve Karsiliklari

1- Odenecek Diger Yukumlultkler

2- Vadesi Gegcmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukumlultkler

3- Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar

G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar

23

34.135.279

42.160.216

1- Kidem Tazminati Karsiligi

23

5.804.554

5.844.190

2- Sosyal Yardim Sandidi Varlik Aciklari Karsihigi

22,23

28.330.725

36.316.026

H- Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari

19

92.083

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler

|- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Ertelenmis Vergi Yakumlulugu

2- Diger Cesitli Uzun Vadeli Yukumlultkler

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

56.731.507

63.951.503
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OZSERMAYE
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denet_i_mden Geg¢mis
. Cari D6nem Onceki Donem
V- Ozsermaye Dipnot 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A- Odenmis Sermaye 660.000.000 615.000.000
1- (Nominal) Sermaye 213,15 660.000.000 615.000.000
2- Odenmemis Sermaye -- —
3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari -- --
4- Sermaye Dilzeltmesi Olumsuz Farklari -- --
5- Tescili Beklenen Sermaye -- --
B- Sermaye Yedekleri 15 (11.907.682) (9.246.073)
1- Hisse Senedi ihrac Primleri -- --
2- Hisse Senedi Iptal Karlari -- --
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari -- --
4- Yabanci Para Cevrim Farklari 15 (11.907.682) (9.246.073)
5- Diger Sermaye Yedekleri -- --
C- Kar Yedekleri 117.604.060 120.001.241
1- Yasal Yedekler 15 49.622.694 49.622.694
2- Statu Yedekleri 15 -- 39.500.000
3- Olaganustt Yedekler 15 12.899 5.512.899
4- Ozel Fonlar (Yedekler) -- --
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 115 68.254.045 25.630.918
6- Diger Kar Yedekleri 15 (285.578) (265.270)
D- Geg¢mis Yillar Karlari -- --
1- Gecmis Yillar Karlari -- --
E- Gec¢mis Yillar Zararlari (23.749.257) (46.388.171)
1- Gecmis Yillar Zararlari (23.749.257) (46.388.171)
F- Donem Net Kari 11.054.672 22.638.914
1- Dénem Net Kari 11.054.672 22.638.914
2- Donem Net Zarari -- --
3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari -- --
Ozsermaye Toplami 753.001.793 702.005.911
Yiikiimliiliikler Toplami 2.003.646.493 1.847.223.745
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Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

I- TEKNIK BOLUM Dipnot Cari D6nem 31 Aralik 2014 Onceki Dénem 31 Aralik 2013
A- Hayat Disi Teknik Gelir 903.782.393 935.484.453
1- Kazanilmis Primler (Reasurér Payl Dustlmus Olarak) 758.299.437 811.798.443
11- Yazilan Primler (Reasuror Payi Distlmus Olarak) 17 804.260.503 778.558.377
11.- Brt Yazilan Primler 17 933.738.403 903.407.847
11.2- Reasurore Devredilen Primler 10,17 (129.477.900) (124.849.470)
11.3- SGK’ya Aktarilan Primler (-) -- --
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastror Payi ve Devreden

Kisim DUstlmus Olarak) 17,29 (10.708.123) 37.559.833
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 (10.826.828) 37593180
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda ReasUror Payi 10,17 118.705 (33.347)
1.2.3- Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Payi (+/-) - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden

Kisim Dustlmus Olarak) (35.252.943) (4.319.767)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi (36.420.090) (4.320.089)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasuror Payi 1167147 322
2- Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatirim Gelirleri M.330.054 63.118.469
3- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payi Dustlmus Olarak) 34152.902 60.567.541
3.1- Brut Diger Teknik Gelirler 34155.847 60.539.351
3.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi (2.945) 28190
4- Tahakkuk Eden Ricu ve Sovtaj Gelirleri (+) -- --
B- Hayat Disi Teknik Gider (906.583.598) (929.186.261)
1- Gergeklesen Tazminatlar (Reastror Payi Dustlmus Olarak) (+/-) (625.105.520) (641.692.541)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reastror Payi Dustlmis Olarak) 17.29 (564.497.059) (582.397.637)
111- Brut Odenen Tazminatlar (-) 17 (580.662.730) (612.288138)
11.2- Odenen Tazminatlarda Reasuror Payi (+) 10,17 16.165.671 29.890.501
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden

Kisim Dustlmus Olarak) (+/-) 17,29 (60.608.461) (59.294.904)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsihgi (-) 17 (64.032.241) (40.005.276)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasuror Payi (+) 10,17 3.423.780 (19.289.628)
2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reasrdr Payi ve Devreden

Kisim DustImus Olarak) -- --
2.1- ikramiye ve indirimler Karsiligi -- --
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reastror Payi -- --
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reastror Payi ve Devreden Kisim

Dusulmus Olarak) 29 (792.223) (3.262.513)
4- Faaliyet Giderleri 32 (280.685.855) (284.231.207)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastrdr Payi ve Devreden Kisim

Dustlms Olarak) (+/-) -- --
5.1- Matematik Karsiliklar (-) -- --
5.2- Matematik Karsiliklarda Reasurér Payi (+) -- -
6- Diger Teknik Giderler (-) - --
6.1- Brut Diger Teknik Giderler (-) - --
6.2- Brut Diger Teknik Giderlerde Reasuror Payi (+) - -
C- Teknik B6liim Dengesi- Hayat Disi (A - B) (2.801.205) 6.298.192
D- Hayat Teknik Gelir 21.023.279 21.370.999
1- Kazaniimis Primler (Reastrér Payi Dustlmus Olarak) 19.456.394 20.078.366
11- Yazilan Primler (Reasuror payi Dustlmus Olarak) 17 18.845.399 20.467.708
1.1.1- Brt Yazilan Primler 17 24.082.962 21.743.651
1.1.2- ReasUrore Devredilen Primler 10,17 (5.237.563) (1.275.943)
1.2- Kazaniimamis Primler Karsiliginda Degisim (ReasUrdr Payi ve Devreden

Kisim Dusulmus Olarak) 17,29 610.995 (389.342)
1.2.1- Kazaniimamis Primler Karsilig 17 60.476 (487.433)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastror Payi 10,17 550.519 98.091
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden

Kisim Dusulmus Olarak) - --
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi - --
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasuror Payi -- --
2- Hayat Brans! Yatirim Geliri 1.489.069 1.212.093
3- Yatirimlardaki Gerceklesmemis Karlar - -
4- Diger Teknik Gelirler (Reastrér Payi Dusulmus Olarak) 77816 80.540
4.]- Brut Diger Teknik Gelirler (+/-) 77.816 80.540

4.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde Reastiror Payi (+/-)

5- Tahakkuk Eden Rucu Gelirleri (+)

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

Millt ReasUrans Tudrk Anonim Sirketi

Milli Reastirans 2014 Yl Faaliyet Raporu 106

31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

|- TEKNIK BOLUM Dipnot Cari Dénem 31 Aralik 2014 Onceki Donem 31 Aralik 2013
E- Hayat Teknik Gider (15.693.822) (16.950.513)
1- Gerceklesen Tazminatlar (Reastror Payi Dustlmus Olarak) (+/-) (7.744.956) (7.004.352)
11- Odenen Tazminatlar (Reasurdr Payi Dustlmis Olarak) 17,29 (6.801.752) (6.596.545)
111- Brut Odenen Tazminatlar 17 (10.861.957) (6.641.402)
11.2- Brut Odenen Tazminatlarda Reastror Payi (+) 10,17 4.060.205 44,857
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden

Kisim Dusulmus Olarak) 17.29 (943.204) (407.807)
1.2.]- Muallak Tazminatlar Karsihgi 17 (1709.506) (1.421.346)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasuror Payi (+) 10,17 166.302 1.013.539
2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (ReasUrér Payi ve Devreden

Kisim Dusulmus Olarak) -- -
2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsilig -- --
2.2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reastrér Payi -- --
3- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden Kisim

Dusulmus Olarak) 29 273.294 378.443
3.]1- Matematik Karsiliklar 29 273.294 378.443
3.11- AktUeryal Matematik Karsilik 29 273.294 378.443
3.1.2- Kar Payi Karsiligi (Yatinm Riski Police Sahiplerine Ait Policeler icin

Ayrilan Kars.) -- -
3.2- Matematik Karsiliginda ReasUror Payi (+) - --
3.2.1- AktUeryal Matematik Karsiliklar Reastror Payi (+) -- --
3.2.2- Kar Payi Karsiligi Reasuror Payi (Yatinm Riski Police Sahiplerine Ait

Poligeler Icin Ayrilan Kars.) (+) - _
4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim

Dusulmis Olarak) (+/-) 29 79.365 (265.425)
5- Faaliyet Giderleri (-) 32 (8.301.525) (10.059.179)
6- Yatinnm Giderleri (-) - -
7- Yatirimlardaki Gerceklesmemis Zararlar (-) -- -
8- Teknik Olmayan Bolume Aktarilan Yatirim Gelirleri (-) -- --
F- Teknik B6liim Dengesi- Hayat (D - E) 5.329.457 4.420.486

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon Isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

I- Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik (G - H)

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

II- TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot Cari Dénem 31 Aralik 2014 |  Onceki Dénem 31 Aralik 2013
C- Teknik B6liim Dengesi- Hayat Disi (A-B) (2.801.205) 6.298.192
F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D-E) 5.329.457 4.420.486
| - Teknik B6liim Dengesi- Emeklilik (G-H) - --
J- Genel Teknik B6liim Dengesi (C+F+I) 2.528.252 10.718.678
K- Yatirim Gelirleri 139.908.159 114.774.966
1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 85.167.377 73.775.818
2- Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 4.2 30.235.052 11.771.610
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi 42 (2.715.810) (6.225.984)
4- Kambiyo Karlari 42 14.784.524 20.774.871
5- Istiraklerden Gelirler 4.2 - -
6- Bagl Ortakliklar ve MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden

Gelirler 4.2 347307 1.925
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 7 1.853.524 10.331.531
8- Turev Uruinlerden Elde Edilen Gelirler 4.2 236.185 4.345195
9- Diger Yatirimlar - -
10- Hayat Teknik Boltimunden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -
L- Yatirnm Giderleri (136.665.567) (90.248.876)
1- Yatinm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil 42 (277185) (1.472.447)
2- Yatinmlar Deger Azalislar - -
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (9.871181) (9.840.257)
4- Hayat Disi Teknik Bolumune Aktarilan Yatirim Gelirleri (1M.330.054) (63.118.469)
5- Turev Urinler Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (97.745) (6.400.095)
6- Kambiyo Zararlari 4.2 (6.885.399) (2.578.350)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (2127.443) (2137.359)
8- Diger Yatirim Giderleri (6.076.560) (4.701.899)
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve

Karlar ile Gider ve Zararlar 5.283.828 (12.605.854)
1- Karslliklar Hesabli 47 4.352.561 (6.780.407)
2- Reeskont Hesabi 47 340.606 26.996
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - --
4- Enflasyon Duzeltmesi Hesabi -- --
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi 35 2.064.884 --
6- Ertelenmis Vergi Yakamlalaga Gideri 35 - (6.036.785)
7- Diger Gelir ve Karlar 145.797 214.969
8- Diger Gider ve Zararlar (1.620.020) (30.627)
9- Onceki il Gelir ve Karlar - -
10- Onceki Yl Gider ve Zararlari -- --
N- Dénem Net Kari veya Zarar 11.054.672 22.638.914
1- Dénem Kari ve Zarari 11.054.672 22.638.914
2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumlultuk Karsiliklari 35 - -
3- Donem Net Kar veya Zarari 1.054.672 22.638.914

4- Enflasyon Duzeltme Hesabi

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Olmayan Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Ozkaynak Degisim Tablosu - 31

Aralik 2013

Dipnot

Sermaye

isletmenin
kendi hisse
senetleri

Varliklarda
deger artisi

Ozsermaye
enflasyon
diizeltmesi
farklan

1- Onceki D6nem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2012

615.000.000

(1.260.700)

A - Sermaye Artirimi

1- Nakit

2 - Ic Kaynaklardan

B - isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri

C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar

D - Finansal Varliklarin Degerlemesi

E - Yabanci Para Cevrim Farklari

F - Diger Kazanc ve Kayiplar

G - Enflasyon Duzeltme Farklari

H - Net Donem Kari

| - Yedeklere ve Ge¢mis Yillar Karlarina Transferler

38

J - Dagitilan Temettu

IV- Donem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2013

15

615.000.000

25.630.918

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Ozkaynak Degisim Tablosu - 31

Aralik 2014

Dipnot

Sermaye

isletmenin
kendi hisse
senetleri

Varliklarda
deger artisi

Ozsermaye
enflasyon
diizeltmesi
farklan

1- Onceki D6nem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2013

615.000.000

25.630.918

A - Sermaye Artirimi

45.000.000

1- Nakit

2 - Ic Kaynaklardan

45.000.000

B - isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri

C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar

D - Finansal Varliklarin Degerlemesi

E - Yabanci Para Cevrim Farklari

F - Diger Kazanc ve Kayiplar

G - Enflasyon Duzeltme Farklar

H - Net Donem Kari

| - Yedeklere ve Ge¢mis Yillar Kérlarina Transferler

38

J - Dagitilan Temettu

IV- D6nem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2014

15

660.000.000

68.254.045

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Diger yedekler

Yabanci para ve dagitiimamis Gegmis yillar
¢evrim farklan Yasal yedekler Statii yedekleri karlar Net dénem kan karlan Toplam
(3.588.736) 49.622.694 39.500.000 5.512.899 98.348.818 (144.736.989) 658.397.986
-- -- -- (265.270) -- -- (265.270)
-- - - -- -- - 26.891.618
(5.657.337) - -- -- -- - (5.657.337)
-- - - -- 22.638.914 - 22.638.914
-- - -- -- (98.348.818) 98.348.818 --
(9.246.073) 49.622.694 39.500.000 5.247.629 22.638.914 (46.388.171) 702.005.911

Diger yedekler

Yabanci para ve dagitilmamis Gegmis yillar
¢evrim farklan Yasal yedekler Statii yedekleri karlar Net donem kari karlan Toplam
(9.246.073) 49.622.694 39.500.000 5.247.629 22.638.914 (46.388.171) 702.005.911
-- - (39.500.000) (5.500.000) -- - --
-- -- (39.500.000) (5.500.000) - - -
-- - - (20.308) - - (20.308)
-- - - -- - - 42.623.127
(2.661.609) -- - -- - - (2.661.609)
-- - - -- 1.054.672 - 11.054.672
-- -- - -- (22.638.914) 22.638.914 --
(11.907.682) 49.622.694 -- (272.679) 11.054.672 (23.749.257) 753.001.793
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31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Olmayan Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetj_mden Geg¢mis
Cari D6nem Onceki Donem
Dipnot 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri -- --
2. ReasUrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 1.033.473.414 1.030.841.405
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri -- --
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit cikisi -- --
5. ReasUrans faaliyetleri nedeniyle nakit cikisi (1.034.790.926) (1.034.647.744)
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (1.317.512) (3.806.339)
8. Faiz demeleri -- --
9. Gelir vergisi 6demeleri -- --
10. Diger nakit girisleri 4.639.218 3.859.050
11. Diger nakit ¢ikislari (5.776.167) (5.473.691)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (2.454.461) (5.420.980)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satisl 238 --
2. Maddi varliklarin iktisabi 6,8 (1.355.124) (184.858)
3. Mali varlik iktisabl 1 (739.648.087) (517.714.382)
4. Mali varliklarin satis! 1 783167.936 371.081.965
5. Alinan faizler 81124.940 60.568.198
6. Alinan temettuler 2.347.202 4.288.955
7. Diger nakit girisleri 30.277.501 266.396.761
8. Diger nakit cikislari (10.348.530) (20.858.090)
9. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 145.566.076 163.578.549
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci -- --
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri -- --
3. Finansal kiralama borclari 6demeleri -- --
4. Odenen temettuler - -
5. Diger nakit girisleri -- --
6. Diger nakit cikislari -- --
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit -~ --
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISi (124) 2.018
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 143.111.491 158.159.587
F. D6nem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 517.022.336 358.862.749
G. D6nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 660.133.827 517.022.336

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt Reaslrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Olmayan Kar Dagitim Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki D6nem
Dipnot 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

1. DONEM KARININ DAGITIMI®
11. DONEM KARI/(ZARARI) 11.054.672 22.638.914
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 35 -- --
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 35 -- --
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi -- --
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yakamlultkler -- --
A. NET DONEM KARI/(ZARARI) (1.1-1.2) 11.054.672 22.638.914
1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-) (23.749.257) (46.388171)

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE - -
1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - --
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI[ (A- (1.3 +1.4 +1.5) ] (12.694.585) (23.749.257)
6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
6.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -
6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine . -
6.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine - -
6.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine -- --
6.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine -- --
7. PERSONELE TEMETTU (-) - -
8. KURUCULARA TEMETTULER (-) -- -
8. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
9.. Hisse Senedi Sahiplerine . -
9.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -- -
9.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine . -
9.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine - -
9.5. Kar ve Zarar Ortakhigi Belgesi Sahiplerine . -
0. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -

1. STATU YEDEKLERI (-) - -
12. OLAGANUSTU YEDEKLER - -
3. DIGER YEDEKLER . -
14. OZEL FONLAR - -
Il. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2. DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3. ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3, Hisse Senedi Sahiplerine . -
2.3.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine . -
2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine - -
2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - .
2.4, PERSONELE PAY (-) - -
2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-) . -
I1l. HISSE BASINA KAR - -
3. HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
IV. HISSE BASINA TEMETTU - -
4.1, HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

©731 Aralik 2014 ve 2013 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde dagitilabilir net donem kari bulunmadigindan kar dagitim tablosu hazirlanmamistir.

1.
1.
1.
1.
1.
1.
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1.
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1

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt ReasUrans Tudrk Anonim Sirketi

31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya dolaylh hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu
toplam %76,64 pay ile Turkiye Is Bankasi A.S. (“Is Bankasi™) Grubu'dur.

26 Subat 1929 tarihinde kurulmus olan Sirket faaliyetlerine 19 Temmuz 1929 tarihinde baslamistir.

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu ulke ve kayith biironun adresi (veya eger kayitl biironun oldugu
yerden farkliysa, faaliyetin strdirildiigii esas yer)

Sirket Turkiye'de 16 Temmuz 1929 tarihinde tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statUstinde faaliyet gdstermektedir. Sirket Genel
Mudurlugu “Macka Caddesi No: 35, 34367 Sisli istanbul” adresinde yer almaktadir.

1.3 isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket’in fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi reastrans ve retrosesyon isleri yapmaktir. 2007 yilinda yerel mevzuata gore gerekli
prosedurler ve izinler tamamlanarak Singapur’da bir sube acilimis olup, Singapur subesi is kabul etmeye 2008 yilinda baslamistir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik
Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak T.C. Basbakanlik Hazine MUstesarhigr (“Hazine MUstesarhigr”) tarafindan yayimlanan diger
yonetmelik ve dlzenlemeler cercevesinde ylrtutmektedir.

Sirket’in amaci ve baslica ugrasi konulari Sirket Ana Sézlesmesi'nde belirtildigi sekliyle asagidaki gibidir:

» Turkiye ve yabanci tlkelerde Hayat ve Hayat Disi Sigorta gruplari icindeki her tlrlt dal ve branslara giren sigortalarla ilgili boltismeli-
bolusmesiz, finansal ve diger bilumum reaslrans islemlerini yapmak.

» Her tlrld sigorta dal ve branslarini kapsayan Pool ve Havuz faaliyetlerini ydonetmek ve reastransina istirak etmek.
» Tasinmaz mal almak, satmak, insaatini yaptirmak ve kiralamak.

« Fonlarina devamli, gvenli ve verimli gelir saglamak amact ile her tarld ticari, sinai ve mali kuruluslarla, devlet, devlet daire ve
muesseseleri ve iktisadi devlet tesekkillerine ait borclanma senedi ve hisse senedi satin almak, bu kuruluslarin sermayelerine
katilmak ya da kuruluslarina énct olmak.

 Yukarida siralanan islemlerden baska, Yonetim Kurulu’'nun énerisi ve Genel Kurul'un karari ile, yararh ve gerekli gortlecek ve yasalarin
yasaklamadigi faaliyetlerde bulunmak.

1.5 Kategorileri itibariyla donem icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ust diizey yonetici 6 6
Yonetici 20 19
Memur 120 120
Sézlesmeli personel 7 8
Diger personel 48 50
Toplam 201 203

1.6 Ust ydnetime saglanan licret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap déneminde, yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mtdur, genel koordinator, genel mudur
yardimcilari gibi Ust dUzey ydneticilere saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 4.495.282 TL'dir (31 Aralik 2013: 4.527.575
TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma gelistirme, pazarlama ve satis,
disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine MUstesarligi tarafindan 4 Ocak 2008
tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plani Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve
Esaslarina iliskin Genelge” cercevesinde belirlenmistir.
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Millt Reaslrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Soz konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine Mustesarligi tarafindan 6nerilen ydntem veya Hazine Mistesarli§i'ndan onay alinmasi
sarti ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik bolum faaliyet giderlerini, sigorta bolimlerine dagitabilirler. Bu cercevede Sirket,
Hazine Mustesarligrndan 6 Mart 2008 ve 10222 sayili ile alinan onay cercevesinde direkt maliyetlerini dogrudan, disaridan saglanan
fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini ise sigorta sirketlerinden son ¢ yila iliskin olarak temin edilen brut yazilan prim
tutarlari esas alinarak yapiimaktadir.

Hayat disi teknik karsiliklari karsilayan varliklarin yatirima yonlendirilmesinden elde edilen ttm gelirler, teknik olmayan bélumden teknik
bolume aktariimakta, diger yatirim gelirleri ise teknik olmayan boélum altinda siniflandiriimaktadir. Teknik bdltime aktarilan tutarlar

alt branslara, her bir brans icin reastrdr pay! distlmus olarak hesaplanan net nakit akisi tutarlarinin toplam net nakit akisi tutarina
bolinmesiyle bulunan oranlar nispetinde dagditilmaktadir. Net nakit akisi, net yazilan primlerden net 6denen hasarlarin dustimesiyle
bulunan tutardir.

Matematik karsiliklar karsiliginda yatirima yonlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler, teknik bolimde birakiimakta, bu tutarlar
haricindeki kisimlar ise teknik olmayan bolime aktariimaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

ilisikteki finansal tablolar, sadece Sirket'in konsolide olmayan finansal bilgilerini icermekte olup, 2.2 - Konsolidasyon notunda daha
detayli anlatildigr Gzere 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar ayrica hazirlanmistir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama déneminden itibaren olan degisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvant: Milll Reastirans Turk Anonim Sirketi
Sirket’in Genel MUdUrltigt’'ntn Adresi: Macka Cad. No:35 34367 Sisli/Istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www.millire.com

Yukarida sunulan bilgilerde dénceki raporlama déneminden itibaren herhangi bir degisiklik olmamistir.
1.10 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonra Sirket’in faaliyetleri, bu faaliyetlerin kayit ve belge duzeni ile Sirket politikalarinda herhangi bir degisiklik
olmamistir.

2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
2.1 Hazirlik esaslari
2.11 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18’inci maddesi ile Bireysel Emeklilik Kanunu’nun 17inci maddelerine dayanilarak
Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik” hukUmleri geregince yUrdrlikte bulunan dizenlemeler ¢cercevesinde Turkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”), Turkiye
Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) ve Hazine MUstesarligi tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgelere (timu “Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlamaktadir.

Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu'nun (“TMSK”) (Kasim 2017'de TMSK kapatilmis ve gérevleri Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’na devredilmistir.) “Sigorta sézlesmelerine” iliskin 4 numarali Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri icin gecerli olmak Gzere, 25 Mart 2006 tarihinde yUrurltge girmis olmakla birlikte Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu'nun sigorta sézlesmelerine iliskin projesinin ikinci bdlumu hendiz tamamlanmadigi icin TFRS 4°0n bu asamada uygulanmayacadi
belirtilmis, bu kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurarluge
giren teknik karsiliklari konu alan “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi
Varliklara lliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) ve sonrasinda bu yénetmelige istinaden aciklama ve dizenlemelerin
oldugu bir takim genelge ve sektor duyurulart yayimlanmistir. Bu yonetmelik, genelge ve sektor duyurulari ile getirilen dtizenlemelere

iliskin uygulanan muhasebe politikalari ileriki bdlumlerde her biri kendi basligl altinda 6zetlenmistir.

Bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesi hususu Hazine Mistesarlidi tarafindan yayimlanan

28 Aralik 2007 tarih ve 2007/26 sayil “Bagli Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve istiraklerin Muhasebelestiriimesine iliskin
Genelge” ile duzenlenmistir. Buna gore; badli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesine iliskin
Hazine MUstesarligrnca teblig cikariincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasini teminen, bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen
ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesinin TMSK’nin (Kasim 2017de TMSK kapatiimis ve goérevleri Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu’na devredilmistir.) ilgili duzenlemeleri cercevesinde yapilmasi gerekli goéralmustar. 31 Aralik 2008 tarih
ve 27097 sayil (4. Mukerrer) Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal
Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig” yayimlanarak s6z konusu tebligde éngorilen tarihler itibariyla konsolidasyon esaslari
yardrltige konulmustur,
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2.1.2 Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalari
Hiperenflasyonist llkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 - Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL'nin genel satin alim guctndeki degismeler nedeniyle yapilan dlzeltmeleri yansitacak sekilde
ifade edilmistir. TMS 29, yuksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama dénemindeki 6lctim
biriminden gosterilmesini ve dnceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gdsterilmesini dngdrmektedir.

Hazine MUstesarhigrnin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolarini,
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurarltge giren “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”de (“Seri: XI No: 25 Sayili Tebli§”) yer alan “Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Mali
Tablolarin Duzeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hukumlere gére duzelterek 2005 yili acilis finansal tablolarini hazirlanmistir. Ayrica, Hazine
Mustesarligrnin ayni yazisina istinaden 2005 yili basindan itibaren finansal tablolarin enflasyona gére dizeltilmesi uygulamasi sona
erdirilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolarda yer alan parasal olmayan varlik ve yakamlultkler ile sermaye dahil
Ozkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dtzeltilmesi, bu tarinten
sonraki girislerin ise nominal degerlerinden tasinmasiyla gosterilmistir.

Diger muhasebe politikalari

Sirket prim, komisyon ve tazminat tahakkuklarini, sigorta ve reastrans sirketlerince kendisine yapilan bildirimleri esas alarak kayitlarina
almakta olup, bu bildirimler s6z konusu sedan sirketlerin kendi hesaplarini kapamalarina baglh olarak gecikmeli geldiginden; yazilan
primler, tazminat ve komisyon tahakkuklari 3 ay gecikmeli olarak Sirket finansal tablolarinda muhasebelestiriimektedir. Dolayisiyla,

s6z konusu gelir tablosu kalemleri icin finansal tablolarda yer alan tutarlar 30 EylUl - 31 Aralik 2013 tarihi arasindaki tic aylik hesap
dénemiile 1 Ocak - 30 Eylul 2014 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap dénemine ait tutarlarin toplamindan olusmakta olup, bunlarla
direkt baglantisi olan bilanco kalemleri de bu gecikmeden dolayi 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla fiili durumu yansitmamaktadir. Bununla
birlikte, Hazine Mustesarliginin 31 Agustos 2010 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/42139 sayili Sirket’e hitaben hazirladidi yazisinda,

sedan sirketlerin hesap dzetlerini reastrans sirketlerine géndermelerinde bir takim gecikmeler yasanmasinin mimkin oldugu ve
Hazine MUstesarligi’nca daha 6nce yayimlanan dizenlemelerdeki reastrans sirketlerini konu alan hususlarin bu durumun géz énidnde
bulundurularak belirlendigi belirtiimektedir.

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 - Finansal tablolarin ddzenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan ézel
muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun miteakip boltimlerinde her biri kendi bashgr altinda aciklanmistir.

2.1.3 Gecerli olan ve raporlama para birimi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL dederine yuvarlanarak gdsterilmistir.
2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan élcim temeli

Finansal tablolar, gvenilir 6lcimt mimkdn olmasi durumunda gercege uygun degerleri ile 6lctlen alim-satim amacl finansal varliklar,
satilmaya hazir finansal varliklar, tUrev finansal araclar ile gercege uygun degeri Uzerinden gosterilen bagli ortakliklar hari¢ yUksek
enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gore dlzeltiimis
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.

2.1.6 Muhasebe politikalarl, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Yurtdisi reastirans anlasmalarinda yangin ve deprem priminin brans bazinda muhasebelestirilmesi

Sirket yurtdisi reastrans anlasmalarinda énceki dénemlerde, bazi yabanci tlkelerin yerel mevzuatl, reastrans anlasmalarinin sartlari
ve yabanci sirketlerin genelde toplam prim Uzerinden bildirimde bulunmalari nedeniyle yangin ve deprem bransi arasinda prim ayrimi
yapamamis ve belirtilen islerden elde edilen primlerin tamsnamini yangin bransinda muhasebelestirmistir. Hazine MUstesarligrnin

2 Agustos 2011 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/38732 sayil Sirket’e hitaben hazirladidi yazisinda, yangin ve deprem primi ayrimi
yapllamayan boélusmeli yurtdisi anlasmalarin primleriicin, bu ayrimin alinabildigi sirketlerin primleri Uzerinden hesaplanan ortalama
oranin uygulanmasina izin verilmistir. Yine Hazine MUstesarligi’'nin 12 Agustos 2011 tarihli Sirket’e hitaben hazirladigi yazisinda, ilgili
muhasebe politikasl degisikliginin gecmise yonelik prim ayriminin imkansiz olmasi nedeniyle, 1 Ocak 2011 tarihinden gecerli olmak Uzere
30 Haziran 2011 tarihi itibariyla ileriye dontk uygulanmasi uygun gortlmastir. Buna istinaden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda Sirket, bolusmeli yurtdisi anlasmalarinin yangin ve deprem primi ayrimini 1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 tarihleri
arasindaki yurtdisi bolusmeli anlasmalardan hesapladigi agirlikli ortalama deprem primi oranina gére gerceklestirmistir. Bolismesiz
yurtdisi reastrans anlasmalarinda da 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurarlige giren “Sigorta
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ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacadi Varliklara lliskin Yonetmelikte Degisiklik
Yapiimasina Dair Yonetmelik’e uygun olarak boltsmeli yurtdisi reastirans anlasmalarindan elde edilen deprem prim orani kullaniimistir.
Belirtilen reastrans anlasmalarindan alinan komisyonlarin ve bu anlasmalardan kaynaklanan hasar édemelerinin yangin ve deprem
bransi ayrimi da prim ayrimi ile paralel yapiimistir.

Hazine Mustesarligrnin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket’e hitaben hazirladigi yazisina istinaden 31 Aralik
201 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili icin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi degistiriimistir. Buna gore, son is
yilricin kazanilmis nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan sézlesme sartlarina gére sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi

dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gére belirlenmistir. Son yil icin tespit edilen nihai prim tutari esas alinarak kazanilmamis
primler karsiligr ve kazanilmis prim tutari hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmis prim miktariyla, son is yilindan énceki is yillarina gére
hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin carpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimis ve bu tutardan son is yiliicin
hesaplamaya konu olan son is yilina ait 6denen hasar tutari ile muallak tazminat karsiligi ¢cikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmistir.
Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlari dikkate alinmis ve mukerrer hesaplamayi dnlemek
amacityla IBNR bildirimi yapilan islerin 6¢denen hasar, muallak tazminat karsihgr ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan
veri setinden cikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina, sedan
sirketlerden bildirilen IBNR tutarlari ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasiimistir.

Hazine Mustesarliginin 20 Eylul 2010 tarih ve 2010/12 sayil “Aktleryal Zincirleme Merdiven Metoduna lliskin Genelgesi’nin 16'ncl
maddesi uyarinca AZMM hesaplamalari ana brans Uzerinden yapiimalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar
ana bransinda AZMM karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar olmak Gzere ayri ayri hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana bransinda
yer alan Tarim alt bransi ile MUhendislik alt branslarinin, meydana gelen hasarlarin ddenen hasara dontsmesi streci itibariyla farkli
Ozelliklere sahip olmasindan dolayi, s6z konusu ana bransta hesaplanan IBNR'In sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuglarin ortaya
cikmasina sebep oldugu gerekcesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayil yazisi ile Hazine MUstesarligi’na, Genel Zararlar ana bransinda
AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Gzere iki ayri alt brans seklinde yapilabilmesi icin izin basvurusunda bulunmustur.
Hazine Mustesarligrnin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarim ve
Tarim disi olmak Uzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2014 itibariyla, ilgili yontem degisikligi sonucu
bulunan tutarlar kayitlara yansitiimistir.

Muhasebe tahminlerine iliskin aciklamalar 3 - Onemli muhasebe tahminleri ve hikimleri notunda verilmistir.
2.2 Konsolidasyon

Hazine Mustesarligi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans Sirketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Dizenlenmesine iliskin Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi”) ile sigorta, reastrans
ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren konsolide olmayan finansal tablolara ilave olarak konsolide finansal tablo
yayimlamasini istemektedir.

Bu cercevede, Sirket’in bagli ortakhigi konumundaki Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi’nin (“Anadolu Sigorta”) finansal tablolari tam
konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmek suretiyle ayrica konsolide finansal tablolar hazirlanmaktadir.

Sirket’in bagh ortakhigr konumundaki Miltas Turizm A.S. Konsolidasyon Tebligi'nde éngdrulen istisna cercevesinde; s6z konusu bagdli
ortakhgin aktif toplaminin Sirket’in aktif toplaminin yUzde birinden az olmasi nedeniyle konsolidasyon kapsami disinda birakilmis ve
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla elde etme maliyetinden kayitlara yansitiimistir.

Hazine Mustesarligrnin 12 Agustos 2008 tarih 2008/36 sayili “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Bagli Ortaklik, Birlikte
Kontrol Edilen Ortaklik ve istiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel Finansal Tablolarina Yansitiimasina iliskin Sektér Duyurusu”nda, bireysel
finansal tablo hazirlanmasi sirasinda bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlarin TMS 27 - Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar standardinda belirtilen maliyet yontemine veya TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme
standardina uygun olarak muhasebelestirilmesinin mumkdn oldugu belirtiimektedir. S6z konusu duyurulara paralel olarak, Sirket
raporlama dénemi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolarinda s6z konusu bagli ortakligini, borsalarda olusan fiyatlari kullanarak
gercede uygun degeri Uzerinden gostermistir.

2.3 Boliim raporlamasi

Bir faaliyet bolumu, Sirket’in faaliyet gdsterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bolumleri ile yapilan islemlerden dogan hasilat ve
harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet
sonuclart dizenli bir sekilde gbzden gecirilen, performansi 6lcllen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir. Sirket 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla iki raporlanabilir bolimde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini strdirmekte olup halka acik olmadidi icin bolum
raporlamasl yapmamaktadir.
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2.4 Yabanci para Kkarsiliklari

islemler, Sirket'in fonksiyonel para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gerceklestirilen islemler, islemlerin
gerceklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Raporlama donemi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal
varlk ve yukumlulukler, raporlama dénemindeki kurlardan TL'ye cevrilmekte ve cevrim sonucu olusan cevrim farklari satilmaya hazir
finansal varliklarin gercede uygun deger degisimleri Gzerinden olusan kur farklari haric, sonucun pozitif veya negatif olmasina gore
ilisikteki finansal tablolarda kambiyo karlari ve kambiyo zararlari hesaplarina yansitiimaktadir.

Yabanci para cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri Gizerinden olusan kur farklari kar/zarar
hesaplarinda muhasebelestirilirken, gerceklesmemis kazang ve kayiplar Uzerinden hesaplanan kur farklari 6zkaynak hesaplarinda
“finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

2.5 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan dénem icin enflasyona gére duzeltilmis maliyet tutarlari ile izlenmektedir. Daha
sonraki donemlerde maddi duran varliklar icin herhangi bir enflasyon duzeltmesi yapilmamis, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona
gore endekslenmis tutarlar, varsa deger dustklugu icin ayrilan karsiliklar distlmek suretiyle maliyet tutari olarak kabul edilmistir.

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar, maliyetlerinden varsa kur farki ve finansman giderleri gibi tutarlar
dustldtkten sonra kalan degerleri Uzerinden, varsa deger dustklugu icin ayrilan karsiliklar distlmek suretiyle kayitlara yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili maddi duran varligin net
defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili ddnemin gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestiriimektedir.
Maddi duran varliklar Gzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari ddneme énemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde dnemli bir etkisi olmasi beklenen degdisiklik
bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar icin ilgili amortisman paylari faydali murleri esas alinarak maliyet degerleri Gzerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik émur olarak
ongorulen streler asagidaki gibidir:

Maddi duran varliklar Tahmini ekonomik dmiir (Yil) Amortisman orani (%)
Gayrimenkuller 50 2,0
Demirbas ve tesisatlar 3-15 6,7-333
Motorlu tasitlar 5 20,0
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 5 20,0

2.6 Yatirnm amach gayrimenkuller
Yatirim amacli gayrimenkuller, kira geliri veya deder artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.
Yatirnm amacl gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda islem maliyetleri de dahil edilmek Uzere maliyetleri ile dlculurler.

Sirket, yatinm amacl gayrimenkulleri ilk kayda alinmalarini muteakip, maddi duran varliklar icin uygulanan maliyet yontemi ile
olcmektedir (maliyet eksi birikmis amortisman, eksi var ise deger dustklugu karsiligr).

Yatirim amacl gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi kullaniimistir. Yatirim amaclh gayrimenkullerin
amortisman suresi binalarda 50 yil olup, araziler amortismana tabi tutulmamaktadir.

Yatirim amacli gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar
saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco disi birakilirlar. Yatirnm amach gayrimenkultn kullanim stresini doldurmasindan
veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari dénemde gelir tablosuna dahil edilmektedir.
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2.7 Maddi olmayan duran varliklar
Sirket’in maddi olmayan duran varliklari bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi uyarinca kayitlara maliyet
bedelleri Gzerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar icin
aktife girdikleri tarihten yuksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gecen stre dikkate alinip
enflasyon dUzeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitiimistir.
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen strede olusan maliyetler
Uzerinden aktiflestirilir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylarini, ilgili varliklarin faydali dmdarlerine gore (3 yil-15 yil) dogrusal
amortisman yontemini kullanarak maliyet degerleri Gzerinden ayirmaktadir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve strdtrmekle iliskili maliyetler, olustuklar dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kontrol
Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgU yazilim GrUnleri ile dogrudan iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla stre ile maliyetinin
Uzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Duran varlik olarak degerlendirilen
bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmdrleri Uzerinden itfa edilir (en fazla 3 yil).

2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogdan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik edinme veya karsilikli
olarak finansal araclari degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci islemlerini ifade eder.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar,
satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta siniflandirilabilir.

Gercede uygun deder farki kir/zarara yansitilan finansal varliklar, ilisikteki finansal tablolarda alim-satim amacli finansal varliklar olarak
tanimlanmis olup, alim-satim amacli finansal varliklar ve ttrev finansal varliklardan olusmaktadir. Gercede uygun deger farki kar/
zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri Gzerinden 6lctlmekte ve dlctim sonucu olusan kazancg ya da kayiplar gelir
tablosuna yansitiimaktadir. Aim-satim amach borclanma senetlerinin elde tutulmasi stresince kazanilan faiz gelirleri ile elde etme
maliyeti ile ilgili menkul degerlerin gercege uygun degerleri arasindaki fark, gelir tablosunda faiz gelirleri icinde gosterilmekte olup
soz konusu finansal varliklarin vadesinden dnce elden cikariimasi sonucunda olusan kazanc veya kayiplar ticari gelir/gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Turev finansal varliklara iliskin muhasebe politikalari 210 - Tdrev finansal araclar notunda detaylandirimistir.

Kredli ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve bor¢luya para, mal
ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tdrev olmayan finansal varliklardir. Sirket’in finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger
dusuklugu icin ayrilan karsilik tutarr dasulerek, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden 6lctlmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim amaclilar disinda kalan finansal
varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri Gzerinden kayitlara alinmakta olup, muteakip dénemlerde gercede uygun degerleri
Gzerinden 6l¢ctlmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercede uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili
finansal varliklarin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri ile gercede uygun degerleri arasindaki farklari ifade
eden gerceklesmemis kazanc ve kayiplar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesabinda gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikariimasi durumunda gercege uygun degder uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda
olusan deger, gelir tablosuna aktarilmaktadir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen yatirimlar icin gercede uygun deder, dederleme yodntemleri kullanilarak hesaplanmakta; faiz, vade ve
benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem goren benzer menkul dederlerin piyasa fiyatlari baz alinarak gercege
uygun deger tespiti yapiimaktadir.

Badli ortakliklar, Sirket'in faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini ydonetme glctine sahip oldugu
isletmelerdir. Hisse senetleri aktif bir piyasada (borsada) islem goren bagh ortakliklar, Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolarinda,
borsalarda olusan fiyat Gzerinden gercede uygun degderi ile 6lctlimektedir. Hisse senetleri aktif bir piyasada (borsada) islem gdérmeyen
bagl ortakliklar ise varsa deger dusukltgu ile ilgili karsilik dustldukten sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.
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2.9 Varliklarda deger distiklig
Finansal varliklarda deger disuklugu

Sirket her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusuklugine ugradigina iliskin ortada tarafsiz
gostergelerin bulunup bulunmadigr hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili
varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve soz konusu zarar olayinin
ilgili finansal varligin veya varlik grubunun gtvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari tzerindeki etkisi
sonucunda deger dusuklagune ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disukligine ugradigi varsayihr
ve deger dusukligu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu dizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde alacaklar icin tahsil edilebilecegdi tutara kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sermaye araclarinin geri kazanilabilir tutari o aracin gercede uygun dederidir. Gercede uygun degerleriyle 6lctlen borclanma araclarinin
geri kazanilabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlari ile bugtnkU degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger dusuklugu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger disukligunin geri cevrilmesini nesnel olarak sagliyorsa deger
dusuklugu geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile 6lctlen finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis borclanma
senetlerindeki deger dusukligunin geri cevrilmesi gelir tablosundan yapihr. Satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis
sermaye araclarindan olusan finansal varliklardaki deger dustklugundn geri cevrilmesi ise dogrudan dézkaynaklardan yapilir.

Duran varliklarda deger dusdkltga

Sirket, her raporlama déneminde varliklarinin deger dusuklugtne ugramis olabilecegine dair herhangi bir belirtinin bulunup
bulunmadigini degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili varligin geri kazanilabilir tutarint TMS 36
- Varliklarda Deger Disukligine lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi cercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili
varligin defter degerinin altinda olmasi durumunda deger dusuklugu karsilig ayirmaktadir.

Donemin reeskont ve karsilik giderleri 47 - Diger notunda detayl olarak sunulmustur.
2.10 Tiirev finansal araclar

Raporlama donemi itibariyla Sirket’in tlrev finansal araclari bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Yoktur). Sirket tlrev islemlerini, TMS 39 -
Finansal Araclar: Muhasebe ve Olcme standardi huikiimleri uyarinca alim-satim amacli islemler olarak siniflandirmaktadir.

Turev islemler, bilancoya gercege uygun degerleri ile yansitiimaktadir.
Turev islemlerden dogan yukamlultk ve alacaklar sdézlesme tutarlari Gzerinden nazim hesaplara kaydedilmektedir.

Turev islemler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun dederleri Uzerinden dlctlmekte ve gercege uygun degerin
pozitif veya negatif olmasina gore “Alim-satim amacli finansal varliklar” veya “Diger finansal borclar” hesaplarinda bilanco icerisinde
gbsterilmektedir. Yapilan 6lcim sonucu ilgili tarev finansal araclarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisimler, gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borclar, Sirket'in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim gtictine sahip olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi
net tutarlari Uzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve borcu eszamanli olarak sonuclandirma hakkina
sahip olmasi durumlarinda bilancoda net tutarlari Gzerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlar’'nca izin verildigi stirece veya Sirket’in alim satim islemleri gibi benzer islemler sonucu
olusan kar ve zararlar icin net olarak gdsterilmektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri’; Sirket’in serbest kullaniminda olan veya bloke olarak
tutulmayan kasa, alinan cekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlari ile orijinal vadesi U¢ aydan kisa olan
bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatirnimlar olarak tanimlanmaktadir.
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2.13 Sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile Turkiye Is Bankasi A.S.
(“Is Bankas!”) Grubu’dur. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Adi Pay tutari (TL) Pay orani (%) Pay tutari (TL) Pay orani (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 505.810.925 76,64 471.323.817 76,64
Milli Reastrans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi

Vakfi 69.585.028 10,54 64.840.594 10,54
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894 5,88 36.163.765 5,88
T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanlig 22.240.456 3,37 20.724.061 3,37
T.C. Ziraat BankasI AS. 16.430.944 2,49 15.310.652 2,49
Diger 7122753 1,08 6.637111 1,08
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 615.000.000 100,00

O Sirket'in pay sahiplerinden T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligrnin sahip oldugu 22.240.456 TL (31 Aralik 2013: 20.724.061 TL) nominal degere sahip %3.37 oranindaki
paylarin tamami, Sirket Yonetim Kurulu'nun 24 Mart 2014 tarih ve 1204 nolu karari ile 24 Mart 2014 tarihi itibariyla T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligrna devri ve
pay defterine kaydedilmesi kararlastiriimistir.

Donem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari

Artirnm tarihi Artirim tutan Nakit Yedekler

7 Nisan 2014 45.000.000 -- 45.000.000

26 Mart 2014 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda, 615.000.000 TL olan Sirket’in cikarilmis sermayesinin
39.500.000 TL’si statt yedeklerinden 5.500.000 TL ‘si olaganUstt yedeklerden olmak suretiyle toplam 45.000.000 TL tutarinda
arttinlarak 660.000.000 TL'ye yukseltiimesine karar verilmis olup, s6z konusu artirimin tescil islemleri 7 Nisan 2014 tarihi itibariyla
tamamlanmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Sermayeyi temsil edilen hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Yalnizca kar payi alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmakta olup Sirket Ana Sozlesmesi
cercevesinde sdz konusu kurucu hisseleri, Sirket’in kurulusundan bes sene sonra Genel Kurul kararr ile Sirketce satin alinabilir. Sirket’in
net karindan kanuni yedek akce, birinci kar pay! ve Ana Sézlesme uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra kalan
bakiyenin %3,5’i kurucu paylarina kar pay! olarak verilir.

Sirket’te kayitli sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

2.14 Sigorta ve yatirim sézlesmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, dnceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta ile teminat altina
alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Sirket’in police sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle dnemli bir sigorta riskini
kabullendigi sdzlesmeler sigorta sdzlesmesi olarak siniflandiriimaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir.
Sigorta sdzlesmeleri kapsaminda alinmis olan butin primler yazilan primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestiriimektedir.

Degiskeni sd6zlesmenin taraflarindan birine 6zgt olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba katan belirli bir faiz
orani, finansal arac fiyati, mal fiyati, déviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin
bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan édemeyi yapmayi 6ngdren sdzlesmeler yatirim sézlesmeleri olarak
siniflandiriimaktadir.
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Sirket, sigorta risklerini devralirken reastror olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta sdézlesmelerinin bir tlrt olan reastrans
sozlesmeleri yapmakta, sigorta riskleri devrederken ise retrosedan olarak, diger bir retrosesyoner (retrosedan isletme) ile reastrans
sdzlesmelerinin bir tirl olan retrosesyon sézlesmeleri yaparak sigorta risklerini devretmektir.

Raporlama donemi itibariyla Sirket’in dnceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatinm sézlesmesi olarak siniflandiriimis
sdzlesmesi bulunmamaktadir.

2.15 Sigorta ve yatirim sézlesmelerinde istege bagh katilim ézellikleri

Sigorta ve yatinm sézlesmelerindeki istege bagh katim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer alan ek faydalara sahip
olmaya yonelik s6zlesmeye dayall bir haktir.

() Sozlesmeye dayall toplam faydalarin énemli bir kismini teskil etmeye namzet;

(i) Tutari ve zamanlamasi sdzlesme geredi ihrac edenin takdirinde olan; ve

(iif) Sozlesme geregdi asagidakilere dayali olan:
(D Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir sdzlesme tlirtintn performansina;
(2) ihrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis ve/veya gerceklesmemis yatirim gelirlerine; veya
(3) Sozlesme ihrac¢ eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina,

Sirket’in raporlama ddénemi itibariyla, istege bagl katihm 6zelligi olan sigorta veya yatirim sézlesmesi bulunmamaktadir.

2.16 istege baglh katilim 6zelligi olmayan yatirim sézlesmeleri

Sirket’in raporlama dénemi itibariyla, istege bagl katihm 6zelligi olmayan yatirim sézlesmesi bulunmamaktadir.

2.17 Borglar

Finansal ylkamldlikler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek islemler sonucunda olusan
yukamilultkleri ifade etmektedir. Sirket’in finansal tablolarinda finansal yakamlultkler, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri Uzerinden gdsterilmektedir. Bir finansal yakimltlik 6édendiginde kayitlardan ¢ikariimaktadir.

2.18 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanclart %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirm
tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye’'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettuler) stopaj yapiimaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temettl 6demeleri Gzerinde %15 oraninda stopaj
uygulanir. Dar mukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da géz dninde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gecici vergiler o yil kazanclarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Yil icinde 6édenen gecici vergiler, o yilin
yillik kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 69.844.562 TL (31 Aralik 2013: 95.828.488 TL) indirilebilir mali zarari bulunmaktadir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap doneminin kapandigr ayi takip eden doérdinct ayin 25'inci gint aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatalr islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varhgi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borg¢larin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gecici farklar” Gzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borg¢larin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu
hesaplamanin disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yuktmlaltkleri, finansal tablolarda, sadece Sirket’in cari vergi varliklarini, cari
vergi yuktumlalukleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa net olarak gosterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari gelir tablosunda muhasebelestiriimisse, bunlara iliskin cari ddénem kurumlar
vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir. ilgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan
degerleme farklari dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan ézkaynak
hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’tinct maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “orttlt kazanc dagitimi” basligi altinda transfer
fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortuli Kazang Dagitimi
Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fivatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan
artn, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtult bir sekilde dagitildigi
kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortalt kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

2.19 Calisanlara saglanan faydalar
Emeklilik ve emeklilik sonrasi yaktumlalukler

Tanimlanmis fayda plani, cogunlukla yas, toplam hizmet stresi gibi bir veya daha fazla faktére dayanan, calisanlarin ve onlarin bakmakla
yUukUumlU olduklari kisilerin alacaklart emeklilik prim ve maaslarini belirten hizmet dénemi sonrasina iliskin emeklilik planidir.

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20’nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Milli Reastrans Turk
Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi’nin (“Sandik™) Gyesidir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak yUrurlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal Glvenlik
Kanunu'nun (“Kanun”) 73'Unct maddesinin Gegici 20°'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimminiizleyen Gc yil icinde
SGK’ya devredilmesi dngorulmustur. Devre iliskin strenin 2 yvil uzatiimasi ile ilgili Bakanlar Kurulu Karari 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2017de dolan ¢ yillik stre yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013’e uzatiimistir.
8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun 4’0nct maddesinde 5510 sayili Kanunun gecici 20’nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci cmlesinde yer alan
“iki yil” ibaresi “dort yiI” seklinde degistirilmistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2013/4617 sayili
Bakanlar Kurulu Karart ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastrans
sirketleri, ticaret odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeliicin kurulmus bulunan sandiklarin istirakcileri ile aylik
veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Gluvenlik Kurumuna devredilmesine iliskin strenin bir yil uzatilmasi;
Bakanlar Kurulu'nca kararlastirimistir.

2014 yilinda Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakanliginin 19/2/2014 tarihli ve 174 sayili yazisi Gzerine, 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortasi Kanununun gecici 20'nci maddesine gore, Bakanlar Kurulu'nca 24 Subat 2014 tarihinde sandiklarin devrine iliskin stre
8 Mayis 2015 tarihine kadar uzatiimistir.

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.

Her bir sandik icin sandiktan ayrilan istirakciler de dahil olmak Uzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak
yukamlultigunun pesin degerinin asagidaki huktumlere gére hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktUeryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yukimlalugunin pesin degeri
hesaplanir.
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Kidem tazminati karsihgi

Turk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kot davranis disindaki sebeplerden Sirket'le iliskisi kesilen veya
hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personeliicin kidem tazminati 6demekle yakamludur.
Odenecek tazminat her hizmet vili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, hiikiimet tarafindan
belirlenen 3.438 TL (31 Aralik 2013: 3.254 TL) ile sinirlandiriimistir.

TMS 19 - Calisanlara Sagdlanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligr hesaplamasinda aktUeryal metotlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Revize edilen TMS 19 uyarinca, dnceki donemlerde gelir tablosunda muhasebelestiriimekte olan aktteryal kazanc ve
kayiplar, cari doénem finansal tablolarinda 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmis ve yenilenen standart uyarinca gerekli aciklamalar
yapllmistir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kullanilan aktUeryal tahminler séyledir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
iskonto orani %3,77 %3,77
Beklenen maas/tavan artis orani %5,00 %5,00
Tahmin edilen personel devir hizi %2,00 %2,00

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis orani hiikiimetin yillik enflasyon tahminlerine gore belirlenmistir.
Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6édenmesi beklenen iskonto edilmemis, calisanlara
saglanan kisa vadeli faydalar icin finansal tablolarinda 7MS 79 kapsaminda karsilik ayirmaktadir.

2.20 Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlalugun bulunmasi, yakamlultigun yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
yukumlultk tutarinin gavenilir bir sekilde dlctlebilmesi durumunda séz konusu karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama
donemi itibariyla yakamlultgin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore
hesaplanir ve etkisinin dénemli oldugu durumlarda buglnkd dederine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince gtvenilir
olarak 6lctlemedigi ve yukamlalagun yerine getirilmesiicin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yukamlultk “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar gecmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamiyla kontroltinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesin
mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir. Sirket kosullu varliklari finansal
tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini strekli
olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve
buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi
durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda gdsterilmektedir.

2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, Sirket’in reastror sifatiyla sigorta ve reastrans sirketlerinden devraldigi prim gelirlerinden olusmaktadir. Yazilan

brit primler Gzerinden retrosesyoner firmalara devredilen primler kar/zarar hesaplarinda “reastrére devredilen primler” icerisinde
gosterilmek suretiyle muhasebelestiriimektedir. Prim gelirlerinin tahakkuku sedan sirketlerin, anlasmali devirler (treteler) icin ¢ ayda
bir ekstre ve ihtiyari devirler icin aylik bordro géndermelerinden sonra yapilmaktadir.

Odenen tazminatlar

Odenen tazminatlar, Sirket'in sigorta ve reastrans sirketlerinden devraldidi sigorta risklerine istinaden risk gerceklesmesi durumunda
reasUror sifatiyla yapmak durumunda oldugu tazminat 6demelerinden olusmaktadir. Sirket, gerceklesen risklere iliskin sigorta
sirketlerince kendisine yapilan bildirimler cercevesinde tazminat ddemelerini gerceklestirmektedir. Bu bildirimlerin belirli bir dénemi
olmayip risk devri yapan sirketlerin inisiyatifinde kalmaktadir.

Alinan ve 6denen komisyonlar

Reasuror sifatiyla devralinan primlerle ilgili sigorta ve reastrans sirketlerine 6denen komisyon giderleri ile devredilen primler
karsiliginda reasurorlerden alinan komisyon gelirleri asagida 2.24 - Kazanilmamis primler karsihigr notunda daha detayl anlatildig
Uzere; 1 Ocak 2008 tarihinden dnce Uretilen policeler icin kazaniimamis primler karsiligi hesaplamasinda, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
Uretilen policeler icin ise sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle
tahakkuk esasina faaliyet sonuclarina yansitiimaktadir.
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Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin faiz, finansal varlik ya da
yukamlultigin omri stresince tahmin edilen nakit ddemeleri ve akimlarini defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir
finansal varlik ya da yakimlultgun kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, ¢denen ya da alinan Ucret ve komisyonlari ve
islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar haric olmak Uizere
finansal bir varlik ya da yakamlultgin iktisap edilmesi, ihrac edilmesi ya da elden cikariimast ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varliklarin elden
cikariimasi sonucu ortaya cikan kazanc ve kayiplari icermektedir. Ticari gelir ve ticari gider, ilisikteki finansal tablolarda sirasiyla
“Finansal yatirimlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar” ve “Yatirimlarin nakde cevrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari
icerisinde gosterilmistir.

Temettu

Temettd gelirleri, ilgili temettlyU elde etme hakkinin ortaya cikmasi ile muhasebelestiriimektedir.

2.22 Kiralama islemleri

Sirket’in raporlama doénemi itibariyla finansal kiralama s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira stresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.
2.23 Kar payi dagitimi

26 Mart 2014 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantis'nda Sirket’in 2013 yili faaliyeti neticesinde olusan 22.638.914
TL tutarindaki net dénem karinin dagitiimayarak gecmis dénem zarari ile mahsup edilmesine karar verilmistir.

2.24 Kazanilmamis primler karsihgi

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurtrlide giren “Sigorta ve
Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacad Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi”) uyarinca, kazaniimamis primler karsilidi, yUrarltkte bulunan sigorta sézlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi
bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit olarak glin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap dénemlerine sarkan
kismindan olusmaktadir. Bununla birlikte;

+ gln veya 1/24 esasina gore hesaplama yapilmasi mimkin olmayan reastrans ve retrosesyon islemlerinde, kazanilmamis primler
karsihiginin 1/8 esasina gdre hesaplanmasina,

 belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sézlesmelerinde, son (i¢c ayda tahakkuk etmis primlerden sonra kalan tutarin
%50'sinin kazanilmamis primler karsiligi olarak hesaplanmasina imkan verilmektedir.

Bu cercevede Sirket, kazanilmamis primler karsiligini, bolusmeli reastrans anlasmalariicin trete ve intiyari sézlesmeler kapsaminda
devredilen primler tizerinden 1/8 esasina gore, belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat s6zlesmelerinde son 3 ayda tahakkuk
eden primlerin %50’sini dikkate alarak, ihtiyari is kabulleri ve bolismesiz reastirans anlasmalarr icin ise sézlesmenin baslangic ve bitis
tarihlerini g6z 6nunde bulundurmak kaydiyla giin esasina gore hesaplamaktadir. Sirket’in retrosedan sifatiyla devrettigi primler icin
kazanilmamis primler karsiligr ayni sekilde hesaplanmaktadir.

Kazanilmamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sézlesmeleri haric diger sdézlesmeler icin ayrilmaktadir. Yillik yenilenen
sigorta teminati iceren bir yildan uzun sureli sigorta sdzlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleriicin de kazaniimamis
primler karsiligr hesaplanmaktadir.

7 Agustos 2007 tarihinde yayimlanan Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin 1 Ocak 2008 tarihinde yUrurltge girmis olmasi nedeniyle;
Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin yayim tarihi ile yurarlage girme tarihi arasinda gececek sure icinde teknik karsiliklara iliskin

olarak uygulanacak htukumleri belirlemek Uizere Hazine Mustesarligi, 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reastirans

ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hukimlerine Uyumunun Saglanmasina iliskin Genelge”sini
(“Uyum Genelgesi”) yayimlamistir. Daha énce yapilan hesaplamalarda kazaniimamis primler karsilidi hesabi sirasinda deprem primleri
dusultrken; Uyum Genelgesi ile 14 Haziran 2007 tarihinden sonra tanzim edilen policeler icin, kazaniimamis primler karsihgr hesabi
sirasinda deprem primlerinin dustlmemesi gerektigi belirtiimistir. Dolayisiyla Sirket, 14 Haziran 2007 tarihinden énce yazdigi deprem
primleri icin kazaniimamis primler karsiligi hesaplamazken bu tarihten sonra yazdigi deprem primleri icin kazanilmamis primler
karsiligini hesaplamaya baslamistir.



Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu Milli Reastirans 2014 Yl Faaliyet Raporu 124

Millt ReasUrans Tudrk Anonim Sirketi

31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onceki yillarda, kazanilmamis primler karsilig yararlikte bulunan policeler icin tahakkuk etmis primlerden komisyonlar dusuldikten
sonra hesaplandigindan, 28 Aralik 2007 tarihli Hazine Mustesarligrnin “Kazaniimamis Primler Karsiliginin Hesaplanmasina ve Ertelenmis
Komisyon Gelir ve Giderleri icin Kullanilacak Hesap Kodlarina iliskin 2007/25 sayili Genelgesi’nde 2007 yili icin komisyon disulerek
ayrilan kazaniimamis primler karsiliginin 2008 yili finansal tablolarina devredilmesinde uygulamada ortaya ¢ikacak sorunlarin
onlenmesini teminen, 1 Ocak 2008 tarihinden 6nce tanzim edilen policeler icin komisyonlar disuldtkten sonra kazanilmamis primler
karsiligr ayrilmasi uygulamasina devam edilmesi, yeni yilda tanzim edilecek policeler icin ise yeni sisteme gore islem yapilimasi gerektigi
belirtilmistir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanarak yUrUrlige giren “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile reastrans
sirketlerinde kazaniimamis primler karsiligir hesaplamasinda degisiklik yapiimamustir.

2.25 Muallak tazminat karsiligi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde veya cari hesap déneminde fiilen 6denmemis
tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin
muallak tazminat karsiligr ayrilmaktadir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanarak yUrUrlige giren “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara lliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” uyarinca,
tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis
eksper, bilirkisi, danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak Gzere tazminat dosyalarinin tekemnmlt icin gerekli tim gider
paylari dikkate alinmis ve ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmemistir.

Hayat bransi haric olmak Uzere, tahakkuk etmis ve hesaben tesbit edilmis muallak tazminat karsilidi ile icerigi ve uygulama esaslari
Hazine MUstesarligrnca belirlenen aktleryal zincirleme merdiven yontemleri kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. ReasUrans sirketlerinin 6zel sartlari dikkate alinarak, bu sirketlerin kullanacaklari aktUeryal
zincirleme merdiven yonteminin icerigi ve hesaplama araligi Hazine Mustesarligi tarafindan farklilastirilabilecektir.

Hayat bransina iliskin gerceklesen ancak rapor edilmemis muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalar Hazine MUstesarligi
tarafindan belirlenecektir.

Hazine MUstesarligi tarafindan 20 Eylil 2010 tarihinde yayimlanan “Aktleryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge (2010/12)”
ile aktUeryal zincir merdiven metodunun ("AZMM”) hesaplama yontemi aciklanmistir. Sigorta ve reastrans sirketleri “Standart Zincir,
Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet ve Mlnich Zincir Yontem” olmak Uzere bes farkl yontem ile AZMM hesaplamasi yapilabilecektir.

Sirket’in brans bazinda secmis oldugu AZMM ydntemleri asagidaki tabloda yer almaktadir. Box Plox yontemi ile blyuk hasar

eliminasyonu yapilamamistir.

Branslar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Zararlar ©

Genel Sorumluluk
Zorunlu Trafik

Nakliyat

Su Araclari

Kara Araclari

Kaza

Saglik

Hava Araclari

Hukuksal Koruma

Su Araclari Sorumluluk
Hava Araclari Sorumluluk
Kefalet

Finansal Kayiplar

Kredi

Hayat

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2014)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2014)
Sektor Ortalamasl (Birlik 09/2014)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2014)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2014)
Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2014)

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Sektor Ortalamasi (Birlik 3/2012)
Sektor Ortalamasi (Birlik 3/2012)
Sektodr Ortalamasi (Birlik 3/2012)
Sektor Ortalamasi (Birlik 3/2012)
Sektor Ortalamast (Birlik 3/2012)
Sektor Ortalamasi (Birlik 3/2012)

O Tarim ve Tarim disi olmak Uzere iki ayri hesaplama yapilmistir.
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Sirket bir reastirans sirketi oldugundan sigorta sirketlerinden temin ettigi verilerin analizi sonucunda, her bir brans bazinda olmak Uzere;
calismada kullanacagi verilerin secimini, dzeltme islemlerini, dnerilen metotlar arasindan uygun metodun ve gelisim faktorlerinin
secimini, aktUeryal yontemler kullanarak kendisi yapabilmektedir. Yapilan secimlerin nedenleri ve sonuclari, Aktlerler Yonetmeligi
Madde 11 Bend 5 uyarinca, kapsami 6 Kasim 2008 tarihli “Hayat Disi Sigortalar Aktlerya Raporuna iliskin Genelge”de belirlenmis olan
aktlerya raporunun ilgili bolimuinde aktuer tarafindan ayrintili degerlendirilmektedir.

Su araclari sorumluluk, hava araclari sorumluluk, kefalet, finansal kayiplar, kredi ve hayat branslarinda Sirket’in elindeki verilerin
yetersizligi ve hasar gelisim tablolari icindeki dlzensiz dagilimi nedeniyle, Sirket, ilgili verileri dizeltme islemine tabi tutarak bir sonug
elde etme olanagi bulamamistir. Bu nedenle AZMM hesaplamalarinda belirtilen branslarda sektor ortalamalarini temsil eden degerler
kullaniimistir.

Sirket, AZMM hesabi sirasinda, reastrans islemlerinin 6zelligi nedeniyle kaza dénemi yerine is kabul yilini esas alarak verilerini
olusturmakta ve yilsonu itibariyla yilda bir kere AZMM hesaplamas! yapmaktadir. Tabloda belirtilen yontemler 6denen hasarlara gbre
hesaplanmaktadir.

AZMM hesaplamasi sirasinda MUstesarlikca belirlenen yonteme gore tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinin tahsil edilmis tutarlar
Uzerinden hesaplanmasi (rtcu gelirleri ile birlikte tahsil edilen faiz gelirleri ve bu alacagin tahsili icin katlanilan dava masraflari ile
vekalet Ucretleri dahil olmak Uzere) gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu sure icinde tazminat
6demesi yapilan rlcu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmasi ve tabloda tahsil edildigi donem ile iliskilendirilmesi uygun goérulmustar.

Hazine Mustesarligrnin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket’e hitaben hazirladidi yazisina istinaden 31 Aralik
201 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili icin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi degistiriimistir. Buna gore, son is
yilticin kazanilmis nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan sézlesme sartlarina gére sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi

dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gére belirlenmistir. Son yil icin tespit edilen nihai prim tutari esas alinarak kazanilmamis
primler karsiligi ve kazanilmis prim tutari hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmis prim miktariyla, son is yilindan énceki is yillarina gére
hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin carpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimis ve bu tutardan son is yili icin
hesaplamaya konu olan son is yilina ait 6denen hasar tutari ile muallak tazminat karsiligi ¢cikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmistir.
Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlari dikkate alinmis ve mukerrer hesaplamayi dnlemek
amaclyla IBNR bildirimi yapilan islerin ¢denen hasar, muallak tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan
veri setinden cikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina, sedan
sirketlerden bildirilen IBNR tutarlari ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasiimistir.

Hazine Mustesarligrnin 20 Eylil 2010 tarih ve 2010/12 sayil “Aktleryal Zincirleme Merdiven Metoduna lliskin Genelgesi’nin 16. maddesi
uyarinca AZMM hesaplamalari ana brans Uzerinden yapiimalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar ana
bransinda AZMM karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar olmak Gzere ayri ayri hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana bransinda

yer alan Tarim alt bransi ile Mhendislik alt branslarinin, meydana gelen hasarlarin ddenen hasara dontsmesi streci itibariyla farkli
ozelliklere sahip olmasindan dolayi, s6z konusu ana bransta hesaplanan IBNR’in sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuclarin ortaya
cilkmasina sebep oldugu gerekgesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile Hazine Masteserligrna, Genel Zararlar ana bransinda
AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Gzere iki ayri alt brans seklinde yapilabilmesi icin izin basvurusunda bulunmustur.
Hazine MUstesarligrnin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarim ve
Tarim dist olmak Gzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2014 itibariyla, ilgili ydontem degisikligi sonucu
bulunan tutarlar kayitlara yansitiimistir.

Sirket, Singapur subesi haric 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasi sonucunda bulunan negatif IBNR'In %100°Un( dikkate
alarak finansal tablolarinda 73.634.948 TL'yi muallak tazminat karsiligindan dismusttr (31 Aralik 2013: 3.945.150 TL negatif IBNR).
Raporlama tarihi itibariyla Singapur subesi icin 38.202.017 TL (31 Aralik 2013: 30.299.954 TL) tutarinda IBNR ayrilmistir.

2.26 Matematik karsiliklar

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca hayat ve hayat disi bransinda faaliyet gosteren sirketler bir yildan uzun streli hayat, saglk ve
ferdi kaza sigorta sdzlesmeleri icin sigorta ettirenler ile lehtarlara olan yuktmltltklerini karsilamak Gzere aktUeryal esaslara gore yeterli
duzeyde matematik karsilik ayirmak zorundadir. Matematik karsiliklar, bir yildan uzun streli hayat sigortalariicin tarifelerin onayli
teknik esaslarinda belirtilen formul ve esaslara gore; Sirket’in ileride yerine getirecedi yukumluluklerinin pesin degeri ile sigorta ettiren
tarafindan ileride 6denecek primlerin bugtnku degeri arasindaki farkin bulunmasi seklinde (prospektif yontem) hesaplanmalidir.

Matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan gdénderilen veriler esas alinarak muhasebelestiriimektedir.
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2.27 Devam eden riskler karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazaniimamis primler karsiligini ayirirken yurarlikte bulunan sigorta sézlesmeleri
dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili s6zlesmeler icin ayrilmis kazaniimamis primler karsiligindan fazla olma
ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12 ayi kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken,

net kazanilmamis primler karsihginin beklenen net hasar prim orani ile carpilimasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net + ddenen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden muallak hasar ve
tazminatlar, net) kazaniimis prime (yazilan primler, net + devreden kazaniimamis primler karsilidl, net - kazaniimamis primler karsiligi,
net) bolunmesi suretiyle bulunur. Kazanilmis primlerin hesaplamasinda; devreden kazanilmamis primler karsihgr ile ilgili ddnemin
kazaniimamis primler karsiligr icinde net olarak gosterilen aracilara 6denen komisyonlar ile reastrodrlerden alinan komisyonlarin
ertelenen kisimlari dikkate alinmaz.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanarak yUrUrlige giren “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacadi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile yukarida
aciklanan net devam eden riskler karsiliginin yani sira brit devam eden riskler karsili§i uygulamaya alinmistir. Her bir ana brans icin
hasar prim oraninin %95’in Gzerinde olmasi halinde, %95’i asan oranin net kazaniimamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda
bulunan tutar net devam eden riskler karsiligl, %95’i asan oranin brit kazaniimamis primler karsilidi ile carpiimasi sonucunda bulunan
tutar brit devam eden riskler karsiligi olarak finansal tablolara o bransin kazaniimamis primler karsiligina ilave edilerek yansitiimaktadir.
Brut tutar ile net tutar arasindaki fark reastrdr payi olarak dikkate alinmaktadir. BolUismesiz reastrans anlasmalari icin ddenen tutarlarin
ilgili doneme tekabul eden kismi net prim hesabinda devredilen prim olarak kabul edilmektedir.

Devam eden riskler karsiligi hesaplamasinin dedistirilen muallak tazminat karsilidi hesaplama yonteminin yaratacadi yaniltic etkiden
arindiriimasini teminen, bir dnceki dénemin muallak tazminat karsiligi da yeni yontemle hesaplanmakta ve devreden muallak tazminat
karsiligi olarak s6z konusu yeni yonteme gore hesaplanmis tutar devam eden riskler karsiligr hesabinda kullaniimaktadir.

Hazine Mustesarliginin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam eden riskler karsiligi hesaplamas! ana
branslar bazinda yapilmaktadir.

llgili test sonucu raporlama dénemi itibariyla Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal tablolarinda 41148.829 TL (31 Aralik 2013:
5.895.886 TL) devam eden riskler karsiligi ayirmistir.

2.28 Dengeleme karsiligi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurarltige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak Gzere kredi ve deprem
teminatlari icin dengeleme karsilig ayirmasi gerekmektedir. ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila
tekabul eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, boltismesiz reastrans
anlasmalari icin ddenen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin
en ylksek tutarinin %150’sine ulasilincaya kadar devam edilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reastrdre isabet eden miktarlar
ile sozlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle
6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak Gzere ilk giren ilk cikar yontemine gére dengeleme karsiliklarindan
dusular.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanarak yUrurlige giren “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacadi Varliklara lliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile dengeleme
karsiligl hesaplamasinda birden fazla bransi kapsayan bolismesiz reastirans anlasmalari icin devredilen prim tutarinin deprem ve
kredi branslarina isabet eden kismi, sirket tarafindan baska bir hesaplama yontemi 6ngdrilmemisse, bu branslarin toplam prim tutari
icerisindeki agirliklari dikkate alinarak belirlenmesi dngdrilmustur. Bolusmesiz esasta kabul edilen islerden saglanan prim icindeki
deprem ve kredi primi pay1, bolismeli esasta kabul edilen islerdeki deprem ve kredi prim payi nispetinde hesaplanmaktadir. Vefat
teminatinin verildigi hayat sigortalarinda dengeleme karsiligi hesabinda gerekli hesaplamayi yapabilecek veri seti bulunmadigindan
Sirket vefat priminin %17ini deprem primi kabul etmekte ve bu tutarlarin %12’si oraninda dengeleme karsilidr ayirmaktadir. Karsilik
ayriimasindaki besinci yilin gecmesini muteakiben prim Uretimi rakamina bagli olarak karsilik rakaminin bir énceki yilki bilancoda

yer alan Kkarsilik tutarina gore daha disuk cikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar yedekleri icerisinde
gosterilmektedir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecedi gibi sermaye aktarimina konu olabilir veya tazminat
ddemelerinde kullanilabilir.

Dengeleme karsiliklari, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yuktmltltkler icerisinde “diger teknik karsiliklar” hesabinda
gosterilmistir. Raporlama donemi itibariyla, 22.504.145 TL (31 Aralik 2013: 21.791.287 TL) tutarinda dengeleme karsiligr ayriimistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla gerceklesen depremler neticesinde konservasyonunda kalan 19.975.104 TL (31 Aralik 2013:16.738.936 TL)
tutari gecmis yillar dengeleme karsiligindan dasmuastar.
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2.29 iligkili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Gst dlzey yoneticiler ve yonetim kurulu Uyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol
edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirakler ve muUsterek yonetime tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

2.30 Hisse basina kazan¢

Hisse basina kazanc, Sirket’'in dénem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bolinmesi ile hesaplanmistir.
TUrkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payl oraninda dagitmak suretiyle gecmis yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz
Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazan¢ hesaplamasinda bedelsiz hisseler inrac edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

2.31 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama dénemi sonrasi olaylar
(raporlama déneminden sonra ortaya cikan ve dizeltme kaydi gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilir. Raporlama déneminden
sonra ortaya cikan ve dizeltme kaydi gerektirmeyen énemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

2.32 Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla hentiz yururlige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim gtncellemeler bulunmaktadir.
TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih ve 27564 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan ve asagida kisaca ¢zetlenen TFRS 9 - Finansal Araclar
standardi, TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardi yerine yeni diizenlemeler getiriimesini hedefleyen genis
kapsamli bir projenin bir parcasi olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan Kasim 2009'da yayimlanmistir.

Baslatilan bu proje ile birlikte finansal araclara iliskin finansal raporlamanin ilke bazli ve daha az karmasik bir hale getirilmesi
hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan TFRS 9 ile finansal varliklarin raporlanmasi ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal

tablo okuyucularinin isletmelerin gelecekteki nakit akimlari hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalari ve tutarlari konusunda kendi
degerlendirmelerini olusturabilmeleri icin ilgili ve faydali bilgilerin saglanmasi amaclanmistir. TFRS 9, finansal varliklar icin gercege
uygun degerleri Gzerinden 6lctlen finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden élcilen finansal varliklar olmak Gzere
iki ana muUteakip 6lctm siniflandirmasi getirmektedir. Bu siniflamanin temeli isletmenin is modeline ve finansal varliklarin sézlesmeye
dayali nakit akimlarinin niteliklerine dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger dustkltgtne ve riskten korunma muhasebesine iliskin
TMS 39 icerisindeki dizenlemelerin devam edecedi belirtilmistir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin yardrlige girecek olup, bu standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. 1 Ocak 2012 6ncesinde baslayan raporlama dénemlerinde bu standardi uygulamaya baslayan
isletmeler icin gecmis dénem finansal tablolarinin yeniden dlzenlenmesi sarti aranmamaktadir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi Gzerine etkilerini dederlendirmektedir.

3 Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bolumde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi ve 4.2 - Finansal riskin yonetimi'ne iliskin verilen aciklamalara ilave olarak
saglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek
bazi tahmin ve yorumlarin yapiimasini gerektirmektedir. Fiili sonuclar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gdzden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
gltincellemeler tanminlerin gtincellemesinin yapildigi dénemde ve bu gincellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir.
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Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar Gzerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan
yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda aciklanmistir:

Not 4.1 - Sigorta riskinin yonetimi

Not 4.2 - Finansal riskin yénetimi

Not 7 - Yatinm amacl gayrimenkuller

Not 9 - [stiraklerdeki yatirimlar

Not 10 - Reasdirans varliklarr ve yikamlidlikleri
Not 11 - Finansal varliklar

Not 12 - Kredi ve alacaklar

Not 17 - Sigorta yukamldlikleri ve reasdrans varliklari
Not 17 - Ertelenmis dretim komisyonlari

Not 21 - Ertelenmis vergiler

Not 23 - Diger yikamldlikler ve masraf karsiliklari

4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1 Sigorta riskinin yonetimi

Sigorta (Reasirans) sdézlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amac ve bu risklerin azaltiimasina iliskin politikalar

ReasUrans Riski, sigorta sirketlerinin Gstlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun bir kismini
ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca déntstirme strecinde, reastirans tekniginin dogru ve etkin
olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek tum riskler, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yururlige giren ve risklerin
tanimlanmasinda, siniflandiriimasinda, risklere iliskin 6lcim yéntemlerinin ve limitlerin belirlenmesinde kullanilan temel belgeler olan
“Sirket Risk Katalogu, Risk Yénetim Rehberi ve Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslar” cercevesinde ve Risk Yonetimi Politikalari ile
Risk Yonetimi Uygulama Usulleri'ne uyumlu olarak yonetilmektedir.

“Risk Yonetimi Politikalari ve Uygulama Usulleri ile Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari”’nin temel amaci, risk ¢lcme, degerlendirme
ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Sirket’in aktif kalitesi ile belirli bir getiri karsiliginda Ustlendigi risk dtzeyinin; diger bir
ifade ile kaybetmeyi gdze aldigi tutarin (risk toleransl), sigortacilik mevzuatinin &ngdrdigu sinirlar icinde olmasinin saglanmasidir. Nihai
amacin gerceklestirilmesi; reastirans faaliyetinden kaynaklanan risklerin ya da sedan ve reasuror sirketlerin secimi strecinde, risklere ya
da sedan/reasuror sirketlere iliskin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla, riskin kalitesinin dnemle gozetilmesi, risk portfoyt hasar frekansi
ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler, ihtiyari reastrans ve koastrans anlasmalari gibi riskin devrine iliskin araclar ile risk
limitleri gibi risk yonetimi araclarinin etkin bicimde kullaniimasi yollari ile saglanmaktadir.

Sayisal yontemlerle élctlen sdéz konusu riskin kontrol altinda tutulabilmesi icin Sirketin Reastrans Kabul Limitleri ve Azami Saklama
Payi Limitleri asgari olarak yilda bir kez glncellenerek, Yonetim Kurulunun onayina sunulur.

Reasurans Riskinin 6lctimesinde, Sirket’in aldigi reastrans korumalarina iliskin limitlerin ve saklama payi tutarlarinin, “Risk Limitlerine
fliskin Uygulama Esaslar” nda belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenir ve elde edilen sonuclar Risk Komitesi
tarafindan degerlendirilerek dtzenli olarak Yonetim Kuruluna raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyinin ytuksek bulunmasi
halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sigorta riskine karsi duyarlilik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda, normal bir faaliyet déneminde telafi edilemeyecek blyuklUkte
zararlara yol acabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski acisindan ytksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik
riskler icin s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalarinin Uzerinde gerceklesmesi

ve Sirket’in Gzerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranini asmas! durumu, Sirket’in birincil derecedeki
sigortacilik riski olarak dne ¢cikmakta ve ihtiyath bir yaklasimla yonetilmektedir. Hasar fazlasi anlasmalarinin teminat tutari, uluslararasi
kabul gormus deprem modellemeleri vasitasiyla modelleme sonucunda éngorilen en kotu senaryo g6z éntnde bulundurularak
belirlenmektedir.
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Sigorta risk yogunlasmalari

Sirketin branslar bazinda sigorta riski yogunlasmasi briit ve net (reastrans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2014

Toplam Toplam hasar Toplam
Bransg briit hasar reasiirér payi net hasar
Yangin ve Dogal Afetler 222.265164 (7135.888) 215129.276
Genel Zararlar 169.420.036 (2133.697) 167.286.339
Kara Araclari Sorumluluk 68.451.348 (88.493) 68.362.855
Su araclari 27.969.012 (1.203.274) 26.765.738
Genel Sorumluluk 24.313.984 (1.753.858) 22.560.126
Nakliyat 20.861.102 (3.017.852) 17.843.250
Hastalik/Saglik 18.655.171 59 18.655.230
Kaza 15.343.854 (683.063) 14.660.791
Kara Araclari 12.297.273 (124.928) 12172.345
Hayat 10.861.957 (4.060.205) 6.801.752
Kredi 372.275 -- 372.275
Kefalet 367178 (24.632) 342546
Hava Araclari 192.391 - 192.391
Finansal Kayiplar 100.518 -- 100.518
Su Araclart Sorumluluk 52.940 -- 52.940
Hukuksal Koruma 484 (45) 439
Toplam 591.524.687 (20.225.876) 571.298.811

31 Aralik 2013

Toplam Toplam hasar Toplam
Brans briit hasar reasiirér payi net hasar
Yangin ve Dogal Afetler 248.542.653 (25.413.243) 223129.410
Genel Zararlar 165.140.883 (1.059.906) 164.080.977
Kara Araclari Sorumluluk 65.218.442 (61.945) 65.156.497
Kara Araclari 43.757.542 (33194) 43724.348
Hastalik/Saglik 25.227.979 -- 25.227.979
Nakliyat 18.276.519 (1180.632) 17.095.887
Su araclari 17.826.378 (1148.084) 16.678.294
Genel Sorumluluk 13.755.012 (634.021) 13.120.991
Kaza 13.214.751 (359.033) 12.855.718
Hayat 6.641.402 (44.858) 6.596.544
Kefalet 413.418 (325) 413.093
Finansal Kayiplar 392.928 -- 392.928
Hava Araclar 284.046 -- 284.046
Kredi 206.615 -- 206.615
Su Araglari Sorumluluk 30.025 -- 30.025
Hukuksal Koruma 946 m7) 829
Hava Araclari Sorumluluk 1 -- 1
Toplam 618.929.540 (29.935.358) 588.994.182

O Toplam hasar yukumlultgu, fiilen gerceklesmis (6denmis) tazminat bedellerini icermektedir.
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Finansal tablolar tizerinde dnemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak gostererek sigorta varlik ve borg¢larinin

Olciimunde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

Cari dénemde, sigorta varlik ve borclarinin élcimande kullanilan varsayimlarda, dnemli herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.

4.2 Finansal riskin yonetimi

Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri icin Sirket’'in maruz kaldigi riskleri, Sirket’in bu dogrultuda risklerini yonetmek ve dlcmek icin
uyguladigr politika ve proseddrlerini ve amaclarini ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri gdstermektedir. Sirket finansal araclarin

kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
* kredi riski

« likidite riski

* piyasa riski

Sirket, belli bir andaki varlik ve yuktmlukleri nedeniyle Kredi Riski, Piyasa Riski (kur riski, faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
ve Likidite Riski'ne maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler, Yonetim Kurulu’nca onaylanan Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari

cercevesinde degerlendirilir.

Sirket’e borclular ve bu borg¢lularin faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinilmesi yoluyla, Sirket’in alacaklarr icin risk azaltici faktorlere
basvurulmaktadir. Sirket’in menkul kiymetler portfoylinden gelen piyasa riskinin gtinltk olarak dlctlmesi, dlctim sonuclarinin
gUvenilirlikleri acisindan test edilmesi, degisik senaryolar bazinda izleyecedi seyrin incelenmesi, dikkatle degerlendirilmesi ve
raporlanmasi yollari ile ydnetilmektedir. Maruz kalinan riskler ic Kontrol ve Risk Yonetimi Servisi tarafindan bagimsiz bir sekilde
incelenerek Risk Komitesi araciligiyla Yonetim Kurulu'na ve Is Bankas’nin ilgili birimlerine dizenli olarak raporlanmaktadir.

Kredi riski

Kredi Riski, Sirket ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet stren taraflar, sigorta sirketleri, reastirans
sirketleri ve diger borclu taraflar) yapilan sézlesme gereklerine uymayarak, yakamilultklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememelerinden dolayi Sirket’in finansal acidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini iliskide bulundugu taraflarin

gUvenilirligini strekli degerlendirerek yonetmektedir.

Kredi Riskinin élctlmesinde sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilir. Karsi taraf olarak nitelendirilen sirketlerin finansal
pozisyonlarina ve 6deme performanslarina iliskin degerlendirmelere ilave olarak Retrosesyonerler itibariyla uluslararasi derecelendirme

kuruluslarinin s6z konusu sirketler icin tespit ettikleri derecelendirme notlari esas alinir.

SUpheli alacak bakiyeleri Gcer aylik raporlama dénemleri itibariyla takip edilir.

Ayrica Sirket yatirim portfoytnun karsi taraflar bazinda dagilimi yine Gcer aylik raporlama dénemleri itibariyla takip edilir.

Elde edilen sonuclar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir ve dtzenli olarak Yonetim Kurulu’'na raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve
olasilik dizeyinin yUuksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Kredi riskine maruz varlklarin defter degerleri asagidaki tabloda gdsterilmistir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14©

Finansal varliklar ile riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatirimlar (Not 77) ¢
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12)

Muallak tazminat karsiligindaki reastror payi (Not 10), (Not 17)

Pesin 6denen vergiler ve fonlar (Not 12)

Gelir tahakkuklari

Diger alacaklar (Not 12)

Diger cari varlklar (Not 12)

742177130
392171.21
177.242.782
16.271.938
8.759.639
18.383.498
406.631
2.042

603.569.750
417181.634
185157.785
12.681.856
8.019.284
14.730.323
128.059
2.046

Toplam

1.355.414.871

1.241.470.737

©16.329 TL tutarindaki kasa bakiyesi dahil edilmemistir (31 Aralik 2013:13.024 TL).
(998.057.510 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir (31 Aralik 2013: 80.066.465 TL).
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Millt Reaslrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Briit tutar Ayrilan karsilik Briit tutar Ayrilan karsilik
Vadesi gelmemis alacaklar 110.377.761 - 138.434.104 --
Vadesi O - 30 gun gecikmis alacaklar 27.463.748 -- 25.620.451 --
Vadesi 31 - 60 gun gecikmis alacaklar 3.788.459 -- 4.261.497 --
Vadesi 61 - 90 gun gecikmis alacaklar 9.245173 -- 6.825.834 --
Vadesi 90 gun Uzeri gecikmis alacaklar 38.072.752 (1.705.111) 20.933.246 (10.917.347)
Toplam 188.947.893 (11.705.111) 196.075.132 (10.917.347)

Sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacak karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Donem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 10.917.347 9.375.964
Dénem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) (6.074) --
Yabanci para cevrim etkisi (Not 47) 793.838 1.541.383
Donem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihigi 11.705.111 10.917.347

SUpheli diger alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Dénem basi diger alacaklar karsiligi 63177 232.377
Dénem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) -- (177160)
Dénem icinde ayrilan deger dusuklaga karsiliklart (Not 47) -- 7.960
Donem sonu diger alacaklar karsiligi 63.177 63.177

Likidite riski

Likidite riski, Sirketin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak dizeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Ortaya cikabilecek likidite intiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Likidite riskinin élctlmesinde sayisal yontemler kullaniimaktadir. Sirketin likidite acigr olup olmadigi, bilancoda yer alan aktif ve pasif
kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica Sirket’in yabanci kaynaklarindaki olasi bir azalmaya karsilik nakde ¢evrilmesi
gerekecek varliklarin ne olctde likit oldugu asagidaki temel oranlar kullanilarak takip edilmektedir:

« Likit aktifler/aktif toplami

« Likidite orani

« Carioran

» Prim ve reastirans alacaklari/aktif toplami

Elde edilen sonuclar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilmekte ve dizenli olarak Yonetim Kurulu’na raporlanmaktadir. Maruz kalinan

riskin etki ve olasilik dizeyinin yuksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir.
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31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Likidite riskinin yénetimi
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Likidite riskinden korunmak amaciyla varlk ve yuktmlalukler arasinda vade uyumunun saglanmasi gdzetilmekte, ortaya ¢cikabilecek
likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit dederler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve yakamlultklerin kalan vade dagilimlari:

31 Aralik 2014 Defter degeri 1aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1yildanuzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 742.193.459 197.081.321  484.662.026 35.093.224 25.356.888 -
Finansal varliklar © 392171.21 139.109.421 19.864.697 6.912.959 18.824.946 207.459.188
Esas faaliyetlerden alacaklar 177.242.782 93.184.405 22.971.439 11.275.299 49.811.639 --
Diger alacaklar ve cari varlklar 27.551.810 27.276.803 - -- 275.007 --
Toplam parasal varliklar 1.339.159.262 456.651.950 527.498.162 53.281.482 94.268.480 207.459.188
Sigortacilik teknik karsiliklari € 740.259.401 - -- -- -- 740.259.401
Esas faaliyetlerden borclar 43148.405 39.311.514 3.836.891 - -- --
Diger risklere iliskin karsiliklar ve
gider tahakkuklari 40.628.738 6.493.459 -- - - 34135.279
Diger borclar 439.815 439.815 - -- -- --
Odenecek vergi ve benzeri diger
yakuamlultkler ile karsiliklar 1.393.094 1.393.094 -- -- - -
lliskili taraflara borclar 81.488 81.488 - -- -- --
Toplam parasal yiikiimliiliikler 825.950.941 47.719.370 3.836.891 -- -- 774.394.680
©98.057.510 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.
2 Tutarl bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklari “1yildan uzun” sutununda gésterilmistir.
31 Aralik 2013 Defter degeri 1aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1yildanuzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar ©603.582.774 420.220.531 123.926.029 33.753.280 25.682.934 --
Finansal varliklar © 417181.634 85.377.409 15.811.813 17.756.542 12179.861  286.056.009
Esas faaliyetlerden alacaklar 185.157.785 72.987.610 23.909.256 27.698.515 60.562.404 --
Diger alacaklar ve cari varliklar 22.879.712 22.786.869 -- -- 92.843 --
Toplam parasal varliklar 1.228.801.905 601.372.419 163.647.098 79.208.337 98.518.042 286.056.009
Sigortacilik teknik karsiliklari ¢ 678.707.736 -- -- -- -- 678.707.736
Esas faaliyetlerden borclar 41.083.420 29.554.022 10.115.231 -- 1.414167 --
Diger risklere iliskin karsilklar ve
gider tahakkuklari 45.202.427 3.042.21 -- -- -- 42160.216
Diger borclar 312.61 312.61 -- -- -- --
Odenecek vergi ve benzeri diger
yukuamlultkler ile karsiliklari 1156.680 1156.680 -- -- -- --
iliskili taraflara borclar 86.156 86.156 -- -- -- --
Toplam parasal yiikiimliiliikler 766.549.030 34.151.680 10.115.231 -- 1.414.167 720.867.952

80.066.465 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.
O Tutarl bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklari “1 yildan uzun” stitununda gosterilmistir.
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Piyasa riski
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Piyasa riski, Sirket’in finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat
degismelerine badli olarak ortaya cikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Piyasa
riski yonetiminin amaci, risk karlihiginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Sirket dovize dayali yapilan sigortacilik ve reastrans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi dénemde kayitlara intikal ettirilmistir. Dénem sonlarinda,
yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, ddnem sonu T.C. Merkez Bankasi (“TCMB”) ddviz alis kurlarindan evallasyona tabi
tutularak TL'ye cevrilmis ve olusan kur farklart kambiyo islemleri kari ve zarari olarak kayitlara yansitiimistir.

Sirket’in maruz kaldigr kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Diger para

31 Aralik 2014 ABD Dolar Avro birimleri Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varlklar 146.388.291 3.485.864 3102.689 152.976.844
Esas faaliyetlerden alacaklar 31192.31 16.285.955 92.725.689 140.203.955
Toplam yabanci para varliklar 177.580.602 19.771.819 95.828.378 293.180.799
Yiikiimliiliikler:

Esas faaliyetlerden borclar (15.063.188) (6.097.111) (3.677.675) (24.837.974)
Sigortacilik teknik karsiliklari (10.534.577) (90.414.526) (90.500.377) (291.449.480)
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler (125.597.765) (96.511.637) (94.178.052) (316.287.454)
Bilang¢o pozisyonu 51.982.837 (76.739.818) 1.650.326 (23.106.655)

Diger para

31 Aralik 2013 ABD Dolari Avro birimleri Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 101.877.706 8.981.554 2.643156 113.502.416
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatirimlar 6.396.988 9.766.278 - 16.163.266
Esas faaliyetlerden alacaklar 24.331.458 24.973.302 88.755.682 138.060.442
Toplam yabanci para varliklar 132.606.152 43.721.134 91.398.838 267.726.124
Yiikiimliiliikler:

Esas faaliyetlerden borclar (6.671.278) (2.779.974) (8.683.031) (18.134.283)
Sigortacilik teknik karsiliklari (1.654.354) (83.034.438) (91.490.335) (286.179.127)
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler (118.325.632) (85.814.412) (100.173.366) (304.313.410)
Bilango pozisyonu 14.280.520 (42.093.278) (8.774.528) (36.587.286)

© 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurlrltige giren “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacad Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” geredince sigortacilik teknik karsiliklari icerisinde yer alan muallak hasar sesyon tutarlari

TCMB déviz satis kurlarindan TL'ye cevrilmistir.

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklari gosterilmistir.
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31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin cevriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Ddénem sonu Ortalama
ABD Dolari Avro ABD Dolari Avro
31 Aralik 2014 2,3189 2.8207 21876 2,9061
31 Aralik 2013 21343 2,9365 1,9008 2,5247

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik ytzde 10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerinde ¢zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi hari¢) olusacak artis asagidaki tabloda gdsterilmistir. Bu analiz tim
diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla hazirlanmistir. TL'nin ilgili para birimlerine karsi ytzde 10 deger
kazanmasl durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde olacaktir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gelir tablosu Ozkaynak Gelir tablosu Ozkaynak
ABD Dolari 5198.284 5198.284 1.428.052 1.428.052
Avro (7.673.982) (7.673.982) (4.209.328) (4.209.328)
Diger 165.033 165.033 (877.453) (877.453)
Toplam, net (2.310.665) (2.310.665) (3.658.729) (3.658.729)

© Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi %10’luk deger kaybindan dolayi olusacak gelir tablosu etkisini de icermektedir.
Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portfoylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degdisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda
olusacak dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yonetimi
faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlarr icin dnceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapiimaktadir.

Raporlama donemi itibariyla, Sirket’in faiz getirili ve faiz gotirtld finansal varlik ve yuktmlaluklerinin faiz profili asagidaki tabloda
detaylandiriimistir:

31Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal varliklar: 926.323.734 844.658.993
Bankalar mevduati (Not 14) 736.573.600 597.468.011
Satilmaya hazir FV. - Devlet tahvilleri - TL (Not 11) 171.980.488 230.024.992
Satilmaya hazir FV. - Ozel sektor tahvilleri - TL (Not 71) 17.769.646 9.094.020
Alim satim amacli FV. - Eurobondlar (Not 71) -- 6.396.988
Alim satim amacli FV. - Ozel sektér tahvilleri - TL (Not 1) -- 1.674.982
Degisken faizli finansal varliklar: 63.371.656 84.621.112
Satilmaya hazir FV. - Devlet tahvilleri - TL (Not 11) 7.600.154 38.266.949
Satilmaya hazir FV. - Ozel sektor tahvilleri - TL (Not 17) 50.638.385 34.826.959
Alim satim amacli FV. - Ozel sektér tahvilleri - TL (Not 77) 5.07317 11.527.204

Finansal yiikiimliiliikler: Yoktur. Yoktur.
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Finansal enstriimanlarin faize duyarliligi

Ozkaynaklarin faize duyarlilig, faiz oranlarinda varsaylilan degdisim sonucu 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla portféyde bulunan
alim satim amacli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklarin gercede uygun degerlerindeki degisim dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayiimaktadir.

Gelir tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2014 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Alim-satim amacli finansal varliklar (24.576) 12.785 (24.576) 12.785
Satilmaya hazir finansal varlklar - - (4.479.247) 4.474.742
Toplam, net (24.576) 12.785 (4.503.823) 4.487.527
Gelir tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2013 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Alim-satim amacli finansal varliklar (13.514) 13.516 (13.514) 13.516
Satilmaya hazir finansal varliklar -- -- (5144.003) 5.524.843
Toplam, net (13.514) 13.516 (5.157.517) 5.538.359

Gercege uygun deger gbsterimi

Finansal araclarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger mumkunse uygun degerleme ydntemleri
kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satim amacli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirmistir. Aiim-satim amacli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar ilisikteki finansal tablolarda borsalarda olusan
fiyatlar veya brokerlar tarafindan aciklanan fiyatlar kullaniimak suretiyle gercede uygun dederleri Gizerinden gosterilmislerdir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yuktmlaluklerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerinden énemli dl¢ctde farkli olmadigini
tahmin etmektedir.

Gercege uygun deger ile élcime iliskin siniflandirma

TFRS 7 - Finansal Araclar: Aciklama standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri Uzerinden dlctlerek gosterilen finansal
araclarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin &nemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak
gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup olmamasina
dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gdézlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullaniimasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel
olarak asagidaki siniflamalari ortaya cikarmaktadir.

Tinci Seviye: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayitl (duzeltilmemis) fivatlar;

2’'nci Seviye: T'inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borc¢lar acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da
dolayl olarak (fiyatlardan ttretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

3’Uncu Seviye: Varlik ya da borclara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gbzlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasini gerektirmektedir.
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Bu cercevede gercede uygun degerleri Gizerinden 6lctlen finansal varlik ve yuktmlaltklerin gercede uygun deder siniflandirmasi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amacli finansal varliklar (Not 71 5.952.187 - -- 5.952187
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 17) 473.205.689 6.533.319 -- 479.739.008
Bagli ortakliklar (Not 9) 406.901.150 -- -- 406.901150
Toplam finansal varliklar 886.059.026 6.533.319 -- 892.592.345

© 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 4.537.526 TL tutarindaki hisse senetleri halka acik hisse senetleri olmadigi ve gtivenilir bicimde gercege uygun degerleri belirlenemedigi icin
maliyet degerleri ile 6lctlmuslerdir.

9371 Aralik 2014 tarihi itibariyla, 1.092.707 TL tutarindaki bagl ortakliklar halka acik olmadigindan ve gtvenilir bicimde gercege uygun degerleri belirlenemedidi icin maliyet
degerleriile 6lctlmuslerdir.

31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amacli finansal varliklar (Not 1) 30.273.915 - - 30.273.915
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 17) © 457.887.052 4545190 - 462.432.242
Bagli ortakliklar (Not 9) 381.111.641 -- -- 381.111.641
Toplam finansal varliklar 869.272.608 4.545.190 - 873.817.798

© 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, 4.541.942 TL tutarindaki hisse senetleri halka acik hisse senetleri olmadigi ve gtvenilir bicimde gercege uygun degerleri belirlenemedigi icin
maliyet degerleri ile dlctlmuslerdir.

931 Aralik 2013 tarihi itibariyla, 746.207 TL tutarindaki bagli ortakliklar halka acik olmadigindan ve gtvenilir bicimde gercege uygun degerleri belirlenemedidi icin maliyet
degerleriile 6lctlmuslerdir.

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin dederinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin
piyasa dederlerinin dusmesi riskidir.

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklar ve istirakler portféylnde yer alan tim borsada islem goren hisse senedi araclarinin, endeksteki
olasi dalgalanmalardan dolayi gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit tutuldugu varsayilarak) 31 Aralik
2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla 6zkaynaklar Gzerindeki etkisi asagidaki gibidir:

Fiyat degisimi 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Hisse senedi fiyati %10 49.954.206 45572770

Sirket’in alim-satim amacli finansal varliklar portféylnde yer alan tim borsada islem gdren hisse senedi araclarinin, endeksteki olasi
dalgalanmalardan dolayi gercede uygun dederlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit tutuldugu varsayilarak) 31 Aralik 2014
ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla gelir tablosu Gzerindeki etkisi asagidaki gibidir:

Fiyat degisimi 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Hisse senedi fiyati %10 87907 90.846
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Finansal varliklardan kaynaklanan kazanc ve kayiplar
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Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikariimasi sonucu 6zsermayeden gelir

tablosuna aktarilan kazanclar (Not 15) (7131.785) 1.974.743
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 58.414.660 40.231.034
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis bor¢clanma senetlerinden elde edilen

faiz gelirleri 36.092.465 21159.004
Hisse senetlerinden elde edilen gelirler 8.081.920 15.809.199
Kambiyo karlari 14.784.524 20.774.871
Alim satim amacli finansal varlik olarak siniflandiriimis borclanma senetlerinden elde

edilen faiz gelirleri 2.356.733 1.271.828
Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler 13.578.942 (1.697.923)
Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri 1.293.630 573.560
TUrev Urlinlerden elde edilen gelirler 236.185 4.345194
Bagli ortakliklardan elde edilen gelirler 347.307 1.925
Diger 54 --
Yatirim gelirleri 128.054.635 104.443.435
TUrev Urlnler sonucunda olusan zararlar (97.745) (6.400.095)
Kambiyo zararlari (6.885.399) (2.578.350)
Finansal varliklarin elden ¢ikariimasindan dogan kayiplar (9.871181) (9.840.257)
Yatirim yonetim giderleri - faiz dahil (277185) (1.472.447)
Yatirim giderleri (17.131.510) (20.291.149)
Yatirim gelirleri, net 110.923.125 84.152.286

Ozsermayede muhasebelestirilen finansal kazang¢ ve kayiplar, net:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen

degisiklikler (Not 15) 35.491.342 28.866.361
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikariimasi sonucu 6zsermayeden gelir

tablosuna aktarilan kazanclar (Not 15) 7131.785 (1.974.743)
Toplam 42.623.127 26.891.618
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Millt ReasUrans Tudrk Anonim Sirketi

31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye yonetimi
Sirketin baslica sermaye ydnetim politikalari asagida belirtilmistir:

* Hazine Mustesarligi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
* Sirket’in devamliligi ilkesi cercevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak
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Hazine MUstesarhgi tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctlmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutari 286.515.145 TL (31 Aralik 2013: 254.861.165 TL) olarak belirlenmistir.
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Sirket 6zsermayesi sirasiyla 753.001.793 TL ve 702.005.911 TL olup, ydnetmelik uyarinca
hesaplanan sermaye yeterliligi sonucuna gore 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 202.440.687 TL sermaye fazlasi bulunmaktadir.

5 Boliim bilgileri

Bir bolum, Sirket’in Grtn veya hizmet Gretimiyle (faaliyet bolumleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da Grtin ve hizmetlerin Gretildigi risk

ve faydalarin diger bolimlerden ayirt edilebildigi ekonomik ¢evredir (cografi bolim).

Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla iki raporlanabilir bélimde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini strdtrmekte olup halka

aclk olmadigr icin bolum raporlamasi yapmamaktadir.
6 Maddi duran varliklar

1 0cak - 31 Aralik 2014 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

10cak 2014 Girisler ¢evrim etkisi Cikislar 31 Aralik 2014
Maliyet:
Yatirim amach gayrimenkuller (Not 7) 41.342.839 -- - -- 41.342.839
Kullanim amaclh gayrimenkuller 31.392.945 569.637 -- -- 31.962.582
Demirbas ve tesisatlar 3.540.753 606.104 26.967 (248.090) 3.925.734
Motorlu tasitlar 1.278.823 -- 33.387 -- 1.312.210

77.555.360 1.175.741 60.354 (248.090) 78.543.365
Birikmis amortisman:
Yatinnm amacl gayrimenkuller (Not 7) 18.711.842 826.855 -- -- 19.538.697
Kullanim amacli gayrimenkuller 12.565.779 629.446 -- -- 13.195.225
Demirbas ve tesisatlar 2444180 377455 26.348 (245.447) 2.602.542
Motorlu tasitlar 839.041 194.750 16.991 - 1.050.782

34.560.842 2.028.506 43.339 (245.441) 36.387.246
Net defter degeri 42.994.518 42.156.119

@ Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
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Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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1 Ocak - 31 Aralik 2013 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

10cak 2013 Girisler cevrim etkisi Cikislar 31 Aralik 2013
Maliyet:
Yatirim amacli gayrimenkuller
(Not 7) 41.342.839 - - - 41.342.839
Kullanim amacli gayrimenkuller 31.392.945 -- -- -- 31.392.945
Demirbas ve tesisatlar 3.503.244 131.997 42.786 (137.274) 3.540.753
Motorlu tasitlar 1.215.214 - 63.609 - 1.278.823
77.454.242 131.997 106.395 (137.274) 77.555.360
Birikmis amortisman:
Yatirim amaclh gayrimenkuller
(Not 7) 17.884.987 826.855 -- -- 18.711.842
Kullanim amacli gayrimenkuller 11.937.920 627.859 -- -- 12.565.779
Demirbas ve tesisatlar 2162.967 368.004 39.443 (126.234) 2444180
Motorlu tasitlar 594.796 225198 19.047 -- 839.041
32.580.670 2.047.916 58.490 (126.234) 34.560.842
Net defter degeri 44.873.572 42.994.518

@ Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
Amortisman hesaplama yontemlerinde cari dénemde yapilan bir degisiklik bulunmamaktadir.
Maddi duran varliklar yeniden degerlemeye tabi tutulmamistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in Nisantasi'nda bulunan 18.767.357 TL net defter degerli (31 Aralik 2013:18.827.166 TL) merkez
yonetim binasinin 31 Aralik 2014 tarihli ekspertiz raporuna gore ekspertiz degeri 86.709.932 TL'dir.

7 Yatinm amach gayrimenkuller

Sirket’in yatinm amacl gayrimenkullerinin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla enflasyona gére duzeltilmis maliyet ve net defter degerleri
sirastyla 41.342.839 TL (31 Aralik 2013: 41.342.839 TL) ve 21.804.142 TL'dir (31 Aralik 2013: 22.630.997 TL).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, yatirim amacli gayrimenkullerin detayi ve bunlar icin belirlenen gercege uygun degerleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 Ekspertiz Ekspertiz

Net defter degeri Net defter degeri tarihi degeri

Villa Is Hani 666.943 704.041 31 Aralik 2014 19.316.437
Suadiye Spor Salonu 3.653.842 3.829.252 31 Aralik 2014 13.055.407
Tunaman Katli Otopark 1.625.226 1.692.481 31 Aralk 2014 63.676.994
Merkez Bina Kiralik Ofisler 15.858.131 16.405.223 31 Aralik 2014 98.315.099
Net defter degeri 21.804.142 22.630.997 194.363.937

Gayrimenkullerin gercede uygun degeri, Turkiye Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz ekspertiz sirketleri
tarafindan gerceklestirilmistir. Yatirim amacli gayrimenkullerden ilgili hesap déneminde 11.853.524 TL kira geliri elde edilmistir (31 Aralik
2013:10.331.531 TL).
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

8 Maddi olmayan duran varliklar

1Ocak - 31 Aralik 2014 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

10cak 2014 Girisler ¢evrim etkisi ® Cikiglar 31 Aralik 2014
Maliyet:

Diger maddi olmayan varliklar 2.373.390 179.383 113.258 -- 2.666.031
2.373.390 179.383 113.258 - 2.666.031

Birikmis tiikenme paylari:
Diger maddi olmayan varliklar 1.667.591 98.937 Nn315 -- 1.879.643
1.667.591 98.937 113.115 - 1.879.643
Net defter degeri 705.799 786.388

© Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.

1 0cak - 31 Aralik 2013 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlk hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

10cak 2013 Girisler ¢evrim etkisi Cikislar 31 Aralik 2013
Maliyet:

Diger maddi olmayan varliklar 2105.443 52.861 215.086 -- 2.373.390
2.105.443 52.861 215.086 - 2.373.390

Birikmis tiikenme paylari:
Diger maddi olmayan varliklar 1.363.119 89.443 215.029 - 1.667.591
1.363.119 89.443 215.029 - 1.667.591
Net defter degeri 742.324 705.799

© Yabanci para cevrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.

9 istiraklerdeki yatirimlar

31Aralik 2014 31Aralik 2013
Kayith deger istirak orani % Kayith deger istirak orani %

Anadolu Sigorta 406.901150 57,31 381.111.641 57,31
Miltas Turizm insaat Ticaret Anonim Sirketi® 1.092.707 7700 746.207 77,00
Bagl ortakliklar, net 407.993.857 381.857.848
Finansal varliklar toplami 407.993.857 381.857.848

O Sirket'in bagl ortakligi olan Miltas Turizm insaat Ticaret A.S.nin Nisan 2014 itibariyla yapmis oldugu 450.000 TL'lik bedelsiz sermaye artisi sonucunda sirketin Miltas Turizm
insaat Tic. A.S.deki pay! 746.207 TL'den 1.092.707 TL've ulasmistir.

Denetimden
Ozkaynak Gecmis yillar Donem net kari/ gecip
Adi Aktif toplami toplami karlan (zarar) gecmedigi D6énemi
Bagh ortakliklar:
Miltas Turizm insaat
TicAS. 4126.515 3.754.027 -- 1M.405 Gecmedi 31 Aralik 2014
Anadolu Sigorta® 3.505.252.496 751.694.923 13.386.018 74.592102 Gecti 31 Aralik 2014

© Anadolu Sigorta'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide finansal bilgileri gosterilmistir.
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10 Reasiirans varliklari ve yiikiimliiliikleri
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Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, retrosedan isletme sifatiyla yapmis oldugu mevcut reastrans anlasmalari geregi

reastrans varliklarr ve yuoktmlultkleri asagidaki tabloda detayl olarak gdsterilmistir:

Reasiirans varliklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

ReasUrans sirketleri nezdindeki depolar 18.999.668 19.096.456
Muallak tazminat karsiligindaki reastrér payt (Not 4.2), (Not 17) 16.271.938 12.681.856
ReasUrans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 17.756.749 16.218.921
Kazanilmamis primler karsihigindaki reastror payi (Not 17) 7.038.046 6.368.822
Toplam 60.066.401 54.366.055

ReasUrans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger disukligd bulunmamaktadir.

Reasiirans borglari

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19)

445.382

372.409

Toplam

445.382

372.409

Sirket’in retrosesyon soézlesmeleri geredi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazan¢ ve kayiplar asagidaki tabloda gosterilmistir:

31Aralik 2014

31 Aralik 2013

Dénem icerisinde reastrdre devredilen primler (Not 17) (134.715.463) (126.125.413)
Dénem basi kazanilmamis primler karsiliginda reastrdr payi (Not 17) (6.368.822) (6.304.078)
D&nem sonu kazanilmamis primler karsiliginda reastror payi (Not 17) 7.038.046 6.368.822
Reasiirore devredilen primler (Not 17) (134.046.239) (126.060.669)
Dénem icerisinde ddenen hasarlarda reasurér payl (Not 17) 20.225.876 29.935.358
Donem basi muallak tazminat karsiliginda reastror payi (Not 17) (12.681.856) (30.957.945)
Donem sonu muallak tazminat karsiliginda reastroror payi (Not 17) 16.271.938 12.681.856
Hasarlardaki reasiirér payi (Not 17) 23.815.958 11.659.269
Doénem igerisinde reasurorlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 1.353.839 1.490.245
Doénem basi ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 372.409 934.576
Ddnem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (445.382) (372.409)
Reasiirérlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 1.280.866 2.052.412
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reasiirér payi (Not 17) 1.167.147 322
Toplam, net (107.782.269) (112.348.666)

11 Finansal varliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varlik portfoyt asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Alim satim amacli finansal varliklar 5.952.187 30.273.915
Satilmaya hazir finansal varliklar 484.276.534 466.974.184
Toplam 490.228.721 497.248.099
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31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket'in alim satim amacli finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Nominal Maliyet Gergcege
degeri bedeli uygun degeri Defter degeri
Borg¢lanma senetleri:
Ozel sektor tahvilleri - TL 4.990.000 4.991.033 5.07317 5.073.117
4.991.033 5.073.117 5.073.117
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 1.946.821 879.070 879.070
1.946.821 879.070 879.070
Toplam alim satim amagli finansal varliklar 6.937.854 5.952.187 5.952.187
31 Aralik 2013
Nominal Maliyet Gergcege
degeri bedeli uygun degeri Defter degeri
Bor¢lanma senetleri:
Ozel sektor tahvilleri - TL 13.090.000 13.104.069 13.202.186 13.202.186
Ozel sektor tarafindan ihrac edilen Eurobondlar 3.075.000 4.745106 6.396.988 6.396.988
17.849.175 19.599.174 19.599.174
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 2129.282 908.463 908.463
Yatirim fonlari - YP 7.743.600 9.766.278 9.766.278
9.872.882 10.674.741 10.674.741
Toplam alim satim amagcli finansal varliklar 27.722.057 30.273.915 30.273.915
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014
Nominal Maliyet Gergcege
degeri bedeli uygun degeri Defter degeri
Bor¢lanma araclari:
Devlet Tahvili - TL 171.362.688 175.256.514 179.580.642 179.580.642
Ozel Sektor Tahvili - TL 67.473.900 67.051.039 68.408.031 68.408.031
242.307.553 247.988.673 247.988.673
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 56.887.745 97178.440 97178.440
Yatirim fonlari 137.985.799 139109.421 139109.421
194.873.544 236.287.861 236.287.861
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 437.181.097 484.276.534 484.276.534
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31 Aralik 2013

Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢lanma araglari:

Devlet Tahvili - TL 260.542.235 265.962.105 268.291.941 268.291.941
Ozel Sektor Tahvili - TL 43.421.032 43.402.220 43.920.979 43.920.979
309.364.325 312.212.920 312.212.920

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 48180.838 79158.002 79158.002
Yatirim fonlari 78.003.573 75.603.262 75.603.262
126.184.411 154.761.264 154.761.264
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 435.548.736 466.974.184 466.974.184

Sirket’in yukaridaki tablolarda gosterilen borclanma senetlerinin tamami borsalarda islem géren menkul kiymetlerden olusmaktadir.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan ve net defter degeri 4.537.526 TL olan hisse senetleri

halka acik hisse senetleri degildir (31 Aralik 2013: 4.541.942 TL).

Donem icerisinde Sirket tarafindan ihrac edilen veya daha dnce ihra¢ edilmis olunup dénem icerisinde itfa edilen borclanmayi temsil

eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal varlik portfoyleri icerisinde vadesi gecmis ancak hentz deger dtsukligine ugramis finansal varlik bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermayede payi temsil eden menkul kiymetler ve istirakler dahil finansal varliklarda son

Uc¢ yilda meydana gelen deger artislari (ilgili vergi etkileri dahil):

Deger artisinda Toplam
yil degisim deger artisi
2014 42623127 68.254.045
2013 26.891.618 25.630.918
2012 11.001.156 (1.260.700)

Sirket’in iliskili kuruluslari tarafindan ihra¢ edilmis olan finansal varliklarinin detayi asagida sunulmustur:
31 Aralik 2014
Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar - Ozel sektér tahvilleri 16.070.000 15.615.900 15.993.282 15.993.282
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatirim fonu 121133.025 122.175.977 122.175.977
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse Senetleri 44247271 84.666.975 84.666.975
Toplam 180.996.196 222.836.234 222.836.234
31 Aralik 2013
Nominal Maliyet Gergcege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar - Ozel sektér tahvilleri 5.320.000 5.320.000 5.405.505 5.405.505
Alim-satim amacli finansal varliklar - Yatirim fonu 7.743.600 9.766.278 9.766.278
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatirim fonu 78.003.573 75.603.262 75.603.262
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse Senetleri 39.788.176 71.280.097 71.280.097
Toplam 130.855.349 162.055.142 162.055.142
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Finansal varliklarin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Alim-satim amagli

Satilmaya hazir

finansal varliklar finansal varliklar Toplam
D6nem basindaki deger 30.273.915 466.974.184 497.248.099
Finansal varliklarda gerceklesmemis kur farklari -- -- --
Doénem icindeki alimlar - 739.648.087 739.648.087
Elden cikarilanlar (itfa veya satis) (17.938.914) (765.229.022) (783.167.936)
Finansal varliklarin gercede uygun degerlerindeki degisim (6.382.814) 8.720.733 2.337.919
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki degisim -- 29.699.042 29.699.042
Bedelsiz edinilen hisse senetleri - 4.463.510 4.463.510
D6énem sonundaki deger 5.952.187 484.276.534 490.228.721

31 Aralik 2013
Alim-satim amagli Satilmaya hazir

finansal varliklar finansal varliklar Toplam
D6nem basindaki deger 50.694.431 310.126.411 360.820.842
Finansal varliklarda gerceklesmemis kur farklari 3.346.055 -- 3.346.055
Doénem icindeki alimlar 20.491.380 497.223.002 517.714.382
Elden cikarilanlar (itfa veya satis) (40.543.020) (330.538.945) (371.081.965)
Finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim (3.714.931) 13.981.232 10.266.301
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki degisim -- (28.742.000) (28.742.000)
Bedelsiz edinilen hisse senetleri - 4.924.484 4.924.484
Dénem sonundaki deger 30.273.915 466.974.184 497.248.099

12 Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 177.242.782 185157.785
Pesin 6¢denen vergi ve fonlar (Not 19) 8.759.639 8.019.284
Diger alacaklar (Not 4.2) 406.631 128.059
Diger cari varhklar 2.042 2.046
Toplam 186.411.094 193.307.174
Kisa vadeli alacaklar 186.411.094 193.307174
Orta ve uzun vadeli alacaklar . .
Toplam 186.411.094 193.307.174

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Sigorta sirketinden alacaklar 49.936.460 49.529.434
Acente, broker ve aracilardan alacaklar 48.417.338 39.071.853
Reasurans sirketlerinden alacaklar (Not 10) 17.756.749 16.218.921
Toplam reasiirans faaliyetlerinden alacaklar, net 116.110.547 104.820.208
Sigorta ve reasurans sirketleri nezdindeki depolar 61.132.235 80.337.577
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar 11.705.11 10.917.347
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar karsiligi (1.705.111) (10.917.347)
Esas faaliyetlerden alacaklar 177.242.782 185.157.785
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31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Teminat mektuplari 5.586.771 4.547054

ipotek senetleri 2.041 2.041

Toplam 5.588.812 4.549.095
Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan stipheli alacak tutarlari
a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis). Esas faaliyetlerden kaynaklanan 11.705.111 TL (31 Aralik 2013:10.917.347 TL) ve diger

alacaklardan kaynaklanan 63.177 TL (31 Aralik 2013: 63.177 TL) kanuni ve idari takipte alacak bulunmaktadir.
b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis). Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).

isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak ve borc iliskisi Not 45'te detayli olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye

donusturme kurlari Not 4.2°de verilmistir.,

13 Tiirev finansal araglar

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla mevcut trev finansal araci bulunmamaktadir.
14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Donem sonu Donem basi Donem sonu Donem basi
Kasa 16.329 13.024 13.024 24.735
Bankalar 742177130 603.569.750 603.569.750 677202128
Bilangoda gosterilen nakit ve nakit
benzeri varliklar 742.193.459 603.582.774 603.582.774 677.226.863
Bloke edilmis tutarlar (500) (500) (500) (500)
Orijinal vadesi 3 aydan uzun bankalar (79.404.377) (85.071.502) (85.071.502) (316.005.626)
Bankalar mevduati reeskontu (2.654.755) (1.488.436) (1.488.436) (2.357.988)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit
benzerlerinin mevcudu 660.133.827 517.022.336 517.022.336 358.862.749

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Yabanci para bankalar mevduati

- vadeli 147.378.170 107.411.745

- vadesiz 5597504 6.085.663
TL bankalar mevduati

- vadeli 589.195.430 490.056.266

- vadesiz 6.026 16.076
Bankalar 742.177.130 603.569.750
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15 Ozsermaye
Odenmis sermaye

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile is BankasI Grubu'dur.
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Adi Pay tutari (TL) Pay orani (%) Pay tutan (TL) Pay orani (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 505.810.925 76,64 471.323.817 76,64
Milli Reastrans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi

Vakfi 69.585.028 10,54 64.840.594 10,54
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894 5,88 36.163.765 5,88
T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligi 22.240.456 3,37 20.724.061 3,37
T.C. Ziraat BankasI A.S. 16.430.944 2,49 15.310.652 2,49
Diger 7122.753 1,08 6.63711 1,08
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 615.000.000 100,00

@ Sirket’in pay sahiplerinden T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi’'nin sahip oldugu 22.240.456 TL (31 Aralik 2013: 20.724.061 TL) nominal degere sahip %3.37 oranindaki
paylarin tamamu, Sirket Yonetim Kurulu'nun 24 Mart 2014 tarih ve 1204 nolu karar! ile 24 Mart 2014 tarihi itibariyla T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligi'na devri ve
pay defterine kaydedilmesi kararlastiriimistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 660.000.000 TL (31 Aralik 2013: 615.000.000 TL) olup Sirket’in sermayesi,
ihrac edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 66.000.000.000 adet (31 Aralik 2013: 61.500.000.000 adet) hisseden meydana
gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket’in yalnizca kar payt alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmaktadir. Sirket Ana
Sozlesmesi cercevesinde s6z konusu kurucu hisseler, Sirket’in kurulusundan bes sene sonra Genel Kurul karari ile Sirketce satin alinabilir.
Sirket’in net karindan kanuni yedek akce, birinci kar pay! ve Ana S6zlesme uyarinca ayriimasi gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra
kalan bakiyenin %3,5'i kurucu paylarina kar payi olarak verilir.

Sirket tarafindan veya konsolidasyona tabi istiraki veya bagli ortakliklari tarafindan bulundurulan Sirket’in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sdzlesmeler geredi yapilacak hisse senetleri satislariicin ¢ikariimak Uzere Sirket’te hisse senedi bulunmamaktadir.
Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal
yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin %5'i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal
yedek akceler, sirket sermayesinin %5'ini asan tum kar pay! dagitimlarinin %10°u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek
akceler, toplam sermayenin %50’sini asmadidi stirece daditilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tUkenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Dénem basindaki yasal yedekler 49.622.694 49.622.694
Kardan transfer -- --
Dénem sonundaki yasal yedekler 49.622.694 49.622.694

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla “Diger yedekler ve dagitiimamis karlar”in tamami olaganUstt yedeklerden
olusmaktadir.
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Olaganustl yedekler

Olaganustu yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Dénem basindaki olaganiistii yedekler 5.512.899 5.512.899
Sermaye artisinda kullanilan tutar (5.500.000) --
Donem sonundaki olaganiistii yedekler 12.899 5.512.899

Diger kar yedekleri

TMS 19'da yapilan revizyon uyarinca; kidem tazminati karsiligr hesaplamasinda daha 6nce gelir tablosunda muhasebelestirilen aktteryal
kazanc ve kayiplar, cari dénem finansal tablolarinda 6zkaynaklar altinda “Diger Kar Yedekleri” hesabinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2014 tarihli kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda, aktUeryal hesaplamaya iliskin (285.578) TL (31 Aralik 2013 (265.270) TL),
diger kar yedekleri hesabinda sunulmustur.

Diger kar yedeklerine iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
D6nem basindaki diger kar yedekleri (265.270) --
Kidem tazminati aktUeryal fark (20.308) (265.270)
D6énem sonundaki diger kar yedekleri (285.578) (265.270)

Statt yedekleri

Sirket Ana Sozlesmesi uyarinca safi kardan yasal yedekler ve ortaklara 6denecek birinci temettt tutarlari ayrildiktan sonra kalan
miktardan gerekli goruldigu takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul’'un karart ile tespit edilecek miktarlarda tabii afet ve
katostrofi fonu ayrilabilir. Bu sekilde ayrilan fonlarin tamami olan 39.500.000 TL'nin 26 Mart 2014 tarihinde gerceklestirilen Olagan
Genel Kurul Toplantis’'nda, sermayeye eklenmesine karar verilmis olup, s6z konusu artirimin tescil islemleri 7 Nisan 2014 tarihi itibariyla
tamamlanmistir. (31 Aralik 2013: 39.500.000 TL).

Yabanci para ¢cevrim farklari

Yurtdisindaki net yatirimlarin finansal tablolarinin konsolidasyon amacli raporlama para birimi olan TL'ye cevrilmesi sonucu olusan
cevrim farklari, yabanci para cevrim farklar olarak 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
11.907.682 TL (31 Aralik 2013: 9.246.073 TL zarar) tutarindaki yabanci para cevrim zarari, Sirket’in, finansal tablolarini fonksiyonel para
birimi olan ABD Dolari Uzerinden hazirlayan Singapur’daki subesinin konsolidasyonu sonucu olusmaktadir.

Finansal varliklarin degerlemesi

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sone eren hesap dénemlerine iliskin, satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis sermayede
pay! temsil eden menkul kiymetler ve borclanma senetleri ile istiraklerinden kaynaklanan gercege uygun deger degisimlerinin detay
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Donem basindaki degerleme farklari 25.630.918 (1.260.700)
Doénem icinde gercede uygun deger degisimi (Not 4.2) 41.063.988 34.780.063
Ertelenmis vergi etkisi (Not 4.2) (4146.289) (6.308.651)
Donem icinde gelir tablosuna yansitilan (Not 4.2) 7131.785 (1.974.743)
Ertelenmis vergi etkisi (Not 4.2) (1.426.357) 394,949

Donem sonundaki degerleme farklari 68.254.045 25.630.918
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16 Diger yedekler ve istege bagh katilimin sermaye bileseni

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla diger yedeklere iliskin detayli bilgiler yukarida 15 - Ozsermaye notunda verilmistir.
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in, istege bagli katiim 6zelligi bulunan sézlesmesi bulunmamaktadir.

17 Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklari

Sirket icin en dnemli muhasebe tahminlerinden biri yurdrlikte olan policelerinden dodacak olan hasar 6demelerine iliskin nihai
yUukumlultklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yaktmltltklerin tahmin edilmesi, dogdast itibariyla cok sayida belirsizligin
degerlendiriimesini icerir. Sirket, s6z konusu sigortacilik teknik karsiliklari ile ilgili hesaplamalari 2 - Onemli muhasebe politikalarinin
ozeti notunda daha detayl aciklandigi Gzere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde yapmakta ve finansal tablolarina
yansitmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Brut kazaniimamis primler karsiligi 366.997.830 356.231.478
Kazanilmamis primler karsiliginda reastrodr payi (Not 10) (7.038.046) (6.368.822)
Kazanilmamis primler karsiligi, net 359.959.784 349.862.656
Brut muallak tazminat karsiligi 756.531.339 691.389.592
Muallak tazminat karsilinda reastrodr payl (Not 4.2), (Not 10) (16.271.938) (12.681.856)
Muallak tazminat karsiligi, net 740.259.401 678.707.736
Devam eden riskler karsiligi 42.316.553 5.896.463
Devam eden riskler karsiliginda reasuror payi (Not 10) (1167.724) (577)
Devam eden riskler karsihigi, net 41.148.829 5.895.886
Dengeleme karsiligi, net 22.504.145 21.791.287
Hayat matematik karsihgi 368.342 641.636
Toplam teknik karsiliklar, net 1.164.240.501 1.056.899.201
Kisa vadeli 1141.736.356 1.035107.914
Orta ve uzun vadeli 22.504.145 21.791.287
Toplam teknik karsiliklar, net 1.164.240.501 1.056.899.201

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, sigorta yuktumlaltkleri ve reastrans varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Kazanilmamis primler karsiligi Briit Reasiirér payi Net
Donem basi kazanilmamis primler karsiligi 356.231.478 (6.368.822) 349.862.656
Doénem icerisinde yazilan primler 957.821.365 (134.715.463) 823.105.902
Doénem icerisinde kazanilan primler (947.055.013) 134.046.239 (813.008.774)
Dénem sonu kazanilmamis primler karsiligi 366.997.830 (7.038.046) 359.959.784
31 Aralik 2013
Kazanilmamis primler karsiligi Briit Reasiirér Payi Net
Donem basi kazanilmamis primler karsiligi 393.337.225 (6.304.078) 387.033.147
Doénem icerisinde yazilan primler 925151498 (126.125.413) 799.026.085
Doénem icerisinde kazanilan primler (962.257.245) 126.060.669 (836.196.576)
Dénem sonu kazanilmamis primler karsiligi 356.231.478 (6.368.822) 349.862.656
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31 Aralik 2014

Muallak tazminat karsiligi Briit Reasiiror Payi Net
Ddnem basi muallak tazminat karsiligi 691.389.592 (12.681.856) 678.707.736
Donem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem basi muallak

tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki degisiklikler 656.666.434 (23.815.958) 632.850.476
Dénem icinde ddenen hasarlar (591.524.687) 20.225.876 (571.298.811)
Donem sonu muallak tazminat karsiligi 756.531.339 (16.271.938) 740.259.401

31 Aralik 2013

Muallak tazminat karsiligi Briit Reasiirér payi Net
Dénem basl muallak tazminat karsiligi 649.962.970 (30.957.945) 619.005.025
Donem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem basi muallak

tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki degisiklikler ©660.356.162 (11.659.269) 648.696.893
Dénem icinde ddenen hasarlar (618.929.540) 29.935.358 (588.994.182)
Donem sonu muallak tazminat karsiligi 691.389.592 (12.681.856) 678.707.736

Sirket’in hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat ve hayat disi dallara gére

tesis edilmis teminat tutarlari

Sirket’in reastrans firmasl olmasindan dolay! teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

Sirket tarafindan hayat disi sigortalara, dallar itibariyla verilen sigorta teminatlarina iliskin olarak herhangi bir kayit tutulmamaktadir.

Sirket’in hayat police adetleri ile ddnem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve matematik karsiliklari

Yoktur.

Donem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari ferdi ve grup olarak dagihmlari

Yoktur.

Doénem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile brit ve net prim tutarlari matematik karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve

grup olarak dagihmlari
Yoktur.
Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlari

Yoktur.

Portfoydeki katilim belgeleri ve dolasimdaki katilim belgeleri adet ve tutar

Yoktur.

Doénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katilimcilarinin adetce portféy tutarlari

Yoktur.

Kar payli hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yéntemleri

Yoktur.

Dénem icinde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak

dagilimlari

Yoktur.
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Donem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katim paylarinin bireysel ve kurumsal

olarak dagilimlari

Yoktur.

Doénem icinde sirketin hayat portféylnden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katilim

paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.

Dénem icinde sirketin portfoytnden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik

katilimcilarinin adet ile brit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagihmlari

Yoktur.

Donem icinde hayat sigortalilarina kar payi dagitim orani

Yoktur.

Ertelenmis tretim komisyonlari

Police Uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi donemlere sarkan kismi “Ertelenmis Uretim giderleri” hesabi icerisinde
aktiflestiriimektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, cari varliklar icinde gdsterilen 92.115.629 TL (31 Aralik 2013: 87.498.692 TL) tutarindaki

ertelenmis Uretim giderlerinin tamami ertelenmis Gretim komisyonlarindam olusmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin ertelenmis Gretim komisyonlarinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Dénem basindaki ertelenmis Gretim komisyonlari 87.498.692 102.260.739
Donem icinde tahakkuk eden komisyonlar (Not 32) 222.705.718 211.953.982
Donem icinde giderlesen komisyonlar (Not 32) (218.088.781) (226.716.029)
Doénem sonu ertelenmis iiretim komisyonlari 92.115.629 87.498.692

18 Yatirim anlagmasi yiikiimliiliikleri
Yoktur.

19 Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Reasurans faaliyetlerden borclar 43148.405 41.083.420
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 7.206.118 3.519.550
Odenecek vergi ve yukumlultkler 1.393.094 1156.680
fliskili taraflara borclar (Not 45) 81.488 86.156
Diger cesitli borclar 439.815 312.611
Toplam 52.268.920 46.158.417
Kisa vadeli borclar 52176.837 46.158.417
Orta ve uzun vadeli borclar 92.083 --
Toplam 52.268.920 46.158.417
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31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla diger cesitli borclar, bliyUk oranda disaridan saglanan fayda ve hizmetler icin yapilacak
olan 6demelerden olusmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 445.382 TL'si (31 Aralik 2013: 372.409 TL) ertelenmis komisyon gelirlerinden
(Not 10) olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari tutari olan 6.493.459 TL (31 Aralik 2013: 3.042.211
TL) asagidaki tabloda detaylandiriimistir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Vergi tarhiyati karsiligi 2.910.801 -
Kar pay! tahakkuku 1.637.335 1.558.000
ikramiye tahakkuku 837.981 826.613
Diger tahakkuklar 1107.342 657598
Toplam 6.493.459 3.042.21

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 175194 TL (31 Aralik 2013: 104.930 TL) gelecek yillara ait diger gelirlerden
olusmaktadir.

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin 6denen vergiler asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Dénem icinde pesin 6denen vergiler (8.759.639) (8.019.284)
Hesaplanan kurumlar vergisi karsihgi - --
Pesin ddenen vergiler, net (Not 12) (8.759.639) (8.019.284)

Cari ve gelecek dénemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari
Yoktur.

20 Finansal borg¢lar

Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).

21 Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yukamltliklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
varligi/(yukimlilagia) varhgi/(yiikiimlaliigi)

Doénem zararinin ertelenmis vergi etkisi 13.968.912 19.165.698
Emekli ve Saglik Sandigi Vakfr aciklari karsiligi 5.666.145 7.263.205
Kar komisyonu tahakkuku (3.676.700) (2.946.065)
istirak ve bagli ortakliklar degerleme farklari (3.457.519) (1.721.655)
Devam eden riskler karsiligi 8.229.766 1179.024
Kidem tazminati karsiligi 1160.91 1168.838
Dengeleme karsihgi 351.529 360.459
SUpheli alacak karsihgi 299.505 277378
Amortisman TMS duzeltme farklari (224.009) (225.983)
Finansal varliklar degerleme farklari 127.730 216.935
Alacak bor¢ reeskontu (4.648) (27.475)
Vergi tarhiyati karsiligi 192.409 --

Ertelenmis vergi varhigi, net 22.634.031 24.710.359
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Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla son kullanim tarihleri ve tutarlari asagida detaylandirilan indirilebilir mali
zararlar bulunmaktadir. Sirket, indirilebilir mali zararlarinin tamamini gelecek yillardaki bttcelerine goére kullanacagini 6ngdrmus ve bu
tutari kayitlarina almayi uygun gdérmdastar.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
31 Aralik 2016 69.844.562 95.828.488
indirilebilir mali zarar 69.844.562 95.828.488
Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1Ocak itibariyla 24.710.359 36.989.479
Ertelenmis vergi geliri 2.064.884 (6.036.785)
Ozkaynak altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri 4.141.212) (6.242.335)
Ertelenmis vergi aktifi 22.634.031 24.710.359

22 Emeklilik sosyal yardim yiikiimliiliikleri

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20’'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Milli Reastrans Turk
Anonim Sirketi Emekli ve Saglk Sandigr Vakfi’nin (“Sandik”) Gyesidir.

506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20’nci maddesi kapsamindaki sandiklarin istirakcileri ile malulltik, yaslilik ve 6lim
sigortasindan aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin, 1 Kasim 2005 tarih ve 25983 mikerrer sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun yayimi tarihinden itibaren 3 yil icinde Sosyal Glvenlik Kurumu’na devredilmesi
hukmUnU iceren gecici 23'Unct maddesinin birinci fikrast Anayasa Mahkemesi'nin 22 Mart 2007 tarih ve 2007/33 karari ile iptal edilerek,
yUrarltgu durdurulmus olup, gecici 23'Unct maddenin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi'nin gerekceli karari 15 Aralik 2007 tarih 26731
saylll Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Anayasa Mahkemesi, iptal kararinin gerekcesi olarak, sandik mensuplarinin kazanilimis haklarinda
ortaya cikabilecek kayiplari gostermistir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrarlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayil Sosyal Glvenlik
Kanunu’nun (“Kanun”) 73’tnct maddesinin Gecici 20°'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimini izleyen ¢ yil

icinde SGK’ya devredilmesi dngoralmustr. Devre iliskin strenin 2 yil uzatiimasi ile ilgili Bakanlar Kurulu Karari 9 Nisan 2011 Tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2017de dolan Gc¢ yillik stre yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013’e
uzatiimistir. Daha sonra 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 4’tnct maddesinde 5510 sayili Kanunun gecici 20’nci maddesinin birinci fikrasinin
ikinci cimlesinde yer alan “iki yil” ibaresi “dért yil” seklinde degistirilmistir. Yine,3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 2013/4617 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20’nci maddesi kapsamindaki
bankalar, sigorta ve reastrans sirketleri, ticaret odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeliicin kurulmus bulunan
sandiklarin istirakcileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal GUvenlik Kurumuna devredilmesine
iliskin stirenin bir yil uzatiimast; Bakanlar Kurulu'nca kararlastiriimistir.2014 yilinda Calisma ve Sosyal Givenlik Bakanliginin 19/2/2014
tarihli ve 174 sayili yazisi Gzerine, 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglk Sigortasi Kanununun gecici 20'nci maddesine gore,
Bakanlar Kurulu'nca 24 Subat 2014 tarihinde sandiklarin devrine iliskin stre 1yil uzatiimistir.

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.

19 Haziran 2008 tarihinde kanunun devir htktUmlerini iceren gecici 20. maddesinin birinci fikrasinin da arasinda yer aldigi bazi
maddelerinin iptali ve yarurlagun durdurulmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi'ne Cumhuriyet Halk Partisi tarafindan yapilan basvuru,
adi gecen mahkemenin 30 Mart 2011 tarihli toplantisinda alinan karar dogrultusunda reddedilmistir.

ilgili Kanun’un 73’Unct maddesinin Gecici 20’nci maddesi kapsaminda;

Her bir sandik icin sandiktan ayrilan istirakciler de dahil olmak Uzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak
yakamlultigunun pesin degerinin asagidaki hukimlere gére hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktUeryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yakamluligunun pesin degeri
hesaplanir.
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Kanun uyarinca, Sandik istirakcileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Guvenlik Kurumu'na
devrinden sonra bu Kisilerin tabi olduklari vakif senedinde bulunmasina ragmen karsilanmayan diger sosyal haklari ve 6demeleri,
sandiklar ve sandik istirakgilerini istihdam eden kuruluslarca karsilanmaya devam edilir.

Sandik’in teknik finansal tablolari Sigortacilik Kanunu’nun 21inci maddesi ve bu maddeye istinaden ¢ikarilan “AktUerler Yonetmeligi”
huktmlerine gore aktlerler siciline kayitlh bir aktter tarafindan denetlenmektedir. Yukarida belirtilen esaslar dahilinde yapilan
hesaplamalara gore 28.330.725 TL (31 Aralik 2013: 36.316.026 TL) tutarinda fiili acik tespit edilmis olup, s6z konusu tutar ilisikteki
konsolide olmayan finansal tablolarda “Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklari Karsihdr” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Bir dnceki donemde sandik varliklari icerisinde yer alan gayrimenkulln satisi nedeniyle cari ddnemde “Sosyal Yardim Sandigi Varlik
Aciklari Karsiligl” hesabinda azalma meydana gelmistir.

ilgili kanundaki esaslara uygun olarak gerceklestirilmis olan yukarida belirtilen aktter denetlemesi, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla yakumlultigun pesin degerini, diger bir ifadeyle Sirket tarafindan SGK'ya yapilacak tahmini 6¢deme tutarini 6lcmektedir.
Hesaplamada, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla SGK hadleri cercevesinde saglik giderleri de dikkate alinarak prim ve
maas ddemelerinin pesin degerleri dikkate alinmistir. Aktleryal hesaplamada, CSO 1980 mortalite tablosu ve %9,8 teknik faiz orani
dikkate alinmistir. Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan fiili ve teknik acik

tutarinin detayi yer almaktadir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Saglik disi yuktmlalukler toplaminin pesin degeri (85.239.925) (75.085.832)
Aidat gelirlerinin pesin degeri 15.749.955 14.130.474
Saglik disi yiikiimliiliiklerin toplami (69.489.970) (60.955.358)
Saglik giderleri toplaminin pesin degeri (9.900.232) (12130.190)
Saglik gelirlerinin net buglnki degeri 8.632.751 7.744.271
Net saglik yiikiimliiliigliniin pesin degeri (1.267.481) (4.385.919)
Sandik varhgi 42.426.726 29.025.251
Fiili ve teknik acik tutan (28.330.725) (36.316.026)

Sandik varliklari asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Gayrimenkuller - 18.270.000
Nakit degerler 36.076.138 3.658.902
istirak paylari 6.193.278 6.995.082
Menkul kiymetler -- 4,786
Diger 157.310 96.481
Sandik varhgi 42.426.726 29.025.251
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23 Diger yiikiimliiliikler ve masraf karsiliklari

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, diger riskler icin ayrilan karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Sosyal yardim sandigi varlik aciklari karsihgr (Not 22) 28.330.725 36.316.026
Kidem tazminati karsilgi 5.804.554 5.844.190
Diger riskler i¢in ayrilan karsiliklarin toplami 34.135.279 42.160.216

Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31Aralik 2014 31 Aralik 2013

Donem basi kidem tazminati karsiligi 5.844.190 5.323.213
Faiz maliyeti (Not 47) 410.561 385.213
Hizmet maliyeti (Not 47) 362.845 366.258
Donem ici ddemeler (Not 47) (838.428) (562.080)
Aktueryal fark (Not 47) 25.386 331586
Donem sonu kidem tazminati karsiligi 5.804.554 5.844.190

24 Net sigorta prim geliri

Hayat disi dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki konsolide olmayan gelir tablosunda detaylandiriimistir.
25 Aidat (iicret) gelirleri

Yoktur.

26 Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gdsterilmistir.

28 Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

29 Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Odenen tazminatlar, reastror pay dustlmus olarak (6.801.752) (564.497.059) (6.596.545)  (582.397.637)
Muallak tazminatlar karsiliginda degisim, reastror pay! ve
devreden kisim dustlmus olarak (943.204) (60.608.461) (407.807)  (59.294.904)
Kazanilmamis primler karsiliginda degisim, reasiror payi ve
devreden kisim dusulmus olarak 610.995 (10.708.123) (389.342) 37.559.833
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reastrdr payi ve
devreden kisim dustlmus olarak -- (35.252.943) -- (4.319.767)
Dengeleme karsiligindaki degisim reastrdr payi ve devreden
kisim dusulmus olarak 79.365 (792.223) (265.425) (3.262.513)
Matematik karsiliklarda degisim, reastrdr payi ve devreden kisim
dUstlmus olarak 273.294 -- 378.443 --

Toplam (6.781.302) (671.858.809) (7.280.676) (611.714.988)
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30 Yatirim s6zlesmeleri haklar
Yoktur.

31 Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 - Gider cesitleri notunda verilmistir.

32 Gider cesitleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Komisyon giderleri (Not 17) 7.617.519 210.471.262 9.126.591 217.589.438
Doénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 17) 7.973.014 214.732.704 9.243.376 202.710.606
Ertelenmis dretim komisyonlarindaki degisim (Not 17) (355.495) (4.261.442) (116.785) 14.878.832
Personele iliskin giderler (Not 33) 772.694 34.909.424 847.224 30.195.955
Kur farki giderleri 122.71 18.868.395 130.722 22447446
Yonetim giderleri 162.680 7.952.930 20.922 7541137
ReasUrorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 10) (161.755) anonm (66.285) (1.986.127)
Ddénem icerisinde reastrdrlerden tahakkuk eden komisyon
gelirleri (Not 10) (173.576) (1180.263) (88165) (1.402.080)
Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim (Not 10) 11.821 61152 21.880 (584.047)
Disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri 27327 1120.861 -- 648.828
Diger (239.651) 8.482.094 5 7.794.530
Toplam 8.301.525 280.685.855 10.059.179 284.231.207

33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin calisanlara saglanan fayda giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Maas ve Ucretler 522125 23.701.423 543.890 22167.861
Sosyal glvenlik primleri isveren payi 168.276 6.902.123 87.881 4.890.202
Personel sosyal yardim giderleri 82.293 4.305.878 215.453 3137892
Toplam (Not 32) 772.694 34.909.424 847.224 30.195.955

34 Finansal maliyetler

Donemin tim finansman giderleri yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir. Uretim maliyetine veya sabit varliklarin
maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin tamami gelir tablosuna yansitiimaktadir.

35 Gelir vergileri

Finansal tablolarda gdsterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kurumlar vergisi karsilik gideri:
Hesaplanan kurumlar vergisi karsihgi

Ertelenmis vergi geliri:

indirilebilir/vergilendirilebilir gecici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi 2.064.884 (6.036.785)

Toplam vergi geliri/(gideri)

2.064.884 (6.036.785)
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31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin, Sirket’in finansal tablolarinda olusan vergi dncesi faaliyet kari
Gzerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsilidi ile Sirket’in etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsiligi
arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Vergi 6ncesi olagan kar/(zarar) 8.989.788 Vergi orani (%) 28.675.699 Vergi orani (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiligi 1.797.958 20,00 5.735140 20,00
Vergi istisnasina tabi gelirler (3.912.247) (43,52) (1.842.303) (6,42)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 49,399 0,55 2143948 748
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gideri/(geliri) (2.064.884) (22,97) 6.036.785 21,06

36 Net kur degisim gelirleri
Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
37 Hisse basina kazang

Hisse basina kazanc Sirket’'in donem net karinin, dénemin agdirlikli ortalama hisse senedi sayisina bolinmesi ile hesaplanmistir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hesap donemi itibariyla kar/(zarar) 11.054.672 22.638.914
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 66.000.000.000 66.000.000.000
Hisse basina kazanc/(zarar) (TL) 0,00017 0,00034

O Sermaye artisl icsel kaynaklardan gerceklestiriimis olup hisse adedi artisi dnceki dénem hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullaniimistir.
38 Hisse basi kar payi
Sirket Ana Sozlesmesi cercevesinde belirlenen kar dagitim politikasi asagidaki gibidir:

Bir hesap dénemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli gorulen tum karsiliklar, vergi ve benzeri yasal
ve mali yukumlulUkler ile varsa gecmis yil zararlart dUsuldikten sonra, kalan tutar Sirketin net karini olusturur. Bu suretle meydana
gelmis olan net kar asagida yazili sekil ve sira ile ayrilir ve dagitilir.

* Yillik net kardan, 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni yedek akce ayrilir.

» Kanuni sinira ulasildiktan sonra da Turk Ticaret Kanununun 519. maddesi 2.fikrasinin a ve b bentleri uyarinca éngdrilen tutarlar genel
kanuni yedek akceye eklenir.

+ Kalan net kar tutarinin %10’u oraninda pay sahiplerine birinci kar pay! dagitilir.

» Sirket kendi paylarini iktisap etmisse Turk Ticaret Kanununun 520. Maddesi uyarinca iktisap degerlerini karsilayacak tutarda yedek
akce ayirir.

» Kalan miktardan gerekli gértldagu takdirde, Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile tespit edilecek miktarlarda tabii
afet ve katastrofi fonu ayrilabilir.

» Net kardan yukarida yazili kanuni yedek akce, birinci kar payi ve fonlarin ayriimasindan sonra kalan tutarin;
%3,5'i kurucu paylarina,
3 maasl asmayacak sekilde %3'Uine kadar calisanlara verilir.

+ Yukarida yazili ayrim ve dagitimlarin yapiimasindan sonra kalan tutar Gzerinden, ilgili mevzuat hikdmleri sakl kalmak kaydiyla,
Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile pay sahiplerine ikinci kar payi d¢denir.

+ TUrk Ticaret Kanununun m.519/2(c) hikm uyarinca kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10'u genel kanuni yedek
akceye eklenir.

« Kalan kisim Gzerinde Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve surette tasarrufta bulunulur.

Turk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin 3. fikrasi huktmleri saklidir.
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yasa hukmU ile ayrilmasi gereken yedek akceler ile Esas Sozlesmede pay sahipleriicin belirlenen birinci kar payr ayrilmadikca, baska
yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve Yonetim Kurulu Gyeleri ile kuruculara ve ¢alisanlara kardan pay dagitiimasina
karar verilemez.

26 Mart 2014 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantis’'nda Sirket’in 2013 yili faaliyeti neticesinde olusan 22.638.914
TL tutarindaki net dénem karinin dagitilmayarak gecmis dénem zarari ile mahsup edilmesine karar verilmistir.

39 Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gésterilmistir.
40 Hisse senedine déniistiiriilebilir tahvil

Yoktur.

41 Paraya c¢evrilebilir imtiyazl hisse senetleri

Yoktur.

42 Riskler

Milli Reastrans Turk Anonim Sirketi tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun htkdmleri uyarinca kurulmus olan “Milli Reastrans
Turk anonim Sirketi Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi’na Vakif senedi ve ilgili mevzuat cercevesinde Sirketimiz yuktmlaluklerini
yerine getirmek Uzere yapilan 6demelerle ilgili olarak Vergi Denetim Kurulu mufettisleri tarafindan bir inceleme yapilmistir. Bu inceleme
sonucunda s6z konusu yukumlaluk tutarlarinin Ucret esasinda vergilendiriimesi ve dolayisiyla gelir vergisi stopajina ve damga vergisine
tabi tutulmasi gerektigi iddiasiyla 2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 dénemleri icin vergi inceleme raporu dizenlenmistir.

2007 ve 2008 yillarina iliskin yasal strec baslatiimis olup, rapor tarihi itibariyla aleyhimize sonuclanan davalar icin temyize gidilmistir.
Bunun yaninda sonraki dénemlere ait tarafimiza ulasan édeme emirleri icin de uzlasma basvurusunda bulunulmustur. Taraflar arasinda
uzlasma gerceklestirilemediginden 2009, 2010 ve 2011 yillarina iliskin yasal strec baslatiimis ve rapor tarihi itibariyla finansal tablolarda
2.910.801 TL karsilik ayrilmistir. (31 Aralik 2013: Yoktur).

43 Taahhiitler

Sirket’in faaliyetleri geregdi hayat disi sigorta branslarda reasuror sifatiyla sedan sirketlere koruma saglamakta, yaptigi reastrans
anlasmalari yoluyla sigorta riskini teminat altina almaktadir.

Sirket’in faaliyet kiralamasi s6zlesmeleri cercevesinde 6deyecedi asgari kira ddemelerinin toplami asagidaki gibidir:

TL taahhiitler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1yildan az 707.413 354.413
Bir yildan fazla bes yildan az 1.473.777 -
Bes yildan fazla -- --
Odenecek asgari kira ddemelerinin toplami 2.181.190 354.413

44 isletme birlesmeleri

Yoktur.
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45 iliskili taraflarla islemler
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Sirket’in ddenmis sermayesinde pay sahibi sirketler ve bunlarin bagl oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagh ortakliklari bu

finansal tablolar acisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Turkiye is Bankasi A.S 301.073.001 424.898.538
Diger 822 103
Bankalar 301.073.823 424.898.641
fliskili kurulus hisse senetleri (Not 17) 84.666.975 71.280.097
is GYO.nun ihrac ettigi tahviller (Not 1) 1.623.247 --
is Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu yatirnm fonlari (Not 11) 93.777.905 61.658.497
Is Yatirm Menkul Degerler A.S.nin kurucusu oldugu yatirim fonlari (Not 71) 28.398.072 13.944.765
is Finansal Kiralama A.S.nin ihrac ettigi tahviller (Not 1) 4.539.735 5.405.505
is Yatirim Menkul Degerler A.S.nin ihrac ettigi tahviller (Not 71) 9.830.300 --
isbank GmbH’in kurucusu oldugu yatirim fonlari (Not 77) -- 9.766.278
Finansal varliklar 222.836.234 162.055.142
Axa Sigorta A.S. 7.655.182 7.348.938
Anadolu Sigorta 3.204.989 5.441.770
Groupama Sigorta A.S. 1.689.735 529.594
Ziraat Hayat ve Emeklilik 433125 631.966
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 188.831 114.048
jstanbul Umum Sigorta A.S. 105.003 89.576
Ergo Sigorta A.S. 18.246 18.245
Allianz Sigorta A.S. -- 2.334.720
Ziraat Sigorta A.S. -- 914.258
Esas faaliyetlerden alacaklar 13.295.111 17.423.115
Ortaklara borclar 53.738 72.450
Diger iliskili taraflara borclar 27750 13.706
iliskili taraflara borglar 81.488 86.156
Ergo Sigorta A.S. 3.619.529 6.290.123
Guven Sigorta TAS. 2192.741 746.997
Allianz Sigorta A.S. 751.048 37892
Ziraat Sigorta A.S. 352.262 --
Groupama Sigorta A.S. 60.224 57.003
Axa Sigorta A.S. 54.833 52.740
jstanbul Umum Sigorta A.S. 44343 41.830
AvivaSa Emeklilik A.S. - 372
Esas faaliyetlerden borg¢lar 7.074.980 7.226.957

fliskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmamistir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan stpheli alacak tutari ve bunlarin borclari bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhtt, kefalet, avans, ciro gibi yuktmltlukler bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iliskili kuruluslarla gerceklestirilen islemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Anadolu Sigorta 95.204.719 79126.226
Axa Sigorta A.S. 43.051.681 40.679.330
Ergo Sigorta A.S. 17.563.499 20.126.753
Groupama Sigorta A.S. 12.215.432 9.227.875
Ziraat Sigorta A.S. 9.462.839 6.668.139
Guven Sigorta TAS. 2.048.792 36
Ziraat Hayat ve Emeklilik 1.949.018 2.236.068
Allianz Sigorta A.S. 1.001.533 29.752.319
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 859.473 777148
AvivaSa Emeklilik A.S. (382) 147535
Alinan primler 183.356.604 188.741.429
Anadolu Sigorta 185.578 199.994
Ergo Sigorta A.S. 101M 12.818
Groupama Sigorta A.S. 7.992 3.615
Axa Sigorta A.S. 3.447 1.816
GUven Sigorta TA.S. 1.359 591
Allianz Sigorta A.S. 90 18
istanbul Umum A.S. 34 4
Reasiirére devredilen primler 208.611 218.856
Axa Sigorta A.S. 399 (968)
istanbul Umum A.S. @) --
Allianz Sigorta A.S. (@) 2
GUven Sigorta TAS. (182) (377)
Anadolu Sigorta (267) 1422
Ergo Sigorta A.S. (330) 1.721
Groupama Sigorta A.S. (2.839) (2.096)
Alinan komisyonlar (3.225) (296)
Anadolu Sigorta 21.022.017 12.937.882
Axa Sigorta A.S. 7.705.485 7.453.799
Ergo Sigorta A.S. 4.382.862 3.206.199
Ziraat Sigorta A.S. 2.259.787 1.584.204
Groupama Sigorta A.S. 1.968.242 1.569.297
Allianz Sigorta A.S. 1.812.204 7.208.680
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 263.521 293.709
GUven Sigorta TA.S. ©) (16.700)
AvivaSa Emeklilik A.S. 191) 116.677
Verilen komisyonlar 39.413.926 34.353.747
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31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Anadolu Sigorta 38.357.876 32.251.600
Groupama Sigorta A.S. 28.775.974 5.083.342
Ergo Sigorta A.S. 16.418.632 18.813.359
Axa Sigorta A.S. 12.458.213 29.923.899
Allianz Sigorta A.S. 9.570.599 10.687.045
Guven Sigorta TAS. 4.307.333 1.255.493
Ziraat Sigorta A.S. 2.986.945 3127877
Ziraat Hayat ve Emeklilik 735.576 1.447.702
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 100.216 125.444
AvivaSa Emeklilik A.S. 54.000 97.033
Odenen tazminatlar 113.765.364 102.812.794
Anadolu Sigorta 486.089 274.548
Groupama Sigorta A.S. 233.044 164.896
Ergo Sigorta A.S. 211.383 75.352
Axa Sigorta A.S. 133.552 N8.737
GuUven Sigorta TA.S. 77160 62.798
istanbul Umum A.S. 16.835 15.759
Allianz Sigorta A.S. 14.241 121m
Odenen tazminattaki reasiiror payi 1.172.304 724.201
Allianz Sigorta A.S. 370.01 136.473
Anadolu Sigorta 105.489 322.750
Groupama Sigorta A.S. 51.753 134.495
Ziraat Sigorta A.S. 6.349 24.875
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 823 2.869
AvivaSa Emeklilik A.S. 35 122
Ergo Sigorta AS. (47.895) 612.076
Axa Sigorta A.S. (63.408) 1.422.610
Diger gelirler 423.157 2.656.270
Ergo Sigorta A.S. 353.710 323.749
Allianz Sigorta A.S. 209.265 82.705
Axa Sigorta A.S. 187.955 254.596
Anadolu Sigorta 68.894 10.251
Groupama Sigorta A.S. 36.872 22.614
Ziraat Sigorta A.S. 7444 5.750
Ziraat Hayat ve Emeklilik 7.229 2.33]
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 4.060 465
GUven Sigorta TAS. 33 --
AvivaSa Emeklilik A.S. 5 16
Diger giderler 875.467 702.477
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46 Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar
Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar, 110 - Raporlama déneminden sonraki olaylar notunda sunulmustur.
47 Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya bilanco aktif
toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

Yukaridaki notlarda her notun kendi icerisinde gosterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanc¢o aktif toplaminin ylizde birini asan,
personelden alacaklar ile personele borclar tutarlarinin ayri ayri toplamlari

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen rlicu alacaklarina iliskin tutarlar

Yoktur.

Tasinmazlar tzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Yoktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklari gdsteren aciklayici not
Yoktur.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait reeskont ve karsilik giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

Karsilik giderleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Sosyal yardim sandidi varlik aciklari karsihg ¢ 7.985.301 (5.220.631)
Vergi tarhiyati (2.910.801) --
Supheli alacaklar karsiligi gideri (Not 4.2) (787.764) (1.372.183)
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 23) 65.023 (189.391)
Diger 802 1.798
Karsiliklar hesabi 4.352.561 (6.780.407)

O Supheli alacaklar karsiligi giderinin (787.764) TL'si sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacak karsiligi yabanci para cevrim etkisinden
kaynaklanmaktadir

9 Bir onceki donemde sandik varliklari icerisinde yer alan gayrimenkultn satisi nedeniyle cari donemde “Sosyal Yardim Sandig Varlik Aciklari Karsiligi” hesabinda azalma
meydana gelmistir. Bunun neticesinde gelir olusmustur.

Reeskont giderleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
ReasUrans faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz gelir/gideri 929 1.350
Reastrans faaliyetlerinden borclar reeskont faiz gelir/gideri 339.677 25.646

Reeskont hesabi 340.606 26.996
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Konsolide Edilen Ortakliklara iliskin Bilgiler

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi

Hayat disi branslarda sigorta ve reastrans faaliyetleri gdsteren Anadolu Sigorta, 1925 yilinda Turkiye Cumhuriyeti'nin kurucusu Mustafa
Kemal Atatirk’in girisimiyle, tlkemizin ilk ulusal bankasi olan Turkiye is Bankas’'nin énctliginde kurulmustur.

Kuruldugu gunden bu yana sektérinde ¢ncl bir firma olan Anadolu Sigorta, btnyesinde bulundurdugu uzman ve deneyimli kadrolari,
glclt teknolojik ve finansal alt yapisi, strekli gelisme ve iyilestirme anlayisi, deneyimli ve yaygin acente adiyla, sigortalilarina kaliteli
Urtn ve hizmet sunmayi ve bunlarin strekliligini saglamayi taahhat eder.

Anadolu Sigorta’nin hisse senetleri, Borsa istanbul (BIST) Ulusal Pazar’'nda ANSGR semboli ile islem gdérmektedir. %48'i halka acik olan
Anadolu Sigorta’nin %57,3’0 Milli Reastrans T.A.S.ye aittir.

Genel Mudurlugu istanbul’da bulunan Anadolu Sigorta; 2014 sonu itibariyla Istanbul (2), Ankara, Adana, Antalya, Bursa, Samsun,
Trabzon ve izmir'de bulunan bélge mudurlikleri, Kuzey Kibris Tark Cumhuriyeti’ndeki subesi ve 2.400°den fazla acentesiyle Grinlerini
musterileriyle bulusturmaktadir.

Anadolu Sigorta basta Turkiye is Bankasi olmak Uzere, bankastrans aginda ver alan subelerini, hizmet strrecinin temel bir dagitim kanali
olarak kullanmaktadir. Turkiye Is Bankasi A.S.nin tum subelerinin yani sira ile Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., Arap Turk Bankasi
AS., Alternatifbank A.S., Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S ve Finansbank A.S. subeleri de Anadolu Sigorta’nin acenteleri olarak faaliyet
gbstermektedir.

2014 yilinda, toplam prim Uretimini bir dnceki yila gdre %9,28 artisla, yaklasik 3 milyar TL'ye ¢ikaran Anadolu Sigorta’nin toplam pazar
pay! elementer sirketler arasinda %13,23't0r.

Anadolu Sigorta’nin 2014 yilindaki en yiksek prim dretimi yaklasik 824 milyon TL ile Kara Araclari ve yaklasik 780 milyon TL ile Kara
Araclari Sorumluluk branslarinda yazilmistir. Bu bransi, sirasiyla 503 milyon TL ile Yangin ve Dogal Afetler bransi, 279 milyon TL ile
Hastalik/Saglik bransi, 239 milyon TL ile Genel Zararlar bransi ve 105 milyon TL ile Genel Sorumluluk bransi takip etmektedir.

Anadolu Sigorta’nin konsolide olmayan toplam aktifleri 2014 yil sonu itibariyla, bir 6nceki yila goére %16 oraninda artis gdstererek 3.773
milyon TL'ye ulasirken, 6z kaynaklari %11,7 artisla 1.020 milyon TL olmustur. Anadolu Sigorta, elde ettigi yaklasik 92,6 milyon TL brt kar
seviyesi ile strdurtlebilir karlilik hedefini 2014 yilinda basari ile gerceklestirmistir.
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Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. Fax +90 (216) 68190 90
Kavacik Ruzgarli Bahce Mah. internet www.kpmg.com.tr

Kavak Sok. No: 29
Beykoz 34805 istanbul

Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
Giris

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilancosunu,
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide gelir tablosunu, konsolide 6zsermaye degdisim tablosunu ve konsolide nakit akis
tablosunu ve dGnemli muhasebe politikalarinin dézeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumiulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yartrltkte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére hazirlanmasi
ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizliikten kaynaklanan
onemli yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ic sistemlerin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini ve uygulanmasini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz,
sigortacilik mevzuati geregdi yururlukte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu dtizenlemeler, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercedi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadidl konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yarttilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden

ve usulstzltkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere dnemli yanlishik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in ic sistemleri
g6z dnlnde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinligi hakkinda géris vermek degdil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler arasindaki iliskiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butdn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérastmtzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Bagimsiz Denetim Raporu

Gorts

Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Milli Reastrans Turk Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide
finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini,
sigortacilik mevzuati geregi yUrarlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlari (bakiniz bilanco dipnotu 2) cercevesinde dogdru ve durdst
bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikdmldliklere fliskin Raporlar

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdtncu fikrasi uyarinca, Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap
doneminde defter tutma duzeninin, kanun ile Sirket esas sdézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina
dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’'nin 402'nci maddesinin doérdtncd fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis
ve istenen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Alper Glveng¢, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

16 Subat 2015
istanbul, Turkiye
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Milli ReasUrans Turk Anonim Sirketi’nin
31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Raporu

T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan yapilan dtzenlemeler cercevesinde yUrUrlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina
gore 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sone eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin
“Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hukimlerine ve Sirketimiz
muhasebe kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

istanbul, 16 Subat 2015

Sule SOYLU Kemal CUHACI Hasan Hulki YALCIN Ertan TAN
Grup Mudura Genel Mudur Yardimcisl Genel Mudur Aktler
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VARLIKLAR

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis B§§|m5|z Denetimden Ge¢mis
I- Cari Varlhklar Dipnot Cari Dé6nem 31 Aralik 2014 Onceki D6nem 31 Aralik 2013
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varlklar 14 2.348.242.173 1.757.294.990
1- Kasa 14 53.676 62.280
2- Alinan Cekler -- -
3- Bankalar 14 2.098.910.576 1.505.408.327
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri 14 (171.519) (1.025.984)
5- Banka Garantili ve Uc Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklari 14 249.449.440 252.850.367
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar -- --
B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar 1 1.114.726.681 1.109.846.847
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar n 906.847.326 905.238.347
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar n 73.670.047 94.501.549
3- Alim Satim Amacli Finansal Varliklar i 140.006.920 115.904.563
4- Krediler -- -
5- Krediler Karsiligi - -
6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar - --
7- Sirket Hissesi - --
8- Finansal Varliklar Deger Dusuklugu Karsilig n (5.797.612) (5.797.612)
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 12 971.491.906 953.641.241
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 751.368.850 736.197.976
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi 12 (7.677.067) (9.475.078)
3- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar 12 159.969.053 141.494.497
4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi - -
5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar 12 67.831.070 85.423.846
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) -- --
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi -- --
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - --
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar 422 113.390.295 102.838143
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stupheli Alacaklar Karsiligi 4212 (113.390.295) (102.838.143)
D- iliskili Taraflardan Alacaklar 12 - 72.324
1- Ortaklardan Alacaklar -- -~
2- Istiraklerden Alacaklar -- --
3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar - -
4- MUsterek Yonetime Tabi TesebbuUslerden Alacaklar -- --
5- Personelden Alacaklar 12 -- 72.324
6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - -
8- lliskili Taraflardan Supheli Alacaklar - -
9- lliskili Taraflardan Supheli Alacaklar Karsiligi - -
E- Diger Alacaklar 12 4.001.814 3.096.793
1- Finansal Kiralama Alacaklari -- --
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 12 631.683 485.309
4- Diger Cesitli Alacaklar 12 3.370.131 2.611.484
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu -- -
6- Stpheli Diger Alacaklar 12 63177 63177
7- Stpheli Diger Alacaklar Karsiligi 12 (63177) (63177)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 315.596.207 294.471.200
1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 294.618.259 278.786.333
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri -- -
3- Gelir Tahakkuklari 4.2]12 20.722.572 15.491.016
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 4212 255.376 193.851
G- Diger Cari Varliklar 13.206.344 19.694.414
1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar 238.539 920.341
2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 1219 10.608.131 17.679.207
3- Ertelenmis Vergi Varliklari -- -
4- s Avanslari 12 167145 41.221
5- Personele Verilen Avanslar 12 4.631 35.897
6- Sayim ve Tesellim Noksanlari - -
7- Diger Cesitli Cari Varliklar 12 2187.898 1.017.748
8- Diger Cari Varliklar Karsiligi -- -
I- Cari Varliklar Toplami 4.767.265.125 4.138.117.809

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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VARLIKLAR

Bagimsiz Denetimden Gegmis B_gglmslz Denetimden Ge¢mis
II- Cari Olmayan Varliklar DipNot Cari Dénem 31 Aralik 2014 Onceki Dénem 31 Aralik 2013
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar -- -
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar . -
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi - -
3- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi - -
5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar 4212 11.695.323 10.908.362
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar Karsiligi 422 (11.695.323) (10.908.362)
B- iliskili Taraflardan Alacaklar -- -
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar . -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - -
8- lliskili Taraflardan Supheli Alacaklar - -
9- lliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsiligi - -
C- Diger Alacaklar - .
1- Finansal Kiralama Alacaklari - -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri . -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar . -
4- Diger Cesitli Alacaklar . -
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu - -
6- Supheli Diger Alacaklar . -
7- Supheli Diger Alacaklar Karsiligi - -
D- Finansal Varliklar 9 130.517.504 114.176.307
1- Bagl Menkul Kiymetler - -
2- Istirakler 9 129.424.797 113.430.100
3- Istirakler Sermaye Taahhutleri - —
4- Bagl Ortakliklar 9 1.092.707 746.207
5- Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhutleri - -
6- Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler - -
7- Musterek Yonetime Tabi TesebbUsler Sermaye TaahhUtleri - -
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirmlar -- -
9- Diger Finansal Varliklar -- -
10- Finansal Varliklar Deger Dusuklugu Karsihgi -- -
E- Maddi Varliklar 6 74.463.600 77.787.694
1- Yatinm Amacli Gayrimenkuller 6,7 48325615 48.325.615
2- Yatinnm Amacli Gayrimenkuller Deger Dusuklugu Karsiligi
3- Kullanim Amacli Gayrimenkuller

4- Makine ve Techizatlar

5- Demirbas ve Tesisatlar

6- Motorlu Tasitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 4166.354 4166.354
9- Birikmis Amortismanlar (89.10.412) (81117.506)
10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil) -- --
F- Maddi Olmayan Varliklar 63.041.229 63.517.832
1- Haklar 8 90.745.932 57.253.263
2- Serefiye 8 16.250.000 16.250.000
3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler -- -
4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
5- Diger Maddi Olmayan Varliklar - -
6- Birikmis itfalar 8 (45.684.081) (29.281.745)
7- Maddi Olmayan Varliklara liskin Avanslar 8 1.729.378 19.296.314
G- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 3.562.038 40.150
1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 3.562.038 34.671
2- Gelir Tahakkuklari - -
3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler -- 5.479
H- Diger Cari Olmayan Varliklar 21 41.790.025 40.606.546
1- Efektif Yabanci Para Hesaplari - -
2- Doviz Hesaplari . -
3- Gelecek VYillar ihtiyaci Stoklar . -
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar - -
5- Ertelenmis Vergi Varliklari 21 41.790.025 40.606.546
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar - -
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani - -
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi - -
11- Cari Olmayan Varliklar Toplami 313.374.396 296.128.529
Varliklar Toplami 5.080.639.521 4.434.246.338

38.751.315 37.913.919
34.554.018 32.800.391
15.701150 14.871.838
2.674.433 2.564.806
19.401.127 18.262.277

DO OO O[O

(-]

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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YUKUMLULUKLER

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

11l- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Dipnot Cari Dénem 31 Aralik 2014 Onceki Donem 31 Aralik 2013
A- Finansal Borglar - -
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - --
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri - .
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - --
5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - =
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar - ==
7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Ihrac Farki - -
8- Diger Finansal Bor¢lar (Yuktumlulukler) - --
B- Esas Faaliyetlerden Borg¢lar 19 333.218.811 348.117.231
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Bor¢lar 206.687.366 240.657122
2- ReasUrans Faaliyetlerinden Borclar 41.910.954 40.078.893
3- Sigorta ve Reasurans Sirketlerinden Alinan Depolar 8.514.584 4110.433
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar -- -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar 76.105.907 63.270.783
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu - -
C- iliskili Taraflara Borglar 19 81.488 86.156
1- Ortaklara Borglar 53.738 72.450
2- istiraklere Borclar -- -
3- Bagl Ortakliklara Bor¢lar - -
4- Musterek Yonetime Tabi TesebbuUslere Bor¢lar -- --
5- Personele Borglar -- --
6- Diger lliskili Taraflara Borclar 27.750 13.706
D- Diger Borglar 19 48.001.148 56.847.391
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 2.958.994 3.079.453
2- Tedavi Giderlerine Iliskin SGK’ya Borclar 16.625.234 26.428.955
3- Diger Cesitli Borglar 28.666.170 27.966.606
4- Diger Cesitli Borclar Reeskontu (249.250) (627.623)
E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari 17 3.357.104.047 2.845.330.801
1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net 17 1.528.917.388 1.458121.390
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net 17 80.455.896 17.775.525
3- Hayat Matematik Karsiligi - Net 17 368.342 641.636
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net 17 1.747.362.421 1.368.792.250
5- ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net -- --
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net - -
F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsiliklari 19 28.779.229 28.647.704
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 26.416.196 26.837.281
2- Odenecek Sosyal Guvenlik Kesintileri 2.363.033 1.810.423
3- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger

Yukamlulukler - -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukumliliukler -- --
5- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yuktmluluk Karsiliklari 21.081.960 -
6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukumlulukleri (21.081.960) --
7- Diger Vergi ve Benzeri Yukumlultk Karsiliklari -- --
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar -- --
1- Kidem Tazminati Karsiligi - -
2- Sosyal Yardim Sandigr Varlik Aciklari Karsihgi - -
3- Maliyet Giderleri Karsiligi - -
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar 19 75.756.584 58.234.314
1- Ertelenmis Uretim Komisyonlari 10,19 34.699.722 30.341.851
2- Gider Tahakkuklari 19 40.881.668 27.787.533
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 19 175194 104.930
I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 23 1.433.153 1.187.490
1- Ertelenmis Vergi Yakumlugu - -
2- Sayim ve Tesellum Fazlaliklari - -
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yakumltlukler 23 1433153 1187.490
111- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 3.844.374.460 3.338.451.087

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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YUKUMLULUKLER

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Dipnot

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem 31 Aralik 2014

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Donem 31 Aralik 2013

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borc¢lanma Maliyetleri

4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrac Farki

7- Diger Finansal Bor¢lar (YUkumlultkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- ReasUrans Faaliyetlerinden Bor¢lar

3- Sigorta ve ReasUrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Bor¢lar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu

C- iliskili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borclar

3- Bagl Ortakliklara Borclar

4- Musterek Yonetime Tabi TesebbuUslere Borglar

5- Personele Borclar

6- Diger liskili Taraflara Borclar

D- Diger Borglar

19

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine lliskin SGK'ya Borclar

3- Diger Cesitli Borclar

4- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari

17

1- Kazaniimamis Primler Karsiligi - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net

5- ikramiye ve Indirimler Karsiligi - Net

6- Diger Teknik Karslliklar - Net

83.054.021

F- Diger Yikiimliiliikler ve Karsiliklari

1- Odenecek Diger Yukumlultkler

2- Vadesi Gegcmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger

Yakumlulukler

3- Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar

G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar

23

46.763.394

53.880.358

1- Kidem Tazminati Karsiligi

23

18.432.669

17.564.332

2- Sosyal Yardim Sandidi Varlik Aciklari Karsiligi

22,23

28.330.725

36.316.026

H- Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari

19

92.083

1- Ertelenmis Uretim Komisyonlari

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler

|- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Ertelenmis Vergi Yakumlulugu

2- Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

129.909.498

120.251.485

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Millt ReasUrans Tudrk Anonim Sirketi

31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Konsolide Bilanco

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Milli Reastirans 2014 Yili Faaliyet Raporu 172

OZSERMAYE
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denet_i_mden Gegcmis
) Cari D6nem Onceki D6nem
V- Ozsermaye Dipnot 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A- Odenmis Sermaye 660.000.000 615.000.000
1- (Nominal) Sermaye 21315 660.000.000 615.000.000
2- Odenmemis Sermaye -- --
3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Dizeltmesi Olumsuz Farklari -- --
5- Tescili Beklenen Sermaye -- -
B- Sermaye Yedekleri 15 (6.859.068) (4.568.692)
1- Hisse Senedi Ihrac Primleri -- --
2- Hisse Senedi iptal Karlari -- --
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari -- -
4- Yabanci Para Cevrim Farklari 15 (M.907.682) (9.246.073)
5- Diger Sermaye Yedekleri 15 5.048.614 4.677.381
C- Kar Yedekleri 97.148.770 109.307.849
1- Yasal Yedekler 15 77.369.316 76.312.898
2- Statl Yedekleri 15 4.441.017 43.612.652
3- Olaganustu Yedekler 15 12.047.517 16.896.500
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi n15 49.409.155 18.869.209
6- Diger Kar Yedekleri 15 24.941.814 24.676.639
7- Karsilikli istirak Sermaye Dizeltmesi 15 (71.060.049) (71.060.049)
D- Geg¢mis Yillar Karlari -- --
1- Gecmis Yillar Karlari -- --
E- Gec¢cmis Yillar Zararlari (27.922.604) (97.983.106)
1- Gecmis Yillar Zararlari (27.922.604) (97.983.106)
F- Donem Net Kari 59.801.754 71.800.159
1- Dénem Net Kari 59.002.494 71.428.926
2- Donem Net Zarari - -
3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari 799.260 371.233
G- Azinhk Paylan 324.186.711 281.987.556
Ozsermaye Toplami 1.106.355.563 975.543.766
Yiikiimliiliikler Toplami 5.080.639.521 4.434.246.338

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

I- TEKNIK BOLUM Dipnot Cari D6nem 31 Aralik 2014 Onceki Dénem 31 Aralik 2013
A- Hayat Disi Teknik Gelir 3.348.472.224 2.904.745.877
1- Kazanilmis Primler (Reasurér Payi Dustlmus Olarak) 2.997.531.819 2.639.919.069
11- Yazilan Primler (Reasuror Payi DUstlmus Olarak) 17 3131619183 2.850.351.482
11.- Brt Yazilan Primler 17 3.844.788.600 3.575.410.679
11.2- Reastrore Devredilen Primler 10,17 (639.067.377) (661.091.974)
11.3- SGK’ya Aktarilan Primler (-) (74102.040) (63.967.223)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastror Payi ve Devreden

Kisim DUustlmus Olarak) 17,29 (71.406.993) (198.551.716)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 (73.295.604) (279.314.258)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda ReasUror Payi 10,17 (49.046) 66.207.423
1.2.3-Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Payi (+/-) 1.937.657 14.555.119
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden

Kisim Dustlmus Olarak) 29 (62.680.371) (11.880.697)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi (63.767.740) (16.385.620)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reastror Payi 1.087.369 4.504.923
2- Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatirim Gelirleri 301.839.464 186.338.695
3- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payi Dustlmus Olarak) 36.941.71 63.491.915
3.1- Brut Diger Teknik Gelirler 36.944.656 63.463.725
3.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi (2.945) 28190
4- Tahakkuk Eden Rucu ve Sovtaj Gelirleri (+) 12.159.230 14.996.198
B- Hayat Disi Teknik Gider (3.222.295.801) (2.783.727.553)
1- Gerceklesen Tazminatlar (Reastror Payi Dustlmus Olarak) (+/-) (2.361.395.001) (1.977.862.993)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reastror Payi Dustlmis Olarak) 17.29 (1.983.768.035) (1.727.239.776)
111- Brut Odenen Tazminatlar (-) 17 (2100.564.859) (1.829.279.322)
11.2- Odenen Tazminatlarda Reasuror Payi (+) 10,17 116.796.824 102.039.546
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden

Kisim Dustlmus Olarak) (+/-) 17,29 (377626.966) (250.623.217)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsihgi (-) 17 (451.754.342) (283.018.746)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasuror Payi (+) 10,17 74127376 32.395.529
2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (ReasUrdr Payi ve Devreden

Kisim DUstlmus Olarak) -- --
2.1- ikramiye ve indirimler Karsilig -- --
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reastror Payi -- --
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reastror Payi ve Devreden Kisim

Dusulmus Olarak) 29 (16.762.259) (15.685.103)
4- Faaliyet Giderleri 32 (800.916.609) (745.471.407)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden Kisim

Dustlmus Olarak) (+/-) -- --
5.1- Matematik Karsiliklar (-) - --
5.2-Matematik Karsiliklarda Reastror Payi (+) -- -
6- Diger Teknik Giderler (-) (43.221.932) (44.708.050)
6.1- Brut Diger Teknik Giderler (-) (43.221.932) (44.708.050)
6.2- Brut Diger Teknik Giderlerde Reasuror Payi (+) - -
C- Teknik B6liim Dengesi- Hayat Disi (A - B) 126.176.423 121.018.324
D- Hayat Teknik Gelir 21.023.279 21.370.999
1- Kazanilimis Primler (Reastrér Payi Dustlmus Olarak) 19.456.394 20.078.366
11- Yazilan Primler (Reasuror payi Dustlmus Olarak) 17 18.845.399 20.467.708
1.1.1- Brt Yazilan Primler 17 24.082.962 21.743.651
11.2- Reasurore Devredilen Primler 10,17 (5.237.563) (1.275.943)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (ReasUrdr Payi ve Devreden

Kisim Dustlmus Olarak) 17,29 610.995 (389.342)
1.2.1- Kazaniimamis Primler Karsilig 17 60.476 (487.433)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastror Payi 10,17 550.519 98.091
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden

Kisim Dusulmus Olarak) - --
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilgi - --
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasurér Payi -- --
2- Hayat Brans! Yatirim Geliri 1.489.069 1.212.093
3- Yatirimlardaki Gerceklesmemis Karlar - -
4- Diger Teknik Gelirler (Reastrér Payi Dusulmus Olarak) 77816 80.540
41- Brut Diger Teknik Gelirler (+/-) 77.816 80.540

4.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde Reastiror Payi (+/-)

5- Tahakkuk Eden Rucu Gelirleri (+)

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

|- TEKNIK BOLUM Dipnot Cari Dénem 31 Aralik 2014 Onceki Donem 31 Aralik 2013
E- Hayat Teknik Gider (15.693.822) (16.950.513)
1- Gerceklesen Tazminatlar (Reastror Payi Dustlmus Olarak) (+/-) (7.744.957) (7.004.352)
11- Odenen Tazminatlar (Reasurdr Payi Dustlmis Olarak) 17,29 (6.801.752) (6.596.545)
111- Brut Odenen Tazminatlar 17 (10.861.957) (6.641.402)
11.2- Brut Odenen Tazminatlarda Reastror Payi (+) 10,17 4.060.205 44,857
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden

Kisim Dusulmus Olarak) 17.29 (943.205) (407.807)
1.2.]- Muallak Tazminatlar Karsihgi 17 (1109.507) (1.421.346)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasuror Payi (+) 10,17 166.302 1.013.539
2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reasrér Payi ve Devreden

Kisim Dustlmus Olarak) -- -
2.1- ikramiye ve Indirimler Karsilig -- --
2.2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reastrér Payi -- --
3- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden Kisim

Dusulmus Olarak) 29 273.294 378.443
3.]1- Matematik Karsiliklar 29 273.294 378.443
3.11- AktUeryal Matematik Karsilik 273.294 378.443
3.1.2- Kar Payi Karsiligi (Yatinm Riski Police Sahiplerine Ait Policeler icin

Ayrilan Kars.) - -
3.2- Matematik Karsiliginda ReasUror Payi (+) -- --
3.2.1- Aktueryal Matematik Karsiliklar Reastror Payi (+) -- --
3.2.2- Kar Payi Karsiligi Reastror Payi (Yatinim Riski Police Sahiplerine Ait

Poligeler Icin Ayrilan Kars.) (+) . -
4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim

Dusulmis Olarak) (+/-) 29 79.365 (265.425)
5- Faaliyet Giderleri (-) 32 (8.301.524) (10.059.179)
6- Yatinnm Giderleri (-) - -
7- Yatirimlardaki Gerceklesmemis Zararlar (-) - -
8- Teknik Olmayan Bolume Aktarilan Yatirim Gelirleri (-) -- --
F- Teknik B6liim Dengesi- Hayat (D - E) 5.329.457 4.420.486

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon Isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

I- Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik (G - H)

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

II- TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot Cari Dénem 31 Aralik 2014 |  Onceki Dénem 31 Aralik 2013
C- Teknik B6liim Dengesi- Hayat Disi (A-B) 126.176.423 121.018.324
F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D-E) 5.329.457 4.420.486
| - Teknik B6liim Dengesi- Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik B6liim Dengesi (C+F+I) 131.505.880 125.438.810
K- Yatirim Gelirleri 402.019.987 299.876.560
1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 214.542.234 158.625.186
2- Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 4.2 61.386.475 27.775.982
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi 42 16.705.624 4.350.465
4- Kambiyo Karlari 42 74.755.504 73.484.048
5- Istiraklerden Gelirler 4.2 19.983.764 17.788.246
6- Bagl Ortakliklar ve MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden

Gelirler 4.2 347307 1.925
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 7 13.668.530 13179.908
8- Turev Uruinlerden Elde Edilen Gelirler 4.2 441.863 4.558.126
9- Diger Yatirimlar 188.686 Nn2.674
10- Hayat Teknik Boltimunden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -
L- Yatirnm Giderleri (412.780.973) (277.460.881)
1- Yatinm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil 42 (413.808) (1.472.447)
2- Yatinmlar Deger Azalislar 42 (3.509.979) (4.677.619)
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (17.584.246) (23.421.773)
4- Hayat Disi Teknik Bolumune Aktarilan Yatirim Gelirleri (301.839.464) (186.338.695)
5- Turev UrGinler Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (282.254) (6.499.680)
6- Kambiyo Zararlari 42 (57145.242) (31.379.597)
7- Amortisman Giderleri 6.8 (25.929.420) (18.969.171)
8- Diger Yatirim Giderleri (6.076.560) (4.701.899)
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve

Karlar ile Gider ve Zararlar (8.017.828) (47.868.439)
1- Karslliklar Hesabli 47 (16.008.099) (30.673.358)
2- Reeskont Hesabi 47 (3.019.675) 2.380.930
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - --
4- Enflasyon Duzeltmesi Hesabi -- --
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi 35 6.414.198 (1.481.229)
6- Ertelenmis Vergi Yakamlalaga Gideri 1.481.229 (19.058.743)
7- Diger Gelir ve Karlar 5.288.210 3.684.042
8- Diger Gider ve Zararlar (2173.691) (2.720.081)
9- Onceki il Gelir ve Karlar - -
10- Onceki Yl Gider ve Zararlari -- --
N- Donem Net Kari veya Zarar 91.645.106 99.986.050
1- Dénem Karr ve Zarari 112.727.066 99.986.050
2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumlultuk Karsiliklari 35 (21.081.960) -
3- Donem Net Kar veya Zarari 91.645.106 99.986.050
3.1- Ana Ortaklik Paylari 59.801.754 71.800.159
3.2- Azinlik Paylari 31.843.352 28.185.891

4- Enflasyon DUlzeltme Hesabi

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2013

Dipnot

Sermaye

isletmenin
kendi hisse
senetleri

Varliklarda
deger artisi

Oz sermaye
enflasyon
diizeltmesi
farklan

1 -Onceki Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2012

15

615.000.000

51.655.758

A - Sermaye Artirimi

1- Nakit

2 - Ic Kaynaklardan

B - Grup Yapisindaki Degisikligin Etkisi

C - Isletmenin AldigI Kendi Hisse Senetleri

D - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar

E - Finansal Varliklarin Degerlemesi

F - Yabanci Para Cevrim Farklari

G - Diger Kazanc ve Kayiplar

H - Enflasyon Duzeltme Farklari

I - Net Donem Kari/(Zararr)

J - Diger Yedekler ve Dagitiimamis Kardan Transferler

K - Dagitilan Temettu

I - D6nem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2013

15

615.000.000

18.869.209

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2014

Dipnot

Sermaye

isletmenin
kendi hisse
senetleri

Varliklarda
deger artisi

Oz sermaye
enflasyon
diizeltmesi
farklar

1 -OGnceki D6nem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2013

15

615.000.000

18.869.209

A - Sermaye Artirimi

45.000.000

1- Nakit

2 - Ic Kaynaklardan

45.000.000

B - Grup Yapisindaki Degisikligin Etkisi

C - Isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri

D - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazan¢ ve Kayiplar

E - Finansal Varliklarin Degerlemesi

F - Yabanci Para Cevrim Farklari

G - Diger Kazang ve Kayiplar

H - Enflasyon Duzeltme Farklari

| - Net Donem Kari/(Zarar1)

J - Diger Yedekler ve Dagitiimamis Kardan Transferler

K - Dagitilan Temettd

Il - D6nem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2014

15

660.000.000

49.409.155

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Diger
yedekler ve
Yabanci para Statii| dagitilmamis Net donem | Geg¢mis yillar | Ana ortakliga Toplam
¢evrim farklari | Yasal yedekler yedekleri karlar | kar/(zarar) karlar | ait 6zsermaye | Azinlik paylari dzsermaye
(3.588.736) 75.456.222 45.217.862 | (23.636.913) 63.341.662 | (162.597.232) | 660.848.623 | 263.807.337 | 924.655.960
- - -- (648.686) - - (648.686) -- (648.686)
-- -- -- -- -- --| (32.786.549) (10.005.672) (42.792.221)
(5.657.337) -- -- -- - - (5.657.337) -- (5.657.337)
-- -- -- -- 71.800.159 -- 71.800.159 28.185.891 99.986.050
- 856.676 (1.605.210) (523.930) (63.341.662) 64.614.126 == -- .
(9.246.073) 76.312.898 43.612.652 | (24.809.529) 71.800.159 | (97.983.106) | 693.556.210 281.987.556 | 975.543.766
Diger
yedekler ve
Yabanci para Statii| dagitilmamis Net dénem | Geg¢mis yillar| Ana ortakhga Toplam
¢evrim farklari | Yasal yedekler yedekleri karlar | kar/(zarari) karlan | ait 6zsermaye | Azinlik paylan Ozsermaye
(9.246.073) 76.312.898 43.612.652 | (24.809.529) 71.800.159 | (97.983.106) | 693.556.210 281.987.556 | 975.543.766
- --| (39.500.000) (5.500.000) - - -- -- -
-- --| (39.500.000) (5.500.000) - -- -- -- -
-- -- -- 267622 -- -- 267622 -- 267622
- - -- -- - - 30.539.946 10.355.803 40.895.749
(2.661.609) - -- - - - (2.661.609) -- (2.661.609)
- - -- - 59.801.754 - 59.801.754 31.843.352 91.645.106
- 1.056.418 328.365 1.019.803 (71.800.159) 70.060.502 664.929 -- 664.929
(11.907.682) 77.369.316 4.441.017 | (29.022.104) 59.801.754 | (27.922.604) 782.168.852 324.186.711 | 1.106.355.563
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31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denet_i_mden Gegcmis
Cari D6nem Onceki Donem
Dipnot 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 3.057.769.886 2.298.465.231
2. ReasUrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 1.009.325.193 1.666.562.686
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri -- --
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit cikisi (2.929.122.653) (2.422.921.501)
5. ReasUrans faaliyetleri nedeniyle nakit cikisi (803.997.793) (1.098.238.201)
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi -- --
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 333.974.633 443.868.215
8. Faiz demeleri -- --
9. Gelir vergisi 6demeleri (22.930.452) --
10. Diger nakit girisleri 667.872.563 47104.830
11. Diger nakit ¢ikislari (791.279.095) (157.275.256)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 187.637.649 333.697.789

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI --
1. Maddi varliklarin satisl 238 1.823.500
2. Maddi varliklarin iktisabl 6,8 (22199158) (47.940.958)
3. Mali varlik iktisabl 11 (1.280.823.743) (1.231.797.642)
4. Mali varliklarin satis il 1.327186.209 801.022.292
5. Alinan faizler 296.835.030 134.029.036
6. Alinan temettuler 5.210.648 9.635.460
7. Diger nakit girisleri 138.471.262 93.832.130
8. Diger nakit cikislari (292.691169) 333.715.367
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 171.989.317 94.319.185

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI --
1. Hisse senedi ihraci - --
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri -- --
3. Finansal kiralama borclari ddemeleri -- --
4. Odenen temettiler - -
5. Diger nakit girisleri -- --
6. Diger nakit cikislari -- --
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - --
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISI 1.700.942 31.226.931
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 361.327.908 459.243.905
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 1.342.535.143 883.291.238
G. D6nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 1.703.863.051 1.342.535.143

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu Milli Reasiirans 2014 Yl Faaliyet Raporu 179

Millt Reaslrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Kar Dagitim Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denet_i_mden Gegmis
Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 31 Aralik 2014 " 31 Aralik 2013¢”

1. DONEM KARININ DAGITIMI ©
11. DONEM KARI/(ZARARD) 11.054.672 22.638.914
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 35 -- -
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 35 - -
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi -- --
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yukumlulukler -- --
A. NET DONEM KARI/(ZARARI) (1.1-1.2) 11.054.672 22.638.914
1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-) (23.749.257) (46.388171)

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE - -
15. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) -- --
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI[ (A - (1.3+1.4+1.5) ] (12.694.585) (23.749.257)
1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine - -
1.6.4. Kéra Istirakli Tahvil Sahiplerine - -
1.6.5. Kar ve Zarar Ortaklidi Belgesi Sahiplerine -- --
1.7. PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-) - -
1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.
1.
1.
1.
1.
1
1
1
1

9.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -
9.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
9.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine - -
9.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine - -
9.5. Kér ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -

1. STATU YEDEKLERI (-) -- -
12. OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1
1

3. DIGER YEDEKLER - -
114. OZEL FONLAR - -
Il. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2. DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3. ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine - -
2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
2.4. PERSONELE PAY (-) - -
2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
11l. HiSSE BASINA KAR - -
3. HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) . -
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) -- -
IV. HiSSE BASINA TEMETTU - -
4], HISSE SENEDI SAHIPLERINE . -
4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
4.3, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE -- -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

O Turkiye'deki mevzuat uyarinca sirketler konsolide kar dagitimi yapmamaktadir. Bu kapsamda, yukarida verilen kar dagitim tablolari Ana Ortaklik’a aittir.

9 371 Aralik 2014 ve 2013 tarihinde sona eren hesap donemlerinde dagitilabilir net donem kari bulunmadigindan kar dagitim tablosu hazirlanmamistir.

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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1. Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya dolaylh hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu
toplam %76,64 pay ile Turkiye Is Bankasi A.S. (“Is Bankasi™) Grubu'dur.

26 Subat 1929 tarihinde kurulmus olan Sirket faaliyetlerine 19 Temmuz 1929 tarihinde baslamistir.

30 Eylul 2010 tarihinde Sirket, Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi'nin (“Anadolu Sigorta”) %35,53 oraninda ve 177.650.110 TL nominal
degerdeki sermayesini Is Bankasi’'ndan 248.710.154 TL bedelle satin almistir. Hisse satisi, istanbul Menkul Kiymet Borsasi (“IMKB”)
Toptan Satislar Pazari’nda agirlikli ortalama fiyat yontemi ile gerceklestirilmistir. Satin alma sonrasinda Sirket’in Anadolu Sigorta’daki
pay miktart %57,31 oran ile 286.550.106 TL’ye yukselmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla dizenlenen konsolide finansal tablolar Sirket ve bagli ortakligi Anadolu Sigorta’yi icermektedir (birlikte
“Grup” olarak anilacaktir).

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu lilke ve kayith biironun adresi (veya eger kayith biironun oldugu
yerden farkliysa, faaliyetin strdirildiigii esas yer)

Sirket TUrkiye'de 16 Temmuz 1929 tarihinde tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statUstnde faaliyet gdstermektedir. Sirket Genel
Mudurlugu “Macka Caddesi No: 35 34367 Sisli istanbul” adresinde yer almaktadir.

1.3 isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket’in fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi reastirans ve retrosesyon isleri yapmaktir. 2007 yilinda yerel mevzuata gore gerekli
prosedurler ve izinler tamamlanarak Singapur’da bir sube aciimis olup, Singapur subesi is kabul etmeye 2008 yilinda baslamistir.

Sirket’in bagl ortakligr Anadolu Sigorta, kaza, hastalik - saglik, kara araclari, hava araclari, su araclari, nakliyat, yangin ve dogal afetler,
genel zararlar, kara araclari sorumluluk, hava araclari sorumluluk, genel sorumluluk, kredi, finansal kayiplar ve hukuksal koruma olmak
Gzere hayat disi sigortaciligin hemen hemen butdn branslarinda faaliyet gostermektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Anadolu Sigorta,
2.485 yetkili ve 91 yetkisiz olmak Uzere, toplam 2.576 acente ile calismaktadir (31 Aralik 2013: 2.468 yetkili ve 83 yetkisiz, toplam 2.551
acente).

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi

Sirket ve Sirket’in bagli ortakligi Anadolu Sigorta faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan 5684
sayili Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi (“Hazine Mustesarligr”)
tarafindan yayimlanan diger yénetmelik ve dizenlemeler ¢cercevesinde yuritmektedir.

Sirket’in amaci ve baslica ugrasi konulari Sirket Ana Sézlesmesi’nde belirtildigi sekliyle asadidaki gibidir:

« Turkiye ve yabanci Ulkelerde hayat ve hayat disi sigorta gruplari icindeki her tUrlt dal ve branslara giren sigortalarla ilgili bolusmeli-
boltsmesiz, finansal ve diger bilumum reastirans islemlerini yapmak,

» Her tlrld sigorta dal ve branslarini kapsayan Pool ve Havuz faaliyetlerini ydonetmek ve reastransina istirak etmek,

+ Tasinmaz mal almak, satmak, insaatini yaptirmak ve kiralamak,

« Fonlarina devamli, glvenli ve verimli gelir saglamak amaci ile her tUrlU ticari, sinai ve mali kuruluslarla, devlet, devlet dair ve
muesseseleri ve iktisadi devlet tesekkullerine ait borclanma senedi ve hisse senedi satin almak, bu kuruluslarin sermayelerine
katilmak ya da kuruluslarina 6nct olmak,

* Yukarida siralanan islemlerden baska, Yonetim Kurulu’nun énerisi ve Genel Kurul'un karari ile, yararh ve gerekli gorulecek ve yasalarca
musaade edilen faaliyetlerde bulunmak.

Anadolu Sigorta, Turkiye'de tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” stattistinde 1.3 - /sletmenin fiili faaliyet konusu notunda belirtilen
sigortacilik branslarinda faaliyetlerini gdstermektedir. Anadolu Sigorta hisseleri BIST'de islem gormekte olup, halka acik sirket
statistindedir. Anadolu Sigorta, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun VIII. kisim, 136. maddesi 5. fikrasi hukmU uyarinca, kurulus,
gbzetim, muhasebe ve bagimsiz denetim standartlari konularinda kendi mevzuatina tabi olarak faaliyet gdstermektedir.



Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

Millt Reaslrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1.5 Kategorileri itibariyla donem icinde c¢alisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem icinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

Milli Reastirans 2014 Yl Faaliyet Raporu 181

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ust diizey yonetici 13 14
Yonetici 57 57
Ara yonetici 142 128
Memur 661 632
Sozlesmeli personel 43 42
Danisman 3 3
Diger personel 270 264
Toplam 1.189 1.140

1.6 Ust ydnetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap déneminde, ydnetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mudur, genel koordinator, genel madar
yardimcilari gibi Ust dlzey ydneticilere saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 9.444.775 TL'dir (31 Aralik 2013: 9.394.672
TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, ydénetim, arastirma gelistirme, pazarlama ve satis,
disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine MUstesarhgi tarafindan 4 Ocak 2008
tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plani Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve
Esaslarina Iliskin Genelge” cercevesinde belirlenmistir.

S6z konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine Mustesarligi tarafindan énerilen yéntem veya Hazine Mistesarligr'ndan onay alinmasi
sartl ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik bolum faaliyet giderlerini, sigorta bolimlerine dagitabilirler. Bu cercevede Grup,
Hazine Mustesarligrndan 6 Mart 2008 ve 10222 sayili ile alinan onay cercevesinde direkt maliyetlerini dogrudan, disaridan saglanan
fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini ise sigorta sirketlerinden son (¢ yila iliskin olarak temin edilen brut yazilan prim
tutarlari esas alinarak yapiimaktadir.

Hayat disi teknik karsiliklari karsilayan varliklarin yatirima yonlendirilmesinden elde edilen tim gelirler, teknik olmayan boélimden teknik
bolime aktariimakta, diger yatirim gelirleri ise teknik olmayan bolum altinda siniflandiriimaktadir. Teknik boltime aktarilan tutarlar

alt branslara, her bir brans icin reastror pay! distlmus olarak hesaplanan net nakit akisi tutarlarinin toplam net nakit akisi tutarina
bolinmesiyle bulunan oranlar nispetinde dagditilmaktadir. Net nakit akisi, net yazilan primlerden net 6denen hasarlarin dustimesiyle
bulunan tutardir.

Matematik karsiliklar karsiiginda yatirima yonlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler, teknik bélumde birakilmakta, bu tutarlar
haricindeki kisimlar ise teknik olmayan bolime aktariimaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in konsolide finansal bilgilerini icermekte olup, uygulanan konsolidasyon esaslarina iliskin bilgiler 2.2 -
Konsolidasyon notunda detaylandiriimistir.

Sermayesinde sahip oldugu %57,31 oranindaki payla Sirket’in bagh ortakligr konumundaki Anadolu Sigorta’nin 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolari tam konsolidasyon yontemine gére ve sermayesinde sahip oldugu %21,00 oranindaki
payla Anadolu Sigorta’nin istiraki konumundaki Anadolu Hayat Emeklilik A.S. nin (“Anadolu Hayat”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
hazirlanan konsolide finansal tablolari 6zkaynak yontemine gére konsolide edilmistir.

Sirket’in bagh ortakligr Anadolu Sigorta, kaza, hastalik - saglik, kara araclari, hava araclari, su araclari, nakliyat, yangin ve dogal afetler,
genel zararlar, kara araclari sorumluluk, hava araclari sorumluluk, genel sorumluluk, kredi, finansal kayiplar ve hukuksal koruma olmak
Uzere hayat disi sigortaciligin hemen hemen butln branslarinda faaliyet gostermektedir.

Anadolu Hayat'in fiili faaliyet konusu, ferdi veya grup bireysel emeklilik faaliyetlerinde bulunmak, bu kapsamda emeklilik fonlari kurmak,
kuracagl fonlara iliskin ic tizUgu olusturmak, emeklilik sdzlesmeleri, yillik gelir sigortasi sézlesmeleri, portfoy yonetimi sézlesmeleri, fon
varlklarinin saklanmasi icin saklayicr ile saklama sézlesmeleri akdetmek, ferdi veya grup hayat ya da 6lim sigortalari ile bunlara bagl
kaza sigortalari, her tlrll can sigortalari ve buttn bu sigortalarla ilgili reastrans islemleri yapmaktir.
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1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide énceki raporlama déneminden itibaren olan degisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvant: Milli ReasUrans Turk Anonim Sirketi
Sirket’in Genel MUdUrlugu’nin Adresi: Macka Cad. No:35 34367 Sisli/istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www.millire.com

Yukarida sunulan bilgilerde raporlama déneminden itibaren herhangi bir degisiklik olmamistir.

1.10 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

2.1 Hazirlik esaslar

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler

Grup, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18’inci maddesi ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu’nun (“Bireysel Emeklilik Kanunu”) 1'inci maddelerine dayanilarak Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan “Sigorta

ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hukimleri geregince yururlikte bulunan
duzenlemeler cercevesinde Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ve Hazine
Mustesarligi tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgelere (timda
“Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamaktadir.

Turkiye Muhasebe Standartlart Kurulu'nun (“TMSK”) (Kasim 2017'de TMSK kapatilmis ve gorevleri Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu’na devredilmistir.) “Sigorta s¢zlesmelerine” iliskin 4 numaral Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri icin gecerli olmak Uzere, 25 Mart 2006 tarihinde yUrurluge girmis olmakla birlikte Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu'nun sigorta sozlesmelerine iliskin projesinin ikinci bolima hentiz tamamlanmadigiicin TFRS 4’Gn bu asamada uygulanmayacagdi
belirtilmis, bu kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurarlige
giren teknik karsiliklari konu alan “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi
Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) ve sonrasinda bu yénetmelige istinaden aciklama ve dizenlemelerin
oldugu bir takim genelge ve sektoér duyurulart yayimlanmistir. Bu yonetmelik, genelge ve sektor duyurulari ile getirilen dtizenlemelere
iliskin uygulanan muhasebe politikalari ileriki boélimlerde her biri kendi bashgr altinda 6zetlenmistir.

Bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi hususu Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan

28 Aralik 2007 tarih ve 2007/26 sayil “Bagl Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerin Muhasebelestiriimesine iliskin
Genelge” ile duzenlenmistir. Buna gore; bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesine iliskin Hazine
Mustesarligrnca teblig cikarilincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasini teminen, bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve
istiraklerin muhasebelestiriimesinin TMSK’nin ilgili dizenlemeleri cercevesinde yapilmasi gerekli gorulmustar. 31 Aralik 2008 tarih ve
27097 sayili (4. MUkerrer) Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal
Tablolarinin Dizenlenmesine iliskin Teblig” yayimlanarak sz konusu tebligde dngoérulen tarihler itibariyla konsolidasyon esaslari
yartrltge konulmustur,

2.1.2 Finansal tablolarin anlasiimasi icin uygun olan diger muhasebe politikalari
Hiperenflasyonist Glkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gdsteren sirketlerin finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 - Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL'nin genel satin alim glctndeki degismeler nedeniyle yapilan dizeltmeleri yansitacak sekilde
ifade edilmistir. TMS 29, yuksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama dénemindeki 6lcim
biriminden gdsterilmesini ve dnceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gésterilmesini dngdrmektedir.

Hazine Mustesarhigrnin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolarini,
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yartrltge giren “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”de (“Seri: XI No: 25 Sayili Tebli§”) yer alan “Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Mali
Tablolarin Duzeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hukumlere gére dizelterek 2005 yili acilis finansal tablolarini hazirlanmistir. Ayrica, Hazine
Mustesarligrnin ayni yazisina istinaden 2005 vyili basindan itibaren finansal tablolarin enflasyona gére dizeltilmesi uygulamasi sona
erdirilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal tablolarda yer alan parasal olmayan varlik ve yakamlultkler ile sermaye
dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dtzeltiimesi, bu
tarinten sonraki girislerin ise nominal degerlerinden tasinmaslyla gésterilmistir.
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Diger muhasebe politikalari

Sirket prim, komisyon ve tazminat tahakkuklarini, sigorta ve reastrans sirketlerince kendisine yapilan bildirimleri esas alarak kayitlarina
almakta olup, bu bildirimler s6z konusu sedan sirketlerin kendi hesaplarini kapamalarina bagh olarak gecikmeli geldiginden; yazilan
primler, tazminat ve komisyon tahakkuklari 3 ay gecikmeli olarak Sirket finansal tablolarinda muhasebelestiriimektedir. Dolayisiyla, s6z
konusu gelir tablosu kalemleri icin finansal tablolarda yer alan tutarlar 30 Eylul - 31 Aralik 2013 tarihi arasindaki U¢ aylik hesap dénemi
ile 1Ocak - 30 Eylul 2014 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap dénemine ait tutarlardan olusmakta olup, bunlarla direkt baglantisi
olan bilanco kalemleri de bu gecikmeden dolayi 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla fiili durumu yansitmamaktadir. Bununla birlikte, Hazine
Mustesarligrnin 31 Agustos 2010 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/42139 sayili Sirket’e hitaben hazirladigi yazisinda, sedan sirketlerin hesap
Ozetlerini reastrans sirketlerine géndermelerinde bir takim gecikmeler yasanmasinin mamkun oldugu ve Hazine Mustesarligrnca daha
once yayimlanan dizenlemelerdeki reastrans sirketlerini konu alan hususlarin bu durumun g6z éninde bulundurularak belirlendigi
belirtiimektedir.

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1 - Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan ézel
muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun muteakip boltimlerinde her biri kendi basldi altinda aciklanmistir.

2.1.3 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen konsolide finansal bilgiler, en yakin tam TL degderine yuvarlanarak gosterilmistir.
2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan élcim temeli

Konsolide finansal tablolar, gtvenilir dlcimU mamkin olmasi durumunda gercege uygun degerleri ile 6lctlen alim-satim amacli finansal
varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ile tirev finansal araclar haric yiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen
31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gdre duzeltilmis tarihi maliyet esasina gére hazirlanmistir.

2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Yurtdisi reasUirans anlasmalarinda yangin ve deprem priminin brans bazinda muhasebelestiriimesi

Sirket yurtdisi reastrans anlasmalarinda énceki dénemlerde, bazi yabanci Ulkelerin yerel mevzuati, reastrans anlasmalarinin sartlari

ve yabanci sirketlerin genelde toplam prim Uzerinden bildirimde bulunmalari nedeniyle yangin ve deprem bransi arasinda prim ayrimi
yapamamis ve belirtilen islerden elde edilen primlerin tamamini yangin bransinda muhasebelestirmistir. Hazine MUstesarhigrnin

2 Agustos 2011 tarih ve B.021.HZN.0.10.03.01/38732 sayili Sirket’e hitaben hazirladidi yazisinda, yangin ve deprem primi ayrimi
yapilamayan boélismeli yurtdisi anlasmalarin primleriicin, bu ayrimin alinabildigi sirketlerin primleri Gzerinden hesaplanan ortalama
oranin uygulanmasina izin verilmistir. Yine Hazine MUstesarligi’nin 12 Agustos 2011 tarihli Sirket’e hitaben hazirladigr yazisinda, ilgili
muhasebe politikasl degisikliginin gecmise yonelik prim ayriminin imkansiz olmasi nedeniyle, T Ocak 2011 tarihinden gecerli olmak Uzere
30 Haziran 2011 tarihi itibariyla ileriye dondk uygulanmasi uygun gortimastir. Buna istinaden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda Sirket, boltusmeli yurtdisi anlasmalarinin yangin ve deprem primi ayrimini 1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 tarihleri
arasindaki yurtdisi boltismeli anlasmalardan hesapladidi agirlikli ortalama deprem primi oranina gére gerceklestirmistir. Bollismesiz
yurtdisi reastirans anlasmalarinda da 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanarak yirtrltge giren “Sigorta

ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik
Yapiimasina Dair Yonetmelik’e uygun olarak boltsmeli yurtdisi reastirans anlasmalarindan elde edilen deprem prim orani kullaniimistir.
Belirtilen reastrans anlasmalarindan alinan komisyonlarin ve bu anlasmalardan kaynaklanan hasar 6demelerinin yangin ve deprem
bransi ayrimi da prim ayrimi ile paralel yapiimistir.

Hazine Mustesarligrnin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket’e hitaben hazirladigi yazisina istinaden 31 Aralik
201 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili icin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi degistiriimistir. Buna gore, son is
yilricin kazanilmis nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan sézlesme sartlarina gére sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi

dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gore belirlenmistir. Son yil icin tespit edilen nihai prim tutari esas alinarak kazanilmamis
primler karsiligi ve kazanilmis prim tutari hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmis prim miktariyla, son is yilindan énceki is yillarina gére
hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin carpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimis ve bu tutardan son is yiliicin
hesaplamaya konu olan son is yilina ait ddenen hasar tutari ile muallak tazminat karsiligi ¢cikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmistir.
Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlari dikkate alinmis ve mukerrer hesaplamayi énlemek
amacityla IBNR bildirimi yapilan islerin ¢denen hasar, muallak tazminat karsihgr ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan
veri setinden cikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina, sedan
sirketlerden bildirilen IBNR tutarlari ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasiimistir.
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Hazine Mustesarhigrnin 20 Eylul 2010 tarih ve 2010/12 sayil “Aktueryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelgesi’nin 16'nci
maddesi uyarinca AZMM hesaplamalari ana brans Gzerinden yapiimalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Genel Zararlar
ana bransinda AZMM Kkarsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar olmak Gzere ayri ayri hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana bransinda
yer alan Tarim alt bransli ile MUhendislik alt branslarinin, meydana gelen hasarlarin ddenen hasara dontsmesi streci itibariyla farkli
ozelliklere sahip olmasindan dolayi, s6z konusu ana bransta hesaplanan IBNR'in saglksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuclarin ortaya
cikmasina sebep oldugu gerekcesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayil yazisi ile Hazine MUsteserlidi'na, Genel Zararlar ana bransinda
AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Gzere iki ayri alt brans seklinde yapilabilmesi icin izin basvurusunda bulunmustur.

Hazine MUstesarligrnin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarim ve
Tarim disi olmak Uzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2014 itibariyla, ilgili yontem degisikligi sonucu
bulunan tutarlar kayitlara yansitimistir.

Muhasebe tahminlerine iliskin aciklamalar 3 - Onemli muhasebe tahminleri ve hikimileri notunda verilmistir.
2.2 Konsolidasyon

Hazine MUstesarhgi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans Sirketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi”) ile sigorta, reastrans
ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren konsolide olmayan finansal tablolara ilave olarak konsolide finansal

tablo yayimlamasi istenmektedir. Bu cercevede, Sirket’in bagl ortakli§i konumundaki Anadolu Sigorta’nin finansal tablolari tam
konsolidasyon yontemine gére ve Anadolu Sigorta’nin istiraki konumundaki Anadolu Hayat'in finansal tablolari 6zsermaye ydntemine
gore konsolide edilmek suretiyle ilisikteki konsolide finansal tablolar hazirlanmistir.

Bagli ortakliklar Sirket’in kontrol ettigi kuruluslari ifade eder. Kontrol, Sirket’in bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla
s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalari ile ilgili kararlarinda tek basina etkin rol oynama gtictinU ifade etmektedir. Kontrol
degerlendirilirken, itfa edilebilir veya hisse senedine donustirulebilir tahvillerin potansiyel oy haklari da dikkate alinmaktadir. Bagli
ortakliklarin finansal tablolari konsolide finansal tablolara kontroltn olustugu tarihten kontrolin ortadan kalktigi tarihe kadar dahil
edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakligin etkin ve dogrudan ortaklik oranlari asagidaki gibidir. Sirket’in 6zkaynak yéontemi ile
konsolide finansal tablolarina dahil ettigi istiraki Anadolu Hayat’a ait bilgiler Not 9'da aciklanmistir.

Etkin Dogrudan Aktif Ozkaynak Geg¢mis Doénem
Adi ortaklik orani  etkinlik orani toplami toplami  yillar kédrlan net kan
Anadolu Sigorta (konsolide) %57,31 %5731 3.505.252.496 751.694.923 13.386.141 74.592102

Sirket’in bagl ortakligr konumundaki Miltas Turizm A.S., Konsolidasyon Tebligi'nde éngorulen istisna cercevesinde; séz konusu badli
ortakligin aktif toplaminin Sirket’in aktif toplaminin ylzde birinden az olmasi nedeniyle konsolidasyon kapsami disinda birakilmis ve
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla elde etme maliyetinden kayitlara yansitiimistir.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Anadolu Sigorta’nin bilancosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket defterlerinde bagl
ortakliklar olarak yansitilan Anadolu Sigorta’'nin kayitli degerleri ile Anadolu Sigorta’'nin defterlerinde yansitilan sermayesi karsilikli
olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Anadolu Sigorta ve Sirket arasindaki islemlerden dolayi olusan tim bakiye ve islemler
ve gerceklesmemis her tlrll kazanc ve zararlardan arindiriimistir,

Gerektiginde, Sirket’in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla Bagli Ortaklik’in finansal tablolarinda muhasebe
politikalaryla ilgili dtzeltmeler yapilmistir.

Ana ortaklik disi paylar

Sirket’in bagl ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklk disi paylar Grup’un 6zkaynaklarinin icinde ayri olarak belirtilir. Azinlik paylari,
ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin tutarindan ve birlesme tarihinden itibaren 6zsermayedeki degisikliklerdeki ana ortaklik
disi paylarin tutarindan olusur. Bagl Ortaklik’in net dénem karlarindan veya zararlarindan Ana Ortaklik'in dogrudan veya dolayli
kontrolU disinda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “Azinlik Paylar” kalemi icinde siniflanmistir.
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2.3 Boliim raporlamasi

Bir faaliyet bolumu, Sirket’in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bolamleri ile yapilan islemlerden dogan hasilat ve harcamalar
dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuclari
duzenli bir sekilde gdzden gecirilen, performansi dlctlen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir. Grup, 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibariyla iki raporlanabilir bdlimde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini strdirmekte olup halka acik olmadidi icin
bolim raporlamasi yapmamaktadir.

2.4 Yabanci para karsiliklari

islemler, Grup’un fonksiyonel para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gerceklestirilen islemler, islemlerin
gerceklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Raporlama tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal
varlk ve yukumlalukler, raporlama tarihindeki kurlardan TL'ye ¢evrilmekte ve cevrim sonucu olusan ¢evrim farklari satilmaya hazir
finansal varliklarin gercede uygun deger degisimleri Gzerinden olusan kur farklari hari¢, sonucun pozitif veya negatif olmasina gore
ilisikteki konsolide finansal tablolarda kambiyo karlari ve kambiyo zararlari hesaplarina yansitiimaktadir.

Yabanci para cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden olusan kur farklari kar/zarar
hesaplarinda muhasebelestirilirken, gerceklesmemis kazanc ve kayiplar Uzerinden hesaplanan kur farklari 6zkaynak hesaplarinda
“finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestiriimektedir.

2.5 Maddi duran varlklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan dénem icin enflasyona gore duzeltilmis maliyet tutarlari ile izlenmektedir. Daha
sonraki doénemlerde maddi duran varliklar icin herhangi bir enflasyon duzeltmesi yapiimamis, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona
gore endekslenmis tutarlar, varsa deger dtsukltgu icin ayrilan karsiliklar distlmek suretiyle maliyet tutari olarak kabul edilmistir.

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar, maliyetlerinden varsa kur farki ve finansman giderleri gibi tutarlar
dusuldukten sonra kalan degerleri Uzerinden, varsa deger dusuklagu icin ayrilan karsiliklar dustlmek suretiyle kayitlara yansitilmaktadir.

Maddi duran varlklarin elden cikariimasindan dogan kazanc ve kayiplar net elden ¢cikarma hasilati ile ilgili maddi duran varligin net
defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili ddnemin konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestiriimektedir.
Maddi duran varliklar Gzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari ddneme dnemli bir etkisi olan ya da sonraki donemlerde dnemli bir etkisi olmasi beklenen degisiklik
bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar icin ilgili amortisman paylari faydali émurleri esas alinarak maliyet degerleri Gizerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik émur olarak
ongorulen slreler asagidaki gibidir:

Maddi duran varliklar Tahmini ekonomik omiir (Yil) Amortisman orani (%)
Gayrimenkuller 50 2,0
Makine ve techizatlar 3-16 6,3-333
Demirbas ve tesisatlar 4-16 6,3-250
Motorlu tasitlar 5 20,0
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 5-10 10,0 - 20,0
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 4-10 10,0- 25,0

2.6 Yatirim amach gayrimenkuller
Yatirim amach gayrimenkuller, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.
Yatirnm amach gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda islem maliyetleri de dahil edilmek Uzere maliyetleri ile dlculUrler.

Grup, yatinnm amach gayrimenkulleri ilk kayda alinmalarini muteakip, maddi duran varliklar icin uygulanan maliyet yontemi ile
6lcmektedir (maliyet eksi birikmis amortisman, eksi var ise deger dustklugu karsiligr).
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Yatirim amacl gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi kullaniimistir. Yatirim amacl gayrimenkullerin
amortisman suresi binalarda 50 yil olup, araziler amortismana tabi tutulmamaktadir.

Yatinnm amaclh gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar
saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco disi birakilirlar. Yatirim amacli gayrimenkultn kullanim stresini doldurmasindan
veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde konsolide gelir tablosuna dahil edilmektedir.

2.7 Maddi olmayan duran varlklar
Grup’un maddi olmayan duran varliklari bilgisayar yazilimlari ve serefiyeden olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standardi uyarinca kayitlara maliyet
bedelleri Gzerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar icin
aktife girdikleri tarihten yiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gecen stre dikkate alinip
enflasyon dUzeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alis bedelleri dikkate alinarak konsolide finansal tablolara
yansitiimistir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen slrede olusan
maliyetler Uzerinden aktiflestirilir.

Grup, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylarini, ilgili varliklarin faydali dmurlerine gdre (3 yil-15 yil) dogrusal amortisman
yontemini kullanarak maliyet degerleri Gzerinden ayirmaktadir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve strdtrmekle iliskili maliyetler, olustuklari dénemde konsolide gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kontrolt Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgl yazilim Urtnleri ile dogrudan iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla stre ile
maliyetinin Gzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Duran varlik olarak
degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali &murleri Gzerinden itfa edilir (en fazla 3 yil).

Serefiye, satin alinan baglh ortakligin/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Grup payinin gercede uygun degderinin satin alma
maliyetini asan tutari olarak ifade edilir. istiraklerin alimindan elde edilen serefiye tutari “istirakler” hesabina dahil edilir ve genel
bakiyenin bir kismi olarak deger dustklugu testine tabi tutulur. Ayri olarak muhasebelestirilen serefiye tutari icin her yil deger
dUsuklugu testi yapilir ve maliyetinden birikmis deger dusukltga karsihklarinin ddstlmesiyle gosterilir. Serefiyedeki deger dusuklugu
karsiliklari iptal edilmez. isletmenin elden cikariimasi sonucu olusan kazanc veya kayiplar satilan isletmeyle iliskili olan serefiyenin defter
degerini de icerir.

Deger dustklugu testi icin serefiye nakit yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme birlesmelerinden fayda
saglamasi beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapilir.

Grup, 31 Agustos 2004 tarihi itibari ile Anadolu Hayat'in saglik sigortasi portféylinu tim hak ve yukumlulUkleri ile birlikte devralmistir.
Devralinan portfoy icin tespit edilen 16.250.000 TL'lik deger serefiye olarak aktiflestirilmistir.

2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogdan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik edinme veya karsilikl
olarak finansal araclari degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci islemlerini ifade eder.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar,
satiimaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dért grupta siniflandirilabilir.

Gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilisikteki konsolide finansal tablolarda alim-satim amacli finansal
varliklar olarak tanimlanmis olup, alim-satim amacli finansal varliklar ve tUrev finansal varliklardan olusmaktadir. Gercege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri tizerinden 6lctlmekte ve 6élciim sonucu olusan kazanc ya
da kayiplar konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadir. Alim-satim amacli borclanma senetlerinin elde tutulmasi stresince kazanilan
faiz gelirleri ile elde etme maliyeti ile ilgili menkul degerlerin gercege uygun degerleri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda faiz
gelirleriicinde gosterilmekte olup s6z konusu finansal varliklarin vadesinden 6nce elden ¢ikariimasi sonucunda olusan kazanc veya
kayiplar ticari gelir/gider olarak muhasebelestirilmektedir. Tarev finansal varliklara iliskin muhasebe politikalari 210 - Tirev finansal
araclar notunda detaylandiriimistir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve bor¢luya para, mal
ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tlrev olmayan finansal varliklardir. Sirket’in konsolide finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var
ise deger dusuklugu icin ayrilan karsilik tutari dtsulerek, etkin faiz ydontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden
Olctlmektedir.
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Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vade sonuna kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak tzere
vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi
bulunan ve kredi ve alacaklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk kayda
alimlarini takiben, var ise deger dustklugu icin ayrilan karsilik tutart disulerek, etkin faiz ydontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet
bedelleri Gzerinden muhasebelestiriimektedir. Sirket’in dnceden vadeye kadar elde tutulan yatirimlar arasinda siniflandirilan ancak,
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulmayacak finansal varligr bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim amaclilar disinda kalan finansal
varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri Uzerinden kayitlara alinmakta olup, miteakip dénemlerde gercede uygun degerleri
Uzerinden olculmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili
finansal varliklarin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri ile gercede uygun dederleri arasindaki farklari

ifade eden gerceklesmemis kazanc ve kayiplar konsolide 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesabinda
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden c¢ikariimasi durumunda gercede uygun deger uygulamasi sonucunda
konsolide 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, konsolide gelir tablosuna aktariimaktadir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen yatirimlar icin gercede uygun degder, dederleme yontemleri kullanilarak hesaplanmakta; faiz, vade ve
benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem goren benzer menkul degerlerin piyasa fiyatlari baz alinarak gercege
uygun deger tespiti yapiimaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Grup’un istiraki konumundaki Anadolu Hayat'in finansal tablolari 6zkaynak yontemine gére
konsolide edilmistir.

Finansal varliklar, bu varliklar Gzerindeki s6zlesmeye bagl haklardaki kontrol kaybedildigi zaman kayitlardan cikarilir. Bu durum bu
haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi durumunda olusur.

2.9 Varliklarda deger dustikliagi
Finansal varliklarda deger dtsukligu

Grup her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disukligine ugradigina iliskin ortada tarafsiz
gostergelerin bulunup bulunmadigr hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili
varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve sz konusu zarar olayinin
ilgili finansal varligin veya varlik grubunun gtvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari tzerindeki etkisi
sonucunda deger dustklagune ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disukligine ugradigr varsayilir
ve deger disukliga zarari olusur.

Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu dizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde alacaklar icin tahsil edilebilecedi tutara kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sermaye araclarinin geri kazanilabilir tutari o aracin gercege uygun degeridir. Gercege uygun degerleriyle dlctlen borclanma araclarinin
geri kazanilabilir tutar tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlari ile bugtnku degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger dustklagu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eder deder dustklugunun geri cevrilmesini nesnel olarak sagliyorsa
deger dusuklugu geri cevrilir. Itfa edilmis malivet ile ¢lctlen finansal varliklar ile satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis
borclanma senetlerindeki deger dustklugunun geri cevrilmesi konsolide gelir tablosundan yapilir. Satiimaya hazir finansal varlik
olarak siniflandiriimis sermaye araclarindan olusan finansal varliklardaki deger dustklugundn geri cevrilmesi ise dogrudan konsolide
6zkaynaklardan yapilr.

Duran varlklarda deger distkltgu

Grup, her raporlama déneminde varliklarinin deger dtstkligtine ugramis olabilecegine dair herhangi bir belirtinin bulunup
bulunmadigini degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili varligin geri kazanilabilir tutarini TMS 36
- Varliklarda Deger Disikligane fliskin Tirkiye Muhasebe Standardi cercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili
varhigin defter degerinin altinda olmasi durumunda deger dusukligu karsihgr ayirmaktadir.

Doénemin reeskont ve karsilik giderleri 47 - Diger notunda detayli olarak sunulmustur.
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2.10 Tiirev finansal araclar

Grup turev islemlerini, TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebe ve Olcme standardi hikiimleri uyarinca alim-satim amacli islemler olarak
siniflandirmaktadir.

Turev islemlerin ilk olarak kayda alinmasinda gercege uygun degerleri dikkate alinmaktadir.
Turev islemlerden dogan yukamlultk ve alacaklar sdézlesme tutarlari Gzerinden nazim hesaplara kaydedilmektedir.

Turev islemler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun dederleri Uzerinden dlctlmekte ve gercege uygun degerin
pozitif veya negatif olmasina gore “Alim-satim amacli finansal varliklar” veya “Diger finansal borclar” hesaplarinda bilanco icerisinde
gbsterilmektedir. Yapilan 6lcim sonucu ilgili turev finansal araglarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisimler, konsolide
gelir tablosuna yansitiimaktadir.

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borclar, Grup’un netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim glctne sahip olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi
net tutarlar Uzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve borcu es zamanli olarak sonuclandirma hakkina
sahip olmasi durumlarinda bilancoda net tutarlari Gzerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlar’nca izin verildigi stirece veya Grup’un alim satim islemleri gibi benzer islemler sonucu
olusan kar ve zararlar icin net olarak gésterilmektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Grup’un serbest kullaniminda olan veya bloke olarak
tutulmayan kasa, alinan cekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlari ile orijinal vadesi U¢ aydan kisa olan
bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatinimlar olarak tanimlanmaktadir.

2.13 Sermaye

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu is Bankas! Grubu'dur. 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Pay tutari Pay orani Pay tutan Pay orani
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 505.810.925 76,64 471.323.817 76,64
Milll Reastirans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi
Vakfi 69.585.028 10,54 64.840.594 10,54
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894 5,88 36.163.765 5,88
T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanligi 22.240.456 3,37 20.724.061 3,37
T.C. Ziraat Bankasl A.S. 16.430.944 2,49 15.310.652 2,49
Diger 7122.753 1,08 6.63711 1,08
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 615.000.000 100,00

OSirket’in pay sahiplerinden T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi'nin sahip oldugu 22.240.456 TL (31 Aralik 2013: 20.724.061 TL) nominal degere sahip %3.37 oranindaki
paylarin tamamu, Sirket Yonetim Kurulu'nun 24 Mart 2014 tarih ve 1204 nolu karari ile 24 Mart 2014 tarihi itibariyla T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligi'na devri ve
pay defterine kaydedilmesi kararlastirimistir.

Doénem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari

Artirim tarihi Artirim tutan Nakit Yedekler

7 Nisan 2014 45.000.000 -- 45.000.000

26 Mart 2014 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda, 615.000.000 TL olan Sirket’in cikarilmis sermayesinin
39.500.000 TL’si statli yedeklerinden 5.500.000 TL’si olaganUstl yedeklerden olmak suretiyle toplam 45.000.000 TL tutarinda
arttirilarak 660.000.000 TL'ye yukseltiimesine karar verilmis olup, s6z konusu artirimin tescil islemleri 7 Nisan 2014 tarihi itibariyla
tamamlanmustir.
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Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Sermayeyi temsil edilen hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Yalnizca kar pay! alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmakta olup Sirket Ana S6zlesmesi
cercevesinde s6z konusu kurucu hisseleri, Sirket’in kurulusundan bes sene sonra Genel Kurul karart ile Sirketce satin alinabilir. Sirket’in
net karindan kanuni yedek akce, birinci kar pay! ve Ana Sézlesme uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra kalan
bakiyenin %3,5’i kurucu paylarina kar payi olarak verilir.

Sirket’te kayith sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

2.14 Sigorta ve yatirim sézlesmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, dnceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta ile teminat altina
alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Grup’un police sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle Gnemli bir sigorta riskini
kabullendigi sozlesmeler sigorta s6zlesmesi olarak siniflandiriimaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir.
Sigorta sdzlesmeleri kapsaminda alinmis olan butin primler yazilan primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestiriimektedir.

Degiskeni s6zlesmenin taraflarindan birine 6zgl olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba katan belirli bir faiz
orani, finansal arac fiyati, mal fiyati, déviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin
bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan édemeyi yapmayi dngdren sdzlesmeler yatirim sozlesmeleri olarak
siniflandiriimaktadir.

Grup, sigorta risklerini devralirken reastrdr olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta sdzlesmelerinin bir tur( olan reastirans
sdzlesmeleri yapmakta, sigorta riskleri devrederken ise retrosedan olarak, diger bir retrosesyoner (retrosedan isletme) ile reastrans
sdzlesmelerinin bir tlrl olan retrosesyon sézlesmeleri yaparak sigorta risklerini devretmektir.

Raporlama doénemi itibariyla Grup’un dnceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirim sézlesmesi olarak siniflandiriimis
sdzlesmesi bulunmamaktadir.

2.15 Sigorta ve yatirim sézlesmelerinde istege bagl katilim 6zellikleri

Sigorta ve yatirim sozlesmelerindeki istege bagl katilim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer alan ek faydalara sahip
olmaya yonelik sdzlesmeye dayall bir haktir.

() Sozlesmeye dayall toplam faydalarin énemli bir kismini teskil etmeye namzet;

(i) Tutari ve zamanlamasi sdzlesme geregi ihrac edenin takdirinde olan; ve

(i) So6zlesme geredi asagidakilere dayali olan:

(1) Belirli bir sézlesmeler havuzunun veya belirli bir sézlesme tUrinin performansing;

(2) thrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis ve/veya gerceklesmemis yatirim gelirlerine; veya
(3) Sozlesme ihrac eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina,

Grup’un raporlama donemi itibariyla, istege bagl katihm 6zelligi olan sigorta veya yatirim sézlesmesi bulunmamaktadir.

2.16 istege bagh katilim 6zelligi olmayan yatirim sézlesmeleri

Grup’un raporlama dénemi itibariyla, istege bagh katihm 6zelligi olmayan yatirim sézlesmesi bulunmamaktadir.

2.17 Borglar

Finansal yGkamldlikler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek islemler sonucunda olusan
yukumlultkleri ifade etmektedir. Grup’un konsolide finansal tablolarinda finansal yakumltltkler, etkin faiz yontemine goére itfa edilmis
maliyet bedelleri Uzerinden gdsterilmektedir. Bir finansal yakumlultk édendiginde kayitlardan ¢ikariimaktadir.
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2.18 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirm
tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye’'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettuler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temettl 6demeleri Gizerinde %15 oraninda stopaj
uygulanir. Dar mukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da goz dninde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gecici vergiler o yil kazanclarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Yil icinde 6édenen gecici vergiler, o yilin
yillik kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde goésterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Sirket’in 31 Aralik 2014 itibariyla 69.844.562 TL indirilebilir mali zarari bulunmaktadir (31 Aralik 2013: Sirket’in 95.828.488
TL ve ayrica Sirket’in bagl ortakligi Anadolu Sigorta’nin 3.664.725 TL olmak Uzere toplam Grup’'un 99.493.213 TL).

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap doéneminin kapandigr ayi takip eden doérdinct ayin 25’inci gint aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatalr islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borclarin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gecici farklar” Gzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borg¢larin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu
hesaplamanin disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yuktmlalUkleri, konsolide finansal tablolarda, sadece Grup’un cari vergi
varliklarini, cari vergi yuktmlalukleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa net olarak gosterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmisse, bunlara iliskin cari
donem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir. ilgili varliklarin
degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari dogrudan dogruya konsolide 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimisse, ilgili vergi
etkileri de dogrudan konsolide 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’tnct maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “orttlt kazanc dagitimi” baslhidi altinda transfer
fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortl Kazanc Dagitimi
Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi mukellefleriilgili kuruluslarla (kisilerle), fivatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde yapiimayan
artn, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rttlU bir sekilde dagitildigi
kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtalu kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

2.19 Calisanlara saglanan faydalar
Emeklilik ve emeklilik sonrasi yaktumlaltukler

Tanimlanmis fayda plani, cogunlukla yas, toplam hizmet stresi gibi bir veya daha fazla faktére dayanan, calisanlarin ve onlarin bakmakla
yUkamlu olduklari kisilerin alacaklari emeklilik prim ve maaslarini belirten hizmet dénemi sonrasina iliskin emeklilik planidir.

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegcici 20’nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Milli ReasUrans Turk
Anonim Sirketi Emekli ve Saglk Sandigi Vakfi’nin (“Sandik”) ve Anadolu Sigorta calisanlari, ayni kanuna dayanilarak kurulmus olan
“Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Memurlart Emekli Sandigi”nin Gyesidir.



Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu Milli Reastirans 2014 Yl Faaliyet Raporu 191

Millt Reaslrans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrurlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal Glvenlik
Kanunu’nun (“Kanun”) 73’tnct maddesinin Gegici 20°'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimini izleyen Gc¢ yil icinde
SSK’ya devredilmesi dngdrilmustir. Devre iliskin strenin 2 yil uzatiimasi ile ilgili Bakanlar Kurulu Karari 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2017de dolan Gc¢ yillik stre yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013’e uzatiimistir.
8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun 4’tnct maddesinde 5510 sayill Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci ctimlesinde yer alan
“iki yviI” ibaresi “dort yil” seklinde degistiriimistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2013/4617 sayili
Bakanlar Kurulu Karart ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastrans
sirketleri, ticaret odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli icin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik
veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Guvenlik Kurumuna devredilmesine iliskin strenin bir yil uzatilmasi;
Bakanlar Kurulu'nca kararlastiriimistir.

2014 yilinda Calisma ve Sosyal Glvenlik Bakanliginin 19/2/2014 tarihli ve 174 sayili yazisi (zerine, 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortasi Kanununun gecici 20’nci maddesine gore, Bakanlar Kurulu’nca 24 Subat 2014 tarihinde sandiklarin devrine iliskin stre
8 Mayis 2015 tarihine kadar uzatilimistir.

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.

Her bir sandik icin sandiktan ayrilan istirakciler de dahil olmak Uzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak
yakamlultigunun pesin degerinin asagidaki huktumlere gére hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yukamlaltigunun pesin degeri
hesaplanir.

Kidem tazminati karsiligi

Turk Is Kanunu'na goére, Grup bir senesini doldurmus olan ve istifa veya koti davranis disindaki sebeplerden Grup ile iliskisi kesilen veya
hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personeliicin kidem tazminati 6demekle yakamludur.
Odenecek tazminat her hizmet vili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, hikimet tarafindan
belirlenen 3.438 TL (31 Aralik 2013: 3.254 TL) ile sinirlandiriimistir.

TMS 19 - Calisanlara Sadlanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda aktUeryal metotlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla kullanilan aktteryal tahminler sdyledir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
iskonto orani %3,77-4,46 %3,61-3,77
Beklenen maas/tavan artis orani %4,37-5,00 %5,00-6,37
Tahmin edilen personel devir hizi %2,00-6.29 %2,00-711

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis orani htikiimetin yillik enflasyon tahminlerine gére belirlenmistir.
Calisanlara saglanan diger faydalar

Grup, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda ddenmesi beklenen iskonto edilmemis, ¢alisanlara
saglanan Kisa vadeli faydalar icin konsolide finansal tablolarinda 7TMS 19 kapsaminda karsilik ayirmaktadir.

2.20 Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimlalagun bulunmasi, yakimlaligun yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
yukumlultk tutarinin gavenilir bir sekilde dlctlebilmesi durumunda séz konusu karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama
donemi itibariyla yukimlultgin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére
hesaplanir ve etkisinin dénemli oldugu durumlarda buglnkl degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince gtvenilir
olarak 6lctlemedigi ve yukumlalagan yerine getirilmesi icin Grup’tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yUkamlultk “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar gecmis olaylardan kaynaklanan ve Grup’un tam anlamiyla kontroltinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesin
mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir. Grup kosullu varliklari konsolide
finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarini teminen
kosullu varliklarini stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesi neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin konsolide finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik
fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik konsolide finansal tablo dipnotlarinda aciklanmaktadir.
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2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, Grup’un reasuror sifatiyla sigorta ve reastrans sirketlerinden devraldigi prim gelirleri ile dénem icinde tanzim edilen
policelerin yani sira gecmis yillarda tanzim edilen police primlerinden iptaller, vergiler ve reastrédrlere devredilen primler disuldikten
sonra kalan tutari temsil etmektedir. Yazilan brit primler tzerinden retrosesyoner firmalara devredilen primler kar/zarar hesaplarinda
“reastrore devredilen primler” icerisinde gosterilmek suretiyle muhasebelestiriimektedir. Prim gelirlerinin tahakkuku sedan sirketlerin,
anlasmali devirler (treteler) icin Uc ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler icin aylik bordro géndermelerinden sonra yapilmaktadir.

Odenen tazminatlar ve hasarlar

Odenen tazminatlar, Grup’un sigorta ve reastrans sirketlerinden devraldidi sigorta risklerine istinaden risk gerceklesmesi durumunda
reasUror sifatiyla yapmak durumunda oldugu tazminat 6demelerinden olusmaktadir. Grup, gerceklesen risklere iliskin sigorta
sirketlerince kendisine yapilan bildirimler cercevesinde tazminat 6demelerini gerceklestirmektedir. Bu bildirimlerin belirli bir donemi
olmayip risk devri yapan sirketlerin inisiyatifinde kalmaktadir.

Hasarlar 6dendikce gider yazilmaktadir. Donem sonunda rapor edilip hentz fiillen ddenmemis hasarlar ile gerceklesmis ancak rapor
edilmemis hasarlar, muallak hasar ve tazminatlar karsiligr ayrilmak suretiyle giderlestiriimektedir. Muallak ve 6¢denen hasarlarin reastror
paylari bu karsiliklar icerisinde netlestirilmektedir.

Ricu, sovtaj ve benzeri gelirler

Hazine Mustesarliginin 20 Eylul 2010 tarihli “Rucu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin 2010/13 sayili Genelge”si uyarinca, sigorta sirketlerinden
ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin tazminat 6demesini gerceklestirerek sigortalilarindan ibraname
(6demenin yaplldigina dair banka dekont mektubu) almis olmalari ve karsi sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi
kaydiyla, borclu sigorta sirketinin teminat limitine kadar olan rlcu alacaklari tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, séz konusu tutarin
tazminat 6demesini takip eden alti ay icerisinde karsi sigorta sirketinden veya dért ay icerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi
durumunda alacak karsiligi ayrilacaktir. Grup, raporlama dénemi itibariyla, s6z konusu genelge kapsaminda 26.118.178 TL (31 Aralik 2013:
25.286.057 TL) rtcu geliri tahakkuk ettirmis olup sovtaj geliri ile birlikte toplam 30.648.790 TL (31 Aralik 2013: 29.179.630 TL) (Not 12)
tutarinda net rlicu ve sovtaj alacagdini esas faaliyetlerden alacaklar hesabinda gostermistir. Grup, genelgede belirtilen strelerde tahsil
edilemeyen riicu alacaklarina iliskin olarak 7.677.067 TL (31 Aralik 2013: 9.475.078 TL) (Not 12) tutarinda alacak karsihgr ayirmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin net tahsil edilen rucu ve sovtaj gelirlerinin brans bazinda detayi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kara araclar 255.938.892 198.341.171
Kara araclari sorumluluk 4.894.794 5.275.881
Nakliyat 2.556.620 2.002.200
Yangin ve dogal afetler 1.951.328 1.647.652
Su araclari 1.087.073 751.675
Kaza 452,519 548.899
Genel zararlar 248,943 85.598
Genel sorumluluk 129.658 22.584
Hava araclari 16.8061 --
Kredi 2.410 355.772
Hukuksal Koruma (22.01M) 22.461
Hastalik/Saglik -- 21104
Toplam 267.257.087 209.074.997
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31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla tahakkuk edilen net rlicu ve sovtaj gelirleri brans bazinda detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kara araclari 29.805.959 27.506.620
Kara araclari sorumluluk 213,733 1.450.379
Su araclari 34.052 --
Yangin ve dogal afetler 397.028 146.400
Nakliyat 181.347 64.907
Genel zararlar 16.671 10.291
Kaza -- 1.033
Toplam 30.648.790 29.179.630

Alinan ve ddenen komisyonlar

Reasuror sifatiyla devralinan primlerle ilgili sigorta ve reastrans sirketlerine ddenen komisyon giderleri ile sigorta policelerinin Gretimi
ile ilgili aracilara 6denen komisyon giderleri ve devredilen primler karsihginda reastrorlerden alinan komisyon gelirleri asagida 2.24 -
Kazanilmamis primler karsiligr notunda daha detayli anlatildigi Uzere; 1 Ocak 2008 tarihinden dnce Uretilen policeler icin kazanilmamis
primler karsiligr hesaplamasinda, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra Uretilen policeler icin ise sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri ve
ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkuk esasina gore policenin émrU boyunca faaliyet sonuclarina
yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin faiz, finansal varlik ya da
yakamlultigun émra sdresince tahmin edilen nakit ddemeleri ve akimlarini defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir
finansal varlik ya da yakimlultgun kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayriimaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, ddenen ya da alinan Ucret ve komisyonlari ve
islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, gercede uygun deger farki kar/zarar yansitilan finansal varliklar haric finansal bir
varlk ya da yukamlultgun iktisap edilmesi, ihrac edilmesi ya da elden cikarilmasi ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satiimaya hazir finansal varliklarin elden
cikarilmasi sonucu ortaya cikan kazanc ve kayiplari icermektedir. Ticari gelir ve ticari gider, ilisikteki konsolide finansal tablolarda
siraslyla “Finansal yatirimlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar” ve “Yatirimlarin nakde ¢evrilmesi sonucunda olusan zararlar”
hesaplariicerisinde gdsterilmistir.

Temettl
Temettd gelirleri, ilgili temettlyU elde etme hakkinin ortaya cikmasi ile muhasebelestiriimektedir.
2.22 Kiralama islemleri

Finansal kiralama sdzlesmelerinin stresi azami 10 yildir. Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Grup’un aktifinde
varlk, pasifinde ise finansal kiralama islemlerinden borclar olarak kaydedilmektedir. Bilancoda varlik ve borc olarak yer alan tutarlarin
tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira 6demelerinin buglnk( degerlerinden kicuk olani esas alinarak, kiralamadan
dogan finansman maliyetleri, kiralama sUresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde dénemlere yayilmaktadir,

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis dsUs ve varliklardan gelecekte beklenen yarar, varligin defter
degerinden dusukse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile dederlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alinan varliklara,
maddi duran varliklar icin uygulanan esaslara gére amortisman hesaplanmaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira sdresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.
2.23 Kar payi dagitimi

26 Mart 2014 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantis’nda Sirket’in 2013 yili faaliyeti neticesinde olusan 22.638.914
TL tutarindaki net donem karinin dagitiimayarak gecmis dénem zarari ile mahsup edilmesine karar verilmistir.
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2.24 Kazanilmamis primler karsiligi

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yUrurluge giren “Sigorta ve
ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacadi Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi”) uyarinca, kazanilmamis primler karsiligl, ylrtrltkte bulunan sigorta sdézlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi
bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit olarak glin esasina gére ertesi hesap donemi veya hesap dénemlerine sarkan
kismindan olusmaktadir. Bununla birlikte;

+ gUn veya 1/24 esasina gore hesaplama yapilmasi mumkin olmayan reastirans ve retrosesyon islemlerinde, kazanilmamis primler
karsiliginin 1/8 esasina gore hesaplanmasina,

 Dbelirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sézlesmelerinde, son (¢ ayda tahakkuk etmis primlerden sonra kalan tutarin
%50’sinin kazanilmamis primler karsiligr olarak hesaplanmasina imkan verilmektedir.

Sirket’in bagl ortakligr Anadolu Sigorta kazanilmamis primler karsiligini asagida anlatilan esaslara uygun hesaplamaktadir.

Sirket bir reastrans sirketi oldugundan, kazanilmamis primler karsiligini, bélismeli reastrans anlasmalari icin trete ve ihtiyari
sozlesmeler kapsaminda devredilen primler Gizerinden 1/8 esasina gore, belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sozlesmelerinde
son 3 ayda tahakkuk eden primlerin %50’sini dikkate alarak ve bdlusmesiz reastrans anlasmalariicin ise sdzlesmenin baslangic¢ ve bitis
tarihlerini g6z 6ntnde bulundurmak kaydiyla gtin esasina gore hesaplamaktadir. Sirket’in retrosedan sifatiyla devrettigi primler icin
kazaniimamis primler karsiligi ayni sekilde hesaplanmaktadir.

Kazaniimamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sézlesmeleri haric diger sdézlesmeler icin ayriimaktadir. Yillik yenilenen
sigorta teminati iceren bir yildan uzun streli sigorta sdzlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri icin de kazanilmamis
primler karsihgr hesaplanmaktadir.

7 Agustos 2007 tarihinde yayimlanan Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin 1 Ocak 2008 tarihinde yararlige girmis olmasi nedeniyle;
Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin yayim tarihi ile yurtrlige girme tarihi arasinda gececek stre icinde teknik karsiliklara iliskin

olarak uygulanacak hiakumleri belirlemek Gzere Hazine Mustesarlidi, 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reastirans

ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hikimlerine Uyumunun Saglanmasina iliskin Genelge”sini
(“"Uyum Genelgesi”) yayimlamistir. Daha énce yapilan hesaplamalarda kazaniimamis primler karsiligi hesabi sirasinda deprem primleri
dusalurken; Uyum Genelgesiile 14 Haziran 2007 tarihinden sonra tanzim edilen policeler i¢in, kazaniimamis primler karsiligi hesabi
sirasinda deprem primlerinin distlmemesi gerektigi belirtiimistir. Dolayisiyla Grup, 14 Haziran 2007 tarihinden énce yazdi§i deprem
primleri icin kazaniimamis primler karsiligi hesaplamazken bu tarihten sonra yazdigi deprem primleri icin kazanilmamis primler
karsiligini hesaplamaya baslamistir.

Onceki yillarda, kazanilmamis primler karsilig yararlikte bulunan policeler icin tahakkuk etmis primlerden komisyonlar dustldikten
sonra hesaplandigindan, 28 Aralik 2007 tarihli Hazine MUstesarligrnin “Kazaniimamis Primler Karsiliginin Hesaplanmasina ve Ertelenmis
Komisyon Gelir ve Giderleri icin Kullanilacak Hesap Kodlarina iliskin 2007/25 sayili Genelgesi’nde 2007 yili icin komisyon disulerek
ayrilan kazaniimamis primler karsiliginin 2008 yili finansal tablolarina devredilmesinde uygulamada ortaya ¢ikacak sorunlarin
onlenmesini teminen, 1 Ocak 2008 tarihinden 6nce tanzim edilen policeler icin komisyonlar dusuldUkten sonra kazanilmamis primler
karsiligr ayrilmasi uygulamasina devam edilmesi, yeni yilda tanzim edilecek policeler icin ise yeni sisteme gore islem yapilmasi gerektigi
belirtilmistir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanarak yUrUrlige giren “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile reastrans
sirketlerinde kazanilmamis primler karsiligir hesaplamasinda degisiklik yapiimamustir.

Raporlama donemi sonu itibariyla Grup, konsolide finansal tablolarinda 1.820.412.103 TL (31 Aralik 2013: 1.747176.975 TL) kazanilmamis
primler karsiligi ve 254.801.924 TL (31 Aralik 2013: 254.300.451 TL) kazanilmamis primler karsiligi reastrdr payr ayirmistir. Ayrica,
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla kazanilmamis primler karsiliginda 36.692.792 TL (31 Aralik 2013: 34.755134 TL) SGK pay! bulunmaktadir.

2.25 Muallak tazminat karsiligi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde veya cari hesap déneminde fiilen 6denmemis
tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleriicin
muallak tazminat karsiligr ayrilmaktadir.

Hesap doénemlerinden ¢nce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, gerceklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.
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28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayilil Resmi Gazete’'de yayimlanan “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina
ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ve 20 Eyltl 2010 tarih ve 2010/12
saylill “Aktleryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge”si uyarinca, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
karsiligr ile aktleryal zincirleme merdiven metotlart (“AZMM”) kullanilarak bulunan tutar arasindaki farkin ("“AZMM yéntemi ile bulunan
IBNR”), test IBNR (gerceklesmis ancak ihbar edilmemis muallak tazminat karsiligr) ile karsilastirilacagi ve bunlardan hangi tutar

bUylk ise bu yontemin finansal tablolara yansitilacagi belirtilmistir. 17 Temmmuz 2012 tarih ve 28356 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan
ilgili Yonetmelik'te degisiklik yapiimasina iliskin Yonetmelik ile test IBNR hesaplama zorunlulugu kaldiriimis ve “Gerceklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedeli, icerigi ve uygulama esaslari MUstesarlikca belirlenen aktieryal zincirleme merdiven metodu veya
MUstesarlikca belirlenecek diger hesaplama yontemleriyle hesaplanir” hUkma getirilmistir.

Hayat bransi haric olmak Uzere, tahakkuk etmis ve hesaben tesbit edilmis muallak tazminat karsilidi ile icerigi ve uygulama esaslari
Hazine MUstesarligrnca belirlenen aktleryal zincirleme merdiven yontemleri kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. ReasUrans sirketlerinin 6zel sartlari dikkate alinarak, bu sirketlerin kullanacaklari aktleryal
zincirleme merdiven yonteminin icerigi ve hesaplama araligi Hazine MUstesarhigi tarafindan farklilastirilabilecektir.

Hayat bransina iliskin gerceklesen ancak rapor edilmemis muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalar Hazine Mustesarligi
tarafindan belirlenecektir.

Hazine Mustesarligi tarafindan 20 Eylul 2010 tarihinde yayimlanan “Aktleryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge (2010/12)”
ile aktleryal zincir merdiven metodunun (“AZMM”) hesaplama yontemi aciklanmistir. Sigorta ve reasUrans sirketleri “Standart Zincir,
Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet ve Munich Zincir Yontem” olmak tizere bes farkli ydontem ile AZMM hesaplamasi yapilabilecektir.

Grup brans bazinda secmis oldugu AZMM ydntemleri asagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket, Box Plox ydntemi ile buyUk hasar
eliminasyonu yapmamis ancak dogrudan 2011 yilinin Subat ayinda meydana gelen Yeni Zelanda deprem hasari elimine etmistir. Sirket’in
bagl ortakhgr Anadolu Sigorta, Box Plot yontemi ile blyUk hasar eliminasyonu yapmistir.

Branglar Milli Reasiirans Anadolu Sigorta
Yangin ve Dogal Afetler Standart Zincir Munich Zinciri
Genel Zararlar® Standart Zincir Standart Zincir
Genel Sorumluluk Standart Zincir Cape Cod
Zorunlu Trafik Standart Zincir Cape Cod

Nakliyat

Su Araclari

Kara Araclar
Kaza

Saglik

Hava Araclari
Hukuksal Koruma

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir

Su Araclart Sorumluluk Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2014) --
Hava Araclari Sorumluluk Sektdr Ortalamasl (Birlik 09/2014) Standart Zincir
Kefalet Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2014) --
Finansal Kayiplar Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2014) Standart Zincir
Kredi Sektodr Ortalamasl (Birlik 09/2014) Standart Zincir
Hayat Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2014) --
intiyari Mali Sorumluluk -- Standart Zincir
Box Plox Yontemi ile BUyUk Hasar Eliminasyonu Yapilmadi Yapildi

OSirket Genel Zararlar ana bransinda, Tarim ve Tarim disi olmak Gzere iki ayri alt brans seklinde AZMM hesaplamasi yapmistir.

Sirket bir reastrans sirketi oldugundan sigorta sirketlerinden temin ettigi verilerin analizi sonucunda, her bir brans bazinda olmak Uzere;
calismada kullanacagi verilerin secimini, dizeltme islemlerini, 6nerilen metotlar arasindan uygun metodun ve gelisim faktorlerinin
secimini, aktUeryal yontemler kullanarak kendisi yapabilecektir. Yapilan secimlerin nedenleri ve sonuclari, AktUerler Yonetmeligi Madde
11 Bend 5 uyarinca, kapsami 6 Kasim 2008 tarihli “Hayat Disi Sigortalar AktUerya Raporuna iliskin Genelge”de belirlenmis olan aktierya
raporunun ilgili bélimunde aktler tarafindan ayrintili degerlendirilecektir.

Su araclari sorumluluk, hava araclari sorumluluk, kefalet, finansal kayiplar, kredi ve hayat branslarinda Sirket’in elindeki verilerin
yetersizligi ve hasar gelisim tablolari icindeki dizensiz dagilimi nedeniyle, Sirket, ilgili verileri dUzeltme islemine tabi tutarak bir sonug
elde etme olanagi bulamamistir. Bu nedenle AZMM hesaplamalarinda belirtilen branslarda sektér ortalamalarini temsil eden degerler
kullaniimistir.
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Sirket, AZMM hesabi sirasinda, reastrans islemlerinin 6zelligi nedeniyle kaza dénemi yerine is kabul yilini esas alarak verilerini
olusturmakta ve yil sonu itibariyla yilda bir kere AZMM hesaplamasi yapmaktadir. Tabloda belirtilen yéntemler 6denen hasarlara gére
hesaplanmaktadir.

AZMM hesaplamasi sirasinda Mustesarlikca belirlenen yonteme gore tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinin tahsil edilmis tutarlar
Gzerinden hesaplanmasi (rtcu gelirleri ile birlikte tahsil edilen faiz gelirleri ve bu alacagin tahsili icin katlanilan dava masraflari ile
vekalet Ucretleri dahil olmak Uzere) gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu sure icinde tazminat
ddemesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmasi ve tabloda tahsil edildigi donem ile iliskilendirilmesi uygun goralmustar.

Hazine Mustesarligrnin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket’e hitaben hazirladigi yazisina istinaden 31 Aralik
2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili icin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi degistiriimistir. Buna gore, son is
yilricin kazanilmis nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan sézlesme sartlarina goére sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi

dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gére belirlenmistir. Son yil icin tespit edilen nihai prim tutari esas alinarak kazaniimamis
primler karsiligi ve kazaniimis prim tutari hesaplanmistir. S6z konusu kazaniimis prim miktariyla, son is yilindan énceki is yillarina gore
hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin carpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimis ve bu tutardan son is yiliicin
hesaplamaya konu olan son is yilina ait ¢denen hasar tutari ile muallak tazminat karsiligi ¢cikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmistir.
Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlari dikkate alinmis ve mikerrer hesaplamayi dnlemek
amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan
veri setinden cikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina, sedan
sirketlerden bildirilen IBNR tutarlari ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasiimistir.

Hazine Mustesarliginin 26 Aralik 2011 tarih ve 2011/23 sayili “Gerceklesmis Ancak Rapor Edilmemis Tazminat Karsiligi (IBNR)
Hesaplamasina lliskin Aciklamalar Hakkinda Genelge”si uyarinca 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren yapilan hesaplamalarda AZMM metodu
kullanilarak bulunan IBNR'In branslar toplami bazinda karsilastirmasi yapilirken, branslar itibariyla bulunan negatif tutarlarin %50’si
yerine %1000 finansal tablolara yansitilmistir.

Hazine Mustesarligrnin 20 Eylul 2010 tarih ve 2010/12 sayil “Aktleryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelgesi’nin 16. maddesi
uyarinca AZMM hesaplamalari ana brans Uzerinden yapilmalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar ana
bransinda AZMM karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar olmak Gzere ayri ayri hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana bransinda

yer alan Tarim alt bransl! ile MUhendislik alt branslarinin, meydana gelen hasarlarin ddenen hasara dontsmesi streci itibariyla farkli
Ozelliklere sahip olmasindan dolayi, s6z konusu ana bransta hesaplanan IBNR'in saglksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuclarin ortaya
cikmasina sebep oldugu gerekcesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayil yazisi ile Hazine MUsteserligi’na, Genel Zararlar ana bransinda
AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Gzere iki ayri alt brans seklinde yapilabilmesi icin izin basvurusunda bulunmustur.
Hazine Mustesarhigrnin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayil yazisi ile, Genel Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarim ve
Tarim disi olmak Uzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2014 itibariyla, ilgili yontem degisikligi sonucu
bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Sirket, Singapur subesi hari¢ 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasi sonucunda bulunan negatif IBNR'In %100°0UnU dikkate
alarak finansal tablolarinda 73.634.948 TL'yi muallak tazminat karsiligindan dasmustir (31 Aralik 2013: 3.945.150 TL negatif IBNR).
Raporlama tarihi itibariyla Singapur subesi icin 38.202.017 TL (31 Aralik 2013: 30.299.954 TL) tutarinda IBNR ayriimistir.

Sirket’in bagli ortakligi Anadolu Sigorta'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla AZMM yoéntemi ile bulunan IBNR rakami tutarinin %100°0 olan
327.611.024 TL (31 Aralik 2013:193.676.094 TL) ve bu tutarin reastrans pay! olan 17.969.121 TL (31 Aralik 2013: 7.596.560 TL) ilisikteki
konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Hazine MistesarligInin 26 Kasim 2011 tarih ve “Gerceklesmis Ancak Rapor Edilmemis Tazminat Karsiligi (IBNR) Hesaplamasina iliskin
Aciklamalar Hakkinda Genelge”si uyarinca sirketler dava sonuclanma tarihi dikkate alinarak geriye dogru son bes yillik gerceklesmelere
gore alt branslar itibariyla sirket aleyhine acilan davalarin tutarlari Gzerinden bir kazanma orani hesaplayarak dava stirecinde olan
dosyalariicin tahakkuk ettirilen muallak dosyalardan %25'i asmamak kaydiyla (yeni faaliyete baslanan ve bes yillik verisi bulunmayan
branslarda %15) s6z konusu oran nispetinde indirim yapabilirler. ilgili dizenleme kapsaminda Sirket’in bagli ortakligi Anadolu
Sigorta’nin son bes yillik davalik dosya veri seti kullanilarak %15-%25 araliginda hesaplanan kazanma oranlari dikkate alinarak 75.260.122
TL (31 Aralik 2013: 53.749.627 TL) ve bu tutarin reastrans pay! olan 9.912.780 TL (31 Aralik 2013: 6.764.302 TL) muallak tazminatlar
karsiliklarindan tasfiye edilmistir.
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31 Aralik 2014 tarihli itibariyla Sirket’in bagh ortakhigr Anadolu Sigorta’nin hesaplanan kazanma orani %0-%100 araligindadir (31 Aralik
2013: %0-%35). Brans bazinda kullanilan kazanma oranlari ve indirilen tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Kullanilan indirilecek indirilecek
Bransg kazanma orani tutar briit tutar net
Kara araclari sorumluluk %13 27.061.833 26.173.740
Genel sorumluluk %25 31.775.165 30.362.994
Yangin ve dogal afetler %23 10.183.292 4.417.948
Kara araclari %21 2.623152 2.533.992
Genel Zararlar %19 2.057.461 686.961
Su araclari %25 791187 493.422
Nakliyat %25 431542 362137
Kaza %14 304.698 284.356
Kredi %25 25.000 25.000
Hukuksal koruma %25 6.792 6.792
Toplam 75.260.122 65.347.342

31 Aralik 2013

Kullanilan indirilecek indirilecek
Bransg kazanma orani tutar briit tutar net
Kara araclari sorumluluk %17 27.348.214 26.167.440
Genel sorumluluk %25 15.096.889 14.288.654
Yangin ve dogal afetler %17 6.386.641 2.789.609
Kara araclari %18 2.065.493 1.977160
Nakliyat %11 361.329 333118
Genel zararlar %17 1153.064 515.357
Su araclari %25 973.319 569.692
Kaza %18 357604 337221
Hukuksal Koruma %16 7.074 7.074
Toplam 53.749.627 46.985.325

2011/18 sayil “Sosyal Guvenlik Kurumuna Tedavi Masraflarina iliskin Yapilan Odemelerin Muhasebelestirilmesine ve Sigortacilik Hesap
Planinda Yeni Hesap Kodu Acilmasina Dair Genelge” Kapsaminda Trafik Kazalari Tedavi Masraflarina iliskin Yapilan Yeni Diizenleme

6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglk Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve
Kanun Hukmunde Karanamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”un 58, 59, Gecici 1 ve Gecici 2’nci maddeleri, 25 Subat 2011
tarihli ve 27857 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ydrtrltige girmistir.

Bahse konu kanunun 59’'uncu maddesiyle, 25 Subat 2011 tarihinden itibaren, trafik kazalarina saglik teminati saglayan zorunlu
sigortalarda; sigorta sirketlerince yazilan primlerin %15’ini asmamak (zere Hazine MUstesarliginca belirlenecek tutarin Sosyal Guvenlik
Kurumu’na (“SGK”) aktarilmasi ve bu aktarimla birlikte sigorta sirketlerinin trafik kazalarindan kaynaklanan yaralanmalar neticesinde
ortaya cikan tedavi giderlerine iliskin sorumluluklarin SGK’'ya devredilmesi hikme baglanmistir. Yine ayni kanunun Gecici T'inci maddesi
ile 59’uncu madde kapsaminda aktarilacak tutarin %20’sini asmamak Uzere Hazine Mistesarligi'nca belirlenecek tutarin SGK'ya
aktariimasi ile 25 Subat 2011 tarihinden énce trafik kazalarindan kaynaklanan yaralanmalara iliskin sunulan tedavi hizmetlerinin de SGK
tarafindan karsilanacagi hilkme bagdlanmistir. Bu kanun cercevesinde 27 Agustos 2011 tarihli ve 28038 sayili “Trafik Kazalari Nedeniyle
ilgililere Sunulan Saglik Hizmet Bedellerinin tahsiline iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurarlage girmistir. ilgili yonetmelik ve Hazine Mustesarligrnin 17 Ekim 2011 tarih ve 2011/18 sayili “Sosyal Guvenlik Kurumuna (SGK)
Tedavi Masraflarina iliskin Yapilan Odemelerin Muhasebelestiriimesine ve Sigortacilik Hesap Planinda Yeni Hesap Kodu Acllmasina Dair
Genelge”si uyarinca Grup, Kanunun yayimlandigi tarinten énce meydana gelen trafik kazalari sonucunda olusan tedavi masraflarina
iliskin 2.279.273 TL tutarindaki tahakkuk eden muallak hasar dosyalarini “Odenen Tazminatlar” hesabiyla karsilikli calistirilarak tasfiye
etmistir. Ayni tutar Grup’un konsolide finansal tablolarinda “Diger Borg¢lar” altinda “SGK’ya Borclar” olarak siniflanmistir.
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Grup 2011/18 sayili Genelge uyarinca, 31 Mart 2011 tarihi itibariyla ttim Kanun kapsamina giren tedavi masraflarina iliskin veriler haric
olmak Uzere test IBNR tutarlarini yeniden hesaplamis ve sonrasinda muhasebe kayitlarindaki IBNR ile yeni hesaplanan IBNR arasindaki
2.375.923 TL farki tasfiye edilecek gerceklesmis ancak rapor edilmemis tutar olarak “Odenen Tazminatlar” hesabiyla karsilikli calistirarak
tasfiye etmistir. Ayni tutar Grup’un konsolide finansal tablolarinda “Diger Borclar” altinda “SGK’ya borclar” olarak siniflanmistir.

Hazine Mustesarliginin Trafik Kazalari Nedeniyle ilgililere Sunulan Saglik Hizmet Bedellerinin Tahsiline iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik Uygulamasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Genelge'de Degisiklik Yapilmasina iliskin Genelge’si 16 Mart 2012°de
yayimlanmis ve Grup séz konusu genelge dogrultusunda 25.02.2011 - 26.08.201 arasindaki ddnemde dUzenlenen Zorunlu Trafik
Sigortasi policelerinden genelge ekinde yer alan yeni tutarlar Uzerinde hesapladigi fark tutari olan 2.452.947 TLyi “SGK’ya borclar”
olarak siniflamistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibaryla, ilgili kanunun yayimlandigi tarihten énce meydana gelen trafik kazalari sonucunda, zorunlu koltuk ferdi
kaza sigortasi icin %2,08, zorunlu tasimacilik sigortasi icin %15,8 ve trafik sigortasi icin %702 sirket hisse oranlari cercevesinde, Hazine
Mustesarligi tarafindan bildirilen tutar ve kayitlardan cikarilan muallak tazminat karsiliklari arasindaki farklara iliskin “Diger Teknik
Giderler” hesabina 1.153.501 TL aktariimistir (31 Aralik 2013: 5.721.687 TL).

2.26 Matematik karsiliklar

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca hayat ve hayat disi bransinda faaliyet gosteren sirketler bir yildan uzun streli hayat, saglk ve
ferdi kaza sigorta s6zlesmeleri icin sigorta ettirenler ile lehtarlara olan yuktmlaltklerini karsilamak Gzere aktUeryal esaslara gore yeterli
duzeyde matematik karsilik ayirmak zorundadir. Matematik karsiliklar, bir yildan uzun streli hayat sigortalari icin tarifelerin onayli
teknik esaslarinda belirtilen formal ve esaslara gore; Grup’un ileride yerine getirecegdi yakimlulUklerinin pesin degeri ile sigorta ettiren
tarafindan ileride 6denecek primlerin buglnku degeri arasindaki farkin bulunmasi seklinde (prospektif yontem) hesaplanmaldir.

Matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan génderilen veriler esas alinarak muhasebelestiriimektedir.
2.27 Devam eden riskler karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazaniimamis primler karsiligini ayirirken yurarlikte bulunan sigorta sézlesmeleri
dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili sézlesmeler icin ayrilmis kazaniimamis primler karsiligindan fazla olma
ihtimaline karsi, her hesap donemi itibariyla, son 12 ayi kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken,

net kazanilmamis primler karsihginin beklenen net hasar prim orani ile carpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net + 6denen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden muallak hasar ve
tazminatlar, net) kazaniimis prime (yazilan primler, net + devreden kazaniimamis primler karsilidl, net - kazaniimamis primler karsiligi,
net) bolunmesi suretiyle bulunur. Kazanilmis primlerin hesaplamasinda; devreden kazanilmamis primler karsihgr ile ilgili ddnemin
kazanilmamis primler karsiligr icinde net olarak gdsterilen aracilara ddenen komisyonlar ile reastrédrlerden alinan komisyonlarin
ertelenen kisimlari dikkate alinmaz.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanarak yUrurlige giren “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacadi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” ile

yukarida aciklanan net devam eden riskler karsiliginin yani sira brit devam eden riskler karsiligi uygulamaya alinmistir. Her bir

ana brans icin beklenen hasar prim oraninin %95’in Gzerinde olmasi halinde, %95’i asan oranin net kazanilmamis primler karsiligi

ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsihgi, %95’i asan oranin brit kazanilmamis primler karsiligr ile
carpiimasi sonucunda bulunan tutar brit devam eden riskler karsiligi olarak finansal tablolara o bransin kazaniimamis primler
karsiligina ilave edilerek yansitiimaktadir. Brit tutar ile net tutar arasindaki fark reastrér payi olarak dikkate alinmaktadir.
Bolusmesiz reastrans anlasmalari icin 6denen tutarlarin ilgili doéneme tekabul eden kismi net prim hesabinda devredilen prim olarak
kabul edilmektedir.

Devam eden riskler karsiliginin hesaplamasinin degistirilen muallak tazminat karsiligr hesaplama yénteminin yaratacagdi yaniltici etkiden
arindiriimasini teminen, bir dnceki dénemin muallak tazminat karsiligi da yeni yontemle hesaplanmakta ve devreden muallak tazminat
karsiligi olarak s6z konusu yeni yonteme gore hesaplanmis tutar devam eden riskler karsiligr hesabinda kullaniimaktadir.

Hazine Mustesarliginin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam eden riskler karsiligi hesaplamasi ana
branslar bazinda yapiimaktadir.

Hazine Mustesarligrnin 2011/18 sayili genelgesi uyarinca; Zorunlu Trafik, Zorunlu Karayolu Tasimacilik Mali Sorumluluk ve Otobis
Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza branslarina ait devam eden riskler karsiligi hesaplanmasinda kullanilan beklenen hasar prim orani
hesaplamasinda SGK’ya aktarilacak prim ve hasara iliskin tUm tutarlar pay ve paydadan indirilerek hesaplama yapilmistir.

llgili test sonucu, raporlama dénemi itibariyla Grup, konsolide finansal tablolarinda 80.455.896 TL (31 Aralik 2013;17.775.525 TL
tutarinda devam eden riskler karsiligi ayirmistir.
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2.28 Dengeleme karsiligi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurdrlige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip eden hesap ddénemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak Uzere kredi ve deprem
teminatlari icin dengeleme karsilig ayirmasi gerekmektedir. ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila
tekabul eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bélismesiz reastrans
anlasmalari icin ddenen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin
en ylksek tutarinin %150’sine ulasilincaya kadar devam edilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reastrdre isabet eden miktarlar
ile sozlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle
6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak Gzere ilk giren ilk cikar yontemine gore dengeleme karsiliklarindan
dusuldr.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurtrlige giren “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacadi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” ile dengeleme
karsiligr hesaplamasinda birden fazla bransi kapsayan bolismesiz reastrans anlasmalariicin devredilen prim tutarinin deprem ve
kredi branslarina isabet eden kismi, sirket tarafindan baska bir hesaplama yontemi 6ngérilmemisse, bu branslarin toplam prim tutari
icerisindeki agirliklari dikkate alinarak belirlenmesi dngdrilmustir. Bolusmesiz esasta kabul edilen islerden saglanan prim icindeki
deprem ve kredi primi payi, bdlusmeli esasta kabul edilen islerdeki deprem ve kredi prim pay! nispetinde hesaplanmaktadir. Vefat
teminatinin verildigi hayat sigortalarinda dengeleme karsiligi hesabinda gerekli hesaplamayi yapabilecek veri seti bulunmadigindan
Sirket vefat priminin %17ini deprem primi kabul etmekte ve bu tutarlarin %12’si oraninda dengeleme karsiligr ayirmaktadir. Karsilik
ayrilmasindaki besinci yilin gecmesini mUteakiben prim Uretimi rakamina baglh olarak karsilik rakaminin bir dnceki yilki bilancoda

yer alan karslilik tutarina gore daha dustk cikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar yedekleri icerisinde
gosterilmektedir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecedi gibi sermaye aktarimina konu olabilir veya tazminat
6demelerinde kullanilabilir.

Dengeleme karsiliklari, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yakumltltkler icerisinde “diger teknik karsiliklar” hesabinda
gosterilmistir. Raporlama donemi itibariyla, 83.054.021 TL (31 Aralik 2013: 66.371127 TL) tutarinda dengeleme karsihgr ayriimistir.

Grup, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla gerceklesen depremler neticesinde konservasyonunda kalan 27.076.935 TL (31 Aralik 2013:
23.840.767 TL) tutari gecmis yillar dengeleme karsiligindan dismustar.

2.29 iliskili taraflar
Finansal tablolarin amaci dogrultusunda asagidaki kriterlerden birinin varhiginda taraf, Grup ile iliskili sayilir:
(a) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

« isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl
ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak Gzere);

* Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
* Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

() Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmas;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakhginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmast;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmas;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan
ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlari
olmasi.

iliskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yukumlultklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina
bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir.
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2.30 Hisse basina kazang¢

Hisse basina kazang, Grup’un konsolide doénem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bolinmesi ile
hesaplanmistir. TUrkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payl oraninda dagitmak suretiyle gecmis villar karlarindan sermaye
artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazan¢ hesaplamasinda bedelsiz hisseler inrac¢ edilmis hisseler olarak
degerlendiriimektedir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise dontk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.31 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Grup’un raporlama dénemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama dénemi sonrasi olaylar
(raporlama déneminden sonra ortaya cikan ve dizeltme kaydi gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolara yansitilir. Raporlama
déneminden sonra ortaya cikan ve dizeltme kaydi gerektirmeyen énemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

2.32 Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla hentz yUrurlige girmemis olan ve ilisikteki konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim gincellemeler bulunmaktadir.
TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih ve 27564 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan ve asadida kisaca 6zetlenen TFRS 9 - Finansal Araclar
standardi, TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardi yerine yeni diizenlemeler getiriimesini hedefleyen genis
kapsamli bir projenin bir parcasi olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan Kasim 2009'da yayimlanmistir.

Baslatilan bu proje ile birlikte finansal araclara iliskin finansal raporlamanin ilke bazli ve daha az karmasik bir hale getirilmesi
hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan TFRS 9 ile finansal varliklarin raporlanmasi ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal

tablo okuyucularinin isletmelerin gelecekteki nakit akimlari hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalari ve tutarlari konusunda kendi
degerlendirmelerini olusturabilmeleri icin ilgili ve faydali bilgilerin saglanmasi amaclanmistir. TFRS 9, finansal varliklar icin gercege
uygun degerleri Gzerinden 6lctlen finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri Uzerinden dlctlen finansal varliklar olmak Gzere
iki ana muteakip 6lctim siniflandirmasi getirmektedir. Bu siniflamanin temeli isletmenin is modeline ve finansal varliklarin sézlesmeye
dayali nakit akimlarinin niteliklerine dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger dtstkltgtne ve riskten korunma muhasebesine iliskin
TMS 39 icerisindeki duzenlemelerin devam edecegi belirtilmistir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin yartrltge girecek olup, bu standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. 1 Ocak 2012 6éncesinde baslayan raporlama dénemlerinde bu standardi uygulamaya baslayan
isletmeler icin gecmis ddnem finansal tablolarinin yeniden dizenlenmesi sarti aranmamaktadir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

3 Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bolumde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi ve 4.2 - Finansal riskin yonetimi'ne iliskin verilen aciklamalara ilave olarak
saglanmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini
etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapiimasini gerektirmektedir. Fiili sonuclar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gdzden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glncellemeler tahminlerin gtincellemesinin yapildigi dénemde ve bu gincellemelerden etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sunulan tutarlar Uzerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki belirsizliklere ve
kritik olan yorumlara ait bilgiler asadidaki notlarda aciklanmistir:

Not 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi

Not 4.2 - Finansal riskin yénetimi

Not 7 - Yatirim amacl gayrimenkuller

Not O - [stiraklerdeki yatirimlar

Not 10 - Reastirans varliklarr ve ydkamldalikleri
Not 11 - Finansal varliklar

Not 12 - Kredi ve alacaklar

Not 17 - Sigorta yukamldlikleri ve reastrans varlklar
Not 17 - Ertelenmis dretim komisyonlari

Not 19 - Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler
Not 21 - Ertelenmis vergiler

Not 23 - Diger yakamldlikler ve masraf karsiliklar
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1 Sigorta riskinin yonetimi
Reaslrans s6zlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amac ve bu risklerin azaltiimasina iliskin politikalar

ReasUrans Riski, sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun bir kismini
ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca dénUstUrme strecinde, reastrans tekniginin dogru ve etkin
olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek tim riskler, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yurdrlige giren ve risklerin
tanimlanmasinda, siniflandiriimasinda, risklere iliskin 6lctim yontemlerinin ve limitlerin belirlenmesinde kullanilan temel belgeler olan
“Sirket Risk Katalogu, Risk Yonetim Rehberi ve Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslar” cercevesinde ve Risk Yonetimi Politikalari ile
Risk Yonetimi Uygulama Usulleri'ne uyumlu olarak yonetilmektedir.

“Risk Yonetimi Politikalari ve Uygulama Usulleri ile Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari’nin temel amaci, risk dlcme, degderlendirme
ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Grup’un aktif kalitesi ile belirli bir getiri karsiliginda Ustlendigi risk dlzeyinin; diger bir
ifade ile kaybetmeyi gdze aldigi tutarin (risk toleransi), sigortacilik mevzuatinin &ngdrdiga sinirlar icinde olmasinin saglanmasidir. Nihai
amacin gerceklestirilmesi; reastirans faaliyetinden kaynaklanan risklerin ya da sedan ve reasuror sirketlerin secimi strecinde, risklere ya
da sedan/reasuror sirketlere iliskin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla, riskin kalitesinin dnemle goézetilmesi, risk portfoyl hasar frekansi
ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler, ihtiyari reastrans ve koastrans anlasmalari gibi riskin devrine iliskin araclar ile risk
limitleri gibi risk yonetimi araclarinin etkin bicimde kullaniimasi yollari ile saglanmaktadir.

Sayisal yontemlerle dlctlen sz konusu riskin kontrol altinda tutulabilmesi icin Sirketin Reaslrans Kabul Limitleri ve Azami Saklama
Payi Limitleri asgari olarak yilda bir kez glincellenerek, Yonetim Kurulunun onayina sunulur.

ReasUrans Riskinin dlctlmesinde, Sirket’in aldigi reastrans korumalarina iliskin limitlerin ve saklama payi tutarlarinin, “Risk Limitlerine
iliskin Uygulama Esaslari’nda belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenir ve elde edilen sonuclar Risk Komitesi
tarafindan degerlendirilerek dtzenli olarak Yonetim Kuruluna raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyinin yuksek bulunmasi
halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amac ve bu risklerin azaltiimasina iliskin politikalar

Sigorta riski, gerceklesme ihtimali bulunan olaylara teminat verme strecinde sigortacilik tekniginin dogru ve etkin olarak
uygulanamamasindan kaynaklanabilecek risktir. Riskin seciminden ve secilen riske verilecek teminatin kapsaminin, kosullarinin ve
fiyatinin hatali belirlenmesinden ya da sigortalilara verilen teminatlarin, hangilerinin, hangi tutara kadar Grup blnyesinde tutulacaginin
ve devredilmesine karar verilenlerin hangi kosullarda, kimlere devredilecedinin hatali belirlenmesinden kaynaklanmaktadir.

Nihai amacin gerceklestiriimesi; sigortacilik faaliyetinden kaynaklanan riskin seciminde, riske iliskin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla
riskin kalitesinin 6nemle gozetilmesi, risk portfoyl hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler, ihtiyari reastrans
ve koasurans anlasmalari gibi riskin devrine iliskin araclar ile risk limitleri gibi risk yonetimi araclarinin etkin bicimde kullaniimasi yollari
ile saglanmaktadir.

Risk toleransi, Grup’un uzun vadeli stratejileri, 6zkaynak olanaklari, saglanacak getiriler ile genel ekonomik beklentiler dikkate alinarak
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve risk limitleri ile ifade edilir. Sigortalama strecinde yetki limitleri; police Gretimi asamasinda,
acentelere, bolge mudurliklerine, teknik madarliklere, genel mudir yardimeilarina ve Ust Kurula branslar, kabultit mimkin olmayan
ya da 6nizin ile mimkun olabilecek 6zel riskler, teminat kapsamlari ve cografi bdlgeler bazinda verilen risk kabul yetkileri ile hasar
tazminatlarinin ddenmesi asamasinda, boélge mudurltklerine, hasar yonetimi madarlagine, oto hasar mudurligune ve genel maddr ve
yardimcilarindan olusan Hasar Kuruluna verilen hasar 6deme yetki limitleridir.

Risk kabull her haltkarda ihtiyathlik prensipleri cercevesinde teknik kar beklentisine gére yapilir. Police teminat kapsam, kosul ve fiyati
bu beklentiye yonelik olarak olusturulur.

Sigortalama surecinin baslangicini olusturan policelendirme islemlerini yerine getiren ttm yetki sahiplerinin, Grup’un ilgili islemden
dogan riskleri kabullenmesinin uygun olacagdina kani ve bu kanaate ulasmasina yetecek tim istihbari bilgiyi temin etmis olmasi esastir.
Diger taraftan risk kabul karari, verilecek teminatin reastrorlere ve/veya koastirorlere devri imkani ve kosullarinin irdelenmesi ile olanakli
hale gelmektedir.

Tasinilan sigorta risklerinin Grup’un mali bunyesini tahrip edici nitelikteki zararlara sebebiyet vermesinin éntine gecilmesi, tasinilan
risklerin Grup’un risk toleransi ve 6zkaynak olanaklarinin Ustinde kalan kisminin, treteler, intiyari reastirans ve koastrans anlasmalari
yoluyla reasurorlere/koastrorlere devriile saglanir. Reastirans korumasinin kapsami ve kosullari her sigorta bransinin kendine 6zgu
yapisi dikkate alinarak belirlenir.
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Sigorta riskine karsi duyarlilik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda, normal bir faaliyet déneminde telafi edilemeyecek blyuklikte
zararlara yol acabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski acisindan ytksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik

riskler icin s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalarinin Uzerinde gerceklesmesi

ve Grup’un Uzerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranini asmasi durumu, Grup’un birincil derecedeki
sigortacilik riski olarak &ne ¢cikmakta ve intiyatli bir yaklasimla yonetilmektedir. Hasar fazlasi anlasmalarinin teminat tutari, uluslararasi
kabul gérmis deprem modellemeleri vasitasiyla modelleme sonucunda 6ngorulen en kotl senaryo gbz éntinde bulundurularak

belirlenmektedir.

Sigorta risk yogunlasmalari

Grup’un branslar bazinda sigorta riski yogunlasmasi brit ve net (reastirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2014

Brans Toplam briit hasar® Toplam hasar reasiirér payi Toplam net hasar
Kara araclari 543.514.898 (2.019.216) 541.495.682
Kara araclari sorumluluk 506.068.519 (1M.366) 505.957153
Yangin ve dogal afetler 340.199.580 (37.079.591) 303.119.989
Genel zararlar 270.908.309 (22.904.508) 248.003.801
Saglhk 230.503.917 (12.936.762) 217.567155
Su araclari 81.345.661 (29.576.427) 51.769.234
Genel sorumluluk 54.104.745 (3.358.223) 50.746.522
Nakliyat 40.493.803 (7.431.770) 33.062.033
Kaza 26.290.988 (1.204.030) 25.086.958
Hayat 10.861.957 (4.060.205) 6.801.752
Hava araclari 4.990.389 (2.478) 4987911
Kredi 1149.860 (58.980) 1.090.880
Kefalet 367178 (24.632) 342.546
Hava araclari sorumluluk 296.092 (64.936) 231156
Hukuksal koruma 162.950 (45) 162.905
Finansal kayiplar 115.030 (23.860) 91170
Su araclari sorumluluk 52.940 -- 52.940
Toplam 2.111.426.816 (120.857.029) 1.990.569.787

31 Aralik 2013

Brans Toplam briit hasar® Toplam hasar reasiirér payi Toplam net hasar
Kara araclar 533.316.456 (1.634.286) 531.682.170
Kara araclari sorumluluk 356.418.403 (104.152) 356.314.251
Yangin ve dogal afetler 327.820.180 (36.413.720) 291.406.460
Genel zararlar 249.438.439 (2018.739) 229.319.700
Saglik 193.974.121 (12.000.196) 181.973.925
Genel sorumluluk 35.844.536 (3.052118) 32.792.418
Su araclari 42.793.632 (10.558.036) 32.235.596
Nakliyat 36.401.763 (4.788.809) 31.612.954
Kaza 26.733.600 (830.080) 25.903.520
Hayat 6.641.402 (44.858) 6.596.544
Kredi 6.507.546 (95.447) 6.412105
Hava araclari 14.495.556 (8.954.172) 5.541.384
Hava araclari sorumluluk 1.531.810 -- 1.531.810
Emniyet suistimal 413.418 (325) 413.093
Hukuksal koruma 129.687 a7 129.570
Su araclari sorumluluk 30.025 -- 30.025
Finansal kayiplar 3.430.150 (3.489.354) (59.204)
Toplam 1.835.920.724 (102.084.403) 1.733.836.321

©Toplam hasar yukumluluga, fiillen gerceklesmis (6denmis) tazminat bedellerini icermektedir.
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Finansal tablolar Uzerinde dnemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak gostererek sigorta varlik ve borclarinin
Olcimunde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

Cari donemde, sigorta varlik ve borclarinin 6lcimudnde kullanilan varsayimlarda, dnemli herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.
4.2 Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagdida belirtilenlerin her biri icin Grup’un maruz kaldigi riskleri, Grup’un bu dogrultuda risklerini ydonetmek ve dlcmek icin
uyguladigi politika, prosedir ve amaclarini ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri gdstermektedir. Grup finansal araclarin kullanimindan
kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

» Kredi riski
« Likidite riski
* Piyasa riski

Grup, belli bir andaki varlik ve yukumltkleri nedeniyle Kredi Riski, Piyasa Riski (kur riski, faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
ve Likidite Riski'ne maruz kalmaktadir. S&z konusu riskler, Yonetim Kurulu’nca onaylanan Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari
cercevesinde degerlendirilir.

Grup’a borglular ve bu borclularin faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinilmesi yoluyla, Grup’un alacaklariicin risk azaltici faktérlere
basvurulmaktadir. Grup’'un menkul kiymetler portféylnden gelen piyasa riskinin gtinltk olarak dlctimesi, 6lctim sonuclarinin
glvenilirlikleri acisindan test edilmesi, degisik senaryolar bazinda izleyecegi seyrin incelenmesi, dikkatle degerlendirilmesi ve
raporlanmasi yollari ile yonetiimektedir. Maruz kalinan riskler i¢c Kontrol ve Risk Yénetimi Servisi tarafindan bagimsiz bir sekilde
incelenerek Risk Komitesi araciligiyla Yonetim Kurulu'na ve Is Bankasrnin ilgili birimlerine diizenli olarak raporlanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Grup ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet stiren taraflar, sigorta sirketleri, reastrans
sirketleri ve diger borclu taraflar) yapilan sézlesme gereklerine uymayarak, yakamlultklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememelerinden dolayi Grup’un finansal acidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini iliskide bulundugu taraflarin
gUvenilirligini strekli degerlendirerek yonetmektedir.

Kredi riskinin dlctimesinde sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilir. Karsi taraf olarak nitelendirilen sirketlerin finansal
pozisyonlarina ve 6deme performanslarina iliskin degerlendirmelere ilave olarak Retrosesyonerler itibariyla uluslararasi derecelendirme
kuruluslarinin s6z konusu sirketler icin tespit ettikleri derecelendirme notlari esas alinir.

Sigorta riskini yonetmede en yaygin yontem reastrans sdézlesmesi yapmaktir. Fakat reastrans sdézlesmesi yoluyla sigorta riskinin
devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Grup’un yukimlalugund ortadan kaldirmamaktadir. E§er reastrans sirketi hasari 6demezse,
Grup’un police sahibine karsi olan sorumlulugu devam eder. Grup, reasurans sirketinin gtvenilirligini, yillik yapilan sézlesme déncesi s6z
konusu sirketin finansal durumunu inceleyerek degerlendirmektedir.

SUpheli alacak bakiyeleri Gicer aylik raporlama donemleri itibariyla takip edilir.
Ayrica Grup yatirim portféyundn karsi taraflar bazinda dagihmi yine Gcer aylik raporlama dénemleri itibariyla takip edilir.

Elde edilen sonuclar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir ve dtzenli olarak Yonetim Kurulu'na raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve
olasilik duzeyinin ytksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.
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Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.
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31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Nakit benzeri varliklar (Not 14) @ 2.348.360.016 1.758.258.694
Finansal varliklar ile riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatirimlar (Not 77) ¢ 932112.278 959.403.732
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 971.491.906 953.641.241
Muallak tazminat karsiligindaki reastror payi (Not 10), (Not 17) 187.370.933 113.077.255
Pesin 6¢denen vergi ve fonlar (Not 12) 10.608.131 17.679.207
Gelir tahakkuklari (Not 12) 20.722.572 15.491.016
Diger alacaklar (Not 12) 4.001.814 3.096.793
iliskili taraflardan alacaklar (Not 12) -- 72.324
Diger cari varliklar (Not 12) 2.359.674 1.094.866
Toplam 4.477.027.325 3.821.815.128

53,676 TL tutarindaki kasa bakiyesi dahil edilmemistir (31 Aralik 2013: 62.280 TL).
(9182.614.403 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir (31 Aralik 2013: 150.443.115 TL).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Briit tutar Ayrilan karsilik Briit tutar Ayrilan karsilik
Vadesi gelmemis alacaklar 691.089.895 698.065.557 --
Vadesi 0-30 glin gecikmis alacaklar 17.223.501 103.500.730 --
Vadesi 31-60 gun gecikmis alacaklar 16.979.325 16.806.610 --
Vadesi 61-90 glin gecikmis alacaklar 12.392.923 10.921.927 --
Vadesi 90 guin tzeri gecikmis alacaklar 154.810.606 (125.085.618) 137.073.366 (M3.746.505)
Toplam 992.496.250 (125.085.618) 966.368.190 (113.746.505)

© Hazine Mustesarligrnin 3 Subat 2005 tarih ve B.02.1.HM.0.SGM.0.3.1/01/05 nolu yazisi uyarinca riicu islemlerinin dava/icra yoluyla yapilmasi durumunda ilgili tutarlar
konsolide finansal tablolarda esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar hesabinda takip edilmekte, ayni tutarda stipheli alacaklar karsiligi ayriimaktadir. llgili tutarlar

yukaridaki tabloda “vadesi 90 gtinden fazla gecikmis alacaklar” satirinda gosterilmistir.

2 Konsolide finansal tablolarda aracilar kanaliyla tahsil edilip Grup’a hentz devredilmemis 81109.551 TL (31 Aralik 2013: 81.315.004 TL) ve ricu-sovtaj alacagi olarak
30.648.790 TL (31 Aralik 2013: 29.179.630TL) bulunmaktadir. Kanuni takibe konu olmamis vadesi sahislarda 4 ay, sirketlerde ise 6 aydan fazla gecikmis 7.677.067 TL (31 Aralik

2013:9.475.078 TL) tutarinda rucu alacak karsihgi dahil edilmemistir.

Sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacak karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Donem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihgi 13.746.505 97.372.576
Dénem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) (1.077.499) (908.822)
Donem icinde ayrilan deger dustklagu karsiliklarr (Not 47) 2.518.673 1.503.704
Doénem icinde ricu alacaklarricin ayrilan stipheli alacaklar karsiliklari (Not 47) 9.104.101 14.237.664
Yabanci para cevrim etkisi (Not 47) 793.838 1.541.383
Dénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 125.085.618 113.746.505
Supheli diger alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Dénem basi diger alacaklar karsiligi 63177 232.377
Doénem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) -- (177160)
Doénem icinde ayrilan deger dustklagu karsiliklarr (Not 47) - 7.960
Doénem sonu diger alacaklar karsihgi 63.177 63.177
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Likidite riski

Milli Reastirans 2014 Yili Faaliyet Raporu 205

Likidite riski, Grup’un nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit cikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak dlzeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecedi zarar ihtimalidir.

Ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Likidite riskinin 6lctlmesinde sayisal yontemler kullaniimaktadir. Grup’un likidite acigi olup olmadigl, bilancoda yer alan aktif ve pasif
kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica Grup’un yabanci kaynaklarindaki olasi bir azalmaya karsilik nakde ¢evrilmesi
gerekecek varliklarin ne ¢lctde likit oldugu asagidaki temel oranlar kullanilarak takip edilmektedir:

« Likit Aktifler/Aktif Toplami
 Likidite Orani
» Cari Oran

+ Prim ve Reaslrans Alacaklari/Aktif Toplami

Elde edilen sonuclar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilmekte ve dizenli olarak Yonetim Kurulu’na raporlanmaktadir. Maruz kalinan
riskin etki ve olasilik duzeyinin yuksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan

belirlenir.

Likidite riskinin ydnetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yuktumlultkler arasinda vade uyumunun saglanmasi gdzetiimekte, ortaya cikabilecek
likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve yukamlultklerin kalan vade dagilimlari:

31 Aralik 2014 Defter degeri 1aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1yildanuzun
Varliklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar 2348242173  760.590.602  1.444.741.803 117.552.880 25.356.888 --
Esas faaliyetlerden alacaklar 971.491.906 167.065.674 332.687147 330.406.279 133.158.264 8.174.542
Finansal varliklar ve riski

sigortalilara ait finansal

yatirimlar @ 932112.278 323.285.988 49.685.433 40.508.395 62.680.823 455,951.639
Diger alacaklar ve diger varliklar 37.947.567 32.562.672 2.332.079 1.914.880 1137.936 --
Toplam parasal aktifler 4.289.793.924 1.283.504.936 1.829.446.462 490.382.434 222.333.911 464.126.181
Yiikiimliiliikler

Sigortacilik teknik karsiliklari ¢ 1.747.362.421 145.696.723 305.563.607 116.206.094 99.256.001 1.080.639.996
Esas faaliyetlerden borglar 333.218.811 103.441.845 50.466.353 83.703.672 95.606.941 --
Diger risklere iliskin karsiliklar ve

gider tahakkuklari 87.645.062 6.493.459 3.139.661 15.759.247 -- 62.252.695
Diger borglar 48.001.148 18.691190 26.393.381 -- -- 2.916.577
Odenecek vergi ve benzeri

diger yuktmlalukler ile

karsilklari 28.779.229 28.779.229 -- -- -- --
iliskili taraflara borclar 81.488 81.488 - - - -
Toplam parasal pasifler 2.245.088.159 303.183.934 385.563.002 215.669.013 194.862.942 1.145.809.268

©182.614.403 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

“9'Muallak tazminat karsiliklari tahmin edilen 6deme tarihleri g6z énline alinarak vade dagilimina tabi tutulmus olup muallak tazminat karsiliklarinin tamami ilisikteki konsolide
finansal tablolarda kisa vadeli yaukamltltkler icinde gosterilmistir. Tutarl bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklar “1 yildan uzun” sttununda gésterilmistir.
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31 Aralik 2013 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1yildanuzun
Varliklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar 1.757.294.990 972.561.621  709.090.007 49.960.428 25.682.934 --
Esas faaliyetlerden alacaklar 953.641.241 147.663.312 312144.44 343142423 138.705.100 11.985.965
Finansal varliklar ve riski

sigortalilara ait finansal

yatirimlar © 959.403.732 206.234.393 29.611.898 45.938.403 82.902.924 594.716.114
Diger alacaklar ve diger varliklar 37.361.882 33134109 1.781.719 2.022.968 423.086 --
liskili taraflardan alacaklar 72.324 12.054 24108 24108 12.054 --
Toplam parasal aktifler 3.707.774.169 1.359.605.489 1.052.652.173 441.088.330 247.726.098 606.702.079
Yiikiimliiliikler

Sigortacilik teknik karsiliklari € 1.368.792.250 107.521117 211.815.830 80.988.022 68.551.187 899.916.094
Esas faaliyetlerden borglar 348117.231 61.428.473 14.621.234 263.749.010 8.318.514 --
Diger risklere iliskin karsiliklar ve

gider tahakkuklar 81.667.891 3.042.21 16.214.508 915.265 -- 61.495.907
Diger borglar 56.847.391 18.402.240 21.458198 10.147.654 3.802.264 3.037.035
Odenecek vergi ve benzeri

diger yukumlualukler ile

karsiliklari 28.647.704 27.491.024 1.156.680 -- -- --
iliskili taraflara bor¢lar 86.156 86.156 -- -- -- --
Toplam parasal pasifler 1.884.158.623 217.971.221 265.266.450  355.799.951 80.671.965 964.449.036

©150.443115 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.
“Muallak tazminat karsiliklari tahmin edilen d6deme tarihleri g6z 6ntne alinarak vade dagilimina tabi tutulmus olup muallak tazminat karsiliklarinin tamami ilisikteki konsolide

finansal tablolarda kisa vadeli yukamltltkler icinde gosterilmistir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Grup’un finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat
degismelerine bagl olarak ortaya cikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Piyasa
riski yonetiminin amaci, risk karliligiin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski
Grup dovize dayall yapilan sigortacilik ve reastrans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogdan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara intikal ettirilmistir. Dovize dayall
islemler islem tarihindeki gecerli kurlar esas alinarak muhasebelestirilmis olup dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin
bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez Bankas! doviz alis kurlarindan evaltUasyona tabi tutularak TL'ye cevrilmis ve olusan kur farklari
kambiyo islemleri kari ve zarari olarak kayitlara yansitilmistir.

Grup’un maruz kaldigr kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

31 Aralik 2014 ABD Dolari Avro Diger para birimleri Toplam
Varliklar

Esas faaliyetlerden alacaklar 200.570.942 60.452.264 98.142.646 359165.852
Nakit ve nakit benzeri varliklar 266.710.622 5.718197 4.089.735 276.518.554
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatirimlar -- 12.320.065 -- 12.320.065
Toplam yabanci para varliklar 467.281.564 78.490.526 102.232.381 648.004.471
Yiikiimliiliikler

Esas faaliyetlerden borclar (125.041.261)  (14.340.894) (3.639.460) (143.021.615)
Sigortacilik teknik karsiliklari© (201.931554)  (115.074.078) (91191.721) (408.197.353)
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler (326.972.815) (129.414.972) (94.831.181) (551.218.968)
Bilango pozisyonu 140.308.749 (50.924.446) 7.401.200 96.785.503
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31 Aralik 2013 ABD Dolan Avro Diger para birimleri Toplam
Varliklar

Esas faaliyetlerden alacaklar 171.118.903 65.015.866 89.846.725 325.981.494
Nakit ve nakit benzeri varliklar 221.840.628 12.065.700 3.679.295 237585.623
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatirimlar 6.396.988 18.881.471 -- 25.278.459
Toplam yabanci para varliklar 399.356.519 95.963.037 93.526.020 588.845.576

Yikiimliiliikler

Esas faaliyetlerden borclar (133.464.866)  (28.622.628) (9.631.866) (171.719.360)
Sigortacilik teknik karsiliklari (215.671.260)  (104.385.331) (93.156.412) (413.213.003)
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler (349.136.126) (133.007.959) (102.788.278) (584.932.363)
Bilango pozisyonu 50.220.393 (37.044.922) (9.262.258) 3.913.213

© 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yururltide giren “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirlacagi Varliklara lliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” geregince sigortacilik teknik karsiliklari icerisinde yer alan muallak hasar sesyon tutarlari
TCMB doéviz satis kurlarindan TL'ye cevrilmistir.

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklari gosterilmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin cevriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Doénem sonu Ortalama
ABD Dolari Avro ABD Dolan Avro
31 Aralik 2014 2,3189 2,8207 21876 2,9061
31 Aralik 2013 21343 2,9365 1,9008 2.5247

Maruz kalinan kur riski

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik %10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde
konsolide dzkaynaklarda ve konsolide gelir tablosunda (vergi etkisi hari¢) olusacak artis asagidaki tabloda gdsterilmistir. Bu analiz
tum diger degiskenlerin, dzellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla hazirlanmistir. TL'nin ilgili para birimlerine karsi %10 deger
kazanmas! durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde olacaktir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gelir tablosu  Ozkaynak Gelir tablosu Ozkaynak
ABD Dolari 14.030.875 14.030.875 5.022.039 5.022.039
Avro (5.092.445) (5.092.445) (3.704.492) (3.704.492)
Diger 740.120 740.120 (926.226) (926.226)
Toplam, net 9.678.550 9.678.550 391.321 391.321

© Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi %10’luk deger kaybindan dolayi olusacak konsolide gelir tablosu etkisini de icermektedir.
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Maruz kalinan faiz orani riski
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Alim-satim amacl olmayan portfoylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda
olusacak dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yonetimi
faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlari icin dnceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama doénemi itibariyla, Grup’un faiz getirili ve faiz goturill finansal varlik ve yukumilultklerinin faiz profili asagidaki tabloda

detaylandiriimistir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Finansal varliklar
Sabit faizli finansal varliklar:

Bankalar mevduati (Not 74) ©
Satilmaya hazir FV. - devlet tahvilleri - TL (Not 71)
Sigorta ve reasurans sirketleri nezdindeki depolar (Not 12)
Satilmaya hazir FV. - 6zel sektdr borclanma senetleri (Not 17)
Alm satim amacli FV. - ters repo (Not 11)
Alim satim amacli FV. - Eurobondlar (Not 11)
Alim satim amacli FV. - 6zel sektdr borclanma senetleri (Not 71)

Degdisken faizli finansal varliklar:
Satilmaya hazir FV. - devlet tahvilleri - TL (Not 71)
Vadeye kadar elde tutulacak FV. - devlet borclanma senetleri (Not 71)
Satilmaya hazir FV. - 6zel sektdr borclanma senetleri (Not 17)
Alm satim amacl FV. - 6zel sektdr tahvilleri - TL (Not 71
Alim satim amacli FV. - devlet tahvilleri - TL (Not 11)

2610973155 2155365704
2.087.098.971 1482.513.115
432386187 421774.438
67.831.070 85.423.846
17.769.646 131135.080
5.887.281 26.447255

- 6.396.988

- 1674.982
169.073.492 192.207.223
18798159 49447712
73.670.047 94.501549
70.632152 35.815.971
5073117 11527204
900.017 914787

GM.81.605 TL tutarindaki vadesiz bankalar mevduati dahil edilmemistir (31 Aralik 2013: 22.895.212 TL).

Finansal enstriimanlarin faize duyarliligi

Ozkaynaklarin faize duyarlilig, faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla portféyde bulunan
alim satim amacli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim dikkate alinarak

hesaplanmaktadir. Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayiimaktadir.

Gelir tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2014 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Alm satim amacli finansal varliklar (45.465) 34.401 (45.465) 34.401
Satilmaya hazir finansal varliklar -- -- (8.443.462) 8.568.762
Toplam, net (45.465) 34.401 (8.488.927) 8.603.163
Gelir tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2013 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Alim satim amacli finansal varliklar (41.560) 42.802 (41.560) 42802
Satilmaya hazir finansal varlklar -- -- (8.251.944) 8.733.655
Toplam, net (41.560) 42.802 (8.293.504) 8.776.457

O Konsolide 6zkaynak etkisi, faiz oranlarinda varsayilan oranlardaki degisimin gelir tablosu tzerindeki etkisini de icermektedir.

Gercege uygun deger gbsterimi

Finansal araclarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger mumkinse uygun degerleme yontemleri

kullanilarak belirlenmektedir.
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Grup, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satim amach finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirmistir. Alim-satim amacli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar ilisikteki
konsolide finansal tablolarda borsalarda olusan fiyatlar veya brokerlar tarafindan aciklanan fiyatlar kullanilmak suretiyle gercege uygun
degerleri izerinden gdsterilmislerdir. lisikteki konsolide finansal tablolarda etkin faiz ydntemine gére hesaplanan itfa edilmis maliyet
bedelleri Gzerinden gosterilen ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla defter degeri 73.670.047 TL (31 Aralik 2013: 94.501.549 TL) olan vadeye
kadar elde tutulacak finansal varliklarin gercede uygun dederi 74133.508 TL (31 Aralik 2013: 93.990.092 TL) olarak dlctUlmustir. Grup’un
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklari teskilatlanmis piyasalarda islem goren devlet tahvillerinden olusmaktadir ve T'nci Seviye
olarak siniflandiriimaktadir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yuktmlaltklerin gercede uygun degerlerinin kayith degerlerinden énemli dlctde farkli olmadigini
tahmin etmektedir.

Gercege uygun deger ile élctiime iliskin siniflandirma

TFRS 7 - Finansal Araclar: Aciklamalar standardi finansal tablolarda gercede uygun dederleri Gzerinden olcUlerek gdsterilen

finansal araclarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin &nemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak
gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gdzlemlenebilir nitelikte olup olmamasina
dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullaniimasl; gdzlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler ise Grup’un piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel
olarak asagidaki siniflamalari ortaya cikarmaktadir.

Tinci Seviye: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (duzeltilmemis) fivatlar;

2'nci Seviye: T'inci seviyede yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar acisindan dogrudan (fiyatlar araciliiyla) ya da
dolayl olarak (fiyatlardan tUretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

2’Uncl Seviye: Varlik ya da borclara iliskin olarak gdézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasini gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri Gzerinden dlcllen finansal varlik ve yuktumltltklerin gercege uygun deger siniflandirmasi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varlklar 886.064.419 6.533.319 3.297.263 895.895.001
Alim-satim amacl finansal varliklar (Not 1) 140.006.920 - - 140.006.920
Toplam finansal varliklar 1.026.071.339 6.533.319 3.297.263 1.035.901.921

31 Aralik 2013

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varlklar 886.192.390 4545190 3.297.263 894.034.843
Alim-satim amacl finansal varliklar (Not 1) 115.904.563 - - 115.904.563
Toplam finansal varliklar 1.002.096.953 4.545.190 3.297.263 1.009.939.406

© 371 Aralik 2014 tarihi itibariyla, halka acik olmayan ve glvenilir bicimde gercege uygun degerleri belirlenemeyen 5.154.713 TL (31 Aralik 2013: 5.405.892 TL) tutarindaki hisse
senetleri maliyet degerleri ile 6lctlmustar.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Dénem basi satilmaya hazir finansal varliklar 3.297.263 3.272.355
Degerleme artisi (Finansal varliklarin degerlemesi hesabr) -- 24.908

Donem sonu satilmaya hazir finansal varliklar 3.297.263 3.297.263
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Hisse senedi fiyat riski
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Hisse senedi fiyat riski hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin

piyasa degerlerinin dismesi riskidir.

BIST'de islem goren ve piyasa degerleri ile ¢lciilen hisse senetlerinin, endekste yasanmasi muhtemel %10’luk deger kaybi sonucunda
gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in kar/(zarari) tzerindeki etkisi (vergi

etkisi haric) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gelir tablosu Ozkaynak Gelir tablosu Ozkaynak
Alim-satim amacli finansal varliklar (391.590) (391.590) (357162) (357162)
Satilmaya hazir finansal varlklar -- (17.024.653) -- (13.816.834)
Toplam, net (391.590) (17.416.243) (357.162) (14.173.996)

© Ozkaynak etkisi, faiz oranlarinda varsayilan oranlardaki degisimin gelir tablosu tzerindeki etkisini de icermektedir.

Finansal varliklardan kaynaklanan kazanc ve kayiplar

Konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazan¢ ve kayiplar, net:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 157.667.255 103.247.785
Hisse senetlerinden elde edilen gelirler 18.279.830 36.474.008
Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen gelirler 67.056.489 33175149
Kambiyo karlari 74.755.504 73.484.048
Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler 34.887.530 (93.719)
istiraklerden elde edilen gelirler 19.983.764 17.788.246
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak siniflandiriimis bor¢clanma senetlerinden elde

edilen faiz gelirleri 10.730.801 9.909.524
Alim satim amacli finansal varliklardan elde edilen gelirler 3134.653 1.534.786
Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri 1.293.630 573.560
TUrev Urtnlerden elde edilen gelirler 441863 4558126
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikariimasi sonucu 6zsermayeden gelir tablosuna

aktarilan kazanglar (Not 15) (3.522.062) 4.698.475
Bagl ortakliklardan elde edilen gelirler 347307 1.925
Diger 3106.207 1.232.065
Yatirim gelirleri 388.162.771 286.583.978
Kambiyo zararlari (57145.242) (31.379.597)
Finansal varliklarin elden ¢ikariimasindan dogan kayiplar (17.584.246) (23.421.773)
Finansal varliklar deger azalislari (3.509.979) (4.677.619)
Yatirim yonetim giderleri faiz dahil (413.808) (1.472.447)
Turev Urtnler sonucunda olusan zararlar (282.254) (6.499.680)
Yatirim giderleri (78.935.529) (67.451.116)
Yatirim gelirleri, net 309.227.242 219.132.862

Konsolide 6zsermayede muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisiklikler

(Not 15) 20.704.059 (20.976.221)
Ozkaynak yontemine gore konsolide edilen istiraklerden gelen (Not 15) 6.313.825 (7111.853)
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikariimasi sonucu 6zsermayeden gelir tablosuna

aktarilan kazanclar (Not 15) 3.522.062 (4.698.475)
Toplam 30.539.946 (32.786.549)
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Sermaye yénetimi
Sirketin baslica sermaye yonetim politikalari asagida belirtilmistir:

* Hazine Mustesarhgi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
« Sirket’in devamliligi ilkesi cercevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

Hazine Mustesarligr tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctlmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutari 286.515.145 TL olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri
itibariyla Sirket 6zsermayesi sirastyla 753.001.793 TL ve 702.005.911 TL olup, ydnetmelik uyarinca hesaplanan sermaye yeterliligi
sonucuna gore 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 202.440.687 TL sermaye fazlasi bulunmaktadir.

Sirket’in bagh ortakligr Anadolu Sigorta'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolari Gzerinden yapilan
hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutari 847.030.553 TL olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Anadolu Sigorta'nin
konsolide olmayan finansal tablolarindaki ham 6zsermaye tutari, yonetmelik uyarinca hesaplanan gerekli 6zsermaye tutarinin
Uzerindedir.

5 Boliim bilgileri

Bir bolum, Grup’un Urtin veya hizmet Gretimiyle (faaliyet bolumleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da Grtn ve hizmetlerin Gretildigi risk
ve faydalarin diger bélumlerden ayirt edilebildigi ekonomik ¢evredir (cografi bolim).

Faaliyet alani bolimleri

Grup’un faaliyetleri cercevesinde hayat ve hayat disi dallar itibariyla finansal bilgileri ekteki konsolide finansal tablolarda
detaylandiriimistir.

Cografi bélumlere gore raporlama
Grup’un faaliyet gésterdigi ana cografi alan Turkiye oldugu icin cografi bolimlere gore raporlama sunulmamistir.
6 Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemleri arasindaki maddi duran varlk hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

10cak 2014 Girisler ¢evrim etkisi Cikislar 31 Aralik 2014
Maliyet:

Yatirim amach gayrimenkuller (Not 7) 48.325.615 - -- -- 48.325.615
Kullanim amacli gayrimenkuller 37.913.919 888.859 -- (51.463) 38.751.315
Makine ve techizatlar 32.800.391 2.925.379 -- (1171.752) 34.554.018
Demirbas ve tesisatlar 14.871.838 1.050.435 26.967 (248.090) 15.701150
Motorlu tasitlar 2.564.806 383160 33.387 (306.920) 2.674.433
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 18.262.277 1138.850 -- -- 19.401127
Finansal kiralama yoluyla edinilmis duran varliklar 4166.354 -- -- -- 4166.354
158.905.200 6.386.683 60.354 (1.778.225) 163.574.012

Birikmis amortisman:
Yatirim amacli gayrimenkuller (Not 7) 22.290.395 966.510 - - 23.256.905
Kullanim amacli gayrimenkuller 14.361.591 761.226 - (25.772) 15.097.045
Makine ve techizatlar 23.879.216 3198.899 -- (1164.362) 25.913.753
Demirbas ve tesisatlar 11173.991 1.043.546 26.348 (245.447) 11.998.444
Motorlu tasitlar 1.652.506 410.071 16.991 (255.057) 1.824.51
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 3.593.702 3.259.748 -- -- 6.853.450
Finansal kiralama yoluyla edinilmis duran varliklar 4166.105 199 -- -- 4166.304
81.117.506 9.640.199 43.339 (1.690.632) 89.110.412
Net defter degeri 77.787.694 74.463.600

©Yabanci para cevrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2013 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

10cak 2013 Girisler ¢evrim etkisi Cikiglar 31 Aralik 2013
Maliyet:
Yatirim amacli gayrimenkuller
(Not 7) 48.325.615 -- -- -- 48.325.615
Kullanim amacli gayrimenkuller 37.780.674 1.222.795 -- (1.089.550) 37.913.919
Makine ve techizatlar 26.268.960 6.531.431 -- -- 32.800.391
Demirbas ve tesisatlar 12.534.797 2431529 42.786 (137.274) 14.871.838
Motorlu tasitlar 2.515.065 183.855 63.609 (197.723) 2.564.806
Diger maddi varliklar (6zel
maliyet bedelleri dahil) 4.038.677 14.977.547 -- (753.947) 18.262.277
Finansal kiralama yoluyla
edinilmis duran varliklar 4166.354 -- -- -- 4166.354
135.630.142 25.347.157 106.395 (2.178.494) 158.905.200
Birikmis amortisman:
Yatirim amacli gayrimenkuller
(Not 7) 21.323.885 966.510 -- -- 22.290.395
Kullanim amacli gayrimenkuller 14.159.191 744834 -- (542.434) 14.361.591
Makine ve techizatlar 20.908142 2.971.074 - - 23.879.216
Demirbas ve tesisatlar 10.658.371 602.411 39.443 (126.234) 11.173.991
Motorlu tasitlar 1.359.347 458.008 19.047 (183.896) 1.652.506
Diger maddi varliklar (6zel
maliyet bedelleri dahil) 3.255.088 648138 -- (309.524) 3.593.702
Finansal kiralama yoluyla
edinilmis duran varliklar 4.165.906 199 -- -- 4166.105
75.829.930 6.391.174 58.490 (1.162.088) 81.117.506
Net defter degeri 59.800.212 77.787.694

© Yabanci para cevrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.
Amortisman hesaplama yontemlerinde cari ddénemde yapilan bir degisiklik bulunmamaktadir.
Maddi duran varliklar yeniden degerlemeye tabi tutulmamistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in Nisantasi'nda bulunan 18.767.357 TL net defter degerli (31 Aralik 2013:18.827166 TL) merkez
yonetim binasinin 31 Aralik 2014 tarihli ekspertiz raporuna gore ekspertiz degeri 86.709.932 TLdir.

7 Yatirnm amagh gayrimenkuller

Grup’un yatirim amaclh gayrimenkullerinin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihi itibariyla enflasyona gore dtzeltiimis maliyet ve net defter
degerleri sirasiyla 48.325.615 TL (31 Aralik 2013: 48.325.615 TL) ve 25.068.710 TL'dir (31 Aralik 2013: 26.035.220 TL).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, yatirim amaclh gayrimenkullerin detayi ve bunlar icin belirlenen gercege uygun degerler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 Ekspertiz Ekspertiz

Net defter degeri Net defter degeri tarihi degeri

Merkez Bina Kiralik Ofisler 15.858.131 16.405.223 31 Aralik 2014 98.315.099
Suadiye Spor Salonu 3.653.842 3.829.252 31 Aralik 2014 13.055.407
Tunaman Katl Otopark 1.625.226 1.692.481 31 Aralik 2014 63.676.994
Villa s Hani 666.943 704.041 31 Aralik 2014 19.316.437
Diger binalar 3.264.568 3.404.223 31 Aralik 2014 40.077.000
Net defter degeri 25.068.710 26.035.220 234.440.937

Grup, cari donemde yatirim amaclh gayrimenkullerinden 13.625.922 TL (31 Aralik 2013:13179.908 TL) tutarinda kira geliri elde etmistir.
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8 Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

10cak 2014 Girisler ¢evrim etkisi Cikiglar 31 Aralik 2014
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 57.253.263 12.958.832 20.533.837 -- 90.745.932
Serefiye 16.250.000 -- -- -- 16.250.000
Maddi olmayan varliklara iliskin
avanslar 19.296.314 2.853.643 (20.420.579) -- 1.729.378
92.799.577 15.812.475 113.258 -- 108.725.310
Birikmis amortisman:
Diger maddi olmayan varliklar 29.281.745 16.289.221 13115 -- 45.684.081
29.281.745 16.289.221 113.115 - 45.684.081
Net defter degeri 63.517.832 63.041.229

© Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

10cak 2013 Girisler cevrim etkisi Cikiglar 31 Aralik 2013
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 23.749.405 11.403.469 215.086 21.885.303 57.253.263
Serefiye 16.250.000 . — — 16.250.000
Maddi olmayan varliklara iliskin
avanslar 31.717.343 11190.332 -- (23.611.361) 19.296.314
71.716.748 22.593.801 215.086 (1.726.058) 92.799.577
Birikmis amortisman:
Diger maddi olmayan varliklar 16.488.719 12.577.997 215.029 -- 29.281.745
16.488.719 12.577.997 215.029 - 29.281.745
Net defter degeri 55.228.029 63.517.832

©Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
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9 istiraklerdeki yatirimlar

31 Aralik 2014
Kayith deger istirak oran1 %

31 Aralik 2013
Kayith deger istirak oran1 %

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 129.424.797 21,00 13.430.100 21,00
istirakler, net 129.424.797 113.430.100
Miltas Turizm Insaat Ticaret Anonim Sirketi 1.092.707 746.207 77,00
Bagh ortakliklar, net 1.092.707 746.207
Finansal varliklar toplami 130.517.504 114.176.307
Bagimsiz

Aktif Ozkaynak Gecmis yillar denetimden
Adi toplami toplami karlan gecip ge¢cmedigi Dénemi
Bagli ortakliklar:
Miltas Turizm Insaat Ticaret A.S. 4126.515 3.754.027 - Gecmedi 31 Aralik 2014
Istirakler:
Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
(konsolide) 10157.734.455  616.308.553  12.090.039 Gecti 31 Aralik 2014

Cari ddénemde, 6zkaynak yontemine gore konsolidasyon sonucunda istiraklerden 19.983.764 TL (31 Aralik 2013:17.788.246 TL) gelir elde

edilmistir.

10 Reasiirans varliklari ve yiikiimliiliikleri

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, yapmis oldugu mevcut reastirans anlasmalari geregi reastrans varliklar ve

yukumlultkleri asagidaki tabloda detayli olarak gosterilmistir:

Reasiirans varliklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kazanilmamis primler karsihgindaki reastror payi (Not 17) 254.801.924 254.300.451
Muallak tazminat karsihgindaki reastror payi (Not 4.2), (Not 17) 187.370.933 113.077.255
ReasUrans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 15.749.171 58.450.134
ReasUrans sirketleri nezdindeki depolar 25.739.633 24.225.083
Ricu ve sovtaj alacak karsiligindaki reastrdr payi -- 73.949
Toplam 483.661.661 450.126.872

Reasurans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger dusukltigu bulunmamaktadir.

Reasiirans borglari

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

ReasUrans sirketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek borc¢lar (Not 79) 218.545.652 250.847.512
Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 34.699.722 30.341.851
ReasUrans sirketlerinden alinan depolar 7277133 3.105.906
ReasUrans sirketlerine yazilan primlerle ilgili komisyon borclari (Not 19) 1.359.739 649.466
Toplam 261.882.246 284.944.735
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Grup’un retrosesyon sdzlesmeleri geredi konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimis kazanc ve kayiplari asagidaki tabloda

gosterilmistir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Dénem icerisinde reastrdre devredilen primler (Not 17) (644.304.940) (662.367.917)
Donem basi kazanilmamis primler karsiliginda reastrdr payr (Not 17) (254.300.451) (187.994.937)
D&nem sonu kazanilmamis primler karsiliginda reastror payi (Not 17) 254.801.924 254.300.451
Reasiirére devredilen primler (Not 17) (643.803.467) (596.062.403)
Dénem icerisinde 6denen hasarlarda reastrér payl (Not 17) 120.857.029 102.084.403
Donem basi muallak tazminat karsiliginda reastror payi (Not 17) (M3.077.255) (79.668.187)
Doénem sonu muallak tazminat karsiliginda reasurér payi (Not 17) 187.370.933 13.077.255
Hasarlardaki reasiirér payi1 (Not 17) 195.150.707 135.493.471
Dénem icerisinde reastrdrlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 60.985.494 78.044.129
Ddnem basl ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 30.341.851 27576172
Ddnem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (21.360.146) (30.341.851)
Reasiirérlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 69.967.199 75.278.450
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reasiirdr payi (Not 17) 1.087.370 4.504.923
Toplam, net (377.598.191) (380.785.559)

11 Finansal varliklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Grup’un finansal varlik portfoyU asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Satilmaya hazir finansal varlklar 906.847.326 905.238.347
Alim satim amacli finansal varliklar 140.006.920 115.904.563
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 73.670.047 94.501.549
Satilmaya hazir finansal varliklar icin ayrilan deger dustklugu karsiliklari (5.797.612) (5.797.612)
Toplam 1.114.726.681 1.109.846.847
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Grup’un alim-satim amacli finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014
Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Borgclanma araclari:
Ozel sektor tahvilleri - TL 4.990.000 4.991.033 5.07317 5.07317
Devlet tahvilleri - TL 900.000 907.616 900.017 900.017
Ters repo - 5.885.733 5.887.281 5.887.281
11.784.382 11.860.415 11.860.415
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 6.032.093 3.915.902 3.915.902
Yatirim fonlari 106.660.295 124.230.603 124.230.603
112.692.388 128.146.505 128.146.505
Toplam alim satim amagli finansal varliklar 124.476.770 140.006.920 140.006.920
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31 Aralik 2013

Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Borg¢lanma araglari:
Ozel sektor tahvilleri - TL 13.090.000 13104.069 13.202186 13.202.186
Ozel sektor tarafindan ihrac edilen Eurobondlar 3.075.000 4.745106 6.396.988 6.396.988
Devlet tahvilleri - TL 900.000 910156 914.787 914.787
Ters repo - 26.442.546 26.447255 26.447255
45.201.877 46.961.216 46.961.216
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 6.214.554 3.571.623 3.571.623
Yatirim fonlari 54.862.187 65.371.724 65.371.724
61.076.741 68.943.347 68.943.347
Toplam alim satim amagcli finansal varliklar 106.278.618 115.904.563 115.904.563
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Grup’un satiimaya hazir finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014
Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Borglanma araclari:
Devlet tahvilleri - TL 433.270.054 435.887.187 451184.346 451184.346
Ozel sektodr bono ve tahvilleri - TL 87.033.900 86.612.054 88.401.798 88.401.798
522.499.241 539.586.144 539.586.144
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatirim fonlari 181151117 182.765.069 182.765.069
Hisse senetleri 132150.514 184.496.113 184.496.113
Hisse senetleri deger dustklugu karsiligi -- (5.797.612) (5.797.612)
313.301.631 361.463.570 361.463.570
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 835.800.872 901.049.714 901.049.714
31 Aralik 2013
Nominal Maliyet Gergcege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Borglanma araclari:
Devlet tahvilleri - TL 469.475.533 471.005.782 471.222.150 471.222.150
Ozel sektor bono ve tahvilleri - TL 177.403.358 165.697.748 166.951.051 166.951.051
636.703.530 638.173.201 638.173.201
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatirim fonlari 120.403.505 114.396.042 14.396.042
Hisse senetleri 116.241.949 152.669.104 152.669.104
Hisse senetleri deger dustuklugu karsiligi -- (5.797.612) (5.797.612)
236.645.454 261.267.534 261.267.534
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 873.348.984 899.440.735 899.440.735
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Grup’un yukaridaki tablolarda gosterilen borclanma senetlerinin tamnami borsalarda islem goéren menkul kiymetlerden olusmaktadir.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan ve net defter degderi 8.451.976 TL olan hisse senetleri

halka acik hisse senetleri degildir (31 Aralik 2013: 8.703.155 TL).

Dénem icerisinde Grup tarafindan ihrac edilen veya daha 6nce ihrac edilmis olunup dénem icerisinde itfa edilen borclanmayi temsil

eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Grup’un finansal varlik portfoyleri icerisinde vadesi dolmus ancak hentiz deder dustkltgtne ugramis borclanma senedi
bulunmamaktadir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan hisse senetleriicin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 5.797.612 TL

deger dusukltgu karsiigr ayrilmistir (31 Aralik 2013: 5.797.612 TL).

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermayede payi temsil eden menkul kiymetler ve istirakler dahil finansal varliklarda son
Uc¢ yilda meydana gelen deger artislari (ilgili vergi etkileri dahil, azinlik paylari haric):

Yil Deger artisinda degisim Toplam deger artisi
2014 30.539.946 49.409155
2013 (32.786.549) 18.869.209
2012 47198.433 51.655.758
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Grup’un vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014
Nominal Maliyet Gergcege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢clanma araclari:
Devlet tahvilleri - TL 55.937.785 57.921.026 74.133.508 73.670.047
Toplam vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar 55.937.785 57.921.026 74.133.508 73.670.047
31 Aralik 2013
Nominal Maliyet Gergcege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢clanma araclari:
Devlet tahvilleri - TL 73.661.976 76.666.867 93.990.092 94.501.549
Toplam vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar 73.661.976 76.666.867 93.990.092 94.501.549
Finansal varliklarin dénem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014
Vadeye kadar elde
Alim-satim amaglh Satilmaya hazir  tutulacak finansal
finansal varlhiklar finansal varliklar varliklar Toplam
Donem basindaki deger 115.904.563 899.440.735 94.501.549 1.109.846.847
Finansal varliklarda gerceklesmemis kur
farklari - - - -
Doénem icindeki alimlar 90.450.000 1190.373.743 -- 1.280.823.743
Elden cikarilanlar (itfa veya satis) (48.849.746) (1.259.590.621) (18.745.842) (1.327186.209)
Finansal varliklarin gercege uygun
degderlerindeki degisim (17.497.897) 31.907.834 - 14.409.937
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet
gelirlerindeki degisim -- 29.999.042 (2.085.660) 27.613.382
Bedelsiz edinilen hisse senetleri - 8.918.981 - 9.218.981
Ddénem sonundaki deger 140.006.920 901.049.714 73.670.047 1.114.726.681
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31 Aralik 2013

Alim-satim amacgh

Satilmaya hazir

Vadeye kadar elde
tutulacak finansal

finansal varliklar finansal varliklar varlhklar Toplam
Dénem basindaki deger 98.287.678 515.764.717 89.590.740 703.643.135
Finansal varliklarda gerceklesmemis kur
farklari 3.346.055 -- -- 3.346.055
Doénem icindeki alimlar 41.796.680 1190.000.962 - 1.231.797.642
Elden cikarilanlar (itfa veya satis) (22.380.770) (777.844.922) (796.600) (801.022.292)
Finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisim (5.145.080) (8.596.525) -- (13.741.605)
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet
gelirlerindeki degisim -- (28.242.000) 5.707.409 (22.534.591)
Bedelsiz edinilen hisse senetleri -- 8.358.503 -- 8.358.503
Dénem sonundaki deger 115.904.563 899.440.735 94.501.549 1.109.846.847
Grup’un iliskili kuruluslar tarafindan ihrac edilmis olan finansal varliklarinin detayr asagida sunulmustur:
31 Aralik 2014
Nominal Maliyet Gergcege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Satiimaya hazir finansal varliklar - Ozel
sektor tahvilleri 35.430.000 34.975.900 35.785.699 35.785.699
Alim-satim amacl finansal varliklar -
Yatirim fonu 106.660.295 124.230.603 124.230.603
Satilmaya hazir finansal varlklar - Yatirim
fonu 164.298.343 165.831.625 165.831.625
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse
senetleri 37.486.872 65.096.978 65.096.978
iliskili kurulus finansal varliklan 343.421.410 390.944.905 390.944.905
31 Aralik 2013
Nominal Maliyet Gergcege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Satiimaya hazir finansal varliklar - Ozel
sektor tahvilleri 138.320.000 126.613.570 127.434.395 127.434.395
Alim-satim amacli finansal varliklar -
Yatirim fonu 54.862.187 65.371.724 65.371.724
Satilmaya hazir finansal varlklar - Yatirim
fonu 120.403.505 114.396.042 14.396.042
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse
senetleri 33.327.777 52.870.099 52.870.099
Toplam 335.207.039 360.072.260 360.072.260
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31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Grup’un sigortacilik faaliyetleri geredi Hazine Mistesarlidi lehine teminat olarak verdigi finansal

varlklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Nominal Maliyet Gergcege Defter

degeri bedeli uygun degeri degeri

Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 17) 10.000.000 9.801.651 10.145.962 10.145.962
Vadeye kadar elde tutulacak finansal

varliklar (Not 17) 55.937.785 57.921.026 74133.508 73.670.047

Toplam 65.937.785 67.722.677 84.279.470 83.816.009

31 Aralik 2013

Nominal Maliyet Gercege Defter

degeri bedeli uygun degeri degeri

Satilmaya hazir finansal varlklar (Not 17) 20.000.000 19.775.285 19.677.439 19.677.439
Vadeye kadar elde tutulacak finansal

varliklar (Not 17) 64.467.988 67.074.876 82.079.788 82.596.991

Toplam 84.467.988 86.850.161 101.757.227 102.274.430

12 Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 971.491.906 953.641.241
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 19), (Not 4.2) 10.608.131 17.679.207
Gelir tahakkuklari (Not 4.2) 20.722.572 15.491.016
Diger alacaklar (Not 4.2) 4.001.814 3.096.793
iliskili taraflardan alacaklar (Not 4.2) -- 72.324
Diger cari varlklar (Not 4.2) 2.359.674 1.094.866
Toplam 1.009.184.097 991.075.447
Kisa vadeli alacaklar 1.009.184.097 991.075.447
Orta ve uzun vadeli alacaklar -- --
Toplam 1.009.184.097 991.075.447
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Grup’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detayi asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Sigorta sirketinden alacaklar 92.217.539 42.359.644
Reasurans sirketlerinden alacaklar (Not 10) 15.749.171 58.450.134
Acente, broker ve aracilardan alacaklar 52.002.343 40.684.719
Toplam reasiirans faaliyetlerinden alacaklar, net 159.969.053 141.494.497
Acente, broker ve diger aracilardan alacaklar 624.433183 671.650.433
Banka garantili ve (¢ aydan uzun vadeli kredi karti alacaklari 63.044183 --
Sigortalilardan alacaklar 33.242.694 35.367.913
RUcu ve sovtaj yoluyla tahsil edilecek tutarlar (Not 2.21) 30.648.790 29179.630
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar toplami 751.368.850 736.197.976
Sigorta ve reasirans sirketleri nezdindeki depolar (Not 4.2) 67.831.070 85.423.846
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsildi - rcu alacagi (Not 2.21) (7.677.067) (9.475.078)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar - prim alacaklari 38.440.353 36.205.341
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar karsiligi - prim alacaklari (38.440.353) (36.205.341)
Sigortacilik faaliyetlerinden stpheli alacaklar - rtcu alacaklari 86.645.265 77541164
Sigortacilik faaliyetlerinden stpheli alacaklar karsiligi - ricu alacaklari (86.645.265) (77.541164)
Esas faaliyetlerden alacaklar 971.491.906 953.641.241

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Teminat mektuplari 77.412.426 153.668.419
ipotek senetleri 71599108 71636.758
Diger garanti ve kefaletler 15.188.186 12.620.807
Teminata alinan hazine bonosu ve devlet tahvilleri 2.976.479 2.939.585
Toplam 167.176.199 240.865.569

Vadesi gelmis bulunan ve henliz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan stpheli alacak tutarlari

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Esas faaliyetlerden kaynaklanan 38.440.353 TL (31 Aralik 2013: 36.205.341 TL) ve

diger alacaklardan kaynaklanan 63177 TL (31 Aralik 2013: 63.177 TL) kanuni ve idari takipte alacak bulunmaktadir.

b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).

¢) Ricu alacaklari karsihgr: 94.322.332 TL (31 Aralik 2013: 87.016.242 TL).

isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak ve borc iliskisi Not 45'te detayl olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borclar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye

donusttrme kurlari Not 4.2°de verilmistir.

13 Tiirev finansal araglar

Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla mevcut tUrev finansal araci bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Yoktur).
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14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayi asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

D6nem sonu Ddnem basi Ddnem sonu D6nem basi
Kasa 53.676 62.280 62.280 83.735
Bankalar 2.098.910.576 1.505.408.327 1.505.408.327 1.487.717.553
Verilen cekler ve 6deme emirleri (171.519) (1.025.984) (1.025.984) (1104.472)
Banka garantili ve (¢ aydan kisa vadeli
kredi kartr alacaklari 249.449.440 252.850.367 252.850.367 159.051.422
Bilangoda gdsterilen nakit ve nakit
benzeri varliklar 2.348.242.173 1.757.294.990 1.757.294.990 1.645.748.238
Bloke edilmis tutarlar (223171.910) (151.508.738) (151.508.738) (125.967.207)
Orijinal vadesi 3 aydan uzun bankalar (414.971.615) (259.281.663) (259.281.663) (631.832.582)
Bankalar mevduati reeskontu (6.235.597) (3.969.446) (3.969.446) (4.657.21)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit
benzerlerinin mevcudu 1.703.863.051 1.342.535.143 1.342.535.143 883.291.238

© 371 Aralik 2014 tarihi itibariyla bloke edilmis tutarlarin 223.171.410 TL'si Grup’un sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Mustesarligi lehine tutulmaktadir (31 Aralik 2013:

151.508.238 TL) (Not 17).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Yabancl para bankalar mevduati

- vadeli 267.015.501 219.236.891

- vadesiz 9.481.120 18.303.570
TL bankalar mevduati

- vadeli 1.820.083.470 1.263.276.224

- vadesiz 2.330.485 4.591.642
Bankalar 2.098.910.576 1.505.408.327

15 Ozsermaye

Odenmis sermaye

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile is BankasI Grubu’dur.
M g \ y Y ye g 9} ,04 pay lle ls

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Pay tutan Pay orani Pay tutan Pay orani
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 505.810.925 76,64 471.323.817 76,64
Milli Reastrans T.A.S. Mensuplari
Yardimlasma Sandigi Vakfi 69.585.028 10,54 64.840.594 10,54
Groupama Emeklilik A.S. 38.809.894 5,88 36.163.765 5,88
T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi
Baskanhgi© 22.240.456 3,37 20.724.061 3,37
T.C. Ziraat BankasI AS. 16.430.944 2,49 15.310.652 2,49
Diger 7122.753 1,08 6.6371M 1,08
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 615.000.000 100,00

O Sirket'in pay sahiplerinden T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi'nin sahip oldugu 22.240.456 TL (31 Aralik 2013: 20.724.061 TL) nominal degere sahip %3.37 oranindaki
paylarin tamami, Sirket Yonetim Kurulu'nun 24 Mart 2014 tarih ve 1204 nolu karari ile 24 Mart 2014 tarihi itibariyla T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanlig'na devri ve

pay defterine kaydedilmesi kararlastiriimistir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 660.000.000 TL (31 Aralik 2013: 615.000.000 TL) olup Sirket’in sermayesi,
ihrac edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 66.000.000.000 adet (31 Aralik 2013: 61.500.000.000 adet) hisseden meydana
gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket’in yalnizca kar payt alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmaktadir. Sirket Ana
Sozlesmesi cercevesinde s6z konusu kurucu hisseler, Sirket’in kurulusundan bes sene sonra Genel Kurul karari ile Sirketce satin alinabilir.
Sirket’in net karindan kanuni yedek akce, birinci kar pay! ve Ana S6zlesme uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra
kalan bakiyenin %3,5’i kurucu paylarina kar pay! olarak verilir.

Sirket tarafindan veya konsolidasyona tabi istiraki veya bagli ortakliklari tarafindan bulundurulan Sirket’in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sdzlesmeler geredi yapilacak hisse senetleri satislariicin ¢ikariimak Uzere Sirket’te hisse senedi bulunmamaktadir.
Ozkaynak yéntemine gére konsolidasyon

Grup’un %21,00 oraninda paya sahip oldugu Anadolu Hayat, ilisikteki finansal tablolarda 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihi itibariyla 6zkaynak
yontemine gore konsolide edilmistir.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal
yedek akceler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin %5'i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal
yedek akceler, sirket sermayesinin %5’ini asan tum kar pay! dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek
akceler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi sUrece dagditilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Donem basindaki yasal yedekler 76.312.898 75.456.222
Kardan transfer 1.056.418 856.676
Ddnem sonundaki yasal yedekler 77.369.316 76.312.898

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla “Diger yedekler ve dagitilmamis karlar”in detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Diger kar yedekleri 25.322.878 25.325.325
Olaganustt yedekler 12.047.517 16.896.500
Diger sermaye yedekleri 5.048.614 4.677.381
Diger kazanc ve kayiplar (381.064) (648.686)
Karsilkli istirak sermaye duzeltmesi (71.060.049) (71.060.049)
Toplam (29.022.104) (24.809.529)

Diger sermaye yedekleri

Vergi mevzuati hikamlerine gore sirketlerin aktiflerinde yer alan gayrimenkul ve istiraklerin satisindan dogan kazanclarin %75’lik
kismi, en az bes tam yil stireyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi kaydiyla kurumlar vergisinden istisnadir. istisna edilen kazanc
bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilemez veya isletmeden cekilemez. 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla 5.048.614 TL (31 Aralik 2013: 4.677.381 TL) tutarindaki sabit kiymet ve istirak satis kazanci istisna tutari diger sermaye
yedeklerine siniflanmistir.
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Olaganustl yedekler

Olaganustu yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Dénem basindaki olaganiistii yedekler 16.896.500 17.420.430
Kardan transfer (4.848.983) (523.930)
Donem sonundaki olaganiistii yedekler 12.047.517 16.896.500

Karsilikl istirak sermaye dizeltmesi

Sirket, 30 Eylul 2010 tarihinde Anadolu Sigorta'nin %35,53 oraninda ve 177.650.110 TL nominal degerdeki sermayesini is Bankasrndan
248.710.154 TL bedelle satin almistir. Anadolu Sigorta, Sirket ile mUsterek yonetime tabi oldugundan, bilgi transferi ve yapisi goéz
onunde bulundurularak Sirket’in faaliyetlerinin bir parcasi olarak kabul edilmistir. Mlsterek yonetime tabi olan bu bagh ortaklik, defter
degeriile finansal tablolara kaydedilmistir. Misterek yonetime tabi ortakligin satin alinmasinda, satin alan sirketin, isletme birlesmesinin
etkilerinin, 6nceki donem tarihli finansal tablolara da yansitilmasina zorunlu olmamakla birlikte izin verilmistir. MUsterek yonetime

tabi isletme satin almalarinda, hisse senetleri grubun bir sirketinden digerine gectiginden, bagimsiz Gctnct Kisiler satin almaya taraf
olmadigindan ve dzellikle satin alma fiyati piyasa degerine gore belirlenmediginden bu uygulama yonetimin verecegi karara baglidir.
Sirket yonetimi, karsilastirmali olarak sunulan énceki dénem finansal tablolara, konsolidasyon etkilerini yansitmamaya karar vermistir.
Satin alma fiyatinin, net varlik degerini asan (71.060.049) TL'lik kismi 6zsermaye icerisinde “Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi”
kaleminde gosterilmistir.

Diger kar yedekleri

Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan 4 Temmmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hiukimlerine Uyumunun Saglanmasina iliskin Genelge”sinde; 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu hdkumleri arasinda yer almamasi sebebiyle 2007 yili icin deprem hasar karsiligr ayrilmayacadi hikme baglanmistir. Ancak daha
onceki donemlerde ayrilan deprem hasar karsiliklarinin (31 Aralik 2006 tarihinde bilancoda yer alan deprem hasar karsiligi tutari) bahse
konu kanunun gecici 5’inci maddesi geregince ihtiyari yedek akcelere aktarilmasi gerektigi, bu itibarla 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla
mevcut deprem hasar karsiligi tutari ve bu tutarin yatirima yonlendirilmesi sonucu elde edilen gelirler de dahil olmak Gzere sdz konusu
karsiliklarin T Eylal 2007 tarihi itibariyla Tek diizen Hesap Planiicerisinde acilacak olan 549.01 numarali “aktarimi yapilan deprem hasar
karsiliklar” isimli hesaba aktariimasi ve hicbir sekilde kar dagitimina konu olmamasi ve baska bir hesaba aktarilmamasi gerektigi
pelirtilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi iyibariyla Grup’un bu genelge kapsaminda ayirmis oldugu deprem hasar karsiliklari 25.322.878 TL'dir (31 Aralik
2013: 25.325.325 TL).

TMS 19'da yapilan revizyon uyarinca; kidem tazminati karsiligr hesaplamasinda daha 6nce gelir tablosunda muhasebelestirilen aktteryal
kazanc¢ ve kayiplar, cari ddnem finansal tablolarinda 6zkaynaklar altinda “Diger Kar Yedekleri” hesabinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2014 tarihli kidem tazminati karsiligr hesaplamasinda, aktlUeryal hesaplamaya iliskin (381.064) TL (31 Aralik 2013: (648.686)
TL), diger kar yedekleri hesabinda sunulmustur.

Dagitima konu olmayan dénem kari

Vergi mevzuati hikamlerine gore sirketlerin aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin satisindan dogan kazanclarin %75’lik kismi, en

az bes tam yil siireyle pasifte ¢zel bir fon hesabinda tutulmasi kaydiyla kurumlar vergisinden istisnadir. istisna edilen kazanc bes
yilicinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilemez veya isletmeden cekilemez. Sirket bu konuya
iliskin olarak Hazine Mistesarligrnin yayimlamis oldugu 27 Ekim 2008 tarih ve 2008/41 sayili sektér duyurusunda yapilan aciklamalar
dogrultusunda, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla gerceklestirmis oldugu gayrimenkul satislarindan saglanan 799.260 TL tutarindaki satis
karini 28 Mayis 2013 tarihli ve 6680 sayili Yonetim Kurulu kararina istinaden 6zsermaye altinda “Dagitima Konu Olmayan Dénem kar1”
olarak siniflandirmistir.
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Statl yedekleri

Sirket Ana Sozlesmesi uyarinca safi kardan yasal yedekler ve ortaklara 6denecek birinci temettd tutarlari ayrildiktan sonra kalan
miktardan gerekli goruldtgu takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul'un karari ile tespit edilecek miktarlarda tabii afet
ve katostrofi fonu ayrilabilir. Bu sekilde ayrilan fonlarin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla toplam tutari 4.441.017 TL olup (31 Aralik 2013:
43.612.652 TL), cari doénemde bu sekilde ayrilan fonlarin 329.500.000 TL'sinin 26 Mart 2014 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel
Kurul Toplantis’'nda, sermayeye eklenmesine karar verilmis olup, s6z konusu artirimin tescil islemleri 7 Nisan 2014 tarihi itibariyla
tamamlanmistir, 328.365 TL cari donem karindan fon ayrilmistir.

Yabanci para ¢evrim farklari

Yurtdisindaki net yatirimlarin finansal tablolarinin konsolidasyon amacli raporlama para birimi olan TL'ye cevrilmesi sonucu olusan
cevrim farklari, yabanci para cevrim farklari olarak konsolide 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
11.907.682 TL tutarindaki yabanci para ¢evrim zarari, Grup’un, finansal tablolarini fonksiyonel para birimi olan ABD Dolari Uzerinden
hazirlayan Singapur’daki subesinin konsolidasyonu sonucu olusmaktadir (31 Aralik 2013: 9.246.073 TL zarar).

Finansal varliklarin degerlemesi

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis sermayede payi temsil eden menkul
kiymetler ve borclanma senetleri ile istiraklerinden kaynaklanan gercede uygun deger degisimlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Donem basindaki degerleme farklar 18.869.209 51.655.758
Donem icinde gercege uygun deger degisimi (Not 4.2) 20.704.059 (20.976.221)
Ozkaynak yontemine gore konsolide edilen istirakten gelen (Not 4.2) 6.313.825 (7111.853)
Doénem icinde gelir tablosuna yansitilan, vergi etkisi dahil (Not 4.2) 3.522.062 (4.698.475)
Dénem sonundaki degerleme farklar 49.409.155 18.869.209

16 Diger yedekler ve istege bagh katilimin sermaye bileseni
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla diger yedeklere iliskin detayl bilgiler yukarida 15 - Ozsermaye notunda verilmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Grup’un, istege bagl katilim 6zelligi bulunan sézlesmesi bulunmamaktadir.
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17 Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklar
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Grup icin en énemli muhasebe tahminlerinden biri yUrurlUkte olan policelerinden dogacak olan hasar ddemelerine iliskin nihai
yukUumlultklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yakumlualtklerin tahmin edilmesi, dogasi itibariyla cok sayida belirsizligin
degerlendirilmesini icerir. Grup, s6z konusu sigortacilik teknik karsiliklari ile ilgili hesaplamalar 2 - Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
notunda daha detayli aciklandigi Gzere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde yapmakta ve konsolide finansal tablolarina

yansitmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Brut kazaniimamis primler karsiligi
Kazanilmamis primler karsiliginda reastror payi (Not 10)
Kazanilmamis primler karsiliginda SGK pay!

1.820.412.103
(254.801.924)
(36.692.791)

1.747176.975
(254.300.451)
(34.755.134)

Kazanilmamis primler karsiligi, net

Brut muallak tazminat karsiligi
Muallak tazminat karsilinda reasuror pay! (Not 10)

1.528.917.388

1.934.733.354
(187.370.933)

1.458.121.390

1.481.869.505
(113.077.255)

Muallak tazminat karsiligi, net

1.747.362.421

1.368.792.250

Brut devam eden riskler karsiligi 90.715.281 26.947.541
Devam eden riskler karsilinda reastrdr pay! (10.259.386) (9172.016)
Devam eden riskler karsiligi, net 80.455.896 17.775.525
Dengeleme karsihdi, net® 83.054.021 66.371127
Diger teknik karsiliklar, net 83.054.021 66.371.127
Hayat matematik karsiligi 368.342 641.636
Toplam teknik karsiliklar, net 3.440.158.068 2.911.701.928
Kisa vadeli 3.357104.047 2.845.330.801
Orta ve uzun vadeli 83.054.021 66.371127
Toplam teknik karsiliklar, net 3.440.158.068 2.911.701.928

©2014 yiliicerisinde gerceklesen depremler nedeniyle meydana gelen hasarlara iliskin olusan 27.076.935 TL tutarindaki gerceklesen hasar mevzuatin belirledigi esaslara

dayanarak dengeleme karsiligindan dustlmastir (2013: 23.840.767 TL).
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31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, sigorta yuktumlaltkleri ve reastrans varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Kazanilmamis primler karsiligi Briit Reasiirér payi SGK payi Net
Donem basi kazaniimamis primler karsihgi 1.747176.975 (254.300.451) (34.755134) 1.458121.390
Doénem icerisinde yazilan primler 3.868.871.562 (644.304.940) (7402.040) 3150.464.582
Doénem icerisinde kazanilan primler (3.795.636.434) 643.803.467 72164.383 (3.079.668.584)
Donem sonu kazanilmamis primler

karsiligi 1.820.412.103 (254.801.924) (36.692.791) 1.528.917.388

31 Aralik 2013

Kazanilmamis primler karsiligi Briit Reasiirér payi SGK payi Net
Donem basi kazaniimamis primler karsiligi 1.467.375.284 (187.994.937) (20.200.015) 1.259.180.332
Doénem icerisinde yazilan primler 3.597154.330 (662.367.917) (63.967.223) 2.870.819.190
Doénem icerisinde kazanilan primler (3.317.352.639) 596.062.403 49.412.104 (2.671.878.132)
Dénem sonu kazanilmamis primler

karsiligi 1.747.176.975 (254.300.451) (34.755.134) 1.458.121.390

31 Aralik 2014

Muallak tazminat karsiligi Briit Reasiiror payi Net
Doénem basi muallak tazminat karsiligi 1.481.869.505 (M3.077.255) 1.368.792.250
Dénem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem basi muallak

tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki degisiklikler 2.564.290.665 (195150.707) 2.369.139.958

Doénem icinde 6denen hasarlar

(2111.426.816)

120.857.029

(1.990.569.787)

Dénem sonu muallak tazminat karsiligi

1.934.733.354

(187.370.933)

1.747.362.421

31 Aralik 2013

Muallak tazminat karsihigi Briit Reasiiror payi Net
Doénem basi muallak tazminat karsiligi 1197.429.413 (79.668187) 1M7.761.226
Doénem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem basi muallak

tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki degisiklikler 2120.360.816 (135.493.471) 1.984.867.345
Doénem icinde 6denen hasarlar (1.835.920.724) 102.084.403 (1.733.836.321)
D6énem sonu muallak tazminat karsiligi 1.481.869.505 (113.077.255) 1.368.792.250
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Grup’un hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat ve hayat disi dallara gére
tesis edilmis teminat tutarlan

Sirket’in reastrans firmasi olmasindan dolayi teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir. Tabloda detayi verilen teminat tutarlari,
Anadolu Sigorta’dan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2014

Tesis edilmesi
gereken Tesis edilen® Defter degeri

Hayat disi:
Bankalar (Not 14) 222.697.267 223171.410
Finansal varliklar © (Not 1) 84.612.376 83.816.009
Toplam 282.343.518 307.309.643 306.987.419

31 Aralik 2013

Tesis edilmesi Kayith
gereken Tesis edilen® degeri

Hayat disi:
Bankalar (Not 14) 151.443.845 151.508.238
Finansal varliklar © (Not 1) 101.932.249 102.274.430
Toplam 230.055.081 253.376.094 253.782.668

© “Sigorta ve Reasrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerine liskin Yonetmelik”in teminatlarin degerlemesini diizenleyen 6'nci maddesi uyarinca finansal
varliklar icerisinde gdsterilen devlet tahvilleri ve hazine bonolari, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla aciklanan gunluk fiyatlari ile
degerlenerek gosterilmistir.

7 “Sigorta ve Reasirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerine iliskin Yonetmelik”in teminatlarin tesisi ve serbest birakilmasini dizenleyen 7'nci maddesi
uyarinca sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet gosteren emeklilik sirketleri teminatlarini, sermaye yeterliligi hesaplama donemlerini takip eden iki ay
icerisinde tesis etmek zorundadir. “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctlmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” uyarinca
sirketler sermaye yeterliligi tablosunu Haziran ve Aralik donemleri olmak Uzere yilda iki defa hazirlar ve 2 ay icinde Hazine Mustesarligi'na gonderirler. 31 Aralik 2014 (31 Aralik
2013) tarihi itibariyla tesis edilmesi gereken tutarlar 30 Haziran 2014 (30 Haziran 2013) tarihi itibariyla hesaplanan tutarlar Uzerinden olacagindan, Haziran sonu itibariyla
yapilan hesaplamalara gore belirlenen tutarlar “tesis edilmesi gereken” tutarlar olarak gosterilmistir.

Branslar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

Grup tarafindan hayat-disi sigortalara, dallar itibariyla verilen sigorta teminatlarina iliskin olarak herhangi bir kayit tutulmamaktadir.
Grup’un hayat police adetleri ile ddnem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve matematik karsiliklari
Yoktur.

Doénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile brit ve net prim tutarlari ferdi ve grup olarak dagihmlari

Yoktur.

Dénem icinde portfdyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile brit ve net prim tutarlari matematik karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve
grup olarak dagilimlari

Yoktur.

Grubun kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlari

Yoktur.

Portféydeki katilim belgeleri ve dolasimdaki katihm belgeleri adet ve tutar

Yoktur.

Dénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katilimcilarinin adetce portféy tutarlari
Yoktur.

Kar payli hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme ydntemleri

Yoktur.
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Doénem icinde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlari

Yoktur.

Dénem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katim paylarinin bireysel ve kurumsal
olarak dagilhimlari

Yoktur.

Doénem icinde sirketin hayat portféylnden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katilim
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.

Donem icinde sirketin portfoytinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik
katilimcilarinin adet ile brit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagihmlari

Yoktur.

Dénem icinde hayat sigortalilarina kar payi dagitim orani
Yoktur.

Ertelenmis tretim komisyonlari

Police Uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi donemlere sarkan kismi “gelecek aylara ait giderler” ve “gelecek yillara ait
giderler” hesaplariicerisinde aktiflestiriimektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, cari varliklar icinde gosterilen 294.618.259 TL (31 Aralik
2013: 278.786.333 TL) tutarindaki ertelenmis Uretim giderleri; 289.357.775 TL (31 Aralik 2013: 272.881.015 TL) tutarinda ertelenmis
Uretim komisyonlari, 5.260.484 TL (31 Aralik 2013: 5.905.318 TL) tutarinda pesin 6denmis diger giderlerden olusmaktadir. Cari olmayan
varliklar icinde gosterilen 3.562.038 TL (31 Aralik 2013: 34.671TL) tutarindaki gelecek yillara ait giderlerin tamami pesin ddenmis
giderlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Donem basindaki ertelenmis Gretim komisyonlari 272.881.015 249.836.313
Doénem icinde tahakkuk eden komisyonlar (Not 32) 631.085.514 591.321.889
Donem icinde giderlesen komisyonlar © (614.608.754) (568.277187)
Donem sonu ertelenmis iiretim komisyonlari 289.357.775 272.881.015

©8 Subat 2012 tarih ve 2011/14 sayili “Sektér Duyurusunda Diizeltme Yapiimasina Dair Sektér Duyurusu” uyarinca dénem icinde giderlesen komisyonlarin 614.608.754 TL'si
komisyon giderleri icerisinde (Not 32) muhasebelestirilmistir.

Bireysel emeklilik
Yoktur.
18 Yatirim anlagmasi yiikiimliiliikleri

Yoktur.
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31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Esas faaliyetlerden borclar 333.218.81 348117.231
Diger cesitli bor¢lar 48.001.148 56.847.391
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 75.848.667 58.234.314
Odenecek vergi ve benzer yukumlalikler 28.779.229 28.647.704
iliskili taraflara borclar (Not 45) 81.488 86.156
Toplam 485.929.343 491.932.796
Kisa vadeli borclar 485.837.260 491.932.796
Orta ve uzun vadeli borglar 92.083 --
Toplam 485.929.343 491.932.796

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 48.001148 TL (31 Aralik 2013: 56.847.391 TL) tutarindaki diger borc¢larin 16.375.984 TL (31 Aralik 2013:
25.801.332 TL) tutarindaki kismi tedavi giderlerine iliskin SGK'ya yapilacak dédemelerden, 28.666.170 TL (31 Aralik 2013: 27.966.606 TL)
tutarindaki kismi Tarsim ve DASK’a olan borclar ile disaridan saglanan fayda ve hizmetler icin yapilacak olan 6demelerden ve 2.958.994
TL (31 Aralik 2013: 3.079.453 TL) tutarindaki kismi alinan depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 34.699.722 TL'si (31 Aralik 2013: 30.341.851 TL) ertelenmis komisyon

gelirlerinden (Not 10) olusmaktadir. Gider tahakkuklari ve gelecek aylara ait gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Vergi tarhiyat karsihgr (Not 47) 18.400.102 7.615.549
Personel prim karsihgi 9.475.316 8.942.989
GUvence hesabi karsiligi 7182.519 6.180.307
Acente odul karsiliklar 3.356.650 4.300.000
Esel komisyonu gider karsiligr (Not 10) 1.359.739 649.466
Gelecek aylara ait kira gelirleri 175194 104.930
Diger tahakkuk ve karsiliklar 1107.342 99.222
Gelecek aylara ait diger gelirler ve gider tahakkuklar 41.056.862 27.892.463

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden borclar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

ReasUrans sirketlerine borclar (Not 10) 218.545.652 250.847.512
Acente, broker ve aracilara borclar 30.052.668 29.888.503
Sigorta ve reasUrans sirketlerinden alinan depolar 8.514.584 4110.433
Reasiirans ve sigortacilik faaliyetlerinden borglar 257.112.904 284.846.448
Diger esas faaliyetlerden borclar 76.105.907 63.270.783
Esas faaliyetlerden borg¢lar 333.218.811 348.117.231

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin 6denen vergiler asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi (21.081.960) --
Dénem icinde pesin 6denen vergiler 31.690.091 17.679.207
Cari donem vergi varligi, net 10.608.131 17.679.207

Cari ve gelecek dénemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari

Yoktur.
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20 Finansal borglar
Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Yoktur).
21 Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yakamlultklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
varhigi/(yiikiimliliigt)  varhgi/(yiikiimluliigii)

Mali zarar (Not 2.18) 13.968.912 19.898.643
Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi aciklari karsiligi 5.666.145 7.263.205
Dengeleme karsiligi 9.259.358 6.660.127
Kidem tazminati ve kullaniimayan izin karsiliklari 3.973.165 3.750.364
Devam eden riskler karsiligi 16.091.179 3.554.952
Kar komisyonu tahakkuku (3.597.829) (2.880.863)
Diger karsiliklar 2.539.062 2.445.686
Racu karsihgi 1.535.413 1.895.016
Amortisman TMS duzeltme farklari (2.416.022) (1.450.880)
Alacak ve borclarin iskontolanmasi (93.589) 88.322
Gelir yazilan 3. sahis riicu alacaklari (965.401) (603.708)
Finansal varliklar degerleme farklari (2.800.691) 508.561
Diger (1.369.677) (522.879)
Ertelenmis vergi varhigi, net 41.790.025 40.606.546

Sirket, indirilebilir mali zararlarinin tamamini gelecek yillardaki butcelerine gdre kullanacagini 6ngdrmus ve bu tutar Uzerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varligini kayitlarina almayr uygun gérmusttr. Mali zararlarin son kullanim tarihi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
31 Aralik 2016 69.844.562 95.828.488
Toplam 69.844.562 95.828.488

Ayrica, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in bagli ortakhigr Anadolu Sigorta’nin 2017 yilinda kullanim stresi sona erecek olan 3.664.725
TL tutarindaki indirilebilir mali zarari bulunmaktadir. Bu tutar, 2014 icerisinde kullanimustir.

Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1Ocak itibanyla 40.606.546 53.565.380
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 7.895.427 (20.539.972)
Ozkaynak altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) (6.711.948) 7.581.138

Ertelenmis vergi aktifi 41.790.025 40.606.546
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22 Emeklilik sosyal yardim yikimlilikleri

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20°'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Milli Reastrans Turk
Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigr Vakfi’nin (“Sandik”) ve Sirket’'in bagdli ortaklidi Anadolu Sigorta calisanlari da ayni kanuna gore
kurulan Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Memurlart Emekli Sandigi’'nin Gyesidir.

506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki sandiklarin istirakcileri ile malulltk, yashhk ve 6lum
sigortasindan aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin, 1 Kasim 2005 tarih ve 25983 mikerrer sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun yayimi tarihinden itibaren 3 yil icinde Sosyal Glvenlik Kurumu'na devredilmesi
hukmunu iceren gecici 23’tnct maddesinin birinci fikrasi Anayasa Mahkemesi'nin 22 Mart 2007 tarih ve 2007/33 karari ile iptal edilerek,
yararltgu durdurulmus olup, gegici 23'Unct maddenin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi'nin gerekceli karari 15 Aralik 2007 tarih 26731
saylll Resmi Gazete’'de yayimlanmistir. Anayasa Mahkemesi, iptal kararinin gerekcesi olarak, sandik mensuplarinin kazanilmis haklarinda
ortaya cikabilecek kayiplari gostermistir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanarak yUrurluge 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal Glvenlik
Kanunu'nun (“Kanun”) 73'Unct maddesinin Gegici 20°'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yaymini izleyen Gc yil icinde
SSK’ya devredilmesi dngodrilmustur. Devre iliskin strenin 2 yil uzatilmasi ile ilgili Bakanlar Kurulu Karari 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2017de dolan ¢ yillik stre yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013’e uzatiimistir.
8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile 5510 sayili Kanunun gecici 20’nci maddesinin birinci fikrasinim ikinci camlesinde yer alan “iki yil” ibaresi “dort
yil” seklinde degistirilmistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2013/4617 sayili Bakanlar Kurulu Karari
ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20°’nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reastrans sirketleri, ticaret odalar,
borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeliicin kurulmus bulunan sandiklarin istirakcileri ile aylik veya gelir baglanmis
olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devredilmesine iliskin stdrenin bir yil uzatiimasi; Bakanlar Kurulu'nca
kararlastiriimistir.

2014 yilinda Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakanliginin 19/2/2014 tarihli ve 174 sayili yazisi Gzerine, 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortasi Kanununun gecici 20’nci maddesine gore, Bakanlar Kurulu’'nca 24 Subat 2014 tarihinde sandiklarin devrine iliskin stre 1
yil uzatilmistir.

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.

19 Haziran 2008 tarihinde kanunun devir htktmlerini iceren Gecici 20’nci maddesinin birinci fikrasinin da arasinda yer aldigi bazi
maddelerinin iptali ve yururligun durdurulmast istemiyle Anayasa Mahkemesi’ne Cumhuriyet Halk Partisi tarafindan yapilan basvuru,
adi gecen mahkemenin 30 Mart 2011 tarihli toplantisinda alinan karar dogrultusunda reddedilmistir.

ilgili Kanun’un 73’0nct maddesinin Gecici 20’nci maddesi kapsaminda; her bir sandik icin sandiktan ayrilan istirakciler de dahil olmak
Uzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak yukumltliguntn pesin degerinin asagdidaki htktmlere gore hesaplanmasi
gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yukimluligunun pesin degderi
hesaplanir.

Kanun uyarinca, Sandik istirakcileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Guvenlik Kurumu’'na
devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklari vakif senedinde bulunmasina ragmen karsilanmayan diger sosyal haklari ve 6demeleri,
sandiklar ve sandik istirakcilerini istihdam eden kuruluslarca karsilanmaya devam edilir.

Sandik’in teknik finansal tablolari Sigortacilik Kanunu’nun 27inci maddesi ve bu maddeye istinaden ¢ikarilan “Aktuerler Yonetmeligi”
hiakamlerine gore aktuerler siciline kayith bir aktter tarafindan denetlenmektedir. Yukarida belirtilen esaslar dahilinde yapilan
hesaplamalara gore 28.330.725 TL (31 Aralik 2013: 36.316.026 TL) tutarinda fiili acik tespit edilmis olup, s6z konusu tutar ilisikteki
konsolide finansal tablolarda “Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklari Karsiligl” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Bir dnceki donemde sandik varliklari icerisinde yer alan gayrimenkulln satisi nedeniyle cari donemde “Sosyal Yardim Sandigi Varlik
Aciklari Karsiligl” hesabinda azalma meydana gelmistir.

ilgili kanundaki esaslara uygun olarak gerceklestirilmis olan yukarida belirtilen aktter denetlemesi, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri
itibariyla yukumluligun pesin degerini, diger bir ifadeyle Sirket tarafindan SSK’ya yapilacak tahmini 6deme tutarini lcmektedir.
Hesaplamada, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla SSK hadleri cercevesinde saglik giderleri de dikkate alinarak prim ve maas
odemelerinin pesin degerleri dikkate alinmistir. AktUeryal hesaplamada, CSO 1980 mortalite tablosu ve %9,8 teknik faiz orani dikkate
alinmustir. Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan fiili ve teknik acik tutarinin detayi yer
almaktadir.
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31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Saghk dist yuktmlalukler toplaminin pesin degeri (85.239.925) (75.085.832)
Aidat gelirlerinin pesin degeri 15.749.955 14130.474
Saghk disi yiikiimliliiklerin toplami (69.489.970) (60.955.358)
Saglk giderleri toplaminin pesin degeri (9.900.232) (12130.190)
Saglik gelirlerinin net buglnkt degeri 8.632.751 7744271
Net saglik yiikiimliiliigiiniin pesin degeri (1.267.481) (4.385.919)
Sandik varligi 42.426.726 29.025.251
Fiili ve teknik acgik tutari (28.330.725) (36.316.026)

Sandik varliklari asagidaki kalemlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Gayrimenkuller -- 18.270.000
Nakit degerler 36.076.138 3.658.902
istirak paylar 6.193.278 6.995.082
Menkul kiymetler -- 4786
Diger 157.310 96.481
Sandik varligi 42.426.726 29.025.251

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Memurlari Emekli Sandigi aktUeri degerlemeleri sonucunda, bugiine kadar bu sandikta herhangi
bir acik olusmamis ve Anadolu Sigorta tarafindan bu amacla bir 6demede bulunulmamistir. Bu vakfin sahip oldugu aktifler, vakfin
toplam yukumlultklerini karsilayacak dizeyde olup, Anadolu Sigorta'ya ilave bir yukimltlik getirmeyecegi dustnulmektedir.

23 Diger yiikiimliiliikler ve masraf karsiliklari

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, diger riskler icin ayrilan karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Sosyal yardim sandigi varlik aciklari karsiligr (Not 22) 28.330.725 36.316.026
Kidem tazminati karsihgi 18.432.669 17.564.332
izin karsihg 1433153 1187.490
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplami 48.196.547 55.067.848

Kidem tazminati karsihginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Donem basi kidem tazminati karsiligi 17.564.332 15.179.424
Faiz maliyeti (Not 47) 1.606.697 1142.263
Hizmet maliyeti (Not 47) 1.293.444 1.302.464
Doénem ici ddemeler (Not 47) (1.275.266) (1148.932)
Aktueryal fark (Not 47) (756.538) 1.089.113
Donem sonu kidem tazminati karsiligi 18.432.669 17.564.332

24 Net sigorta prim geliri

Hayat disi dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki konsolide gelir tablosunda detaylandiriimistir.

25 Aidat (iicret) gelirler

Yoktur.
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26 Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin ydnetimi notunda gdsterilmistir.

27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gdsterilmistir.

28 Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler
Yukarida 4.2 - Finansal riskin ydnetimi notunda gdsterilmistir.

29 Sigorta hak ve talepleri
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31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Odenen hasarlar. reastror payi dustlmis olarak (6.801.752) (1.983.768.035) (6.596.545) (1.727.239.776)
Muallak tazminatlar karsiliginda degisim, reasiror pay!
dusulmus olarak (943.205) (377.626.966) (407.807) (250.623.217)
Kazanilmamis primler karsiliginda degisim, reastror
pay! disulmus olarak 610.995 (71.406.993) (389.342) (198.551.716)
Dengeleme karsiliginda degisim 79.365 (16.762.259) (265.425) (15.685.103)
Hayat matematik karsiliginda degisim, reastrdr payi
dusulmus olarak 273.294 -- 378.443 --
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reastror payi
dusulmus olarak -- (62.680.371) -- (1.880.697)
Toplam (6.781.303) (2.512.244.624) (7.280.676) (2.203.980.509)

30 Yatirim s6zlesmeleri haklar
Yoktur.

31 Zaruri diger giderler

Giderlerin Grup icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagdida 32 - Gider cesitleri notunda verilmistir.

32 Gider cesitleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Komisyon giderleri (Not 17) 7.617.519 606.991.235 9.126.591 559150.596
Doénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar
(Not 17) 7.973.014 623.112.500 9.243.376 582.078.513
Ertelenmis dretim komisyonlarindaki degisim (Not 17) (355.495) (16.121.265) (116.785) (22.927.917)
Personele iliskin giderler (Not 33) 772.694 139.603.175 847224 125.663.723
Kur farki giderleri 122.71 18.868.395 130.722 22447446
Yonetim giderleri 162.680 77182.973 20.922 77341542
ReasUrorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 10) (161.755) (69.805.444) (66.285) (75.212.165)
Doénem icerisinde reastrdrlerden tahakkuk eden
komisyon gelirleri (Not 10) (173.576) (60.811.918) (88.165) (77.955.964)
Ertelenmis komisyon gelirlerindeki dedisim (Not 10) 11.821 (8.993.526) 21880 2.743.799
Reklam ve pazarlama giderleri -- 13.987.613 -- 10.695.100
Disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri 27327 9.371.612 - 2.585.347
Diger (239.652) 4.717.050 5 22.799.818
Toplam 8.301.524 800.916.609 10.059.179 745.471.407
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33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin calisanlara saglanan fayda giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Maas ve Ucretler 522125 99.792172 543.890 89.754.008
Sosyal gtvenlik primleri isveren payi 168.276 22.660.731 87.881 18.873.566
Personel sosyal yardim giderleri 82.293 4.305.878 215.453 3137892
Diger - 12.844.394 - 13.898.257
Toplam (Not 32) 772.694 139.603.175 847.224 125.663.723

34 Finansal maliyetler

Dénemin tim finansman giderleri yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gdsterilmistir. Uretim maliyetine veya sabit varliklarin
maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin tamami konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

35 Gelir vergileri

Konsolide finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kurumlar vergisi karsilik gideri:
Hesaplanan kurumlar vergisi karsihgi (21.081.960) --

Ertelenmis vergi (gideri)/geliri:

indirilebilir/vergilendirilebilir gecici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan
vergi 7.895.427 (20.539.972)

Toplam vergi gideri/geliri (13.186.533) (20.539.972)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Grup’un konsolide finansal tablolarinda olusan vergi éncesi faaliyet kari Gzerinden yasal vergi
orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Grup’un etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsiligr arasindaki mutabakati
asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Vergi 6ncesi olagan kar/(zarar) 104.831.639 Vergi orani (%) 120.526.022 Vergi orani (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiligi 20.966.328 20,00 24105.204 20,00
Vergi istisnasina tabi gelirler (7.954.037) (759) (6.571112) (5,45)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 174.242 0,17 3.005.880 2,49
Konsolide gelir tablosuna yansiyan toplam gelir
vergisi gideri/(geliri) 13.186.533 12,58 20.539.972 17,04

36 Net kur degisim gelirleri
Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
37 Hisse basina kazang

Hisse basina kazanc¢ Grup’un konsolide dénem net karinin, donemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bolinmesi ile hesaplanmistir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Hesap donemi itibariyla kar/(zarar) 91.645.106 99.986.050
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 66.000.000.000  66.000.000.000
Hisse basina kazanc¢/(kayip) (TL) 0,00138856 0,00151494

Sermaye artisi icsel kaynaklardan gerceklestiriimis olup hisse adedi artisi dnceki dénem hisse basina kazanc¢ hesaplamasinda
kullaniimistir.
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38 Hisse basi kar payi
Sirket Ana Sozlesmesi cercevesinde belirlenen kar dagitim politikasi asagidaki gibidir:

Bir hesap dénemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli goérilen tum karsiliklar, vergi ve benzeri yasal
ve mali yukumlulakler ile varsa gecmis yil zararlari dUstldUkten sonra, kalan tutar Sirketin net karini olusturur. Bu suretle meydana
gelmis olan net kar asagida yazili sekil ve sira ile ayrilir ve dagitilir.

* Yillik net kardan, 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni yedek akce ayrilir.

« Kanuni sinira ulasildiktan sonra da Turk Ticaret Kanununun 519'uncu maddesi 2’nci fikrasinin a ve b bentleri uyarinca éngorilen
tutarlar genel kanuni yedek akceye eklenir.

« Kalan net kar tutarinin %10’u oraninda pay sahiplerine birinci kar payi dagitilir.

» Sirket kendi paylarini iktisap etmisse Turk Ticaret Kanununun 520. Maddesi uyarinca iktisap degerlerini karsilayacak tutarda yedek
akce ayirir.

» Kalan miktardan gerekli gortldugu takdirde, Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile tespit edilecek miktarlarda tabii
afet ve katastrofi fonu ayrilabilir.

« Net kardan yukarida yazili kanuni yedek akce, birinci kar payi ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalan tutarin
%3,5'i kurucu paylarina, 3 maasi asmayacak sekilde %3’Une kadar calisanlara verilir.

* Yukarida yazili ayrim ve dagitimlarin yapiimasindan sonra kalan tutar Gzerinden, ilgili mevzuat hikiimleri sakli kalmak kaydiyla,
Yénetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile pay sahiplerine ikinci kar pay! édenir.

» TUrk Ticaret Kanununun m.519/2(c) hiikm uyarinca kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10'u genel kanuni yedek
akceye eklenir.

« Kalan kisim Gizerinde Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve surette tasarrufta bulunulur.
TUrk Ticaret Kanunu’nun 519'uncu maddesinin 3’Gncd fikrasi hitkamleri saklidir.

Yasa hukmu ile ayrilmasi gereken yedek akceler ile Esas Sozlesmede pay sahipleriicin belirlenen birinci kar payr ayrilmadikca, baska
yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve Yonetim Kurulu Gyeleri ile kuruculara ve calisanlara kardan pay dagitilmasina
karar verilemez.

26 Mart 2014 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantis'nda Sirket’in 2013 yili faaliyeti neticesinde olusan 22.638.914
TL tutarindaki net dénem karinin dagitiimayarak gecmis dénem zarari ile mahsup edilmesine karar verilmistir.

39 Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki konsolide nakit akis tablolarinda gosterilmistir.
40 Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil

Yoktur.

41 Paraya cevrilebilir imtiyazh hisse senetleri

Yoktur.
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42 Riskler

Grup, faaliyetleri geregi sigorta sdézlesmelerinden kaynaklanan ¢ok sayida hukuki anlasmazliklar ve tazminat davalari ile karsi karsiyadir.
Bu davalar muallak tazminat karsiligi ayriimak suretiyle konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’un davali oldugu tim davalarin Grup aleyhine sonuclanmasi durumunda dogacak muhtemel
sorumluluk miktari brit olarak 1.040.392.000 TL'dir (31 Aralik 2013: 726.988.000 TL). Grup aleyhine aciimis davalar icin teminat tutari
Olctistinde muallak hasar karsiligr ayriimistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirketin bagli ortakligi Sigorta tarafindan GgtncU kisiler aleyhine acilmis davalarin toplam tutari
194.259.000 TL'dir (31 Aralik 2013: 206.337.000 TL).

Sirket’in bagl ortakligr Anadolu Sigorta tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun hukumleri uyarinca kurulmus olan “Anadolu
Anonim Turk Sigorta Sirketi Mensuplari Dayanisma Vakfi’na Vakif senedi ve ilgili mevzuat cercevesinde Sirket yukumlultklerini yerine
getirmek Uzere yapilan 6demelerle ilgili olarak Vergi Denetim Kurulu mufettisleri tarafindan bir inceleme yapilmistir. Bu inceleme
sonucunda s6z konusu yukumlultk tutarlarinin Gcret esasinda vergilendirilmesi ve dolayisiyla gelir vergisi stopajina ve damga vergisine
tabi tutulmasi gerektigi iddiasiyla 2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 dénemleri icin vergi inceleme raporu dizenlenmistir.

2007 ve 2008 villarina iliskin yasal strec baslatiimis olup rapor tarihi itibariyla leyhe ve aleyhe sonuclanan davalar bulunmakta olup
aleyhe sonuclanan davalar bir Gst mahkemeye tasinmistir. Bunun yaninda sonraki dénemlere ait tarafimiza ulasan 6édeme emirlerinin bir
kismi dava konusu edilirken bir kismiicin de uzlasma basvurusunda bulunulmustur.

Sonug olarak, Sirket s6z konusu cezall vergi tarhiyatlari icin rapor tarihi itibariyla 3.801.378 TL 6deme yapmis olup ayrica ihtiyathlik
geregdi finansal tablolarinda 15.489.301 TL (31 Aralik 2013: 7.615.549 TL) karsilik ayirmistir.

Maliye Bakanhgr Vergi Denetim Kurulu tarafindan yarttulen inceleme sonucunda sovtaj islemlerini banka ve sigorta muameleleri
vergisine tabi tutmadi§imiz gerekcesi ile Sirketimize 2009 yilricin 2,1 milyon TL vergi ash, 3,1 milyon TL vergi ziyal cezasl tebli§
edilmis olup Sirketimiz uygulamasinin mevzuata uygun oldugu dustntlmekte oldugundan mali tablolarimizda herhangi bir karsilik
ayriimamistir.

Milli Reastirans Turk Anonim Sirketi tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun hikdmleri uyarinca kurulmus olan “Milli Reastrans
Turk anonim Sirketi Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi’na Vakif senedi ve ilgili mevzuat cercevesinde Sirket yuktmlaltklerini yerine
getirmek Uzere yapilan 6demelerle ilgili olarak Vergi Denetim Kurulu mufettisleri tarafindan bir inceleme yapilmistir. Bu inceleme
sonucunda s6z konusu yukumlulik tutarlarinin Gceret esasinda vergilendirilmesi ve dolayisiyla gelir vergisi stopajina ve damga vergisine
tabi tutulmasi gerektigi iddiasiyla 2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 dénemleri icin vergi inceleme raporu dizenlenmistir.

2007 ve 2008 yillarina iliskin yasal strec baslatilmis olup, rapor tarihi itibariyla aleyhe sonuclanan davalar icin temyize gidilmistir.
Bunun yaninda sonraki dénemlere ait tarafimiza ulasan édeme emirleri icin de uzlasma basvurusunda bulunulmustur. Taraflar arasinda
uzlasma gerceklestirilemediginden 2009, 2010 ve 2011 yillarina iliskin yasal strec baslatiimis ve rapor tarihi itibariyla finansal tablolarda
2.910.801 TL karsilik ayriimistir. (31 Aralik 2013: Yoktur).

43 Taahhiitler

Grup’un faaliyet kiralamasi s6zlesmeleri cercevesinde ddeyecedi asgari kira ddemelerinin toplami asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1yildan az 8.225.284 6.226.305
Bir yildan fazla bes yildan az 4.950.268 7.725.700
Bes yildan fazla -- --
Odenecek asgari kira ddemelerinin toplami 13.175.552 13.952.005

44 isletme birlesmeleri
Yoktur.
45 iliskili taraflarla islemler

Sirket’in 6denmis sermayesinde pay sahibi sirketler ve bunlarin bagli oldudu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagh ortakliklari bu
konsolide finansal tablolar acisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmistir.
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31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibaryla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

is Portfoy Yonetimi A.S.”’nin kurucusu oldugu yatinm fonlari (Not 17) 233.371.896 133.352.802
is Bankas’'nin ihrac ettigi tahviller (Not 11) -- 122.028.890
iliskili kurulus hisse senetleri (Not 17) 65.096.978 52.870.099
Is Yatirm Menkul Degerler A.S.nin kurucusu oldugu yatirim fonlart (Not 11) 28.398.072 13.944.765
is Yatirim Menkul Degerler A.S.nin ihrac ettigi tahviller (Not 11 9.830.300 --
is BankasI'nin kurucusu oldugu yatirim fonlari (Not 71) 15.972.195 13.588.729
Is Finansal Kiralama A.S.nin ihrac ettigi tahviller (Not 77) 9.618.449 5.405.505
isbank GmbH’In kurucusu oldugu yatirim fonlari (Not 11) 12.320.065 18.881.470
is GYO’nun ihrac ettigi tahviller (Not 71) 16.336.950 --
Finansal varliklar 390.944.905 360.072.260
Turkiye is Bankasi A.S. 834.620.279 1103.365.968
Diger 822 13158
Bankalar 834.621.101 1.103.379.126
Turkiye Is Bankasi A.S. 91.802.800 76.454.603
Axa Sigorta A.S. 7.655.182 7.348.938
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 2.924.252 5.743.294
Groupama Sigorta A.S. 1.689.735 529.594
Anadolu Hayat 679124 118.698
Ziraat Hayat ve Emeklilik 433125 631.966
Trakya Cam Sanayii A.S. 167.971 --
istanbul Umum Sigorta A.S. 105.003 89.576
Ergo Sigorta A.S. 18.246 18.245
Allianz Sigorta A.S. . 2.334.720
Ziraat Sigorta A.S. -- 914.258
Esas faaliyetlerden alacaklar 105.475.438 94.183.892
Personelden alacaklar -- 72.324
iliskili taraflardan alacaklar - 72.324
Turkiye Is Bankasl A.S. 7.082.553 5.900.234
Ergo Sigorta A.S. 3.619.529 6.290.123
GUven Sigorta TAS. 2192.741 746.997
Allianz Sigorta A.S. 751.048 37.892
Ziraat Sigorta A.S. 352.262 --
Groupama Sigorta A.S. 60.224 57.003
Axa Sigorta A.S. 54.833 52.740
Istanbul Umum Sigorta A.S. 44343 41.830
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 23.437 365.739
AvivaSa Emeklilik A.S. . 372
Esas faaliyetlerden borg¢lar 14.180.970 13.492.930
Ortaklara borclar 53.738 72.450
Diger iliskili taraflara borclar 27750 13.706
iliskili taraflara borglar 81.488 86.156




Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu Milli Reastirans 2014 Yl Faaliyet Raporu 238

Millt ReasUrans Tudrk Anonim Sirketi

31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

liskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmamistir.
Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan stpheli alacak tutari ve bunlarin borclari bulunmamaktadir.
Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhtt, kefalet, avans, ciro gibi yuktmlalukler bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iliskili kuruluslarla gerceklestirilen islemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Turkiye is Bankasl 328.891.626 261.701.058
Axa Sigorta A.S. 43.051.681 40.679.330
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 41.316.107 38.432.938
Ergo Sigorta AS. 17.563.499 20.126.753
is Finansal Kiralama kanali ile yazilan primler 17.077.324 -
Groupama Sigorta A.S. 12.215.432 9.227.875
Ziraat Sigorta A.S. 9.462.839 6.668.139
Groupama Sigorta A.S. (Guven Sigorta TAS.) 2.048.792 36
Ziraat Hayat ve Emeklilik 1.949.018 2.236.068
Allianz Sigorta A.S. 1.001.533 29.752.319
Anadolu Hayat 859.473 2.682.753
TSKB kanali ile yazilan primler 101.51 --
AvivaSa Emeklilik A.S. (382) 147.535
Alinan primler 475.538.453 411.654.804
Ergo Sigorta A.S. 10m 12.818
Groupama Sigorta A.S. 7992 3.615
Axa Sigorta A.S. 3.447 1.816
Groupama Sigorta A.S. (Glven Sigorta TAS.) 1.359 591
Allianz Sigorta A.S. 90 18
istanbul Umum Sigorta A.S. 34 4
Reasiirore devredilen primler 23.033 18.862
Axa Sigorta AS. 399 (968)
istanbul Umum Sigorta A.S. ) --
Allianz Sigorta A.S. 4) 2
Groupama Sigorta A.S. (Glven Sigorta TAS.) (182) (377)
Ergo Sigorta A.S. (330) (1.721)
Groupama Sigorta A.S. (2.839) (2.096)
Alinan komisyonlar (2.958) (1.718)
Turkiye Is Bankasi 33.650.040 (23198.017)
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 8.674.189 (7.353.671)
Axa Sigorta A.S. 7.705.485 7.453.799
Ergo Sigorta A.S 4.382.862 3.206.199
Ziraat Sigorta A.S. 2.259.787 1.584.204
Groupama Sigorta A.S. 1.968.242 1.569.297
Allianz Sigorta A.S. 1.812.204 7.208.680
Anadolu Hayat 263.521 293.709
Groupama Sigorta A.S. (Guven Sigorta TAS.) m (16.700)
AvivaSa Emeklilik A.S. 191 116.677
is Finansal Kiralama (3.240.935) --
Verilen komisyonlar 57.475.203 (9.135.823)
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31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Groupama Sigorta A.S. 28.775.974 5.083.342
Ergo Sigorta A.S. 16.418.632 18.813.359
Axa Sigorta A.S. 12.458.213 29.923.899
Allianz Sigorta A.S. 9.570.599 10.687.045
Groupama Sigorta A.S. (GUven Sigorta TA.S.) 4.307.333 1.255.493
Ziraat Sigorta AS. 2.986.945 3127877
Ziraat Hayat ve Emeklilik 735.576 1.447.702
Anadolu Hayat 100.216 125.444
AvivaSa Emeklilik A.S. 54.000 97.033
Odenen hasarlar 75.407.488 70.561.194
Groupama Sigorta A.S. 233.044 164.896
Ergo Sigorta A.S. 211.383 75.352
Axa Sigorta A.S. 133.552 118.737
Groupama Sigorta A.S. (GUven Sigorta TAS.) 77160 62.798
istanbul Umum Sigorta A.S. 16.835 15.759
Allianz Sigorta A.S. 14.241 12m
Odenen hasarlardaki reasiirdr payi 686.215 449.653
Allianz Sigorta A.S. 370.0M 136.473
Groupama Sigorta A.S. 51.753 134.495
Ziraat Sigorta A.S. 6.349 24.875
Anadolu Hayat 823 2.869
AvivaSa Emeklilik A.S. 35 122
Ergo Sigorta AS. (47.895) 612.076
Axa Sigorta A.S. (63.408) 1.422.610
Diger gelirler 317.668 2.333.520
Ergo Sigorta A.S. 353.710 323.749
Allianz Sigorta A.S. 209.265 82.705
Axa Sigorta A.S. 187.955 254.596
Groupama Sigorta A.S. 36.872 22.614
Ziraat Sigorta A.S. 1444 5.750
Ziraat Hayat ve Emeklilik 7.229 2.33]
Anadolu Hayat 4.060 465
Groupama Sigorta A.S. (GUven Sigorta TA.S.) 33 --
AvivaSa Emeklilik A.S. 5 16
Diger giderler 806.573 692.226
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46 Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar
Raporlama ddéneminden sonra ortaya cikan olaylar, 110 - Raporlama déneminden sonraki olaylar notunda sunulmustur.
47 Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya bilanco aktif
toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

Yukaridaki notlarda her notun kendi icerisinde gosterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilan¢o aktif toplaminin ylzde birini asan,
personelden alacaklar ile personele borclar tutarlarinin ayri ayri toplamlari

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen ricu alacaklarina iliskin tutarlar

Yoktur.

Tasinmazlar tGzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Yoktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklari gésteren aciklayici not
Yoktur.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla reeskont ve karsilik giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Stpheli alacaklar karsiligi gideri (Not 4.2) (1.339.113) (16.204.729)
Sosyal Yardim Sandigi acik karsiligr (Not 23) 7.985.301 (5.220.631)
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 23) (1.624.875) (1.295.795)
izin karslilik giderleri (Not 23) (245.663) (338.452)
Vergi tarhiyat gider karsiligr (Not 23) (10.784.553) (7.615.549)
Diger karsilik giderleri (Not 4.2)® 804 1.798
Karsiliklar hesabi (16.008.099) (30.673.358)

© Supheli alacaklar karsiligr giderinin 11.339.113 TL'si (31 Aralik 2013: 16.373.929 TL) esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacak karsilidi iptali, yeni ayrilan deger dustkltgu
ve stpheli alacak karsiliklari ve yabanci para ¢evrim etkisinden kaynaklanmaktadir; raporlama dénemi itibariyla diger alacak karsiligindan kaynaklanan stpheli alacak karsihgi
gideri bulunmamaktadir (Not 4.2) (31 Aralik 2013:169.200 TL).

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Esas faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz gelir/gideri 12.637.725 (10.487.709)
Esas faaliyetlerinden borg¢lar reeskont faiz gelir/gideri (15.657.400) 12.868.639

Reeskont hesabi (3.019.675) 2.380.930
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