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Vizyon

Yerel piyasadaki 6dncu reasurans sirketi olma konumunu
gelistirerek devam ettirmek ve faaliyette bulundugu
piyasalarda tercih edilen bir reastrans sirketi olmak.

Misyon

» Kaliteli hizmet ve uluslararasi standartlarda etkin
cozumler Uretmek,

e Gucli sermaye yapisini ve finansal yeterliligini
gelistirmek,

o ili§kilerinde etik, aclk, ilkeli olmak ve deger yaratmak,

e Calisanlarin gelisimine katkida bulunmak, belirlenen
hedef ve amac birligi sayesinde performanslarini
artirmak.
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Kurumsal Profil

Tiirk sigorta piyasasinda faaliyet gosteren tek yerel reasiiror
olan Milli Reasiirans, scktordeki yerli ve yabanci sermayeli tim
sirketlerin hemen hemen tim branslardaki reasurans anlagmalarina
katilmaktadir.

Millt ReasUran.s, zorunlu reasurans sistemini isletmek
Uzere TUrkiye Is Bankasi tarafindan 26 Subat 1929’'da
kurulmus, 19 Temmuz 1929 tarihinde faaliyete baslamistir.

Zorunlu reasurans sisteminin sona ermesiyle birlikte, hedef
ve stratejilerini gunun kosullarina goére yeniden belirleyen
Millt ReasUrans, bugln diinyanin 6nde gelen reasirorleriyle
rekabet edebilen, uluslararasi nitelikli, saygin ve guvenilir
bir reasurans sirketi olarak hizmet sunmaya devam
etmektedir.

Turk sigorta piyasasinda faaliyet gosteren tek yerel
reasUror olan Milli Reasirans, sektordeki yerli ve yabanci
sermayeli tum sirketlerin hemen hemen tim branslardaki
reaslrans anlasmalarina katilmaktadir. Bu durum,

Milll Reaslrans’i yerel reastror olmanin cok 6tesinde
konumlandirmakta, uluslararasi sayginligini ve saglam mali
yapisina olan giveni acik¢a ortaya koymaktadir.

Milli Reaslrans, Tlrk sigortacilik sektériiniin olusmasinda

ve gelismesinde 6nemli roller Ustlenmistir. Sirket bir

yandan zorunlu reasirans sisteminin etkin bir sekilde

yUrattlmesini saglamis, diger yandan da Ulkemize;

e Tirk sigorta sektorinun ulusallastiriimasi,

¢ Hazineye surekli bir gelir temini,

* Yabanci paranin tlkeden ¢ikisinin 6nemli 6lctde
azaltilmasi,

e Sigortacilik egitim ve 6gretiminin yuritilmesi,

¢ Uluslararasi iliskilerin en Ust dlzeyde surdUrtlmesi

gibi sayisiz katkida bulunmustur.

Milli Reaslirans, 1963-1985 yillari arasinda Turk
Reasurans Pool’un, 1967-1995 yillari arasinda ise kurulus
adi RCD Pool’u olan ve sonra ECO olarak degisen Economic
Cooperation Organization Pool’un yoneticiligini yapmistir.
1974 yilindan bu yana Federation of Afro-Asian Insurers
and Reinsurers (FAIR) Pool’un yoneticiligini yartten Milli
Reaslrans 2000-2005 yillari arasinda, olusumuna katkida
bulundugu Dogal Afet Sigortalari Kurumu’nun (DASK)
yoneticilik gorevini Ustlenmistir.

Millt ReasUrans, Turk sigorta sektorinin tek aktif yerel
reaslrans sirketi olarak elde ettigi deneyim, gliven ve
sayginligin yani sira FAIR Pool yoneticiliginin sagladigi
birikimden yola ¢ikarak 2006 yilindan itibaren yurt
disindan yaygin bir bicimde is kabuline baslamistir.
Kuresel gelismeyi ve portfoy yayginligini artirmayi
amaclayan Sirket, uluslararasi reaslrans piyasalarinda da
etkin, rekabet ve piyasa kosullarina dayanikli, guclu bir yapi
olusturmustur.



Kurumsal Profil

Milli Reasiirans, uzun

yillara dayanan is deneyimi, giclii

mali yapisi ve basarili performansi ile sektor lidert konumunu

surdurmektedir,

Performansi uluslararasi derecelendirme kuruluslan
tarafindan da yakindan izlenen Milli Reastirans’in mali
yeterlilik kredi notu (FSR), A.M. Best tarafindan 10 Ekim
2012 tarihinde B+ olarak belirlenmistir.

Milli Reasurans’in ulusal 6lgekli kredi notu ise Standard &
Poor’s (S&P) tarafindan, 31 Temmuz 2012 itibariyla “tr AA”
olarak teyit edilmistir. Standard & Poor’s’a gére bu kredi
notu, Milll ReasUrans’in Turk sigorta sektériindeki lider
konumunu ve uluslararasi piyasalardaki artan is hacmini
isaret etmektedir.

Uzun yillara dayanan is deneyimi, gucli mali yapisi ve
basaril performansi ile sektor lideri konumunu surdiren
Milli ReasUrans, 6nimuzdeki yillarda da yurt igi ve yurt disi
piyasalara reasurans kapasitesi sunmaya devam edecektir.

Milli Reasiirans Singapur Subesi

Millt Reaslrans’in yurt disi piyasalara acilimi stratejisi
cercevesinde, uluslararasi alanda faaliyet gosteren

diger bircok reasurans sirketi gibi bolgesel subeler
acilmasinin yararlari detayli olarak degerlendirilmistir.

Bu degerlendirmeler sonucunda, Uzak Dogu’nun dinya
sigorta piyasasindaki goreceli agirligl, potansiyel is hacmi,
cografi konumu géz 6nline alinarak Singapur’da bir sube
acllmasina karar verilmistir.

Kasim 2007’de Monetary Authority of Singapore (MAS)'dan
calisma izni alan Singapur Subesi; bilgi islem sistemi,
personel istihdami gibi temel altyapi ¢calismalarini hizla
tamamlayarak 01 Nisan 2008 tarihinden itibaren is
kabulline baslamistir. Singapur Subesi’'nin faaliyetleri, Milli
Reasulrans’in yurt disindan alinan isler portféytinde énemli
bir yer tutmaktadir.

Anadolu Sigorta

Millt Reaslirans, Tlrk sigorta sektdriiniin en biyUk ve en
koklu sigorta sirketlerinden biri olan Anadolu Anonim Turk
Sigorta Sirketi'nin %57,31’lik payla en buyUk hissedaridir.

Milli Reasiirans Singapur
Subesi |1 kisilik deneyimli
ve yetkin kadrosuyla hizmet
sunmaktadir.
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Milli Reastirans’in Ortaklik Yapisi

%76,64

Tiirkiye is Bankasi A.S.

%10,54

Milli Reasiirans T.A.S. Mensuplari
Yardimlasma Sandig1 Vakfi

%5,88

Groupama Emekliﬁk A.S.

%3,37
T.C. Basbakanlik Hazine
Miistesarligi

%2,49

T.C. Ziraat Bankasi A.S.

%1,08

Diger
Ortak Pay Tutan (TL) Pay Orami (%)
Tirkiye is Bankasi A.S. 471.323.816,85 76,64
Milli Reasurans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi 64.840.593,90 10,54
Groupama Emeklilik A.S. 36.163.765,05 5,88
T.C. Basbakanlik Hazine Mstesarlig 20.724.060,90 3,37
T.C. Ziraat BankasI A.S. 15.310.652,55 2,49
Diger 6.637.110,75 1,08
Toplam 615.000.000,00 100,00

Not: Sirket sermayesinde %1 ve lizerinde pay sahibi olan ortaklarin dokimu yapilmistir.

Sermaye artirbmi
2012 yihinda sermaye artinmi yapiimamistir.

2012 yilinda ortakhk yapisinda meydana gelen degisiklikler

Milli Reasiirans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi, 18 Ekim 2012 tarihinde ilhan Altinkepge’nin 6.857,25 TL
tutarindaki payi ile 21 Aralik 2012 tarihinde Kebire Ataser’in 215,25 TL tutarindaki payini satin almistir. Béylece Milli
Reasirans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi'nin payr %10,54 oran ile 64.840.593,90 TLye yUkselmistir.

2012 yiinda Ana Soézlesmede yapilan degisiklikler
2012 yilinda Sirket Ana Sézlesmesinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarina iliskin aciklamalar
imtiyazli pay bulunmamaktadir.
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Milli Reasurans’in Kilometre Taslan

1929

Milli Reasiirans, zorunlu
reaslirans sistemini ylritmek
amaciyla, 1.000.000 TL sermaye
ile Tirkiye is Bankasi tarafindan
kuruldu.

1974

Afrika ve Asya Sigorta ve
Reasturans Sirketleri Federasyonu
(FAIR) tarafindan kurulan “FAIR
Reasurans Pool”un yonetimi Milli
Reasurans’a verildi.

1993
Milli Reaslirans Tesvikiye'de insa
ettirilen yeni binasina tasindi.

2001
Risk esasli mecburi Reaslirans
Sistemi sona erdi.

2010

Ayni sermaye grubu icinde
bulunan Anadolu Sigorta’nin
%35,5 oranindaki hissesi Milli
Reasurans tarafindan satin
alindi.

Boylelikle Turkiye'nin tek aktif
reaslirans sirketi olan Milli
Reastrans, sektorin en blyuk
ve en kokll sigorta sirketi
konumunda bulunan Anadolu
Sigorta’nin sermayesinde mevcut
bulunan ortakhk payini %57,3
oranina ylkseltti.

1963

Turk sigorta sirketleri ile
anlasilarak yurt disindan is
almak amaciyla kurulan “Turk
Reastirans Pool”un yonetimi Milli
Reasurans’a verildi.

1982

Millt Reasirans’a yapilan zorunlu
reasurans devirleri Kotpar
esasindan Eksedan esasina
cevrildi.

1994

Yurt ici ve yurt disindan
sanatgilarin eserlerinin
sergilendigi ve yayinladig
kitaplarla adi ¢ok sik duyulan
bir kurum galerisi olan Mill
Reaslrans Sanat Galerisi
kuruldu.

2005

Milli Reasirans, Destek
Reaslrans T.A.S.yi satin alarak
Tlrk piyasasindaki tek aktif yerel
reaslrans sirketi konumuna
geldi.

2012

1967

Tirkiye, Iran ve Pakistan
arasinda yapilan “Bolgesel
Kalkinma icin isbirligi” anlasmasi
cercevesinde kurulan “RCD

Yangin Reaslirans Pool”unun

yonetimi Milli Reastirans’a verildi.

1986

Milli Reaslrans tarafindan insa
ettirilen ve ginimuze kadar her
yil dizenlenerek geleneksellesen
“Uluslararasi Sigortacilar Tenis
Turnuvasi’na ev sahipligi yapan
MILTAS Spor Tesisleri sektoriin
hizmetine sunuldu.

1996

Yurt ici ve yurt disindan taninmis
sef ve solistlerin katildigl, cogu
solistlik kariyerlerini devam
ettirmekte olan sanatcilardan
olusan Milli Reaslirans Oda
Orkestrasi kuruldu.

2006
Milli ReasUrans yurt disindan
yaygin is kabulline basladi.

“Kararname Pool”u olarak anilan
sistem sona erdi.

1970

Maliye Bakanhgi’'nin Turk
Parasinin Degerini Koruma
Hakkindaki 17 sayil
Kararnamesi uyarinca kurulan
ve “Kararname Pool”u olarak
adlandirilan sistemin yonetimi
Milli Reaslirans’a verildi.

Milli ReasUrans ve Turkiye
Sigorta Birligi tarafindan “Turk
Sigorta Enstitist Vakfi” kuruldu.

1991

Milli Reaslirans sirketlerle
“Mecburi isler” ve “Kararname
Pool” disinda anlagsmalar yaparak
sektore ilave kapasite sunmaya
basladi.

Milll ReasUrans tarafindan
hazirlanan, telif, ceviri, réportaj ve
cesitli branslarda istatistiki bilgiler
gibi tamamen akademik icerikli,
bilimsel kaynak niteligi tasiyan
Reaslror Dergisi, yayin hayatina
basladi.

2000

T.C. Basbakanlik Hazine
Mustesarhg tarafindan konut
binalari icin olusturulan “Zorunlu
Deprem Sigortas!” sistemi

ile ilgili Dogal Afet Sigortalari
Kurumu (DASK), Milli Reaslrans
yoneticiliginde faaliyete gegti.

2007

Yurt digi piyasalara acilimda
onemli bir rol Ustlenecek olan
Singapur Subesi acild.

Milli Reasiirans faaliyetinin 84. yilinda 615 milyon TL sermayeye,
1.764 milyon TL aktif biyiikliigiine ve 1.031 milyon TL prim
hacmine ulasirken, yurt dis1 primlerin pay1 %24 olarak gerceklesti.
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Yonetim Kurulu Baskani’nin Mesaji

Sirketimizin 2012 yil1 faaliyetleri 98 milyon TL karla
neticelenmis, 6zkaynak tutari ise bir onceki seneye gore %047
oraninda artigla 658 milyon TL seviyesine ulagmstir:

[ =

B e wcevizoGuy

2012 yili dogal afetler bakimindan, 2011 yilina gore oldukca
sakin gecmigtir. Diinyanin cesitli bolgelerinde can ve mal
kayiplarina neden olan dogal afetlerden kaynaklanan sigortah
hasar miktarinin, bir onceki yila gore oneml olctide gerilemesi
ve kuresel reastirans sermayesinin bahsedilen hasarlardan fazla
etkilenmemesi nedeniyle, 2013 yili reastirans yenilemelerinde,
katastrofik reastirans kapasitesi bulmak acisindan herhangi bir
zorluk yasanmamstir.
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Yonetim Kurulu Baskani’nin Mesaji

2012 yilinda, 6zellikle Avrupa Birligi bolgesinde etkileri hissedilmeye devam eden durgunluga ragmen, Turkiye
ekonomisinde kaydedilen gelismelerin ve saglanan istikrarin sigortacilik sektoru Uzerinde de olumlu yansimalari olmus ve
Tlrk Sigorta Sektoru’'nde Uretilen toplam prim miktari, bir dnceki seneye gore yaklasik olarak %16 oraninda artarak 20
milyar TL seviyesine ulasmistir.

Prim Uretiminde kaydedilen s6z konusu olumlu gelismeye ragmen, bir stredir yasanmakta olan fiyat odakli asiri

rekabet, degisen mevzuat hikimleri kapsaminda hesaplanan ilave teknik karsiliklar, Kara Araclari Sorumluluk

ve Saglik branslarina ilave olarak, 6zellikle son donemde Yangin bransindaki hasarlarin miktar ve frekansinin da

kayda deger Olglide artis gostermesi gibi nedenlerle, 2012 yilinda da sektériimzin teknik karhhg istenilen diizeyde
gerceklesmemistir. Son yillarda mali getirilerin 6nemli 6lclide gerilemesi neticesinde teknik kdra odaklanmak durumunda
kalan sirketlerin, riski dogru fiyatlama ve hasari azaltma yéninde almakta olduklari tedbirler, heniiz etkilerini géstermese
de, rekabeti akilci ve makul bir ¢cergeveye oturtma anlaminda, 2012 yili igin kayda deger olumlu isaretlerdir.

2012 yil dogal afetler bakimindan, 2011 yilina gore oldukg¢a sakin gegmistir. Dlinyanin cesitli bolgelerinde can ve mal
kayiplarina neden olan dogal afetlerden kaynaklanan sigortall hasar miktarinin, bir dnceki yila gére énemli 6lgtide
gerilemesi ve klresel reasurans sermayesinin bahsedilen hasarlardan fazla etkilenmemesi nedeniyle, 2013 yili reaslrans
yenilemelerinde, katastrofik reaslrans kapasitesi bulmak acisindan herhangi bir zorluk yasanmamistir. 2013 yili
yenilemelerinde dlnya reaslrans piyasalarinin en belirgin 6zelligi, gecen yila gore %10 oraninda artis gosteren reasirans
kapasitesinin, talebin Uzerinde olmasidir. Bu durum, Ulkemizde faaliyet gdsteren sigorta sirketlerinin katastrofik program
yenilemelerini de olumlu yonde etkilemis ve kapasite temininde herhangi bir zorluk yasanmamistir.

Sirketimiz 2012 yilinda, bir dnceki yila gore yaklasik %4 oraninda artisla 1.031 milyon TL prim Uretimi gerceklestirmistir.
Kara Araglari ve Saglik gibi branslarda devamlilik arz edecek sekilde olumsuz neticelenen reastrans anlasmalarina
katiimama yénundeki is kabul politikamizin bir sonucu olarak, yurt ici prim Uretimimiz sinirli bir artis gosterirken, istikrarli
bir bicimde buylyen uluslararasi is kabul portféylimiz sayesinde, yurt disindan elde edilen prim tutarinin toplam prim
Uretimimiz icindeki payl %24 seviyesine ulasmistir.

Sirketimizin 2012 yili faaliyetleri 98 milyon TL karla neticelenmis, 6zkaynak tutari ise bir dnceki seneye gore %47 oraninda
artisla 658 milyon TL seviyesine ulasmistir. S6z konusu olumlu neticenin elde edilmesinde teknik karimizin belirleyici
unsur olmasi ise, uyguladigimiz is kabul politikalarinin basarisini teyit etmektedir.

2000’li yillarin ikinci yarisindan itibaren, tlkemizin sergiledigi basarili performans ve sektorimizin arz ettigi yuksek
gelisme potansiyeli, uluslararasi sermayenin Tirk Sigorta Sektoriine olan ilgisinin ve agirliginin artmasina neden
olmustur. S6z konusu ortamda dahi Sirketimiz, uzun yillara dayanan bilgi birikimi ve tecribesi sayesinde, lider konumunu
surdlrms ve is hacmini gelistirmistir. Amacimiz, hem yurt icinde hem de yurt disinda tercih edilen bir is ortagi olma
dzelligimizi stirdlirmektir. Bu konuda bugiine kadar bize her tiirlii destegi saglayan basta Tiirkiye is Bankasi A.S. olmak
Uzere tum ortaklarimiza, sigorta sirketlerine ve Milli ReasUrans’in tim ¢alisanlarina tesekkirlerimi sunarim.

/!

Mahmut MAGEMIZOGLU

Yonetim Kurulu Baskani
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Genel Mudur’un Mesaiji

Gerek yurt icinde gerek yurt disinda titiz bir sekilde
uyguladigimaz is kabul prensipleri sayesinde, teknik
faaliyetlerimizden hedeflerimize uygun tutarda kar elde edilmistir

Hasan Hulki YALCIN

Sirketimiz 2012 yilinda bir onceki yila gore %3,9 oraninda
artigla toplam 1.031 milyon TL prim tretmistir. Bu miktarin
%076’s11 olugturan 782 milyon TL lik kismu yurt i¢inden,

%24’ une karsilik gelen 249 milyon T lik kismu ise yurt disindan
kabul edilen islerden saglanmistir.

2012 yili, kiresel ekonomik risklerin bir kisminin kademeli olarak azaldigl, ancak koklU sorunlarin halen ¢o6ziime
ulastirilamadigr bir yil olmustur.

Yilin geneline bakildiginda, kiresel ekonomik gérinimu olumsuzlastiran baslica kiriiganliklarin;

¢ Euro Bolgesi’'ndeki kamu borclarinin strdurtlebilirligine iliskin endiselerin besledigi belirsizlik ve given eksikligi,

¢ ABD’de kamu maliyesi ile ilgili sorunlar ile istihdam, konut ve Uretim alanlarindaki toparlanmanin beklenenden daha
zayIf gerceklesmesi,

 Cin’in de icinde bulundugu gelismekte olan Ulkelerin iktisadi faaliyetinde yavaslama egiliminin devam etmesi

oldugu gorulmektedir.

Gelismis Ulke ekonomilerindeki sorunlarin varligini stirdirmesi kiresel finansal piyasalar Gzerinde baski olusturmakta

ve siklikla dalgalanmalara yol acmaktadir. Gelismekte olan Ulkelerde ise dis ticaret ve finansman kanalindaki nispi
toparlanma sonucunda daha guclu bir performans gortlmektedir.
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Genel Mudur’un Mesaiji

IMF Raporunda 2012 yilinda diinya GSYH buyumesinin %3,2 oraninda olmasi 6ngoérulurken, 2013 yilinda ilimli bir artisla
%3,5’e ylkselecegi tahmin edilmektedir. Ancak gelismekte olan ekonomilerin, kriz déneminin genelinde oldugu gibi daha
hizli blytyerek 2013 yilinda %5,5 oraninda blytime gosterecegi ve diinya blylimesine yon verecegi dusinulmektedir.

Ulkemizde ise 2012 yilinda ekonomideki dengelenme siireci belirginlesmis, enflasyonda diisiis siirecine girilmis ve cari
islemler dengesinde yil boyunca iyilesme devam etmistir. 2011 yilinda %8,5 ile yakalanan hizli blylime ivmesi, alinan
Onlemlerin bir yansimasi olarak gerilemis ve 2012 yilinin ilk 3 ¢eyreginde %2,6 blylime diizeyi saglanmistir.

Ekonomik faaliyetle yliksek oranda etkilesime sahip bir alan olan sigortacilik sektorliine bakildiginda, Turk sigorta
sektoriiniin 2012 yili prim Uretiminde basaril bir performans sergiledigi gorilmektedir. 2012 yil sonu verilerine gore,
toplam prim Uretimi, bir dnceki seneye gore %16 oraninda artisla 20 milyar TL seviyesine ulasirken, hayat disi branslarin
toplam Uretimdeki pay1 %86 olarak gergeklesmistir. Yurt icinde 6nemli bir dogal afet yasanmamakla birlikte, son yillarda
teknik kar elde edememe sorunu bulunan Kara Araclari ve Kara Araclari Sorumluluk branslarina, miktar ve siklik olarak
artis gosteren yangin hasarlarinin da etkisiyle, Yangin ve Dogal Afetler bransi da eklenmistir. Yilin ikinci yarisindan itibaren,
sirketler tarafindan risklerin dogru fiyatlanmasi ve hasar azaltici 6nlemlerin alinmasi ydonunde bir yaklasim sergilendigi
gdzlenmekle birlikte, s6z konusu yaklasimin olumlu etkilerinin ancak izleyen yillarda ortaya ¢ikabilecegi diistintlmektedir.

Birgok dogal afetin meydana geldigi ve diinya sigorta piyasalari acisindan tarihteki en koéti ikinci yil olarak kayitlara gegen
2011 yihnin ardindan 2012 yili, reasurans sirketleri yontinden daha sakin ge¢cmistir. EKim ayinda ABD’nin dogu kiyilarini
etkileyen ve yaklasik olarak 25 milyar ABD Dolari tutarinda sigortali hasara yol actigl tahmin edilen Sandy Kasirgasi

ve yine ABD'yi etkileyen kuraklik felaketi disinda, dlinya reasurans piyasalarini etkileyebilecek 6nemli bir dogal afet
yasanmamistir. Uygulanmakta olan siki is kabul politikalarinin ve fiyat disiplinin de katkilariyla, 2012 yilinin reasirans
sirketleri bakimindan kiiresel 6lcekte karli gectigini sdylemek mimkindur. Reaslirans sermayesi, yeni ilave kaynaklarin
da katkislyla, yilin genelinde tatminkar bir seviyede seyretmis ve bir kisim istisnai bolge disinda, reastrans kapasitesi
temininde kayda deger bir sorun yasanmamistir.

Yurt icinde 2013 yili yenilemelerinde, sirketlerin reasirans programlarinda énemli bir yapisal degisiklik olmamistir.
Katastrofik reasurans anlasmalarinin maliyetlerinde, artan deprem kimdilleri ve teminat tutarinin da etkisiyle bir ylkselis
kaydedilmis, ancak kapasite temininde belirgin bir sikinti yasanmamistir.

Sirketimiz 2012 yilinda bir dnceki yila goére %3,9 oraninda artisla toplam 1.031 milyon TL prim Uretmistir. Bu miktarin
%76’sini olusturan 782 milyon TLlik kismi yurt icinden, %24’(ine karsilik gelen 249 milyon TLlik kismi ise yurt disindan
kabul edilen islerden saglanmistir. Ozellikle yurt icinde siirekli zararla sonuclanan branslardan cekilme yoniindeki
Sirketimiz politikasi buyuk bir hassasiyetle surdlrilmus ve sektorimuzde Uretilen prim miktarinin énemli bir bolimana
olusturan Kara Araclari, Kara Araclari Sorumluluk ve Saglik branslarindaki payimiz asgari seviyelere ¢ekilmistir.

Gerek yurt iginde gerek yurt disinda titiz bir sekilde uyguladigimiz is kabul prensipleri sayesinde, 2012 yilinda teknik
faaliyetlerimizden hedeflerimize uygun tutarda kar elde edilmistir. Ayrica, 2012 yil sonu itibariyla, bir dnceki yil sonuna
gore, aktif toplamimiz %11 oraninda artisla 1.764 milyon TLye, 6zkaynaklarimiz ise %47 oraninda artis ile 658 milyon
TLye ylkselmis ve 2012 yili hesap dénemi faaliyetlerimiz 98 milyon TL bilango kari ile sonuclanmistir.

Tlrk Sigorta piyasasina yaptigl yatinmlarla, Glkemizin de yer aldigl cografyanin en gii¢li oyuncularindan biri haline gelen
Milli ReasUrans’in temel hedefi, yurt ici piyasada liderlik konumunu gelistirerek slirdirmek ve yurt disinda da tercih edilen
bir is ortagi olmaktir. Sirketimizin hedeflerine ulasabilmesi icin bize her zaman destek olan ve katki saglayan degerli pay
sahiplerimize, is ortaklarimiza ve calisanlarimiza tesekkUrlerimi sunarim.

Hasan Hulki YALCIN

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
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1 Mahmut MAGEMIZOGLU

Yonetim Kurulu Baskani

Orta Dogu Teknik Universitesi idari Bilimler Fakiiltesi isletme
Boélumi’'nden mezun olan Mahmut Magemizoglu, The University
of Stirling’de (Inglltere) Yatirim Analizi konusunda yUksek lisans
programini tamamlamistir. 1982 yilinda Tiirkiye is Bankasi Teftis
Kurulu Baskanlig'nda goreve baslayan Mahmut Magemizog|u,
Banka'nin cesitli birimlerinde gorev almis ve 2005 yilinda halen
sUrdirmekte oldugu Tlrkiye Is Bankasi Genel Mudur Yardimcilig
gorevine atanmistir. Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Baskanhginin yani sira 29 Nisan 2011 tarihinden bu yana Milli
Reaslrans T.A.S."de Yonetim Kurulu Baskani olarak gorev yapan
Mahmut Magemizoglu, ayni zamanda Kurumsal Yonetim Komitesi
Baskanidir.

2 Mehmet Cahit Nami NOMER

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi mezunu olan Cahit Nomer,
avukatlik stajini takiben meslek yasamina Milli Reastirans
T.A.S."de baslamistir. Sirkette cesitli servislerde ¢alismis, Ingiltere
ve Isvicre’de mesleki egitim gormustir. 1994-1996 yillarinda
Comité Européen des Assurances Baskanlar Kurulu Uyesi, 1981-
2005 yillari arasinda 24 yil slreyle Tirkiye Sigorta Birligi'nde
Baskan Yardimcisi ve Baskan olarak gorev yapmistir. 21 Ocak
1981 tarihinde Genel Mudurlik gérevine atanan Cahit Nomer
16 Ocak 2009 tarihine kadar Genel Mudurlik gorevini yuratmus
olup, ayni tarihten bu yana, Yonetim Kurulunda, Baskan Vekili
olarak gorev yapmaktadir.

3 Av. Nail GURMAN

Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Hukuk Fakultesi’nden mezun olan ve cesitli
kurum ve bankalara hizmet sunan Av. Nail Gurman, Ankara’da
serbest avukat olarak calismaktadir. 2003-2008 yillar arasinda
Turkiye Is Bankasi Yonetim Kurulu Uyeligi gérevini yirtten Av.
Nail Girman, 30 Nisan 2008 tarihinden bu yana Milli Reasurans
TA.S. Yonetim Kurulu Uyesidir.

4 ismet ATALAY

Yonetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’/nden mezun olan ve Kars'ta
serbest avukat olarak is hayatina baslayan Ismet Atalay, 10 yil
stresince CHP Kars Il Baskanhgl gérevinde bulunmus, 1977
yilinda Kars, 1995 yilinda Ardahan ve 2002 yilinda Istanbul
Milletvekili olarak TBMM'de yer almistir. CHP’de Grup Yonetim
Kurulu Uyeligi, Genel Idare Kurulu Uyeligi, Merkez YirGtme Kurulu
Uyeligi ve Genel Saymanlik gorevlerinde bulunmustur. 2008-
2010 yillari arasinda Turkiye Is Bankasi Yonetim Kurulu Uyeligi
yapmis olan Ismet Atalay, 29 Nisan 2011 tarihinden bu yana Millt
Reasurans T.A.S. Yonetim Kurulu Uyesidir.

S Hiilya ALTAY

Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara UnlverS|teS| Siyasal Bilgiler Fakultesi’nden mezun olan

ve Tirkiye Is Bankasi'na 1982 yilinda, iktisadi Arastirmalar
Miidiirligi’nde iktisat Uzman Yardimcisi olarak katilan Hiilya
Altay, Banka’'nin ¢esitli birim ve subelerinde gérev almistir. Nisan
2004-2011 tarihleri arasinda Turkiye Is Bankasi'nda Genel
Muddur Yardimceisi unvaniyla gorev yapan Hulya Altay, Is Portfoy
Yonetim A.S.’de Yonetim Kurulu Baskanligl da yapmistir. 29 Nisan
2011 tarihinden bu yana Milli Reaslrans T.A.S. Yonetim Kurulu
Uyesidir.

6 Recai Semih NABIOGLU

Yonetim Kurulu Uyesi

Gazi Universitesi I.1.B.F. isletme Bélimi’nden mezun olan Recai
Semih Nabioglu, ayni Universitede Muhasebe ve Finansman
dalinda ylksek lisans programini tamamlamistir. Kariyerine
1990 yilinda Turkiye Is Bankasi A.S.’de Uzman Yardimcisi olarak
baslayan Recai Semih Nabioglu, halen Istirakler Bélimi’'nde
Birim MUdurU olarak gérev yapmaktadir. Glinimuze kadar
Banka’'nin cesitli istiraklerinde Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetci
olarak gorev almistir. Halen Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi

ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S.'de Yénetim Kurulu Uyeligi gorevini
slrdiiren Recai Semih Nabioglu, 24 Agustos 2012 tarihinden bu
yana Milli Reastirans T.A.S.'de I¢ Sistemlerden sorumlu Yénetim
Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

7 Hasan Hulki YALCIN

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiir

ilk, orta ve lise 6grenimini TED Ankara Koleji'nde
gerceklestirdikten sonra Orta Dogu Teknik Universitesi Ekonomi
Bolimu’'nden mezun olan Hasan Hulki Yalgin, The University

of Birmingham’da (ingiltere) Uluslararasi Bankacilik ve Finans
konusunda ylksek lisans programini tamamlamistir. Teftis
Kurulu Uyesi olarak calismaya basladig Turkiye Is Bankasi’'nda
14 yil sure ile cesitli unvanlarda gérev yapan ve 2003 yilindan
itibaren calisma hayatini Milli Reastrans T.A.S.’de surdirmekte
olan Hasan Hulki Yalgin, yurt disinda cesitli mesleki egitim
programlarina katilmistir. 16 Ocak 2009 tarihinde Yonetim Kurulu
Uyeligi ve Genel Mudurlik goérevine atanan Hasan Hulki Yalgin,
ayni zamanda Turkiye Sigorta Birligi Hayat-Disi Yonetim Komitesi
ve Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Yonetim Kurulu Uyesidir.

8 Erdal AKGUL
Denetci

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Maliye Bolim{’nden
1995 yilinda mezun olmustur. Ayni yil Turkiye Is Bankasi Teftis
Kurulu’nda Mufettis Yardimcisi olarak goreve baslamis, 2004
yihinda Ticari Krediler Tahsis Bolumu’ne Mudur Yardimcisi

olarak atanmis, 2008 yilinda ayni boélimde Birim Madurligi’ ne
yUkselmistir. 02 Mayis 2011 tarihinde Gebze Ticari Sube
Mudirlagi’'ne atanan Erdal Akgll 26 Mart 2010 tarihinden bu
yana Milli Reasurans T.A.S.’de Denetgi olarak gérev yapmaktadir.

9 Canan YILMAZ
Denetci

1994 yilinda St. Georg Avusturya Lisesi’'nden, 1998 yilinda
istanbul Teknik Universitesi Makine Muihendisligi B6IimU'nden
mezun olan Canan Yiimaz 2000 yilinda istanbul Teknik
Universitesi Inglllzce Isletme alaninda Yiksek Lisansini
tamamlamistir. 2001 yilinda finans sektoriindeki kariyerine
baslamadan 6nce Ulkemizin isitma havalandirma sektorinin
6nde gelen kuruluslarinda mihendis olarak calisan ve Turkiye
is Bankasi’ndaki kariyerine 2001 yilinda istirakler Bélim{’'nde
Uzman Yardimcisi olarak baslayan Canan Yiimaz, halen Turkiye
I§ Bankasi istirakler Béliimii’'nde Telekomiinikasyon ve Lojistik
istiraklerinden sorumlu Miidir Yardimeiligr gérevini yiriitmektedir.
Canan Yilmaz, Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi, Anadolu
Hayat Emeklilik A.S., Nemtas Nemrut Liman Isletmeleri A.S.'nin
yani sira 24 Agustos 2012 tarihinden itibaren Milll Reaslrans
T.A.S.’de Denetgi olarak gorev yapmaktadir.

W Fahriye OZGEN

Yonetim Kurulu Raportorii

Yoénetim Kurulu Uyelerinin Hesap Dénemi Igmde
Yapilan ligili Toplantilara Katihmlari Hakkinda
Bilgiler

Sirketimizde Yonetim Kurulu, Sirket isleri gereklilik gosterdikge ve
Baskan’in ¢agrisi Uzerine Yonetim Kurulu Uye adedinin yarisindan
bir fazlasinin katilmasi ile toplanmaktadir. Toplanti gindemleri
Genel Muddurlukten gelen dnergelere gore diizenlenmekte,

ayrica Uyelerden gelen giindem haricindeki ¢esitli konular da
toplanti sirasinda gortstlmektedir. Toplanti glindem mektuplari
ve gundemle ilgili dosyalar toplantidan 7 gliin énce tim Uyelere
gonderilmektedir.

2012 yilinda toplam 17 Yénetim Kurulu toplantisi yapiimis
olup, bu toplantilardan 14’Gne katilim tam olmus, Ug¢ toplantida
birer Uye, bir toplantida ise bir denetci mazeretleri nedeniyle
bulunamamislardir.
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1 Hasan Hulki YALCIN
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiir

Hasan Hulki YALCIN'In 6zgec¢misi icin Yonetim Kurulu
sayfasina bakiniz.

2 Barbaros YALCIN

Genel Mudir Yardimcisi

istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi mezunu olan
Barbaros Yalgin, meslek hayatina Milli Reaslirans T.A.S.’de
Yangin Sigortalari Midirliigi’nde baslamis, ingiltere

ve isvigre’de mesleki egitim almistir. 01 Eyliil 1988
tarihinden bu yana Millt Reasirans T.A.S.’de Genel Mudr
Yardimcisi olarak gérev yapmakta olup, Turkiye Deprem
Vakfl ile Turk Sigorta Enstitisu Vakfi'nda Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcihigl, Tirkiye Sigorta Birligi blnyesindeki
Yangin Sigortalari inceleme Arastirma Komitesi Baskanlig
gorevlerini yirutmektedir.

3 Hiiseyin YUNAK

Genel Miidiir Yardimcisi

istanbul Universitesi isletme Fakiiltesi'nden mezun olan
Hulseyin Yunak, sigortaciliga 1980 yilinda Milli Reaslrans
T.A.S.’de baslamistir. Nakliyat Sigortalari konusunda

yurt disi egitimi alan Hlseyin Yunak Nakliyat Sigortalari
Miidirliigi, DASK isleri Koordinatérligi gorevlerini
yiritmustir. Halen Teknik islerden Sorumlu Genel Middir
Yardimcisi olarak gorev yapmakta olup, Turkiye Sigorta
Birligi’nde Nakliyat inceleme-Arastirma Komitesi Baskanhg)
ve Turk Loydu Vakfi Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerini de
yurutmektedir. Hiseyin Yunak, 01 Mart 2003 tarihinde
Genel Mudur Yardimciligina atanmistir.

4 Kemal CUHACI

Genel Mudiir Yardimcisi

Kemal Cuhaci, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakultesi’'nde egitimini tamamladiktan sonra, 1986 yilinda
Milli ReasUrans T.A.S. Nakliyat Sigortalari MdurlGgi’'nde
kariyerine baslamistir. 1987 yilinda katildig1 Chartered
Insurance Institute egitimini 1988 yilinda basariyla
tamamlayarak Associate unvanini almistir. Gorev

siiresi boyunca ingiltere ve isvicre’de cesitli seminer ve
konferanslara katilmis olan Kemal Cuhaci, 01 Eylal 2011
tarihinde Genel Mudir Yardimciligina atanmistir.

5 Ozlem CiVAN

Genel Mudir Yardimcisi

Ozlem Civan orta ve lise 6grenimini Robert Kolej'de
tamamladiktan sonra istanbul Universitesi isletme
Fakiiltesi ingilizce isletme BSlimi’nden mezun olmus,
1990-1993 yillari arasinda cesitli bankalarin Hazine

ve Fon Yonetimi departmanlarinda gorev yapmistir.
Sigortacilik kariyerine 1994 yilinda Gunes Sigorta
ReasUrans Departmaninda baslayan Civan 2006 yili Eylul
ayinda Reasurans, Muhtelif Kaza ve Kredi Sigortalarindan
sorumlu Grup Mudurlugu gorevinden ayrilarak ayni yil
Millt Reasurans T.A.S.’ye katilmistir. DUnyanin 6nde gelen
reaslrans ve broker sirketlerinin diizenlemis oldugu
sigorta ve reastrans konulu pek cok egitim ve seminere
katilan Ozlem Civan, 01 Eylil 2011 tarihinde Genel Mudur
Yardimciligina atanmistir.

6 Sule SOYLU
Grup Miidiirii

Anadolu Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi
isletme Bolim{i’nden mezun olan Sule Soylu, istanbul
Universitesi isletme iktisadi Enstitiisil, Finansal Kurumlar
dalinda yuksek lisans yapmistir. 1990 yilinda Millt
ReasUrans T.A.S.'de kariyerine baslayan Sule Soylu,

Turk Sigorta Enstitist Muhasebe Bransini iyi derece

ile bitirmistir. Halen Turkiye Sigorta Birligi’nde Maliye
Muhasebe Komitesi Uyeligi gérevini yiriiten Sule Soylu,
01 Eylil 2011 tarihinde Grup Mudurlagiu’ne atanmistir.

7 Vehbi Kaan ACUN
Grup Midiirii

istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi ingilizce iktisat
Boélumd’nden mezun olan Vehbi Kaan Acun, kariyerine
Turkiye is Bankasi Teftis Kurulu Baskanligi'nda Mifettis
Yardimcisi olarak baslamistir. 8 yil siire ile Tirkiye is
Bankasi’'nda hizmet verdikten sonra, 2006 yilinda Milli
Reasturans T.A.S.’ye katilmistir. Milli Reasirans T.A.S.’deki
kariyeri sirasinda Singapur Subesi’'nde Koordinator

olarak da gorev yapmistir. Yurt disinda cesitli seminer ve
konferanslara katilan ve halen Turk Sigorta Enstitusu Vakfi
Yonetim Kurulu Uyeligi gdrevini yiriiten Vehbi Kaan Acun,
01 Haziran 2012 tarihinde Grup Mudurligu’ne atanmistir.

ig Sistemler Kapsamindaki Yoneticiler

ic Denetim Miidiirii : Omer ALTUG

Gorev Suresi il

Mesleki Deneyim 127yl

Onceden Calistigi Birimler : Kaza Sigortalari MudrlGgu,
ECO-FAIR Pool isleri Mudiirlig

Ogrenim Durumu : Yurt igi Lisans Derecesi

ic Kontrol ve Risk Yonetimi

Mudir Yardimcisi : Hulya BULUT

Gorev Suresi :3yil

Mesleki Deneyim 15yl

Onceden Calistig) Birimler : Teknik Muhasebe MidirlGgi
Ogrenim Durumu : Yurt ici Doktora Derecesi
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Insan Kaynaklan Uygulamalan

Milli Reasiirans, isine ve kurumuna bagli, stirekli 6grenmeye ve
gelisime acik, kaliteli bir personel kadrosuna sahiptir.

insan Kaynaklar Politikasi

Hedeflerine ulasmada, kendisini basariya tasiyan ana guclerden birinin ¢alisanlari oldugunun bilincinde olan Millt
Reastrans, isine ve kurumuna bagli, strekli 68renmeye ve gelisime acik, kaliteli bir personel kadrosuna sahiptir. Sirket’in
insan Kaynaklari politikasinin temel ilkeleri; ise uygun nitelikte eleman secimi, calisanlarin etkin, verimli ve mutlu
calisabilmeleri icin gerekli olan is ortaminin saglanmasi, maddi manevi haklarinin korunmasi ve gozetilmesi, yetistirme
ve gelisme yoninden kisisel yetenekler de goz 6nunde bulundurularak adil ve esit olanaklar ile calisma istegini artirici
nitelikte sosyal iliskiler kurulmasinin saglanmasi ve Sirket ici tim sureclerin etkin bir sekilde yuritilmesidir.

Milli Reasurans’in 2012 yil sonu itibariyla personel sayisi 206°dr.

Calisan Profili

Ust Diizey Yonetici 7

Memur 121
Sozlesmeli Personel 8
Yonetici 20
Diger Personel 50
Ogrenim Diizeyi Profili insan Kaynaklar Profili
Doktora 1 Universite 117 Kadin 81 Erkek 125

Yiiksek Lisans 23

Diger 28

Lise 37
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Insan Kaynaklan Uygulamalar

Milli Reasiirans kuruldugu gunden bu yana kendi yoneticisini
kendi 1¢erisinden yetigtirme gayretini gostermektedir.

ise Ahm
Milli Reaslirans’ta ise alim slireci, pozisyonun gerektirdigi yetkinliklere sahip adaylarin kurum kultiriine uyumlari da géz
onlne alinarak gerceklestiriimekte olup, genel olarak ise alinacaklarda asagida belirtilen nitelikler aranmaktadir.

a) Turk vatandasi olmak,

b) 18 yasini tamamlamis ve 40 yasini asmamis olmak,

c) Sirketteki gorevine son verilmemis veya cekilmis sayllmamis olmak,

d) Sosyal guvenligi saglayan herhangi bir sandik, kurum veya benzer kuruluslardan isgéremezlik veya yasllik

ayhig1 almiyor olmak,

e) Memurlar icin en az lise, hizmetliler icin ilkdgrenimini bitirmis olmalk,

f) Affa ugramis olsalar bile; zimmet, ihtilas, irtikab, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kotuye kullanma,
dolayli iflas ile sair yuz kizartici bir fiilden dolayl hiukimIt bulunmamalk,

g) Muvazzaf askerlik hizmetini yapmis olmalk,

h) Saglik durumu goreve elverisli olmak.

is Bagvurusu
Is basvurulari internet sitemiz Gzerinde olusturulan personel@millire.com adresinden ve sair iletisim yollariyla yapiimakta
ve yapilan tum basvurular olusturulmus olan bir havuzda saklanmaktadir.

ihtiyac duyuldugunda basvurular incelenerek, uygun bulunan adaylar ile irtibata gegilmektedir.

Performans Yonetimi

Calisanlarimizin performans degerlendirmeleri, uygulanmakta olan Performans Degerlendirme Sistemi Esaslarina gére
yilda bir kez yapilmakta olup, yapilan degerlendirmelerde elde edilen sonuclara gére kariyer planlamasi olusturulmakta ve
egitim ihtiyaclar belirlenmektedir.

Egitim

Performans Degerlendirme sonuclarina goére belirlenen egitim ihtiyaclari icin bir egitim plani olusturulmakta ve
¢alisanlarimizin yurt icinde ve yurt disinda gérevlerinin gerektirdigi teknik ve kisisel gelisimlerine yonelik egitimleri
almalarina olanak saglanmaktadir.

Yiikselme

MillT ReasUlrans kuruldugu ginden bu yana kendi yoneticisini kendi icerisinden yetistirme gayretini gostermektedir.
Yiikselme uygulamalari, Personel Yonetmeligi ve Toplu is S6zlesmesi'nde belirlenen esaslar uyarinca Performans
Degerlendirme sonuclari da g6z 6niine alinarak yuritilmektedir.
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Organizasyon Semasi

Kurumsal Yonetim
Komitesi

Mahmut MAGEMIZOGLU
Recai Semih NABIOGLU

ic Sistemlerden
Sorumlu Yonetim
Kurulu Uyesi

Recai Semih NABIOGLU

Yonetim Kurulu

iﬁ Denetim
udiirliigi

Genel Miidiir I¢ Kontrol ve

Hasan Hulki YALCIN Risk
Yonetimi
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2012 Yil Faaliyet Raporu Uygunluk Beyani

Milli ReasUrans T.A.S.’nin 84. faaliyet dénemine iliskin olarak dizenlenen 2012 yili Faaliyet Raporu’nun, T. C. Basbakanlik
Hazine Mustesarligi’'nca 7 Agustos 2007 tarih, 26606 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans

ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik” ile uygulamaya konulan usul ve esaslar cercevesinde
hazirlandigini beyan ederiz.

26 Subat 2013

L /

Sule SOYLU Kemal CUHACI Hasan Hulki YALCIN Mahmut MAGEMIZOGLU
Grup Mudaru Genel MUdur Yardimcisi Genel Mudur Yonetim Kurulu Baskani
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Yilik Faaliyet Raporu Uygunluk Gorusu

Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi Genel Kurulu’na,

Milli Reaslirans Turk Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan yillik faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgileri denetlemekle goreviendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu yillik faaliyet raporu Sirket yonetiminin
sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak Uizerimize disen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin ilgili hesap donemi sonu itibariyla diizenlenen bagimsiz denetim raporu ile uyumuna ve dogruluguna
iliskin olarak gorus bildirmektir.

Denetim, 7 Agustos 2007 tarih 26606 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik”e (“Yénetmelik”) istinaden yiirirlige konulan yillik faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin denetlenmesine iliskin duzenlemeler uyarinca gerceklestirilmistir. Bu duzenlemeler, yillik faaliyet raporunda

yer alan finansal bilgilerin ilgili hesap donemi sonu itibariyla diizenlenen bagimsiz denetim raporu ile uyumuna ve
dogruluguna iliskin 6nemli bir hatanin olup olmadigl konusunda makul bir glivence saglamak Uzere planlanmasini ve
yurutilmesini gerektirmektedir. Gerceklestirilen denetimin, gorisimuzuin olusturulmasina uygun ve yeterli bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Gorusumuze gore, Yonetmelik uyarinca hazirlanan ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, butin énemli
taraflariyla, Milli ReasUlrans Turk Anonim Sirketi’'nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla diizenlenen bagimsiz denetim raporu
ile uyumludur.

istanbul, 28 Subat 2013

Akis Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Wiy

Murat Alsan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Yonetim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere

Saglanan Mali Haklar

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalar:



Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere
Saglanan Mali Haklar

Sirketimiz Yonetim Kurulu 1 Baskan, 1 Baskan Vekili, 5 Yonetim Kurulu Uyesinden, Denetim Kurulu 2 Denetciden
olusmaktadir. Ust Yonetim ise 1 Genel MGdur, 4 Genel Midur Yardimeisi ve 2 Grup Mudarinden olusmaktadir. 2011 ve
2012 yillarinda Ust Duzey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki tabloda karsilastirmali olarak verilmistir.

2012 2011
Ucret, prim, ikramiye, kar pay! vb. menfaatler 4.067.644 4.051.161
Yolculuk, konaklama, temsil, ayni ve nakdi imkanlar 194.866 165.681

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalan

e Milli ReasUrans’in yurt disi piyasalara acilimi stratejisi cercevesinde, bolgesel subeler acilmasinin yararlari
degerlendirilmis ve ilk olarak Uzak Dogu’nun dlnya sigorta piyasasindaki géreceli agirlig|, potansiyel is hacmi, cografi
konumu g6z 6nlne alinarak Singapur’da bir sube acgilmasina karar verilmistir. Singapur Subesi, Milli ReasUrans’in yurt
disindan alinan isler portféylinde 6nemli bir yer tutmaktadir.

Yurt disi piyasalardan is kabull plani gercevesinde is potansiyelinin arastiriimasi ve portfoy gelisiminin saglanmasi
amaci ile yetkin kisilerden olusan “Yurt Disi Pazarlama Departmani” adi altinda guclU bir pazarlama ekibi kurulmustur.

Sirketimize gelen evraklarin dijital ortama aktarilarak hizli ve gtivenli bir sekilde ulasilabilirliginin saglanmasi amaciyla
arsiv dokiiman yonetim projesi kapsaminda Micro Arsiv Yazilimi ShareStore kullaniimaya baslanmistir.

2012 yihnda CobiT kapsaminda, Sirket BT sureclerinin yeniden yapilanmasi ¢alismasina baslanmistir. Bu kapsamda
calismanin ilk asamasi tamamlanmis olup, ikinci asamaya 2013 yili icerisinde baslanacaktir. Yapilan calismalar ile
surecler yonetisim, risk ve uyumluluk cercevesinde olusturulmustur.

Mali isler tarafinda, verilerin entegre bir sekilde kaydi ve saklanmasinin yani sira finansal raporlamayi hizlandirarak is
sureclerini iyilestirmek amaciyla, SAP ERP yaziliminin Sirketimiz bunyesinde kullaniimasi igin baslatilan 6 aylik proje
calismasinin ardindan canli kullanima gecilmistir. Halen sirketimizde aktif olarak Mali Muhasebe ve Kontrol Moduld,
Malzeme Ydnetimi Mod(il{, Varlik Muhasebesi Mod(ilii, insan Kaynaklari ModulU ve Finansal Varlik Yonetimi ModUlu
olmak Gizere 6 modul ve BW Raporlama Modulu kullaniimaktadir. Lokal ve global mevzuatta olabilen degisiklikler
sisteme entegre edilerek, muhasebe slreclerinde kesinti yasanmadan maksimum verim elde edilmektedir.

2007 yihinda dinamik finansal analiz yazilimi olan Remetrica kullanilarak bir deprem modeli gelistirilmistir. Bu stokastik
modelde, Sirket’in Yangin ve Muhendislik branslarinda her bir sedan sirketle yapmis oldugu bolusmeli ve bélismesiz
anlasmalar kanalyla tstlendigi deprem sorumluluklari analiz edilerek binlerce farkli hasar senaryosunun gerceklesme
olasiliklari hesaplanmaktadir. Ayrica, yapilan simulasyonlar sonucunda elde edilen katastrofik hasarlarin Sirket’in brit
ve net sonuglar tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Olaganisti Durum Yénetimi mevzuati kapsaminda, her yil is Etki Analizleri yapiimakta, Olaganiistii Durum Plani
glincellenmekte, egitim ve tatbikat calismalari gerceklestiriimektedir. Bu baglamda, 2012 yilinda tim bu calsmalar
yerine getirilmistir. is siirecleri ve bilgi sistemleri kapsaminda, 22.12.2012 tarihinde, Sirket’in izmir Bayrakli'da bulunan
sunuculari Uzerinden baglanti saglanarak Suadiye Miltas Spor Tesisleri’'nde tatbikat calismasi gerceklestirilmistir. Bu
calisma ile Olaganustt Durum Plani’nda belirtilen sunucular ile bunlarda muhafaza edilen dokliimanlara, is sureclerinin
taleplerine uygun sekilde erisilebildigi gérulmustar.
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. Sirket Faaliyetleri ve
Faaliyetlere Iliskin Onemli Gelismeler



Turkiye Ekonomisi ve Beklentiler

T.C. Merkez Bankasr’nin uygulamaya aldig: yenilikgi
para politikasi araglari, enflasyon ve finansal istikrar uzerinde
basarili etkilerini sirdiirmektedir.

GSYH Gelisme Hizi ithalat ihracat
Sabit Fiyatlarla (%) (milyar ABD Dolan) (milyar ABD Dolan)
2010 2011 2012* 2010 2011 2012 2010 2011 2012
8,9 241 237 153
85 135
185 114
2,6
* 9 aylik

Ekonomik faaliyette yavaslamanin devam ettigi 2012 yilinin ilk t¢ ceyreginde, blylime kompozisyonunun ic ve dis talep
arasinda 2012 sonu rakamlarinin dengelenmesi hedeflenerek dis talebin bllyimeye katkisi artirimistir. Diger taraftan
vergi gelirleri artis hizinda kaydedilen azalma ve faiz disi harcamalardaki hizlanma, butce performansinda nispi bir
zayiflamaya neden olmustur.

GSYH, 2012 yilinin birinci ceyreginde yillik bazda %3,4, ikinci ceyreginde %3 ve Uctincl ceyreginde %1,6 artmistir. Boylece
2011 yilinda %8,5 buyuyen milli gelir, 2012 yilinin dokuz aylik déneminde %2,6 artis gostermistir.

2012 yihinin Gglncu geyregine iliskin veriler iktisadi faaliyetteki yavaslamanin sirdiguni gostermekle birlikte, 6nci
gostergeler yilin son ceyregi icin tiketim talebinde ihmh bir toparlanma egilimine isaret etmektedir. T.C. Merkez
Bankasi'nin uygulamaya aldigl yenilikci para politikasi araclari, enflasyon ve finansal istikrar Uzerinde basarili etkilerini
surdurmektedir. EKim ayinda aciklanan Orta Vadeli Plan (OVP)’'da yilin son ¢eyreginde net mal ve hizmet ihracatinin
blyUmeye katkisinin azalmasi, ic¢ talebin ise nispi olarak toparlanmasi 6ngérustne paralel olarak milli gelirin 2012 yili
blyumesi %3,2 olarak tahmin edilmistir.

Dis ticaret ve cari islemler dengesinde iyilesme kaydedilmistir.

Avrupa pazarindaki daralmaya karsilik yeni pazarlarin kazanilmasiyla farkli bir rota cizen ihracattaki artis ile ithalattaki
gerilemenin slirmesi sonucunda dis ticaret acigl, 2012 yili Aralik ayi itibariyla yillik 84 milyar ABD Dolarina gerilemistir.
ihracatin ithalati karsilama orani ise %64,5’e yiikselmistir. Dis ticaret dengesindeki iyilesmeye paralel olarak cari islemler
acigl, 2012 yil sonu itibariyla 48,9 milyar ABD Dolari olmustur. Orta Vadeli Plan (OVP)'da 2011 yilinda %10 olarak
kaydedilen cari islemler agiginin GSYH’ye oraninin, 2012 yili sonunda %7 civarinda gerceklesecegi tahmin edilmektedir.

Enflasyonda diisiis egilimi devam etmistir.

2012 yili Nisan ayinda %11,1’e kadar yiikselen yillik tiiketici fiyat endeksi (TUFE) artisi, 2012 yili Mayis ay! itibariyla hizli

bir dusuUs sergileyerek tek hanelere gerilemis, sonrasinda yatay seyretmistir. Yilin ilk alti ayinda enflasyonun éngorilenden
yUksek gerceklesmesinde yakin dbnemde gozlenen petrol ve islenmemis gida fiyatlarindaki artislar ile kamu fiyat
ayarlamalar belirleyici olmustur. Yilin dérdincu ¢eyreginde enflasyondaki dusus egilimi belirginlesmeye baslamis, gida
enflasyonunun mevsimsel ortalamasinin ¢ok altinda gerceklesmesi sonucunda Aralik 2012 TUFE artisi %6,16’ya gerilemistir.
Yillik UFE artisi ise %2,45 olarak gerceklesmistir.

Temel mal fiyatlarinin yillik artis orani gerilemeye devam ederken hizmet fiyatlari son donemde ilimli seyrini korumaktadir.
OnUmuzdeki donemde 6zellikle enerji fiyatlarindaki artislarla enflasyonun bir sure daha hedefin Uzerinde seyretmesi olasidir.
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Turkiye Ekonomisi ve Beklentiler

Orta vadede mali disiplini kalic1 hale getirecek ve

tasarruf acigim azaltacak yapisal reformlarnn guclendirilmesi,
Turkiye’de makroekonomik istikrar: destekleyecektir.

Tiirkiye’nin uzun vadeli kredi notu yatinm yapilabilir seviyeye yiikselmistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Kasim ayinda Turkiye'nin uzun vadeli kredi notunu BB+’dan yatirm
yapilabilir seviye olan BBB-'ye yiikseltirken, kredi notu gorinimini “duragan” olarak aciklamistir. Karara gerekce olarak
kisa vadede Ulkeye iliskin makro finansal risklerin azalmasi, kamunun hafifleyen bor¢ yuku, gucli bankacilik sistemi, orta
vadedeki olumlu buylme gérinimu ile gdrece zengin ve cesitlenmis ekonomi gosterilmistir. Béylece, 18 yil aradan sonra
ilk defa bir kredi derecelendirme kurulusu Turkiye'nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyeye ytkseltmistir.

T.C. Merkez Bankasi’nin yeni politika yaklasimi finansal istikrarn gozetmektedir.

2010 yilinin sonlarina dogru enflasyon hedeflemesi rejimini, finansal istikrari da kapsayacak sekilde gelistirerek yeni bir
politika karmasina gecen T.C. Merkez Bankasi, 2012 yili boyunca faiz koridoru, etkin likidite ydnetimi ve zorunlu karsiliklar
aktif politika araclari olarak kullanmayi stirdurmustar.

Makroekonomik ve finansal istikrari desteklemek amaciyla hem kredi blyimesi hem de reel déviz kurundaki asiri
dalgalanmanin takip edildigi bu yaklasimla, son iki yil icinde sermaye akimlarindaki degisimin yurt igi piyasalar Gzerindeki
olumsuz etkilerinin azaltiimasinda 6nemli basarilar elde edilmistir. Makro riskleri butlnlesik bir perspektifte gozeten bu
politika yaklasimi ve diger otoritelerin katkilariyla Turkiye'de i¢ talep kontrol altina alinmis ve ekonomik faaliyette yumusak
inis sorunsuz bir bicimde saglanmistir.

Son donemde agiklanan veriler, ic ve dis talep arasindaki dengelenmenin 6ngoruldigu sekilde surdigunu teyit etmektedir.
Yurt i¢i nihai talep iIhml seyrederken, ihracat zayif kiiresel blylimeye ragmen artis egilimini korumaktadir. Bu dogrultuda,
cari islemler acigl kademeli olarak azalmaya devam etmektedir.

Gelecege dair beklentiler
OnUmuzdeki dénemde, kiresel ekonomiye dair belirsizlikler ve sermaye akimlarinda gozlenen oynamalar finansal istikrar
acisindan énemini koruyacaktir.

T.C. Merkez Bankasl, 6nimuizdeki dénemde temel enflasyon gostergelerinin asagl yonll seyrini sirdirecegini ifade
etmis, bununla birlikte, yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki artislarin fiyatlama davraniglar tGzerindeki etkilerinin yakindan
izlenmesi gerektigini vurgulamistir.

Sermaye akimlarindaki hizlanma, faiz oranlarindaki dusus ve kredi kosullarindaki iyilesme gibi finansal kosullara iliskin
gelismeler 6nimuzdeki donemde krediler ve i¢ talebin daha da ivmelenme olasili§ina isaret etmekte ve makro finansal
risklere dair temkinli durusun korunmasini gerektirmektedir. Butlin bu degerlendirmeler sonucunda T.C. Merkez Bankasi,
finansal istikrara dair riskleri dengelemek amaciyla bir yandan faiz oranlarinin distk tutulmasinin diger yandan makro
ihtiyati tedbirlere devam edilmesinin yerinde olacagini belirtmektedir. Bu dogrultuda faiz koridoru sinirli oranda indirilirken
zorunlu karsiliklara iliskin sikilastirici yonde 6l¢ult adimlarin atilmasi uygun goraimustur.

Kiresel ekonomiye dair belirsizliklerin slirmesi nedeniyle para politikasinda her iki yonde de esnekligin korunmasinin
gerektigini ongoren T.C. Merkez Bankasi, alinan tedbirlerin krediler, yurt ici talep ve enflasyon beklentileri Gzerindeki
etkilerinin dikkatle takip edilecegini, Turk Lirasi fonlama miktarinin gerekli gérildiginde asagi veya yukari yonlu
ayarlanacagini belirtmistir.

Kuresel dengesizlikler karsisinda TUlrkiye ekonomisinin dayanikliligini korumasi acisindan maliye ve finansal sektor
politikalarindaki temkinli durusun sUrduralmesi kritik 6nem tasimaktadir. Orta vadede ise mali disiplini kalici hale
getirecek ve tasarruf agigini azaltacak yapisal reformlarin gliclendirilmesi, makroekonomik istikrari destekleyecektir. Bu
yonde atilacak adimlar ayni zamanda para politikasinin hareket alanini genisletecek ve uzun vadeli kamu borglanma
faizlerinin dusuk duzeylerde kalici olmasini saglayarak toplumsal refaha olumlu katkida bulunacaktir. Bu cergevede, Orta
Vadeli Program (OVP)'in gerektirdigi yapisal dizenlemelerin hayata gecirilmesi konusunda atilacak adimlar blyik 6nem
kazanmaktadir.

Kaynak: TUIK, TCMB, T.C. Hazine Mstesarligi
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2012 Yilhinda Turk Sigorta Sektorune Genel Bakis

Tiirk sigortacilik sektorii 2012 yilinda Hayat-dis1 ve
Hayat sigortalarinda toplam %16 civarinda bir artisla yaklagik
20 milyar TL prim tiretmigtir.

Tuark sigortacilik sektéru, gecen yilin 6lcisinde olmamakla birlikte, 2012 yilinda gercek bir blytime kaydederek, Hayat-disi
ve Hayat sigortalarinda toplam %16 civarinda bir artisla yaklasik 20 milyar TL prim Gretmistir.

Tlrk sigortacilik sektorinun uzun yillardan beri stiregelen Hayat ve Hayat-disi prim dagilim yapisi 2012 yilinda da ayni
sekilde gerceklesmis ve primin yaklasik %14’ Hayat, %86’sI ise Hayat-disi islerden elde edilmistir. Her ne kadar son
yillarda banka kredilerine bagli olarak verilen Hayat poligelerinde bir artis s6z konusu olsa da, bu poligelere ait primler
Hayat bransinin sigrama yapmasina yetecek olgtide olmamistir. Ayrica, sigortacilik sisteminden ayri olarak yuratulen,
toplumu tasarrufa yonlendirme amacli Bireysel Emeklilik Sistemi de Hayat sigortasinin gelismesine engel, 6nemli

bir faktordir. Sistemde toplanan tasarruflarin, Hayat bransi priminin ¢ok tGzerinde olmasi, bu durumu acik¢a ortaya
koymaktadir.

40 sirket tarafindan Uretilen Hayat-disi priminin yaklasik %75’inin ilk 10 sirket tarafindan Uretiliyor olmasi, cok uzun
suredir devam etmekte olan bir 6zellik olarak 6ne ¢cikmaktadir. Primin belirli sirketler Gzerinde yogunlasmasi ve Hazine
Mustesarhgl tarafindan Solvency Il paralelinde yapilan mevzuat diizenlemelerinin etkisiyle kliclk ve orta bilyUklUkteki
sirketler icin s6z konusu olabilecek ek sermaye ihtiyaci, sirket satin alma ve birlesmelerine uygun bir yapi ortaya
koymaktadir.

Turk sigortacilik sektériniin diger bir 6zelligi, faaliyette bulunan sirketlerin toplam édenmis sermayelerinin yaklasik
%63’Unln yabanci sirketlere ait olmasidir. Turkiye ekonomisinin gelismesiyle birlikte ivme kazanan yabanci sermaye
akimi, diinyada ve Avrupa Birligi bolgesinde zaman zaman s6z konusu olan ekonomik krizlerle duraklamaya girmis olsa
da, sigortacilik sektord, yuksek buylme potansiyeli nedeniyle yabanci sermayenin ilgi alaninda olmaktadir. 2012 yili

sonu itibariyla Hayat-disi primin %75’ini Ureten ilk 10 sirket arasinda sadece 1 sirketin sermayesinin yerli, 9 sirketin
sermayesinin tamami ya da belli bir ylzdesinin yabancilara ait olmasi, uluslararasi sermayenin sigortacilik sektériine olan
ilgisini acikca ortaya koymaktadir.

2012 yihnda Turk sigortacilik sektoriinde karlilik, cesitli nedenlere bagli olarak istenilen diizeyde gerceklesememistir. Asiri
fiyat rekabeti, prim getirisi olmaktan ziyade hasari artirici etkisi olan teminat genisletmeleri, teknik karsiliklarin getirdigi
ilave yukler, riskin fiyatlandiriimasinda ve seciminde isabetli olmayan yaklasimlar, meydana gelen hasarlarin miktar ve
siklik acisindan artmasi sektértin karlihgini olumsuz etkilemistir. Ancak, piyasada 6zellikle Yangin, Kara Araclari ve Kara
Araclari Sorumluluk branslarinda riskin dogru fiyatlandiriimasi ve hasari azaltici dnlemlerin alinmasi gibi gelismeler
gortlmeye baslanmistir. Bu gelismelerin zaman icerisinde sektor sonuclari Gzerinde olumlu etkilerde bulunacagi
beklenmektedir.

Sektoérin prim dagihminin bir 6zelligi, primlerin yaklasik %55’inin, Hayat, Saglik, Konut (zorunlu deprem dahil) ve Kara
Araclari sigortalari gibi bireysel sigortalardan kaynaklaniyor olmasidir. Ayrica, Hayat, Konut ve Kara Araclari sigortalarinda
primlerin 6nemli bir bélimunin Zorunlu Deprem sigortasi ve banka kredilerine bagli olmasi tlkemizde bireylerin

sigorta sistemine olan ilgisinin, sigortay! bir ihtiya¢ olarak algilamalarindan degil, ydnlendirici bir nedene bagli oldugunu
rakamlarla ortaya koymaktadir. Diger taraftan, gelismis Batili Glkelerde dnemli bir prim kaynagl olan zorunlu sigortalarin
Ulkemizde fazla yaygin olmamasi da dikkate alinmasi gereken bir husustur. Toplam prim Uretimi icerisinde %20 civarinda
payi olan zorunlu sigortalar priminin %95’i zorunlu deprem sigortasi ile zorunlu trafik poligelerine aittir.

Primlerin branslar itibariyla dagiliminda ise, yillar itibariyla dnemli sayilabilecek herhangi bir degisim gézlenmemektedir.
Kara Araclari ve Kara Araclart Sorumluluk branslarinin Hayat-disi branslarda uretilen prim icerisindeki payi, gecen yila gore
%6,5 oraninda artarak %49,5’a ylkselmistir. Bu gelismede, riskin sirketler tarafindan dogru fiyatlandiriimasi énemli bir rol
oynamistir. Diger taraftan, sonuglari Kara Araglari bransina gére daha uzun vadede ortaya ¢ikan Kara Araglari Sorumluluk
bransindaki teknik karsiliklarin sirket bilancolari lizerinde olumsuz etkilerde bulunmaya devam edecegi 6ngorilmektedir.

Yangin ve Dogal Afetler bransi, 2012 yilinda gergek blyime kaydeden diger bir brans olmustur. Prim artisinin en 6nemli
nedeni, tlke ekonomisindeki buyimenin sektor Gzerindeki olumlu yansimasidir. Diger taraftan, son zamanlara kadar
devam eden fiyat rekabetinin bilancgolar Gzerindeki olumsuz etkisinin fazlasiyla hissedilir olmasi ve son iki yilda meydana
gelen yangin hasarlarinda miktar ve siklik olarak 6nemli artislar gortlmesi, sirketler tarafindan ilave birtakim tedbirler
alinmasini gerekli kilmistir. 2012 yilinin ikinci yarisindan itibaren alinan bu tedbirlerin olumlu etkilerinin bu yilin sonuglar
Uzerinde fazla olmamakla birlikte, 6nimuzdeki donemlerde dnemli bir sekilde hissedilecegi tahmin edilmektedir.

%87 gibi cok buylk bir bolumunt Muhendislik ve Tarim sigortalarinin olusturdugu Genel Zararlar bransindaki %18
oranindaki prim artisl, her iki bransin birlikte kaydetmis oldugu olumlu gelismelerden kaynaklanmaktadir. MUhendislik
sigortalari, Ulke ekonomisindeki olumlu seyirden dogrudan etkilenen bir brans olup, uygulamaya konulan mihendislik
projelerindeki artislar sektoérlin prim Uretimine ayni sekilde yansimaktadir. Nitekim bu branstaki artislarin blytk bolimu,
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makine kirilmasi ve elektronik cihaz sigortalarindan ziyade insaat ve montaj sigortalarindan kaynaklanmistir. Diger
taraftan Tarim sigortalarinda da, 2012 yilinda gercek bir blylime s6z konusu olmustur. Bu durumun en énemli nedeni

gerek risk primlerinde, gerekse TARSIM’e kayitl tarim isletmeleri sayisindaki artislardir.

Ekonomik gelismeler 2012 yilinda olumlu seyretmesine ragmen, Nakliyat sigortalarinda bu olumlu durumu yansitacak bir
artis kaydedilememistir. Yaklasik %5,5 oranindaki prim artisi ile gercek bir blyime gosteremeyen bu brans, gerek Arap
Bahari dolayislyla meydana gelen politik gelismelerin Ulkemiz dis ticareti Uzerindeki yansimalarindan, gerekse Birlesmis
Milletler, ABD, Avrupa Birligi ve Ingiltere’nin uygulamaya koydugu yaptirim klozlarindan olumsuz bir sekilde etkilenmistir.

Toplam Hayat-disI primlerin yaklasik %13’UnU olusturan Saglik sigortalarinda gecen yila gore %12 civarinda bir artis s6z
konusu olmustur. Hasar prim oraninda gecen yila gore nispeten iyilesmeler gozlenmekte ise de, acentelere 6denmekte

olan komisyonlar da goz 6ntine alindiginda, Saglik bransi sigorta sirketleri igcin sorunlu bir brans olmaya devam

etmektedir.

Sorumluluk sigortalari, son yillarda 6zellikle yeni zorunlu sigorta turlerinin hayata ge¢mesi ile birlikte gelisme

kaydetmeye baslamistir. Ancak, primin énemli bir kisminin kaynaklandigi Uctincu Sahis, Isveren ve Mesleki Sorumluluk
sigortalarinda riskin, rekabet nedeniyle dogru fiyatlandirilmamasi sonucunda bu branstaki prim artisi beklendigi 6l¢ctide
gerceklesmemistir. OniimUzdeki dénemlerde, sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumluluklar ile karsiliginda almis

olduklari primler arasinda saglikh bir denge kurulmasi, bir zorunluluk olarak ortaya ¢cikmaktadir.

Sektér Prim Uretimi

Branslar Prim ﬂretimiz?'lz'll-.z; Pay (%) " prim ﬂretimiz?'lql-.j)- Pay (%) Degisim (%)
Kaza 669.900.492 3,38 662.750.825 3,86 1,08
Hastalik/Saglik 2.237.100.853 11,28 1.998.946.945 11,65 11,91
Kara Araclari 4.533.678.699 22,87 3.787.423.404 22,06 19,70
Rayl Araclar 256.342 0,00 817.289 0,00 (68,64)
Hava Araclari 49.384.012 0,25 69.392.164 0,40 (28,83)
Su Araglari 133.166.490 0,67 122.273.303 0,71 8,91
Nakliyat 377.880.621 1,91 358.509.670 2,09 5,40
Yangin Ve Dogal Afetler 2.645.119.291 13,34 2.309.346.875 13,45 14,54
Genel Zararlar 1.741.950.686 8,79 1.474.292.549 8,59 18,16
Kara Araclari Sorumluluk 3.937.163.237 19,86 2.974.128.684 17,33 32,38
Hava Araclari Sorumluluk 78.766.956 0,40 75.774.884 0,44 3,95
Su Araclar Sorumluluk 438.040 0,00 261.366 0,00 67,60
Genel Sorumluluk 419.997.806 2,12 386.298.119 2,25 8,72
Kredi 74.468.868 0,38 51.359.824 0,30 44,99
Emniyeti Suistimal 19.175.517 0,10 12.346.371 0,07 55,31
Finansal Kayiplar 135.549.791 0,68 140.355.871 0,82 (3,42)
Hukuksal Koruma 58.086.280 0,29 52.653.354 0,31 10,32
Destek 3.739.251 0,02 2.475.594 0,01 51,04
Hayat Disi Toplam 17.115.823.232 86,33 14.479.407.092 84,35 18,21
Hayat 2.710.826.393 13,67 2.685.674.090 15,65 0,94
Genel Toplam 19.826.649.625 100,00 17.165.081.182 100,00 15,51

Kaynak: Turkiye Sigorta Birligi
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Dogal afet hasarlar1 acisindan 2012 yilinin ilk ii¢ ¢ceyregi
gorece sakin gecmis ve reasurans sirketlerinin yili oldukea iyi
sonuclarla tamamlayacaklarma yonelik bir beklenti olugmustur.

Dogal afet hasarlari acisindan en ylksek maliyetli yil olarak degerlendirilen 2011’in ardindan, 2012 yilinin ilk {¢ ceyregi
gorece sakin gecmis ve reasurans sirketlerinin yili oldukca iyi sonuclarla tamamlayacaklarina yonelik bir beklenti
olusmustur. 2012 yilinin Ekim ayinda ABD’nin Dogu kiyilarini etkileyen Sandy Kasirgasi’'nin neden oldugu yaklasik 60
milyar ABD Dolari ekonomik hasar ve guncel tahminlere gore 20-25 milyar ABD Dolari tutarindaki sigortali hasar, ABD
tarihindeki en buyuk ikinci kasirga hasari olarak kayitlara ge¢cmis olmasina ragmen, genel anlamda bir fiyat artisina yol
acmamistir. Sandy’den kaynaklanan hasar tahminlerinin yani sira, ABD’de kuraklik nedeniyle meydana gelen yaklasik
15-17 milyar ABD Dolari tutarindaki tarim sigortalar hasarlari, yine ABD’de Mart ayi boyunca yasanan tayfunlarin yol
actigl 2,5 milyar ABD Dolari civarindaki sigortall hasar ve italya’nin Emilia Romagna bélgesinde Mayis ayinda meydana
gelen iki deprem nedeniyle olusan 1,6 milyar ABD Dolari civarindaki hasarlar da dahil, 2012 yilina iliskin toplam dogal
afet hasarlari 2011 yilinda kaydedilen 120 milyar ABD Dolari seviyesinin ancak yarisina tekabil etmektedir. Bu nedenle
Ozellikle mal sigortalarinda fiyatlarin sabit kaldig); hasar ge¢cmisi olumlu seyreden kimi programlarda risk seviyesine gore
ayarlanmis primlerde sinirli indirimler gézlenmekteyken, hasar veya yukumliluklere bagli olarak kimi programlarda fiyat
artislar s6z konusu olmustur.

Reaslrans sermayesi, dogal afet risklerini mevcut yatinm portfdylerinin ¢esitlendirilmesi amaciyla cazip bir yatirim
alternatifi olarak géren yeni sermaye kaynaklarinin da etkisiyle, tatminkar bir seviyede kalmis; giderek artan sayida
sirket, konvansiyonel reasliransin yani sira sermaye piyasalarinca saglanan teminatlardan da yararlanmaya baslamistir.
Arzdaki artisin fiyatlar Gzerinde yarattigl baskiya ragmen, 6zellikle gelismis Ulkelerde yasanan borg krizi, makro-ekonomik
belirsizlikler ve yatirim getirilerinin kayda deger sekilde azalmis olmasi nedeniyle, sigorta ve reaslirans sirketleri koti
sonugclarin artik bilancgo varliklarinin getirileriyle telafi edilemeyecegi gercegi karsisinda, teknik karlilik konusunda daha
hassas davranmaya baslamislardir.

Bu cercevede, 6zellikle mal sigortalarina iliskin afet risklerini iceren global programlarin risk seviyesine gore ayarlanmis
fiyatlar asagl yukari sabit kalirken, kimi hasarsiz programlarda %5’e kadar indirimler kaydedilmistir. 2012 yili yenilemeleri
sirasinda ABD’deki hasarsiz programlarda %5-15 arasi fiyat artisi gozlenmekteyken, hasarli programlarda daha ytksek
artislar gerceklesmistir. Ocak 2013 yenilemelerinde ise hasarli programlar genel olarak %10’un Uzerinde fiyat artislariyla
yenilenmis; hasarsiz programlarda risk seviyesine gore ayarlanmis fiyatlar genellikle ayni seviyede kalmis, hatta kimi
programlarda %5’e varan indirimler s6z konusu olmustur. Sandy Kasirgasi 2013 yili yenilemelerinde daha ylksek oranda
indirimler kaydedilmesini engellemekle beraber; hasar goren programlarin blyUk bir kisminin yil ortasinda yenilenecek
olmasi nedeniyle, kasirganin fiyatlar Gzerinde etkisi henliz netlik kazanmamistir.

Avrupa’da 2012 yil yenilemelerinde fiyatlar genellikle ayni seviyede kalmis veya bazi durumlarda sinirh élctde artislar
gostermistir. Sandy Kasirgasi'nin 2013 yili yenilemelerinde hissedilir bir etkisi olmamis; reastrans kapasitesi Avrupa’daki
tim dogal afet riskleri igin artis gosterirken, risk seviyesine gore ayarlanmis fiyatlarda az da olsa indirimler gbzlenmistir.
Model degisiklikleri konusunda devam eden gorus ayriliklari nedeniyle, gerek sedan sirketler gerekse reasurorler, dogal
afet modelleri konusunda farkli afet modeli sonuglarini dikkate aldiklar bir yaklasim gelistirmis ve risklerin tek bir modelin
sonucuna gore degil, ilgili taraflarin kendi algilarina gére degerlendiriimesi giderek yayginlasan bir uygulama haline
gelmistir.

Asya Kitasi 2012 yilinda dogal afetler acisindan sakin bir yil gecirmistir. Japonya’da 2012 yil yenilemelerinde risk
seviyesine gore ayarlanmis fiyatlarda deprem teminati iceren programlar icin %50, firtina ve sel teminati veren
programlarda ise %15’e varan artislar kaydedilmistir. 2013 yili yenilemelerinde bircok bolgede, 2012 yilinda pek ¢cok
program icin agirlastiriimis sartlarin bir 6lctide telafisi amaciyla, fiyatlar ayni seviyede kalirken, kimi programlarda
indirimler gdzlenmistir. Ozellikle Cin gibi bazi piyasalarda yeni reasirodrlerin faaliyete gecmesiyle daha da artan reasiirans
kapasitesi, fiyat artislarinin 6nlne gecen bir diger unsur olmustur.
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Piyasalarin icinde bulundugu makro-ekonomik
belirsizlikler, 2013 yihinda sirketlerin 1s kabulu ve fiyatlamalarda
daha disiplinhi bir tutum izlemelerini gerektirecektir.

Avustralya ve Yeni Zelanda’da 2012 yilinin ortasinda yapilan yenilemelerin en 6nemli konusu deprem hasari
karsiliklarindaki olumsuz seyir olmustur. Bu durum Avustralya yenilemelerinde %20, Yeni Zelanda’da ise %40’in Gzerinde
fiyat artislarina yol agmistir.

Orta Dogu ve Kuzey Afrika Ulkelerindeki bolusmeli anlasmalarda dogal afetler icin Olay Limiti uygulamalari artik standart
bir hale gelirken, GLKHH klozlari ve “yurt disi menfaatler” ile ihtiyari kabuller konusundaki kisitlamalar yayginlasmistir.
Ayrica olumsuz sonuclar veren anlasmalarda komisyon indirimleri gerceklesmistir. Bolismesiz anlasmalarda ise Orta
Dogu’da bazi programlarda fiyatlar mevcut seviyelerde kalmis; kimi durumlarda sinirli artislar géstermistir. Kuzey Afrika’da
hasarsiz programlarin fiyatlarinda disuUsler kaydedilmistir. Hasarli programlarin fiyatlarinda hasara bagli olarak artislar
gerceklesmistir.

Retrosesyon treteleri agisindan herhangi bir kapasite problemi yasanmamis; tatmin edici seviyedeki konvansiyonel
reaslrans kapasitesinin yani sira, sermaye piyasalarinca saglanan kapasitenin kullanimi da giderek yayginlasmistir.
Teminata konu olan risk ve boélgeler acisindan halen sinirlamalar bulunmasina ragmen; kapsam konusundaki
sinirlamalarin yiksek maliyetlerle bertaraf edilebilmesi mumkin olmustur.

2012 yilh Nakliyat Sigortalari acisindan en kotu yillardan biri olarak degerlendiriimektedir. Ocak ayinda meydana gelen
Costa Concordia hasari ve eski yillara ait karsiliklardaki artisin yani sira; Sandy Kasirgasi, basta Yat ve Gezinti Teknesi
ile YUk ve Kiymet Sigortalari branslari olmak Uzere, Nakliyat piyasasini son derece olumsuz sekilde etkilemistir. Bu
cercevede yenilemeler 6zellikle Sandy hasarinin gercek boyutu konusundaki belirsizliklerin golgesi altinda oldukca gec
tamamlanabilmis; hasara maruz programlarda en az %15 oraninda fiyat artislari kaydedilmistir.

2012 yihinda katastrofik tahvil piyasasi gelisimini artirarak strdlrmdas, yillik tahvil ihraci 2011 yilina gére %35 oraninda
artis gostermistir. Diger yandan, 6zellikle “hedge fund”larin sigorta ve reaslrans piyasalarina olan ilgisi, kiicuk ve orta
Olcekli sirketlerin blylime yonindeki atiimlari ve sirket degerlemelerinin disilk seviyelerde kalmasi nedeniyle, sirket
birlesmeleri ve satin alma faaliyetleri de 2012 yili boyunca devam etmistir. Tim bu gelismelerin 2013 yilinda da slirecegi
beklenmektedir.

Piyasalarin icinde bulundugu makro-ekonomik belirsizlikler, giderek azalan yatinm gelirleri, art arda yasanabilecek birkac
blyuk dogal afetin olasi etkileri ve sermaye maliyetlerindeki artis gibi faktorlerin, 2013 yilinda sirketlerin is kabull ve
fiyatlamalarda daha disiplinli bir tutum izlemelerini, degisen kosullara kolayca uyum saglayabilecek bir yapi gelistirmelerini
ve sermayelerini daha etkin kullanmalarini zaruri hale getirecegi disinilmektedir.
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2013 yil1 yenilemelerinde, sirketlerin reasiirans
programlarinda herhangi bir degisiklik s6z konusu
olmamus ve sirketler, ig kabullerini ayni reasiirans yapisi ile devam
ettirmiglerdir.

Tirk Sigortacilik sektortintin 2013 yili reastirans yenilemeleri, 2012 yilinda tlkemizde 6nemli bir dogal afet meydana gelmemesine
ragmen, olumsuz etkileri nispeten hafiflemis ekonomik kriz ve reasurorlerin, 6zellikle bélismeli reastirans anlasmalarina olan
yaklasimlarindaki farkliliklara bagli olarak, sirketlerin birtakim sorunlarla karsilastig bir siire¢ olmustur.

Ulkemizde faaliyette bulunan sigorta sirketlerinin bilyiik bir boliim, risk korumalarini Buke esasli bdliismeli reasiirans anlasmalari
ile temin etmektedirler. 2013 yil yenilemelerinde, sirketlerin reaslirans programlarinda herhangi bir degisiklik s6z konusu olmamis
ve sirketler, is kabullerini ayni reaslrans yapisi ile devam ettirmislerdir. 2012 yilinin ikinci yarisindan itibaren sirketlerin riskleri
dogru fiyatlamaya yonelik bir yaklasim benimsemeye baslamalari ve hasari azaltici birtakim tedbirlere agirlik vermeleri reastrérler
tarafindan olumlu bir gelisme olarak algilanmis ancak, fiyat odakli rekabet nedeniyle reasiirans anlasmalarina yapilan prim
devirlerinin istenen diizeyde olmamasi, hasarlarin siklik ve miktar olarak artis gostermesi, Ustlenilen deprem riski karsiliginda

elde edilen primin yeterli olmamasi gibi birtakim nedenlere bagli olarak yenilemelerde sorunlar yasanmistir. Milli Reas(irans, Buke
esasli reaslirans anlasmalarina olan katihmini, gegen yilin %26 oranina karsilik bu yil %27’ye yukselterek, piyasamizin bélismeli
reaslrans anlasmalarina olan destegini devam ettirmistir.

Buke esasli eksedan reaslrans anlasmalarina olan prim devrinde branglar itibariyla gecen yila gore birtakim farkhhklar
gozlenmektedir. Tahmini prim geliri itibariyla %7 oraninda bir artis 6ngérilmekle birlikte, Yangin eksedan anlasmalarinin Buke
icerisindeki payl, gecen yil %54 oraninda iken, 2013 yilinda %50’ye gerilemistir. Bu durumun nedeni, sirketlerin gerek sivil, gerekse
ticari klicUk ve orta 6lcekli risklere daha fazla odaklanmasina bagli olarak yiiksek konservasyon tutma egiliminin yani sira, Genel
Kaza ve Mihendislik reasurans anlasmalarina olan devirlerin, sirasiyla %23 ve %25 gibi yuksek oranlarda artis gostererek, toplam
prim icinde daha fazla paylara sahip olmasidir.

Muhendislik bransindaki bolismeli reaslrans anlagsmalarina olan devrin %25 oraninda artmasi s6z konusu bransin Buke toplam
primi icindeki payini %24'ten %28’e yukseltmistir. Ulkemizde son yillarda uygulamaya gegcirilen altyapi, enerji, konut, endustriyel
ve ticari tesis projelerinin artis géstermesi, bu bransin sektdrde Uretilen primlerine de paralel bir etkide bulunmus, bu olumlu
gelisme, sektorin saklama payi en dusuk olan Muhendislik bransinin bélusmeli reasiirans anlasmalarina olan prim devirlerini de
etkilemistir.

Kara Araclari Kasko ve Kara Araclari Sorumluluk branslari, reastirans anlasmalarinda birlikte degerlendiriimektedir. Sigorta
sirketleri, bu branslardaki risklerinin hemen hemen tamamini Gzerlerinde tutmaktadirlar. Gerek hasar prim oranlarinin bir hayli
yUuksek olmasi, gerekse Sorumluluk alt bransindaki tazminat édemelerinin uzun vadede gerceklesmesi nedeniyle ayriimak
durumunda olan teknik karsiliklar sigorta sirketlerinin finansal tablolari Uzerinde olumsuz etkilerde bulunmaktadir. Bu nedenle,
Milli Reaslrans, uzun bir stredir uygulamakta oldugu politika cercevesinde bu branslardaki anlasmalara olan katilimini asgari
seviyeye indirmis, bolismeli ve bolliismesiz reaslirans anlasmalari dolayisiyla elde edecegi prim oranini, toplam prim iginde %4’e
dUstrmustir. Bu primin de énemli bir kismi bélismesiz anlasmalara olan katimindan kaynaklanmaktadir.

2013 yil yenilemelerinde, Genel Kaza reaslirans anlasmalarindaki tahmini prim gelirinin, %23 gibi ylksek bir oranda artacagi
ongorulmektedir. Bu gelisme, sirket portfoylerine gore farklihklar s6z konusu olsa da, nemli 6lglide, sirketlerin daha fazla
reaslirans kullanma egiliminde olduklari Sorumluluk alt branslarindaki prim artislarina baglidir. Sirketimiz, hasar prim oranlarinin
ylksek seyretmesine bagli olarak, riskin sigorta sirketleri tarafindan daha fazla tasinmasina yénelik almaya basladig tedbirleri,
onumuzdeki yenilemelerde gelistirmeyi planlamaktadir.

Sigorta sirketleri, Yangin ve MUhendislik bélismeli reastirans anlasmalarinin konservasyonlarinda kalan riskleri koruma amaciyla
alinmakta olan katastrofik reastirans anlasmalarinin 2013 yili yenilemelerinde, anlasmalarinin plasmanindan ziyade maliyet

artisi sorunuyla karsilasmislardir. Sirketlerin, programlarini belirlerken esas aldiklari 1. Bolge risklerindeki Euro bazinda %24 gibi
yUksek artis orani nedeniyle aldiklari teminat miktari, gecen yil 3,9 milyar Euro iken, bu yil %13 oraninda artarak 4,4 milyar Euro’ya
ylkselmistir. Bu teminata karsilik 6demis olduklar prim miktari ise 104 milyon Euro dizeyindedir. Alinan teminatin maliyet oraninin
gecen ylil ile ayni seviyede kalmasi nedeniyle bir maliyet artisi s6z konusu olmaktadir. Ancak, gerek deprem kimullerinin ylksek
oranlarda artmis olmasi, gerekse etkileri nispeten azalarak devam eden ekonomik kriz nedeniyle karsilasilan maliyet artisi, normal
bir gelisme olarak degerlendirilmelidir.

Milli ReasUrans, katastrofik reastirans anlasmalarina, Ustlenilen sorumluluk itibariyla katilimini, gecen yilin %12 oranina karsilik bu
yil %10 seviyesine indirmistir. Bu gelisme, tamamen, Sirket’in risk kabul politikasi cercevesinde gerceklesmistir.

Sirketimiz, Turk sigorta piyasasindaki yerli ve yabanci sermayeli sigorta sirketlerinin bdélismeli ve boluismesiz reasurans
anlasmalarinin ¢cok buytk bir bélimine katilmakta, bolismeli reaslirans anlasmalarinin liderligini yapmaktadir. Bu durum,
Sirketimizin sahip oldugu bilgi birikimini, mali yapisinin saglamligini ve sadece yerel piyasada degil, uluslararasi reaslrans sirketleri
nezdinde de sayginhgini gostermektedir.

28 Milli Reasiirans Faaliyet Raporu 2012



Mali Bunyeye iligkin Bilgiler

Finansal Analiz Oranlan (%) 2008 2009 2010 2011 2012
1. Sermaye Yeterliligine iliskin Oranlar

Alinan Primler (Briit)/Ozkaynaklar 127 107 107 222 157
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 48 49 49 28 37
Ozkaynaklar/Teknik Karsiliklar (Net) 101 110 106 41 64

2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar

Likit Aktifler/Aktif Toplami 71 70 54 56 59
Likidite Orani 142 145 112 81 99
Cari Oran 163 169 139 103 117
Prim ve Reastrans Alacaklari/Aktif Toplami 10 12 12 15 10

3. Faaliyet Oranlan
Konservasyon Orani 94 92 90 91 90
Tazminat Tediye Orani 63 60 59 52 53

4. Karlihk Oranlan

Hasar Prim Orani (Brut) 80 85 74 96 70
Masraf Orani (Brut) 14 26 25 24 26
Birlesik Oran (Brut) 94 111 99 120 96
Hasar Prim Orani (Net) 84 81 79 103 76
Masraf Orani (Net) 15 28 27 26 28
Bilesik Oran (Net) 99 109 106 129 104
Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 19 14 9 (15) 10
Vergi Oncesi Mali Kar/Alinan Primler 15 12 6 5 -
Teknik Kar/Alinan Primler 5 2 3 (20) 10
Vergi Oncesi Kar/Ortalama Aktif Toplami 12 8 5 9) 6
Vergi Oncesi Kar/Ortalama Ozsermaye (Kar Haric) 28 18 11 (22) 19

Mali Durum, Karlilik ve Tazminat Odeme Giiciine iliskin
Degerlendirme

Millt Reaslirans 2012 yilinda 1.031 milyon TL prim uretimi gerceklestirerek bir énceki yila gore %3,9 artis saglamistir.
Sirketimizin hasar 6demeleri ise 41 milyon TL artarak, 721 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Teknik islerimiz ile ilgili ayrintili bilgiye “Milli Reastirans 2012 Yili Teknik Sonugclari”sayfasindan ulasilabilir.
Sirketimizin Nakit Degerleri ile Finansal Varlik toplami Aktif toplamimizin %60’ini olusturmakta olup, Sirketimiz likit

varliklardan olusan gugcli aktif yapisi, yatinma yénlendirilen varliklarin dengeli vade dagilimi ile 2012 yilinda tim yasal ve ticari
yukumlultklerini finansal agidan herhangi bir sikinti ile karsilasmadan yerine getirmistir.
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Sirket Sermayesine iliskin Degerlendirme ve Tespitler

Sirketimizin sermaye yeterliligi hesaplamasi 01 Mart 2009 tarih ve 27156 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta
ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgtlmesine ve Degerlendiriimesine lliskin Yonetmelik”
esaslarina gore yapiimaktadir. S6z konusu Yonetmelik esaslarina uygun olarak yapilan hesaplama sonucuna gore 2012
yili sermaye yeterliligi tutar 118,5 milyon TL olumlu sonug vermektedir.

Sirketimiz mevcut yakumlulukleri ve potansiyel riskleri nedeniyle olusabilecek zararlari karsilayacak duzeyde Ozkaynaga
sahiptir.

Sermaye Yeterliligi (milyon TL) 2012
Gerekli Ozsermaye Tutari 271,6
Hesaplanan Ozsermaye Tutari 390,1
Sermaye Yeterliligi Sonucu 118,5
Odenmis Sermaye (milyon TL) Likit Aktifler (milyon TL)
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012
385 385 525 615 615 849,7 9857 877,7 888,8 1.038
Prim Uretimi (milyon TL) Odenen Hasarlar (milyon TL)
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012
849,1 823,6 8553 992,0 1.030,8 632,1 536,6 620,5 680,2 721,1

30 Milli Reasiirans Faaliyet Raporu 2012



Milli Reasurans 2012 Yil Teknik Sonuclan

2012 Yilinda Milli Reaslrans’in toplam prim Uretimi bir 6nceki yila gore yaklasik %4 oraninda artis gosterirken, toplam
primin %76’s1 yurt igi islerden, %24’ ise yurt disi islerden saglanmistir. Yurt igi islerden elde edilen primlerde Sirket’in,
uzun bir suredir uygulamakta oldugu zararli islere katimini asgari seviyeye indirme politikasi nedeniyle sinirli bir artis s6z
konusu olmus, yurt disi islerden elde edilen primler ise, faaliyet gosterilen piyasalardaki prim hacminin bliyumesi, Sirket’in
yurt disinda katilmakta oldugu katastrofik reastirans anlasmalarindaki maliyetlerin yliikselmesi ve kurdaki dalgalanmalara

bagli olarak %16 oraninda artmistir.

Sirket'in yurt ici ve yurt disindan kabul ettigi islere iliskin bilgiler, ilgili bélimlerde ayrintili olarak incelenmekte olup her
bransin prim, hasar ve karhlk itibariyla goéstermis oldugu olumlu veya olumsuz gelismeler, 6nceki yil ile karsilastirmal
olarak verilmektedir. Ancak, genel sonug itibariyla belirtiimesi gereken en 6nemli husus, Sirket’'in 2012 yilini 98 milyon TL
bilanco kari ile kapatmis olmasidir. Bu olumlu sonuca katki yapan en énemli hususlar, portfoy( iyilestirme yoniinde atilan
adimlarin sonuclara yansimasi, gecen yilin bilanco zarariyla kapatilmasinda rol oynayan ylksek teknik karsiliklarin bu yil
gelir kaleminde degerlendiriimesi, Devam Eden Riskler Karsilig ayriimasina yonelik olarak mevzuatta yapilan degisiklik ve
2012 yilinin dogal afet hasarlari bakimindan sakin gegmesidir.

Prim Uretimi ve Brans Dagihimi (TL)

Branslar 2011 Pay (%) 2012 Pay (%) Degisim(%)
Kaza 16.325.714 1,68 20.232.092 2,00 23,93
Hastalik-Saghk 70.708.153 7,26 49.617.380 4,91 (29,83)
Kara Araclari 137.304.815 14,09 69.215.017 6,85 (49,59)
Rayli Araglar

Hava Araglar 692.224 0,07 547.007 0,05 (20,98)
Su Araclar 25.882.903 2,66 33.509.000 3,32 29,46
Nakliyat 32.948.542 3,38 41.531.057 411 26,05
Yangin ve Dogal Afetler 333.882.824 34,25 390.629.537 38,66 17,00
Genel Zararlar 244.702.151 25,11 300.549.820 29,75 22,82
Kara Araclar Sorumluluk 76.245.857 7,82 60.708.247 6,01 (20,38)
Hava Araclar Sorumluluk

Su Araglar Sorumluluk 39.718 0,00 108.210 0,01 172,45
Genel Sorumluluk 32.587.765 3,34 40.386.247 4,00 23,93
Kredi 246.253 0,03 201.612 0,02 (18,13)
Emniyeti Suistimal 1.132.124 0,12 1.320.041 0,13 16,60
Finansal Kayiplar 1.103.347 0,11 1.582.337 0,16 43,41
Hukuksal Koruma 755.797 0,08 155.754 0,02 (79,39)
Hayat Disi Toplam 974.558.187 100,00 1.010.293.358 100,00 3,67
Hayat Disi Toplam 974.558.187 98,24 1.010.293.358 98,01 3,67
Hayat 17.434.891 1,76 20.487.622 1,99 17,51
Genel Toplam 991.993.078 100,00 1.030.780.980 100,00 3,91
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Milli Reasurans 2012 Yil Teknik Sonuclan

Prim Uretimi (milyon TL)

2011 2012 2011 2012 2011 2012

776,7 782,2 215,3 248,6 992 10308

Yurt ici Yurt Disi Toplam

Prim Uretimi (TL)
Branslar 2008 2009 2010 2011 2012
Kaza 13.109.950 11.985.669 13.648.776 16.325.714 20.232.092
Hastalik-Saglk 94.274.277 83.743.457 104.084.845 70.708.153 49.617.380
Kara Araclari 170.746.032 139.977.605 140.302.173 137.304.815 69.215.017
Rayli Aracglar
Hava Araclarn 193.802 394.792 1.146.179 692.224 547.007
Su Araglarn 20.901.154 26.913.477 27.156.879 25.882.903 33.509.000
Nakliyat 34.503.468 27.822.112 27.925.466 32.948.542 41.531.057
Yangin ve Dogal Afetler 260.053.206 289.326.046 269.727.011 333.882.824 390.629.537
Genel Zararlar 130.493.216 131.490.270 158.393.566 244.702.151 300.549.820
Kara Araglar Sorumluluk 92.684.253 82.782.059 63.676.611 76.245.857 60.708.247
Hava Araclar Sorumluluk 10.301 16.290 2.432
Su Araclari Sorumluluk 545 51.404 39.718 108.210
Genel Sorumluluk 13.144.808 14.240.747 29.126.129 32.587.765 40.386.247
Kredi 174.769 485.776 251.901 246.253 201.612
Emniyeti Suistimal 40.835 649.775 1.132.124 1.320.041
Finansal Kayiplar 2.959.282 1.456.291 801.899 1.103.347 1.582.337
Hukuksal Koruma 297.057 732177 549.685 755.797 155.754
Hayat Disi Toplam 833.545.575 811.408.148 837.494.731 974.558.187 1.010.293.358
Hayat 15.516.687 12.214.317 17.808.180 17.434.891 20.487.622
Genel Toplam 849.062.262 823.622.465 855.302.911 991.993.078 1.030.780.980
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Milli Reasurans 2012 Yili Teknik Sonuclari

Teknik Karhhk (TL)

Branslar 2008 2009 2010 2011 2012
Kaza 4.268.487 436.633 7.466.168 (4.254.284) (968.668)
Hastalik-Saghk (1.471.318) (30.121.133) (19.592.434) (29.326.697) 6.424.875
Kara Araclari 9.468.787 (21.959.547) (3.624.645) (11.446.956) (3.176.588)
Rayh Araclar

Hava Araclarn (318.237) (514.452) 1.125.881 (882.321) 1.290.563
Su Araglar (2.125.522) (3.227.693) (4.799.521) (1.102.633) 6.221.438
Nakliyat (2.289.009) 7.315.775 20.089.184 6.447.198 14.011.402
Yangin ve Dogal Afetler 43.830.079 57.305.254 20.137.996 (48.749.986) 32.994.001
Genel Zararlar 8.203.124 (2.466.224) (13.846.404) (28.734.583) 27.479.708
Kara Araclari Sorumluluk (21.362.742) (788.893) 995.074 (82.507.452) 10.660.977
Hava Araglari Sorumluluk 7.841 18.167 9.861 227

Su Araglan Sorumluluk 25 (149.635) 143.824 (101.791)
Genel Sorumluluk (1.464.999) 5.067.369 11.053.886 1.271.840 3.345.969
Kredi 66.786 359.660 254.483 2.794 (126.106)
Emniyeti Suistimal 628 3.967 (529.943) 687.052
Finansal Kayiplar 1.790.019 687.629 1.459.981 401.592 (225.347)
Hukuksal Koruma 247.914 439.982 584.076 581.197 (184.522)
Hayat Disi Toplam 38.851.210 12.553.180 21.167.918 (198.686.183) 98.332.963
Hayat 1.062.013 2.145.045 456.342 2.564.291 6.769.639
Genel Toplam 39.913.223 14.698.225 21.624.260 (196.121.892) 105.102.602
Teknik Boliime lliskin Karlilik (%)

Branslar 2008 2009 2010 2011 2012
Hasar Prim Orani (Brut) 80 85 74 96 70
Masraf Orani (Brtt) 14 26 25 24 26
Birlesik Oran (Brit) 94 111 99 120 96
Hasar Prim Orani (Net) 84 81 79 103 76
Masraf Orani (Net) 15 28 27 26 28
Birlesik Oran (Net) 99 109 106 129 104
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Yurt icinden Kabul Edilen isler

Milli Reasiirans’in yurt ici islerden elde ettigi primlerin
toplam prim tiretimi i¢indeki pay1 %076 dir.

Turk sigortacilik sektériiniin 2012 yilinda saglamis oldugu prim artisi yaklasik %16 oranindadir. Sektér priminde gercek bir
blylme kaydedilmis olmasina ragmen, Milli Reaslrans’in yurt icinden kabul etmis oldugu islerde kayda deger bir prim artisi
olmamasinin en blyuk nedeni, sektdr Hayat-disi primlerinin %63’UnU olusturan ve slrekli zararla sonuglanan Kara Araclari,
Kara Araclar Sorumluluk ve Saglik branslari reaslirans anlasmalarindaki katilimin asgari seviyeye indirilmesi yonundeki Sirket
politikasidir. Bu cercevede, Sirket'in yurt ici primlerinde bir artis gerceklesmemesi, zarari dnlemeye yonelik, tamamen bilingli bir
tercih sonucunda ortaya ¢ikmaktadir.

Diger taraftan Sirket'in Yangin, Mihendislik, Nakliyat gibi 6nemli branslarda, prim Uretimi itibariyla gercek buylime kaydetmis
olmasinin yani sira, teknik kar saglayabilmesi de izlenen politikanin ne délctide isabetli oldugunu géstermektedir.

Sirket’in yurt icinden Uretmis oldugu primlerin branslar itibariyla dagihminda Kara Araglari, Kara Araglart Sorumluluk ve Saglik
branslarinin prim paylarindaki azalmanin disinda, dikkat ¢cekici bir husus s6z konusu olmamistir. Ancak, yurt ici isler prim

Uretiminin payl gegen yila gore azalarak %78'den %76’ya gerilemistir. Bu gelisme, yurt i¢i islerde zararli branslardan blyuk
Olctde cekilmenin yani sira, yurt disi islerdeki %16 oranindaki artisin bir sonucudur.

Yurt ici Primin Brans Bazinda Dagilin

Yangin %31
Hayat %3

Genel Sorumluluk %4

Miihendislik %19

Genel Sorumluluk ve
Kasko Hari¢c Kaza %4

Nakliyat %5

o Tarim %12

Kara Araclan (Kasko) %8

Saghk %6
Kara Araclan Sorumluluk %8
Yurt icinden Alinan isler 2008 2009 2010 2011 2012
Prim (TL) 741.479.994 659.431.076 683.741.546 776.680.082 782.190.454
Toplam Primdeki Payi (%) 87,3 80,1 79,9 78,3 75,9
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Yangin Sigortalan

2012 yilinda yurt icinde Uretilen Yangin primi, katiimis oldugumuz bolismeli reaslirans anlasmalarina yapilan risk
devirlerinin bir hayli artmis olmasi nedeniyle gecen yila gére %22,8 oraninda artis gostermistir. Yangin priminin, yurt ici
primler igerisindeki payi ise, Sirket'in Kara Araglari Kasko, Kara Araglari Sorumluluk ve Saglik reaslrans anlasmalarina
olan katihmini asgari seviyeye indirme politikasinin etkisiyle, gecen yilin %25 oranina karsilik bu yil %31 civarinda
gerceklesmistir.

Gecen yil bu bransta 27 milyon TL dizeyinde gerceklesen teknik karliligin bu yil azalarak 8,1 milyon TL olarak
gerceklesmesinin nedenleri arasinda, 6denen ve muallak hasarlarda gorulen artisin yani sira, gecen yila gore bir hayli
yUksek olan retrosesyon maliyetleri sayilabilir.

Sirketimizin Yangin bransinda Uretmis oldugu toplam primdeki yurt igi payl, gecen yilin %58 oranina karsilik bu yil %61,3
olarak gerceklesmistir.

Prim Uretimi (milyon TL)

Yangin Bransina iliskin Karliik Oranlari (%) 2011 2012
2011 2012
Briit
Hasar Prim Orani 48 68
Masraf Orani 24 22
Bilesik Oran 72 90
Net
Hasar Prim Orani 56 81
Masraf Orani 29 27
Bilesik Oran 85 108
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 27,0 8,1 195,7 240,4

Nakliyat Sigortalari

Yurt ici Nakliyat primleri, alt branslar olan YUk sigortalari ve Tekne (Su Araclari) sigortalar primlerinin toplamindan
olusmaktadir. Gecen yila gére %14,2 oraninda artis gosteren bu bransin yurt ici toplam prim igerisindeki payi, gecen yil ile
ayni seviyede kalarak yaklasik %5 oraninda gerceklesmistir.

Bu bransta teknik karlihgin 2,8 milyon TLden 11,3 milyon TLye yUkselmesinde ise 6denen hasarlardaki azalmanin yani
sira devreden teknik karsiliklar 6nemli bir rol oynamistir.

Sirket’in Nakliyat bransinda Uretmis oldugu primdeki yurt igi pay1 gegen yil %61 iken, bu yil gerileyerek %54,5 oraninda
gerceklesmistir. Bu durum, yurt disindan elde edilen Nakliyat bransi primlerinin %49 oraninda artis gostermesinden
kaynaklanmaktadir.

Prim Uretimi (milyon TL)

Nakliyat Bransina iliskin Karlik Oranlar (%) 2011 2012
2011 2012
Briit
Hasar Prim Orani 57 52
Masraf Orani 29 29
Bilesik Oran 86 81
Net
Hasar Prim Orani 71 53
Masraf Orani 34 31
Bilesik Oran 105 84
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 2,8 11,3 359 41,0
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Miihendislik Sigortalan

Yurt ici prim Uretiminin %19’unu olusturan bu branstaki prim artisi %35 gibi yliksek bir oranda gerceklesmistir. Bu olumlu
gelismenin en dnemli nedeni Ulke genelinde konut, enerji, alt yapi ve yatirnm alanlarinda uygulamaya gecirilen projelerdeki
artistir.

2011 yiinda Muhendislik bransinda gerceklesen 31,3 milyon TL tutarindaki zarara karsilik bu yil 4,4 milyon TL tutarinda
kar elde edilmesinde Devam Eden Riskler Karsihgr’'ndaki gerilemenin dnemli bir etkisi olmustur. Ayrica, prim Uretimindeki
yUksek oranli artis, hasar prim oranini gecen yila gére %20 oraninda azaltmaktadir. Diger taraftan, Yangin bransinda
oldugu gibi bu bransta da retrosesyon maliyetlerinin yliksek olmasi, brit ve net hasar prim oranlarinda énemli bir fark
olusturmaktadir.

Sirket’in toplam MUhendislik primi icinde yurt ici prim Uretiminin payi, gecen yilin %88 oranina karsilik bu yil %91 olarak
gerceklesmis olup, bu durum, yurt icinde gerceklesen yatirimlardaki artislarin bir yansimasidir.

Prim Uretimi (milyon TL)

Klﬁl:‘llllﬁadcl)sl‘l;tlg:la(llol)na “'§k'“ 2011 2012 2011 2012
Briit

Hasar Prim Orani 79 63

Masraf Orani 25 25

Bilesik Oran 104 88

Net

Hasar Prim Orani 104 82

Masraf Orani 31 32

Bilesik Oran 135 114

Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (31,3) 4,4 111,5 150,4

Kara Araclan Sigortalar1 (Kasko)

YUksek hasar prim oranlari nedeniyle Sirket tarafindan bir suredir uygulanmakta olan, zararli branslarin reaslrans
anlasmalarina katim payini zaman icerisinde asgari seviyeye indirme politikasi ¢cercevesinde, bu bransin yurt ici portfoyu
icerisindeki payl gecen yilin %17 oranina karsilik bu yil %8 olarak gerceklesmistir.

Uygulanmakta olan politika nedeniyle 6denen hasar, muallak hasar ve alinan primlerde bir azalma gorulmekte, ancak,
alinan primlerdeki azalmanin, 6denen ve muallak hasarlara gére daha yuksek oranda gerceklesmesi nedeniyle net hasar
prim orani gecen yil %90 iken, bu yil %88 olarak gerceklesmektedir. Diger taraftan, gecen yilin hesaplarina gelir kalemi
olarak kaydedilen, Kazaniimamis Primler Karsihgi'na iliskin ertelenmis komisyonun bu yilin hesaplarinda gider kalemi
olarak alinmasi, bu yilin hesaplarindaki masraf oranini 6nemli él¢tde artirmakta ve gecen yil %17 oraninda gerceklesen
masraf orani, bu yil %27’ye ylukselerek teknik sonuclari olumsuz sekilde etkilemektedir.

2013 yili reasurans yenilemelerinde, Kara Araclari Kasko ve Sorumluluk branslarindaki reastirans anlasmalarina olan
katihmimiz, asgari 50 milyon TL prime tekabul edecek 6lcude azaltiimis olup, 6numuzdeki donemlerde bu bransin yurt ici
toplam primi igerisindeki payinin %2 ila %3 oranina gerilemesi beklenmektedir. Sirket’in bu bransta Uretmis oldugu primin
%95’i yurt icinden alinan islerden elde edilmistir.

Prim Uretimi (milyon TL)

Ko o o) Brangina ik 2011 2012
Briit

Hasar Prim Orani 91 87

Masraf Orani 17 27

Bilesik Oran 108 114

Net

Hasar Prim Orani 90 88

Masraf Orani 17 27

Bilesik Oran 107 115

Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (6,3) (6,1) 1326 66,1
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Kara Araclar1 Sorumluluk Sigortalar

Kara Araglar Kasko sigortalarinda oldugu gibi, yiksek hasar prim orani ve hasarlarin uzun vadede tazmin edilmesine
bagli olarak ayrilan teknik karsiliklar, bu bransi da sigorta sirketleri bakimindan sorunlu hale getirmektedir. Sektorde
Uretilen Hayat-disi primin yaklasik %23’UnU olusturmasi nedeniyle, bu bransta karsilasilan sorunlar sirketlerin finansal
tablolarini olumsuz etkilemektedir.

Sirket, Kasko sigortalarinda oldugu gibi, bu bransin reasiirans anlasmalarina olan katilimini asgari seviyeye indirme
politikasini devam ettirmektedir. Gecen yil, ayrilan teknik karsiliklara bagh olarak 82,2 milyon TL tutarinda bir zarar s6z
konusu olmus, bu yil ise, anlasmalara katilimin azaltilmasina bagl olarak, hasar prim oranini dislren teknik karsiliklarin
yani sira, Devam Eden Riskler Karsiligl’'ndaki gerilemenin olumlu etkisiyle 10 milyon TL tutarinda teknik kar elde edilmistir.

Kara Araclari Kasko ve Kara Araclari Sorumluluk branslarinin, ayni reastirans anlasmasi kapsaminda degerlendirilmeleri
nedeniyle prim azalmalari bu brans icin de s6z konusu olmus ve yurt ici prim portféyandeki payi, gecen yilin %10
oranina karsilik bu yil %8 olarak gerceklesmistir. Sirket’in bu bransta Uretmis oldugu primin tamami yurt ici islerden
kaynaklanmaktadir.

. Prim Uretimi (milyon T
Kara Araclar Sorumluluk Bransina lligkin 2011 rim Uretimi (milyon TL)

Karhhik Oranlar (%) 2012
2011 2012
Brit
Hasar Prim Orani 164 104
Masraf Orani 20 22
Bilesik Oran 184 126
Net
Hasar Prim Orani 164 105
Masraf Orani 20 22
Bilesik Oran 184 127
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (82,2) 10,0 75,6 60,8

Genel Sorumluluk Sigortalar

Ferdi Kaza ve Kara Araclari Sorumluluk sigortasi disinda kalan tim Sorumluluk branslar bu ana brans altinda toplanmakta
olup, yurt ici prim portféyu icerisindeki payi %4 oranindadir.

Bu branstaki prim artisinin %12 olarak gerceklesmesine karsilik, 6denen hasarlar ile muallak hasarlarin sirasiyla %62 ve
%55 oranlarinda artis géstermesi, hasar prim oraninin %43 gibi cok yUksek bir oranda artmasina neden olmus ve 2012
yilinda, gecen yilin 0,2 milyon TL teknik karina karsilik 0,3 milyon TL teknik zarar olusmustur.

Bu bransta yurt ici islerden Uretilen primin payi, gecen yil %93 oraninda iken, yurt disi islerden elde edilen primin %189
artmasi nedeniyle bu yil %84 olarak gerceklesmistir.

. Prim Uretimi (mi T
Genel Sorumluluk Bransina lliskin rim Uretimi (milyon TL

Karhilik Oranlan (%) 2011 2012
2011 2012
Briit
Hasar Prim Orani 72 103
Masraf Orani 32 30
Bilesik Oran 104 133
Net
Hasar Prim Orani 73 103
Masraf Orani 32 30
Bilesik Oran 105 133
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 0,2 0,3) 30,4 33,9
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Genel Sorumluluk ve Kasko Hari¢c Kaza Sigortalari

Bu branstaki prim Uretiminin ¢ok 6nemli bir bélimu Ferdi Kaza ve Otobus Zorunlu Koltuk sigortalarindan
kaynaklanmaktadir. Bransin prim Uretimi %26 oraninda artis gostermis, yurt ici primler icerisindeki payi, gecen yilin %3
oranina karsilik bu yil %4’e yukselmistir.

Gecen yil teknik karsiliklarin teknik sonuglar Gzerindeki olumsuz etkisi nedeniyle ortaya ¢ikan teknik zarar, bu yil,
devreden teknik karsiliklarin olumlu katkisiyla 11,8 milyon TL tutarinda teknik kara déntismustar.

Bu bransta Sirket’in Uretmis oldugu toplam primin, yurt disi islerden elde edilen primin yliksek olmasi nedeniyle, diger
branslara kiyasla %63 gibi nispeten az bir orani yurt ici islerinden kaynaklanmaktadir.

Prim Uretimi (milyon TL)

Bransina Higkin Karhukc Orantan G0 2011 2012
2011 2012
Briit
Hasar Prim Orani 85 42
Masraf Orani 37 27
Bilesik Oran 122 69
Net
Hasar Prim Orani 86 42
Masraf Orani 37 27
Bilesik Oran 123 69
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 2,8) 11,8 237 298

Tarim Sigortalar

Bu bransta yurt icinden (retiimekte olan primin cok biiylk bir bdlim{ TARSIM Tarim Sigortalarl Havuzu’'ndan
kaynaklanmaktadir. Gecen yila gore prim artisinin %4 oraninda gerceklesmesinin temel nedeni, hesap donemi kaymasi
dolayisiyla gecen yil hesaplara bes donem alinmasina karsilik bu yil dort dénem alinmis olmasidir.

Yurt ici toplam prim portfoyu icinde yaklasik %12 oraninda payi olan bu bransta elde edilen karin gecen yila gére 6nemli bir
artis gostermesinin en énemli nedeni, teknik olmayan bolimden aktarilan yatirim geliri ile gideri arasindaki olumlu farktir.

Sirket’in Tarim bransindan Uretmis oldugu primin %82’si yurt ici islerden kaynaklanmaktadir.

Prim Uretimi (milyon TL)

Tanm Bransna lliskin Karliik Oranlan (%) 2011 2012
2011 2012
Briit
Hasar Prim Orani 68 68
Masraf Orani 31 34
Bilesik Oran 99 102
Net
Hasar Prim Orani 70 67
Masraf Orani 31 34
Bilesik Oran 101 101
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 5,0 11,6 86,7 90,5
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Saghk Sigortalan

Sirket, Kara Araclari Kasko ve Kara Araclari Sorumluluk sigortalarinda oldugu gibi bu bransta da, sektordeki yuksek
hasar prim oranlari ve buna bagli teknik zararlarin sirmesi nedeniyle, ilgili reaslirans anlasmalarina olan katimini asgari
seviyeye indirme politikasi benimsemistir. Bu cercevede, Uretilen prim gecen yila gore %27 oraninda azalmis, yurt ici prim
portfoyl icerisindeki payi ise %9’dan %6’ya gerilemistir. Diger taraftan, ddenen ve muallak hasarlarda s6z konusu olan
ylksek orandaki azalislara bagli olarak net hasar prim oraninin gecen yilin %134 seviyesine karsilik, bu yil %87 olarak
gerceklesmesi neticesinde, bu brans 8,5 milyon TL teknik kar ile sonuclanmistir.

Sirket’in bu bransta Uretmis oldugu primin %98’i yurt ici islerden kaynaklanmaktadir.

Prim Uretimi (milyon TL)

Saghk Bransna lliskin Karliik Oranlan (%) 2011 2012
2011 2012
Briit
Hasar Prim Orani 134 87
Masraf Orani 4 3
Bilesik Oran 138 90
Net
Hasar Prim Orani 134 87
Masraf Orani 4 3
Bilesik Oran 138 90
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (27,6) 8,5 67,2 488

Hayat Sigortalari

Sirket’in bu bransta katildig| reastrans anlasmalarinin sadece risk unsurlu poligeleri kapsiyor olmasi nedeniyle, bu bransin
yurt ici prim portféyu icindeki payl %3 oranindadir.

Prim Uretiminin %17,5 oraninda artmasina karsilik 6denen ve muallak hasarlarin gecen yil ile hemen hemen ayni dizeyde
kalmasina bagl olarak net hasar prim oraninda meydana gelen azalma, bu bransin teknik sonuclarina olumlu bir sekilde
yansimis, gecen yilin 2,6 milyon TL tutarina karsilik bu yil 6,8 milyon TL kar elde edilmistir.

Sirket’in bu bransta tretmis oldugu primin tamami yurt ici islerden kaynaklanmaktadir.

Prim Uretimi (milyon TL)

Hayat Bransina iliskin Karliik Oranlan (%) 2011 2012
2011 2012
Briit
Hasar Prim Orani 40 33
Masraf Orani 46 40
Bilesik Oran 86 73
Net
Hasar Prim Orani 41 32
Masraf Orani 48 41
Bilesik Oran 89 73
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 2,6 6,8 17,4 20,5
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Yurt Disindan Kabul Edilen isler

Milli Reasiirans, 6zellikle 2006 yilindan bu yana

uluslararasi reasurans piyasalarinda daha etkin bir rol oynamaya
baglamustir.

Bir yandan mevcut prim hacminin korunmasi, bir yandan da portfdyde cesitlilik saglanarak teknik karhihgin iyilestiriimesi
amaciyla Millt Reaslrans, 6zellikle 2006 yilindan bu yana uluslararasi reaslrans piyasalarinda daha etkin bir rol
oynamaya baslamistir.

Gelisen yurt disi portféylinin énemli bir kismini, 1974 ’deki kurulusundan bu yana yoneticiligini Milli Reaslrans’in yaptigl
FAIR Reaslrans Pool’'unun faaliyet alanindaki Afrika ve Asya Ulkelerinden yapilan kabuller olusturmaktadir.

Ayrica, Sirket’in retrosesyon anlasmalarinda yer alan bazi Kita Avrupasi Sirketleri ile Lloyd’s sendikalarina gerek
konvansiyonel anlamda reaslirans kapasitesi temin etmek, gerekse sermaye istiraki yoluyla isbirligi yapmak suretiyle
de yurt disi portfoyu cesitlendirilmektedir. Ayni sekilde, 2008 yilinda aktif olarak is kabulline baslayan Milli Reastrans
Singapur Subesi de ciddi bir potansiyele sahip olan Uzak Dogu’da etkin bir bicimde calismalarini sirdirmektedir.
Milli ReasUrans’in yurt disi piyasalardan aldig isler genel olarak doért bélumde toplanmaktadir:

* Gelismekte olan piyasalardan alinan isler (Genel Kabuller)

* Gelismis piyasalardan alinan isler (Ozel Kabuller)

* Singapur Subesi isleri
e FAIR/ECO/TRP isleri

Yurt Disi Primin Brans Bazinda Dagilinu

Saghk %0,33

Miihendislik %5,97

Tarm %8,09

Yangin %61,09
Kaza %10,77

Nakliyat %13,75

Yurt Disindan Alinan isler 2008 2009 2010 2011 2012
Prim (TL) 107.582.268 164.191.389 171.561.365 215.312.996 248.590.527
Toplam Primdeki Payi (%) 12,7 19,9 20,1 21,7 24,1
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Yurt Disindan Kabul Edilen isler

Yurt Disindan Alinan iglerin Sedanlarin Bulundugu Cografi Bolgeler itibariyla Dagilimi

Latin Amerika %1,90

Dogu Avrupa %3,83

Afrika %5,24
Bati Avrupa %34,58
Asya %5,67

Orta Dogu %22,63

Uzak Dogu %26,15

Yurt Disi Piyasalardan Alinan islerin Yurt Disi Prim icindeki Paylari

FAIR/ECO/TRP %7,97 Genel Kabuller %34,86

Singapur%23,12

Ozel Kabuller %34,05
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Yurt Disindan Kabul Edilen isler

Orta Dogu’da Hayat-dis1 prim artis oramindaki gerileme,
belli bash iilkelerde zorunlu bir sigorta bransi haline gelmis
olan Saglik sigortasi primleri ve giderek artan Hayat sigortasi primleri
ile dengelenmektedir.

Gelismekte olan piyasalarin ortak 6zellikleri ve bu piyasalardaki gelismeler

Milli Reaslrans tarafindan yurt disindan kabul edilen isler blinyesinde énemli bir yer tutan gelismekte olan piyasalarin
ortak o6zellikleri; hizli ekonomik biylme, altyapi yatinmlarinda artis, sigorta yayginlik ve yogunluk oranlarinin disik
olmasi, Hayat-disi sigortalarin sirketlerin portféylinde énemli bir yer tutmasi ve asiri rekabet olarak siralanabilir.

Piyasalarin reaslrans ayaginda da, sigorta sirketlerinin diisiik konservasyon oranlarina sahip olmalari, bolismeli
reaslrans yontemlerinin yaygin olarak kullaniimasi ve reastrans kapasitesindeki sirekli artis ilk bakista gbze carpan
baslica ortak niteliklerdir.

Gelismekte olan cesitli piyasalara iliskin olarak 2012 yilinda tespit edilen bazi 6zellik ve gelismeler sdyledir:

Orta Dogu: Arap Bahari olarak adlandirilan ayaklanma olaylarinin yaratmis oldugu tedirginligin ve diinya ekonomisindeki
durgunlugun etkileri 2012 yilinda da bolgede hissedilmistir. Ge¢mis yillarda, 6zellikle Yangin ve Muhendislik branslarinda
kaydedilen yuksek prim artis hizlarina bu yil rastlaniimamistir. Sigorta piyasasindaki biytume, 6zellikle, giderek daha fazla
Ulkede uygulama alani bulan zorunlu sigortalarda kendini gostermistir. Orta Dogu’da Hayat-disI prim artis oranindaki
gerileme, belli basl llkelerde zorunlu bir sigorta bransi haline gelmis olan Saglik sigortasi primleri ve giderek artan Hayat
sigortasi primleri ile dengelenmektedir.

Rekabete bagli olarak teknik agidan duslk seviyede seyreden fiyatlarin sirketlerin prim tretimlerini ve karliliklarini
olumsuz olarak etkilemeye devam etmesine, son yillarda meydana gelen katastrofik olay sayisindaki artisa ve
Avrupali reasurorler tarafindan bolgeye tahsis edilen kapasitede azaltmaya gidilmesine ragmen, bdlgedeki reasirans
kapasitesinde bir daralma meydana gelmemektedir. Bu durumun en 6nemli nedeni ise, bolgesel olarak saglanan
kapasitenin yaninda, Asya’'dan gelen kapasitede de artis yasanmasidir.

2012 yilinda, her ne kadar ciddi bir dogal afet hasari yasanmamis olsa da, bdlge blyUk yangin risk hasarlarindan
etkilenmistir. Sonuclari olumsuz olan béltismeli reaslirans anlasmalarinda ise; komisyon oranlarinda disusler ve ihtiyari
reasurans isi kabullerine ve koasuransa getirilen kisitlamalar dikkat cekmistir.

Hint Yanmadasi: 2012 yilinda, Hindistan’da dlizenlenen policelerde bulunan dogal afet ve Grev Lokavt Halk Hareketleri
teminati icin asgari prim uygulamasina baslanmistir. Bunun yani sira, yerel sigorta otoritesi olan “Insurance Regulatory
and Development Authority (IRDA)”, Hindistan’da ofisi bulunmayan reasurans sirketlerinin Hindistan piyasasinda is kabull
yapabilmesi icin kendilerine basvurarak Referans Numarasi almalari sartini getirmistir. Ayrica, Hindistan piyasasinda,
Nisan/2012 yenileme donemi itibariyla, tum sirketlerin bolismeli Yangin ve Mihendislik anlasmalarinda olay limiti
uygulamasina baslanmistir. Ozellikle Tayland sel hasarlarindan sonra, is durmasi ve yurt disi menfaatler ile ilgili reasiirans
anlasmalarina iliskin sinirlamalar getirilmistir.
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Yurt Disindan Kabul Edilen isler

Gelismekte olan bircok ekonomiyi biinyesinde
barindiran Asya Kitasi, glinimizde diinya ekonomisinin
buyumesine katkida bulunan birkag itici gticten biridir.

Kuzey Afrika: 2011 yili basinda yasanan ayaklanma olaylari, bolgedeki sigorta ve reasulrans piyasalari Uzerinde de etkili
olmus ve reaslrans anlasmalarinin sartlarinda reasurorler acisindan iyilestirmeler meydana gelmistir. Bu durumu takip
eden donemde, s6z konusu ayaklanmalarin yasandig Ulkeler politik ve ekonomik acidan daha istikrarli bir slirece girmis
olmalarina ragmen, Grev Lokavt Halk Hareketleri klozunun anlasma metinlerindeki varligini sirdtirdigu veya s6zu edilen
klozun daha 6nce bulunmadigi anlasmalara dahil edildigi goriimustur.

Bunun disinda, karli anlasmalarin sartlarinda bir degisiklik meydana gelmemistir. Sonuglari olumsuz anlasmalarla ilgili
olarak ise, ihtiyari reaslrans is kabulleri ile koaslransa iliskin kisitlamalar getirildigi ve komisyon oranlarinda indirimler
yapildig gozlemlenmistir.

Butln piyasalarda genel bir egilim haline gelmeye baslayan, yurt disi menfaatlerle ilgili teminatin daraltiimasi hususu bu
bolgede de goze carpmaktadir.

Dogu Avrupa/Rusya: Agirlikli olarak Bati Avrupa merkezli blyUk sigorta gruplarinin kontroll altinda bulunan Dogu Avrupa
piyasalarinda, 2012 yilinda kayda deger bir hasar meydana gelmemistir. Bu sebeple, dogal afet riski fiyatlamalarinda
%5-%10 arasi, munferit risk fiyatlamalarinda ise %5 civarinda indirimler meydana gelmistir. Bunun yaninda, bolismeli
anlasmalarla ilgili olarak genel anlamda bir degisiklik yasanmamis, munferit anlasmalarin sonuclarina gére sartlarda
degisiklikler yapildigl gorilmustar.

Rusya piyasasinda, 2012 yilinda orta 6lcekli yangin hasar frekansinda artis meydana gelmis ve buna bagli olarak, hasar

goren anlasmalarin fiyatlarinda %10-%15 arasinda artislar kaydedilmistir. Rusya reasurans piyasasinin genel yapisi olan

rekabetci fiyatlamaya paralel olarak, hasar frekansindaki artisa ragmen, fiyatlarin halen teknik bakimdan olmasi gereken
duzeyin altinda oldugu gortlmaustur.

Uzak Dogu: 2012, katastrofik olaylar agisindan yogun gecen 2011 yilina gore sakin bir yil olmustur. Bununla beraber,
sigortal hasar tutari dusuk olmakla birlikte, ciddi can ve mal kaybi ile sonuclanan tayfun ve sel olaylari yasanmistir.

Pekin, 2012 yili Temmuz ayinda, 700 evin sel baskinina maruz kaldig|, 37 kisinin hayatini kaybettigi ve 57.000 kisinin
baska yerlere nakledildigi son 60 yilin en siddetli yagislarini yasamistir. S6z konusu yagislar ayrica yollari, kopruleri ve
12.540 hektarlik Grlint tahrip etmistir. Ekonomik kaybin 8 milyar ABD Dolarini bulmasi tahmin edilirken, sigortall hasarin
200 milyon ABD Dolarinin altinda kalmasi beklenmektedir.

2012 yih Aralik ayinda Filipinler’i vuran kategori 5 seviyesindeki Bopha Tayfunu, 1.400 kisinin hayatini kaybetmesine veya
kaybolmasina ve binlerce kisinin baska yerlere nakledilmesine neden olmustur. Ancak, ekonomik kaybin 1 milyar ABD
Dolarini asmayacagl, sigortall hasarin ise ekonomik kayba oranla énemli dl¢tide dusuk seviyede gerceklesecegi tahmin
edilmektedir.

Bu olaylar, bolgedeki dislk sigorta yayginlik oranini ve buyime potansiyelini gostermeye devam ederken, ayni zamanda,
sigortall hasara neden olup olmadigina bakilmaksizin, dogal afetlerin bolgenin bir gergegi oldugunu hatirlatmaktadir.

Gelismekte olan bircok ekonomiyi blinyesinde barindiran Asya Kitasi, ginimuzde dinya ekonomisinin blylimesine
katkida bulunan birkag itici gucten biridir. Bu durum bolgeye cok sayida yeni sigorta sektort oyuncusunu cekmekteyken,
sigorta piyasasl halen gelismis ve istikrarli bir seviyeye ulasmamis olup, bolgenin cografi konumuna bagl olarak maruz
kalinan riskler hizla artmaktadir. Bolgedeki cesitli ekonomilerin cografi konumlari nedeniyle maruz kaldiklari afetler,
katastrofik olay modellemesinin, hatta daha 6nemlisi hali hazirda modellenemeyen risklerin dnemini vurgulamaya devam
etmektedir.
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Yangin Sigortalan

Yurt disi is kabulleri kapsaminda Uretilen Yangin primi, bir dnceki yila gore %9,1 oraninda artis gostererek 151,9 milyon TL
seviyesine ulasmis ve toplam yurt disi prim Uretiminin %621,1 gibi dnemli bir bélimund olusturmustur.

Dogal afet hasarlari acisindan yogun ve yiksek maliyetli gecen 2011 yilini olumsuz sonucla kapatan bahse konu
bransta; retrosesyon islerinden cikilmasi, sonuclari olumsuz anlasmalarin iptal edilmesi ve birincil katastrofik bolgelere
iliskin sorumluluklarin azaltilmasi ydonundeki portfdy iyilestirme ¢alismalarinin, 2011 yili hasarlarini takiben reastrans
fiyatlarinda kaydedilen artislarin ve 2012 yilinin dogal afetler acisindan sakin gegmesinin etkisiyle 24,7 milyon TL
teknik kar elde edilmistir. Sirket’in Yangin bransinda Uretmis oldugu toplam primin %38,7’si yurt disi is kabullerinden
kaynaklanmaktadir.

Prim Uretimi (milyon TL)

Yangin Bransina iliskin Karlik Oranlar (%) 2011 2012
2011 2012
Briit
Hasar Prim Orani 189 61
Masraf Orani 22 28
Bilesik Oran 211 89
Net
Hasar Prim Orani 196 64
Masraf Orani 25 31
Bilesik Oran 221 95
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) (75,3) 24,7 139,2 151,9

Nakliyat Sigortalari

Nakliyat bransinda Uretilen yurt disi primi bir dnceki yila gore %48,7’lik artis gostererek 34,2 milyon TL seviyesine
ulasmistir.

Yeni is kazanimlari ile hesap dénemi kaymasina bagh olarak prim tretiminde kaydedilen ylUksek artisin hasar oranina
olumlu yansimasi neticesinde, Nakliyat bransindaki teknik kar bir dnceki yila gore énemli bir artis gostererek 8,8 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in Nakliyat bransindaki toplam prim Uretiminin %45,5’i yurt disi is kabullerinden
kaynaklanmaktadir.

Prim Uretimi (milyon TL)

Nakliyat Bransina iliskin Karlihk Oranlar (%) 2011 2012
2011 2012
Briit
Hasar Prim Orani 73 52
Masraf Orani 29 27
Bilesik Oran 102 79
Net
Hasar Prim Orani 74 53
Masraf Orani 30 28
Bilesik Oran 104 81
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 2,7 8,8 23 342
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Miihendislik Sigortalan

Muhendislik bransinda, bir dnceki yila gére yurt disi kaynakli prim Uretiminde kayda deger bir degisiklik meydana
gelmemis ve 2012 yili sonu itibariyle prim tretimi 14,9 milyon TL seviyesine ulasmistir.

Muhendislik bransi portfoylinin hasar acisindan 2012 yilindaki olumlu seyrinin etkisiyle teknik kar, bir dnceki seneye gore
onemli dliizeyde artis gostererek 6,7 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’in Muhendislik bransindaki toplam prim Gretimi icerisindeki yurt disi islerin payr %9 duzeyindedir.

Prim Uretimi (milyon TL)

Mihen il Brangina Ik 2011 2012
2011 2012
Briit
Hasar Prim Orani 84 27
Masraf Orani 31 41
Bilesik Oran 115 68
Net
Hasar Prim Orani 84 27
Masraf Orani 31 41
Bilesik Oran 115 68
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 0,3 6,7 m

Kara Araclari Sigortalari (Kasko)

Boélismeli anlasmalardaki hisselerimizin azaltilarak portféylin karl bir hale getirilmesi yonindeki iyilestirme ¢alismalari
paralelinde yapilan hisse iptallerine bagli olarak Kasko bransindaki prim Uretiminde bir énceki yila kiyasla azalma
meydana gelmis ve prim tutari 2012 yil sonu itibaryla 3,1 milyon TL olmustur.

Yukarida bahsedilen portfoyun iyilestiriimesine yonelik atilan adimlar neticesinde, sdzu edilen bransta, bir 6nceki sene
meydana gelen zararin aksine 2012 yilinda 2,9 milyon TL teknik kar elde edilmistir.

Sirket’in s6z konusu branstaki toplam prim Uretimi icerisindeki yurt disi islerin payl %5 seviyesindedir.

Prim Uretimi (milyon TL)

Kormik o Sy Bransima lfkdn 2011 2012
2011 2012
Briit
Hasar Prim Orani 119 2
Masraf Orani 76 38
Bilesik Oran 195 40
Net
Hasar Prim Orani 119 2
Masraf Orani 76 38
Bilesik Oran 195 40
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 5,1) 2,9 ﬁ

Milli Reasiirans Faaliyet Raporu 2012 48



Genel Sorumluluk Sigortalar

Genel Sorumluluk bransindaki yurt disi prim tretimi, mevcut isler ve yeni anlasmalara olan katilimlardan kaynaklanan
%189 oranindaki ylksek artis neticesinde, 6,5 milyon TL seviyesine ulasmistir.

Yiksek prim artisina karsin, net bilesik oranda kaydedilen sinirl ylikselise bagl olarak, teknik kar, bir dnceki yila gore artis
gostermis ve 3,7 milyon TL olarak gerceklesmistir.

irket’in Genel Sorumluluk bransindaki toplam prim tretiminin %16’k kismi yurt disi is kabullerinden kaynaklanmaktadir.
S S plam p y slis y

Prim Uretimi (milyon TL)

R aramaan s liskdn 2011 2012
2011 2012
Briit
Hasar Prim Orani 35 27
Masraf Orani 11 11
Bilesik Oran 46 38
Net
Hasar Prim Orani 23 28
Masraf Orani 11 13
Bilesik Oran 34 41
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 1,0 3,7 ﬁ

Genel Sorumluluk ve Kasko Haric Kaza Sigortalari

Portfoy iyilestirme calismalari dogrultusunda mevcut anlasmalarda yapilan hisse indirimlerine bagh prim kaybl, yeni
is edinimleri ile buyuk 6lcude dengelenmis ve 2012 yilindaki prim Uretiminde 2011 yilina gére sinirli bir gerileme
yasanmistir.

Bu gelismeler dogrultusunda kaydedilen net hasar prim oranindaki azalisin etkisiyle, s6z konusu bransta, bir 6nceki yil
ortaya ¢ikan 3,2 milyon TLlik zararin aksine 0,2 milyon TL teknik kar elde edilmistir.

Sirket’in bu bransta Uretmis oldugu toplam primin %37’lik kismi yurt disi is kabullerinden kaynaklanmaktadir.

Prim Uretimi (milyon TL)

Genel Sorumluluk ve Kasko Hari¢c Kaza

Bransmna lliskin Karliik Oranlari (%A:) 2011 2012 2011 2012
Briit

Hasar Prim Orani 96 72

Masraf Orani 25 29

Bilesik Oran 121 101

Net

Hasar Prim Orani 98 74

Masraf Orani 28 30

Bilesik Oran 126 104

Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 3,2) 0,2 18,1 17,3
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Tarim Sigortalan

Mevcut islerdeki organik blylime ve hesap donemi kaymasina bagli olarak yurt disi kaynakh Tarim bransi prim Uretimi
%118,9’luk artis gostermis ve prim tutari 2012 yil sonunda 20,1 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Hasar prim oraninda kaydedilen azalisa karsin, yliksek prim artisina bagh olarak 6édenen ve muallak hasarda ortaya cikan
artis ile Kazanilmamis Primler Karsiligi'ndaki ylkselis neticesinde, bu bransta, 2012 yilinda 6,5 milyon TL teknik zarar
olusmustur.

irket’in Tarim bransinda Uretilen toplam priminin %18’lik kismi yurt disi is kabullerinden meydana gelmektedir.
S S p p y SIS Y/ g

Prim Uretimi (milyon TL)

Tanm Bransmna iliskin Karliik Oranlan (%) 2011 2012
2011 2012
Briit
Hasar Prim Orani 112 104
Masraf Orani 27 28
Bilesik Oran 139 132
Net
Hasar Prim Orani 113 101
Masraf Orani 28 28
Bilesik Oran 141 129
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 0,3 (6,5) 9,2 20,1

Saghk Sigortalan

Yurt disi is kabulleri prim Gretimi icerisinde 6nemli bir payl bulunmayan Saglik bransindaki portfoy iyilestirme
calismalarinin etkisiyle prim Uretimi 2011 yilina goére %76,4 oraninda azals gostererek 0,8 milyon TL seviyesine
gerilemistir.

Diger taraftan, bahsedilen calismalar nedeniyle prim Uretimindeki azalisa karsin, iptal edilen islere ait hasarlarin devam

etmesi sonucunda, bu bransta, 2012 yilinda 2,1 milyon TL teknik zarar meydana gelmistir. Sirket’in bu branstaki toplam
prim Uretiminin %2’lik kismi yurt disi is kabullerinden kaynaklanmaktadir.

Prim Uretimi (milyon TL)

Saglik Bransina iliskin Karlilk Oranlari (%) 2011 2012
2011 2012
Briit
Hasar Prim Orani 113 235
Masraf Orani 38 39
Bilesik Oran 151 274
Net
Hasar Prim Orani 113 235
Masraf Orani 38 39 .
Bilesik Oran 151 274
Teknik Kar/Zarar (milyon TL) 1,8) (2,1) '35 08
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Ic Denetim Uygulamalan

Milli Reasiirans I¢ Denetim Miidirlugu, Sirket faaliyetlerini
geligtirme ve onlara deger katma hedefi dogrultusunda akaf sekilde
hizmet vermektedir.

ic denetim, bir kurumun faaliyetlerini gelistirmek ve onlara deger katmak amacini gliden bagimsiz ve objektif bir glivence
ve danismanlik faaliyetidir. I¢ denetim, kurumun risk yénetimi, kontrol ve yonetisim sureclerinin etkinligini degerlendirmek
ve gelistirmek amacina yonelik sistemli ve disiplinli bir yaklasim getirerek kurumun amaclarina ulasmasina yardimci olur.

Bu cercevede, Sirket’in tim is ve islemlerinin 6zellikle yUrurlikteki ilgili mevzuata ve Sirket'in i¢c yonergeleri ile yonetim
stratejisi ve politikalarina uygunlugunun sirekli kontrol edilmesi, denetlenmesi, hata, hile, usulstizliklerin énlenmesi ve
tespiti ile i¢ kontrol ve risk yonetimi stireglerinin etkinliginin degerlendirilmesi Ic Denetim MudurlGgi’'nin temel gorevleri
arasindadir.

Buna bagli olarak, Sirket faaliyetlerini gelistirmek ve bu faaliyetlere deger katmak amaciyla kaynaklarin etkin ve verimli
olarak kullaniimasina yonelik gorus ve onerilerde bulunmak da goérevin 6nemli bir pargcasini olusturmaktadir.

Denetim neticesinde ulasilan sonugclar i¢ Sistemlerden sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi kanaliyla Yénetim Kurulu’na
raporlanmaktadir.

ic Denetim Miidiirliigi, 2012 yili igerisinde Sirket'in tiim birimlerini ve bunun yaninda Asya-Pasifik bolgesindeki

reasurans islerini ylraten Singapur Subesi’'ni gozlem, bilgi/goris alma ve veri analizi tekniklerini kullanarak yerinde
denetlemistir. Yapilan denetim calismalarinda Sirket’in mali bunyesini olumsuz yonde etkileyebilecek herhangi bir bulguya
rastlanmamistir.

ic Denetim Miidurliigi, ydnetimin destegi ve Sirket calisanlarinin isbirligi ile Sirket faaliyetlerini gelistirme ve onlara deger
katma hedefi dogrultusunda aktif sekilde hizmet vermektedir.
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ic Kontrol Uygulamalar

I¢c Kontrol faaliyetleri, Sirket’in operasyonel
faaliyetlerine yonelik iglemlerini, iletisim kanallarmi, bilgi
sistemlerini, finansal raporlama sistemini ve uyum kontrollerini
kapsamaktadir.

Kiresellesme nedeniyle, dinyada meydana gelen her tirll olayin ayni anda tim Ulke ve ekonomileri etkileyebilme glicu
baglaminda, istenmeyen durumlardan korunmak ve gerektiginde mimkuln olan en az seviyede etkilenmek igin, Sirket
faaliyetlerinin etkinlik, verimlilik, uyumluluk ve glvenilirlik prensipleri ¢cercevesinde sturdurulmesinde i¢ kontrol sistemi
blyuk 6nem tasimaktadir.

ic Kontrol politikasinin amaci, Sirket varliklarinin korunmasini, faaliyetlerin etkin ve verimli bir sekilde mevzuata, Sirket ici
politika ile kurallara ve sigortacilik teamullerine uygun olarak yuruttimesini, muhasebe ve finansal raporlama sisteminin
guvenilirligini, butunligunu ve bilgilerin zamaninda elde edilebilirligini saglamaktir. Bu kapsamda, I¢ Kontrol faaliyetleri,
Sirket’in operasyonel faaliyetlerine yonelik islemlerini, iletisim kanallarini, bilgi sistemlerini, finansal raporlama sistemini
ve uyum kontrollerini kapsamaktadir.

ic Kontrol faaliyetlerinin yerine getiriimesinde, “ic Kontrol ve Risk Yénetimi Mudirl(igi”niin kurulmasiyla “Kontrol Merkezi”,
Sirket personelinin bu faaliyetler kapsaminda gorevlendirilmesi yoluyla da “Kontrol Ortami” yapilandiriimistir. Kontrol
Grubu; kontrol merkezinde 2, kontrol ortaminda 19 olmak Uzere toplam 21 kisiden olusmaktadir.

Kontrol Merkezi’nden Yiiriitilen Calismalar

Mevzuat degisiklikleri her giin duizenli olarak takip edilmekte, Sirket faaliyetlerini ilgilendiren konularda tim yetkililere
elektronik posta yoluyla bildirimde bulunulmakta ve mevzuatin emredici hikimleri paralelinde ivedilikle harekete
gecilmektedir.

Faaliyetlerle ilgili uygulama proseddurleri, is akislari, gérevlendirmeler ile yazil olarak belirlenmis yetki ve limitler tim
personele duyurulmus olup, degisen ihtiyaclar, riskler ve kosullar paralelinde sirekli olarak gbzden gecirilmekte ve
glncellenmektedir.

Yardim masasina bildirilen kullanici talepleri ile yardim masasi Uzerinde yer alan Komisyon ve Teknisyen uygulamalari
kontrol edilmekte, bu talep ve uygulamalarin bahsedilen diizenlemelere uygunlugu incelenmekte ve bu baglamda onay
slreci degerlendirilmektedir.

Kullanici islemlerine iliskin log kayitlari, log ydnetimi uygulamasindan gelen raporlar ile veri tabanindan alinan ilgili kayitlar
da gunlUk olarak kontrol edilmekte ve bahsedilen prosedurlere uygunluk sistemli olarak gézden gegirilmektedir.

Kontrol faaliyetleri cercevesinde herhangi bir olumsuzlugun bulunmasi durumunda gerekli diizeltme islemlerinin yapiimasi
ve ilgili hatanin tekrar olusmamasi hususlarinda derhal harekete gecilmektedir.

Kontrol Ortami’'ndan Yiiriitiillen Calismalar

Birimlerde yapilacak i¢ kontrol faaliyetlerinde, i¢ kontrol faaliyetlerini ylritmekle goreviendirilen Sirket personeline
dagitilan izahnamelerdeki risk noktalari ile is akim semalarindaki kontrol noktalari, Bilgi Islem Merkezi’nde yapilacak i¢
kontrol faaliyetlerinde ise COBIT standartlari esas alinmaktadir.

is stirecinin uygulama sikligini ifade eden kontrol frekanslari giinde birden fazla, giinliik, haftalik, aylik, tc aylk, yillik
olarak dikkate alinirken, kontrol frekanslarina gore yapilacak érneklemeler ise giinde birden fazla frekans icin 30,
gunlik frekans icin 15, haftalik frekans icin 10, aylik frekans icin 5, ¢ aylk frekans icin 2, yillik frekans i¢in 1 érnege yer
verilecek sekilde dikkate alinmaktadir.

Reastrans is ve islemleri kapsamindaki esas faaliyetler ile diger faaliyetler, teknik ve mali muhasebe, 6demeler

ve giderler, finansal tablolar ve raporlamalar, bilgi sistemleri ve mevzuata uyum baslikli temel kontrol alanlarindaki
uygulamalar kapsaminda birimlerde yapilan kontroller sonucunda tespit edilen ve Risk Uyari Raporlari araciliglyla Kontrol
Merkezi’'ne bildirilen hususlar, 6ncelikle faaliyetleri yiritenlerle paylasilarak degerlendiriimektedir.

Bu sekilde gerek onleyici ve tamamlayici tedbirlerin suratle alinarak uygulamaya konulmasi, gerekse sureg ve faaliyetleri
gelistirici nitelikteki uygun ve uygulanabilir c6zimlerin hayata gecirilmesi saglanmaktadir.

ic Kontrol ve Risk Yonetimi Miidirliigi’niin nihai gériis ve Onerilerini de kapsayan degerlendirmeler “ic Kontrol Raporu”

araciliglyla Genel Mudtr’e aylik olarak raporlanmaktadir. I¢ kontrol faaliyetlerinin sonuclari, Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan da duzenli olarak izlenmektedir.
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Istirakler

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi, 01 Nisan 1925 tarihinde kurulmus, Ulkemizin ilk ulusal sigorta sirketidir. Prim
Uretiminde sektor lideri olan sirket, 2007 yilinda toplam prim Gretiminde 1 milyar ABD Dolari esigini gecen ilk TUrk sigorta
sirketi olma basarisini gostermistir. Anadolu Sigorta, benimsedigi kalite yonetim sisteminin uluslararasi bir diizeyde
uygulandiginin kaniti olan ISO 9001:2000 Kalite Yonetim Sistemi belgesine sahiptir. Anadolu Sigorta Hayat bransi disinda
kalan tim sigorta branslarinda faaliyet gostermektedir.

Sirketimiz, 30 Eylil 2010 tarihinde Anadolu Anonim Turk Sigorta sirketinin %35,53 oranindaki hisselerini de satin alarak
toplam %57,3 oran ile Anadolu Sigorta’nin en buyUk hissedari konumuna yukselmistir. Sirket’in geri kalan %42,7 hissesi
halka acik paylardan olusmaktadir.

Sirketimiz 30 Eyltl 2010 tarihinden itibaren 31.12.2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve
Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin teblig ve TMS
27 Standardi uyarinca Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi ile finansal sonuglarini tam konsolidasyon yontemine gore
konsolide etmektedir.

www.anadolusigorta.com.tr

Miltas Turizm insaat Ticaret A.S.

Miltas Spor Tesisleri 1986 yilindan beri tenis ve basketbol basta olmak lzere degisik spor dallarinda sigorta sektoriniin
hizmetindedir. Tesislerde 1986 yilindan bu yana her yil yaz basinda “Uluslararasi Sigortacilar Tenis Turnuvasi”
duzenlenmekte ve bu sayede Turk sigorta piyasasi ile ilgili yabanci reasuror ve brokerlar, sigorta sirketleriyle farkh bir
atmosferde bir arada olma firsati bulmaktadirlar. Ayrica, her yil ¢esitli yas gruplari icin acilan tenis ve basketbol spor
okullarinin yani sira yetiskinler icin de 6zel tenis dersleri verilmektedir

Sirketimiz Miltas Turizm insaat Ticaret A.S.’nin %77 sine sahiptir. Sirket’in bagl ortakhig konumundaki Miltas Turizm
insaat Ticaret A.S., 31.12.2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Dizenlenmesine iliskin tebligde 6ngorulen istisna cergevesinde;
s6z konusu bagh ortakhgin aktif toplaminin Sirket’in aktif toplaminin ylizde birinden az olmasi nedeniyle konsolidasyon
kapsami disinda birakilmistir.
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Genel Kurula iliskin Hususlar

2012 yili icerisinde Genel Kurul kararlarinin tamami yerine getirilmis ve ge¢cmis dénemde belirlenen hedeflere ulasiimistir.

Olagan Genel Kurul Giindemi

1. Acilis ve Toplanti Baskanliginin olusturulmasi,

2. Yonetim Kurulunca hazirlanan 2012 Yili Faaliyet Raporunun okunmasi ve muzakeresi,
3. Denetci Raporlarinin okunmasi,

4. 2012 yih Finansal Tablolarinin mizakeresi ve onaylanmasi,

5. Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin ibrasi,

6. Karin dagitim sekli ve tarihinin saptanmasi,

7. Yil icerisinde bosalan Yénetim Kurulu Uyelikleri icin T.T.K.’nun 363. ve Ana S6zlesme’nin 12. maddesi gereg;
yapilan secimin onaylanmasi,

8. Yil icerisinde bosalan Genel Kurul Denetciligi icin yapilan segimin onaylanmasi,

9. Ana Sézlesme tadilinin onaya sunulmasi,

10. Ydnetim Kurulu Uyelikleri icin secim yapiimasi,

11. Denetgi secimi,

12. Yonetim Kurulu Uyelerinin Ucretlerinin belirlenmesi,

13. Milli Reasiirans T.A.S. Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda i¢ Yonerge’nin onaylanmasi,

14. Yonetim Kurulu Uyelerinin T.T.K.’nun 395. ve 396. maddelerinde yazili muameleleri yapabilmelerine izin verilmesi,

15. Dilekler.
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Ozet Yonetim Kurulu Raporu

Sirketimizin 2012 yil sonu itibariyla toplam prim
uretimi, bir onceki yila gore yaklagik %4 oraninda artarak, 1.031
milyon TL seviyesine ulasmistir.

Sayin Ortaklarimiz,

Sirketimizin 84. calisma donemi olan 2012 yilinda elde edilen sonuglari gésteren Bilanco, Gelir Tablosu, Nakit Akis
Tablosu, Ozsermaye Degisim Tablosu ve Kar Dagitim Tablosu, yUrurlikteki mevzuat hikimlerine ve T.C. Basbakanlk
Hazine Mustesarligl tarafindan déngorulen ilke ve kurallara uygun bir sekilde hazirlanmis olup, Sayin Kurulunuzun inceleme
ve onayina saygl ile sunulmus bulunmaktadir.

2008 yili sonlarinda ortaya c¢ikan kuresel finansal krizin olumsuz etkilerinin ayni siddette olmamakla birlikte, 2012
yilinda da devam ettigini sdylemek mimkundur. Bununla birlikte, 2012 yilinin sonuna dogru 6zellikle Euro Bolgesi'ndeki
sorunlarin ¢c6zumune yonelik bir kisim somut 6nlemler alinmasi, ABD ve Cin ekonomilerine dair olumlu bazi isaretler
gorulmesi iyilesmeye yonelik gelismeler olarak kabul edilebilirse de, basta Euro Bolgesi olmak Uzere kirliganhklar devam
etmekte, gelismis Ulkelerdeki buylime gorunimu halen zayif seyrini korumaktadir.

Ulkemizin ekonomik ve finansal gostergelerinde 2010 yilinda baslayan olumlu gelismeler 2012 yilinda da devam etmis,
enflasyonda istikrarli bir gerileme saglanmistir. Ancak bir stredir ¢cok hizli bir sekilde blytyen Tlrkiye ekonomisinin
yavaslamaya basladigl ve buylme hizinin yillik %9’lar seviyesinden %3’ler seviyesine dogru gerilemekte oldugu da
gozlenmektedir.

Tlrk Sigortacilik Sektériinde ise, 2012 yilinda toplam prim Uretiminde yaklasik %15 oraninda artis saglanmistir. Enflasyon
oraninin hayli zerinde olan s6z konusu artis neticesinde Uretilen toplam prim tutar 20 milyar TUrk Lirasi seviyesine
ulasmistir. Anilan dénemde Hayat Disi sigortalarda %18, Hayat sigortalarinda ise %1 oraninda artis kaydedilmistir. Hayat
Disi Sigortalarda, Kara Araclari (Kasko, Trafik) branslarinin agirligl devam etmekte olup, 6zellikle Kara Araclari Sorumluluk
bransinda, saglanan yliksek oranli prim artisina ragmen ortaya cikan zarar miktari, Sektérimiz icin kayda deger bir
olumsuzluk teskil etmektedir.

2012 yih, dnceki yil kadar olmasa da dinyanin ¢esitli bolgelerinde can kayiplarina ve maddi hasara neden olan bircok
dogal afetin meydana geldigi bir yil olmustur. ABD’de ve Karayipler'de pek ¢ok kisinin hayatini kaybetmesine ve bulytk
zarara neden olan Sandy Kasirgasi, Ingiltere, Tayland ve Avustralya’da meydana gelen seller yalnizca sigorta ve reasurans
piyasalarini degil, bircok ulke ekonomisini 6nemli 6l¢ude etkilemistir. Bu olumsuzluklara karsin kiresel reastirans
kapasitesinde bir gerileme yasanmamis, reaslrans sermayesinde ise kayda deger bir artis gbzlenmistir. Diger taraftan,
yine kuresel dlcekte daha disiplinli bir fiyatlandirma politikasi izlenmesi neticesinde, 2012 yilinin reasUrans sirketleri
acisindan olumlu olarak sonuglandigini séylemek mumkuindur.

Yerel bir reaslrans sirketi olmasinin yani sira 6zellikle 2006 yilindan bu yana uluslararasi piyasalarda da etkin bir rol
oynayan Sirketimizin 2012 yil sonu itibariyla toplam prim Gretimi, bir 6nceki yila gore yaklasik %4 oraninda artarak, 1.031
milyon TL seviyesine ulasmistir. Bu tutarin %76’sini olusturan, 782 milyon TLlik kismi yurt icinden, %24’Une karsilik gelen
249 milyon TLlik kismi ise yurt disindan kabul edilen islerden saglanmistir. Yurt icinde surekli olarak zararla sonuclanan
branslardaki payimizin azaltilmasi ve yurt disindan kabul edilen islerde portfdy gesitlili§inin saglanmasi yonindeki
politikanin bir sonucu olarak, yurt icinden elde edilen primlerde %1 oraninda sinirli bir artis kaydedilirken, yurt disindan
elde edilen prim tutar %16 oraninda artinimistir.

Ozellikle teknik sonuclarimizin olumlu katkisiyla, 2012 yili faaliyetimiz yaklasik 98 milyon TL kar ile neticelenmistir. Ayni
dénemde Sirketimizin aktif blyUklugu %11 oraninda artisla 1.764 milyon TLye, 6zkaynaklari ise %47 oraninda artisla 658
milyon TLye ulasmistir.

Sirketimizin, faaliyette bulundugu 84 yilda kazanmis oldugu itibarini ve glivenilirligini stirdirmek, bu 6zelliklerinin yani
sira glicli mali bunyesi ile tercih edilen bir is ortagl olmak konusundaki cabalarina en blyuk katkiyl saglayan degerli
hissedarlarimiza ve ¢alisanlarimiza tesekkurlerimizi sunariz.

Sa_ygllarl_mlzla,
YONETIM KURULU
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Sirket Faaliyetlerine iligkin Bilgiler

Sirket’in iktisap ettigi kendi payina iligkin bilgiler
2012 yil igerisinde Sirket’in iktisap ettigi kendi payr bulunmamaktadir.

Faaliyet yil icinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar
Sirketimiz 2012 yili icerisinde herhangi bir kamu denetimine tabi olmamistir.

Sirketimiz ve Yonetim Orgam Uyeleri aleyhine acilan davalar ve olasi sonuclarna iliskin bilgiler
Sirketimiz aleyhine acilan ve Sirketimizin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte davalar
bulunmamaktadir.

Mevzuat hilkiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi Uyeleri hakkinda uygulanan idari ve adli
yaptirrm bulunmamaktadir.

Faaliyet yil icinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilar
2012 yilicerisinde olaganUstl genel kurul toplantisi yapiimamistir.

Faaliyet yil icerisinde yapilan bagis, yardim ve sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda yapilan
harcamalar
Bu kapsamda Sirketimiz tarafindan 2012 yilinda 212.375 TL tutarinda bagis yapiimistir.

Hakim sirket ile hakim sirkete bagh bir sirketle olan iliskiler

Sirketimiz ile hakim ortagimiz olan Turkiye Is Bankasi A.S. veya ona bagl Grup Sirketleri arasinda;
* Alacak, bor¢ veya mal varligi aktarimi islemi,

» Kefalet, garanti veya aval verilmesi gibi sorumluluk yaratici hukuki islem,

e Kar aktarimi sonucunu dogurabilecek hukuki islem

bulunmamaktadir.

Hakim sirket ve ona bagli Grup Sirketleri ile 2012 faaliyet doneminde yapilan tim hukuki islemler tarafimizca bilinen

hal ve sartlara gore, piyasada gecerli olan emsal bedeller Uizerinden gerceklestirilmis, gerekli karsi edimler saglanmis ve
Sirketimiz zarari olusmamistir.
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Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Milli Reasiirans, 6zellikle egitim, kiiltiir, sanat ve spor
alanlarinda gorev ustlenme, somut projeler gerceklestirme ve

sponsorluk yoluyla sosyal sorumluluk anlayisimi en etkili sekilde ortaya

koymaktadir:
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Milli Reasiirans Sanat Galerisi

Millt ReasUrans Sanat Galerisi’nin 6ykisu, 1994 yilinda, Milll Reaslirans’in Tesvikiye'de
insa edilen kompleksinin bir b6lumuanG sanat ve kultur etkinlikleri icin ayirmasi, bu
alanda bir kUtuphane, bir oditoryum ve bir galeri dizenlemesi ile baslamistir.

Milli Reasurans Sanat Galerisi, gectigimiz on dokuz yil icinde sanat cevrelerinde
yankilar uyandiran ve ilgiyle izlenen yuz altmisa yakin sergi diizenlemis, cogu sanat
literaturiine giren yUz elliden fazla kitap yayinlamistir. Bu kitaplarda énemli yazar ve
sanat elestirmenlerinin degerlendirmeleri yer almaktadir.

Milli ReasUrans Sanat Galerisi’'nde dizenlenen sergilerden bir kismi yurt disinda da
(Almanya, Slovenya, Bosna-Hersek, Gurcistan, Finlandiya vb.) sergilenmektedir. 2005
yilindan bu yana yurt ici ve yurt disinda birgcok Universite ve uluslararasi mizede
sergilenen “Dogu Karadeniz'de Kirsal Mimari” sergisinin yani sira Mylasa Labraunda/
Milas Comakdag Sergisi de yurt disindaki 6nemli mize ve Universitelerden davet
almaktadir.

Sergi ve yayinlarla ilgili her turll bilgiye www.millireasuranssanatgalerisi.com
adresinden ulasma imkani bulunmaktadir.

Milli Reasiirans Oda Orkestrasi

Cogu solistlik kariyerlerini devam ettirmekte olan sanatcilarin olusturdugu Milli
Reasiirans Oda Orkestrasi 1996 yilinda kurulmustur. ilk konserini 10 Nisan 1996
tarihinde veren Milli Reastrans Oda Orkestrasi, kurulusundan itibaren yurt igi ve yurt
disindan katilan taninmis sef ve solistlerle birgcok basarili konsere de imza atmistir.
Kaltarel hayatimizi zenginlestiren ¢ok sesli evrensel miizigi konser ve resitaller
acihmiyla muzikseverlere sunan Milli Reaslirans Oda Orkestrasi, her yil EkKim-Mayis
aylari arasinda Milli Reasurans konser salonunda dinleyicilerle bulusmaktadir.

Duzenli konser dizilerine ek olarak cesitli ulusal ve uluslararasi festivallere de

katilan topluluk, “Romantik Donem Yayh Muzigi” ve “Sensoy Plays Tura” adli CD’leri
yayinlamistir.

Sanata olan destegini; 2006, 2008, 2010 ve 2012 yillarinda dizenlenen 34, 36,
38 ve 40"inci Uluslararasi istanbul Miizik Festivalleri sponsorlugu ile stirdiiren Milli
Reasiirans, 2014 yilinda 42’incisi diizenlenecek olan Uluslararasi istanbul Miizik
Festivaline de sponsor olarak katilacaktir.

Miltas Spor Tesisleri

Miltas Spor Tesisleri 1986 yilindan beri tenis ve basketbol basta olmak Uzere degisik
spor dallarinda sektérin hizmetindedir. Tesislerde 1986 yilindan bu yana her yil yaz
basinda “Uluslararasi Sigortacilar Tenis Turnuvasi” dizenlenmekte ve bu sayede Tirk
sigorta piyasasi ile ilgili yabanci reasuror ve brokerlar, sigorta sirketleriyle farkl bir
atmosferde bir arada olma firsati bulmaktadirlar. Ayrica, her yil cesitli yas gruplari icin
acllan tenis ve basketbol spor okullarinin yani sira yetiskinler icin de 6zel tenis dersleri
verilmektedir.



Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Tirk Sigorta Enstitiisii Vakfi, Tlrk sigortacthgimn iktisadi ve
sosyal hayat ve kalkinmadaki yerini en yuksek duzeyde almasma
yardimci olmak amaciyla Milli Reastirans TA.S. ve Turkiye Sigorta
Birligi tarafindan 1970 yihnda kurulmusgtur.

o e Reasiiror Dergisi

REASUROR 1991 yilindan itibaren Uc¢ ayda bir yayimlanmakta olan Reasuroér Dergisi, telif, ceviri,
B e B roportaj ve cesitli branslarda istatistiki bilgiler gibi tamamen akademik nitelikli bir
icerige sahiptir. Reaslirér Dergisi, sektor calisanlarinin ve sigortacilik egitimi alan gesitli
dizeydeki 6grencilerin calismalarinda yararlandigl bir bilimsel kaynak niteligindedir.

Reasuror Dergisinin tim sayilarina www.millire.com adresinden ulasma imkani
bulunmaktadir.

Milli Reasiirans Kiitiiphanesi

Millt Reaslirans Kutlphanesi, sigortacilik ve sigortacihigl ilgilendiren konularda kitap,
sureli yayin ve diger materyallerin toplandigl ve cagdas bilgi ve belge yonetimi anlayisi
ile organize edilerek kullanicilarin hizmetine sunuldugu bir 6zel ihtisas kitlphanesidir.

Kitap ve sireli yayinlar bakimindan sektériin en zengin kitlphanesi olan Milli
ReasUrans Kutlphanesi, ayrica Ulkemizde kurulmus ve kurulmakta olan Sigortacilik
Meslek YUksek Okullarinin kutiphanelerini de kitap ve sureli yayin gondererek
desteklemektedir.

Hafta ici her gin 09:00-12:00, 13:00-17:00 saatleri arasinda kullanima acik olan
Katlphanede bulunan yayin kataloglarina www.kutuphane.millire.com adresinden
ulasma imkani bulunmaktadir.

Tiirk Sigorta Enstitiisii Vakfi (TSEV)

Ulkemizde sigortanin yayiimasi ve gelistiriimesi yolunda calismalar yapmak, sigortacilig
gelistirmek, sigorta kesimine eleman yetistirmek, sosyal sigortalar dahil sigortaciligin
butun dallarindaki iktisadi, hukuki ve teknik konu ve sorunlari belirlemek ve incelemek,
Turk sigortaciliginin iktisadi ve sosyal hayat ve kalkinmadaki yerini en ylksek diizeyde
almasina yardimci olmak amaciyla Milli Reasurans T.A.S. ve Turkiye Sigorta Birligi
tarafindan 1970 yilinda kurulmustur.

Kurulusundan bu yana, Turk sigorta sektoru ¢alisanlarinin %30’undan fazlasina
egitim hizmeti sunan TSEV, 1970’den beri her yil actigl uzun sureli sigortacilik
programi olan “Temel Sigortacilik Egitim Programi”nin yani sira “ileri Diizey Sigortacilik
Egitim Programlan”, farkli konularda kisa sureli, mevzuat ve sirket egitimleri de
dizenlemektedir. Diger taraftan, SEGEM isbirliginde 2012 yilinda gerceklestirdigi
“Acente Teknik Personel Egitimleri” kapsaminda 7.133, ayrica “Sigorta ve Reaslrans
Brokerleri Teknik Personel Egitimi” kapsaminda toplam 895 kisiye egitim vermistir.
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Denetci Raporu

Milli Reasiirans T.A.S.
Pay Sahipleri Olagan Genel Kurulu’na

Sayin Kurulunuzun Denetgileri olarak Milli Reasurans T.A.S.'nin 2012 faaliyet yili islem ve hesaplarini Tlrk Ticaret Kanunu,
Sirket Ana SOzlesmesi ve ilgili mevzuat hukimleri ile genel kabul gormis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis
bulunmaktayiz.

GoOrusumuze gore, icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2012 tarihi itibariyla diizenlenmis Sirket bilancosu ortakligin
anilan tarihteki mali durumunu; 01.01.2012-31.12.2012 ddénemine ait kar/zarar tablosu da anilan déneme ait faaliyet
sonuglarini gercege uygun ve dogru olarak yansitmaktadir.

Ulastigimiz sonug dogrultusunda bilango, gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akis tablosu ve kar dagitim
tablosunun onaylanmasi ve Yonetim Kurulu Uyelerinin ibrasini oylariniza arz ederiz.

Saygilarimizla,

15 Subat 2013
Denetci Denetci
Canan YILMAZ Erdal AKGUL
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Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2012

Tarihi itibanyla Sona Eren Hesap Donemine Ait Konsolide
Olmayan Finansal Raporu

T.C. Bagbhakanlik Hazine Mustesarlg| tarafindan yapilan dizenlemeler cergevesinde yUrurlikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina gére 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan finansal tablolar ile
bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emekililik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari
Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine ve Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

istanbul, 15 Subat 2013

Tts

Sule SOYLU
Grup Miidiirii

Kemal CUHACI
Genel Miidiir Yardimcisi

S mdg

Ertan TAN
Aktlier

Hasan Hulki YALCIN
Genel Miidiir

Erdal AKGUL

Canan YILMAZ
Kanuni Denetgi

Kanuni Denetgi
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Baslica Finansal Gostergeler

Finansal Sonuclar (milyon TL) 2011 2012 Degisim (%)
Toplam Aktifler 1.594,9 1.763,9 10,6
Ozkaynaklar 4473 658,4 47,2
Teknik Gelirler 1.937,6 2.267,0 17,0
Teknik Kar/Zarar (196,1) 105,1 +
Mali Gelirler 86,1 44,3 (48,5)
Mali Kar/Zarar 51,4 (6,8) -
Dénem Kari/Zarar (144,7) 98,3 +
Oranlar (%) 2011 2012
Likit Aktifler/Aktif Toplami 56 59
Alinan Primler (Briit)/Ozkaynaklar 222 157
Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler (15) 10
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 28 37
Vergi Oncesi Kar/Ortalama Ozsermaye (Kar haric) (22) 19
Vergi Oncesi Kar/Ortalama Aktif Toplami (9) 6
Hasar Prim Orani (Net) 103 76
Prim Uretimi (milyon TL) Donem Kan (milyon TL) Ozkaynaklar (milyon TL)
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012
(144,7)
849,14 823,6 855,3 992,0 1.030,8 131,7 88,9 64,1 98,3 666,7 768,8 798,7 447,3 6584
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Ozet Finansal Bilgiler

(TL) 2008 2009 2010 2011 2012
Aktif Kalemler

Nakit Degerler 489.476.208 583.896.839 382.316.698 582.286.838 677.226.863
Menkul Degerler 496.207.492 510.592.376 495.359.682 306.538.179 360.820.842
istirakler 87.023.241 124.962.744 0 0 0
Bagli Ortakliklar 0 746.207 387.588.848 227.120.790 330.278.828
Sabit Degerler 65.234.219 49.406.849 48.174.048 46.841.614 45.615.896
idari ve Kanuni Takipteki Alacaklar (Net) 0 0 0 0 0
Toplam Aktifler 1.389.269.172 1.562.695.861 1.621.268.850 1.594.891.858 1.763.913.538
Pasif Kalemler

Teknik Karsilklar 658.467.830 698.939.892 756.994.096 1.079.305.637 1.026.897.719
Ozkaynaklar* 666.717.417 768.774.070 798.689.610 447.269.521 658.397.986
Gelir ve Gider Kalemleri

Teknik Gelirler 1.458.553.310 1.698.923.036 1.731.029.743 1.937.552.261 2.266.964.100
Teknik Giderler 1.418.640.086 1.684.224.810 1.709.405.483 2.133.674.154 2.161.861.498
Teknik Kar/Zarar 39.913.223 14.698.225 21.624.260 (196.121.892) 105.102.602
Mali Gelirler 164.799.000 131.010.528 84.818.884 86.126.846 44.254.248
Mali Giderler 62.614.799 42.492.296 35.843.117 28.925.708 43.718.498
Genel Giderler 10.430.641 9.914.068 6.509.257 5.816.234 7.289.532
Mali Kar/Zarar 91.753.559 78.604.165 42.466.510 51.384.904 (6.753.784)
Donem Kari/Zarari 131.666.783 93.302.390 64.090.771 (144.736.989) 98.348.818

* Dénem Kari-Zarari dahil edilmistir.
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2012 Yili Mali Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Milli Reasiirans’in aktif toplamu bir 6nceki yila

gore %10,6 oraminda artarak 1.763.913.538 TL olarak
gerceklesmigtir.

Sirketimiz finansal yatinmlari 27.03.2011 tarih ve 27877 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Sigorta ve Reasurans

ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” hitkiimleri
cercevesinde hazirlanan ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Varlik Yatirim Politikalari dogrultusunda yatirima
yonlendirilmektedir. Yatirim portféyimuzde getirisi yuksek, riski minimum duzeyde ve likiditesi yluksek finansal yatirnm
araclari tercih edilmistir. Portfoyimiiziin bir kismi is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetiimektedir. Mali sonuclarimiza
asagida ayrintili olarak yer verilmistir.

Yatirnm Gelirleri

2012 yilinda finansal piyasalarda yasanan gelismeler paralelinde yatirim portféyimuzde bulunan hisse senetlerinin

ve sabit getirili menkul kiymetlerin alim satim islemlerinden 17.988.874 TL gelir elde edilmistir. Sabit getirili menkul
kiymetlerin faiz oranlarinin diismesi ve IMKB endeksinin yiikselis gostermesi nedeniyle Finansal Yatirimlarimizin
Degerlemesi hesabinda 2011 yilina gore artis kaydedilmistir. Y1l icinde déviz kurlarinda yasanan dalgalanmanin etkisiyle
8.333.438 TL kambiyo, yatirirm amacli gayrimenkullerden ise 9.694.494 TL tutarinda kira geliri elde edilmistir. Sonug
olarak, 2012 yili yatirim gelirlerimiz 130.965.159 TL olarak gerceklesmistir.

(TL) 31.12.2011 31.12.2012 Degisim (%)
Yatirim Gelirleri 138.635.297 130.965.159 (5,53)
Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 55.425.408 80.361.831 44,99
Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 41.762.980 17.988.874 (56,93)
Finansal Yatirmlarin Degerlemesi (22.731.963) 14.245.584 +
Kambiyo Karlari 26.162.503 8.333.438 (68,15)
istiraklerden Gelirler 5.407.979 0 (100)
Bagli Ortakliklar ve MUsterek Yonetime Tabi Tesebblslerden Gelirler 5.733.312 0 (100)
Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 8.495.691 9.694.494 14,11
Tirev Urlinlerden Elde Edilen Gelirler 18.351.708 333.499 (98,18)
Diger Yatirimlar 27.679 7.439 (73,12)
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2012 Yih Mali Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Milli Reasiirans belirlenen strateji ve ongoriiler
cercevesinde 2012 yilinda 98.348.818 TL tutarinda donem net
kan elde etmigtir

Yatirnm Giderleri

2012 yihnda yatirim giderlerimiz 2011 yilina gore ayni seviyelerde gerceklesmistir. Mali gelir ve gider kalemlerinin bir
bélimu, T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligl tarafindan yayimlanan Teblig hikimleri uyarinca teknik gelir ve gider
hesaplarina branslar bazinda aktariimis olup, uygulamaya iliskin kapsamli bilgiye Faaliyet Raporu’nun “2012 Yilina ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar” béllimiinde yer verilmistir.

2012 yihinda mali bélumden teknik bolime 86.773.916 TL tutarinda yatinm geliri, 37.680.852 TL tutarinda genel gider
aktanimistir. Teknik Karsiliklara karsilik olarak gosterilen varliklarin getirilerinin artmasi sonucunda Hayat Disi Teknik
Bolime Aktarilan Yatirnm Gelirlerinde bir dnceki yila gére %26,55 oraninda artis kaydedilmistir. DOviz kurlarinda yasanan
dalgalanmanin etkisiyle kambiyo zararlari bir 6nceki yila gore %178,5 artarak 14.645.711 TL olarak gerceklesmistir.

(TL) 31.12.2011 31.12.2012 Degisim (%)
Yatirim Giderleri (114.190.702) (114.465.738) 0,24
Yatinm Yoénetim Giderleri - Faiz Dahil (678.809) (390.732) (42,44)
Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (6.485.612) (5.103.243) (21,31)
Hayat Disi Teknik Bolimune Aktarilan Yatinm Gelirleri (68.568.485) (86.773.916) 26,55
Turev Urlinler Sonucunda Olusan Zararlar (26.555.378) 0 (100)
Kambiyo Zararlari (5.258.045) (14.645.711) 178,54
Amortisman ve itfa Payi Giderleri (2.193.843) (2.152.504) (1,88)
Diger Yatirm Giderleri (4.450.530) (5.399.632) 21,33

Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar

Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar hesabl, ertelenmis vergi yukimluligu
giderinin etkisi ile bir 6nceki yila gore disus gostermis ve gelir tablomuzda 23.253.205 TL tutarinda olumsuz etki
yaratmistir.

(TL) 31.12.2011 31.12.2012 Degisim (%)

Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve
Karlar ile Gider ve Zararlar

27.161.207 (23.253.205) -

Karsiliklar Hesabi (6.121.647) (6.403.075) 4,60
Reeskont Hesabi (89.870) (147.053) 63,63
Ertelenmis Vergi Varligl Hesabi 38.020.912 0 (100)
Ertelenmis Vergi YakUmlIGlGga Gideri (4.737.808) (17.319.883) 265,57
Diger Gelir ve Karlar 145.088 654.533 351,13
Diger Gider ve Zararlar (55.468) (37.727) (31,98)

Sonug olarak, Sirketimiz aktif toplami bir dnceki yila gore %10,6 oraninda aratarak 1.763.913.538 TL olarak
gerceklesmistir. 31.12.2011 itibariyla 144.736.989 TL tutarinda donem net zarari olan Sirketimiz belirlenen strateji ve
ongoruler cercevesinde 2012 yilinda 98.348.818 TL tutarinda dénem net kari elde etmistir.
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Kar Dagitim Politikasi ve Teklifimiz

Kar Dagitim Politikasi
Kar dagitim hususunda, Sirket’in menfaatleri ile pay sahiplerinin beklentileri arasindaki dengenin bozulmamasi ve
Sirket’in karlilik durumu gozetilir.

ilgili mevzuat ve Sirket Ana Sézlesmesi gercevesinde belirlenen kar dagitim esaslarina asagida yer verilmistir:

Bir hesap donemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, karsiliklar, vergi ve benzeri yasal ve mali
yikumldlikler ile varsa ge¢cmis yil zararlari dusuldikten sonra, kalan tutar Sirket’in safi karini olusturur. Bu tutardan,

a- %10 oraninda kanuni yedek akgce ayrilir.

b- %10 oraninda birinci kar payi dagitilir.

c- Kalan miktardan gerekli goruldigu takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul’un karari ile tespit edilecek
miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu ayrilabilir.

d- Safi kdrdan yukarida yazili yedek akge, birinci kar payi ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalacak bakiyenin %3,5’i kurucu
paylarina, 3 maasi asmayacak sekilde %3’lUine kadar, Yonetim Kurulu 6nerisi ve Genel Kurul onayiyla calisanlara verilir.

e- Yukarida bahsi gecen ayirm ve dagitimlarin yapilmasindan sonra kalan meblag Gizerinden, ilgili mevzuat hikimleri sakli
kalmak kaydiyla, Yonetim Kurulu’'nun teklifi ve Genel Kurul'un karari ile pay sahiplerine ikinci kar pay! 6denir.

Kar Dagitimm Teklifi
Sirketimizin 2011 yili itibariyla kaydettigi 144.736.989 TL zarar tutar dikkate alindiginda, 2012 yilinda net 98.348.818 TL
dénem kari elde edilmesine ragmen dagitima konu olabilecek bir tutar olusmamistir.

31.12.2012
1. Dénem Kari/Zarari 08.348.818
2. Odenecek Vergiler (-) 0
3. Net Dénem Kari/Zarar (=) 98.348.818
4, Gecmis Yillar Zararlari (144.736.989)
5. Birinci Tertip Yasal Yedek 0
6. Net Dagitilabilir Donem Kari (46.388.171)
7. Ortaklara Birinci Temettl 0
8. Statu Yedekleri 0
9. Ortaklara ikinci Temetti 0
10. ikinci Tertip Yasal Yedek Akce 0
11.  Olaganustl Yedek 0
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Riskler ve Yonetim
Organinin Degerlendirmesi



Risk Yonetimi Uygulamalar

Risk Yonetimi Sistemi’nin amaci, Milli Reastirans 'LA.S. nin
1tbarimn korunmasi ve sigorta §1rketlenne karst olan yukumluliklerm
zamanmda ve eksiksiz olarak yerme getirllmesmin saglanmasidir:

Sigorta ve reasUrans sirketlerinde risk yonetimi sistem ve sureclerinin tesis edilmesi ve risklerin sistematik olarak izlenmesi,
sigortaciligin risk odakli bir faaliyet olmasi sebebiyle kaciniimazdir. Bu nedenle Sirketimizde risk yonetimi teknikleri uzun yillardir
uygulanmakta olup, bu tekniklerin gelistiriimesi son yillarda Glkemizde ve diinyada finans piyasalarinda yasanan olumsuz
gelismeler ve meydana gelen beklenmedik dogal afetler nedeniyle daha da énem kazanmistir.

Risk Yoénetimi Sistemi’nin amaci; Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan risklerin tanimlanmasi, bunlara iliskin limitlerin
belirlenmesi, etkin olarak 6l¢tlmesi, izlenmesi, kontrol edilmesi, buna iliskin tedbirlerin alinmasi ve ilgili mercilere gerekli
raporlamalarin yapiimasinin yani sira, Milli Reastrans T.A.S.’nin itibarinin korunmasi ve sigorta sirketlerine karsi olan
yukumlulUklerin zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirilmesinin saglanmasidir.

Sirket’in izleyecegi Risk Yonetimi strateji ve politikalarinin hazirlanmasi ve Yonetim Kurulu’nun onayina sunulmasi amaciyla
kurulan Risk Komitesi'nin gérevi, i¢ Kontrol ve Risk Yonetimi MudUirligi’niin Risk Yonetimine iliskin faaliyetlerini, Risk
Yonetimine iliskin fonksiyonlari diizenleyen prosedirlere gore degerlendirmek ve Sirket genelinde bu fonksiyonlara iliskin
uygulamalari izlemektir.

Sirket icinde ortak bir terminoloji tesis edilmesi amacini tasiyan ve maruz kalinabilecek risklerin siniflandirildigl, 6rnekler ile
tanimlandig ve yilda bir kez glincellenen “Risk Katalogu” ile Risk Yonetimi fonksiyonunun érgltlenmesini, maruz kalinan
riskleri ve bunlarin élctlme usullerini iceren “Risk Yonetim Rehberi” her yil Sirket faaliyetleri g6z éntinde bulundurularak
guncellenmekte ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir.

Ayrica, Sirket’in maruz kaldig1/kalabilecegi risklerin dlcim yontemleri, risk yonetimine iliskin gérev ve sorumluluklar, Sirket
risk toleransi, risk limitleri, bu limitlerin saptanma usulleri ve limit ihlallerinin olusmasinda izlenecek yollar, Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan ve yilda bir kez glincellenen “Risk Limitlerine lliskin Uygulama Esaslari’nda detayh olarak belirtilmistir.

Sirket'in icrai fonksiyonlardan ayri olarak érgiitlenmis olan ic Kontrol ve Risk Yénetimi Miidrligi’niin risk ydnetimine iliskin
gorev ve sorumluluklarr;

* Riskleri belirlemek, tanimlamak, 6lcmek, izlemek, kontrol etmek,

* Risk Yonetim stratejilerini esas alarak Risk Yonetimi politikalarini belirlemek ve Risk Komitesi’nin onayina sunmak,

* Risk Yonetimi esas ve usulleri ile politikalarini Sirket’e duyurmak,

* Risk Yonetimi politikalarinin uygulanmasini ve bunlara uyulmasini saglamak,

* Risk Yonetim teknik ve yontemlerini gelistirmek, risklerin belirlenen limitler dahilinde kalmasini saglamak, varsa limit
asimlarini izlemek,

* Risk Yonetimine iliskin raporlama ve bildirim islemlerini yaritmektir.

Temel Riskler ve Olciim Yontemleri
Sirket’in maruz kaldigl ve/veya kalabilecegi riskler; finansal ve finansal olmayan riskler olarak iki ana kategoride izlenmekte
olup, temel risklerin tanimlari ve degerlendiriime yéntemlerine iliskin aciklamalara asagida yer verilmistir.

Finansal Riskler

Reasiirans Riski

Sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun bir kismini ya da
tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca donuUstirme sirecinde, reasirans tekniginin dogru ve etkin
olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risk tlrinU ifade eder.

Sayisal yontemlerle 6lculen bu riskin kontrol altinda tutulabilmesi icin, Sirket'in reastirans kabul limitleri, bunlara iliskin
uygulamalar ile saklama payi limitlerinin de yer aldig “Risk Limitlerine lliskin Uygulama Esaslan” dizenli olarak gézden gegirilir.

Sirket’in kabul ettigi islerden dogan sorumluluklarinin korunmasi amaciyla retrosesyon anlasmalari dizenlenirken, risk kabul
limitleri, risk profilleri ve eger bir afet riski varsa, bu durumda olusabilecek kiimuller dikkate alinmaktadir. Sirket'in karsi
karslya oldugu en bulylk risk, yurt ici kabullerinden kaynaklanan deprem riskidir. S6z konusu riske iliskin olarak, Sirket’in dahili
modellemesi kullanilarak yapilan dinamik finansal analiz sonuglari degerlendirilir. Analiz sonucunda elde edilen tahmini brit
hasar miktari ile alinacak retrosesyon korumasi limiti ve dengeleme karsilig| toplami arasindaki farkin “Risk Limitlerine Iliskin
Uygulama Esaslari’nda belirtilen limitlere uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenir.
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Risk Yonetimi Uygulamalan

Sirket’in maruz kaldig: ve/veya kalabilecegi riskler;
finansal ve finansal olmayan riskler olarak iki ana
kategoride 1zlenmektedir.

Kredi Riski

Sirket ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet suren taraflar, sigorta sirketleri, reasuror sirketler ve
diger borclu taraflar) yapilan sézlesme gereklerine uymayarak ytikidmldliklerini kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirememelerinden dolayi Sirketin zarar etme ihtimalini ifade eder.

Sayisal ve sayisal olmayan yontemlerle 6lgilen bu riske iliskin olarak, alinan koruma programindaki agirlikli reasurdrler ile bu
reasurorlerin mali gugclerini ifade eden derecelendirme notlari ve finansal pozisyonlari analiz edilir. Diger taraftan, Stpheli Alacak
bakiyeleri ile Sirket yatinm portfoyunin karsi taraflar bazindaki dagilimlari da duzenli araliklarla takip edilir.

Aktif-Pasif Yonetimi Riski
Sirket aktiflerinin, yakumlulUklerin niteliklerini g6z 6ntiinde bulunduracak ve risk-getiri dengesini optimize edecek sekilde
yonetilmemesinden kaynaklanabilecek riski ifade eder.

Sayisal yontemlerle dlgulen bu risk, Sirket'in Reastirans ve Kredi Riski disinda kalan diger tiim finansal risklerini icermekte olup, risk
bilesenlerine asagida yer verilmistir:

a- Piyasa Riski

Sirket'in finansal pozisyonunda, piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz ve kur ile hisse senedi, emtia ve opsiyon
fiyatlarindaki degismelere bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle zarar etme
ihtimalini ifade eder.

Piyasa Riskine iliskin limitler “Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari’nda, Yatirim Portfdyiine iliskin Limitler ise ilgili yilin “Ttrev Uriin
Politikasi”, “Makro Varlik Yatinm Politikas!”, “Yatinm Politikas!” ve “Alternatif Yatinm Plani”nda yer almaktadir.

Belirlenen bu oransal limitlerin asilip asiimadig dlizenli araliklarla incelenir.

b- Likidite Riski
Sirket’in nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak duzeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder.

Sayisal yontemlerle dlglilen bu riske iliskin olarak, Sirket'in likidite acigl olup olmadig bilangoda yer alan aktif ve pasif kalemlerin
vade analizi yapilarak incelenmektedir. Ayrica Sirket'in likidite yapisi, Hazine Mustesarhg tarafindan Likidite Oranlarina iliskin olarak
belirlenen asagidaki temel gostergeler kullanilarak takip edilmektedir:

o Likit Aktifler/Aktif Toplami

¢ Likidite Orani

e Cari Oran

¢ Prim ve ReasUrans Alacaklari/Aktif Toplami

Bu oranlarin bir 6nceki yila kiyasla gelisimleri diizenli araliklarla incelenir.

¢- Sermaye Yatirimi Riski
Sirket’in sermaye yatinmlarinin degerinde veya temettl gelirlerinde, genel piyasa kosullari ve/veya sermaye yatirimi yapilan sirketlerin
yonetsel ya da mali blnyelerine iliskin sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskini ifade eder.

Alim Satim Amagli Finansal Varliklar Hesabi ile Satiimaya Hazir Finansal Varliklar ve Bagli Ortakliklar Hesaplarinda izlenen hisse
senetlerinin piyasa degerleri IMKB verileri baz alinarak degerlendirilmektedir. Ayrica, IMKB’de islem gérmeyen sermaye piyasasi
araclarina yapilacak sermaye yatinmlarina iliskin kararlar da Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir.

d- Gayrimenkul Yatirim Riski
Sirket'in gayrimenkul fiyatlarina duyarl varliklarinin, gayrimenkul fiyatlarinda meydana gelen degisikliklerden ya da asiri
dalgalanmalardan olumsuz yonde etkilenmesi veya gayrimenkullerin ekspertiz degerinin altinda alici bulmasi riskini ifade eder.

Bu risk, mevzuatin 6ngordugl esaslar cercevesinde diizenlenecek olan ekspertiz raporlari ile Sirket'in ihtiyaclari ve yatirim politikalari
dikkate alinarak izlenir.
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Risk Yonetimi Uygulamalan

Finansal Olmayan Riskler

Faaliyet Ortami Riski
Sirket’in faaliyet gosterdigi ortamlardaki dissal faktorlerin (politik, ekonomik, demografik vb.) Sirket’in calisma kabiliyetini
olumsuz yénde etkilemesi riskini ifade eder.

Bu riskin dlciimesinde sayisal olmayan yontemler kullanilir. “Kendi Kendini Degerlendirme Yontemi” esas alinmak suretiyle,
“Anket” ve/veya “Mulakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik duzeyleri “Yuksek”, “Makul” veya “Dusik”
olarak tanimlanir.

Ayrica, her yil, hangi Ulkelerden is alinmasinin sakincali olacag belirlenerek, yil icinde bu Ulkelerden is alinip alinmadig dizenli
araliklarla takip edilir. Diger taraftan, is kabul portféylnin yogunlastig| ilkeler tespit edilerek, bu Ulkelerin derecelendirme
notlari incelenir.

Strateji Riski

Sirket’in yonetimsel ve 6rgutsel yapisinin etkin olmamasi, stratejilerinin etkili bir sekilde gelistirilememesi, 6rgit icinde
duyurulamamasi ve/veya uygulanmamasi, hatali is kararlari, alinan kararlarin geregi gibi uygulanmamasi veya sektordeki
degisikliklere zamaninda uyum saglanamamasi gibi nedenlerle ortaya cikan zarar durumunu ifade eder.

Bu riskin dlizeyine iliskin élclimlerde, sayisal olmayan yontemler kullanilir. “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” esas
alinmak suretiyle, “Anket” ve/veya “Mulakat” ydntemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik dlizeyleri “YUksek”,
“Makul” veya “DUsUK” olarak tanimlanir.

Model Riski
Sirket’in risk 6lcum sureclerinde kullandigl modellerin hatall tasarlanmasi ve/veya uygulanmasinda aksaklik yasanmasi
nedeniyle ortaya cikacak kaybi ifade eder.

Sirket’in, halihazirda kullandigi Afet Riski ve Rezerv Riski’'nin hesaplanmasinda kullanilan dahili modelin dogru ve yeterli sonuclar
vermeme ihtimali bu risk tlrd kapsaminda degerlendirilir.

Bu riskin diizeyine iliskin élcimlerde, “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” esas alinmak suretiyle, “Anket” ve/veya
“Mulakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik diizeyleri “YUksek”, “Makul” veya “Dusuk” olarak
tanimlanir.

Operasyonel Risk

Sirket’in, faaliyetini strdUrebilmesi icin gerekli hayati fonksiyonlarini yerine getirirken, uygun olmayan ya da islemeyen is
surecleri, insan hatalari, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, yonetimdeki ya da sureclerdeki degisiklikler, hatal i¢c/
dis raporlama veya dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek potansiyel zararlar ile olaganUsti durumlar karsisinda faaliyetin
kesintiye ugramasi sonucu diisiik maliyet ve ylksek verimliligi saglayamamasini ifade eder.

Bu riskin duizeyine iliskin élcimlerde, sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilir. S6z konusu risklerin;
sayisal yontemlerle dlcliimesinde, Solvency Il kapsaminda gelistirilen Katsayl Temeline Dayali Standart Yaklasim Yontemi
uygulanmaktadir. Bu yontemde Brit Teknik Karsiliklar ile Brit Kazaniimis Primler ait olduklari branslara iliskin katsayilarla
carpilarak Operasyonel Riskler igin gerekli sermaye hesaplanmaktadir.

Sayisal olmayan yontemlerle 6lciimesinde ise, yurutltlen faaliyetlere iliskin risklerin isi yapan personelin katilimiyla ortaya
konulmasini saglayan “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” kullanilir. Yapilan degerlendirmeler neticesinde Sirket'in
maruz kaldigl operasyonel riskin diizeyi “YUksek”, “Ihtiyatlilik Gerektiren” veya “Kabul Edilebilir” olarak tanimlanir.

Ayrica, bu ana risk basligl altinda yer alan “Faaliyetlerin Kesintiye Ugramasi Riski”nin bilesenlerinden olan is Siirekliligi ve

Bilgi Teknolojileri Strekliligine iliskin alt risk kollarinin yonetilmesi ve izlenmesi kapsaminda, “Olagantsti Durum Yonetimi
Yonetmeligi” 06.06.2011 tarihli Sirket Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmistir.
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Risk Yonetimi Uygulamalan

Risk Yonetimi faaliyetleri, dahil olunan risk grubu
icin belirlenen Konsolide Risk Politikalari’na uygun sekilde
yurutilmektedir.

Bunu takiben, is surekliligi kapsaminda “Olaganlstli Durum Yénetimi Uygulama Usul ve Esaslari ile Olagantisti Durum Plani”,
bilgi teknolojileri surekliligi kapsaminda ise Bilgi Islem Merkezi OlaganUsti Durum Yonetimi Uygulama Usul ve Esaslari ile Bilgi
Islem Merkezi Olaganustu Durum Plani hazirlanmistir. Uygulama Usul ve Esaslarina iliskin dokimanlar Sirket Genel Muduri

tarafindan, Olaganlisti Durum Planina iliskin dokiimanlar ise Olaganusti Durum Yonetimi Komitesi tarafindan onaylanmistir.

Olaganustu Durum Yonetimi kapsaminda her yil Sirket ici egitim dizenlenmekte ve test/tatbikat calismasi yapiimaktadir.

itibar Riski
Faaliyetlerindeki basarisizliklar ya da mevcut yasal dizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Sirket’e duyulan givenin
azalmasi veya itibarinin zedelenmesi ile ortaya cikabilecek kaybl ifade eder.

Bu riskin 6lgilmesinde sayisal olmayan yontemler kullanilir. Model Riski’nin élclimesi ve degerlendiriimesinde “Kendi Kendini
Degerlendirme Metodolojisi” esas alinmak suretiyle, “Anket” ve/veya “Milakat” ydontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki
ve olaslilik diizeyleri; “Yiksek”, “Makul” veya “DisUk” olarak tanimlanir.

Yukarida yer verilen risklerin 8lciilmesi sonucunda elde edilen tiim bulgular, bulgulara iliskin analizler ve degerlendirmeler ic
Kontrol ve Risk YOnetimi Birimi tarafindan dlzenli araliklarla Sirket Genel MidUrd, Risk Komitesi ve Yonetim Kurulu'nun yani
sira, TUrkiye Is Bankasi A.S. Istirakler MdurlGgu ile Risk Yonetimi MidurlGgu’ne raporlanmaktadir.

Maruz kalinan risklerin etki ve olasilik diizeyinin yliksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir.

Sirket Sermaye Yeterliliginin Degerlendirilmesi

Sirket sermayesinin yeterliligi, Hazine MUstesarlig tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Olglilmesine ve Degerlendirilmesine lliskin Yonetmelik” hikimleri esas alinarak 6lcliimekte ve
¢ikan sonugclara iliskin degerlendirmeler “Risk Degerlendirme Raporu” ile 6nce Risk Komitesi'ne, Risk Komitesi tarafindan
degerlendirildikten sonra ise Yonetim Kurulu'na raporlanmaktadir.

S6z konusu Yonetmelige gore kullanilan katsayi esasli yontem, Sirket’in her bir risk tlrU icin ayni yonetmelikte tanimlanmis
sermaye miktarini tespit eden ve bu sekilde ihtiyac duyulan toplam sermayenin hesaplanmasina imkan taniyan bir yontemdir.

Sirket’in Dahil Oldugu Risk Grubu ile Yaptigi islemlere iliskin Bilgiler

Tirkiye is Bankasi A.S. grubuna bagli olan Milli Reasiirans T.A.S., dahil oldugu risk grubu kapsamindaki sirketlerle iliskilerinde
Ucuncu taraflar icin gecerli olan kosul ve uygulama esaslari dahilinde hareket etmektedir.

Grup sirketleri ile iliskiler genel olarak, reaslrans, bankacilik, portfdy yonetimi, bilgi teknolojileri hizmetleri ile risk yonetimi
konularinda yogunlasmaktadir.

Risk Yonetimi faaliyetleri, dahil olunan risk grubu icin belirlenen Konsolide Risk Politikalari’na uygun sekilde ylrttilmekte
olup, olasi riskler ve bu risklerin dlctlmesi sonucu elde edilen bulgular duzenli olarak, grup icinde olusturulmus raporlama
sistemleriyle takip edilmektedir.

Sirket’in dahil oldugu risk grubu ile yaptigl islemlere ait detayli bilgiler Finansal Tablolara iliskin Dipnotlarda yer almaktadir.
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Sirketler Toplulugunda Ana Sirketin
Faaliyet Raporlar:



Sirketler Toplulugunda Ana Sirketin
Faaliyet Raporlan

a- Ana Sirket Milli Reasurans T.A.S., Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi'nin sermayesinin dogrudan %57,31’ini, Anadolu
Hayat ve Emeklilik A.S.’nin sermayesinin ise dogrudan %21’ini, dolayl olarak da %20’sini temsil eden miktarda paya
sahiptir.

b- Topluluga dahil isletmelerin Ana Sirket Milli Reaslirans T.A.S.’nin sermayesinde pay! bulunmamaktadir.
c- Sirket’in Konsolide ve Konsolide Olmayan i¢ Denetim ve Risk Yonetimi Politikalari, Sirket’in bagh bulundugu sirketler

toplulugunun konuya iliskin konsolide politikalari cercevesinde hazirlanmakta ve Sirket'in tam konsolidasyona tabi
ortakliklarini kapsamaktadir. S6z konusu faaliyetlerde Tlrkiye Is Bankasi A.S.’nin calismalari esas alinmaktadir.
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Milli Reasiirans Tirk Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Giris
Milli Reaslrans Turk Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide

olmayan bilangosunu, ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan gelir tablosunu, 6zsermaye degisim
tablosunu ve nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla iigili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yururlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére
hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsuzlikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ sistemlerin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini ve uygulanmasini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yurirlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin dizenlemelere uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu dizenlemeler, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru

ve dirust bir bicimde yansitip yansitmadigl konusunda makul bir glivenceyi saglamak lizere planlanarak yurttilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin

hata ve/veya hileden ve usulsuzlUkten kaynaklanip kaynaklanmadigl hususu da dahil olmak Uzere 6nemli yanlislik

icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri g6z 6ntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinligi hakkinda
gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir batin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Bagimsiz Denetegi Gorusu

Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, Milli Reasurans Tirk Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2012
tarihi itibaryla konsolide olmayan finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan
finansal performansini ve nakit akislarini, sigortacilik mevzuati geregi ylrurlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlari
(bakiniz 2 no’lu dipnot) cercevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 15 Subat 2013

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

Wiy

Murat Alsan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla Konsolide Olmayan Bilanco

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Cari Donem

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Onceki Donem

I- Cari Varliklar Dipnot 31 Aralik 2012 31 Arahik 2011
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 14 677.226.863 582.286.838
1- Kasa 14 24.735 14.067
2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 14 677.202.128 582.272.771
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri - -
5- Banka Garantili ve U¢ Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklari - -
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar - -
B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar 11 360.820.842 306.538.179
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 11 310.126.411 220.587.319
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - -
3- Alim Satim Amacli Finansal Varliklar 11 50.694.431 85.950.860
4- Krediler - -
5- Krediler Karsiligl - -
6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirmlar - -
7- Sirket Hissesi - -
8- Finansal Varliklar Deger DusUkIUgu Karsihgi - -
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 12 185.066.883 243.546.328
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihg - -
3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar 12 114.726.420 133.950.306
4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligl - -
5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar 12 70.340.463 109.596.022
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar 4.2,12 3.407 3.408
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sipheli Alacaklar Karsilig| 4.2,12 (3.407) (3.408)
D- iligkili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- [stiraklerden Alacaklar - -
3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar - -
4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - -
8- iliskili Taraflardan Supheli Alacaklar - -
9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsilig - -
E- Diger Alacaklar 12 110.476 209.412
1- Finansal Kiralama Alacaklari - -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 71.185 57.275
4- Diger Cesitli Alacaklar 39.291 152.137
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu - -
6- Supheli Diger Alacaklar 12 232.377 28.088
7- Slpheli Diger Alacaklar Karsilig| 4.2,12 (232.377) (28.088)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 117.878.229 102.041.319
1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 102.260.739 94.680.589
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklari 4.2 15.426.591 7.164.002
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 190.899 196.728
G- Diger Cari Varliklar 9.907.866 8.103.366
1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar 28.735 35.200
2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 12 9.551.587 7.788.397
3- Ertelenmis Vergi Varliklari - -
4- s Avanslari 12 1.952 1.952
5- Personele Verilen Avanslar - -
6- Sayim ve Tesellim Noksanlari - -
7- Diger Cesitli Cari Varliklar 325.592 277.817
8- Diger Cari Varliklar Karsilig - -
I- Cari Varliklar Toplami 1.351.011.159 1.242.725.442

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihi itibariyla Konsolide Olmayan Bilanco

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

II- Cari Olmayan Varhklar

Dipnot

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Cari Donem
31 Arahk 2012

Baglms!; Denetimden
Gecmis Onceki Donem
31 Arahk 2011

A- Esas Eaaliyetlerden Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

3- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgi

5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Slpheli Alacaklar

4.2,12

9.372.557

9.833.504

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar Karsilig

4.2,12

(9.372.557)

(9.833.504)

B- lligkili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Yonetime Tabi Tesebblslerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

O- iliskili Taraflardan Supheli Alacaklar Karsiligi

C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Stpheli Diger Alacaklar

7- Slpheli Diger Alacaklar Karsihgi

D- Finansal Varliklar

330.278.828

227.120.790

1- Bagh Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- istirakler Sermaye Taahhiitleri

4- Bagli Ortakliklar

5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhtleri

330.278.828

227.120.790

6- Misterek Yonetime Tabi Tesebblsler

7- MUsterek Yoénetime Tabi Tesebblsler Sermaye Taahhdutleri

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger DUsukIGgU Karsiligl

E- Maddi Varliklar

44.873.572

46.124.814

1- Yatinm Amach Gayrimenkuller

41.342.839

41.342.839

2- Yatinm Amacli Gayrimenkuller Deger DusUKIGgU Karsiligl

3- Kullanim Amach Gayrimenkuller

31.392.945

31.392.945

4- Makine ve Techizatlar

5- Demirbas ve Tesisatlar

3.503.244

3.356.360

6- Motorlu Tasitlar

1.215.214

968.401

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varlklar

9- Birikmis Amortismanlar

(32.580.670)

(30.935.731)

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varliklar

742.324

716.800

1- Haklar

2.105.443

2.046.157

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar

6- Birikmis itfalar (Amortismanlar)

(1.363.119)

(1.329.357)

7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar

G- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklan

18.176

12.518

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

2- Gelir Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler

18.176

12.518

H- Diger Cari Olmayan Varliklar

21

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

36.989.479

78.191.494

2- DOviz Hesaplari

3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklari

21

36.989.479

78.191.494

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi

412.902.379

352.166.416

II- Cari Olmayan Varliklar Topl.

Varliklar Toplami

1.763.913.538

1.594.891.858

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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YUKUMLULUKLER

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Cari Donem | Gecmis Onceki Donem

1ll- Kisa Vadeli Yiikiimliliikler Dipnot 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
A- Finansal Borglar - -
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢clanma Maliyetleri - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - -
5- Cikariimis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikariimis Diger Finansal Varliklar - -
7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar inrag Farki - -
8- Diger Finansal Borglar (YUkumldltkler) - -
B- Esas Faaliyetlerden Borgclar 19 36.566.230 33.104.089
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar - -
2- ReasUrans Faaliyetlerinden Borglar 35.494.365 32.224.043
3- Sigorta ve Reastrans Sirketlerinden Alinan Depolar 1.071.865 880.046
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu - -
C- iliskili Taraflara Borglar 19 121.029 124.614
1- Ortaklara Borglar 45 72.450 96.618
2- Istiraklere Borglar - -
3- Bagl Ortakliklara Borglar - -
4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbtslere Borclar - -
5- Personele Borglar - -
6- Diger Iliskili Taraflara Borglar 45 48.579 27.996
D- Diger Borglar 19 412.535 605.002
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 48.500 13.500
2- Tedavi Giderlerine Iliskin SGK’ya Borclar - -
3- Diger Cesitli Borclar 19 364.035 591.502
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu - -
E- Sigortacilik Teknik Karsiliklan 17 1.008.634.370 1.064.935.125
1- Kazanilmamis Primler Karsihgl - Net 17 387.033.147 402.923.137
2- Devam Eden Riskler Karsihgl - Net 17 1.576.119 68.909.804
3- Matematik Karsiliklar - Net 17 1.020.079 1.377.701
4- Muallak Tazminat Karsiligl - Net 17 619.005.025 591.724.483
5- ikramiye ve indirimler Karsilig) - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net - -
F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsiliklan 19 897.529 1.056.498
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 813.764 975.447
2- Odenecek Sosyal Glvenlik Kesintileri 83.765 81.051
3- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger YUkumlUlUkler - -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukimliltkler - -
5- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal YukumlUluk Karsiliklar 19 - 220.899
6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yikimliltkleri 19 - (220.899)
7- Diger Vergi ve Benzeri YukimlUlik Karsiliklar - -
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar - -
1- Kidem Tazminati Karsihg| - -
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklar Karsilig - -
3- Maliyet Giderleri Karsiligi - -
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar 19 4.185.235 3.600.955
1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri 10, 19 934.576 819.526
2- Gider Tahakkuklar 3.123.239 2.661.612
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 127.420 119.817
I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - -
1- Ertelenmis Vergi YUkumlUugu - -
2- Sayim ve Tesellum Fazlaliklari - -
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yukumlultkler - -
I1I- Kisa Vadeli Yiikiimliliikler Toplami 1.050.816.928 1.103.426.283

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz Denetimden Baglms!; Denetimden
Gecmis Cari Donem | Gecmis Onceki Donem
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Dipnot 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢clanma Maliyetleri

4- Cikariimis Tahviller

5- Cikariimis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki

7- Diger Finansal Borglar (YUkumlullkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borgclar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reaslirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reastrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu

C- iliskili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borglar

2- istiraklere Borglar

3- Bagh Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger iliskili Taraflara Borglar

D- Diger Borclar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK’ya Borglar

3- Diger Cesitli Borclar

4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklan

17

18.263.349

14.370.512

1- Kazaniimamis Primler Karsiligl - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligl - Net

3- Matematik Karsiliklar - Net

4- Muallak Tazminat Karsihigl - Net

5- ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net

6- Diger Teknik Karsiliklar - Net

17

18.263.349

14.370.512

F- Diger Yiikiimliiliikler ve Karsiliklar

1- Odenecek Diger Yiikimliiliikler

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger YUkUmlUlUkler

3- Diger Borg ve Gider Karsiliklar

G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar

23

36.418.608

29.758.875

1- Kidem Tazminati Karsihgl

23

5.323.213

4.588.628

2- Sosyal Yardim Sandig| Varlik Aciklari Karsilig

22,23

31.095.395

25.170.247

H-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar

19

16.667

66.667

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler

19

I- Diger Uzun Vadeli Yiikiimluliikler

1- Ertelenmis Vergi YUkimIUlugu

2- Diger Cesitli Uzun Vadeli Yukumltltkler

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

54.698.624

44.196.054

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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0ZSERMAYE

Bagimsiz Denetimden| Bagimsiz Denetimden

Gecmis Cari Donem| Gecmis Onceki Donem

V- Ozsermaye Dipnot 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
A- Odenmis Sermaye 615.000.000 615.000.000
1- (Nominal) Sermaye 2.13, 15 615.000.000 615.000.000
2- Odenmemis Sermaye - -
3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari - -
5- Tescili Beklenen Sermaye - -
B- Sermaye Yedekleri 15 (3.588.736) (5.367.227)
1- Hisse Senedi ihrac Primleri - -
2- Hisse Senedi iptal Karlari - -
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari - -
4- Yabanci Para Cevrim Farklari 15 (3.588.736) (5.367.227)
5- Diger Sermaye Yedekleri - -
C- Kar Yedekleri 93.374.893 (17.626.263)
1- Yasal Yedekler 15 49.622.694 49.622.694
2- Statu Yedekleri 15 39.500.000 39.500.000
3- Olaganustu Yedekler 15 5.512.899 5.512.899
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11, 15 (1.260.700) (112.261.856)
6- Diger Kar Yedekleri - -
D- Gecmis Yillar Karlan - -
1- Gecmis Yillar Karlar - -
E-Gecmis Yillar Zararlan (144.736.989) -
1- Ge¢cmis Yillar Zararlari (144.736.989) -
F-Donem Net Kan 98.348.818 (144.736.989)
1- Donem Net Kari 08.348.818 -
2- Donem Net Zarari - (144.736.989)
3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari - -
Ozsermaye Toplami 658.397.986 447.269.521
Yikiimliililkkler Toplami 1.763.913.538 1.594.891.858

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Cari Donem

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Onceki Donem

I- TEKNiK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
A- Hayat Dis1 Teknik Gelir 1.092.092.510 898.125.471
1- Kazanilmis Primler (ReasUror Payl Disulmus Olarak) 990.602.040 765.545.206
1.1- Yazilan Primler (Reasuror Payi DUsllmUs Olarak) 17 907.722.546 889.617.820
1.1.1- Brat Yazilan Primler 17 1.010.293.358 974.558.187
1.1.2- Reastrore Devredilen Primler 10, 17 (102.570.812) (84.940.367)
1.1.3- SGK’ya Aktarilan Primler (-) - -
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim
Dusulmus Olarak) 17, 29 15.545.809 (65.696.708)
1.2.1- Kazaniimamis Primler Karsihgl 17 19.768.587 (72.925.529)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasiror Payi 10, 17 (4.222.778) 7.228.821
1.2.3- Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Payi (+/-) - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasuror Payl ve Devreden Kisim
Dusulmus Olarak) 67.333.685 (58.375.906)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsihg 69.157.302 (60.106.933)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reaslror Payi (1.823.617) 1.731.027
2- Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatinm Gelirleri 86.773.916 68.568.485
3- Diger Teknik Gelirler (Reaslror Payr Distlmis Olarak) 14.716.554 64.011.780
3.1- Brut Diger Teknik Gelirler 14.715.538 64.011.780
3.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi 1.016 -
4- Tahakkuk Eden Rucu ve Sovtaj Gelirleri (+) - -
B- Hayat Disi Teknik Gider (993.759.547) (1.096.811.654)
1- Gergeklesen Tazminatlar (Reasurér Payl Disulmus Olarak) (+/-) (713.137.915) (855.842.428)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirdér Payi Diisiiimiis Olarak) 17, 29 (686.184.266) (656.622.779)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-) 17 (714.698.585) (673.374.274)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasirdr Payi (+) 10, 17 28.514.319 16.751.495
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim
Dusulmus Olarak) (+/-) 17, 29 (26.953.649) (199.219.649)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsihgi (-) 17 (18.554.474) (205.155.853)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasuror Payi (+) 10, 17 (8.399.175) 5.936.204
2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiror Payi ve Devreden Kisim
Disulmus Olarak) - -
2.1- ikramiye ve Indirimler Karsiligi - -
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reastirér Payi - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasuror Payl ve Devreden Kisim Dusulmus
Olarak) 29 (3.640.558) 1.669.500
4- Faaliyet Giderleri 32 (276.981.074) (242.638.726)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastrér Payl ve Devreden Kisim Dusulmus
Olarak) (+/-) - -
5.1- Matematik Karsiliklar (-) - -
5.2- Matematik Karsiliklarda Reasuror Payi (+) - -
6- Diger Teknik Giderler (-) - -
6.1- Brut Diger Teknik Giderler (-) - -
6.2- Brut Diger Teknik Giderlerde Reasuroér Payi (+) - -
C- Teknik Boliim Dengesi-Hayat Disi (A-B) 98.332.963 (198.686.183)
D- Hayat Teknik Gelir 21.192.665 17.763.764
1- Kazanilmis Primler (ReasUror Payr Disulmuis Olarak) 19.881.882 16.338.915
1.1- Yazilan Primler (Reasuror Payl Dusulmus Olarak) 17 19.537.701 16.791.181
1.1.1- Brut Yazilan Primler 17 20.487.622 17.434.891
1.1.2- Reasturore Devredilen Primler 10, 17 (949.921) (643.710)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasuror Payl ve Devreden Kisim
DuslIimus Olarak) 17, 29 344.181 (452.266)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 242.510 (214.301)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasuror Payi 10, 17 101.671 (237.965)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasuror Payl ve Devreden Kisim
DuslIimus Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsihg - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda ReasUror Payi - -
2- Hayat Bransi Yatirm Geliri 1.292.350 1.371.200
3- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Karlar - -
4- Diger Teknik Gelirler (ReasUror Payl DisulmUs Olarak) 18.433 53.649
4.1- Brut Diger Teknik Gelirler (+/-) 18.433 53.649

4.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde Reasuroér Payi (+/-)

5- Tahakkuk Eden Ricu Gelirleri (+)

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Cari Donem

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Onceki Donem

I- TEKNiK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
“E- Hayat Teknik Gider (14.423.026) (15.199.473)
1- Gerceklesen Tazminatlar (Reasurdr Payl Dusulmus Olarak) (+/-) (6.345.198) (6.677.005)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reastirér Pay Diisiiimis Olarak) 17, 29 (6.018.305) (6.823.372)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar 17 (6.442.406) (6.840.714)
1.1.2- Briit Odenen Tazminatlarda Reasuror Payi (+) 10, 17 424.101 17.342

1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasurdr Payi ve Devreden Kisim
Dusulmus Olarak) 17, 29 (326.893) 146.367
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsihg 17 (357.681) 17.103
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsilhiginda Reasuror Payi (+) 10, 17 30.788 129.264
2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reas(irdr Payi ve Devreden Kisim
DaslIimas Olarak) - -
2.1- ikramiye ve Indirimler Karsilig - -
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reastirér Payi - -
3- Matematik Karsiliklarda Degisim (ReasUror Payl ve Devreden Kisim Dusulmus
Olarak) 29 357.622 (184.915)
3.1- Matematik Karsiliklar 29 357.622 (184.915)
3.1.1- Aktueryal Matematik Karsilik 357.622 (184.915)
3.1.2- Kar Payl Karsiligl (Yatinm Riski Police Sahiplerine Ait Policeler icin Ayrilan
Karsilik) - -
3.2- Matematik Karsiliginda Reasurdr Payi (+) - -
3.2.1- Aktueryal Matematik Karsiliklar Reasuror Payi (+) - -
3.2.2- Kér Payi Karsiligl Reastirdr Payi (Yatinm Riski Police Sahiplerine Ait Policeler
Icin Ayrilan Karsilik) (+) - -
4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reaslrdr Payl ve Devreden Kisim Dusulmus
Olarak) (+/-) 29 (252.279) (197.964)
5- Faaliyet Giderleri (-) 32 (8.183.171) (8.139.589)
6- Yatinm Giderleri (-) - -
7- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Zararlar (-) - -
8- Teknik Olmayan Bolume Aktarilan Yatinm Gelirleri (-) - -
F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D-E) 6.769.639 2.564.291

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon Isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

|- Teknik Boliim Dengesi-Emeklilik (G-H)

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu

(Para Birimi: TUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Cari Donem

Baglms!; Denetimden
Gecmis Onceki Donem

Il- TEKNiK OLMAYAN BOLUM Dipnot 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
C- Teknik Boliim Dengesi-Hayat Disi (A-B) 98.332.963 (198.686.183)
F- Teknik Boliim Dengesi-Hayat (D-E) 6.769.639 2.564.291
I - Teknik Boliim Dengesi-Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik Boliim Dengesi (C+F+l) 105.102.602 (196.121.892)
K- Yatinm Gelirleri 130.965.159 138.635.297
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 80.361.831 55.425.408
2- Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 4.2 17.988.874 41.762.980
3- Finansal Yatinmlarin Degerlemesi 4.2 14.245.584 (22.731.963)
4- Kambiyo Karlari 4.2 8.333.438 26.162.503
5- istiraklerden Gelirler 4.2 - 5.407.979
6- Bagh Ortakliklar ve Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Gelirler 4.2 - 5.733.312
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 7 9.694.494 8.495.691
8- Tiirev Urlinlerden Elde Edilen Gelirler 4.2 333.499 18.351.708
9- Diger Yatinmlar 7.439 27.679
10- Hayat Teknik BoélimUnden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -
L- Yatinm Giderleri (114.465.738) (114.190.702)
1- Yatinm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil 4.2 (390.732) (678.809)
2- Yatinmlar Deger Azalislari - -
3- Yatinmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (5.103.243) (6.485.612)
4- Hayat Disl Teknik BolimUne Aktarilan Yatinim Gelirleri (86.773.916) (68.568.485)
5- Tirev Urlinler Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 - (26.555.378)
6- Kambiyo Zararlari 4.2 (14.645.711) (5.258.045)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (2.152.504) (2.193.843)
8- Diger Yatinm Giderleri (5.399.632) (4.450.530)
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve

Zararlar (23.253.205) 27.161.207
1- Karsiliklar Hesabi 47 (6.403.075) (6.121.647)
2- Reeskont Hesabi 47 (147.053) (89.870)
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - _
4- Enflasyon Duzeltmesi Hesabi - -
5- Ertelenmis Vergi Varligl Hesabi 35 - 38.020.912
6- Ertelenmis Vergi YUkUimlUlugu Gideri 35 (17.319.883) (4.737.808)
7- Diger Gelir ve Karlar 654.533 145.088
8- Diger Gider ve Zararlar (37.727) (55.468)
9- Onceki YIl Gelir ve Karlari - -
10- Onceki Yl Gider ve Zararlari - -
N- Donem Net Kar veya Zaran 98.348.818 (144.736.989)
1- Dénem Kari ve Zarari 98.348.818 (144.516.090)
2- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yikumlulik Karsiliklari 35 - (220.899)
3- Donem Net Kar veya Zarari 98.348.818 (144.736.989)

4- Enflasyon Duzeltme Hesabi

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Olmayan Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gec¢cmis Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2011

Dipnot

Sermaye

isletmenin
Kendi Hisse
Senetleri

Varliklarda Deger
Artisi

Ozsermaye
Enflasyon
Diizeltmesi Farklan

I- Onceki Donem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2010

525.000.000

54.504.600

A- Sermaye Artirimi

90.000.000

1- Nakit

2- i¢ Kaynaklardan

90.000.000

B- Isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri

C- Gelir Tablosunda Yer Alimayan Kazang ve Kayiplar

D- Finansal Varliklarin Degerlemesi

(166.766.456)

E- Yabanci Para Cevrim Farklar

F- Diger Kazan¢ ve Kayiplar

G- Enflasyon Dlizeltme Farklari

H- Net Dénem Kari

|- Yedeklere ve Gecmis Yillar Karlarina Transferler

J- Dagitilan Temettl

II- Donem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2011

615.000.000

(112.261.856)

Bagimsiz Denetimden Gecmis Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2012

Dipnot

Sermaye

isletmenin
Kendi Hisse
Senetleri

Varliklarda Deger
Artisi

Ozsermaye
Enflasyon
Diizeltmesi Farklan

I- Onceki Donem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2011

615.000.000

A- Sermaye Artirimi

(112.261.856)

1- Nakit

2- i¢ Kaynaklardan

B- isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri

C- Gelir Tablosunda Yer Aimayan Kazan¢ ve Kayiplar

D- Finansal Varliklarin Degerlemesi

111.001.156

E- Yabanci Para Cevrim Farklari

F- Diger Kazang ve Kayiplar

G- Enflasyon Dlizeltme Farklari

H- Net Doénem Kar

|- Yedeklere ve Gecmis Yillar Karlarina Transferler

38

J- Dagitilan Temettu

1I- Donem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2012

615.000.000

(1.260.700)

llisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Diger Yedekler

Yabanci Para ve Dagitilmamis Gecmis Yillar
Cevrim Farklan Yasal Yedekler Statii Yedekleri Karlar Net Donem Kan Karlan Toplam
(357.479) 42.856.487 114.500.000 4.124.316 64.090.771 (6.029.085) 798.689.610
- - (90.000.000) - - - -
- - (90.000.000) - - - -
- - - - - - (166.766.456)
(5.009.748) - - - - - (5.009.748)
- - - - (144.736.989) - (144.736.989)
- 6.766.207 15.000.000 1.388.583 (29.183.875) 6.029.085 -
- - - - (34.906.896) - (34.906.896)
(5.367.227) 49.622.694 39.500.000 5.512.899 (144.736.989) - 447.269.521
Diger Yedekler
Yabanci Para ve Dagitilmamis Gecmis Yillar
Cevrim Farklan Yasal Yedekler Statii Yedekleri Karlar Net Donem Kan Zararlar Toplam
(5.367.227) 49.622.694 39.500.000 5.512.899 (144.736.989) - 447.269.521
- - - - - - 111.001.156
1.778.491 - - - - - 1.778.491
- - - - 08.348.818 - 98.348.818
- - - - 144.736.989 (144.736.989) -
(3.588.736) 49.622.694 39.500.000 5.512.899 98.348.818 (144.736.989) 658.397.986
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Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Cari Donem

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Onceki Donem

Dipnot 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
2. Reaslrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 1.136.383.369 1.075.487.665
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi - -
5. Reaslrans faaliyetleri nedeniyle nakit cikisl (1.125.674.366) (1.076.158.036)
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 10.709.003 (670.371)
8. Faiz 6demeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri - (8.009.296)
10. Diger nakit girisleri 1.434.854 6.873.774
11. Diger nakit ¢ikislar (453.401) (6.295.723)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 11.690.456 (8.101.616)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satisi 122.453 41.430
2. Maddi varliklarin iktisabi 6, 8 (965.850) (876.422)
3. Mali varlk iktisabi 11 (520.977.165) (474.472.686)
4. Mali varliklarin satisi 526.115.332 638.940.328
5. Alinan faizler 76.521.901 66.128.644
6. Alinan temettuler 2.606.901 8.539.664
7. Diger nakit girisleri 20.058.813 53.037.581
8. Diger nakit cikislari (279.285.358) (105.615.724)
9. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (175.802.973) 185.722.815
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiralama borclari 6demeleri - -
4. Odenen temettiiler - (34.906.896)
5. Diger nakit girisleri - -
6. Diger nakit cikislar - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - (34.906.896)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN
ETKiSi 276 942
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (164.112.241) 142.715.245
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 522.974.990 380.259.745
G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 358.862.749 522.974.990

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Milll ReasUrans Turk Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Kar Dagitim Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 31 Aralik 2012 31 Aralhik 2011

I. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1. DONEM KARI/(ZARARI) 98.348.818 (144.516.090)
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 35 - 220.899
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 35 - 220.899
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal YukumlulUkler - -
A. NET DONEM KARI/(ZARARI) (1.1-1.2) 98.348.818 (144.736.989)

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

(144.736.989)

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL
FONLAR (-)

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

(46.388.171)

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4. Kara istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5. Kar ve Zarar Ortaklig| Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.10. ORTAKLARA iKINCi TEMETTU (-)

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

1.10.4. Kara istirakli Tahvil Sahiplerine

1.10.5. Kar ve Zarar Ortakhg Belgesi Sahiplerine

1.11. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)

1.12. STATU YEDEKLERI (-)

1.13. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.14. DIGER YEDEKLER

1.15. OZEL FONLAR

Il. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER ()

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5. Kar ve Zarar Ortakhg) Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY ()

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

Ill. HISSE BASINA KAR

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

IV. HiISSE BASINA TEMETTU

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

) 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde dagitilabilir net donem kari bulunmadigindan kar dagitim tablosu hazirlanmamistir.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Milll Reasurans Turk Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihi ltibarlyla Hazirlanan Konsolide Olmayan Finansal
Tablolara lliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

Millt Reasulrans Turk Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye
grubu toplam %76,64 pay ile Tirkiye is Bankasi A.S. (“is Bankasi”) Grubu’dur.

26 Subat 1929 tarihinde kurulmus olan Sirket faaliyetlerine 19 Temmuz 1929 tarihinde baslamistir.

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi (veya eger kayith
biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Sirket Tlrkiye'de 16 Temmuz 1929 tarihinde tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statlislinde faaliyet gostermektedir.
Sirket Genel MudurlGgl “Macka Caddesi No: 35, 34367 Sisli istanbul” adresinde yer almaktadir.

1.3 isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket’in fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi reasurans ve retrosesyon isleri yapmaktir. 2007 yilinda yerel mevzuata gore
gerekli prosedurler ve izinler tamamlanarak Singapur’da bir sube aciimis olup, Singapur subesi is kabul etmeye 2008
yilinda baslamistir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklanmasi

Sirket, faaliyetlerini 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik Kanunu
(“Sigortacilik Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi (“Hazine MUstesarhigl”) tarafindan
yayimlanan diger yonetmelik ve dliizenlemeler cergevesinde ylritmektedir.

Sirket’in amaci ve baslica ugrasi konular Sirket Ana S6zlesmesi’nde belirtildigi sekliyle asagidaki gibidir:

e TUrkiye ve yabanci Ulkelerde hayat ve hayat disi sigorta gruplari icindeki her turlt dal ve branslara giren sigortalarla ilgili
bolismeli-bolismesiz, finansal ve diger bilumum reasurans islemlerini yapmak,

e Her tlrl0 sigorta dal ve branslarini kapsayan Havuz faaliyetlerini yonetmek ve reaslransina istirak etmek,

e Tasinmaz mal almak, satmak, insaatini yaptirmak ve kiralamak,

e Fonlarina devamli, glivenli ve verimli gelir saglamak amaci ile her tlrla ticari, sinai ve mali kuruluslarla, devlet, devlet
dair ve mlesseseleri ve iktisadi devlet tesekkiillerine ait borglanma senedi ve hisse senedi satin almak, bu kuruluslarin
sermayelerine katilmak ya da kuruluslarina 6ncl olmak,

e Tasinmaz mallarin ipotegi karsiliginda kredi agmak,

e Yukarida siralanan islemlerden baska, Yonetim Kurulu'nun 6nerisi ve Genel Kurul’un karari ile, yararl ve gerekli gortlecek
ve yasalarca misaade edilen faaliyetlerde bulunmak.

1.5 Kategorileri itibariyla donem icinde calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem igcinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ust diizey yonetici 7 6
Yonetici 20 21
Memur 121 122
Sozlesmeli personel 8 8
Diger personel 50 50
Toplam 206 207

1.6 Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde, yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mudur, genel koordinator,
genel midur yardimcilan gibi Ust duzey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarn 4.067.644 TL'dir
(31 Aralik 2011: 4.051.161 TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatinm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma gelistirme, pazarlama ve
satis, disandan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine Mustesarlig| tarafindan
4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plani Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda
Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iliskin Genelge” cercevesinde belirlenmistir.
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Milll Reasurans Turk Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihi ltibaryla Hazirlanan Konsolide Olmayan Finansal
Tablolara lliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

S6z konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine Mustesarlig) tarafindan dnerilen yontem veya Hazine Mustesarligi’'ndan onay
alinmasi sarti ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik bolim faaliyet giderlerini, sigorta bolumlerine dagitabilirler.

Bu cercevede Sirket, Hazine Mustesarligi’'ndan 6 Mart 2008 ve 10222 sayil yazi ile alinan onay ¢ercevesinde direkt
maliyetlerini dogrudan, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini ise sigorta sirketlerinden
son Ug yila iliskin olarak temin edilen brut yazilan prim tutarlari esas alinarak yapilmaktadir.

Hayat disi teknik karsiliklar karsilayan varliklarin yatinma yonlendiriimesinden elde edilen tum gelirler, teknik olmayan
bolimden teknik bolime aktariimakta, diger yatirim gelirleri ise teknik olmayan bolim altinda siniflandiriimaktadir. Teknik
bolime aktarilan tutarlar alt branslara, her bir brans i¢in reasuror payr dusulmus olarak hesaplanan net nakit akisi
tutarlarinin toplam net nakit akisi tutarina bélinmesiyle bulunan oranlar nispetinde dagitiimaktadir. Net nakit akisi, net
yazilan primlerden net 6denen hasarlarin diistiimesiyle bulunan tutardir.

Matematik karsiliklar karsihginda yatirnma yonlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler, teknik bolumde birakiimakta, bu
tutarlar haricindeki kisimlar ise teknik olmayan bélime aktariimaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

ilisikteki finansal tablolar, sadece Sirket’in konsolide olmayan finansal bilgilerini icermekte olup, 2.2 - Konsolidasyon
notunda daha detayh anlatildigl Uzere 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar ayrica hazirlanmistir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki raporlama doneminden itibaren olan
degisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvani: Millt ReasUlrans Turk Anonim Sirketi
Sirket’in Genel MudurlGgu’niin Adresi: Macka Cad. No: 35

34367 Sisli/istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www.millire.com

Yukarida sunulan bilgilerde raporlama doneminden itibaren herhangi bir degisiklik olmamistir.
1.10 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonra Sirket’in faaliyetleri, bu faaliyetlerin kayit ve belge dizeni ile Sirket politikalarinda herhangi
bir degisiklik olmamistir.

2 Onemli muhasebe politikalarnnin ozeti
2.1 Hazirlik esaslan
2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalanyla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18’inci maddesi ile Bireysel Emeklilik Kanunu’nun 11’inci maddelerine
dayanilarak Hazine Mustesarligl tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hikumleri geregince yururlukte bulunan dizenlemeler gergevesinde Turkiye Muhasebe
Standartlar (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) ve Hazine Mistesarligl tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere (timU “Raporlama Standartlarn”)
uygun olarak hazirlamaktadir.

Tiarkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’'nun (“TMSK”) “Sigorta s6zlesmelerine” iliskin 4 numaral Standardi 31 Aralik 2005
tarihinden sonra baslayan hesap donemleri icin gecerli olmak tzere, 25 Mart 2006 tarihinde yururlige girmis olmakla
birlikte Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu’nun sigorta sézlesmelerine iliskin projesinin ikinci bolimua henlz
tamamlanmadigi icin TFRS 4’Gn bu asamada uygulanmayacagi belirtilmis, bu kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606
saylll Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yUrurlige giren teknik karsiliklar konu alan “Sigorta
ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelik”
(“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) ve sonrasinda bu yonetmelige istinaden aciklama ve duzenlemelerin oldugu bir takim
genelge ve sektor duyurulart yayimlanmistir. Bu yonetmelik, genelge ve sektor duyurulari ile getirilen dizenlemelere iliskin
uygulanan muhasebe politikalari ileriki bolumlerde her biri kendi basligl altinda 6zetlenmistir.

Bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesi hususu Hazine Mustesarlig| tarafindan
yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007 /26 sayili “Bagl Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve istiraklerin
Muhasebelestiriimesine iliskin Genelge” ile diizenlenmistir. Buna gore; bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik

ve istiraklerin muhasebelestiriimesine iliskin Hazine Mistesarligi’'nca teblig cikarilincaya kadar, uygulamada aksaklik
olmamasini teminen, bagh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesinin TMSK'nin
ilgili dizenlemeleri cergevesinde yapilmasi gerekli gorilmustir. 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayil (4. MUkerrer)
Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin
Dizenlenmesine iliskin Teblig” yayimlanarak sdz konusu tebligde dngérilen tarihler itibariyla konsolidasyon esaslari
yururlige konulmustur.
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18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig” ile
finansal tablolarin dnceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolari ile karsilastiriimasini teminen, sirketlerin
hazirlayacaklari finansal tablolarin sekil ve icerigi duzenlenmistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yururltge giren 660 sayili Kanun Hikmunde Kararname ile Turkiye
Muhasebe Standartlar Kurumu kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek birinci maddesi iptal edilmis ve Kamu
GOzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’'nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca kararlastinimistir.

Bu Kanun HikmUlnde Kararname’nin gegcici birinci maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve
dizenlemeler yurirlige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut dizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu
durum raporlama donemi itibariyla, finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasiimasi icin uygun olan diger muhasebe politikalan
Hiperenflasyonist iuilkelerde muhasebelestirme

Tlrkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 - Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL'nin genel satin ahim gucundeki degismeler nedeniyle yapilan
dizeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. TMS 29, yuksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal
tablolarin raporlama dénemindeki 6l¢cum biriminden gosterilmesini ve 6nceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden
gosterilmesini 6ngoérmektedir.

Hazine Mustesarligi’nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarall yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004 tarihli finansal
tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yururluge
giren “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"de (“Seri: XI No: 25 Sayili Teblig”) yer alan “YUksek
Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Dizeltiimesi” ile ilgili kisimdaki hukumlere gore duzelterek 2005 yili acilis
finansal tablolarini hazirlamistir. Ayrica, Hazine Mustesarligi’'nin ayni yazisina istinaden 2005 yili basindan itibaren
finansal tablolarin enflasyona gore dizeltiimesi uygulamasi sona erdirilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2012 tarihli finansal
tablolarda yer alan parasal olmayan varlik ve yikumlulikler ile sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore duzeltiimesi, bu tarihten sonraki girislerin ise nominal
degerlerinden tasinmasiyla gosterilmistir.

Diger muhasebe politikalan

Sirket prim, komisyon ve tazminat tahakkuklarini, sigorta ve reasurans sirketlerince kendisine yapilan bildirimleri esas
alarak kayitlarina almakta olup, bu bildirimler s6z konusu sedan sirketlerin kendi hesaplarini kapamalarina bagli olarak
gecikmeli geldiginden; yazilan primler, tazminat ve komisyon tahakkuklar 3 ay gecikmeli olarak Sirket finansal tablolarinda
muhasebelestiriimektedir. Dolayisiyla, s6z konusu gelir tablosu kalemleri icin finansal tablolarda yer alan tutarlar 30

EylUl - 31 Aralik 2011 tarihi arasindaki Uc aylik hesap dénemi ile 1 Ocak - 30 Eylil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik
hesap donemine ait tutarlardan olusmakta olup, bunlarla direkt baglantisi olan bilanco kalemleri de bu gecikmeden dolayi
31 Aralik 2012 tarihi itibaryla fiili durumu yansitmamaktadir. Bununla birlikte, Hazine Mustesarligi’'nin 31 Agustos 2010
tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/42139 sayili Sirket’e hitaben hazirladigl yazisinda, sedan sirketlerin hesap 0zetlerini
reasurans sirketlerine gondermelerinde bir takim gecikmeler yasanmasinin mumkun oldugu ve Hazine Mustesarligi'nca
daha 6nce yayimlanan diizenlemelerdeki reasurans sirketlerini konu alan hususlarin bu durumun g6z 6nlinde
bulundurularak belirlendigi belirtiimektedir.

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 - Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanilan temeller ve
kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun muteakip bolimlerinde her biri kendi bashgl
altinda aciklanmistir.

2.1.3 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.
2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan olciim temeli

Finansal tablolar, gtivenilir 6lcimui mumkun olmasi durumunda gercege uygun degerleri ile dlclilen alim-satim amagli
finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, tirev finansal araclar ile gercege uygun degeri lizerinden gosterilen
bagli ortakliklar hari¢ ylksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon
muhasebesinin etkilerine gore duzeltilmis tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.
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2.1.6 Muhasebe politikalan, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Yurtdisi reasiirans anlagsmalarinda yangin ve deprem priminin brans bazinda muhasebelestirilmesi

Sirket yurtdisi reasurans anlasmalarinda onceki donemlerde, bazi yabanci Ulkelerin yerel mevzuati, reasurans
anlasmalarinin sartlari ve yabanci sirketlerin genelde toplam prim Uzerinden bildirimde bulunmalari nedeniyle yangin ve
deprem bransi arasinda prim ayrimi yapamamis ve belirtilen islerden elde edilen primlerin tamamini yangin bransinda
muhasebelestirmistir. Hazine Mustesarligi’nin 2 Agustos 2011 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01 /38732 sayil Sirket'e
hitaben hazirladigl yazisinda, yangin ve deprem primi ayrimi yapilamayan bolismeli yurtdisi anlasmalarin primleri icin, bu
ayrimin alinabildigi sirketlerin primleri Gzerinden hesaplanan ortalama oranin uygulanmasina izin verilmistir. Yine Hazine
Mustesarligi’'nin 12 Agustos 2011 tarihli Sirket’e hitaben hazirladig| yazisinda, ilgili muhasebe politikasi degisikliginin
gecmise yonelik prim ayriminin imkansiz olmasi nedeniyle, 1 Ocak 2011 tarihinden gecerli olmak Uzere 30 Haziran 2011
tarihi itibaryla ileriye donuk uygulanmasi uygun gortilmustir. Buna istinaden 31 Aralk 2012 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda Sirket, bélismeli yurtdisi anlasmalarinin yangin ve deprem primi ayrimini 1 Ocak 2012 - 31 Aralik
2012 tarihleri arasindaki yurtdisi bolismeli anlasmalardan hesapladigl agirlikli ortalama deprem primi oranina gore
gerceklestirmistir. Bolismesiz yurtdisi reaslirans anlasmalarinda da 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayill Resmi
Gazete’de yayimlanarak yurlrltge giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu
Karsiliklarin Yatirilacag) Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”e uygun olarak béliismeli
yurtdisi reasUrans anlasmalarindan elde edilen deprem prim orani kullaniimistir. Belirtilen reastrans anlasmalarindan
alinan komisyonlarin ve bu anlasmalardan kaynaklanan hasar 6demelerinin yangin ve deprem bransi ayrimi da prim ayrimi
ile paralel yapiimistir.

Hazine Mustesarligi'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket’e hitaben hazirladig| yazisina
istinaden 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili i¢cin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi
degistirilmistir. Buna gore, son is yili icin kazanilmis nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan s6zlesme sartlarina gore
sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gore belirlenmistir. Son yil i¢in

tespit edilen nihai prim tutar esas alinarak kazanilmamis primler karsihg ve kazanilmis prim tutari hesaplanmistir. S6z
konusu kazanilmis prim miktariyla, son is yilindan dnceki is yillarina gore hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin
carplimasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimis ve bu tutardan son is yili icin hesaplamaya konu olan son is
yilina ait 6denen hasar tutari ile muallak tazminat karsihgl cikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmistir. Ayrica, ilgili
yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlar dikkate alinmis ve mukerrer hesaplamayi 6nlemek
amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak tazminat karsiligi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda
kullanilan veri setinden cikarmistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan
IBNR tutarina, sedan sirketlerden bildirilen IBNR tutarlar ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasmistir.

Hazine Mistesarligi’nin 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin
Genelgesi”’nin 16. maddesi uyarinca AZMM hesaplamalari ana brans lzerinden yapilmalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik

2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar ana bransinda AZMM karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar olmak Uzere ayri ayri
hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana bransinda yer alan Tarim alt bransi ile MUhendislik alt branslarinin, meydana
gelen hasarlarin 6denen hasara dénusmesi sureci itibariyla farkh 6zelliklere sahip olmasindan dolayi, s6z konusu ana
bransta hesaplanan IBNR’In sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuclarin ortaya ¢ikmasina sebep oldugu gerekgesiyle;
17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayil yazisi ile Hazine Mustesarligi’'na, Genel Zararlar ana bransinda AZMM hesaplamasinin
Tanm ve Tarim disi olmak Uzere iki ayr alt brans seklinde yapilabilmesi igin izin basvurusunda bulunmustur. Hazine
Mustesarligi’'nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin
Tanm ve Tarim disi olmak Uzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2012 itibariyla, ilgili yontem
degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitiimistir.

Muhasebe tahminlerine iliskin aciklamalar 3 - Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri notunda verilmistir.
2.2 Konsolidasyon

Hazine Mustesarligl tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayilil Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve ReasUlrans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi”)
ile sigorta, reasurans ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren konsolide olmayan finansal tablolara ilave
olarak konsolide finansal tablo yayimlamasi istenmektedir.

Bu cercevede, Sirket’in bagli ortakhgl konumundaki Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi'nin (“Anadolu Sigorta”) finansal
tablolar tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmek suretiyle ayrica konsolide finansal tablolar hazirlanmaktadir.

Sirket’in bagh ortakligl konumundaki Miltas Turizm A.S. Konsolidasyon Tebligi’'nde 6ngorllen istisna cercevesinde; s6z
konusu bagh ortakligin aktif toplaminin Sirket’in aktif toplaminin ylzde birinden az olmasi nedeniyle konsolidasyon kapsami
disinda birakilmis ve 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla elde etme maliyetinden kayitlara yansitiimistir.

Hazine Mustesarligi’'nin 12 Agustos 2008 tarih 2008/36 sayill “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Bagli
Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve istiraklerdeki Yatirmlarinin Bireysel Finansal Tablolarina Yansitilmasina
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iliskin Sektdér Duyurusu”nda, bireysel finansal tablo hazirlanmasi sirasinda bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik

ve istiraklerdeki yatinmlarin TMS 27 - Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin 37’nci paragrafinda

belirtilen maliyet ydntemine veya TMS 39 - Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina uygun olarak
muhasebelestiriimesinin mimkun oldugu belirtiimektedir. S6z konusu duyurulara paralel olarak, Sirket raporlama dénemi
itibarlyla konsolide olmayan finansal tablolarinda s6z konusu bagh ortakligini, borsalarda olusan fiyatlari kullanarak gercege
uygun degeri Uzerinden gostermistir.

2.3 Boliim raporlamasi

Bir faaliyet bolima, Sirket’in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bolimleri ile yapilan islemlerden dogan hasilat
ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak)
tarafindan faaliyet sonugclari diizenli bir sekilde gézden gecirilen, performansi dlcllen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen
bir parcasidir. Sirket 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla iki raporlanabilir bolimde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini
surdlirmekte olup halka agik olmadig icin bolim raporlamasi yapmamaktadir.

2.4 Yabanci para karsiliklan

islemler, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gerceklestirilen
islemler, islemlerin gerceklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Raporlama donemi itibariyla,
yabancli para cinsinden olan parasal varlik ve yukumlultkler, raporlama donemindeki kurlardan TL’ye ¢evrilmekte ve cevrim
sonucu olusan gevrim farklari satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger degisimleri Uizerinden olusan kur
farklar hari¢, sonucun pozitif veya negatif olmasina gore ilisikteki finansal tablolarda kambiyo karlari ve kambiyo zararlari
hesaplarina yansitiimaktadir.

Yabanci para cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden olusan kur farklari kar/
zarar hesaplarinda muhasebelestirilirken, gerceklesmemis kazang ve kayiplar Uzerinden hesaplanan kur farklan 6zkaynak
hesaplarinda “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestiriimektedir.

2.5 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan donem icin enflasyona gore duzeltilmis maliyet tutarlar ile
izlenmektedir. Daha sonraki donemlerde maddi duran varliklar icin herhangi bir enflasyon duzeltmesi yapiimamis, 31 Aralik
2004 tarihi itibariyla enflasyona gore endekslenmis tutarlar, varsa deger dusuklUgu icin ayrilan karsiliklar dusulmek
suretiyle maliyet tutari olarak kabul edilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar,
maliyetlerinden varsa kur farki ve finansman giderleri gibi tutarlar disuldukten sonra kalan degerleri Gzerinden, varsa deger
disuklugu icin ayrilan karsiliklar dustlmek suretiyle kayitlara yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili maddi duran
varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili donemin gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestiriimektedir.
Maddi duran varliklar Uzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari doneme 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki donemlerde 6nemli bir etkisi olmasi beklenen
degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar icin ilgili amortisman paylar faydali dmurleri esas alinarak maliyet degerleri Gzerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini
ekonomik 6mur olarak 6ngorulen sureler asagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman
Maddi duran varhklar omir (Yil) orani (%)
Gayrimenkuller 50 2,0
Demirbas ve tesisatlar 3-15 6,7 -33,1
Motorlu tasitlar 5 20,0
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 5 20,0

2.6 Yatinm amach gayrimenkuller

Yatinm amacl gayrimenkuller, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde
tutulmaktadir.

Yatirnm amacli gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda islem maliyetleri de dahil edilmek Uzere maliyetleri ile dlculurler.

Sirket, yatinm amacl gayrimenkulleri ilk kayda alinmalarini muteakip, maddi duran varliklar i¢in uygulanan maliyet yontemi
ile 6lcmektedir (maliyet eksi birikmis amortisman, eksi var ise deger dusukltgu karsiligi).
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Yatirnm amacli gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi kullaniimistir. Yatinm amacl
gayrimenkullerin amortisman suresi binalarda 50 yil olup, araziler amortismana tabi tutulmamaktadir.

Yatinm amach gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik
yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilancgo disi birakilirlar. Yatinm amagch gayrimenkulln kullanim suresini
doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari dénemde gelir tablosuna dahil edilmektedir.

2.7 Maddi olmayan duran varhlklar
Sirket’in maddi olmayan duran varliklari bilgisayar yaziimlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi uyarinca kayitlara
maliyet bedelleri Uzerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varlklarin maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife
giren varliklar icin aktife girdikleri tarihten yuksek enflasyon déoneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004’e
kadar gecen sure dikkate alinip enflasyon dlzeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alis bedelleri
dikkate alinarak finansal tablolara yansitiimistir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan
kullanima hazir olana kadar gecen surede olusan maliyetler Gizerinden aktiflestirilir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tkenme paylarini, ilgili varliklarin faydal émdrlerine gore (3 yil-15 yil) dogrusal
amortisman yontemini kullanarak maliyet degerleri Uzerinden ayirmaktadir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve surdurmekle iliskili maliyetler, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
KontrolU Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgl yazilim Urtnleri ile dogrudan iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla
sure ile maliyetinin Uzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Duran
varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmurleri Gizerinden itfa edilir (en fazla 3 yil).

2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik edinme veya
karsilikli olarak finansal araclar degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci islemlerini ifade eder.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal
yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta siniflandirlabilir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilisikteki finansal tablolarda alim-satim amacli finansal
varliklar olarak tanimlanmis olup, alim-satim amacl finansal varliklar ve tlrev finansal varliklardan olusmaktadir. Gercege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri Uzerinden oOlcilmekte ve 6lgim sonucu
olusan kazang ya da kayiplar gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aim-satim amacli bor¢lanma senetlerinin elde tutulmasi
suresince kazanilan faiz gelirleri ile elde etme maliyeti ile ilgili menkul degerlerin gercege uygun degerleri arasindaki fark,
gelir tablosunda faiz gelirleri icinde gosterilmekte olup s6z konusu finansal varliklarin vadesinden énce elden cikariimasi
sonucunda olusan kazang veya kayiplar ticari gelir/gider olarak muhasebelestiriimektedir. Turev finansal varliklara iligkin
muhasebe politikalarl 2.10 - Tirev finansal araclar notunda detaylandiriimistir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve bor¢luya
para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tirev olmayan finansal varliklardir. Sirket’in finansal tablolarinda kredi ve
alacaklar, var ise deger dusuklUgu icin ayrilan karsilik tutari disulerek, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet
bedelleri GUzerinden dlctlmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vade sonuna kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti

dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir
o6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar ilk kayda alimlarini takiben, var ise deger dusuklGgu igin ayrilan karsilik tutarn dusuUlerek, etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri Uzerinden muhasebelestiriimektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar ve alim-satim amaglilar disinda
kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri Gzerinden kayitlara alinmakta olup, miteakip donemlerde gercege
uygun degerleri Uzerinden Olcllmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ve ilgili finansal varliklarin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri ile gercege uygun
degerleri arasindaki farklari ifade eden gerceklesmemis kazang ve kayiplar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal
Varliklarin Degerlemesi” hesabinda gosteriimektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikariimasi durumunda
gercege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, gelir tablosuna aktarilmaktadir.
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Aktif bir piyasada islem gormeyen yatinmlar icin gercege uygun deger, degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmakta;
faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem géren benzer menkul degerlerin piyasa
fiyatlan baz alinarak gercege uygun deger tespiti yapiimaktadir.

Bagl ortakliklar, Sirket’in faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini yonetme gliciine sahip
oldugu isletmelerdir. Hisse senetleri aktif bir piyasada (borsada) islem géren bagl ortakliklar, Sirket’in konsolide olmayan
finansal tablolarinda, borsalarda olusan fiyat Uzerinden gercege uygun degeri ile 6lculmektedir. Hisse senetleri aktif bir
piyasada (borsada) islem gormeyen baglh ortakliklar ise varsa deger dusukIUgu ile ilgili karsilik disUldukten sonra, maliyet
bedelleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir.

2.9 Varliklarda deger diisiiklugii
Finansal varliklarda deger diigiikliigu

Sirket her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disukligine ugradigina iliskin
ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigl hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu,
sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana
geldigine ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akislar Gzerindeki etkisi sonucunda deger dusikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger dusukligune ugradigl varsayilir ve deger dusuklUgu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu duzenli incelemeler neticesinde gosteren bir durumun s6z
konusu olmasi halinde alacaklar icin tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutari o aracin gercege uygun degeridir. Gercege uygun degerleriyle dlcllen borglanma
araclarinin geri kazanilabilir tutar tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlari ile buginku degere
indirgenmis halini ifade eder.

Deger dusuklugu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger dusuklugunun geri cevrilmesini nesnel olarak
sagliyorsa deger diisukIGgl geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile dlciilen finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflandiriimis bor¢clanma senetlerindeki deger dusukluginan geri cevrilmesi gelir tablosundan yapilir. Satiimaya
hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis sermaye araclarindan olusan finansal varliklardaki deger disuklugundn geri
cevrilmesi ise dogrudan 6zkaynaklardan yapilir.

Duran varlklarda deger diistikligii

Sirket, her raporlama déneminde varliklarinin deger dusukligine ugramis olabilecegine dair herhangi bir belirtinin bulunup
bulunmadigini degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili varligin geri kazanilabilir tutarini TMS
36 - Varliklarda Deger Diisiikligine lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi cercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir
tutarin ilgili varligin defter degerinin altinda olmasi durumunda deger dusuklUgu karsihgl ayirmaktadir.

Donemin reeskont ve karsilik giderleri 47 - Diger notunda detayli olarak sunulmustur.
2.10 Tirev finansal araclar

Raporlama dénemi itibariyla Sirket’in tlrev finansal aracglar bulunmamaktadir. Sirket tlrev islemlerini, TMS 39 - Finansal
Araclar: Muhasebe ve Olgme standardi hukimleri uyarinca alim-satim amacli islemler olarak siniflandirmaktadir.

Tlrev islemler, bilangoya gercege uygun degerleri ile yansitiimaktadir.
Tlrev islemlerden dogan yukumliltk ve alacaklar s6zlesme tutarlari lizerinden nazim hesaplara kaydedilmektedir.

Tlrev islemler kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri Gzerinden olcliimekte ve gercege uygun
degerin pozitif veya negatif olmasina gore “Alim-satim amacli finansal varliklar” veya “Diger finansal borglar” hesaplarinda
bilanco igerisinde gosterilmektedir. Yapilan 6lciim sonucu ilgili tlrev finansal araglarin gercege uygun degerlerinde meydana
gelen degisimler, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim glicline sahip olmasi ve ilgili finansal
aktif ve pasifi net tutarlari Uzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligl ve borcu eszamanli
olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilancoda net tutarlar Gzerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari’nca izin verildigi slirece veya Sirket’in alim satim islemleri gibi benzer
islemler sonucu olusan kar ve zararlar i¢in net olarak gosterilmektedir.
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2.12 Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri’; Sirket’in serbest kullaniminda olan veya bloke
olarak tutulmayan kasa, alinan ¢ekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlari ile orijinal vadesi
u¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.

2.13 Sermaye

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile Turkiye
is Bankasi A.S. (“is Bankasi”) Grubu’dur. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Adi Pay tutan (TL) Pay orani (%) Pay tutan (TL) Pay orani (%)
Tlrkiye is Bankasi A.S. 471.323.817 76,64 471.323.817 76,64
Milli Reasurans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma

Sandig Vakfi 64.840.594 10,54 64.833.521 10,54
Groupama Emeklilik A.S. 36.163.765 5,88 36.163.765 5,88
T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarlig 20.724.061 3,37 20.724.061 3,37
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 15.310.652 2,49 15.310.652 2,49
Diger 6.637.111 1,08 6.644.184 1,08
Odenmis sermaye 615.000.000 100,00 615.000.000 100,00
Dénem iginde yapilan sermaye artinmlan ve kaynaklarn

Artinm tarihi Artinnm tutan Nakit Yedekler
14 Nisan 2011 90.000.000 - 90.000.000

28 Mart 2011 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda, 525.000.000 TL olan Sirket’in ¢ikariimis
sermayesinin tamami statl yedeklerinden olmak suretiyle toplam 90.000.000 TL tutarinda arttirilarak 615.000.000 TL'ye
yUkseltilmesine karar verilmis olup, s6z konusu artinmin tescil islemleri 14 Nisan 2011 tarihi itibariyla tamamlanmistir.

Donem icinde yapilan sermaye artisi bulunmamaktadir.
Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Sermayeyi temsil edilen hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Yalnizca kar payl alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmakta olup Sirket Ana
Sozlesmesi cercevesinde s6z konusu kurucu hisseleri, Sirket’in kurulusunu takip eden 5’inci senenin sonundan itibaren
Genel Kurul Karari ile Sirketce istira olunabilir. Sirket’in safi kdrindan yasal yedekler, birinci kar payl ve Ana S6zlesme
uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin %3,5’i kurucu paylarina kar payi olarak verilir.

Sirket’te kayith sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

2.14 Sigorta ve yatinm sozlesmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, dnceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta ile teminat
altina alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Sirket'in polige sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli
bir sigorta riskini kabullendigi sdzlesmeler sigorta sdzlesmesi olarak siniflandiriimaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda
kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sézlesmeleri kapsaminda alinmis olan buttn primler yazilan primler hesabi altinda
gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sozlesmenin taraflarindan birine 6zgu olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba katan belirli bir
faiz orani, finansal arag fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger
degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan 6demeyi yapmayi 6ngoren sézlesmeler yatirim
sozlesmeleri olarak siniflandiriimaktadir.
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Sirket, sigorta risklerini devralirken reasuror olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta sdzlesmelerinin bir
tlru olan reasurans sozlesmeleri yapmakta, sigorta risklerini devrederken ise retrosedan olarak, diger bir retrosesyoner
(retrosedan isletme) ile reasurans s6zlesmelerinin bir tarG olan retrosesyon sozlesmeleri yaparak sigorta risklerini
devretmektir.

Raporlama donemi itibariyla Sirket’in dnceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirrm sézlesmesi olarak
siniflandinimis s6zlesmesi bulunmamaktadir.

2.15 Sigorta ve yatinm sozlesmelerinde istege bagh katim o6zellikleri

Sigorta ve yatinm sozlesmelerindeki istege bagl katihm 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer alan ek
faydalara sahip olmaya yonelik s6zlesmeye dayali bir haktir.
(i) S6zlesmeye dayall toplam faydalarin 6nemli bir kismini teskil etmeye namzet;
(ii) Tutari ve zamanlamasi s6zlesme geregi ihrac edenin takdirinde olan; ve
(i) Sozlesme geregi asagidakilere dayall olan:
(1) Belirli bir sdézlesmeler havuzunun veya belirli bir s6zlesme tirlnuin performansina;
(2) ihrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis ve/veya gerceklesmemis yatirm
gelirlerine; veya
(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina,

Sirket’in raporlama donemi itibariyla, istege bagli katihm 6zelligi olan sigorta veya yatinm s6zlesmesi bulunmamaktadir.
2.16 istege bagh katihm ozelligi olmayan yatinm sozlesmeleri

Sirket’in raporlama donemi itibariyla, istege bagli katilim 6zelligi olmayan yatinm sdzlesmesi bulunmamaktadir.

2.17 Borglar

Finansal yGkdmldlikler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek islemler
sonucunda olusan yukumlulUkleri ifade etmektedir. Sirket’in finansal tablolarinda finansal yukumlualikler, etkin faiz
yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri izerinden gosterilmektedir. Bir finansal yukimliluk 6dendiginde kayitlardan
cikariimaktadir.

2.18 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve diger
indirimlerin (yatinm tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen
kar paylarindan (temettller) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temettli 6demeleri tzerinde %15

oraninda stopaj uygulanir. Dar mukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da géz dniinde bulundurulur. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazancglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak oédenir. Yil icinde 6denen gecici
vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tuark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 125.925.050 TL (31 Aralik 2011: 102.026.257 TL) indirilebilir mali
zarar bulunmaktadir.

Turkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig| ayi takip eden dordincu ayin 25’inci gunu aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligl, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borg¢larin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlarn arasindaki “gegcici farklar” Gzerinden vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali
ya da ticari kar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmaktadir.

94 Milli Reasiirans Faaliyet Raporu 2012



Milli Reaslrans Turk Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihi ltibaryla Hazirlanan Konsolide Olmayan Finansal
Tablolara lliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi yikumlulUkleri, finansal tablolarda, sadece Sirket’in cari vergi
varliklarini, cari vergi yakimlilUkleri ile netlestirmek igin yasal bir hakki varsa net olarak gosterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari gelir tablosunda muhasebelestiriimisse, bunlara iliskin cari
dénem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir. ilgili varliklarin
degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimisse, ilgili vergi
etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’Uncu maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortali kazang dagitimi” baslig altlnda"
transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortulu
Kazan¢ Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi mikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde
yapilmayan urun, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili kéarlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtali bir sekilde
dagitildigl kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortali kar dagitimlan kurumlar vergisi acisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

2.19 Calisanlara saglanan faydalar
Emeklilik ve emeklilik sonrasi yiikiimliiliikler

Tanimlanmis fayda plani, cogunlukla yas, toplam hizmet suresi gibi bir veya daha fazla faktore dayanan, galisanlarin ve
onlarin bakmakla yakimlu olduklari kisilerin alacaklari emeklilik prim ve maaslarini belirten hizmet dénemi sonrasina iliskin
emeklilik planidir.

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20’nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Milli
Reasurans Turk Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi'nin (“Sandik”) Gyesidir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayil
Sosyal Guvenlik Kanunu’nun (“Kanun”) 73’lncl maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun
yayimini izleyen Ug yil icinde SGK’ya devredilmesi ongorulmustir. Devre iliskin sUrenin 2 yil uzatilmasi ile ilgili Bakanlar
Kurulu Karart 9 Nisan 2011 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011’de dolan Ug yillik stre
yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013’e uzatiimistir. 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan
Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 4’inci maddesinde 5510
saylli Kanunun gegcici 20’nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci cimlesinde yer alan “iki yil” ibaresi “dort yilI” seklinde
degistirilmistir. Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari belirlenecektir.

Her bir sandik igin sandiktan ayrilan istirakgiler de dahil olmak Uzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak
yukumlaligunin pesin degerinin asagidaki hikumlere gore hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yakimlUlGgunun pesin
degeri hesaplanir.

Kidem tazminati karsihg

Tirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kot davranis disindaki sebeplerden Sirket’le iligkisi
kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati
odemekle yikimliidir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla, hiikiimet tarafindan belirlenen 3.034 TL (31 Aralik 2011: 2.732 TL) ile sinirlandinimistir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligl hesaplamasinda aktlieryal metotlarin
kullaniimasini gerektirmektedir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla kullanilan aktieryal tahminler soyledir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

iskonto Orani %3,77 %3,77
Beklenen Maas/Tavan Artis Orani %5,00 %5,00
Tahmin Edilen Personel Devir Hizi %2,00 %5,26

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis orani hikumetin yillik enflasyon tahminlerine gore belirlenmistir.
Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis,
calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar icin finansal tablolarinda TMS 19 kapsaminda karsilik ayirmaktadir.
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2.20 Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlGlugun bulunmasi, yukimluGligun yerine getirilmesinin muhtemel olmasi
ve yukimluluk tutarinin gavenilir bir sekilde olgllebilmesi durumunda s6z konusu karsilik muhasebelestiriimektedir.
Karsiliklar, raporlama donemi itibariyla yakimlUlGgun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi
tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda buglnku degerine indirmek
suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince guvenilir olarak dlgilemedigi ve yukumluligun yerine getiriimesi icin Sirket’'ten
kaynak cikma ihtimalinin bulunmadigl durumlarda s6z konusu yukimlulik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar gecmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamiyla kontrolinde bulunmayan, bir veya daha fazla
kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir. Sirket kosullu
varliklar finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarini
teminen kosullu varliklarini surekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesi neredeyse
kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina dahil
edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo
dipnotlarinda gosterilmektedir.

2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, Sirket’in reaslror sifatiyla sigorta ve reaslrans sirketlerinden devraldigl prim gelirlerinden olusmaktadir.
Yazilan brut primler Gzerinden retrosesyoner firmalara devredilen primler kar/zarar hesaplarinda “reasurore devredilen
primler” icerisinde gosterilmek suretiyle muhasebelestiriimektedir. Prim gelirlerinin tahakkuku sedan sirketlerin, anlasmall
devirler (treteler) icin G¢ ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler igin aylik bordro gondermelerinden sonra yapilmaktadir.

Odenen tazminatlar

Odenen tazminatlar, Sirket’in sigorta ve reasiirans sirketlerinden devraldig| sigorta risklerine istinaden risk gergeklesmesi
durumunda reasuror sifatiyla yapmak durumunda oldugu tazminat 6demelerinden olusmaktadir. Sirket, gerceklesen
risklere iliskin sigorta sirketlerince kendisine yapilan bildirimler ¢cercevesinde tazminat 6demelerini gerceklestirmektedir. Bu
bildirimlerin belirli bir ddnemi olmayip risk devri yapan sirketlerin inisiyatifinde kalmaktadir.

Alinan ve 6denen komisyonlar

Reasuror sifatiyla devralinan primlerle ilgili sigorta ve reasurans sirketlerine 6denen komisyon giderleri ile devredilen
primler karsihginda reasUrorlerden alinan komisyon gelirleri asagida 2.24 - Kazanilmamis primler karsiligi notunda daha
detayl anlatildigi Gzere; 1 Ocak 2008 tarihinden once Uretilen policeler igin kazanilmamis primler karsiligl hesaplamasinda,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra uretilen policeler icin ise sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon
gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkuk esasina gore faaliyet sonuclarina yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestiriimektedir. Etkin faiz, finansal
varlik ya da yukdmlGligin émri slresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarini defter degerine iskontolayan
orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yukimluligin kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve muteakip olarak
degistiriimemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan Ucret ve
komisyonlari ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar hari¢ olmak Uzere finansal bir varlik ya da yikimlulGgun iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden
cikariimasi ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satiimaya hazir finansal
varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu ortaya cikan kazang ve kayiplarl icermektedir. Ticari gelir ve ticari gider, ilisikteki
finansal tablolarda sirasiyla “Finansal yatirimlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar” ve “Yatirimlarin nakde
cevrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari icerisinde gosterilmistir.

Temettii

Temettu gelirleri, ilgili temettlyU elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestiriimektedir.
2.22 Kiralama islemleri

Sirket’in raporlama donemi itibariyla finansal kiralama s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira suresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.
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2.23 Kar payi dagitimi

27 Mart 2012 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda Sirket’in 2011 yili faaliyetleri sonucunda
olusan 144.736.989 TL tutarindaki donem net zararindan dolayi kar payl dagitilmamasina karar verilmistir.

2.24 Kazanilmamis primler karsihg

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurarlige giren
“Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag Varliklara iliskin
Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) uyarinca, kazanilmamis primler karsihgl, yarirlikte bulunan sigorta
sozlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brut olarak gun
esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Bununla birlikte;

e glin veya 1/24 esasina gore hesaplama yapilmasi mimkun olmayan reasurans ve retrosesyon islemlerinde,
kazanilmamis primler karsiliginin 1/8 esasina gore hesaplanmasina,

e belirli bir bitis tarihi olmayan emtia nakliyat sigortasi s6zlesmelerinde, son ¢ ayda tahakkuk etmis primlerden sonra
kalan tutarin %50’sinin kazanilmamis primler karsiligi olarak hesaplanmasina imkan verilmektedir.

Bu cercevede Sirket, kazanilmamis primler karsiligini, bolismeli reastrans anlasmalari icin trete ve ihtiyari sdzlesmeler

kapsaminda devredilen primler Gzerinden 1/8 esasina gore, belirli bir bitis tarihi olmayan emtia nakliyat s6zlesmelerinde

son 3 ayda tahakkuk eden primlerin %50’sini dikkate alarak, bolismesiz reaslrans anlasmalari igin ise s6zlesmenin

baslangic ve bitis tarihlerini g6z 6nliinde bulundurmak kaydiyla glin esasina gore hesaplamaktadir. Sirket’in retrosedan

sifatiyla devrettigi primler icin kazanilmamis primler karsiligi ayni sekilde hesaplanmaktadir.

Kazaniimamis primler karsihgl, matematik karsilik ayrilan sigorta so6zlesmeleri hari¢ diger s6zlesmeler icin ayrilmaktadir.
Yillik yenilenen sigorta teminati iceren bir yildan uzun sureli sigorta s6zlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen
primleri icin de kazanilmamis primler karsihgl hesaplanmaktadir.

7 Agustos 2007 tarihinde yayimlanan Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin 1 Ocak 2008 tarihinde yururlGge girmis olmasi
nedeniyle; Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin yayim tarihi ile yurarlige girme tarihi arasinda gececek sure icinde teknik
karsiliklara iliskin olarak uygulanacak hikimleri belirlemek lzere Hazine Mustesarligl, 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3
saylli “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hukimlerine
Uyumunun Saglanmasina iliskin Genelge”sini (“Uyum Genelgesi”) yayimlamistir. Daha énce yapilan hesaplamalarda
kazanilmamis primler karsiligl hesabi sirasinda deprem primleri disulurken; Uyum Genelgesi ile 14 Haziran 2007
tarihinden sonra tanzim edilen poligeler icin, kazaniimamis primler karsiligl hesabi sirasinda deprem primlerinin
disulmemesi gerektigi belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket, 14 Haziran 2007 tarihinden 6nce yazdigi deprem primleri igin
kazanilmamis primler karsiligl hesaplamazken bu tarihten sonra yazdigl deprem primleri icin kazanilmamis primler karsiligini
hesaplamaya baslamistir.

Onceki yillarda, kazanilmamis primler karsihgl yurarlukte bulunan poligeler icin tahakkuk etmis primlerden komisyonlar
dUsuldukten sonra hesaplandigindan, 28 Aralik 2007 tarihli Hazine Mustesarligi’'nin “Kazanilmamis Primler Karsiliginin
Hesaplanmasina ve Ertelenmis Komisyon Gelir ve Giderleri icin Kullanilacak Hesap Kodlarina iliskin 2007 /25 sayili
Genelgesi’nde 2007 yili icin komisyon dusulerek ayrilan kazanilmamis primler karsiliginin 2008 yili finansal tablolarina
devredilmesinde uygulamada ortaya ¢ikacak sorunlarin dnlenmesini teminen, 1 Ocak 2008 tarihinden once tanzim edilen
policeler igin komisyonlar dislldikten sonra kazanilmamis primler karsiligl ayrilmasi uygulamasina devam edilmesi, yeni
yllda tanzim edilecek policeler igin ise yeni sisteme gore islem yapilmasi gerektigi belirtiimistir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurarlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag) Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” ile reasurans sirketlerinde kazanilmamis primler karsilhgl hesaplamasinda degisiklik yapiimamistir.

2.25 Muallak tazminat karsihig

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap donemlerinde veya cari hesap doneminde fiilen
6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedelleri icin muallak tazminat karsihgl ayriimaktadir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ylrurlige giren “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag) Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” uyarinca, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsihginin hesaplanmasi sirasinda;
hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi, danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak Uzere tazminat
dosyalarinin tekemmlu icin gerekli tim gider paylar dikkate alinmis ve ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir
kalemleri tenzil edilmemistir.

Hayat bransi hari¢c olmak Uzere, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiligl ile icerigi ve uygulama
esaslarl Hazine Mustesarligi’nca belirlenen aktleryal zincirleme merdiven yontemleri kullanilarak bulunan tutar arasindaki
fark gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. Reasurans sirketlerinin 6zel sartlar dikkate alinarak, bu
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sirketlerin kullanacaklar aktueryal zincirleme merdiven yonteminin icerigi ve hesaplama araligi Hazine Mustesarlig
tarafindan farklilastirilabilecektir.

Hayat bransina iliskin gerceklesen ancak rapor edilmemis muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalar Hazine
Mustesarlig| tarafindan belirlenecektir.

Hazine Mistesarligi tarafindan 20 Eylil 2010 tarihinde yayimlanan “Aktleryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin
Genelge (2010/12)” ile aktleryal zincir merdiven metodunun (“AZMM”) hesaplama yontemi agiklanmistir. Sigorta ve
reasurans sirketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet ve Munich Zincir Yontem” olmak Uzere bes
farklh yontem ile AZMM hesaplamasi yapabilecektir.

Sirket’in brans bazinda se¢cmis oldugu AZMM yontemleri asagidaki tabloda yer almaktadir. Box Plox yontemi ile blyuk hasar
eliminasyonu yapilamamis ancak dogrudan 2011 yilinin Subat ayinda meydana gelen Yeni Zelanda deprem hasari elimine

edilmistir.

Branslar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Zararlar @
Genel Sorumluluk

Zorunlu Trafik
Nakliyat

Su Araclar
Kara Araglari
Kaza

Saglk

Hava Araclari

Hukuksal Koruma

Rayli Araclar

Su Araclari Sorumluluk
Hava Araclari Sorumluluk
Emniyeti Suistimal
Finansal Kayiplar

Kredi
Hayat

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Sektor Ortalamasi (Birlik 3/2012)
Sektor Ortalamasi (Birlik 3/2012
Sektor Ortalamasi (Birlik 3/2012
Sektor Ortalamasi (Birlik 3/2012
Sektor Ortalamasi (Birlik 3/2012
Sektor Ortalamasi (Birlik 3/2012
Sektor Ortalamasi (Birlik 3/2012

—_— — — — —

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)

) Tarim ve Tarim disi olmak Uzere iki ayri hesaplama yapilmistir.

Sirket bir reasurans sirketi oldugundan sigorta sirketlerinden temin ettigi verilerin analizi sonucunda, her bir brans bazinda
olmak Uzere; calismada kullanacagi verilerin secimini, dizeltme islemlerini, 6nerilen metotlar arasindan uygun metodun
ve gelisim faktorlerinin secimini, aktueryal yontemler kullanarak kendisi yapabilmektedir. Yapilan secimlerin nedenleri

ve sonuglari, Aktuerler Yonetmeligi Madde 11 Bend 5 uyarinca, kapsami 6 Kasim 2008 tarihli “Hayat Disi Sigortalar
Aktiierya Raporuna iliskin Genelge”de belirlenmis olan aktiierya raporunun ilgili bélimiinde aktler tarafindan ayrintili
degerlendirilmektedir.

Rayli araclar, su araclari sorumluluk, hava araglari sorumluluk, emniyeti suistimal, finansal kayiplar, kredi ve hayat
branslarinda Sirket’in elindeki verilerin yetersizligi ve hasar gelisim tablolan igindeki duzensiz dagihmi nedeniyle, Sirket,
ilgili verileri duzeltme islemine tabi tutarak bir sonuc elde etme olanagl bulamamistir. Bu nedenle AZMM hesaplamalarinda
belirtilen branslarda sektor ortalamalarini temsil eden degerler kullaniimistir.

Sirket, AZMM hesabi sirasinda, reasurans islemlerinin 6zelligi nedeniyle kaza donemi yerine is kabul yilini esas alarak
verilerini olusturmakta ve yilsonu itibariyla yilda bir kere AZMM hesaplamasi yapmaktadir. Tabloda belirtilen yontemler
o0denen hasarlara gore hesaplanmaktadir.

AZMM hesaplamasi sirasinda Mustesarlikga belirlenen yonteme gore tenzil edilecek rlicu ve sovtaj tutarlarinin tahsil
edilmis tutarlar tzerinden hesaplanmasi (rlicu gelirleri ile birlikte tahsil edilen faiz gelirleri ve bu alacagin tahsili igin
katlanilan dava masraflari ile vekalet Ucretleri dahil olmak Uzere) gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca
hesaplamaya konu sure icinde tazminat 6demesi yapilan rlicu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmasi ve tabloda tahsil
edildigi donem ile iliskilendirilmesi uygun gorulmastdr.

Hazine Mustesarligi’'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayil Sirket’e hitaben hazirladigl yazisina
istinaden 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili icin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi
degistirilmistir. Buna gore, son is yili icin kazanilmis nihai prim tutari, is yili primlerinin yapilan s6zlesme sartlarina gore
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sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gore belirlenmistir. Son yil i¢in

tespit edilen nihai prim tutari esas alinarak kazanilmamis primler karsiligi ve kazanilmis prim tutar hesaplanmistir. S6z
konusu kazanilmis prim miktariyla, son is yilindan dnceki is yillarina gore hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin
carplimasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasiimis ve bu tutardan son is yili i¢cin hesaplamaya konu olan son is
yilina ait 6denen hasar tutari ile muallak tazminat karsihgl ¢ikarilarak son is yili IBNR tutari hesaplanmistir. Ayrica, ilgili
yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlari dikkate alinmis ve mukerrer hesaplamayi 6nlemek
amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak tazminat karsilig ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda
kullanilan veri setinden ¢ikariimistir. Sirket, yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan
IBNR tutarina, sedan sirketlerden bildirilen IBNR tutarlar ekleyerek nihai IBNR tutarina ulasmistir.

Sirketlerin yeni IBNR hesaplamasina uyum saglamalarini teminen ilgili Yonetmelikle kademeli bir gecis 6ngortiimektedir.
IBNR’a istinaden bulunan tutarin; 2010 yili hesaplamalarinda en az %80, 2011 yili hesaplamalarinda en az %90 oraninda
dikkate alinmasina izin verilmistir. 2012 yilindan itibaren ise s6z konusu tutarin %1000 dikkate alinmalidir.

Hazine Mustesarligi’'nin 26 Aralik 2011 tarih ve 2011/23 sayili “Gergeklesmis Ancak Rapor Edilmemis Tazminat
Karsiligl (IBNR) Hesaplamasina iliskin Aciklamalar Hakkinda Genelge”si uyarinca 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren yapilan
hesaplamalarda AZMM metodu kullanilarak bulunan IBNR’in branslar toplami bazinda karsilastirmasi yapilirken, branslar
itibartyla bulunan negatif tutarlarin %50’si yerine %100’0 finansal tablolara yansitiimistir.

Hazine Mistesarligi'nin 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktleryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin
Genelgesi”’nin 16. maddesi uyarinca AZMM hesaplamalari ana brans Uzerinden yapiimalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik

2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar ana bransinda AZMM karsiligini Tarim ve Tarim disi alt branslar olmak Uzere ayri ayr
hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana bransinda yer alan Tarim alt bransi ile Muhendislik alt branslarinin, meydana
gelen hasarlarin 6denen hasara donusmesi sureci itibariyla farkh 6zelliklere sahip olmasindan dolayi, s6z konusu ana
bransta hesaplanan IBNR’In sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuclarin ortaya ¢ikmasina sebep oldugu gerekgesiyle;
17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile Hazine Mustesarligi’'na, Genel Zararlar ana bransinda AZMM hesaplamasinin
Tanm ve Tarnim disi olmak Uzere iki ayr alt brans seklinde yapilabilmesi i¢in izin basvurusunda bulunmustur. Hazine
Mustesarligi’'nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin
Tanm ve Tarnm disi olmak Uzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2012 itibaryla, ilgili yontem
degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitiimistir.

Sirket, Singapur subesi hari¢ 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasi sonucunda bulunan negatif IBNR’In
%100’UnU dikkate alarak finansal tablolarinda 8.170.590 TL'yi muallak tazminat karsiligindan dismustur (31 Aralk
2011: %90, 39.805.662 TL pozitif IBNR). Raporlama tarihi itibariyla Singapur subesi icin 21.964.570 TL (31 Aralik 2011:
27.608.454 TL) tutarinda IBNR ayriimistir.

2.26 Matematik karsiliklar

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca hayat ve hayat disi bransinda faaliyet gosteren sirketler bir yildan uzun sureli

hayat, saglk ve ferdi kaza sigorta s6zlesmeleri icin sigorta ettirenler ile lehtarlara olan yukumlUluklerini karsilamak Uzere
aktleryal esaslara gore yeterli dlizeyde matematik karsilik ayirmak zorundadir. Matematik karsiliklar, bir yildan uzun sureli
hayat sigortalar icin tarifelerin onayli teknik esaslarinda belirtilen formul ve esaslara gore; Sirket’in ileride yerine getirecegi
yukumlulUklerinin pesin degeri ile sigorta ettiren tarafindan ileride 6denecek primlerin buglnkl degeri arasindaki farkin
bulunmasi seklinde (prospektif yontem) hesaplanmalidir.

Matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan gonderilen veriler esas alinarak muhasebelestiriimektedir.
2.27 Devam eden riskler karsihig

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsiligini ayirirken yirurlikte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili sézlesmeler icin ayrilmis kazanilmamis primler
karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi

yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanilmamis primler karsiliginin beklenen net hasar prim orani ile ¢carpiimasi
gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani, gerceklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net + édenen
hasarlar ve tazminatlar, net - devreden muallak hasar ve tazminatlar, net) kazaniimis prime (yazilan primler, net + devreden
kazanilmamis primler karsiligl, net - kazanilmamis primler karsiligl, net) boltinmesi suretiyle bulunur. Kazanilmis primlerin
hesaplamasinda; devreden kazanilmamis primler karsiligl ile ilgili donemin kazanilmamis primler karsiligi icinde net olarak
gosterilen aracilara 6denen komisyonlar ile reasurorlerden alinan komisyonlarin ertelenen kisimlari dikkate alinmaz.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ylrurlige giren “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina

Dair Yonetmelik” ile yukarida aciklanan net devam eden riskler karsiliginin yani sira brit devam eden riskler karsiligl
uygulamaya alinmistir. Her bir ana brans icin hasar prim oraninin %95’in Uzerinde olmasi halinde, %95’i asan oranin net
kazanilmamis primler karsiligl ile ¢carpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiligl, %95’i asan oranin
brut kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar brit devam eden riskler karsiligi olarak finansal
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tablolara o bransin kazaniimamis primler karsiligina ilave edilerek yansitilmaktadir. Brit tutar ile net tutar arasindaki fark
reasuror payi olarak dikkate alinmaktadir. Bolismesiz reastrans anlasmalari icin 6denen tutarlarin ilgili doneme tekabul
eden kismi net prim hesabinda devredilen prim olarak kabul edilmektedir.

Devam eden riskler karsiligl hesaplamasinin degistirilen muallak tazminat karsihgl hesaplama yonteminin yaratacagi
yaniltici etkiden arindiriimasini teminen, bir 6nceki donemin muallak tazminat karsiligl da yeni yontemle hesaplanmakta ve
devreden muallak tazminat karsilig olarak s6z konusu yeni yonteme gore hesaplanmis tutar devam eden riskler karsihgi
hesabinda kullaniimaktadir.

Hazine Mustesarligi’nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam eden riskler karsihigl
hesaplamasi ana branslar bazinda yapiimaktadir.

ilgili test sonucu raporlama dénemi itibariyla Sirket, finansal tablolarinda 1.576.119 TL (31 Aralik 2011: 68.909.804 TL)
devam eden riskler karsiligl ayirmistir.

2.28 Dengeleme karsilig

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yururlige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip eden hesap
donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak
lizere kredi ve deprem teminatlari icin dengeleme karsiligi ayirmasi gerekmektedir. ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya
baslanan bu karsilik, her bir yila tekabll eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net
primin hesaplanmasinda, bolusmesiz reaslirans anlasmalari icin 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir.
Karslilik ayriimasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en ylksek tutarinin %150’sine ulasilincaya kadar devam
edilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reasurore isabet eden miktarlar ile s6zlesmede belirtilen muafiyet limitinin
altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci yil
ayrilan karsiliklardan baslamak Uzere ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore dengeleme karsiliklarindan dusulur.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” ile dengeleme karsiligl hesaplamasinda birden fazla bransi kapsayan bollismesiz reasurans anlasmalari igin
devredilen prim tutarinin deprem ve kredi branslarina isabet eden kismi, sirket tarafindan baska bir hesaplama yontemi
ongorilmemisse, bu branslarin toplam prim tutar icerisindeki agirliklar dikkate alinarak belirlenmesi 6ngortlmustur.
Bollsmesiz esasta kabul edilen islerden saglanan prim icindeki deprem ve kredi primi payi, boltismeli esasta kabul
edilen islerdeki deprem ve kredi prim payi nispetinde hesaplanmaktadir. Vefat teminatinin verildigi hayat sigortalarinda
dengeleme karsiligl hesabinda gerekli hesaplamayi yapabilecek veri seti bulunmadigindan Sirket vefat priminin %121’ini
deprem primi kabul etmekte ve bu tutarlarin %12’si oraninda dengeleme karsiligl ayirmaktadir. Karsilik ayriimasindaki
besinci yilin gegmesini miteakiben prim Uretimi rakamina bagl olarak karsilik rakaminin bir 6nceki yilki bilangoda yer
alan karsilik tutarina gore daha dusuk ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar yedekleri icerisinde
gosterilmektedir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye aktarimina konu olabilir veya
tazminat 6demelerinde kullanilabilir.

Dengeleme karsiliklari, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yakumlulUkler icerisinde “diger teknik karsiliklar” hesabinda
gosterilmistir. Raporlama dénemi itibariyla, 18.263.349 TL (31 Aralik 2011: 14.370.512 TL) tutarinda dengeleme karsihgl
ayriimistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla gerceklesen depremler neticesinde konservasyonunda kalan 13.768.655 TL (31 Aralik
2011: 15.626.201 TL) tutan gecmis yillar dengeleme karsihigindan disuralmustar.

2.29 iliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, tst dizey yoneticiler ve yonetim kurulu tyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirakler ve mlsterek yonetime tabi ortakliklar iliskili
taraflar olarak kabul edilmistir.

2.30 Hisse basina kazanc¢

Hisse basina kazang, Sirket’in donem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bélinmesi ile
hesaplanmistir. Turkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin payr oraninda dagitmak suretiyle gecmis yillar karlarindan
sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazan¢ hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihra¢ edilmis
hisseler olarak degerlendiriimektedir.

2.31 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama donemi sonrasi
olaylar (raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilir.
Raporlama déneminden sonra ortaya cikan ve duzeltme kaydi gerektirmeyen énemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.
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2.32 Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla hentz ylrirlige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim glincellemeler
bulunmaktadir. TFRS 9 - Finansal Araclar Standardi, revize TFRS 13 “Gercege Uygun Degerin Olglimi” standardi, TMS
19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’ standardindaki degisiklik, TFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar ve TFRS 12 - Diger
isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar haricinde, bu dizenlemelerin ilisikteki finansal tablolar tizerinde énemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 - Finansal Araclar, TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi yerine yeni diizenlemeler
getirilmesini hedefleyen genis kapsaml bir projenin bir parcasi olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan
Kasim 2009’da yayimlanmistir.

Baslatilan bu proje ile birlikte finansal araclara iliskin finansal raporlamanin ilke bazl ve daha az karmasik bir hale
getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan TFRS 9 ile finansal varliklarin raporlanmasi ile ilgili prensiplerin
olusturularak, finansal tablo okuyucularinin isletmelerin gelecekteki nakit akimlari hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalari
ve tutarlarn konusunda kendi degerlendirmelerini olusturabilmeleri icin ilgili ve faydali bilgilerin saglanmasi amaclanmistir.
TFRS 9, finansal varliklar icin gercege uygun degerleri (izerinden dlculen finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri
Uzerinden olculen finansal varliklar olmak Uzere iki ana muteakip 6lcum siniflandirmasi getirmektedir. Bu siniflamanin
temeli isletmenin is modeline ve finansal varliklarin s6zlesmeye dayali nakit akimlarinin niteliklerine dayanmaktadir.
Finansal varliklarin deger disukligune ve riskten korunma muhasebesine iliskin TMS 39 icerisindeki dizenlemelerin devam
edecegi belirtiimistir.

TFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin yururlige girecek olup, bu
standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Revize TFRS 13 “Gercege Uygun Degerin Olciimi” standardi gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlcllecegini
aciklamakla beraber, gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tum gergege uygun deger Olcimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege
uygun deger olgcumleri ile ilgili ek aciklama yukumlualikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona
eren hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek aciklamalarin sadece UFRS
13’Un uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir - yani dnceki donemlerle karsilastirmali aciklama
gerekmemektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’ standardindaki degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri
icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye donlk olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bir¢cok alanda aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan
bircok degisiklikten en dnemlileri tazminat yukimlulGgu arahgr mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun
vadeli personel sosyal haklarl ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yukimlulGgin tahmini
o0deme tarihine gore belirlenmesidir. Sirket, duzeltiimis standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar; hangi yatinmlarin konsolide edilmesi gerektigine yeni bir yaklasim getiren ve
yatinmlardaki kontrolin degerlendirilmesi igin tek bir model sunan degisiklikleri igermektedir. ilgili degisiklik 1 Ocak 2013
ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri icin gecerli olacaktir.

TFRS 12 - Diger isletmelerdeki Paylara lliskin Aciklamalar, bagl ortaklik, istirak ve is ortakliklarinda paylari olan isletmeler
icin aciklama sartlarini belirten degisiklikleri icermektedir. ilgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama
dénemleri icin gecerli olacaktir.

Heniiz yiiriirlilkte olmayan ve finansal tablolara bir etkisinin olmasi beklenmeyen standart ve yorumlar

e TFRS 11 - is Ortakliklari; UMS 31 - is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerini alacak olan ve is ortakliklarinin yasal
formu yerine hak ve yukimlulUkleri Gzerinde duran degisiklikler. ligili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik
raporlama dénemleri icin gecerli olacaktir.

* TMS 27 - Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, mevcut muhasebelestirme ve acgiklama yonlendirmelerine getirilen bazi
acliklamalar. ligili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri icin gecerli olacaktir.

o TMS 28 - [stiraklerdeki Yatinmlar, misterek kontrol edilen istiraklere iliskin bazi degisiklikler. ilgili degisiklik 1 Ocak 2013
ve sonrasindaki yillik raporlama ddénemleri icin gegerli olacaktir.
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3 Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bolumde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin yonetimi ve 4.2 - Finansal riskin yonetimi'ne iliskin verilen agiklamalara
ilave olarak saglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin
uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapiimasini gerektirmektedir. Fiili sonuclar cari tahminlerden farkli
olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glncellemeler tahminlerin guncellemesinin yapildigl donemde ve bu glincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde
kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar Uzerinde en fazla etkisi olan, 6nemli tahminlerdeki belirsizliklere ve
kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmistir:

Not 2.24 -  Kazaniimamis primler karsiligi

Not 2.25 -  Muallak tazminat karsilig

Not 2.27 -  Devam eden riskler karsiligi

Not 2.28 - Dengeleme karsiligi

Not 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi

Not 4.2 - Finansal riskin yonetimi

Not 7 - Yatinm amacli gayrimenkuller

Not 9 - Istiraklerdeki yatinmlar

Not 10 - Reaslirans varliklari ve yakumldltkleri
Not 11 - Finansal varliklar

Not 12 - Kredi ve alacaklar

Not 17 - Ertelenmis uretim komisyonlari

Not 21 - Ertelenmis vergiler

4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1 Sigorta riskinin yonetimi

Sigorta (Reasiirans) sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amac ve bu risklerin azaltilmasina iliskin
politikalar

ReasUrans riski, sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun
bir kismini ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca donustlrme slrecinde, reasirans
tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek tim riskler, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yurUrlige giren ve risklerin
tanimlanmasinda, siniflandiriimasinda, risklere iliskin dlcim yéntemlerinin ve limitlerin belirlenmesinde kullanilan temel
belgeler olan “Sirket Risk Katalogu, Risk Yénetim Rehberi ve Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslan” cercevesinde ve
Risk Yonetimi Politikalar ile Risk Yonetimi Uygulama Usulleri’ne uyumlu olarak yonetilmektedir.

“Risk Yénetimi Politikalari ve Uygulama Usulleri ile Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari’nin temel amaci, risk dlcme,
degerlendirme ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Sirket’in aktif kalitesi ile belirli bir getiri karsiliginda
Ustlendigi risk dlzeyinin; diger bir ifade ile kaybetmeyi goze aldigl tutarin (risk toleransi), sigortacilik mevzuatinin 6ngérdigu
sinirlar icinde olmasinin saglanmasidir. Nihai amacin gerceklestirilmesi; reaslrans faaliyetinden kaynaklanan risklerin ya da
sedan ve reasuror sirketlerin secimi slrecinde, risklere ya da sedan/reasuror sirketlere iliskin tam ve dogru bilgi edinme
yoluyla, riskin kalitesinin 6nemle gozetilmesi, risk portfoyl hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi,
treteler, ihtiyari reastrans ve koasuUrans anlasmalari gibi riskin devrine iliskin araclar ile risk limitleri gibi risk yonetimi
araclarinin etkin bicimde kullaniimasi yollari ile saglanmaktadir.

Sayisal yontemlerle dlcllen s6z konusu riskin kontrol altinda tutulabilmesi icin Sirketin Reastirans Kabul Limitleri ve Azami
Saklama Payi Limitleri asgari olarak yilda bir kez guncellenerek, Yonetim Kurulu’nun onayina sunulur.

Reasurans riskinin dlgiimesinde, Sirket’in aldig) reastrans korumalarina iliskin limitlerin ve saklama pay tutarlarinin, “Risk
Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari’nda belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenir ve elde edilen
sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilerek diizenli olarak Yonetim Kurulu’na raporlanir. Maruz kalinan riskin etki
ve olasilik duzeyinin yuksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir.
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Sigorta riskine karsi duyarlihk

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda, normal bir faaliyet doneminde telafi edilemeyecek
blyUklikte zararlara yol acabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski acisindan yliksek derecede duyarlilik
deprem ve sair katastrofik riskler icin s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalarinin Gzerinde
gerceklesmesi ve Sirket’in Gizerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranini asmasi durumu,
Sirket’in birincil derecedeki sigortacilik riski olarak 6ne ¢cikmakta ve ihtiyath bir yaklasimla yonetilmektedir. Hasar fazlasi
anlasmalarinin teminat tutari, uluslararasi kabul gormis deprem modellemeleri vasitasiyla modelleme sonucunda
ongorulen en kotl senaryo goz 6ninde bulundurularak belirlenmektedir.

Sigorta risk yogunlasmalari

Sirket’in branslar bazinda sigorta riski yogunlasmasi brit ve net (reastirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2012

Bransg Toplam briit hasar Toplam hasar reasiiror payi Toplam net hasar
Yangin ve Dogal Afetler 251.515.927 (23.349.322) 228.166.605
Genel Zararlar 153.398.685 (1.920.748) 151.477.937
Kara Araclari 103.286.776 (16.270) 103.270.506
Kara Araglart Sorumluluk 82.123.613 (101.592) 82.022.021
Saglik 60.896.463 (19.013) 60.877.450
Su Araclar 17.977.074 (1.095.436) 16.881.638
Nakliyat 15.841.689 (846.609) 14.995.080
Kaza 15.120.573 (731.263) 14.389.310
Genel Sorumluluk 12.682.430 (414.282) 12.268.148
Hayat 6.442.405 (424.101) 6.018.304
Finansal Kayiplar 879.893 (19.307) 860.586
Hava Araclari 424.519 - 424,519
Kredi 288.187 - 288.187
Emniyeti Suistimal 198.400 (234) 198.166
Su Araclart Sorumluluk 55.913 - 55.913
Hukuksal Koruma 8.444 (243) 8.201
Toplam 721.140.991 (28.938.420) 692.202.571
31 Aralik 2011
Brans Toplam briit hasar Toplam hasar reasiiror payi Toplam net hasar
Yangin ve Dogal Afetler 209.516.153 (11.884.287) 197.631.866
Genel Zararlar 132.583.504 (1.685.382) 130.898.122
Kara Araclari 124.173.112 (51.086) 124.122.026
Saglk 90.818.612 (218) 90.818.394
Kara Araglart Sorumluluk 65.169.861 (166.551) 65.003.310
Su Araglar 17.540.894 (1.236.974) 16.303.920
Nakliyat 13.275.923 (742.412) 12.533.511
Kaza 10.998.783 (344.969) 10.653.814
Genel Sorumluluk 7.702.879 (637.915) 7.064.964
Hayat 6.840.714 (17.342) 6.823.372
Emniyeti Suistimal 537.516 (71) 537.445
Hava Araclari 434.105 - 434.105
Finansal Kayiplar 377.438 (1.162) 376.276
Kredi 217.574 - 217.574
Su Araclart Sorumluluk 17.402 (458) 16.944
Hukuksal Koruma 10.518 (10) 10.508
Toplam 680.214.988 (16.768.837) 663.446.151

™ Toplam hasar yukimlUlGgu, fillen gerceklesmis (6denmis) tazminat bedellerini icermektedir.
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolar iizerinde onemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak gostererek sigorta varlik ve
borglarinin olgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

Cari donemde, sigorta varlik ve borglarinin élciminde kullanilan varsayimlarda, 6nemli herhangi bir degisiklik
bulunmamaktadir.

4.2 Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri icin Sirket’in maruz kaldigi riskleri, Sirket’in bu dogrultuda risklerini yonetmek ve
olcmek icin uyguladigl politika ve prosedurlerini ve amagclarini ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri gostermektedir. Sirket
finansal araclarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski
e Likidite Riski
e Piyasa Riski

Sirket, belli bir andaki varlik ve yukumlUkleri nedeniyle kredi riski, piyasa riski (kur riski, faiz orani riski ve hisse senedi
fiyat riski) ve likidite riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler, Yénetim Kurulu'nca onaylanan “Risk Limitlerine iliskin
Uygulama Esaslar” cercevesinde degerlendirilir.

Sirket’e borglular ve bu borglularin faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinilmesi yoluyla, Sirket’in alacaklari icin risk azaltici
faktorlere basvurulmaktadir. Sirket’in menkul kiymetler portféylinden gelen piyasa riskinin ginlik olarak élgulmesi, dlcim
sonuclarinin guvenilirlikleri acisindan test edilmesi, degisik senaryolar bazinda izleyecegi seyrin incelenmesi, dikkatle
degerlendirilmesi ve raporlanmasi yollari ile ydnetilmektedir. Maruz kalinan riskler i¢ Kontrol ve Risk Yonetimi Servisi
tarafindan bagimsiz bir sekilde incelenerek Risk Komitesi araciliglyla Yonetim Kurulu'na ve is Bankasi’'nin ilgili birimlerine
dizenli olarak raporlanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Sirket ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet suren taraflar, sigorta sirketleri,
reasurans sirketleri ve diger borclu taraflar) yapilan sézlesme gereklerine uymayarak, yikumlulUklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememelerinden dolayl Sirket’in finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini
iliskide bulundugu taraflarin guvenilirligini surekli degerlendirerek yonetmektedir.

Kredi riskinin dlcliimesinde sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilir. Karsi taraf olarak nitelendirilen
sirketlerin finansal pozisyonlarina ve 6deme performanslarina iliskin degerlendirmelere ilave olarak retrosesyonerler
itibariyla uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin s6z konusu sirketler icin tespit ettikleri derecelendirme notlari esas
alinir.

Supheli alacak bakiyeleri Uger aylik raporlama donemleri itibariyla takip edilir.
Ayrica Sirket yatinm portfoylnun karsi taraflar bazinda dagihmi yine Ucer aylik raporlama ddnemleri itibariyla takip edilir.

Elde edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir ve diizenli olarak Yonetim Kurulu’na raporlanir. Maruz kalinan
riskin etki ve olasilik duzeyinin yuksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Nakit benzeri varliklar (Not 14) 677.202.128 582.272.771
Finansal varliklar ile riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatirnmlar (Not 11) 253.407.116 238.179.715
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 185.066.883 243.546.328
Muallak tazminat karsihgindaki reas(ror payl (Not 10), (Not 17) 30.957.945 39.326.332
Gelir tahakkuklari 15.426.591 7.164.002
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (Not 12) 9.551.587 7.788.397
Diger alacaklar (Not 12) 110.476 209.412
Diger cari varliklar (Not 12) 1.952 1.952
Toplam 1.171.724.678 1.118.488.909

1107.413.726 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir (31 Aralik 2011: 68.358.464 TL).
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31 Aralk 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan karsiliklar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Briit tutar Aynlan karsilik Briit tutar  Aynlan karsilk
Vadesi gelmemis alacaklar 136.658.598 - 145.690.275 -
Vadesi O - 30 gun gecikmis alacaklar 25.778.339 - 63.479.570 -
Vadesi 31 - 60 gun gecikmis alacaklar 6.036.368 - 3.968.710 -
Vadesi 61 - 90 gln gecikmis alacaklar 4.349.110 - 15.896.583 -
Vadesi 90 gun Uzeri gecikmis alacaklar 21.620.432 (9.375.964) 24.348.102 (9.836.912)
Toplam 194.442.847 (9.375.964) 253.383.240 (9.836.912)

Sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan supheli alacak karsiliginin donem icindeki hareketi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Donem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligl 9.836.912 8.374.541
Donem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) - (33.789)
Yabanci para gevrim etkisi (Not 47) (460.948) 1.496.160
Donem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 9.375.964 9.836.912
Supheli diger alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Donem basi diger alacaklar karsihgl 28.088 16.621
Donem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) (56.000) (5.032)
Doénem icinde ayrilan deger dusuklugu karsiliklar (Not 47) 260.289 16.499
Doénem sonu diger alacaklar karsihgi 232.377 28.088

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak

dizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Likidite riskinin 6lculmesinde sayisal yontemler kullaniimaktadir. Sirket’in likidite acigl olup olmadigl, bilancoda yer alan
aktif ve pasif kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica Sirket’in yabanci kaynaklarindaki olasi bir
azalmaya karsilik nakde cevrilmesi gerekecek varliklarin ne dlgtde likit oldugu asagidaki temel oranlar kullanilarak takip
edilmektedir:

e Likit Aktifler/Aktif Toplami

e |ikidite Orani

e Cari Oran

e Prim ve Reasurans Alacaklari/Aktif Toplami

Elde edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendiriimekte ve duzenli olarak Yonetim Kurulu’na raporlanmaktadir.
Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dlzeyinin yliksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yikumlulUkler arasinda vade uyumunun saglanmasi gozetilmekte, ortaya
cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.
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Parasal varlik ve yakumlultklerin kalan vade dagilimlari:

31 Aralhik 2012 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 677.226.863 413.143.095 218.596.500 26.405.296  19.081.972 -
Finansal varliklar 7 253.407.116 25.907.242 913.228 4.773.743  75.984.132 145.828.771
Esas faaliyetlerden alacaklar 185.066.883 62.130.648 29.042.028 12.122.693 81.771.514 -
Diger alacaklar ve cari varlklar 25.090.606 25.010.152 - - 80.454 -
Toplam parasal varliklar 1.140.791.468 526.191.137 248.551.756 43.301.732 176.918.072 145.828.771
Sigortacilik teknik karsiliklarn ¢ 619.005.025 - - - - 619.005.025
Diger risklere iliskin karsiliklar

ve gider tahakkuklari 39.541.847 3.123.239 - - - 36.418.608
Esas faaliyetlerden borglar 36.566.230 30.480.054 5.800.443 18.905 266.828 -
Diger borglar 412.535 412.535 - - - -
iliskili taraflara borclar 121.029 121.029 - - - -
Toplam parasal yiikiimliiliikler 695.646.666 34.136.857 5.800.443 18.905 266.828 655.423.633
(9107.413.726 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

") Tutarli bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklar “1 yildan uzun” sttununda goésterilmistir.

31 Aralhk 2011 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 582.286.838 475.880.254  79.423.249  14.876.775 12.106.560 -
Esas faaliyetlerden alacaklar 243.546.328 106.252.277 63.726.163 6.746.059 66.821.829 -
Finansal varliklar 238.179.715 21.078.879 2.665.074 - 13.291.511 201.144.251
Diger alacaklar ve cari varliklar 15.163.763 15.104.536 1.952 - 57.275 -
Toplam parasal varlklar 1.079.176.644 618.315.946 145.816.438 21.622.834 92.277.175 201.144.251
Sigortacilik teknik karsiliklan ¢ 591.724.483 - - - - 591.724.483
Esas faaliyetlerden borglar 33.104.089 20.940.824 11.664.430 498.835 - -
Diger risklere iliskin karsiliklar

ve gider tahakkuklari 32.420.487 - 2.661.612 - - 29.758.875
iliskili taraflara borclar 124.614 124.614 - - - -
Diger borglar 605.002 591.502 - 13.500 - -
Toplam parasal yikimliiliikler 657.978.675 21.656.940 14.326.042 512.335 - 621.483.358

(1 68.358.464 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

™) Tutarli bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklar “1 yildan uzun” siitununda gosterilmistir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse
senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya c¢ikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle zarar
etme ihtimalidir. Piyasa riski yonetiminin amaci, risk karhhginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir
parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Sirket dovize dayali yapilan sigortacilik ve reasurans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara intikal ettirilmistir.
Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez Bankasi (“TCMB”) déviz alis
kurlarindan evalUasyona tabi tutularak TL'ye gevrilmis ve olusan kur farklari kambiyo islemleri kari ve zarari olarak kayitlara

yansitiimistir.
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Sirket’'in maruz kaldigi kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Diger para

31 Aralik 2012 ABD Dolan Avro birimleri Toplam
Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri varliklar 89.551.650 17.174.316 11.826.530 118.552.496
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait

finansal yatinmlar 4.257.009 10.954.110 - 15.211.119
Esas faaliyetlerden alacaklar 42.608.983 20.088.448 63.298.663 125.996.094
Toplam yabanci para varliklar 136.417.642 48.216.874 75.125.193 259.759.709
Yiikiimliiliikler:
Esas faaliyetlerden borglar (6.173.861) (1.243.081) - (7.416.942)

Sigortacilik teknik karsihklar )

(121.742.091)

(127.742.131)

(63.366.333)

(312.850.555)

Toplam yabanci para yiukimliiliikkler

(127.915.952)

(128.985.212)

(63.366.333)

(320.267.497)

Bilanco pozisyonu 8.501.690 (80.768.338) 11.758.860 (60.507.788)
Diger para

31 Aralhik 2011 ABD Dolan Avro birimleri Toplam
Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri varliklar 63.786.654 7.630.776 16.939.125 88.356.555
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait

finansal yatirmlar 22.762.704 7.273.031 - 30.035.735
Esas faaliyetlerden alacaklar 48.412.584 68.585.838 76.143.900 193.142.322
Toplam yabanci para varliklar 134.961.942 83.489.645 93.083.025 311.534.612
Yiikimliiliikler:
Esas faaliyetlerden borglar (6.764.498) (5.329.566) - (12.094.064)

Sigortacilik teknik karsiliklar ©

(106.064.773)

(91.631.486)

(80.911.603)

(278.607.862)

Toplam yabanci para yikimliiliikkler

(112.829.271)

(96.961.052)

(80.911.603)

(290.701.926)

Bilanco pozisyonu

22.132.671

(13.471.407)

12.171.422

20.832.686

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu
Karsiliklarin Yatinlacag) Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” geregince sigortacilik teknik karsiliklari icerisinde yer alan muallak hasar

sesyon tutarlari TCMB déviz satis kurlarindan TL’ye gevrilmistir.

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklari gosterilmistir.

31 Arahk 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin ¢cevriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Donem sonu Ortalama
ABD Dolan Avro ABD Dolan Avro
31 Aralik 2012 1,7826 2,3517 1,7925 2,2864
31 Aralik 2011 1,8889 2,4438 1,6700 2,3224
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Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik yuzde 10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerinde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi hari¢) olusacak artis asagidaki tabloda gosterilmistir.
Bu analiz tum diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla hazirlanmistir. TL'nin ilgili para

birimlerine karsi ylzde 10 deger kazanmasi durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde olacaktir.

31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Gelir tablosu Ozkaynak Gelir tablosu Ozkaynak
ABD Dolari 850.169 850.169 2.213.267 2.213.267
Avro (8.076.834) (8.076.834) (1.347.141) (1.347.141)
Diger 1.175.886 1.175.886 1.217.142 1.217.142
Toplam, net (6.050.779) (6.050.779) 2.083.268 2.083.268

) Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi %10’luk deger kaybindan dolayi olusacak gelir tablosu etkisini de icermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alm-satim amacli olmayan portfoylerin maruz kaldigl temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit
akimlarinda olusacak dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz
orani riskinin yonetimi faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlari icin dnceden onaylanmis limitlerin

belirlenmesi ile yapiimaktadir.

Raporlama donemi itibariyla, Sirket’in faiz getirili ve faiz gotlurulu finansal varlik ve yukumlUluklerinin faiz profili asagidaki

tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Sabit faizli finansal varliklar:
Bankalar mevduati (Not 14)
Satilmaya hazir F.V. - Devlet tahvilleri - TP (Not 11)
Satilmaya hazir F.V. - Ozel sektér tahvilleri - TP (Not 11)
Alim satim amagli F.V. - Eurobondlar (Not 11)
Alm satim amagli F.V. - Ozel sektor tahvilleri - TP (Not 11)
Degisken faizli finansal varliklar:
Satilmaya hazir F.V. - Devlet tahvilleri - TP (Not 11)
Satilmaya hazir F.V. - Ozel sektér tahvilleri - TP (Not 11)
Alim satim amagli F.V. - Ozel sektdr tahvilleri - TP (Not 11)
Alim satim amagli F.V. - Devlet tahvilleri - TP (Not 11)
Finansal yiikiimliiliikler:

780.632.299
672.163.460
101.668.131
2.543.699
4.257.009

120.114.266
83.234.012
17.920.805
18.959.449

Yoktur.

667.651.963
576.194.799
57.143.647
11.550.813
22.762.704

125.643.672
83.320.169
21.739.385
14.342.393

6.241.725
Yoktur.

Finansal enstriimanlarin faize duyarlihg

Ozkaynaklarin faize duyarlilig), faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla
portféyde bulunan alim satim amacli finansal varliklar ve satiimaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsaylimaktadir.

Gelir tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2012 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Alim satim amacli finansal varliklar (41.386) 41.661 (41.386) 41.661
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (4.142.134) 4.478.022
Toplam, net (41.386) 41.661 (4.183.520) 4.519.683
Gelir tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2011 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Alim satim amacli finansal varliklar (110.193) 113.692 (110.193) 113.692
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (3.052.003) 3.294.996
Toplam, net (110.193) 113.692 (3.162.196) 3.408.688
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Gercege uygun deger gosterimi

Finansal araglarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger mumkunse uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini aim-satim amacli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar
olarak siniflandirmistir. Alim-satim amacl finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar ilisikteki finansal tablolarda
borsalarda olusan fiyatlar veya brokerlar tarafindan aciklanan fiyatlar kullaniimak suretiyle gercege uygun degerleri
Uzerinden gosterilmislerdir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yukumlUluklerin gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerinden 6nemli 6lgude farkli
olmadigini tahmin etmektedir.

Gercege uygun deger ile olgiime iliskin siniflandirma

TFRS 7 - Finansal Araclar: Aciklama standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri Uzerinden Olgulerek gosterilen
finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin dnemini yansitan bir sira dahilinde
siniflandinlarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte
olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin
kullaniimasi; gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina
gelmektedir. Bu sekilde bir ayirm, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢cikarmaktadir.

1’inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2'nci Seviye: 1’inci sirada yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da bor¢lar acisindan dogrudan (fiyatlar
araciliglyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3’Uncu Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (g6zlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasini gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri Uzerinden Olculen finansal varlik ve yikimlulUklerin gercege uygun deger
siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagli finansal varliklar (Not 11) 50.694.431 - - 50.694.431
Satilmaya hazir finansal varlklar (Not 11)) 304.297.340 1.312.038 - 305.609.378
Bagli ortakliklar (Not 9) 329.532.621 - - 329.532.621
Toplam finansal varliklar 684.524.392 1.312.038 - 685.836.430

)31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, 4.517.033 TL tutarindaki hisse senetleri halka agik hisse senetleri olmadigl ve glvenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedigi icin maliyet degerleri ile dlctiimuslerdir.

" 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, 746.207 TL tutarindaki bagl ortakliklar halka acgik olmadigindan ve glvenilir bicimde gercege uygun degerleri belirlenemedigi igin
maliyet degerleri ile dlctlmuslerdir.

31 Aralik 2011

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagcli finansal varliklar (Not 11) 85.950.860 - - 85.950.860
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11)® 216.120.102 - - 216.120.102
Bagli ortakliklar (Not 9) 226.374.583 - - 226.374.583
Toplam finansal varliklar 528.445.545 - - 528.445.545

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, 4.467.217 TL tutarindaki hisse senetleri halka agik hisse senetleri olmadigl ve glvenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedigi icin maliyet degerleri ile dlctiimuslerdir.

" 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, 746.207 TL tutarindaki bagl ortakliklar halka acgik olmadigindan ve givenilir bigcimde gercege uygun degerleri belirlenemedigi igin
maliyet degerleri ile dlctimuslerdir.
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Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda hisse

senetlerinin piyasa degerlerinin dismesi riskidir.

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklar ve istirakler portféylinde yer alan tim borsada islem géren hisse senedi
araclarinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tum diger degiskenler
sabit tutuldugu varsayilarak) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla 6zkaynaklar

Uzerindeki etkisi asagidaki gibidir:

Fiyat degi§imi

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Hisse senedi fiyati %10

42.977.535

26.874.067

Sirket’in alim-satim amacli finansal varliklar portfoyinde yer alan tim borsada islem goren hisse senedi araglarinin,
endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay! gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tum diger degiskenler sabit tutuldugu
varsayllarak) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla gelir tablosu Uzerindeki etkisi

asagidaki gibidir:

Fiyat degigimi

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Hisse senedi fiyati %10

265.396

2.152.516

Finansal varliklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazanc ve kayiplar, net:

31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikariimasi sonucu 6zsermayeden gelir

tablosuna aktarilan kazanclar (Not 15) (677.095) 22.041.441
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 57.108.964 40.845.891
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis bor¢glanma senetlerinden elde

edilen faiz gelirleri 23.692.565 12.946.344
Hisse senetlerinden elde edilen gelirler 21.691.254 460.464
Kambiyo Kkarlari 8.333.438 26.162.503
Alim satim amacli finansal varlik olarak siniflandiriimis borclanma senetlerinden

elde edilen faiz gelirleri 5.128.233 1.511.834
Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler 5.003.424 (3.719.271)
Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri 648.944 355.202
Tarev Urtnlerden elde edilen gelirler 333.499 18.351.708
Bagli ortakliklardan elde edilen gelirler - 5.733.312
istiraklerden elde edilen gelirler - 5.407.979
Diger - 14.520
Yatinm gelirleri 121.263.226 130.111.927
Kambiyo zararlari (14.645.711) (5.258.045)
Finansal varliklarin elden ¢ikariimasindan dogan kayiplar (5.103.243) (6.485.612)
Yatirim yonetim giderleri - faiz dahil (390.732 (678.809)
Tlrev UrUnler sonucunda olusan zararlar - (26.555.378)
Yatinm giderleri (20.139.686) (38.977.844)
Yatinm gelirleri, net 101.123.540 91.134.083

Ozsermayede muhasebelestirilen finansal kazan¢ ve kayiplar, net:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen

degisiklikler (Not 15) 134.341.612 (184.703.909)
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikariimasi sonucu 6zsermayeden gelir

tablosuna aktarilan kazanclar (Not 15) 677.095 (22.041.441)
Toplam 135.018.707 (206.745.350)
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Sermaye yonetimi

Sirket’in baslica sermaye yonetim politikalart asagida belirtilmistir:

e Hazine Mustesarlig| tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak

e Sirket’in devamlilig ilkesi cercevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

Hazine Mustesarlig| tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans
ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olclilmesine ve Degerlendiriimesine iliskin Yénetmelik” uyarinca

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutari 271.629.749 TL olarak
belirlenmistir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Sirket 6zsermayesi sirasiyla 658.397.986 TL ve 447.269.521 TL
olup, yonetmelik uyarinca hesaplanan sermaye yeterliligi sonucuna gore 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 118.481.480 TL

sermaye fazlasi bulunmaktadir.

5 Bolum bilgileri

Bir bolim, Sirket’in Grdn veya hizmet Uretimiyle (faaliyet boltmleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da UGrtn ve hizmetlerin
uretildigi risk ve faydalarin diger bolumlerden ayirt edilebildigi ekonomik cevredir (cografi bolum).

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibaryla iki raporlanabilir bélimde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini surdirmekte
olup halka acik olmadigi icin bolium raporlamasi yapmamaktadir.

6 Maddi duran varhklar

1 Ocak - 31 Aralik 2012 dénemleri arasindaki maddi duran varlk hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2012 Girisler cevrim etkisi " Cikislar 31 Aralik 2012

Maliyet:
Yatirrm amagli gayrimenkuller (Not 7) 41.342.839 - - - 41.342.839
Kullanim amacli gayrimenkuller 31.392.945 - - - 31.392.945
Demirbas ve tesisatlar 3.356.360 421.429 (15.200) (259.345) 3.503.244
Motorlu tasitlar 968.401 407.024 (9.016) (151.195) 1.215.214

77.060.545 828.453 (24.216) (410.540) 77.454.242
Birikmis amortisman:
Yatinnm amagli gayrimenkuller (Not 7) 17.058.132 826.855 - - 17.884.987
Kullanim amacli gayrimenkuller 11.310.062 627.858 - - 11.937.920
Demirbas ve tesisatlar 2.067.632 363.742 (12.728) (255.679) 2.162.967
Motorlu tasitlar 499.905 223.086 (7.239) (120.956) 594.796

30.935.731 2.041.541 (19.967) (376.635) 32.580.670
Net defter degeri 46.124.814 44.873.572
) Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi’'nden kaynaklanmaktadir.
1 Ocak - 31 Aralik 2011 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para
1 Ocak 2011 Girisler  cevrim etkisi (V  Cikislar 31 Aralik 2011

Maliyet:
Yatirnm amagli gayrimenkuller (Not 7) 41.342.839 - - - 41.342.839
Kullanim amach gayrimenkuller 31.392.945 - - - 31.392.945
Demirbas ve tesisatlar 2.504.628 816.144 42.805 (7.217) 3.356.360
Motorlu tasitlar 1.008.696 - 29.084 (69.379) 968.401

76.249.108 816.144 71.889 (76.596) 77.060.545
Birikmis amortisman:
Yatirrm amagli gayrimenkuller (Not 7) 16.231.277 826.855 - - 17.058.132
Kullanim amacli gayrimenkuller 10.682.202 627.860 - - 11.310.062
Demirbas ve tesisatlar 1.707.057 327.641 39.192 (6.258) 2.067.632
Motorlu tasitlar 317.359 191.259 20.195 (28.908) 499.905

28.937.895 1.973.615 59.387 (35.166) 30.935.731
Net defter degeri 47.311.213 46.124.814

) Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.
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Amortisman hesaplama yontemlerinde cari donemde yapilan bir degisiklik bulunmamaktadir.
Maddi duran varliklar yeniden degerlemeye tabi tutulmamistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in Nisantasi’nda bulunan 19.455.025 TL net defter degerli (31 Aralik 2011:
20.082.883 TL) merkez yonetim binasinin 31 Aralik 2012 tarihli ekspertiz raporuna gore ekspertiz degeri 65.661.358 TL'dir.

7 Yatinm amach gayrimenkuller

Sirket’in yatinm amacli gayrimenkullerinin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla enflasyona gore duzeltiimis maliyet ve net defter
degerleri sirasiyla 41.342.839 TL (31 Aralik 2011: 41.342.839 TL) ve 23.457.852 TL'dir (31 Aralik 2011: 24.284.707 TL).

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, yatinm amach gayrimenkullerin detayi ve bunlar i¢in belirlenen gercege
uygun degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Net defter degeri Net defter degeri Ekspertiz tarihi Ekspertiz deﬂ
Villa is Hani 741.137 778.235 31 Aralik 2012 16.203.834
Suadiye Spor Salonu 4.004.665 4.180.076 31 Aralik 2012 11.462.118
Tunaman Katli Otopark 1.759.737 1.826.992 31 Aralik 2012 47.595.420
Merkez Bina Kiralik Ofisler 16.952.313 17.499.404 31 Aralik 2012 76.090.994
Net defter degeri 23.457.852 24.284.707 151.352.366

Sirket, cari donemde yatinm amach gayrimenkullerinden 9.694.494 TL (31 Aralik 2011: 8.495.691 TL) tutarinda kira geliri
elde etmistir.

8 Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2012 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2012 Girisler cevrim etkisi Y Cikisglar 31 Aralik 2012
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 2.046.157 137.397 (65.010) (13.101) 2.105.443
2.046.157 137.397 (65.010) (13.101) 2.105.443
Birikmis tiikenme paylan:
Diger maddi olmayan varliklar 1.329.357 110.963 (64.100) (13.101) 1.363.119
1.329.357 110.963 (64.100) (13.101) 1.363.119
Net defter degeri 716.800 742.324

") Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi’'nden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2011 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2011 Girisler cevrim etkisi V)  Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet:

Diger maddi olmayan varliklar 1.776.173 60.278 209.706 - 2.046.157
1.776.173 60.278 209.706 - 2.046.157

Birikmis tiikenme paylari:
Diger maddi olmayan varliklar 913.338 220.228 195.791 - 1.329.357
913.338 220.228 195.791 - 1.329.357
Net defter degeri 862.835 716.800

) Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
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9 istiraklerdeki yatinmlar

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

istirak istirak
Kayith deger orani % Kayith deger orani %
Anadolu Sigorta 329.532.621 57,31 226.374.583 57,31
Miltag Turizm insaat Ticaret Anonim Sirketi 746.207 77,00 746.207 77,00
Bagh ortakliklar, net 330.278.828 227.120.790
Finansal varliklar toplami 330.278.828 227.120.790
) Denetimden
Ozkaynak Gecmis Dénem net gecip
Adi Aktif toplami toplami yillar karlan kar/(Zaran) gegmedigi Donemi
Bagli ortakliklar:
Miltas Turizm insaat Ticaret A.S. 3.900.883 3.624.103 1.896 121.481 Gecmedi 31 Aralik 2012

Anadolu Sigorta 2.324.573.787 607.341.766 4.848.165

(44.663.387)

Gecmedi

30 Eylul 2012

™ Anadolu Sigorta’nin 30 Eylll 2012 tarihi itibariyla konsolide finansal bilgileri gosterilmistir.

10 Reasiirans varlklan ve yukimlilikleri

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, retrosedan isletme sifatiyla yapmis oldugu mevcut reaslrans
anlasmalar geregi reasurans varliklarn ve yikumlulUkleri asagidaki tabloda detayli olarak gosterilmistir:

Reasiirans varliklan

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Reasurans sirketleri nezdindeki depolar 19.579.269 72.191.362
Muallak tazminat karsihgindaki reasuror payl (Not 4.2), (Not 17) 30.957.945 39.326.332
Reastrans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 24.928.259 9.738.351
Kazanilmamis primler karsiligindaki reaslror payl (Not 17) 6.304.078 10.425.185
Toplam 81.769.551 131.681.230

Reasurans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger disukluglu bulunmamaktadir.

Reasiirans borgclari

31 Aralk 2012

31 Aralik 2011

Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 934.576 819.526
Toplam 934.576 819.526
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Sirket’in retrosesyon sozlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestiriimis kazang ve kayiplar asagidaki tabloda

gosterilmistir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Doénem icerisinde reasurore devredilen primler (Not 17)
Dénem basi kazanilmamis primler karsihginda reasuror payr (Not 17)
Dénem sonu kazanilmamis primler karsiliginda reasurér pay! (Not 17)

(103.520.733)

(10.425.185)
6.304.078

(85.584.077)
(3.434.329)
10.425.185

Reasiirore devredilen primler (Not 17)

(107.641.840)

(78.593.221)

Doénem icerisinde 6denen hasarlarda reasiror payl (Not 17) 28.938.420 16.768.837
Donem basi muallak tazminat karsiliginda reasuror payi (Not 17) (39.326.332) (33.260.864)
Dénem sonu muallak tazminat karsiliinda reasuror payi (Not 17) 30.957.945 39.326.332
Hasarlardaki reasiiror pay1 (Not 17) 20.570.033 22.834.305
Donem icerisinde reasurorlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 2.361.093 2.158.623
Donem basi ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 819.526 718.698
Donem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (934.576) (819.526)
Reasiirorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 2.246.043 2.057.795
Devam eden riskler karsihiginda degisim, reasiiror payi (Not 17) (1.823.617) 1.731.027

Toplam, net

(86.649.381)

(51.970.094)

11 Finansal varliklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varlik portfoyl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Alim satim amagli finansal varlklar 50.694.431 85.950.860
Satilmaya hazir finansal varliklar 310.126.411 220.587.319
Toplam 360.820.842 306.538.179

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in alim satim amach finansal varliklarinin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Nominal Maliyet Gercege
degeri bedeli uygun degeri Defter degeri
Borclanma senetleri:
Ozel sektor tahvilleri - TL 18.380.000 18.399.952 18.959.449  18.959.449
Ozel sektodr tarafindan ihrac edilen Eurobondlar 2.300.000 3.395.963 4.257.009 4.257.009
21.795.915 23.216.458 23.216.458
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 3.218.757 2.653.962 2.653.962
Yatinm fonlar - TL 13.000.000 13.869.901 13.869.901
Yatirim fonlari - YP 7.743.600 10.954.110 10.954.110
23.962.357 27.477.973 27.477.973
Toplam alim satim amach finansal varliklar 45.758.272 50.694.431 50.694.431
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31 Aralik 2011

Nominal Maliyet Gercege
degeri bedeli uygun deg‘eri Defter deg’eri
Borgclanma senetleri:
Devlet tahvilleri - TL 6.300.000 6.405.400 6.241.725 6.241.725
Ozel sektor tahvilleri - TL 14.194.588 14.266.125 14.342.393 14.342.393
Ozel sektor tarafindan ihrac edilen Eurobondlar 12.550.000 19.280.853 22.762.704 22.762.704
39.952.378 43.346.822 43.346.822
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 26.792.767 21.525.159 21.525.159
Yatirim fonlari - TL 13.599.282 13.805.848 13.805.848
Yatirnm fonlari - YP 7.743.600 7.273.031 7.273.031
48.135.649 42.604.038 42.604.038
Toplam alim satim amach finansal varliklar 88.088.027 85.950.860 85.950.860

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, Sirket’'in satiimaya hazir finansal varliklarinin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Nominal Maliyet Gercege
degeri bedeli uygun degeri Defter degeri
Borclanma araclari:

Devlet Tahvili - TL 165.696.582 172.742.154 184.902.143 184.902.143
Ozel Sektor Tahvili - TL 20.218.073 20.048.334 20.464.504 20.464.504
192.790.488 205.366.647 205.366.647

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 71.450.070 104.759.764 104.759.764
71.450.070 104.759.764 104.759.764
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 264.240.558 310.126.411 310.126.411

31 Aralik 2011
Nominal Maliyet Gercege -
degeri bedeli uygun degeri Defter degeri
Borgclanma araclari:

Devlet Tahvili - TL 131.687.927 137.649.601 140.463.816 140.463.816
Ozel Sektdr Tahvili - TL 34.240.000 32.743.511 33.290.198 33.290.198
170.393.112 173.754.014 173.754.014

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 35.403.075 46.833.305 46.833.305
35.403.075 46.833.305 46.833.305
Toplam satiimaya hazir finansal varliklar 205.796.187 220.587.319 220.587.319

Sirket’in yukaridaki tablolarda gosterilen bor¢clanma senetlerinin tamami borsalarda islem goéren menkul kiymetlerden
olusmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan ve net defter degeri
4.517.033 TL olan hisse senetleri halka acik hisse senetleri degildir (31 Aralik 2011: 4.467.217 TL).
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Donem icerisinde Sirket tarafindan ihrag edilen veya daha énce ihra¢ edilmis olunup donem icerisinde itfa edilen
bor¢clanmayi temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal varlik portfoyleri icerisinde vadesi gecmis ancak henuz deger duslkligline ugramis finansal varlik

bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermayede payi temsil eden menkul kiymetler ve istirakler dahil finansal
varliklarda son Uc¢ yilda meydana gelen deger artislar (ilgili vergi etkileri dahil):

Yil Deger artisinda degisim Toplam deger artisi
2012 111.001.156 (1.260.700)
2011 (166.766.456) (112.261.856)
2010 16.882.376 54.504.600

Sirket’in iliskili kuruluslari tarafindan ihra¢ edilmis olan finansal varliklarinin detayr asagida sunulmustur:

31 Aralik 2012
Nominal Gercege
degeri Maliyet bedeli uygun degeri Defter degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar - Ozel sektér tahvilleri  9.470.000 9.470.000 9.543.794 9.543.794
Alim-satim amacli finansal varliklar - Yatirim fonu 20.743.600 24.824.011 24.824.011
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse Senetleri 35.068.846 67.292.597 67.292.597
Toplam 65.282.446 101.660.402 101.660.402
31 Aralik 2011
Nominal Gercege

degeri Maliyet bedeli uygun degeri Defter degeri
Satiimaya hazir finansal varliklar - Ozel sektor tahvilleri  21.600.000 20.103.951 20.532.854 20.532.854
Alim-satim amacli finansal varliklar - Eurobond 5.000.000 7.775.839 9.393.568 9.393.568
Alim-satim amacli finansal varliklar - Yatirim fonu 21.342.882 21.078.879 21.078.879
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse senetleri 28.970.994 40.564.575 40.564.575
Toplam 78.193.666 91.569.876 91.569.876
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Finansal varliklarin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2012

Alim-satim amach Satilmaya hazir

finansal varhklar finansal varhklar Toplam

Donem basindaki deger 85.950.860 220.587.319 306.538.179

Finansal varliklarda gerceklesmemis kur farklari (628.171) - (628.171)

Donem icindeki alimlar 21.309.949 499.667.216 520.977.165

Elden cikarilanlar (itfa veya satis) (65.185.987) (460.929.345) (526.115.332)
Finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki

degisim 9.247.780 6.829.980 16.077.760

Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki
degisim
Bedelsiz edinilen hisse senetleri

- 37.873.389 37.873.389
6.097.852 6.097.852

Donem sonundaki deger

50.694.431 310.126.411 360.820.842

31 Aralik 2011

Alim-satim amach Satilmaya hazir
finansal varliklar finansal varliklar Toplam
Donem basindaki deger 183.907.792 311.451.890 495.359.682
Finansal varliklarda gerceklesmemis kur farklari 5.554.663 - 5.554.663
Doénem igindeki alimlar 172.434.374 302.038.312 474.472.686
Elden cikarilanlar (itfa veya satis) (260.516.937) (378.423.391) (638.940.328)
Finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisim (15.626.648) (23.575.405) (39.202.053)
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki
degisim - 6.691.902 6.691.902
Bedelsiz edinilen hisse senetleri 197.616 2.404.011 2.601.627
Donem sonundaki deger 85.950.860 220.587.319 306.538.179
12 Kredi ve alacaklar
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 185.066.883 243.546.328
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 19) 9.551.587 7.788.397
Diger alacaklar (Not 4.2) 110.476 209.412
Diger cari varliklar 1.952 1.952
Toplam 194.730.898 251.546.089
Kisa vadeli alacaklar 194.730.898 251.546.089
Orta ve uzun vadeli alacaklar - -
Toplam 194.730.898 251.546.089
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Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Sigorta sirketinden alacaklar 46.710.143 66.883.310
Acente, broker ve aracilardan alacaklar 43.088.018 57.328.645
Reastrans sirketlerinden alacaklar (Not 10) 24.928.259 9.738.351
Toplam reasiirans faaliyetlerinden alacaklar, net 114.726.420 133.950.306
Sigorta ve reasurans sirketleri nezdindeki depolar 70.340.463 109.596.022
Esas faaliyetlerden kaynaklanan supheli alacaklar 9.375.964 9.836.912
Esas faaliyetlerden kaynaklanan slpheli alacaklar karsihgl (9.375.964) (9.836.912)
Esas faaliyetlerden alacaklar 185.066.883 243.546.328

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Teminat mektuplari 3.159.911 2.805.059
ipotek senetleri 2.041 2.041
Diger teminatlar - 2.000
Toplam 3.161.952 2.809.100

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak tutarlan

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Esas faaliyetlerden kaynaklanan 9.375.964 TL (31 Aralik 2011:
9.836.912 TL) ve diger alacaklardan kaynaklanan 232.377 TL (31 Aralik 2011: 28.088 TL) kanuni ve idari takipte alacak

bulunmaktadir.

b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45'te detayli olarak verilmistir.
Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borclar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayri ayri

tutarlari ve TL'ye donUstlrme kurlari Not 4.2’de verilmistir.

13 Tiirev finansal araclar

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibarlyla mevcut tlrev finansal araci bulunmamaktadir.

14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Donem sonu Donem basi Donem sonu Donem basi
Kasa 24.735 14.067 14.067 30.839
Bankalar 677.202.128 582.272.771 582.272.771 382.285.859
Bilancoda gosterilen nakit ve nakit benzeri
varliklar 677.226.863 582.286.838 582.286.838 382.316.698
Bloke edilmis tutarlar (500) (500) (500) (23.000)
Orijinal vadesi 3 aydan uzun bankalar (316.005.626) (57.151.184) (57.151.184) -
Bankalar mevduati reeskontu (2.357.988) (2.160.164) (2.160.164) (2.033.953)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit
benzerlerinin mevcudu 358.862.749 522.974.990 522.974.990 380.259.745
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31 Aralk 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla bankalar hesabinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Yabanci para bankalar mevduati
- vadeli 113.609.701 82.278.894
- vadesiz 4.930.531 6.072.000

TL bankalar mevduati

- vadeli 558.553.759 493.915.905
- vadesiz 108.137 5.972
Bankalar 677.202.128 582.272.771

15 Ozsermaye
Odenmis sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti sz konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile is Bankasi
Grubu’dur. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Adi Pay tutan (TL) Pay orani (%) Pay tutan (TL) Pay orani (%)
Turkiye is Bankasi A.S. 471.323.817 76,64 471.323.817 76,64
Milli ReasUrans T.A.S. Mensuplar Yardimlasma Sandig|

Vakfi 64.840.594 10,54 64.833.521 10,54
Groupama Emeklilik A.S. 36.163.765 5,88 36.163.765 5,88
T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligl 20.724.061 3,37 20.724.061 3,37
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 15.310.652 2,49 15.310.652 2,49
Diger 6.637.111 1,08 6.644.184 1,08
6denmi§ sermaye 615.000.000 100,00 615.000.000 100,00

31 Aralk 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 615.000.000 TL (31 Aralik 2011: 615.000.000 TL)

olup Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 61.500.000.000 adet (31 Aralk 2011:
61.500.000.000 adet) hisseden meydana gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

Sirket’in yalnizca kar payl alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmaktadir.
Sirket Ana Sozlesmesi cercevesinde s6z konusu kurucu hisseler, Sirket’in kurulusunu takip eden 5’inci senenin sonundan
itibaren Genel Kurul Karari ile Sirketce istira olunabilir. Sirket’in safi karindan yasal yedekler, birinci kar payi ve Ana
Sdzlesme uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin %3,5’i kurucu paylarina kar payi
olarak verilir.

Sirket tarafindan veya konsolidasyona tabi istiraki veya bagh ortakliklari tarafindan bulundurulan Sirket’in kendi hisse
senedi bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sézlesmeler geregi yapilacak hisse senetleri satislari icin ¢gikarilmak Uzere Sirket’'te hisse senedi
bulunmamaktadir.
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Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci tertip
yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni donem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir.
ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tim kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir.
Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi slrece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Donem basindaki yasal yedekler 49.622.694 42.856.487
2011/2010 yili karindan transfer - 6.766.207
Donem sonundaki yasal yedekler 49.622.694 49.622.694

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla “Diger yedekler ve dagitilmamis karlar”in tamami olaganUsti yedeklerden
olusmaktadir.

Olaganiistii yedekler

Olaganustl yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Donem basindaki olaganiistii yedekler 5.512.899 4.124.316
Kardan transfer - 1.388.583
Donem sonundaki olaganiistii yedekler 5.512.899 5.512.899

Statii yedekleri

Sirket Ana Sozlesmesi uyarinca safi kardan yasal yedekler ve ortaklara 6denecek birinci temetti tutarlar ayrildiktan sonra
kalan miktardan gerekli goruldugu takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul’un karari ile tespit edilecek
miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu ayrilabilir. Bu sekilde ayrilan fonlarin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla toplam tutar
39.500.000 TL’dir.

Yabanci para cevrim farklari

Yurtdisindaki net yatinmlarin finansal tablolarinin konsolidasyon amaclh raporlama para birimi olan TL'ye ¢evrilmesi sonucu
olusan cevrim farklari, yabanci para ¢evrim farklar olarak 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimektedir. 31 Aralik 2012
tarihi itibaryla 3.588.736 TL (31 Aralik 2011: 5.367.227 TL zarar) tutarindaki yabanci para ¢evrim zarari, Sirket’in,
finansal tablolarini fonksiyonel para birimi olan ABD Dolari Uzerinden hazirlayan Singapur’daki subesinin konsolidasyonu
sonucu olusmaktadir.
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Finansal varliklarin degerlemesi

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibarnyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis sermayede payi temsil
eden menkul kiymetler ve bor¢glanma senetleri ile istiraklerinden kaynaklanan gercege uygun deger degisimlerinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Donem basindaki degerleme farklari (112.261.856)

134.341.612
(23.882.132)

Doénem iginde gercege uygun deger degisimi (Not 4.2)
Ertelenmis vergi etkisi

54.504.600

(184.703.909)
35.570.606

Donem icinde gelir tablosuna yansitilan (Not 4.2) 677.095 (22.041.441)
Ertelenmis vergi etkisi (135.419) 4.408.288
Donem sonundaki degerleme farklan (1.260.700) (112.261.856)

16 Diger yedekler ve istege bagh katimin sermaye bileseni

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla diger yedeklere iliskin detayh bilgiler yukarida 15 - Ozsermaye notunda verilmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla Sirket’in, istege bagl katilim 6zelligi bulunan sézlesmesi bulunmamaktadir.

17 Sigorta yukumliiliikleri ve reasiirans varhklar

Sirket icin en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri yUrtrlUkte olan policelerinden dogacak olan hasar 6demelerine iliskin
nihai yukumlualiklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yakimlulUklerin tahmin edilmesi, dogasi itibariyla ¢cok sayida
belirsizligin degerlendirilmesini icerir. Sirket, s6z konusu sigortacilik teknik karsiliklari ile ilgili hesaplamalari 2 - Onemli
muhasebe politikalarinin 6zeti notunda daha detayl aciklandigl Uzere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat ¢cercevesinde

yapmakta ve finansal tablolarina yansitmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Brit kazanilmamis primler karsilig 393.337.225 413.348.322
Kazanilmamis primler karsiliinda reasuror payi (Not 10) (6.304.078) (10.425.185)
Kazanilmamis primler karsiligi, net 387.033.147 402.923.137
Brit muallak tazminat karsiligi 649.962.970 631.050.815
Muallak tazminat karsilinda reasuror payl (Not 10) (30.957.945) (39.326.332)
Muallak tazminat karsihgl, net 619.005.025 591.724.483
Devam eden riskler karsiligi 1.576.374 70.733.676
Devam eden riskler karsiliginda reasurdr payi (Not 10) (255) (1.823.872)
Devam eden riskler karsiligi, net 1.576.119 68.909.804
Dengeleme karsiligi, net 18.263.349 14.370.512
Hayat matematik karsihigi 1.020.079 1.377.701

Toplam teknik karsiliklar, net 1.026.897.719

1.079.305.637

1.008.634.370
18.263.349

Kisa vadeli
Orta ve uzun vadeli

1.064.935.125
14.370.512

Toplam teknik karsiliklar, net 1.026.897.719

1.079.305.637
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla, sigorta yukimlulUkleri ve reasurans varliklarinin hareket tablosu asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2012
Kazanilmamis primler karsiligi Reasiiror
Brit pay! Net
Dénem basi kazanilmamis primler karsiligl 413.348.322 (10.425.185) 402.923.137
Donem icerisinde yazilan primler 1.030.780.980 (103.520.733) 927.260.247
Donem icerisinde kazanilan primler (1.050.792.077) 107.641.840 (943.150.237)
Donem sonu kazanilmamis primler karsilig 393.337.225 (6.304.078) 387.033.147
31 Aralik 2011
Kazanilmamis primler karsihig Reastiror
Briit payi Net
Dénem basi kazanilmamis primler karsihgl 340.208.492 (3.434.329) 336.774.163
Doénem igerisinde yazilan primler 991.993.078 (85.584.077) 906.409.001
Donem icerisinde kazanilan primler (918.853.248) 78.593.221 (840.260.027)
Donem sonu kazanilmamis primler karsilig 413.348.322 (10.425.185) 402.923.137
31 Aralik 2012
Muallak tazminat karsihigi Reasiiror
Briit payli Net
Donem basi muallak tazminat karsiligi 631.050.815 (39.326.332) 591.724.483
Donem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem basi
muallak tazminat karsihgina iliskin tahminlerdeki degisiklikler 740.053.146 (20.570.033) 719.483.113
Donem icinde 6denen hasarlar (721.140.991) 28.938.420 (692.202.571)
Donem sonu muallak tazminat karsihig 649.962.970 (30.957.945) 619.005.025
31 Aralik 2011
Reasiiror
Muallak tazminat kar§lllgl Briit payl Net
Donem basi muallak tazminat karsiligi 425.912.065 (33.260.864) 392.651.201
Donem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem basi mu-
allak tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki degisiklikler 885.353.738 (22.834.305) 862.519.433
Doénem icinde 6denen hasarlar (680.214.988) 16.768.837 (663.446.151)
Donem sonu muallak tazminat karsihig 631.050.815 (39.326.332) 591.724.483

Sirket’in hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlan ile varliklar itibariyla hayat ve hayat disi

dallara gore tesis edilmis teminat tutarlan

Sirket’in reasUlrans firmasi olmasindan dolayl teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir.
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Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutan

Sirket tarafindan hayat disi sigortalara, dallar itibariyla verilen sigorta teminatlarina iliskin olarak herhangi bir kayit
tutulmamaktadir.

Sirket’in hayat police adetleri ile donem iginde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve matematik
karsiliklan

Yoktur.
Donem iginde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve grup olarak dagilimlan
Yoktur.

Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan matematik karsiliklarinin
tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlan

Yoktur.

Sirket’in kurdugu emeklilik yatirnm fonlan ve birim fiyatlan

Yoktur.

Portfoydeki katihm belgeleri ve dolasimdaki katim belgeleri adet ve tutar
Yoktur.

Doénem iginde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katiimcilarinin adetce portfoy
tutarlan

Yoktur.
Kar payh hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yontemleri
Yoktur.

Doénem iginde yeni giren bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal
olarak dagilimlan

Yoktur.

Donem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile briit ve net katiim paylarinin bireysel ve
kurumsal olarak dagilimlan

Yoktur.

Donem icinde Sirket’in hayat portfoyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve
net katiim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlan

Yoktur.

Donem icinde Sirket’in portfoyiinden ayrilan bagka sirkete gecen veya baska sirkete gecmeyen her ikisi birlikte bireysel
emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katihm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlan

Yoktur.

Milli Reasiirans Faaliyet Raporu 2012

123



Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihi itibarlyla Hazirlanan Konsolide Olmayan Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Donem icinde hayat sigortalilarina kar payi dagitim orani

Yoktur.

Ertelenmis iiretim komisyonlan

Police uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarin ertesi donemlere sarkan kismi “Ertelenmis Uretim giderleri” hesabi
icerisinde aktiflestiriimektedir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, cari varliklar icinde gosterilen 102.260.739 TL (31 Aralik
2011: 94.680.589 TL) tutarindaki ertelenmis Uretim giderlerinin tamami ertelenmis Uretim komisyonlarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla ertelenmis UGretim komisyonlarinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Donem basindaki ertelenmis Gretim komisyonlari 94.680.589 79.695.531
Donem icinde tahakkuk eden komisyonlar (Not 32) 234.177.910 212.783.495
Donem icinde giderlesen komisyonlar (Not 32) (226.597.760) (197.798.437)
Donem sonu ertelenmis liretim komisyonlar 102.260.739 94.680.589

18 Yatinm anlasmasi yikiimliilitkleri
Yoktur.

19 Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Reastrans faaliyetlerden borglar 36.566.230 33.104.089
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 4.201.902 3.667.622
Odenecek vergi ve ylkimliiliikler 897.529 1.056.498
Diger cesitli borclar 412.535 605.002
iliskili taraflara borclar (Not 45) 121.029 124.614
Toplam 42.199.225 38.557.825
Kisa vadeli borglar 42.182.558 38.491.158
Orta ve uzun vadeli borglar 16.667 66.667
Toplam 42.199.225 38.557.825

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla diger cesitli borglar, disaridan saglanan fayda ve hizmetler i¢in yapilacak olan

odemelerden olusmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 934.576 TL’si (31 Aralik 2011: 819.526 TL) ertelenmis komisyon

gelirlerinden (Not 10) olusmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 3.123.239 TL’si (31 Aralik 2011: 2.661.612 TL) buyuk oranda

personel ikramiye ve kar dagitim tahakkuklarindan olusmaktadir.

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin 6denen vergiler asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Donem icinde pesin 6édenen vergiler (9.551.587) (8.009.296)
Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligl - 220.899
Pesin 6denen vergiler, net (Not 12) (9.551.587) (7.788.397)

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutan

Yoktur.
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20 Finansal borglar

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

21 Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, ertelenmis vergi varlik ve yukumlultklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
varllgl/(yﬁkiimliiliigﬁ) varllgl/(yﬁkﬁmlﬁlﬁ@

Donem zararinin ertelenmis vergi etkisi 25.185.010 20.405.251
istirak ve bagli ortakliklar degerleme farklari 8.116.381 29.779.497
Emekli ve Saglik Sandig Vakfi aciklar karsiligl 6.219.079 5.034.049
Kidem tazminati karsiligl 1.064.643 917.726
Devam eden riskler karsiligi 315.224 13.781.961
Supheli alacak karsiligi 231.673 245.487
Dengeleme karsiligl 175.666 88.672
AktUeryal zincirleme yontemine gore ayrilan ek muallak tazminatlar

karsilig - 7.961.132
Alacak borc reeskontu (115.710) 33.855
Amortisman TMS dlzeltme farklari (209.524) (204.723)
Finansal varliklar degerleme farklari (907.645) 1.581.385
Kar komisyonu tahakkuku (3.085.318) (1.432.798)
Ertelenmis vergi varhigi, net 36.989.479 78.191.494

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla son kullanim tarihleri ve tutarlar asagida detaylandirilan indirilebilir mali zararlan
bulunmaktadir. Sirket, indirilebilir mali zararlarinin tamamini gelecek yillardaki butcelerine gore kullanacagini 6ngérmus ve

bu tutar kayitlarina almayi uygun gérmustur.

31 Aralik 2012

31 Aralik 2016 123.752.455
31 Aralik 2017 2.172.595
indirilebilir mali zarar 125.925.050

Ertelenmis vergi varligl hareket tablosu:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

1 Ocak itibanyla 78.191.494 9.337.784
Ertelenmis vergi geliri (17.319.883) 33.283.104
Ozkaynak altinda gdsterilen ertelenmis vergi geliri (23.882.132) 35.570.606
Ertelenmis vergi aktifi 36.989.479 78.191.494
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22 Emeklilik sosyal yardim yiikiimliliikleri

Sirket calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan “Milli
Reasurans Tlrk Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi’nin (“Sandik”) Gyesidir.

506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20’nci maddesi kapsamindaki sandiklarin istirakgileri ile malullik, yasllik ve
6lum sigortasindan aylk veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin, 1 Kasim 2005 tarih ve 25983 mukerrer
saylll Resmi Gazete’de yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun yayimi tarihinden itibaren 3 yil icinde Sosyal Glvenlik
Kurumu’na devredilmesi hikmUnu igeren gegici 23 inct maddesinin birinci fikrasi Anayasa Mahkemesi’nin 22 Mart 2007
tarih ve 2007 /33 karari ile iptal edilerek, yurarltgu durdurulmus olup, gecici 23'lnct maddenin iptaline iliskin Anayasa
Mahkemesi'nin gerekgeli karari 15 Aralik 2007 tarih 26731 sayill Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Anayasa Mahkemesi,
iptal kararinin gerekcesi olarak, sandik mensuplarinin kazaniimis haklarinda ortaya ¢ikabilecek kayiplari gostermistir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayil
Sosyal Guvenlik Kanunu’nun (“Kanun”) 73’lncl maddesinin gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun
yayimini izleyen U¢ yil icinde SGK’ya devredilmesi dngorulmustur. Devre iliskin strenin 2 yil uzatiimasi ile ilgili Bakanlar
Kurulu Karar 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011’de dolan ug yillik

sure yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Mayis 2013’e uzatilmistir. Daha sonra 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanunun 4’Uncu
maddesinde 5510 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci cimlesinde yer alan “iki yil” ibaresi
“dort yiIl” seklinde degistirilmistir. Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalari
belirlenecektir.

19 Haziran 2008 tarihinde kanunun devir hikumlerini iceren gecici 20. maddesinin birinci fikrasinin da arasinda yer aldigl
bazi maddelerinin iptali ve yurarligin durdurulmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi’ne Cumhuriyet Halk Partisi tarafindan
yapilan basvuru, adi gecen mahkemenin 30 Mart 2011 tarihli toplantisinda alinan karar dogrultusunda reddedilmistir.

ilgili Kanun’un 73’inci maddesinin gecici 20'nci maddesi kapsaminda;

Her bir sandik igin sandiktan ayrilan istirakgiler de dahil olmak Uzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak
yUkUimluligunin pesin degerinin asagidaki hikimlere gore hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yukumlUligunun pesin
degeri hesaplanir.

Kanun uyarinca, Sandik istirakgileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Guvenlik
Kurumu’na devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklar vakif senedinde bulunmasina ragmen karsilanmayan diger sosyal
haklari ve 6demeleri, sandiklar ve sandik istirakgilerini istihdam eden kuruluslarca karsilanmaya devam edilir.

Sandik’in teknik finansal tablolari Sigortacilik Kanunu’nun 21’inci maddesi ve bu maddeye istinaden c¢ikarilan “Aktlerler
Yonetmeligi” hukumlerine gore aktuerler siciline kayith bir aktler tarafindan denetlenmektedir. Yukarida belirtilen esaslar
dahilinde yapilan hesaplamalara gore 31.095.395 TL (31 Aralik 2011: 25.170.247 TL) tutarinda fiili acik tespit edilmis
olup, s6z konusu tutar ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolarda “Sosyal Yardim Sandig Varlik Aciklari Karsiligl”
hesabinda muhasebelestirilmistir.
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ilgili kanundaki esaslara uygun olarak gerceklestirilmis olan yukarida belirtilen aktiier denetlemesi, 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihi itibaryla yakimlilGgun pesin degerini, diger bir ifadeyle Sirket tarafindan SGK'ya yapilacak tahmini 6deme tutarini
O0lcmektedir. Hesaplamada, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla SGK hadleri cercevesinde saglk giderleri de dikkate
alinarak prim ve maas 6demelerinin pesin degerleri dikkate alinmistir. Aktleryal hesaplamada, CSO 1980 mortalite tablosu
ve %9,8 teknik faiz orani dikkate alinmistir. Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla finansal tablolara
yansitilan fiili ve teknik ac¢ik tutarinin detayi yer almaktadir.

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Saglik disi yikumlulUkler toplaminin pesin degeri

(68.578.765)

(62.146.602)

Aidat gelirlerinin pesin degeri 13.312.832 12.066.671
Saglik disi yiikiimliliiklerin toplami (55.265.933) (50.079.931)
Saglik giderleri toplaminin pesin degeri (10.967.935) (9.684.833)
Saglik gelirlerinin net buglnkl degeri 7.295.668 6.622.616
Net saghk yikiumliligiinin pesin degeri (3.672.267) (3.062.217)
Sandik varhgi 27.842.805 27.971.901
Fiili ve teknik acik tutan (31.095.395) (25.170.247)

Sandik varliklari asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Gayrimenkuller 17.680.000 17.000.000
Nakit degerler 5.469.413 6.412.671
istirak paylari 4.556.404 4.192.939
Menkul kiymetler 4.786 4.786
Diger 132.202 361.505
Sandik varhgi 27.842.805 27.971.901
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23 Diger yiikumliiliikler ve masraf karsiliklan

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, diger riskler icin ayrilan karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Sosyal yardim sandigi varlik aciklan karsihgr (Not 22) 31.095.395 25.170.247
Kidem tazminati karsihgi 5.323.213 4.588.628
Diger riskler icin aynlan karsiliklarin toplami 36.418.608 29.758.875

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Donem basi kidem tazminati karsihigl 4.588.628 4.337.432
Faiz maliyeti (Not 47) 338.556 123.073
Hizmet maliyeti (Not 47) 338.541 271.395
Donem ici 6demeler (Not 47) (427.805) (776.045)
Aktueryal fark (Not 47) 485.293 632.773
Donem sonu kidem tazminati karsihig 5.323.213 4.588.628

24 Net sigorta prim geliri

Hayat disi dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki konsolide olmayan gelir tablosunda detaylandiriimistir.

25 Aidat (iicret) gelirler

Yoktur.

26 Yatinm gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.

27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.

28 Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.
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29 Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Odenen hasarlar, reasiirér pay diisiilmiis olarak (6.018.305) (686.184.266) (6.823.372) (656.622.779)
Muallak tazminatlar karsiliginda degisim, reasiror
pay! dustlmus olarak (326.893) (26.953.649) 146.367 (199.219.649)
Kazanilmamis primler karsiliginda degisim,
reasuror payl disulmus olarak 344.181 15.545.809 (452.266) (65.696.708)
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reasuror
pay! dislimus olarak - 67.333.685 - (58.375.906)
Dengeleme karsiliginda degisim (252.279) (3.640.558) (197.964) 1.669.500
Hayat matematik karsiliginda degisim, reasuror
pay! dusulmus olarak 357.622 - (184.915) -
Toplam (5.895.674) (633.898.979) (7.512.150) (978.245.542)

30 Yatinm sozlesmeleri haklan
Yoktur.
31 Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 - Gider ¢esitleri notunda verilmistir.

32 Gider cesitleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Komisyon giderleri (Not 17) 7.330.952 219.266.808 7.376.332 190.422.105
Dénem iginde tahakkuk eden aracilara
komisyonlar (Not 17) 7.235.972 226.941.938 7.495.192 205.288.303
Ertelenmis (retim komisyonlarindaki degisim
(Not 17) 94.980 (7.675.130) (118.860) (14.866.198)
Personele iliskin giderler (Not 33) 827.918 28.347.207 722.235 27.099.394
Kur farki giderleri 87.332 17.272.937 121.180 13.427.668
Yonetim giderleri 30.710 6.715.863 28.382 6.993.790
Reasurorlerden kazanilan komisyon gelirleri
(Not 10) (93.781) (2.152.262) (108.567) (1.949.228)
Dénem icerisinde reastirorlerden tahakkuk
eden komisyon gelirleri (Not 10) (89.453) (2.271.640) (124.076) (2.034.547)
Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim
(Not 10) (4.328) 119.378 15.509 85.319
Disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri - 642.733 - 348.399
Diger 40 6.887.788 27 6.296.598
Toplam 8.183.171 276.981.074 8.139.589 242.638.726
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33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin ¢alisanlara saglanan fayda giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Maas ve Ucretler 659.698 20.311.410 584.368 20.102.315
Sosyal glvenlik primleri isveren payi 103.623 4.593.417 98.167 3.789.056
Personel sosyal yardim giderleri 64.597 3.442.380 39.700 3.208.023
Toplam (Not 32) 827.918 28.347.207 722.235 27.099.394

34 Finansal maliyetler

Dénemin tiim finansman giderleri yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir. Uretim maliyetine
veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin tamami gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

35 Gelir vergileri

Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kurumlar vergisi karsilik gideri:
Hesaplanan kurumlar vergisi karsihgl - (220.899)
Ertelenmis vergi geliri:
indirilebilir/vergilendirilebilir gegici farklarin olusmasindan ve
kapanmasindan kaynaklanan vergi (17.319.883) 33.283.104
Toplam vergi geliri/(gideri) (17.319.883) 33.062.205

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla, Sirket’in finansal tablolarinda olusan vergi 6ncesi faaliyet kari Gzerinden
yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligl ile Sirket’in etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsiligi
arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandinimistir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Mi oncesi olagan kar/(zarar) 115.668.701 Vergi orani (%) (177.799.194) Vergi orani (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsilig 23.133.740 20,00 (35.559.839) 20,00
Vergi istisnasina tabi gelirler (1.704.485) (1,47) 2.147.478 (1,21)
Ertelenmis vergiye cari donemde konu edilen

gecmis yillar yabanci sube mali zararlar (4.345.240) (3,76) - -
Kanunen kabul edilmeyen giderler 235.868 0,20 350.156 (0,20)
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir

vergisi gideri/(geliri) 17.319.883 14,97 (33.062.205) 18,60
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

36 Net kur degisim gelirleri
Yukarda 4.2 - Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.
37 Hisse basina kazan¢

Hisse basina kazanc¢ Sirket’in donem net karinin, donemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bolinmesi ile
hesaplanmistir.

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Hesap donemi itibariyla kar/(zarar) 08.348.818 (144.736.989)
A8irlik ortalama hisse senedi sayisi 61.500.000.000 61.500.000.000
Hisse basina kazang/(zarar) (TL) 0,00160 (0,00235)

38 Hisse basi kar payi
Sirket Ana S6zlesmesi cercevesinde belirlenen kar dagitim politikasi asagidaki gibidir:

Bir hesap donemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, karsiliklar, vergi ve benzeri yasal ve mali
yukumlulUkler ile varsa gecmis yil zararlari disuldikten sonra, kalan tutar Sirket’in safi karini olusturur.

- %10 oraninda kanuni yedek akge ayrilir.
- %10 oraninda birinci kar payi dagtilir.

- Kalan miktardan gerekli géruldigu takdirde, Yonetim Kurulu’nun teklifi ve Genel Kurul’un karari ile tespit edilecek
miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu ayrilabilir.

- Safi kardan yukarida yazili yedek akge, birinci kar payi ve fonlarin ayriimasindan sonra kalacak bakiyenin %3,5’i kurucu
paylarina, 3 maasl asmayacak sekilde %3’line kadar, Yonetim Kurulu 6nerisi ve Genel Kurul onaylyla calisanlara verilir.

- Yukarida bahsi gecen ayinm ve dagitimlarin yapiimasindan sonra kalan meblag Uzerinden, ilgili mevzuat hikumleri sakh
kalmak kaydiyla, Yonetim Kurulu’nun teklifi ve Genel Kurul’un karari ile pay sahiplerine ikinci kar pay1 6denir.

27 Mart 2012 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda Sirket’in 2011 yili faaliyetleri sonucunda
olusan 144.736.989 TL tutarindaki donem net zararindan dolayi kar payl dagitiimamasina karar verilmistir.

39 Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gosterilmistir.
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40 Hisse senedine donusturiilebilir tahvil

Yoktur.

41 Paraya cevrilebilir imtiyazl hisse senetleri

Yoktur.

42 Riskler

31 Aralik 2012 tarihi itibaryla, Sirket aleyhine agilan davalarin toplam tutari 150.000 TL (31 Aralik 2011: 151.000 TL)
tutarindadir.

43 Taahhiitler

Sirket’in faaliyetleri geregi hayat disi sigorta branslarda reasuror sifatiyla sedan sirketlere koruma saglamakta, yaptigi
reasUrans anlasmalari yoluyla sigorta riskini teminat altina almaktadir.

Sirket’in faaliyet kiralamasi s6zlesmeleri ¢ercevesinde ddeyecegi asgari kira 6demelerinin toplami asagidaki gibidir:

TL taahhiitler 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
1 yildan az 306.429 158.832
Bir yildan fazla bes yildan az 306.429 -
Bes yildan fazla - -
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 612.858 158.832

44 isletme birlesmeleri

Yoktur.
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45 iliskili taraflarla islemler

Sirket’in 6denmis sermayesinde pay sahibi sirketler ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagh

ortakliklar bu finansal tablolar acgisindan iligkili kurulus olarak tanimlanmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Tirkiye is Bankasi A.S. 261.860.771 383.560.710
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 74.547.309 3.883.402
Diger 713 158
Bankalar 336.408.793 387.444.270
iliskili kurulus hisse senetleri 67.292.597 40.564.575
isbank GmbH’In kurucusu oldugu yatirim fonlari (Not 11) 10.954.110 7.273.031
Tirkiye is Bankasi A.S.’nin ihrag ettigi tahviller (Not 11) 9.019.452 18.695.054
is Portféy Yénetimi A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlari (Not 11) 8.803.200 7.919.200
is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirm fonlari (Not 11) 5.066.701 5.386.761
is Finansal Kiralama A.S.’nin ihrac ettigi tahviller (Not 11) 524.342 1.837.800
Tirkiye is Bankasi A.S.’nin ihrag ettigi Eurobondlar (Not 11) - 9.393.568
is Bankasi A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlar (Not 11) - 499.887
Finansal varliklar 101.660.402 91.569.876
Allianz Sigorta A.S. 1.147.259 592.698
Axa Sigorta A.S. 233.841 8.536.885
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 123.852 161.582
istanbul Umum Sigorta A.S. 76.182 71.363
Anadolu Sigorta 42.889 6.556.265
Ergo Sigorta A.S. 18.245 18.166
AvivaSa Emeklilik A.S. - 4.507
Esas faaliyetlerden alacaklar 1.642.268 15.941.466
Ortaklara borglar 72.450 96.618
Diger iliskili taraflara borclar 48.579 27.996
lliskili taraflara bor¢lar 121.029 124.614
Anadolu Sigorta 10.681.643 -

Ergo Sigorta A.S. 5.887.219 100.062

Guven Sigorta T.A.S. 457.086 414.322

Groupama Sigorta A.S. 441.295 153.603

Axa Sigorta A.S. 49.762 53.154

istanbul Umum Sigorta A.S. 39.554 41.368

Allianz Sigorta A.S. 37.236 41.041

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - 228

Esas faaliyetlerden borclar 17.593.795 803.778

iliskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmamustir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan stupheli alacak tutari ve bunlarin borclari

bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhUt, kefalet, avans, ciro gibi yukamlulUukler

bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iliskili kuruluslarla gerceklestirilen islemler asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Anadolu Sigorta 81.739.057 94.536.854
Axa Sigorta A.S. 36.830.622 26.000.637
Ergo Sigorta A.S. 32.774.685 41.191.693
Allianz Sigorta A.S. 25.933.759 23.152.192
Groupama Sigorta A.S. 7.800.594 7.254.713
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.040.773 778.715
AvivaSa Emeklilik A.S. 614.282 512.540
Glven Sigorta T.A.S. 87 139.156
Alinan primler 186.733.859 193.566.500
Anadolu Sigorta 77.047 325.022
Ergo Sigorta A.S. 50.790 58.915
Groupama Sigorta A.S. 17.606 24.913
Axa Sigorta A.S. 10.434 12.566
Gulven Sigorta T.A.S. 3.332 4.034
Allianz Sigorta A.S. 57 33
istanbul Umum A.S. 4 12
Reasiirore devredilen primler 159.270 425.495
Anadolu Sigorta 32.636 -
Ergo Sigorta A.S. 16.763 -
Groupama Sigorta A.S. 15.728 -
Axa Sigorta A.S. 7.265 -
Guven Sigorta T.A.S. 2.764 -
Allianz Sigorta A.S. 4 2
istanbul Umum Sigorta A.S. - 1
Alinan komisyonlar 75.160 3
Anadolu Sigorta 19.355.996 17.824.177
Ergo Sigorta A.S. 8.165.773 9.107.794
Axa Sigorta A.S. 6.811.293 2.482.614
Allianz Sigorta A.S. 6.401.483 5.876.593
Groupama Sigorta A.S. 1.486.282 1.131.358
AvivaSa Emeklilik A.S. 375.709 305.743
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 231.115 175.706
Glven Sigorta T.A.S. 67.137 78.070
Verilen komisyonlar 42.894.788 36.982.055
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31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Anadolu Sigorta 64.186.324 55.652.261
Axa Sigorta A.S. 40.265.158 4.747.237
Ergo Sigorta A.S. 32.858.939 31.597.360
Allianz Sigorta A.S. 14.010.468 16.810.769
Groupama Sigorta A.S. 6.244.647 7.901.921
Gulven Sigorta T.A.S. 1.173.115 1.560.650
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 208.621 59.096
AvivaSa Emeklilik A.S. 28.695 196.477
Odenen tazminatlar 158.975.967 118.525.771
Anadolu Sigorta 379.280 462.474
Groupama Sigorta A.S. 197.390 226.304
Ergo Sigorta A.S. 129.934 182.117
Axa Sigorta A.S. 110.320 145.983
Gulven Sigorta T.A.S. 59.022 75.643
istanbul Umum A.S. 11.393 20.022
Allianz Sigorta A.S. 8.849 14.157
Odenen tazminattaki reasiiror payi 896.188 1.126.700
Allianz Sigorta A.S. 154.583 558.914
Axa Sigorta A.S. 132.307 916.441
Ergo Sigorta A.S. 88.524 453.179
Groupama Sigorta A.S. 6.920 202.070
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 784 1.345
AvivaSa Emeklilik A.S. 313 1.417
Gulven Sigorta T.A.S. - 1.420
Anadolu Sigorta - 790.026
Diger gelirler 383.431 2.924.812
Axa Sigorta A.S. 752.758 86.106
Anadolu Sigorta 721.041 162.694
Ergo Sigorta A.S. 397.072 39.732
Allianz Sigorta A.S. 323.688 173.064
Groupama Sigorta A.S. 79.396 55.543
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 3.958 200
AvivaSa Emeklilik A.S. 79 39
Guven Sigorta T.A.S. - 42.848
Diger giderler 2.277.992 560.226

46 Raporlama doneminden sonra ortaya cikan olaylar

Raporlama déneminden sonra ortaya cikan olaylar, 1.10 - Raporlama déneminden sonraki olaylar notunda sunulmustur.
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47 Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya
bilanco aktif toplaminin %5’ini agsan kalemlerin ad ve tutarlan

Yukaridaki notlarda her notun kendi icerisinde gosterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco aktif toplaminin yiizde
birini asan, personelden alacaklar ile personele borg¢lar tutarlarinin ayn ayn toplamlan

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iligkin tutarlar
Yoktur.

Tasinmazlar tizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Yoktur.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlanni ve kaynaklan gosteren
aciklayici not

Yoktur.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait reeskont ve karsilik giderlerinin detayi asagidaki
gibidir:

Karsilik giderleri 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Sosyal yardim sandigi varlik aciklar karsihgl (5.925.148) (4.396.992)
Supheli alacaklar karsilig gideri ) 256.659 (1.473.838)
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 23) (734.585) (251.196)
Diger (1) 379
Karsiliklar hesabi (6.403.075) (6.121.647)

) Slpheli alacaklar karsilig gelirinin 460.948 TL'si sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan suipheli alacak karsiligl yabanci para ¢evrim
etkisinden ve (204.289) TL'si diger alacak karsiligindan kaynaklanmaktadir.

Reeskont giderleri 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Reastrans faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz gelir/gideri (419.487) 416.323
Reasurans faaliyetlerinden borglar reeskont faiz gelir/gideri 272.434 (506.193)
Reeskont hesabi (147.053) (89.870)
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