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Vizyon 1

Yerel piyasadaki Oncu reasurans sirketi olma konumunu
gelistirerek devam ettirmek ve faaliyette bulundugu
piyasalarda tercih edilen bir reasurans sirketi olmak.

Misyon

» Kaliteli hizmet ve uluslararasi standartlarda etkin
cozumler Uretmek,

e Guclu sermaye yapisini ve finansal yeterliligini
gelistirmek,

« lliskilerinde etik, acik, ilkeli olmak ve deger yaratmak,

e Calisanlarin gelisimine katkida bulunmak, belirlenen
hedef ve amag birligi sayesinde performanslarini
artirmak.
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Milli Reaslirans, sektoriin
reasiirans ihtiyacinin yaklasik
%25’ini tek basina
karsilamaktadir.
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Kurumsal Profil

Milli Reasiirans Tiirk sigortaciliginin olusumunda ve gelisiminde onemli bir paya
sahiptir.

19 Temmuz 1929 tarihinde faaliyete gecen Milli Reasiirans, Tirkiye is Bankasi
tarafindan zorunlu reasurans sistemini isletmek lzere kurulmustur. Dinyada zorunlu
reaslrans sistemini ylritmus tek 6zel sirket olan Milli Reastrans’in benzerlerinden
ayrildigi bir diger 6zelligi de zorunlu reaslirans devirlerini tiim sigorta branslari
itibariyle kabul etmis olmasidir.

Tirk sigortacihginin olusumunda ve gelisiminde 6nemli bir paya sahip olan
Millt Reaslirans zorunlu reaslirans sistemini yuritirken sisteme;

e Tuirk sigorta sektoriinun ulusallastiriimasi,

e Hazineye surekli bir gelir temini,

¢ Yabanci paranin llkeden ¢ikisinin 6nemli élciide azaltiimasi,

e Sigortacilik egitim ve 6gretiminin yuritilmesi,

¢ Uluslararasi iligkilerin en Ust diizeyde surdurilmesi

gibi sayisiz katki saglamistir.

Seksen yili asan bir suredir sektor liderligini strdliren Milli Reaslirans, Standard &
Poor’s (S&P) tarafindan, yazilan net primler baz alinarak yapilan siralamada 150
blyUk reaslrans sirketi arasinda 58. sirada yer almaktadir.

Milli Reaslrans, 1963-1985 yillari arasinda Tirk Reaslirans Pool’un, 1975-1995
yillar arasinda Economic Cooperation Organization (ECO) Pool’'un ve 2000-2005
yillari arasinda, olusumuna katkida bulundugu Dogal Afet Sigortalari Kurumu’nun
(DASK) yoneticiliklerini ylratmustur. 1974 yilindan bu yana Federation of Afro-Asian
Insurers and Reinsurers (FAIR) Pool'un yéneticiligini yapmaktadir.

1991 yilindan bu yana Turk sigorta sirketlerinden serbest bazda is kabul eden
Milli Reaslrans, sektdrlin reasiirans ihtiyacinin yaklasik %25’ini tek basina
karsilamaktadir.



Milli Reaslirans, gectigimiz yillarda benimsedigi strateji kapsaminda, yurt disi
kabullere agirlik vermeye baslamistir. Klresel gelismeyi ve portfoy yayginhigini
artirmayl amagclayan bu strateji, yurt icinde kabul edilen islerle yurt disi kabullerin
dengelenmesini de icermektedir. Yurt disi kabul islemlerinde 6zellikle gelismekte
olan Asya-Afrika Ulkeleri ile Orta Dogu ve Dogu Avrupa Ulkelerine odaklaniimistir.

Performansi uluslararasi derecelendirme kuruluslar tarafindan da yakindan izlenen
Milli Reaslirans’in mali yeterlilik kredi notu, diinyanin en saygin derecelendirme
kuruluslarindan A.M. Best tarafindan 11 Agustos 2009 tarihinde B++ (Duragan)
olarak teyit edilmistir. A.M. Best’e gore bu not, Milll Reasurans’in gli¢lii sermaye
yapisini ve yurt i¢i piyasadaki agirlikli konumunu yansitmaktadir.

Millt Reaslirans’in ulusal 6lcekli kredi notu ise Standard & Poor’s (S&P) tarafindan,
23 Eylil 2009 itibariyle “tr A’dan “trA+"ya yukseltilmistir.

Milli Reaslrans, glicli mali yapisi ve operasyonel performansi, Tirk piyasasindaki
tartismasiz liderligi, gelisen ve buylyen yurt disi islemleriyle dnimUzdeki donemde
de sektdr ve llke ekonomisi igin artan oranda katma deger yaratacak calismalarina
devam edecekiir.

Milli Reasiirans Singapur Subesi

Milli Reaslirans’in yurt disi piyasalara agilimi gcergevesinde, uluslararasi alanda
faaliyet gosteren diger bircok reaslirans sirketi gibi bolgesel subeler agiimasinin
yararlar degerlendirilmis ve ilk olarak Uzakdogu’'nun dlinya sigorta piyasasindaki

goreceli agirligl, potansiyel is hacmi, cografi konumu goz 6nline alinarak Singapur’'da

bir sube acilmasina karar verilmistir.

Kasim 2007’de Monetary Authority of Singapore’dan (MAS) calisma izni alan
Singapur Subesi; bilgi islem sistemi, personel istihdami gibi temel altyapi
calismalarini hizla tamamlayarak 01 Nisan 2008 tarihinden itibaren is kabullne
baslamistir. Singapur Subesi’nin yakin bir gelecekte yurt disindan alinacak isler
portféylinde dnemli bir yer tutacagi 6ngorilmektedir.

Milli Reasiirans Singapur Subesi
9 kisilik deneyimli ve yetkin
kadrosuyla hizmet sunmaktadir.
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Milli Reasurans’in OrtaklikYapisi

Ortak

Tirkiye Is Bankasi A.S.

Milli Reasurans T.A.S. Mensuplari
Yardimlagsma Sandig| Vakfi

Groupama Sigorta A.S.

T.C. Ziraat Bankasi

T.C. Basbakanlik Hazine MUstesarlig
Diger

Toplam

Turkiye is Bankasi A.S. 76,64
Milli Reastirans T.A.S. Mensuplari
Yardimlasma Sandig| Vakfi 10,54
Groupama Sigorta A.S. 5,88
T.C. Ziraat Bankasi 2,49
T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarlig 2,49
Diger 1,96
Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)
295.056.373,15 76,64
40.586.838,60 10,54
22.639.104,95 5,88
9.584.717,45 2,49
9.584.717,45 2,49
7.548.248,40 1,96
385.000.000,00 100,00

Not: Sirket sermayesinde %1 ve lzerinde pay sahibi olan ortaklarin dokimu yapiimistir.

2009 Yilinda Ana Sozlesmede Yapilan Degisiklikler

25 Mart 2009 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Ana Sézlesmenin “Yénetim
Kurulu’nun Gorev ve Yetkileri” basligl altinda yer alan 15’inci maddesi, Yonetim
Kurulu’nun bir kisim yetkilerinin Genel Mudure devredilmesinin uygun gérulmesi
nedeniyle ve “Merkez ve Subeler” baslig altinda yer alan 4’linci maddesi, Sisli
Belediyesi tarafindan yapilan adres degisikligi dolayisiyla tadil edilmistir.



Baslica Finansal Gostergeler

Finansal Sonuclar (Milyon TL) 2008
Toplam Aktifler 1.389,3
Ozkaynaklar 666,7
Teknik Gelirler 1.458,6
Teknik Kar/Zarar 39,9
Mali Gelirler 164,8
Mali Kar/Zarar 91,8
Dénem Kari/Zarari 131,7
Oranlar (%) 2008
Likidite Orani 142
Cari Oran 163
Alinan Primler (Briit)/Ozkaynaklar 127
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 48
Likit Aktifler/Aktif Toplami 71
Hasar Prim Orani (Net) 84

Prim Uretimi Donem Kan

(Milyon TL) (Milyon TL)

853,4 8491 131,7
838,2 8236
88,9
72,7
7241
484
36,9
05 06 07 08 09 05 06 07 08 09

2009
1.572,6
781,0
1.698,9
14,7
125,2
74,2
88,9

2009
141
166
105

50
67
81

Degisim (%)

Ozkaynaklar

(Milyon TL)

536,7
465,7

706,9

13,2
17,1
16,5
(63,2)
(24,0)
(19,2)
(32,5)

781,0

66,7

05 06 07 08 09

Milli Reasiirans’in teknik
sonugclarina gore, alinan prim %3
oraninda azalmis, buna karsilik
Odenen Tazminat %16, aynlan
Muallak Hasarlar Karsilig: da
%28 oraninda artmistir.

Milli Reasiirans 2009 yilinda
toplam 823,6 milyon TL prim
uretmis, 74,2 milyon TL mali kar
elde etmis, vergi sonrasi faaliyet
kan ise 88,9 milyon TL olarak
kaydedilmistir.
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6 Milli Reasuirans’in Kilometre Taslan

1982

Milll Reaslrans’a yapilan zorunlu reaslrans
devirleri kotpar esasindan eksedan esasina
cevrildi.

1986
Milli Reaslrans tarafindan insa ettirilen ve
geleneksel olarak diizenlenen “Uluslararasi
Sigortacilar Tenis Turnuvasi”’na ev sahipligi
1970 yapan MILTAS Spor Tesisleri sektérin
Maliye Bakanhgi’'nin Turk Parasinin Degerini hizmetine sunuldu.
Koruma Hakkindaki 17 sayili Kararnamesi

uyarinca kurulan “Kararname Pool”u olarak
adlandirilan sistemin yonetimi
MillT Reasiirans’a verildi.

Milli Reaslrans ve Tirkiye Sigorta ve
Reasurans Sirketleri Birligi tarafindan
“Tark Sigorta Enstitisu Vakfi” kuruldu.

23" International Insurance

Tennis Tournament
29 - 31 May 2008, lstanbul
1929
Milli Reasiirans, reaslirans tekelini

ylritmek amaciyla, 1.000.000 TL
sermaye ile Is Bankasi tarafindan kuruldu.

1929 1&gy

S’

1963

Tark sigorta sirketleri ile anlasilarak yurt
disindan is almak amaciyla kurulan “Tlrk
Reaslirans Pool”un yonetimi Milli Reaslirans’a
verildi.

1991

1991

Milli Reasiirans sirketlerle “Mecburi isler” ve
“Kararname Pool” disinda ilk anlagmalarini
yaparak sektore ilave kapasite sunmaya
basladi.

1967

Tirkiye, iran ve Pakistan arasinda yapilan

“Bélgesel Kalkinma igin isbirligi” anlasmasi

cercevesinde kurulan “RCD Yangin Reasurans

Pool”un yonetimi Milli Reastirans’a verildi. Milli Reasiirans tarafindan hazirlanan, telif,
ceviri, roportaj ve gesitli branslarda istatistiki

bilgiler gibi tamamen akademik icerikli,
bilimsel kaynak niteligi tasiyan Reaslror
Dergisi, yayin hayatina basladi.

1974

Afrika ve Asya Sigorta ve Reasurans Sirketleri
Federasyonu (FAIR) tarafindan kurulan “Fair
Reaslrans Pool”un yonetimi Milll Reaslirans’a
verildi.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009



1993
Milli Reaslirans Tesvikiye'deki yeni
binasina tasindi.

1994

1994

Yurt ici ve yurt disindan sanatgilarin
eserlerinin sergilendigi ve yayinladig)
kitaplarla adi cok sik duyulan bir kurum
galerisi olan Milli Reaslrans Sanat
Galerisi kuruldu.

1996

Yurt i¢i ve yurt disindan taninmis sef

ve solistlerin katildigl, cogu solistlik
kariyerlerini devam ettirmekte olan
sanatgilardan olusan Milli Reaslirans Oda
Orkestrasi kuruldu.

199

AP ARE

AFET
SIGORTALARI
KURUMU

2000
T.C. Basbakanlik Hazine MUstesarlig)
tarafindan olusturulan “Zorunlu Deprem
Sigortasl!” sistemi ile ilgili olarak Dogal Afet
Sigortalari Kurumu (DASK), Milli Reaslirans
yoneticiliginde faaliyete gecti.

2001
Risk esasli mecburi Reasurans Sistemi
sona erdi.

2005

Milll ReasUrans, Destek Reaslrans T.A.S."yi
satin alarak Turk piyasasindaki tek aktif yerel
reasulrans sirketi konumuna geldi.

2006
Milli Reaslirans yurt disindan aktif is
kabulline basladi.

2007

Kararname Pool’'un sona ermesiyle Millt
Reaslrans serbest piyasa reaslirorl olarak
faaliyetine devam etti.

Yurt disi piyasalara acilimda énemli bir rol
Ustlenecek olan Singapur Subesi acildi.

2009

2009

Milli Reastirans faaliyetinin 81. yilinda 781
milyon TL 6zsermaye, 1.573 milyon TL aktif
blyUklGgl, 823,6 milyon TL prim hacmine
ulasirken, yurt disi primlerin payr %20 olarak
gerceklesti.

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2009



Cahit Kocaomer
Yonetim Kurulu Baskani

Milli Reasurans, guclu yerel
reasirans sirketi olmasinin
yani sira, uluslararasi alanda da
tercih edilen bir reasiiror olma
yolundadir.
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Yonetim Kurulu Baskani’nin Mesaiji

Ulkemiz, tiim diinyada oldugu gibi, son yillarda ekonomik ve sosyal tiim kurallarin

ve uygulamalarin yeniden sekillendigi bir ddnemden gegmektedir. Global rekabet
ortaminda isletmeler, degisimlere tepki gostermek ve yeni sartlarin ortaya

cikardigl beklenmedik firsatlardan yararlanabilmek icin hizli ve dogru karar vermek
durumundadir. Bu yeni donemde “gelecek”, yaptig isi cok iyi tanimlayarak, belirlemis
oldugu hedefine odaklanan ve stratejilerini buna gére olusturan kurumlarin olacaktir.

Sirketimiz, diinya ekonomisinin zorlu bir ddnemden gectigi bu glinlerde tim
calisanlarimizin degerli katkilaryla krizin olumsuz sonuglarindan olabildigince az
etkilenmeyi basarabilmis, 81 yillik kokli gegmisinin sagladig|, kendisini farkli ve gugli
kilan 6zellikleri sayesinde, sigortacilik sektdrinun gelismesi ve hizmet standartlarinin
yUkseltilmesi konusunda sorumluluklarinin geregini yerine getirebilmistir.

Sirketimiz, Turk reasiirans piyasasindaki pazar payini muhafaza etmistir
Ekonomik krizin etkileri ve sigorta piyasasinda uzun bir stredir devam eden asiri
rekabetin prim gelirleri Gzerindeki baskilayici etkilerinin yani sira, zararli sonuglar
veren bir takim bransglardaki anlasmalardan ¢ekilmeyi ya da hisse azaltmayi tercih
eden Sirketimiz, diinyanin 6nde gelen reasiirans sirketlerinin de faaliyette bulundugu
TUrk reasurans piyasasindaki pazar payinl muhafaza etmis ve sigorta sirketlerinin
yarisindan fazlasinin reasurans anlasmalarina liderlik edebilmek gibi Gstun bir
konuma erisebilmistir.

Gerek “Vizyonumuz”da, gerekse “Misyonumuz”da belirttigimiz gibi, yerel piyasada
oncl reasurans sirketi olma konumunu gelistirerek devam ettirme amacimiz, gicli
sermaye ve finansal yeterliligimiz, iliskilerimizde acik, dirist ve ilkeli olmamiz, kaliteli
hizmet ve uluslararasi standartlarda etkin ¢c6zimler Uretme ¢abamiz bu sonuca
ulasmada buyUk katki saglamistir.

Milli Reasiirans uluslararasi alanda da guvenilirligi yiiksek bir reasiirans sirketi
olarak kabul edilmektedir

Milli Reaslrans, glicll yerel reaslrans sirketi olmasinin yani sira, uluslararasi alanda
da tercih edilen bir reasurdr olma yolundadir. Henuz bir kag yil dncesine kadar prim
gelirinin %99’unu yurt icinden elde etmekte olan Sirketimiz, bugln prim gelirlerinin
%20 gibi 6nemli sayilabilecek bir bélumund yurt disindan kabul etmis oldugu isler
dolayisiyla saglamaktadir. Bu durum, hi¢ sliphesiz ki, Milli Reastirans’in uluslararasi
alanda da glivenilirligi yliksek bir reaslirans sirketi olarak kabul edilmesinden
kaynaklanmaktadir.



Yurt disindan kendi hesabina is kabul etmeye basladigl 2005 yilinda, uzun yillardir Sirketimiz, 2009 yilinda Tiirk
yoneticiligini yaptig), Asya ve Afrika Sigorta ve Reaslrans Sirketleri tarafindan reasiirans piyasasindaki pazar
olusturulan “Havuz” dolayisiyla edindigi tecriibelerine dayanarak Asya ve Afrika payini muhafaza etmis ve sigorta
Ulkelerine yonelen Sirketimiz, bugiin hemen hemen diinyanin tim Ulkelerinden is sirketlerinin yansindan fazlasinin
kabul eden reasurdér olma konumuna gelmistir. reasiirans anlasmalarina liderlik

edebilmek gibi iistiin bir konuma
Bunun yani sira, diinyanin gigli sigorta ve reasurans sirketlerinin yapmakta oldugu erisebilmistir.

gibi, Sirketimiz de Uzak Dogu’nun 6nemli finans merkezlerinden biri olan Singapur’da
sube acarak, bu bélgede bulunmanin avantajlarindan yararlanmaya baslamistir.
Oniimiizdeki yillarda bu kararinin olumlu sonugclarini fazlasiyla elde edecegi gibi,

ilgili bolgelerde bizzat bulunmanin kazandirdigl tecrlibeler sayesinde diger 6nemli
merkezlerde de ayni yolu izleme politikasini gindemine alabilecektir.

Milli Reasiirans, gelecekte de sigorta sirketlerine her konuda olan destegini
siirdirmeye devam edecektir

2010 yilindan itibaren sektériimizde bir toparlanmanin baslayacag|, 2011 yilindan
itibaren ise belli bir oranda blytumenin gerceklesecegi tahmin edilmektedir. Ancak,
piyasamizda faaliyette bulunan sirketlerin, yillardir stregelen ve global ekonomik
krizin de etkisiyle siddetini iyiden iyiye artiran rekabetin olumsuz etkilerini ¢ok iyi
tespit etmeleri, mali kazanimlarin eski seviyesinde olmayacag| gergegini g6z 6niine
alarak, teknik fiyatlamaya agirlik vermeleri gerekmektedir.

Milli Reaslirans, icinde bulundugumuz sartlarin olusturdugu ortami gok iyi
degerlendirerek, 81 yildir yapmakta oldugu gibi gelecekte de sigorta sirketlerine
destegini siirdlirmeye devam edecektir. Sirketimizin ulastigl basarilarda, giclnu ve
destegini her zaman arkamizda hissettigimiz Tiirkiye is Bankasi basta olmak izere
tim ortaklarimiza, sigorta sirketlerine ve ¢alisanlarimiza tesekkurlerimi sunarim.

/

Cahit Kocaomer
Y6netim Kurulu Baskani
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Hasan Hulki Yal¢in
Yénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Mudur

Kuresel krizin etkileri
piyasamizda sigorta sirketleri
arasinda yillardir siirdiiriilen ve
temelde fiyat odakh rekabetin
etkileriyle birlesmis, sonucta,
sektoriin prim uretiminde bu yil
beklenen artisin gerceklesmesini
engellemistir.
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Genel Mudur’un Mesaiji

Kurulusundan bu yana Tirk sigorta sektériinde bir¢gok temel gérev Ustlenen ve
bunlari basariyla yerine getiren Millt Reaslirans, miikemmeliyeti hedefleyen ekibi
ve gagdas yonetim anlayisiyla 2009 yilinda da hem gliven veren bir kurum olmayi
hem de gliclu bir finansal performans gostermeyi basarmistir. Sirketimiz bu basariy
gelistirerek strdlrmek igin var gucuyle ¢alismaya devam etmektedir.

Milli ReasUrans, Turk sigorta sektdriiniin gereksinim duydugu reaslrans teminatini,
daima en lyi sartlarla saglamay basarmis ve meydana gelen hasarlari en kisa
surede ddeyerek sigorta sirketlerinin sigortalilarina olan yikumlulUklerini yerine
getirebilmelerine hizl ve etkin bir sekilde katkida bulunmustur.

Ekonomik krizin etkisi azalmaya baslamistir

Gegtigimiz iki yilda diinyayi sarsan ekonomik kriz, kiiresellesmenin dogal sonucu
olarak sistematik bir sekilde Ulkeleri, bagh olarak da kurumlari etkisi altina almis
ve bu etkiyi gelismis ve gelismekte olan belli basl tim Ulke ekonomilerinde 2009
yilinda da slrdurmustur.

Uygulanan parasal ve mali tedbirlerin de katkisiyla 2009 yilinin Gglinci ¢eyreginden
itibaren krizin etkisi azalmaya baslamis, finansal piyasalar éngérulenden daha hizli bir
toparlanma surecine girmistir. Nitekim IMF de Ekim ayinda acikladigl “Diinya Ekonomik
GOrinum Raporu”nda diinya ekonomisine yénelik tahminlerini 2009 ve 2010 yillan
icin sirasiyla %1,1 daralma ve %3,1 blylime olarak yukari yonlU revize etmistir.

2009 yilinin 6zellikle sonlarina dogru elde edilen somut veriler ve gelismeler, krize
karsi yarutulen kiresel micadelenin, kriz sonrasi durgunluk dalgasinin é6ngérulenden
daha kisa slirmesine yol acabilecegi yoniindeki gorisleri gliclendirmektedir.

Tirkiye ekonomisindeki kuciilme hiz kesmistir

Dlinya piyasalarinda yasanan olumsuzluklarin baskisi 2008 yilinin ikinci yarisindan
itibaren Turkiye ekonomisinin izerinde de hissedilmis; krizin dogrudan etkileri ise

ayni yilin son geyreginden itibaren makroekonomik verilere yansimaya baslamistir.

Turkiye'de krizden en ¢ok etkilenen kesim reel sektor olurken, issizlik oranlarinda
onemli artislar gbzlenmistir.

2009 yilinin son ¢eyreginde Turkiye ekonomisindeki kiicllme hiz kesmis; reel
sektorde yasanan klcllmeye karsin, makroekonomik boyutta bUyUk bir zarar
gorilmeden kriz slirecinden gecilmesinde, Tirk finans kesiminin ve 6zellikle
bankacilik sektériiniin yapisal gucu blyuk rol oynamistir.

Sigortacilik sektoriinde yasanan gelismeler

2008 yilinin son geyreginden itibaren diinya finans piyasalarini ve reel ekonomilerini
etkileyen kiresel krizin yansimalari 2009 yilinda Glkemizde ve sektérimuzde ciddi
bir sekilde hissedilmistir.

Bu etkiler piyasamizda sigorta sirketleri arasinda yillardir srdarulen ve temelde
fiyat odakl rekabetin etkileriyle birlesmis, sonugcta, sektorin prim Uretiminde bu yil
beklenen artisin gerceklesmesini engellemistir.

Ayrica, yil icinde cesitli yerlerde ve tarihlerde yogun yagislara bagli olarak su
baskinlari meydana gelmistir. Bunlar arasinda Eylul ayinda Marmara Bolgesi'nde
meydana gelen sel felaketi, uzun bir dénem piyasamizda goériilmemis bir sekilde,
yaklasik 640 milyon TL gibi bUyUk bir sigortali hasara neden olmustur. Bu duruma
ragmen, piyasamizda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin 2009 yili sonlarinda
gerceklestirdikleri bélismeli ve bélismesiz reasurans anlagsmalarinin 2010 yilina ait
yenilemelerinde 6nemli bir sorunla karsilasmamis olduklari gérilmustr.



Milli Reasiirans 2009 yilinda da sektordeki pazar payini korumayi basarmistir
Dlnyanin 6nde gelen reasurdrlerinin is alabilme gayreti icinde bulundugu Turk
sigorta piyasasinda Milli Reasurans, sektorin reasurans ihtiyacinin %25’ine yakin
béliminl tek basina karsilamaktadir.

Milli Reaslrans’in prim geliri 2009 yilinda dnceki yila gére %3 oraninda azalmis

ve 823,6 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirketimiz prim gelirinde beklenen artis
oraninin gerceklesmemis olmasinda son yillarda piyasamizda gérilmekte olan yabanci
sigorta sirketleri sayisindaki artis ve uzun zamandir zararli sonuclar vermekte olan
Otomobil ve Saglik Sigortalarinda bazi islerden hisse alinmasindan vazgecilmis ya da
kabul oraninin azaltiimis olmasinin da etkisi bulunmaktadir. Mali faaliyet sonuclarinin
ilavesiyle 2009 yilinda 89 milyon TL kér elde eden Sirketimiz yil sonu itibariyle 1.573
milyon TL diizeyinde aktif toplamina ve 781 milyon TL tutarinda 6zkaynaga ulasmistir.

Milli Reasiirans uluslararasi piyasalardaki payini artirmaya devam ediyor

Milli Reaslirans, tasidigl riskleri cografi olarak gesitlendirmek amaciyla son yillarda
yurt disindan is kabullerine agirlik vermis ve 2007 yili sonlarinda Singapur’da bir
sube a¢cmis bulunmaktadir. 2009 yilinda Asya, Afrika ve Avrupa Ulkeleri sigorta
piyasalarindan alinan islere ek olarak Singapur Subesi'nin de katkilariyla yurt
disindan alinan islere ait primin Sirketimizin toplam prim Uretimi icindeki payi,
hedefler dogrultusunda %20’ye ulasmistir.

Hedefimiz, risk/getiri dengelerini esas alan bir yaklasimla, olumlu sonuclar vermekte
olan yurt disi islere ait prim payinin daha da artiriimasidir.

Milli Reasiirans sigorta sirketlerine ihtiyaclar olan kapasiteyi saglamayi
surdirecektir

Milli Reaslirans, Ulke sigorta sektoriiniin gelismesine 81 yildir katkida bulunmaktadir.

Bu katkilarini gelecek yillarda da blyuk bir sevkle devam ettirmek arzusunda olan
Milli Reaslrans, uygun teminat ve hizli hasar 6demesi konularindaki becerilerini ve
teknik bilgi birikimi ile donatilmis destegini slirdurecektir.

Diinya ve Tirkiye ekonomisiyle sigorta sektoriiniin paralel bir ivmeyle hareket
ettikleri g6z 6niine alindiginda, ekonomideki iyilesmenin yavas olmasi durumunda,
bu iyilesmenin sigorta sektdrline yansimasinin zaman alacag aciktir. Bu nedenle,
2010 yilinin sigorta sektdrimuiz agisindan toparlanmanin baslayacag) bir yil olmasi,
gerek global, gerek Ulke ekonomisinde olumsuz bir durumla karsilasiimamasi
halinde ise, ancak 2011 yilindan itibaren sektérimuzde gercek anlamda biylime
gortlmesi beklenmektedir.

Millt Reaslirans olarak gelecege yonelik hedeflerimizi, sahip oldugumuz degerlerimiz,
insan kaynagimiz ve dogru is stratejilerimiz ile layikiyla gergeklestirecegimize
inaniyoruz.

Sirketimizin ulastig basarilarda ve yarinini sekillendirmede blyuk payi olan
hissedarlarimiza, is ortaklarimiza ve ¢alisanlarimiza tesekkurlerimi sunarim.

Hasan Hulki Yal¢in
Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
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2009 yilinda 89 milyon TL kar
elde eden Sirketimiz yil sonu
itibariyle 1.573 milyon TL
diizeyinde aktif toplamina ve
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2009 yilinin ilk dokuz ayhk
doneminde bir onceki yilin ayni
donemine gore sabit fiyatlarla
gayri safi yurt ici hasila %8,4
oraninda azalmistir.

2008 yil sonu itibariyle TUFE’de
%10,06 ve UFE’de %8,11

olan enflasyon orani, 2009 yil
sonunda sirasiyla %6,53 ve
%5,93 seviyelerine gerilemistir.

Milli ReasUrans Faaliyet Raporu 2009

Turkiye Ekonomisi ve Beklentiler

Gelismis Ulkelerin finansal piyasalarinda baslayip 2008 yili son geyreginden itibaren
tim danyay! kapsayacak sekilde derinlesen kuresel krizin yansimalari, 2009 yilinin
son ceyreginde azalarak da olsa hissedilmeye devam etmistir. Bu donemde kuresel
finansal sisteme ve iktisadi faaliyete dair aciklanan veriler toparlanma egiliminin
slrdlguni gostermektedir.

Bununla birlikte, gelismis Ulkelerde kamu bor¢larinin kaygi verici dizeylere ulasmasi,
kredi piyasalarindaki sorunlarin kismen surmesi ve issizlik oraninin yliksek seviyesini
korumasi kiuresel ekonomiye iliskin sorunlarin kalici olarak giderilmesinin uzun
zaman alacagina isaret etmektedir.

Tiirkiye ekonomisinde daralma

ic talebin zayif seyri ve kiiresel kredi krizi nedeniyle dis talebin de yavaslamasi
ekonomik aktiviteyi olumsuz yénde etkilemis, TuUrkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde
gecen yilin ayni dénemine gore %14,7 oraninda kigulmus, yilin ikinci ceyreginde
ise ekonomideki daralma hiz keserek %7,9 olarak gerceklesmistir. Yilin Gglincu
ceyreginde de bu slire¢c devam etmis ve ekonomik daralma %3,3 olmustur. 2009
yihnin ilk dokuz aylik ddneminde bir dnceki yilin ayni dénemine goére sabit fiyatlarla
gayri safi yurt ici hasila %8,4 oraninda azalmistir.

Enflasyonda gerileme
2008 yil sonu itibariyle TUFE’de %10,06 ve UFE'de %8,11 olan enflasyon orani, 2009
yil sonu itibariyle sirasiyla %6,53 ve %5,93 seviyelerine gerilemistir.

20009 yili Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére TUFE’de en yiiksek artis
%20,91 ile alkolll icecekler ve tutlin grubunda gerceklesmistir. Cesitli mal ve hizmetler
(%13,75), gida ve alkolsiiz icecekler (%9,26), eglence ve kiltir (%8,92), ulastirma
(%7,89), lokanta ve oteller (%7,31) artisin ylksek oldugu diger harcama gruplaridir.

UFE’de aylik degisim tarim sektdriinde %1,90, sanayi sektériinde %0,36 olarak
gerceklesmistir. Tarim sektdru endeksinde, dnceki yilin Aralik ayina gére %14,22 ve
on iki aylik ortalamalara gore %2,34 artis kaydedilmistir. Sanayi sektéri endeksinde
ise 6nceki yilin Aralik ayina gére %4,14 ve on iki aylik ortalamalara gére %1,02 artis
gorulmustir.

GSYH ihracat ithalat
(Sabit Fiyatlarla %) (Milyar ABD Dolari) (Milyar ABD Dolari)
4,7 132 202
107 170
102
0.9 141
(8,4)
07 08 09 07 08 09 07 08 09



Dis ticaret dengeleri

2009 yili Ocak-Aralik dénemi verilerine gore 6demeler dengesi tablosundaki dis
ticaret dengesi, 38.730 milyon ABD Dolari tutarinda acik vermis, ihracatin ithalat
karsilama orani %72,5 olmustur.

2009 yilinin on iki aylik donemi alt kalemler itibariyla incelendiginde; altin

dahil ithalat (CIF) harcamalarinin 2008 yilina oranla %30,3 oraninda azalarak
140.869 milyon ABD Dolarina, ihracat (FOB) gelirlerinin %22,6 oraninda azalarak
102.139 milyon ABD Dolarina ve bavul ticareti gelirlerinin ise %22,9 oraninda
azalarak 4.783 milyon ABD Dolarina geriledigi gorilmektedir.

Para politikasi gelismeleri

2008 yili son ¢eyreginden itibaren enflasyonda hizl bir dusus olacagini 6ngoren
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), iktisadi faaliyet Gzerinde olusabilecek
potansiyel tahribati sinirlamaya odaklanmis, bu slirecgte bir yandan kisa vadeli faiz
oranlarini siiratli bir sekilde asagi cekerken diger yandan, dengeleyici bir likidite
politikasi izleyerek kredi piyasasindaki tikanikligl gidermeyi hedeflemistir.

Bu cercevede, 2008 yilinin Kasim ayindan 2009 yilinin Kasim ayina kadar politika

faizi 1.025 baz puan indirilmistir. Bdylece, Turkiye'nin politika faizi gelismekte olan
Ulke sinifinda yer alan ve enflasyon hedeflemesi uygulayan Ulkelerin ortalamasina

yaklasmistir.

Cari islemler hesabi

2009 yilinin Aralik ayinda cari acik, 2008 yilinin ayni ayiyla karsilastirildiginda

%4,5 oraninda artarak 3.078 milyon ABD Dolarindan 3.217 milyon ABD Dolarina
yUkselmistir. Bu gelismede, cari islemler hesabi altinda hizmetler dengesi, gelir
dengesi ve cari transferler kalemlerindeki cari agig| azaltici gelismelere karsin,
o6demeler dengesindeki dis ticaret aciginin 2008 yili Aralik ayina gére %30,1 artarak
3.432 milyon ABD Dolarina yikselmesi etkili olmustur.

Ote yandan, 2009 yili toplamina bakildiginda cari acik, 2008 yilina gére %67
oraninda dusus gostererek 41.947 milyon ABD Dolarindan 13.854 milyon ABD
Dolarina gerilemistir.

Gelecege dair

2010 yilina girerken hem diinya, hem Tirkiye ekonomisi istikrarl bir gérinim arz
etmektedir. Kalici bir iyilesmeye yénelik veriler genelde olumlu olmakla birlikte,
gelismis Ulkelerde kamu sektoriiniin artan borg yik, kriz sirasinda uygulanan
asirl genisleyici para ve mali politikalarin bir noktada geri gekilmesi geregi, finansal
sistemin regulasyonu konusundaki belirsizlikler, korumaciligin artmasi tehlikesi,
OnUimuizdeki dénemde karsilasiilmasi mumkin sorunlar olarak gézikmektedir.

Tirkiye agisindan bakildiginda, 2010 yilinda agirlikh olarak baz etkisi dolayisiyla hatiri
sayilir bir blylime oraninin tutturulabilecegi, ancak hem dis finansman hem kamu
finansmaninda sikismanin devam edecegi, bunun da 2010 yilinda glgli bir makro
gorinimn ortaya ¢cikmasinda ciddi bir engel olabilecegi 6ngdrilmektedir.

Kaynak: TUIK, Deloitte Tiirkiye, TCMB
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2009 yilinda toplam ithalat
(CIF) %30,3 oraninda azalarak
140.869 milyon ABD Dolarina,
toplam ihracat (FOB) ise
%22,6 oraninda azalarak
102.139 milyon ABD Dolarina
gerilemistir.

Cari acik, 2008 yilina gore
%67 oraninda dustis gostererek
41.947 milyon ABD Dolarindan
13.854 milyon ABD Dolarina
gerilemistir.
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TSRSB verilerine gore 2009
yili toplam primi onceki yila
gore %5,6 oraninda artarak
12,4 milyar TL’ye ulasmistir.
Bu oran llkede %6,5 diizeyinde
aciklanan 2009 yili enflasyon
oraninin yaklasik bir puan
altinda kalmistir.

Hayat Sigortalarinin gelecegi
guvence altina alan iiriinler
sunmakta olmasi ve kriz
donemlerinde kisilerin gelecek
kaygilarinin 6n plana ¢ikmasi
sonucunda bu sigortalara olan
talep artmistir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

2009 Yilinda Turk Sigorta Sektoriine Genel Bakis

Onceki yil ABD’de baslayarak diger iilkelere yayilan kiiresel krizin etkileri 2009
yilinda tilkede ve Tiirk sigorta sektoriinde artarak hissedilmeye devam etmistir
2009 yilina ait sektor verileri resmi olarak henuiz agiklanmamis olmasina ragmen,
Turkiye Sigorta ve Reasturans Sirketleri Birligi (TSRSB) tarafindan yayimlanan
sonuglar dikkate alindiginda prim Uretiminde 2008 yilinda da oldugu gibi gercek
anlamda bir blyime olmadig gérilmektedir.

TSRSB verilerine gore 2009 yili toplam primi 6nceki yila gore %5,6 oraninda artarak
12,4 milyar TLye ulasmistir. Bu oran Ulkede %6,5 diizeyinde aciklanan 2009 yili
enflasyon oraninin yaklasik bir puan altinda kalmistir. Sigorta sirketleri arasinda
yillardir stirdirilen fiyat odakli rekabetin etkileri ile yasanan krizin etkileri birlesmis
ve bu durum, 2009 yilinda sektérde Uretilen primde gercek anlamda bir artis
meydana gelmesini engelledigi gibi, teknik karlarda da ciddi bir azalmaya neden
olmustur.

Ayrica, Eylul ay1 icinde Marmara Bolgesi'nde, 6zellikle Trakya ve istanbul’da yasanan
sel felaketi sonucu ortaya ¢ikan sigortall hasar, 1999 yilinda meydana gelen deprem
felaketinden sonra Tirk sigorta piyasasinin karsilastigl en yuksek hasar miktari
olmustur.

Bu yil yasanan dolu ve don olaylarina bagl olarak Tarim Sigortalarinda da blyik
hasarlarla karsilasiimistir. Otomobil ve Saglik branslarinda bu yil da olumsuz
sonuglarin gérulmesi beklenmektedir.

Hayat Sigortalarina olan talep artmistir

2009 yilinda Hayat Sigortalari ile ilgjli Grlinlere olan talebin arttig) gérilmastar.
Artisin baslica nedeni, bu sigortalarin gelecegi glivence altina alan Urlinler sunmakta
olmasi ve kriz ddnemlerinde kisilerin gelecek kaygilarinin 6n plana ¢cikmasi ile
aciklanabilir.

Genel Prim Uretimi

’ B Kaza 26
W Trafik 18
M Yangn 16

Hayat 15

B Saglk 11
Muhendislik 5

B Ferdi Kaza 4

B Nakliyat 3

Tarim 1

I Diger 1

Toplam 100



Gelismis Ulke pazarlarinda sigorta sektériiniin doyum noktasina gelmesi, buna
karsilik Turkiye pazarinda blyUk potansiyel mevcut olmasi nedeniyle 6nceki yillarda
baslamis ve 2008 yilinda hayli artmis olan Turk Sigorta piyasasina yabanci sermaye
ilgisi, satin alinacak sirket sayisinin azalmis olmasi ve yasanan finansal krizin
etkisiyle 2009 yilinda sinirli kalmistir.

2009 yilinda Tiirk sigorta sektoriinde kaydedilen diger onemli gelismeler:

“01 Ocak 20089 tarihli Enstitu Yuk Klozlari”nin 01 Ocak 2009 tarihinden itibaren
kullanima sunulmasi Nakliyat Sigortalarinda bu yil yasanan énemli bir gelisme
olarak belirtilebilir. Ayrica, Tlrk bayragina gecisi tesvik amaciyla Motorlu Tasitlar
Vergisi kaldinimis, Katma Deger Vergisi ve Ozel Tiiketim Vergisi indirimleri
getirilmistir.

01 Ocak 20009 tarihi itibariyla Zorunlu Deprem Sigortasi Tarife ve Talimatinda
degisiklikler yapiimistir.

01 Subat 2009 tarihinde Seyahat Ara¢ Destek Sigortasi Genel Sartlari,

T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarlig| tarafindan onaylanarak yUrurlige girmistir.
01 Mart 2009 tarihinden itibaren “Hayat Sigortalar Yonetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik” ylrUrlige girmistir.

01 Temmuz 2009 tarihinden gecerli olmak Uzere Zorunlu Karayolu Tasimacilik
Mali Sorumluluk Sigortasi Tarife ve Talimatinda degisiklik yapiimistir.

Yangin Sigortasi Genel Sartlari ve Ek Teminat Klozlar 01 Eylil 2009 tarihinde
yeniden dizenlenmis ve T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarlig| tarafindan
onaylanarak yUrdrluge girmistir.

Sigorta Acenteleri Yonetmeligi'nin gecici birinci maddesi uyarinca, Sigorta
Acentesi olarak calisan kisilere Sigortacilik Egitim Merkezi (SEGEM) tarafindan
Mayis ayindan baslayarak Turkiye'nin gesitli illerinde “Teknik Personel Egitimi”
verilmigtir.

Sigorta ettiren veya sigortadan menfaat saglayan kisiler ile Sisteme Uye olan
sigorta sirketleri arasinda sigorta s6zlesmesinden kaynaklanan uyusmazliklarin
hakemler tarafindan basit ve suratli bir bicimde ¢dzulmesi amaciyla 5684 sayil
Kanunun 30’uncu maddesi uyarinca Sigorta Tahkim Komisyonu olusturulmus ve
Agustos ayindan itibaren faaliyete baslamistir.
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Turk Sigorta piyasasina olan
yabanci sermaye ilgisi satin
alinacak sirket sayisinin azalmis
olmasi ve yasanan finansal krizin
etkisiyle 2009 yilinda sinirli
kalmistir.

5684 sayili Kanunun 30’uncu
maddesi uyarinca Sigorta
Tahkim Komisyonu olusturulmus
ve Agustos ayindan itibaren
faaliyete baslamistir.
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Uciincii ceyrek itibariyla %16,6
oraninda artis gosteren sektor
toplam sermayesinin yil sonunda
2008 yili boyunca kaydedilen
%16,9’luk dusiisu telafi ederek
398 milyar ABD Dolarina
ulasmasi beklenmektedir.

Gerek reasiiransa konu olan
hasarlarin son derece diisiik
seviyelerde gerceklesmesi,
gerek deprem ve firtina gibi
dogal afetler icin elde edilen
modelleme sonuclarinda yakin
zamanda yapilan degisiklikler
sebebiyle, reasiirans teminatina
yonelik talepte onemli bir artis
gozlenmemektedir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

2009 Yilinda Dunya Reasiirans Piyasalarnna Bakis

Reasiirans sirketleri 2009 yilini oldukca etkileyici bir performans gostererek
tamamlamistir

Diinya genelinde yasanan finansal kriz ve likidite sorunlari nedeniyle dar bogaza
giren ve faaliyetlerini ancak hikimet yardimi, sermaye aktarimi veya yeniden
yapilandirma gibi énlemler sayesinde devam ettirebilen birgok finans ve 6zel sektér
kurulusunun aksine reasurans sirketleri, 2009 yilini oldukca etkileyici bir performans
gostererek tamamlamislardir.

Reaslrans sirketleri, diger piyasa oyuncularina gére daha etkin bir risk yonetimi
anlayisi ve daha ihtiyath yatirim politikalari izlediklerinden, sedan sirketlere
reaslrans teminati ve likidite tahsis etmek gibi ana faaliyetlerinin strdurilebilmesi
icin gerekli olan ekonomik sermayeyi blyuk élciide muhafaza edebilmislerdir.

Reasiirans sermayesi yeniden 2007 yilinda yakaladig zirve seviyesine
ulagsmistir

Uclincii ceyrek itibaryla %16,6 oraninda artis gésteren sektdr toplam sermayesinin
yil sonunda 2008 yili boyunca kaydedilen %16,9’luk diistisu telafi ederek 398 milyar
ABD Dolarina ulasmasi beklenmektedir. 2009 yilinda dogal afet hasarlarinin son
derece disik bir seviyede kalmasi, sektér genelinde is kabull politikalarinda izlenen
gorece ihtiyath tutum, eski yillara ait teknik karsiliklarin serbest birakilmasi ve
sermaye piyasalarinin nispeten toparlanmasi neticesinde, sektorel karlilik ve yatirnm
gelirlerindeki artis nedeniyle reaslirans sermayesi yeniden 2007 yilinda yakaladigi
zirve seviyesine ulasmistir.

Piyasada gozlenen konsolidasyon trendinin artarak devam edecegi
ongoriilmektedir

Sigorta primlerinin rekabetgi piyasa sartlarinin etkisiyle strekli disus gostermesi
nedeniyle reaslrans talebinde genel olarak kayda deger bir artis dngdrilmemekte;
kisa dénemde ise artisin tek haneli rakamlarda seyretmesi beklenmektedir. Sektorin
Solvency Il ve diger mevzuat hikimlerince Kurumsal Risk Yénetimi ve Risk Toleransi
konularinda artan hassasiyetine ve yatirnm gelirlerinin 6nceki dénemlere kiyasla
oldukga sinirh diizeyde kalmasina ragmen, gerek reasliransa konu olan hasarlarin
son derece disik seviyelerde gerceklesmesi, gerek deprem ve firtina gibi dogal
afetler icin elde edilen modelleme sonuclarinda yakin zamanda yapilan degisiklikler
sebebiyle, reasurans teminatina yonelik talepte 6nemli bir artis gézlenmemektedir.
Bu gelisme paralelinde, sirketlerin hisselerini geri almaya yoénelik girisimde
bulunacaklari ve piyasada gézlenen konsolidasyon trendinin artarak devam edecegi
Ongorilmektedir.

Reasurans kapasitesi acisindan arzin talebin tzerinde gerceklesmesi ve sigorta
piyasasindaki asiri rekabetci ortam nedeniyle prim gelirlerindeki dususun sigorta
sirketlerinin reasirans bltceleri lizerinde yaptigi olumsuz yonde baski neticesinde,
Ocak yenilemeleri gorece yavas ilerlemis ve fiyatlarda énceki dénemlere kiyasla
disUsler kaydedilmigtir.



Bolusmeli anlasmalarda piyasalarin biiyiik bir kisminda komisyonlar ayni
seviyede kalmistir

Bircoklarina gore nispeten disiplinli bir is kabull politikasi izlendigi ve fiyatlandirmalar
yukUmlulUkler ve hasarlarla yakindan iliskilendirildigi icin “yumusak” bir piyasadan
s6z etmek mimkin olmamakla beraber, dogal afetler acisindan en ylksek
yukUmlulUklerin bulundugu bélgelere ait hasarsiz programlarin reasurans fiyatlarinda
dahi %5 - %15 arasi bir indirim gerceklesmistir. Ote yandan cesitli 6lceklerde
katastrofik hasarlara maruz kalan Fransa, italya, ispanya, Orta ve Dogu Avrupa,
ABD’nin orta kisminda bulunan eyaletler ve Asya Pasifik Ulkelerine ait katastrofik
programlarin fiyatlarinda %2 - %10 arasi bir artis gézlenmistir. Artis orani kimi
bélgelerde hasar miktarina bagli olarak %30-40’lara kadar ¢cikmistir. Risk programlari
daha ziyade hasar ge¢cmisine bagli olarak fiyatlandiriimis; bélismeli anlasmalarda ise
piyasalarin blyuk bir kisminda komisyonlar ayni seviyede kalmistir.

Retrosesyon yenilemelerinde kapasitede gozlenen mitevazi artisa karsilik talepte
gorece bir dusus kaydedilmis, fiyatlar ise genel olarak sabit kalmakla beraber, bazi
programlarda %5’e varan indirimler kaydedilmistir.

Dogal afet hasarlan son ti¢ yilin en diisiik seviyesinde gerceklesmistir

2008'de meydana gelen 750 ve son on yilin ortalamasi olan 770 hasara karsin,
2009 yilinda 850 “yikici nitelikli dogal afet hasar1” yasanmis olmasina ragmen,
toplam sigortali hasar maliyeti 22 milyar ABD Dolari civarinda kalmistir. Bu tutar,
2008 yilinda 50 milyar ABD Dolari olarak gerceklesmistir. 2009 yilinin en yuksek
maliyetli dogal afet hasar, Fransa, italya ve ispanya gibi lilkeleri etkileyen ve toplam
sigorta hasari 3,3 milyar ABD Dolarina ulasan Klaus Firtinasi olmustur. Buna karsilik,
yarattiklar buylik yikima ragmen, Endonezya’da meydana gelen 7.6 dlgekli depremin
sigorta maliyeti 40 milyon ABD Dolari, Tayvan, Cin ve Filipinler'de etkili olan Marakot
Tayfunu’nunki ise 100 milyon ABD Dolari civarinda kalmistir. Gegtigimiz yil boyunca
dinya genelinde 33 kasirga, tayfun veya siklon ve 19 buyUk firtina ile karayi etkileyen
12 kasirga, tayfun veya siklon kaydedilmistir.

2009 sektoriin en karh yillarindan biri olarak tarihe gecmistir

Sonug itibariyla, 2009 sektoriin en karli yillarindan biri olarak tarihe ge¢mistir.
Sigortal hasarlarin diinya genelinde dusuk bir seviyede seyretmesinin teknik
sonuglara etkisinin yani sira, sermaye piyasalarindaki toparlanma ve yatirm
getirilerinde kaydedilen artisin da bilancolar Gzerinde etkisi olumlu olmustur. Sigorta
ve reaslrans sirketlerinin stratejik ihtiyaclar ¢ergcevesinde sermaye piyasalarina
yonelmelerinin sonucu ortaya ¢ikan sirket birlesmeleri ve satin alma islemlerinin de
2009 yilinda hiz kazandig| gozlenmistir.
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Cesitli olceklerde katastrofik
hasarlara maruz kalan Fransa,
italya, ispanya, Orta ve Dogu
Avrupa, ABD’nin orta kisminda
bulunan eyaletler ve Asya
Pasifik lilkelerine ait katastrofik
programlarin fiyatlarinda %2-%10
arasi bir artis gozlenmistir.

Sigortali hasarlarin diinya
genelinde diisiik bir seviyede
seyretmesinin teknik sonuclara
etkisinin yani sira, sermaye
piyasalarindaki toparlanma ve
yatinm getirilerinde kaydedilen
artisin da bilancolar lizerinde
etkisi olumlu olmustur.

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2009
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Katastrofik tahvil piyasasinda
ozellikle son ceyrekte
gerceklestirilen kayda deger
miktarda tahvil ihraci ile toplam
tahvil kapasitesi 2009 sonu
itibaniyla 12,9 milyar ABD
Dolarina yiikselmistir.

Avrupa’da iki artisa karsilik

on grup sirketinin kredi notu
diisiiriilmiis, Asya Pasifik
ulkelerinde ise sekiz artisa
karsilik dort sirketin kredi notu
indirilmistir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

2009 Yilinda Dunya Reasturans Piyasalarina Bakis

2009 sonu itibaryla katastrofik tahvil piyasasi toplam reasiirans kapasitesinin
%10’una ulasmistir

Katastrofik tahvil piyasasi 2009’un ilk ¢ceyregini takiben yeniden canlanmaya
baslamis ve 6zellikle son ceyrekte gerceklestirilen kayda deger miktarda tahvil
ihract ile toplam tahvil kapasitesi 2009 sonu itibariyla 12,9 milyar ABD Dolarina
yUkselmistir. Modelleme calismalarindaki gelismeler, sigorta risklerine iliskin
tahvillerin (ILS- Insurance Linked Securities) yatirnmcilarin portféylerindeki diger
enstriimanlarla korelasyon tasimamasi ve tahvillerdeki yapisal degisiklikler,

bu tlr enstriimanlari yatirnmcilarin géziinde yeniden cazip bir hale getirmistir.
2009 sonu itibariyla tahvil piyasasi toplam reaslirans kapasitesinin %10’una
ulasmistir. Bitln bu gelismelerin yani sira, Lehman Brothers'in iflasini takiben
teminat standartlarinda yapilan degisiklikler, yatinmcilarin karsi taraf riskine iligkin
cekincelerini azaltmistir. Tahvil piyasasindaki biylime trendinin 2010 yilinda da
devam edecegi disunulmektedir.

Ote yandan sidecar piyasasinda ayni paralelde bir gelismeden s6z etmek miimkiin
degildir. 2009 yilinda ancak sinirli sayida sidecar yenilenmis, yenilenen sidecar’larin
blyUk bir kisminin ise kapasitesi azaltilmistir. Reasurans sirketleri genel olarak
sermayelerini kriz dncesi seviyelerine getirebildikleri ve kapasitelerinin bir kismi

atil kalacagy icin, sidecar’lara yonelik talebin 2010 yilinda daha da azalacagi
Ongoérilmektedir.

2005 yilindan bu yana ilk kez kredi notu indirimlerinin sayisi artislardan daha
fazla olmustur

Kredi derecelendirme notlarindaki degisikliklerin blyuk bir kismi blyUk uluslararasi
gruplarin bélgesel operasyonlarina iliskin gerceklesmis ve 2005 yilindan bu yana
ilk kez kredi notu indirimlerinin sayisi artislardan daha fazla olmustur. Avrupa’da iki
artisa karsilik on grup sirketinin kredi notu dusurilmustur. Asya Pasifik tlkelerinde
ise sekiz artisa karsilik dort sirketin kredi notu indirilmistir.

Solvency Il mevzuatinin, hayat ve hayat disi isler kabul eden sigorta sirketlerinin
sermaye yukumlulUklerinde %20 - %40 civarinda artis yaratacagl dngériulmektedir.
CEIOPS tarafindan yayinlanan sektorel géris raporunda da krizi takiben daha
ihtiyatl bir yaklasim sergilenmis ve QIS 4’ten bu yana sektériin sermaye gereksinimi,
Ozellikle bilancolarin varlik bélumiine iliskin olarak, dnemli dlcude artis gostermistir.
Reaslrans piyasalarina yonelik bir diger endise ise, uzun vadeli branslarda

gecmis yillara iligkin teknik karsiliklarin serbest birakilmis olmasi ve bu iglere ait
fiyatlandirmanin, halihazirdaki dusuk faiz oranlari, artan hasarlar ve enflasyon g6z
onilnde bulunduruldugunda, yeterli seviyelerde yapiimamasidir.



2009 Yilinda Turk Reasurans Piyasasi ve
Milli Reasurans

Millt Reaslirans, Turk reasirans piyasasinda faaliyette bulunan yerli sermayeli
sirketler icin oldugu kadar yabanci sermayeli sirketler igin de glivenilir ve istikrarli
bir yerel reastrérdir. 2009 yilinda, gecen yil oldugu gibi %25’lik pazar payina sahip
olan Milli Reastirans, reaslrans piyasasindaki yabanci sermaye oraninin artmasi
durumunda dahi, pazar payini sirdirebilecek deneyime ve mali glice sahiptir.

2009 yilinda Tiirk reasirans piyasasinda boliismeli reastirans anlasmalan icin
ongoriilen primler gerceklesmemistir

Turk reaslirans piyasasinda 2009 yilinin en belirgin 6zelligi, sigorta piyasasinda uzun
sUredir yasanan teknik olmayan fiyatlamanin olumsuz etkilerinin, ekonomik krizle
birlikte daha da artmasina bagli olarak, bolismeli reaslrans anlasmalari igin tahmin
edilmis olan primlerin gerceklesmemis olmasidir.

Ayrica, EylUl ayinda Marmara Bolgesi’nde meydana gelen sel felaketinin, uzun bir
dénem piyasamizda gérulmemis bir sekilde, yaklasik 640 milyon TL gibi buyuk bir
hasara neden olmasi, sigorta sirketleri acisindan bir diger olumsuz faktér olarak
ortaya cikmistir. Bu olumsuzluklara ragmen, piyasamizda faaliyet gosteren sigorta
sirketleri 2009 yili sonlarinda gergeklestirilen, gerek bolusmeli, gerekse bolusmesiz
reasUrans anlasmalarinin 2010 yilina ait yenilemelerinde énemli bir sorunla
karsilasmamislardir.

Boélismeli reaslirans anlasmalarinin 2010 yili yenilemelerinde dikkat gceken en
6nemli husus, yapilan prim tahminlerinde disus gérulmuas olmasidir. Bu durum
onceki yil yenilemelerinde gorulen iyimserligin, rekabetin fiyatlar Gizerindeki
baskilayici etkisi de dikkate alinarak bu yil yerini gercekgi yaklasimlara birakmis
olmasindan kaynaklanmaktadir.

Ortalama teminat maliyetlerinde diisiis meydana gelmistir

Bélusmesiz reaslrans anlasmalarinin 2010 yenilemelerinde ise 2009 yilina gore
belirgin bir farklilik yasanmamustir. Eylil ayinda Marmara Boélgesi’'nde meydana gelen
ve katastrofik hasar fazlasi reastirans anlasmalarinin alt kademelerini etkileyen

sel felaketi nedeniyle bu kademelerin fiyatlarinda bir artis s6z konusu olmus, Ust
kademelerde ise her hangi bir artis olmamasinin yani sira, sigorta sirketlerinin gecen
yilla gbre daha fazla teminat almasina bagli olarak, ortalama teminat maliyetlerinde
bir disls meydana gelmistir.

2010 yili itibariyla Turk sigorta piyasasinin, Milli Reaslirans ve Zorunlu Deprem
Sigortasi programlari dahil olmak Uzere katastrofik risklere karsi almis oldugu toplam
teminat miktar yaklasik 5,2 milyar Euro, buna karsilik tahmini 6demis oldugu prim
miktari ise yaklasik 144 milyon Euro seviyesine ulasmaktadir.
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Tirk reasiirans piyasasinda
faaliyet gosteren sigorta
sirketleri 2009 yili sonlarinda
gerceklestirilen, gerek
boliismeli, gerekse boliismesiz
reasiirans anlasmalarinin 2010
yilina ait yenilemelerinde onemli
bir sorunla karsilasmamislardir.

2010 yili itibanyla Tiirk sigorta
piyasasinin katastrofik risklere
karsi almis oldugu toplam
teminat miktan yaklasik 5,2
milyar Euro, buna karsilik
tahmini 0demis oldugu prim
miktan ise yaklasik 144 milyon
Euro seviyesine ulasmaktadir.

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2009
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Turkiye’de meydana gelebilecek
afetleri korumaya yonelik
katastrofik programlardaki

Milli Reasiirans’in pay1 %15’ten
%18 oranina yukselmistir.

Mali gelir ve giderlerden Hayat
ve Hayat Disi olmak lizere teknik
isletmeye isabet eden olumiu
farkin etkisiyle 2009 yilinda
Milli Reasiirans’in teknik kar
rakami 14,7 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

2009 Yilinda Tiirk Reasiirans Piyasasi ve Milli Reasiirans

Milli Reasiirans, katastrofik hasar fazlasi reasiirans anlasmalarindaki payini,
gecen yil oldugu gibi bu yil da %12 olarak koruyabilmistir

Millt Reaslrans diinyanin énde gelen reasurorlerinin faaliyette bulundugu Tirk
reaslrans piyasasinda boélismeli reaslrans anlasmalarinin yarisindan fazlasina
liderlik etmektedir. Bélismesiz reaslirans anlasmalarinda, risk hasar fazlasi
reaslrans anlasmalarini kullanan sirketlere %100 katilim payi ile teminat saglayan
Millt Reaslrans, katastrofik hasar fazlasi reaslirans anlasmalarindaki payini ise,
gecen yil oldugu gibi bu yil da %12 olarak koruyabilmistir.

Ulkemizdeki bazi yabanci sirketlerin dahil oldugu diinya programlari gz éniine
alinmaksizin, sadece Turkiye’de meydana gelebilecek afetleri korumaya yonelik
katastrofik programlardaki Milli Reaslirans’in payi ise %15'ten %18 oranina
yUkselmistir.

Kabul edilen islerle ilgili olarak 2008 yilinda hasar frekansinin diisiik dizeyde
gerceklesmis olmasi nedeniyle %94 olan Brit Birlesik Oran, Eylul ayi icinde Marmara
Bélgesi’'nde, dzellikle Trakya ve istanbul’da yasanan sel felaketine ve yil icinde
muhtelif yerlerde yasanan dolu ve don olaylarina bagli olarak ortaya ¢ikan sigortali
hasarin etkisiyle 2009 yilinda %111 olmustur.

Gecen yil elde edilmis olan prime oranla bu yilki prim %3 civarinda azalmistir
2009 yilinda Milli Reaslirans’in yurt disindan aldigi islerin teknik sonuglari olumlu
olmakla birlikte, yurt icinden alinan islerin teknik sonuglari olumsuz olarak
gerceklesmistir. “Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig” hiikimleri
uyarinca ve gecmis yillardaki uygulamalar paralelinde mali gelir ve giderlerden
Hayat ve Hayat DisI olmak Uzere teknik isletmeye isabet eden olumlu farkin etkisiyle
sonugta teknik kar rakami bu yil 14,7 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Bu yil teknik kar rakaminin 6nceki yila kiyasla azalmis olmasinin nedeni, kiresel
krizin ve fiyat disirmeye odakli yogun rekabetin piyasamizda gorilen etkileri ve
yil icinde gerceklesen buyuk hasarlardir. Nitekim teknik sonuglarla ilgili rakamlar
incelendiginde; gecen yila gore, alinan primin %3 oraninda azaldigl, buna karsilik
Odenen Tazminatin %16, ayrilan Muallak Hasarlar Karsiliginin da %28 oraninda
arttig) gérilmektedir.

Milli Reasilirans 2009 yilinda toplam 823,6 milyon TL prim Gretmis, 74,2 milyon TL
mali kér elde etmis, vergi sonrasi faaliyet kari ise 88,9 milyon TL olarak
kaydedilmistir.
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Yurt disi islemlerden elde edilen prim miktan artmaktadir 2009 yilinda Milli Reastirans’in
Ekim 2005’ten itibaren yurt icinden alinan islerin korunmasi yaninda yabanci yurt disi piyasalardan
piyasalardan da is alinmasi i¢in Yonetim Kurulunun 6ngordugu esaslar almis oldugu islerle ilgili
dogrultusunda Yurt DisI Pazarlama isleri kurularak gelismekte olan Asya ve Afrika muhasebelesen prim miktan,
Ulkelerinden is kabullnlin yani sira bir kisim Lloyd’s Sendikalariyla anlasmalar toplam prim gelirinin %20’sine
yapilmig, ayrica Singapur’'da bir sube aciimistir. Bu calismalarin ve Singapur ulasmistir.

Subesi’nin araciliglyla kabul edilen islerin katkisiyla olumlu sonuglar alinmaya
baslanmistir. 2009 yilinda Millt Reaslrans’in yurt disi piyasalardan almis oldugu
islerle ilgili muhasebelesen prim miktari, toplam prim gelirinin %20’sine ulasmistir.

Millt Reaslirans’in, uluslararasi reasurans iliskilerinde buylik 6nem tasiyan finansal
yeterlilik notu A.M. Best tarafindan 11 Agustos 2009 tarihinde B++ (Duragan)
olarak teyit edilmistir. Sirketin ulusal 6lgekli kredi notu ise Standard & Poor’s (S&P)
tarafindan, 23 Eylul 20009 itibariyle “tr A’dan “trA+"ya yUkseltilmistir.

Millt Reaslirans, sektérde faaliyette bulunan yabanci sermayeli sirketlerin 6zellikle
calismak istedigi guvenilir bir yerel reasurér olma 6zelligini devam ettirmektedir.
Sirket buguine kadar oldugu gibi bundan sonra da gerek yurt icindeki yerli ve yabanci
sirketlerle gerek uluslararasi piyasalarla olan iligkilerini gelistirmeye devam edecektir.

Yetenekli ve basarili insan kaynaklan

Millt Reaslirans, hedeflerine ulasmada, kendisini basariya tasiyan ana guglerden
birinin calisanlari oldugunun bilincindedir. Isine ve kurumuna bagl, sirekli
O68renmeye ve gelisime acik, kaliteli bir is gucline sahip olan Milli Reaslirans, insan
kaynaklari uygulamalari konusunda sektériinin en iyi 6rneklerinden biridir.

Milli Reaslirans’in 2009 yil sonu itibariyla personel sayisi 210’dur.

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2009
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Kiiltiirel hayatimizi
zenginlestiren cok sesli evrensel
miizigi konser ve resitaller
acilimiyla miizikseverlere sunan
Milli Reasiirans Oda Orkestrasi,
her yil Eyliil-Mayis aylan
arasinda Milli Reasiirans binasi
konser salonunda dinleyicilerle
bulusmaktadir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Sosyal sorumluluk projelerini, bulundugu sektére ve topluma pozitif etki saglamaya
yonelik bir caba olarak degerlendiren Milli Reaslrans, 6zellikle egitim, kltlr, sanat
ve spor alanlarinda gorev ustlenme, somut projeler gerceklestirme ve sponsorluk
yoluyla sosyal sorumluluk anlayisini en etkili sekilde ortaya koymaktadir.

Milli Reasiirans Sanat Galerisi

Milli Reaslirans Sanat Galerisi, kurumsal bir galericilik anlayisi iginde, 6ncl kurum
galerilerinden biri olarak galismakta, duzenledigi sergiler ve yayinladig| kitaplarla
adini sikga duyurmaktadir.

Millt Reaslirans Sanat Galerisi’'nin 6ykust, 1994 yilinda, Milll Reaslirans’in
Tesvikiye'deki binasinin bir bélimunu sanat ve kiltlir etkinlikleri icin ayirmasi, bu
alanda bir kutliphane, bir oditoryum ve bir galeri dizenlemesi ile baglamistir.

Milli Reaslirans Sanat Galerisi, gectigimiz on alti yil icinde sanat ¢evrelerinde yankilar
uyandiran ve ilgiyle izlenen ylzden fazla sergi diizenlemis, ¢cogu sanat literatlriine
giren seksen civarinda kitap yayinlamistir. Bu kitaplarda 6nemli yazar ve sanat
elestirmenlerinin degerlendirmeleri yer almaktadir.

Millt Reaslirans Sanat Galerisi yurt disinda da (Almanya, Slovenya, Bosna-Hersek,
Gurcistan, Finlandiya vb.) sergiler organize etmekte olup, “Dogu Karadeniz’de Kirsal
Mimari” sergisini 2005 yilindan bu yana yurt i¢i ve yurt disinda bir¢ok Universite ve
uluslararasi mizede sergilemeye devam etmektedir.

Milli Reasiirans Oda Orkestrasi
Cogu solistlik kariyerlerini devam ettirmekte olan sanatgilarin olusturdugu
Millt Reaslirans Oda Orkestrasi 1996 yilinda kurulmustur.

ilk konserini 10 Nisan 1996 tarihinde veren Milli Reasiirans Oda Orkestrasi,
kurulusundan itibaren yurt ici ve yurt disindan katilan taninmis sef ve solistlerle
bircok basarili konsere de imza atmistir.

Kultirel hayatimizi zenginlestiren ¢ok sesli evrensel mizigi konser ve resitaller
acilimiyla mizikseverlere sunan Milli Reaslirans Oda Orkestrasi, her yil Eylil-Mayis
aylari arasinda Milli Reastirans binasi konser salonunda dinleyicilerle bulusmaktadir.

Dulzenli konser dizilerine ek olarak cesitli ulusal ve uluslararasi festivallere de
katilan topluluk, “Romantik Donem Yayli Miizigi” ve “Sensoy Plays Tura” adli CD’leri

yayinlamistir.

Millt Reaslirans’in 2006, 2008 ve 2010 yillarinda diizenlenen 34, 36 ve 38'inci
istanbul Miizik Festivalleri sponsorlugu, sanata olan desteginin bir baska érnegidir.

Miltas Spor Tesisleri

Miltas Spor Tesisleri 1986 yilindan beri tenis basta olmak Uzere degisik spor
dallarinda sektorin hizmetindedir. Tesislerde 1986 yilindan bu yana her yil Haziran
ayl basinda Uluslararasi Sigortacilar Tenis Turnuvasi dizenlenmekte ve bu sayede
TUrk sigorta piyasasi ile ilgili yabanci reasUror ve brokerlar, sigorta sirketleriyle daha
degisik bir atmosferde bir arada olma firsati bulmaktadirlar. Ayrica, her yil gencler
icin tenis ve basketbol kurslari aciimaktadir.
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Milli Reasiirans Kiitiiphanesi

Millt Reaslirans KutUphanesi, sigortacilik ve sigortacilig ilgilendiren konularda
kitap, sureli yayin ve diger materyallerin toplandigl ve cagdas bilgi ve belge yonetimi
anlayisi ile organize edilerek kullanicilarin hizmetine sunuldugu bir 6zel ihtisas
kdtuphanesidir.

Kitap ve sureli yayinlar bakimindan sektériin en zengin ktlphanesi olan Millt
Reaslirans Kitliphanesi, ayrica tlkemizde kurulmus ve kurulmakta olan Sigortacilik
Meslek Yiksek Okullarinin kitliphanelerini de kitap ve sureli yayin gondererek
desteklemektedir.

Reasiiror Dergisi

1991 yilindan itibaren ¢ ayda bir yayimlanmakta olan Reasurér Dergisi, telif, ceviri,
réportaj ve gesitli branslarda istatistiki bilgiler gibi tamamen akademik nitelikli

bir icerige sahiptir. Reasuror Dergisi, sektdr calisanlarinin ve sigortacilik egitimi
alan gesitli diizeydeki 68rencilerin calismalarinda yararlandig bir bilimsel kaynak
niteligindedir.

Tiirk Sigorta Enstitusi Vakfi (TSEV)

Turk Sigorta Enstitlist Vakfi (TSEV), 29 Mayis 1970 tarihinde, Turkiye Sigorta ve
Reasurans Sirketleri Birligi ve Milli Reasurans T.A.S tarafindan kurulmustur. Sigorta
sektdrlne en iyi sekilde hizmet verebilmek igin, Vakfin Yonetim Kurulu’'nda, Turkiye
Sigorta ve Reaslrans Sirketleri Birligi ve Milli Reaslirans’tan ikiser temsilcinin yani
sira, T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligl Sigortacilik Genel Mudurligu’nden bir
temsilci, bir akademisyen temsilci ve sektérde bilgi ve deneyimiyle taninan bir kisi de
bulunmaktadir.

TSEV, sigorta sektorliinlin rekabet glicliniin artirilmasi ve gelisiminin desteklenmesi Egitime her zaman ¢ok onem
dogrultusunda ¢alismalar yapmaktadir. Kurulusundan bu yana sigorta sektoriiniin vermis olan Milli Reasiirans,
meslek ici egitim gereksinmesini karsilamak icin Giniversiteler ile isbirligi yaparak TSEV’in egitim faaliyetlerine
6gretim programi olusturmus, sigortacilikla ilgili konularda ¢alisma ve arastirmalar bugiine kadar maddi ve manevi
yapmis, telif ve tercime yardimci yayinlar ¢ikarmis, sigorta egitiminin ve bilincinin her tiirlii katkiy1 saglamaya
yayginlastirimasi amaciyla yerli ve yabanci egitim kuruluslari ile iliski kurmustur. calismis olup, bundan sonra da

saglamaya devam edecektir.
Diizenlemis oldugu “Sertifika Programi” ile kendisine verilen egitim gérevini yerine
getirmekte olan TSEV, bugline kadar egitim verdigi 2.578 6grenciyi Tirk sigorta
sektoriine kazandirmis bulunmaktadir. Bu rakam, sektdrde ¢alisan personelin
yaklasik %20’sini olusturmaktadir.

Diinya sigortacilifinin 6nde gelen egitim kurumlariyla isbirligi icerisinde olan TSEV,
bu kurumlardan saglanan yayinlarla ¢cok degerli bir kiitiiphaneyi arastirmacilarin
kullanimina sunmaktadir.

TSEV, egitim hizmetinin yani sira, dizenlemekte oldugu ve sektor ¢alisanlarinin
ilgi ve yogun katimina neden olan seminer ve panellerle sigortacilik bilgisinin
yayginlastiriimasina 6nemli katkilarda bulunmaktadir.

Egitime her zaman ¢ok 6nem vermis olan Milli ReasUrans, TSEV’in egitim

faaliyetlerine bugline kadar maddi ve manevi her turlii katkiyl saglamaya ¢alismis
olup, bundan sonra da saglamaya devam edecektir.

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2009
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2009 yilinda toplam Milli Reaslirans 2009 yilinda toplam 823.622.465 TL prim Uretmistir. Gegen yil elde

823.622.465 TL prim iireten edilmis olan prime kiyasla bu yilki primin %3 civarinda azaldig| gérilmektedir. 2008
Milli Reasiirans, yil sonu yiinda ABD’de baslayarak diger Ulkelere yayilan kiresel krizin etkileri 2009 yilinda

itibariyle 14.698.225 TL teknik Ulkemizde ve sektorde de yogun sekilde hissedilmis, bu etkiler piyasada sigorta

kar elde etmistir. sirketleri arasinda yillardir sirdurulen ve sadece fiyat odakl rekabetin olumsuz

etkileriyle birlesmistir. 2009 yilinda, gerek sektoriin gerekse Milli Reasiirans’in prim

gelirinde beklenen artis oranlari gerceklesmemistir.

Sirketimiz prim gelirinde beklenen artis oraninin gerceklesmemis olmasinda son
yillarda sigorta sektériindeki yabanci sigorta sirketleri sayisindaki artisin ve uzun
zamandir zararl sonuglar vermekte olan Otomobil ve Saglik Sigortalarinda bazi

islerden hisse alinmasindan vazgecilmis ya da kabul oraninin azaltilmis olmasinin da

etkisi bulunmaktadir.

2009 Yili Prim Uretimi

Prim Uretimi
(Milyon TL)

853,4 849,1
838,2
823,6

724,1

05 06 07 08 09
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Yangin

Kaza
Mihendislik
Trafik

Saglik
Nakliyat

Tarim

Hayat

Odenen Hasar Teknik Kar/Zarar
(Milyon TL) (Milyon TL)

632,1 620,1 39,9

554,5
536,6
467,7

26,3

6,0
4,7

05 06 07 08 09 05 06 07 08

(%)
35
22
11
10
10

14,7

09



Teknik Boliime iliskin Karlilik Oranlan (%)
Hasar Prim Orani (Brit)

Hasar Prim Orani (Net)

Masraf Orani

Birlesik Oran

Teknik Sonugclar (TL)
I- TEKNIK GELIRLER
A) Alinan Primler
B) Alinan Komisyonlar
C) Odenen Tazminatta Reasliirérler Payi
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net)
a) Kazanilmamis Primler Karsihigi
b) Muallak Hasarlar Karsihg
c) Devreden Devam Eden Riskler Karsilig
d) Hayat Matematik Karsilig|
e) Hayat Muallak Tazminat Karsilig|
E) Ayrilan Teknik Karsiliklarda Reasuror Payi

a) Kazanilmamis Primler Karsili§inda Reasuirdrler Payi
b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurérler Payi
¢) Hayat Muallak Tazminat Karsiliginda Reasurorler Payi

F) Diger Gelirler

G) Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatinm Gelirleri

H) Hayat Bransi Yatirnm Geliri
IIl- TEKNIK GIDERLER
A) Reastirorlere Verilen Primler
B) Odenen Komisyonlar
C) Odenen Tazminatlar
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar
a) Kazanilmamis Primler Karsihgi
b) Muallak Hasarlar Karsilig|
c
d
e) Hayat Matematik Karsilg

)
) Dengeleme Karsilhig
) Devam Eden Riskler Karsiligi
)

f) Hayat Muallak Tazminat Karsihg)
E) Diger Giderler

F) Hayat DisI Teknik Bolime Aktarilan Yatirim Giderleri

G) Hayat Brangi Faaliyet Gideri
Ill- TEKNiK KAR/ZARAR (IHI)

2005 2006

68 74

73 77

22 23

90 97
2008

1.458.553.309,78
849.062.261,95
1.096.279,23
20.171.838,19
479.282.523,93
247.511.432,36
223.795.505,23
6.273.327,49
1.138.141,78
564.117,07
39.697.745,58
5.293.425,32
33.618.285,47
786.034,79
14.663.137,40
53.937.213,35
642.310,15
1.418.640.086,40
53.5633.512,87
96.579.396,14
536.569.621,80
698.165.575,98
364.252.580,00
316.456.947,34
6.517.519,78
7.442.223,72
873.512,40
2.622.792,74
9.358.113,62
23.842.966,07
590.899,92
39.913.223,38

25

2007 2008 2009

75 80 85

78 84 81

23 14 26

98 94 111
2009 Degisim (%)
1.698.923.035,74 16,48
823.622.465,42 (3,00)
1.845.532,85 68,35
41.223.130,37 104,36
651.950.310,62 36,03
358.959.154,68 45,03
282.838.661,87 26,38
7.442.223,72 18,63
873.512,40 (23,25)
1.836.757,95 225,60
83.883.595,05 111,31
3.016.193,69 (43,02)
79.979.818,18 137,91
887.583,18 12,92
18.965.891,68 29,34
77.311.711,75 43,34
120.398,00 (81,26)
1.684.224.810,28 18,72
65.304.757,13 21,99
184.577.992,49 91,12
620.058.311,14 15,56
776.305.967,67 11,19
353.362.028,82 (2,99)
405.252.625,65 28,06
5.865.717,89 (10,00)
8.263.494,82 11,04
840.988,17 (3,72
2.721.112,32 3,75
9.929.213,84 6,10
27.482.529,54 15,26
566.038,47 (4,21)
14.698.225,46 (63,17)

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2009



26

Milli Reasiirans, 2009 yilinda
Yangin Sigortalan bransinda
onceki yila gore yaklasik %11
artisla 290.782.337 TL prim
elde etmistir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

Yangin Sigortalar

2009 yilinda Zorunlu Deprem Sigortasi Tarife ve Talimatinda ve Yangin Sigortasi
Genel Sartlar ve ek teminat klozlarinda degisiklik yapiimis ve degisiklikler sirasiyla
01 Ocak 2009 ve 01 Eylul 2009 tarihinde yururlige girmistir.

Tirk sigorta piyasasinda, sektor verileri resmi olarak henlz agiklanmamis olmakla
birlikte, TSRSB’nin yayimladigl rakamlara gore; 2009 yilinda Zorunlu Deprem
Sigortasi primleri disinda, Yangin Sigortalarinda %5 civarinda artisla, yaklasik 1,7
milyar TL prim Uretilmesi beklenmektedir. Police sayisinda ise, yine Zorunlu Deprem
Sigortasi poligeleri hari¢ tutularak %20 oraninda artis olmustur. Zorunlu Deprem
Sigortasi primleri ise dnceki yila gbre %18 civarinda artisla 2009 yilinda 323 milyon
TL olmustur. Zorunlu Deprem Sigortasi poligelerindeki artis orani ise %24't0r.
Zorunlu Deprem Sigortasi polige sayisinda ve primlerinde gorulen gercek artis ise yil
icinde cesitli yerlerde meydana gelen degisik biyUkllkteki depremler sonucunda bu
sigortaya olan ilginin artirmis olmasindan kaynaklanmistir.

Millt Reaslirans, 2009 yilinda Yangin Sigortalari bransinda sektorde gerceklesen artis
oraninin da Uzerinde olmak Uzere dnceki yila gére yaklasik %11 artisla 290.782.337
TL prim elde etmistir. Bu primin yaklasik %34’IUk kismi yurt digi piyasalardan alinan
islerden kaynaklanmaktadir. Gortldugu Gzere, Yangin Sigortalarinda yurt disindan
alinan islerin Sirket portfoyl icindeki payi gittikge artmaktadir. Milli Reasirans’in Brit
Hasar/Prim Orani 2008 yilinda %58 iken, 2009 yilinda %81 olarak gerceklesmistir.
Bu artis Eylill ay1 icinde Marmara Bélgesi'nde, dzellikle Trakya ve istanbul’da yasanan
sel felaketine bagl olarak ortaya ¢ikan sigortali hasarin etkisiyle gerceklesmistir.

Sel felaketi sonucu ortaya ¢ikan sigortali hasar, 1999 yilinda yasanan deprem
felaketinden sonra sigorta piyasasinin karsilastigl en ylksek hasar miktari olmustur.
Yogun yagislara bagli olarak Aralik ayinin ikinci yarisinda Gliney Ege ve Akdeniz
Bélgesi’nde ve istanbul’da tekrar su baskinlari ve hasarlar meydana gelmisse de
ortaya cikan sigortali hasar Eylul ayindaki kadar blyuk rakamlara ulasmamistir.

2009 yilinda bu bransta yurt disindan alinan isler 24.502.163 TL, yurt icinden alinan
isler de 33.490.720 TL olumlu sonuclanmis, konservasyon hesabinda 6nceki yilda
elde edilenden fazla olarak 57.992.883 TL olumlu netice kaydedilmistir.

Prim Uretimi Odenen Hasar Teknik Kar/Zarar
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)
290,8 171,3 58,0
263,0
240,0
s 45,6
225,3 126,0
183,3 106,6
84,8 319
82,5 &% 26,2
20,7
05 06 07 08 09 05 06 07 08 09 05 06 07 08 09



Yangin Bransina iliskin Karlilik Oranlar (%)
Hasar Prim Orani (Brit)

Hasar Prim Orani (Net)

Masraf Orani

Birlesik Oran

Yangin Bransi Teknik Sonuglan (TL)
I- TEKNIK GELIRLER
A) Alinan Primler
B) Alinan Komisyonlar
C) Odenen Tazminatta Reasurérler Pay
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net)
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi
b) Muallak Hasarlar Karsihg
c) Devreden Devam Eden Riskler Karsihig
E) Ayrilan Teknik Karsiliklarda Reasuror Payi
a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurérler Payi
b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reaslrorler Payi
F) Diger Gelirler
G) Teknik Olmayan Boélumden Aktarilan Yatinm Gelirleri
IIl- TEKNiK GIDERLER
A) Reasurorlere Verilen Primler
B) Odenen Komisyonlar
C) Odenen Tazminatlar
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar
a) Kazanilmamis Primler Karsilig
b) Muallak Hasarlar Karsilig|
c) Dengeleme Karsilig
E) Diger Giderler
F) Hayat Disi Teknik Boélime Aktarilan Yatirim Giderleri
IIl- TEKNIK KAR/ZARAR (1)

2005 2006

41 53

49 59

23 22

64 75
2008

450.427.259,55
263.012.488,12
366.996,99
8.270.876,85
126.432.163,66
49.755.781,65
76.391.518,12
284.863,89
14.045.734,11
2.392.164,81
11.653.569,30
13.277.526,55
25.021.473,27
404.807.161,35
31.667.317,73
28.804.288,20
106.625.496,72
222.258.743,50
114.232.032,39
101.531.468,76
6.495.242,35
8.443.867,51
7.007.447,69
45.620.098,20

2007
53
62
23
76

2009
647.671.013,47
290.782.336,91
487.852,85
35.745.208,23
201.717.767,04
111.839.867,58
89.877.899,46
0,00
57.241.963,13
849.085,87
56.392.877,26
17.728.714,79
43.967.170,52
589.678.130,27
43.371.842,93
71.304.646,90
171.257.051,02
286.800.995,98
122.871.890,57
158.358.096,88
5.571.008,53
8.149.184,03
8.794.409,41
57.992.883,20

2008
58
66
14
72

27

2009
81

62

28
109

Degisim (%)
43,79
10,56
32,93
332,18
59,55
124,78
17,65
307,54
(64,51)
383,91
33,52
75,72
45,67
36,96
147,55
60,62
29,04
7,56
55,97
(14,23)
(3,49)
25,50
27,12
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Milli Reasiirans’in 2009 yilinda

Nakliyat bransindaki prim
iretimi 54.736.134 TL olup, bu
primin yaklasik %42’si yurt disi
piyasalardan alinan islere aittir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

Nakliyat Sigortalan

Tirk sigorta piyasasinda, sektor verileri resmi olarak henlz agiklanmamis olmakla
birlikte, TSRSB tarafindan yayinlanan veriler dikkate alinarak 2009 yilina ait Nakliyat
Sigortalari prim Uretiminin énceki yila gére yaklasik %9 oraninda azalarak 374 milyon
TL civarinda olacagl tahmin edilmektedir.

Kuresel ekonomik krize bagli olarak i¢ ve dis talepte yasanan daralma, ihracat ve
ithalatta dislse neden olmus, bu durum Nakliyat Sigortalari iginde oldukga énemli

bir yer tutan Yuk sigortalarinda prim azalisini da beraberinde getirmistir. Ayrica, emtia
fiyatlarindaki disUs, sigorta bedellerinde azalmaya, dolayisiyla prim kaybina yol agmistir.

Tekne sigortalarinda yine kiresel krize bagli olarak navlun fiyatlari ve tekne

sigorta bedelleri diismiis oldugundan primde de azalma olmustur. Tekne insaat
sigortalarinda ise kredi temininde karsilasilan guclukler ve disen navlunlar nedeniyle
polige iptalleri ve buna bagli olarak prim dususleri oldugu gorulmdistar. Ticari Tekne
ve Tekne insaat sigortalarinin aksine Yat sigortalarinda ise bu yil Tiirk bayragina gegisi
tesvik etmek amaciyla Motorlu Tasitlar Vergisinin kaldiriimasi, Katma Deger Vergisi

ve Ozel Tiiketim Vergisi indirimlerinin getirilmesi, bu sigortaya olan talebe bir ivme
kazandirmis, dolayisiyla prim Uretimi énceki yila gére artmistir.

Policelere 6zel sart olarak eklenmekte olan 01.01.1982 tarihli Enstitu YUk Klozlari
glncellenerek 01.01.2009 tarihinden itibaren, 01.01.2009 tarihli Enstitt YUk Klozlar
olarak kullanima sunulmustur. 27 yildir kullaniimakta olan 1982 tarihli klozlarda,
anlam ve icerik olarak esasli degisiklik olmamakla birlikte, piyasa kosullarinda

ve tasimacilikta ortaya ¢ikan gelismeler nedeniyle bazi eklemeler ve degisiklikler
yapilmis, kullanilan dil glincellenmistir.

Milli Reaslirans 2009 yilinda Nakliyat Sigortalari bransinda énceki yil elde edilmis
olan prim civarinda 54.736.134 TL prim elde etmistir. Bu primin yaklasik %42’si
yurt disi piyasalardan alinan islerden kaynaklanmaktadir. GéraldUgl Uzere,
Nakliyat Sigortalarinda yurt disindan alinan islerin Sirket portféyu icindeki payi hizla
artmaktadir. 2009 yilinda bu bransta yurt disindan alinan isler 1.100.625 TL, yurt
icinden alinan isler de 2.987.482 TL olumlu olarak sonucglanmis ve dnceki yil zarar
eden konservasyon hesabinda 4.088.107 TL kar elde edilmistir.

Prim Uretimi Odenen Hasar Teknik Kar/Zarar
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)
564 54,7 32,1 330 6.7 6.7
45,0 4,6 41
38,2 22,4
33,9 19,6 19,8

(4.4)
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Nakliyat Bransina iliskin Karlihk Oranlan (%)
Hasar Prim Orani (Brit)

Hasar Prim Orani (Net)

Masraf Orani

Birlesik Oran

Nakliyat Bransi Teknik Sonugclan (TL)
I- TEKNIK GELIRLER
A) Alinan Primler
B) Alinan Komisyonlar
C) Odenen Tazminatta Reasiirdrler Payi
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net)
a) Kazanilmamis Primler Karsihg
b) Muallak Hasarlar Karsilig
c) Devreden Devam Eden Riskler Karsilig
E) Ayrilan Teknik Karsiliklarda Reasuror Payi
a) Kazanilmamis Primler Karsili§inda Reasurdrler Payi
b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reaslrérler Payi
F) Diger Gelirler
G) Teknik Olmayan Bélumden Aktarilan Yatirim Gelirleri
IIl- TEKNIiK GIDERLER
A) Reasurorlere Verilen Primler
B) Odenen Komisyonlar
C) Odenen Tazminatlar
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar
a) Kazanilmamis Primler Karsilig
b) Muallak Hasarlar Karsiligi
c) Devam Eden Riskler Karsilig
E) Diger Giderler
F) Hayat Disi Teknik Béliume Aktarilan Yatirim Giderleri
IlI- TEKNiK KAR/ZARAR (I-11)

2005 2006

44 71

51 55

28 27

72 98
2008

99.132.509,13
55.404.622,26
763.238,28
4.472.579,64
22.506.058,04
6.771.096,54
15.734.961,50
0,00
11.019.430,51
1.040.375,30
9.979.055,21
489.791,69
4.476.788,71
103.547.039,80
5.415.916,98
11.790.369,28
32.085.989,38
52.725.255,68
16.387.013,53
36.153.908,68
184.333,47
203.839,56
1.325.668,92
(4.414.530,67)

2007
60
52
28
88

2009
116.860.985,18
54.736.134,12
894.550,44
2.753.549,38
41.705.825,17
15.346.638,23
26.174.853,47
184.333,47
9.553.365,88
949.937,97
8.603.427,91
344.549,02
6.873.011,17
112.772.878,26
5.213.823,15
14.103.145,88
32.984.455,49
58.116.736,56
18.006.203,30
40.059.907,06
50.626,20
659.045,10
1.695.672,08
4.088.106,92

2008
80

92

23
103

29

2009
69
74
28
97

Degisim (%)
17,88
(1,21)
17,20

(38,43)
85,31
126,65
66,35
+
(13,30)
(8,69)
(13,79)
(29,65)
53,53
8,91
(3,73)
19,62
2,80
10,23
9,88
10,80
(72,54)
223,32
27,91

+
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Milli Reasiirans’in 2009 yilinda
Kaza Sigortalan bransinda elde
etmis oldugu 181.945.520
TL’lik primin yaklasik %14’u yurt
disi piyasalardan alinan islerden
olusmaktadir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

Kaza Sigortalan

Ekonomik kriz nedeniyle 2009 yilinda otomotiv sektériinde OTV ve KDV indirimine
gidilmesi ara¢ satislarinda artisa neden olmus ve buna paralel olarak Kasko
Sigortalari bransinda polige Uretiminde artis yasanmis, ancak sektérde yasanan fiyat
rekabeti nedeniyle, prim Gretiminde 2008 yilina oranla %6 civarinda kuclilme
olmustur. Ayrica hasar maliyetlerindeki artig, bu bransi olumsuz etkilemistir.

Hirsizlik ve Cam Sigortalari 6nceki yillarda oldugu gibi, 2009 yilinda da Yangin
Sigortalari paket policeleri icinde ¢ok dusuk fiyatlarla verilmis, bu nedenle bu
bransglara ait hasar oranlari yikselmeye devam etmistir.

Sorumluluk Sigortalarinda Avrupa Birligi’ne Uyelik stirecine bagl olarak yapilan yasal
dizenlemelerle bazi faaliyetlere getirilen sigorta yaptirma zorunlulugu ve kisilerin artan
sorumluluk bilinci nedeniyle gecen yil yasanmis olan olumlu gelisme bu yil da géralmuas
olup, gelecek yillarda da devam etmesi ve bu bransta prim Uretiminde artis olmasi
beklenmektedir. Ekonomik kriz konut kredilerini de etkilemis, bankalarin kredi verdigi
mdsterileri icin yaptirdigl Ferdi Kaza Sigortalarinda bir azalma oldugu gértlmdstar.

01 Subat 2009 tarihinde Seyahat Ara¢ Destek Sigortasi Genel Sartlari,
T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarlig) tarafindan onaylanarak yurirlige girmistir.

Milli Reaslrans, Kaza Sigortalari bransinda énceki yila gére %14 civarinda azalma ile
2009 yilinda 181.945.520 TL prim elde etmis olup bu primin yaklasik %14°G yurt disi
piyasalardan alinan islerden olusmaktadir. Bu yil primde gérulen azalmanin baslica
nedeni yurt ici piyasada asiri dusuk fiyat uygulamasi sonucu zararli sonuclar
vermekte olan Kasko Sigortalarinda bazi islerden tamamen cikilmasi ya da kabul
oraninin azaltiimis olmasidir.

2009 yilinda Odenen Hasarlar 6nceki yila nazaran yaklasik %3 oraninda azalisla
155.044.394 TL, Muallak Hasarlar ise yaklasik %11 oraninda artisla 77.837.286 TL
olarak gerceklesmistir. Kaza Sigortalar bransi ile ilgili konservasyon hesabi, yurt disi
islerle ilgili olarak 5.025.081 TL olumlu, yurt i¢i islerle ilgili olarak 14.472.747 TL
olumsuz olmak uzere toplamda 9.447.666 TL olumsuz sonuglanmistir.

Prim Uretimi Odenen Hasar Teknik Kar/Zarar
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)
279,2 232,3
221,0 13,1
245,8
235,0 188,6
210,4
160,4
181,9 15,0 10
(9,4)
(13,2)
(14,0)
05 06 07 08 09 05 06 07 08 09 05 06 07 08 09



Kaza Bransina iliskin Karlilik Oranlan (%)
Hasar Prim Orani (Brit)

Hasar Prim Orani (Net)

Masraf Orani

Birlesik Oran

Kaza Bransi Teknik Sonuclan (TL)
I- TEKNIiK GELIRLER
A) Alinan Primler
B) Alinan Komisyonlar
C) Odenen Tazminatta Reasliirérler Pay
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net)
a) Kazanilmamis Primler Karsilig
b) Muallak Hasarlar Karsilig|
c) Devam Eden Riskler Karsilig
E) Ayrilan Teknik Karsiliklarda Reasuror Payi

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurorler Payi

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurérler Payi

F) Diger Gelirler

G) Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatinm Gelirleri

Il- TEKNIK GIDERLER
A) Reasurorlere Verilen Primler
B) Odenen Komisyonlar
C) Odenen Tazminatlar
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi
b) Muallak Hasarlar Karsiligl
c) Dengeleme Karsihgi
d) Devam Eden Riskler Karsiligi
E) Diger Giderler

F) Hayat DisI Teknik Bolime Aktarilan Yatirim Giderleri

Ill- TEKNiK KAR/ZARAR (I-11)

2005 2006

88 89

89 89

19 19

107 108
2008

371.846.252,58
210.437.762,09
(442.160,67)
2.149.509,67
144.144.514,49
88.142.825,79
55.616.235,68
385.453,02
4.721.369,07
(45.044,86)
4.766.413,93
382.225,96
10.453.031,97
358.732.941,69
(60.313,78)
23.094.534,94
160.431.579,86
168.224.094,45
96.618.047,42
70.381.981,78
22.277,43
1.201.787,82
104.743,06
6.938.303,16
13.113.310,89

2007
84
84
22

106

2009
361.496.806,80
181.945.520,46
(223.231,53)
901.174,62
163.480.447,95
96.663.092,28
65.615.567,85
1.201.787,82
4.735.144,14
94.180,63
4.640.963,51
584.035,13
10.073.716,03
370.944.473,07
187.506,81
38.765.189,61
155.044.393,57
169.540.137,73
90.465.482,60
77.837.286,36
35.785,47
1.201.583,30
415.689,82
6.991.555,53
(9.447.666,27)

Sill

2008 2009
84 86
83 86
14 26
98 112

Degisim (%)
(2,8)
(13,54)
49,51
(58,08)
13,41
9,67
17,98
211,79
0,29

+
(2,63)
52,80
(3,63)
3,40

+
67,85
(3,36)
0,78
(6,37)
10,59
60,64
(0,02)
296,87
0,77
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32 Karayolu Motorlu Araclar Mali Sorumluluk
(Trafik) Sigortalan

Milli Reasiirans’in Karayolu Trafik Sigortalan tarifesinde 01.01.2009 tarihinde yapilan degisiklik sonucu 6nceki

Motorlu Araclar Mali Sorumluluk yila gore teminat limitlerinde ortalama %28 artis yapilmistir. “Karayollari Motorlu
(Trafik) Sigortalan bransinda Araclar Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasinda Tarife Uygulama Esaslari Hakkinda

gecen yil %116 olan Briit Yonetmelik"te belirtilen ve 01.07.2008 tarihinden itibaren uygulanan %210 indirim

Hasar/Prim Orani bu yil ila %20 artinm aralig), T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligi'nin 2009/18 sayil
iyilesme gostererek %91 olarak Duyurusu ile 01.07.2009 tarihinden gecerli olmak Uzere %10 indirim ila %100 artirim
gerceklesmistir. olarak yeniden belirlenmistir. Ayrica bu araliklari asmamak Uzere tarife primlerini
belirlemede sigorta sirketlerine serbesti getirilmistir.

Sektérdeki prim Uretiminin yaklasik %18'’ini saglayan Trafik Sigortasi bransi, prim
Uretimi siralamasinda ikinciligini bu yiIl da korumus olmasina ragmen, teknik kar/
zarar hesabi olumsuz seyretmeye devam etmistir.

2004 yilinda yUrarlige konulmus olan Karayolu Tasimacilik Mali Sorumluluk
sigortalarinda ise ilgili Bakanlik tarafindan verilen tasima ruhsatlarinda yasanan
sorunlar nedeniyle beklenen gelisme olmamistir.

Milli Reaslirans bu bransta énceki yila nazaran %11 civarinda azalisla 2009 yilinda
82.782.059 TL prim elde etmistir. Bu primin yaklasik %1’i yurt disi piyasalardan
alinan islerden olusmaktadir. Bu bransta yurt disi piyasalardan alinan islerin payi ¢cok
az oldugundan bu yil primde gorllen azalmanin baslica nedeni yurt ici piyasada asiri
dusuk fiyat uygulamasi sonucu zararl sonuclar vermekte olan Trafik Sigortalarinda
bazi islerden tamamen ¢ikiimis ya da kabul oraninin azaltiimis olmasidir. Sirketin bu
sigortalarda gecen yil %116 olan Brit Hasar/Prim Orani bu yil iyilesme gostererek
%91 olarak gerceklesmis ve konservasyon hesabi, yurt disi ve yurt ici islerle ilgili
olarak olumsuz sekilde sirasiyla 601.100 TL ve 187.793 TL olmak Uzere toplamda
788.893 TL olumsuz sonuglanmistir.

Prim Uretimi Odenen Hasar Teknik Kar/Zarar
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)
107,4 80,4 ;53788 10,5

98,0 92,7 72,9

872  gog 31

54,7 (0,8)
(1,2)
(21,4)

05 06 07 08 09 05 06 07 08 09 05 06 07 08 09
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KMAMS Bransina iliskin Karlilik Oranlar (%)
Hasar Prim Orani (Brit)

Hasar Prim Orani (Net)

Masraf Orani

Birlesik Oran

KMAMS Bransi Teknik Sonugclan (TL)
I- TEKNIK GELIRLER
A) Alinan Primler
B) Alinan Komisyonlar
C) Odenen Tazminatta Reasiirérler Payi
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net)
a) Kazanilmamis Primler Karsihg)
b) Muallak Hasarlar Karsilig
c¢) Devreden Devam Eden Riskler Karsilig
E) Ayrilan Teknik Karsiliklarda Reastiror Payi
a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reaslrorler Payi
b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurorler Payi
F) Diger Gelirler
G) Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatinm Gelirleri
Il- TEKNIK GIDERLER
A) Reasurorlere Verilen Primler
B) Odenen Komisyonlar
C) Odenen Tazminatlar
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar
a) Kazanilmamis Primler Karsilig
b) Muallak Hasarlar Karsiligi
c) Devam Eden Riskler Karsilig
E) Diger Giderler
F) Hayat DisI Teknik Bélime Aktarilan Yatirrm Giderleri
Ill- TEKNIK KAR/ZARAR (H-1)

2005 2006

67 72

67 73

25 27

92 99
2008

169.152.840,71
92.684.253,00
(4.710,41)
557.678,27
72.651.862,94
34.941.004,96
37.710.857,98
0,00

220.205,50
(332,76)
220.538,26
98.579,55
2.944.971,86
190.515.582,22
219.887,07
4.040.276,82
78.286.518,91
105.035.966,87
45.002.092,18
55.450.228,24
4.583.646,45
183.838,57
2.749.093,98
(21.362.741,51)

2007
89

87

21
110

2009
190.789.711,07
82.782.059,44
(2.661,61)
135.640,49
104.815.761,37
45.002.424,94
55.229.689,98
4.583.646,45
310.049,42
0,00
310.049,42
50.683,22
2.698.178,74
191.578.603,68
254.472,83
11.914.285,29
78.818.832,59
97.474.530,09
40.802.411,77
55.857.456,89
814.661,43
156.614,44
2.959.868,44
(788.892,61)

2008
116
116

124

33

2009
91

91

18
109

Degisim (%)
12,79
(10,68)
43,50
(75,68)
44,27
28,80
46,46
+
40,80
+
40,59
(48,59)
(8,38)
0,56
15,73
194,89
0,68
(7,20)
(9,33)
0,73
(82,23)
(14,81)
7,67
(96,31)
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Milli Reasiirans’in Miihendislik
Sigortalan bransindaki

prim tiretimi 2009 yilinda
91.172.548 TL olup, bu primin
%13 civarindaki kismi yurt disi
piyasalardan alinan islere aittir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

Muhendislik Sigortalan

2009 yilinda ekonomide yasanan zorluklara ve TSRSB verilerine gore police
sayisinda 6nceki seneye gore bir azalma olmasina ragmen, bu bransta gercek
anlamda bir blyume olmasi ve énceki yila gére yaklasik %17 oraninda bir prim

artisi gerceklesmesi beklenmektedir. Bu yil bazi blyUk insaat projeleri ile ilgili olarak
yapilmis olan insaat ve Montaj sigortalari bu prim artisinda etken olmustur.

Piyasada Muhendislik Sigortalarinda yasanmakta olan fiyat disirme konusundaki
rekabetin bu yil da artarak devam ettigi gérilmistir. Ozellikle, Makine Kirllmasi
sigortalarinda yasanan fiyat rekabeti, asiri boyutlara ulasmis ve s6z konusu
sigortanin Yangin Sigortasi paket policelerinde bir ek teminat olarak yer almaya
baslamasina neden olmustur. Marmara Bdlgesi’'nde EylUl ayinda yasanan sel hasari
bu bransi ve 6zelikle Elektronik Cihaz sigortalarini etkilemis ve ortaya ¢ikan hasar
rakamlari bu bransta teknik karliligin azalmasinda etken olmustur.

Milli Reaslirans’in bu branstaki prim Gretimi 2009 yilinda 91.172.548 TL olup,
Onceki yila gore yaklasik %6 oraninda azalis gerceklesmistir. Bu primin %13
civarindaki kismi yurt disi piyasalardan alinan islere aittir. Odenen Hasar miktari
onceki seneye gore %15 civarinda artisla 51.046.033 TL, Muallak Hasar miktari da
Onceki seneye gore %37 artisla 59.849.716 TL olarak gerceklesmistir. Brit Hasar/
Prim Orani 2008 yilinda %64 iken, 2009 yilinda %70 olarak gerceklesmistir.

Ozellikle insaat sigortalarinin uzun siireli olmasi ve bunlarla ilgili Muallak Hasarlarin
da etkisiyle yurt icinden alinmakta olan isler 6.818.989 TL olumsuz olarak
sonuclanmistir. Yurt disindan alinan islerin sonugclari 2.901.461 TL olumlu olmakla
birlikte 2009 yilinda Muhendislik Sigortalari bransi konservasyon hesabinda
3.917.528 TL olumsuz sonug ortaya ¢ikmis bulunmaktadir.

Prim Uretimi Odenen Hasar Teknik Kar/Zarar
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)
96,7 51,1 6,4
91,2
87,6 44,4
40,0
64,4 318 323
50,5
39wy  G9
(6,1)
05 06 07 08 09 05 06 07 08 09 05 06 07 08 09



Miihendislik Bransina iliskin Karlilik Oranlan (%)
Hasar Prim Orani (Brit)

Hasar Prim Orani (Net)

Masraf Orani

Birlesik Oran

Miihendislik Bransi Teknik Sonuclan (TL)
I- TEKNIK GELIRLER
A) Alinan Primler
B) Alinan Komisyonlar
C) Odenen Tazminatta Reasiirdrler Payi
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net)
a) Kazanilmamis Primler Karsihg)
b) Muallak Hasarlar Karsihgi
c) Devreden Devam Eden Riskler Karsiligl
E) Ayrilan Teknik Karsiliklarda Reasuror Payi
a) Kazanilmamis Primler Karsili§inda Reasurdrler Payi
b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reaslrorler Payi
F) Diger Gelirler
G) Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatirim Gelirleri
I- TEKNIiK GIDERLER
A) Reasurorlere Verilen Primler
B) Odenen Komisyonlar
C) Odenen Tazminatlar
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar
a) Kazanilmamis Primler Karsihgi
b) Muallak Hasarlar Karsilgi
c) Dengeleme Karsiligi
d) Devam Eden Riskler Karsihg)
E) Diger Giderler
F) Hayat Disi Teknik Bélime Aktarilan Yatirrm Giderleri
Ill- TEKNiK KAR/ZARAR (IHI)

2005 2006

66 69

70 74

33 31

99 100
2008

174.989.837,83
96.715.718,71
401.888,13
3.694.397,78
57.173.227,32
25.024.586,94
30.974.079,75
1.174.560,63
8.623.415,68
1.647.070,80
6.976.344,88
290.608,22
8.090.581,99
168.568.668,61
15.654.758,58
15.791.328,99
44.356.436,86
90.229.881,89
46.527.706,10
43.702.175,79
0,00

0,00
202.035,92
2.334.226,37
6.421.169,22

2007
58
65
34
92

2009
196.260.653,12
91.172.548,02
523.134,61
1.541.110,00
81.606.466,21
44.880.635,30
36.725.830,91
0,00
10.732.991,46
789.114,60
9.943.876,86
108.160,66
10.576.242,16
200.178.181,05
15.488.768,84
28.777.103,88
51.046.033,23
101.500.128,35
41.490.697,74
59.849.715,97
94.701,04
65.013,60
279.858,69
3.086.288,06
(3.917.527,93)

35

2008 2009
64 70
76 78
19 35
83 105

Degisim (%)
12,16
(5,73)
30,17

(58,29)
42,74
79,35
18,57
24,46

(52,09)
42,54

(62,78)
30,72
18,75
(1,06)
82,23
15,08
12,49

(10,83)
36,95

+
+
38,52
32,22
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Milli Reasiirans, 2009 yilinda
Tanm Sigortalan bransinda
sektorde goriilen artis oraninin
uzerinde, onceki yila gore

%25 artisla 26.246.093 TL
prim elde etmistir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

Tarnm Sigortalan

TSRSB verilerine gore, bu bransta 2009 yilinda gergcek anlamda bir blyime olmasi
ve 6nceki yila gére yaklasik %21 oraninda artisla 151 milyon TL prim Uretilmesi
beklenmektedir.

Milli Reaslrans, 2009 yilinda Tarim Sigortalar bransinda sektorde gorllen artis
oraninin Uzerinde 6nceki yila gére %25 oraninda artisla 26.246.093 TL prim

elde etmistir. Bu branstaki prim Uretiminin %94’0 yurt icinden ve genelde, llke
tanm sektorinu tehdit eden risklerin teminat altina alinabilmesi i¢in bir sigorta
mekanizmasinin devreye sokulmasi amaciyla 5363 sayill “Tarim Sigortalari Kanunu”
kapsaminda kurulmus ve 2006 yilinda faaliyete baslamis bulunan Tarim Sigortalar
Havuzu (TARSIM) tarafindan yonetilen Devlet Destekli Tarim Sigortalarindan alinan
islerden kaynaklanmaktadir.

Bu yil yasanan dolu ve don olaylarina bagli olarak Milli Reasiirans tarafindan Odenen
Tazminat miktari 6nceki yila gore %76 civarinda artisla 18.703.328 TL, Muallak
Hasar Karsiligl miktari ise %69 civarinda artisla 3.002.392 TL olarak gergeklesmistir.
Bu nedenle Sirketin gecen yil %74 olan Tarim bransindaki Brut Hasar/Prim Orani
2009 yilinda artarak %102 olarak gerceklesmis ve konservasyon hesabi 5.252.590
TL olumsuz olarak sonug¢lanmistir. Bu yil konservasyon hesabinin olumsuz
sonuglanmasinda 6nceki yil 7.828.345 TL olan Kazanilmamis Primler Karsiliginin
2009 yilinda %86 artarak 14.591.922 TL ayriimis olmasinin etkisi bulunmaktadir.

Tarim Sigortalar Havuzu’'ndan alinan isler icin 1/8 sistemi kullanilarak Kazaniimamis
Prim Karsilig1 ayrilmasinin zorunlu olmasi, genellikle kisa sireli ve yil icinde baslayip
biten sigorta s6zlesmelerinin yapildigl bu bransta gercekle bagdasmayan ylksek
miktarda karsilik ayrilmasina ve teknik sonuglarin olumsuz etkilenmesine neden
olmaktadir. Sonucta bu durum T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligl tarafindan da
fark edilmis ve 24 Aralik2009 tarihinde yayinlanan 2009/35 sayili Sektér Duyurusu
ile 01 Ocak 2010 tarihinden gecerli olmak Uzere glin esasina gére hesaplanacak
Kazanilmamis Primler Karsiligi tutarlarinin TARSIM’den alinarak kullaniimasi
gerektigi tum sirketlere bildirilmistir. Bu uygulamanin olumlu sonuclari gelecek yildan
itibaren gorulmeye baslanacaktir.

Prim Uretimi Odenen Hasar Teknik Kar/Zarar
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)
26,3 18,7 0,9
0,1 0,3
21,0
15,8
10.7 (1.3)
9,5
1,5 24 0,9 1,0
(5,3
05 06 07 08 09 05 06 07 08 09 05 06 07 08 09



Tanm Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%)
Hasar Prim Orani (Brit)

Hasar Prim Orani (Net)

Masraf Orani

Birlesik Oran

Tanm Bransi Teknik Sonuclan (TL)
I- TEKNIK GELIRLER
A) Alinan Primler
B) Alinan Komisyonlar
C) Odenen Tazminatta Reasiirdrler Payi
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net)
a) Kazanilmamis Primler Karsihg)
b) Muallak Hasarlar Karsilig
c) Devreden Devam Eden Riskler Karsilig

E) Ayrilan Teknik Karsiliklarda Reasuror Payi

a) Kazanilmamis Primler Karsili§inda Reasurorler Payi

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reaslrorler Payi

F) Diger Gelirler

G) Teknik Olmayan Bélumden Aktarilan Yatirim Gelirleri

IIl- TEKNIiK GIDERLER
A) Reasurorlere Verilen Primler
B) Odenen Komisyonlar
C) Odenen Tazminatlar
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar
a) Kazanilmamis Primler Karsilig
b) Muallak Hasarlar Karsilig|
c) Devam Eden Riskler Karsilig
E) Diger Giderler

F) Hayat Disi Teknik Bélime Aktarilan Yatirim Giderleri

Ill- TEKNiK KAR/ZARAR (I-I1)

2005 2006

60 54

59 47

19 18

79 72
2008

27.333.933,99
21.016.453,97
(9.579,01)
288.153,25
3.066.982,01
2.113.604,53
953.377,48
0,00
21.853,61
(363,87)
22.217,48
15.885,76
2.934.184,40
26.388.711,61
1.177,70
4.265.469,32
10.652.179,45
11.082.316,26
7.828.345,62
1.781.514,66
1.472.455,98
10.850,00
376.718,88
945.222,38

2007
73

74

33
106

2009
40.434.656,00
26.246.092,59
(22.784,19)
13.037,44
11.060.462,65
7.828.709,49
1.759.297,18
1.472.455,98
8.828,04

0,00

8.828,04
5.626,34
3.123.393,13
45.687.246,12
(4,95)
7.037.033,49
18.703.328,25
19.174.453,06
14.591.922,22
3.002.391,95
1.580.138,89
66.135,24
706.301,03
(5.252.590,12)

37

2008 2009
74 102
73 102
23 30
97 132

Degisim (%)
47,93
24,88
137,86
(95,48)
260,63
270,40
84,53
+
(59,60)
+
(60,27)
(64,58)
6,45
73,13
64,98
75,58
73,02
86,40
68,53
7,31
509,54
87,49
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Milli Reasiirans’in 2009 yili
Saglk Sigortalarn bransindaki
prim liretimi 83.743.457 TL
olarak gerceklesmis, bu
branstaki prim tiretiminin
yaklasik %96’si1 yurt icinden
kaynaklanmistir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

Saglhk Sigortalan

TSRSB tarafindan agiklanan verilere gore Saglik Sigortalar piyasasinda 6nceki yila
gore %7 civarinda artisla 2009 yilinda yaklasik 1,4 milyar TL prim elde edilmistir.
Enflasyondan arindiriidiginda bu bransta az da olsa gergek bir artis oldugu
gortlmektedir.

Milli Reaslirans’in 2009 yili Saglik Sigortalari bransindaki prim Uretimi 6nceki yila
gore %11 civarinda azalarak 83.743.457 TL olarak gerceklesmistir. Prim Gretiminin
yaklasik %96’sI yurt icinden saglanan bu branstaki azalmanin nedeni, Saglik
Sigortalari piyasasinda yasanan ko6t sonuclarin Milli ReasUlrans’a olan etkisini
muimkdin olabildigince azaltmak amaciyla bir kag yil énce alinmaya baslanmis

olan tedbirlerin 2009 yilinda da surdurilmesi, bazi reaslirans anlasmalarinin
yenilenmemesi ya da anlasmalardaki kabul oranlarinin azaltiimis olmasidir.

Ancak, alinan tedbirler daha 6nce kabul edilmis olan islerle ilgili tazminat 6denmesini
Onleyemediginden, bir slre icin de olsa tazminat miktarinin artmasina neden
olmaktadir. Nitekim 2009 yilinda Odenen Tazminat miktar 6nceki yila gére %12
oraninda artarak 108.582.439 TL olmus ve énceki yil %99 olan Brut Tazminat/

Prim Orani da 2009 yilinda %116 olarak gerceklesmistir. Bu oranin olumsuz yénde
artmasinda Odenen Tazminatlarin yiiksekliginin yaninda, 2009 yilinda yenilenmeyen
reaslrans anlasmalarinin run-off tazminatlari belirleyici etken olmustur.

Sirketin bu bransta yurt disindan ve yurt iginden aldigi isler sirasiyla 119.806 TL

ve 30.001.327 TL olarak olumsuz sonuglanmistir. Bu nedenle Saglik Sigortalari
konservasyon hesabinda toplamda 30.121.133 TL olumsuz sonug¢ ortaya ¢ikmis
bulunmaktadir. Konservasyon hesabinin bu derece olumsuz sonuglanmasinda,
yenilenmeyen reasirans anlasmalarina ait tazminatlarin ve yuksek miktarda ayrilan
teknik karsiliklarin etkisi bulunmaktadir.

Tirk sigorta piyasasinda bu bransta hemen her yil ortaya ¢ikan ve sirket mali
yapilarini olumsuz etkileyen sonuclar T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’'nin da
dikkatini cekmis, 2010 yilindan itibaren sektérde bu hususta tedbir alinmasi icin
sirketlere yonelik uyari niteliginde bir Genelge yayinlanmistir. Bu Genelgenin olumlu
sonuglart ancak 6numuzdeki yildan itibaren gérulmeye baslanabilecektir.

Prim Uretimi Odenen Hasar Teknik Kar/Zarar
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)
120,5 127,8
110,1
102,5 108,6 15
94,3 105,7 o073 (1,5)
83,7 :
87,2 (7.8)
(11,5)
(20,2)
(30,1)
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Saglik Bransina iliskin Karlilik Oranlan (%)
Hasar Prim Orani (Brit)

Hasar Prim Orani (Net)

Masraf Orani

Birlesik Oran

Saghk Bransi Teknik Sonugclan (TL)
I- TEKNIK GELIRLER
A) Alinan Primler
B) Alinan Komisyonlar
C) Odenen Tazminatta Reasiirdrler Payi
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net)
a) Kazanilmamis Primler Karsihg)
b) Muallak Hasarlar Karsilig
c) Devreden Devam Eden Riskler Karsilig
E) Ayrilan Teknik Karsiliklarda Reastiror Payi
a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reaslrdérler Payi
b) Muallak Hasarlar Karsiliginda ReasUrorler Payi
F) Diger Gelirler
G) Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatinm Gelirleri
Il- TEKNIK GIDERLER
A) Reasurorlere Verilen Primler
B) Odenen Komisyonlar
C) Odenen Tazminatlar
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar
a) Kazanilmamis Primler Karsihg
b) Muallak Hasarlar Karsilig
¢) Devam Eden Riskler Karsiligi
E) Diger Giderler
F) Hayat Disi Teknik Bélime Aktarilan Yatirrm Giderleri
Ill- TEKNIK KAR/ZARAR (I-1)

2005 2006

92 91

92 92

18 22

110 113
2008

144.038.437,98
94.274.277,21
(4.373,00)
717.626,73
48.970.312,80
38.127.388,13
6.414.474,72
4.428.449,95
(4.890,97)
(5.037,38)
146,41
69.304,06
16.181,15
145.509.755,85
(20.481,95)
3.870.877,23
97.264.047,28
41.266.652,78
33.810.983,35
7.455.669,43
0,00

17.153,44
3.111.507,07
(1.471.317,87)

2007
111
112

12
123

2009
125.121.540,45
83.743.456,87
(801,79)
3.179,73
41.271.543,75
33.816.020,73
7.455.523,02
0,00

79.795,18

0,00

79.795,18
24.366,71

0,00
155.242.673,81
(1.008,68)
6.914.226,51
108.582.438,88
36.456.454,69
21.617.212,75
10.287.770,54
4.551.471,40
42.127,42
3.248.434,99
(30.121.133,36)
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2008 2009
99 116

99 116

7 12

106 128

Degisim (%)
(13,13)
(11,17)
81,66
(99,56)
(15,72)
(11,31)
16,23
1.531,48
+
54.401,18
(64,84)
6,69
95,08
78,62
11,64
(11,66)
(36,06)
37,99

+

145,59
4,40

+
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Milli Reasiirans’in Hayat
Sigortalarindaki konservasyon
hesabinda onceki yila gore %102
oraninda artisla 2.145.046 TL
olumlu sonug¢ elde edilmistir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

Hayat Sigortalan

01 Mart 2009 tarihinden itibaren “Hayat Sigortalar Yonetmeligi'nde Degisiklik
Yapiimasina Dair Yénetmelik”in yiiriirlige girmesi, yine ayni tarihten itibaren irat
Odemeli Hayat Sigortalari disindaki Hayat, bir yildan uzun siireli Ferdi Kaza, Saglik ve
Hastalik sigortalari tarifelerinin sigorta sirketleri tarafindan serbestcge belirlenmesine
imkan taninmasi, irat édemeleri hari¢ olmak (izere, Hayat Sigortasi teknik esaslari

ile bu esaslara iliskin degisikliklerin ve Hayat Sigortacilig| faaliyetlerine iliskin

olarak yil sonlari itibariyle hazirlanan Aktuerya Raporlarinin T.C. Bagbakanlik Hazine
Mustesarligi’na yazili olarak génderilmesi uygulamasina son verilerek Aktlerlerin,
calistiklan sirkete iliskin s6z konusu raporu elektronik ortamda Sigorta Bilgi Merkezi
nezdindeki Hayat Sigortasi Bilgi Merkezi'ne (HAYMER) gdénderecek olmasi ve

T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi'nin 27.03.2009 tarihinde 2009/9 sayili “Teknik
Karsiliklarla ilgili Mevzuatin Uygulanmasina iliskin Sektér Duyurusu” ile deprem
dolayisiyla meydana gelebilecek 61im ve maluliyet teminati icin Dengeleme Karsilig
ayrilmasinin Hayat bransi icin de gerekli oldugunun belirtilmis olmasi 2009 yilinda bu
branstaki 6nemli hususlar olarak sayilabilir.

TSRSB tarafindan yayimlanan sektér rakamlari dikkate alinarak, 2009 yili Hayat
bransi prim Uretiminin énceki yila gore yaklasik %16 oraninda artarak 1,8 milyar

TL civarinda olmasi ve bu nedenle 2009 yilina ait Hayat bransi priminde gercek
anlamda bir buyume gorulmesi beklenmektedir. Bu yil sektérde Hayat Sigortalarinda
gorllen artisin baslica nedeni, s6z konusu sigortalarin gelecegi glivence altina alan
urunler sunmakta olmasi ve kriz dénemlerinde insanlarin gelecek kaygilarinin én
plana ¢ikarak bu Urlnlere olan talebin artmasi ile agiklanabilir.

Sirketin bu branstaki prim Uretiminin tamami yurt icinden saglanmakta olup, 2009
yihinda énceki yila nazaran %21 civarinda bir azalisla 12.214.317 TL prim elde
edilmistir. Sektérde prim artisi yasanmasina ragmen, Sirketin prim Uretiminde
azalma gorilmesinin nedeni, diger branslara kiyasla sigorta sirketlerinin bu bransta
reasurans ihtiyacina cok daha az gereksinim duymakta olmasinin yaninda son
yillarda yabanci sirketlerin piyasada sayica artmakta olmasidir. Sirketin konservasyon
hesabinda 6nceki yila gore %102 oraninda artisla 2.145.046 TL olumlu sonug elde
edilmistir.

Prim Uretimi Odenen Tazminat Teknik Kar/Zarar
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)
17,5 6.9 35
16,1 155
5,6
12,2 4,9
22 21
1,9 '
8.6 3,6
2,4 11
05 06 07 08 09 05 06 07 08 09 05 06 07 08 09



Hayat Bransina ili§kin Karlilik Oranlan (%)
Hasar Prim Orani (Brit)

Hasar Prim Orani (Net)

Masraf Orani

Birlesik Oran

Hayat Bransi Teknik Sonuclan (TL)
I- TEKNIiK GELIRLER
A) Alinan Primler
B) Alinan Komisyonlar
C) Odenen Tazminatta Reaslrorler Payi
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net)
a) Kazanilmamis Primler Karsihg
b) Hayat Matematik Karsiligi
c¢) Hayat Muallak Tazminat Karsilig
E) Ayrilan Teknik Karsiliklarda Reasuror Payi

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda ReasUrorler Payi

b) Hayat Muallak Tazminat Karsiliginda Reasurorler Payi

F) Diger Gelirler
G) Hayat Bransi Yatirm Geliri
II-TEKNIK GIDERLER
A) Reasurorlere Verilen Primler
B) Odenen Komisyonlar
C) Odenen Tazminatlar
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar
a) Kazanilmamis Primler Karsihg)
b) Dengeleme Karsilig
c) Hayat Matematik Karsilg
d) Hayat Muallak Tazminat Karsihg
E) Diger Giderler
F) Hayat Bransi Faaliyet Gideri
III-TEKNIK KAR/ZARAR (1)

2005 2006

33 42

36 34

36 50

69 92
2008

21.632.238,01
15.516.686,59
24.978,92
21.016,00
4.337.402,67
2.635.143,82
1.138.141,78
564.117,07
1.050.628,07
264.593,28
786.034,79
39.215,61
642.310,15
20.570.225,27
655.250,54
4.922.251,36
6.867.373,34
7.342.664,55
3.846.359,41
0,00
873.512,40
2.622.792,74
191.785,56
590.899,92
1.062.012,74

2007
26
29
48
74

2009
20.287.669,65
12.214.317,01
189.474,07
130.230,48
6.292.036,48
3.581.766,13
873.512,40
1.836.757,95
1.221.457,80
333.874,62
887.583,18
119.755,81
120.398,00
18.142.624,02
789.356,20
5.762.360,93
3.621.778,11
7.242.531,21
3.516.207,87
164.222,85
840.988,17
2.721.112,32
160.559,10
566.038,47
2.145.045,63

2008
59
58
35
94

41

2009
30
30
50
80

Degisim (%)
(6,2)
(21,28)
658,54
519,67
45,06
35,92
(23,25)
225,60
16,26
26,18
12,92
205,38
(81,26)
(11,8)
20,47
17,07
(47,26)
(1,36)
(8,58)
+
(3,72)
3,75
(16,28)
(4,21)
101,98
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Milli Reasiirans’in faiz gelirleri
2009 yilinda 2008 yilina gore
%40,75 oraninda azalirken,
istiraklerden almis oldugu

kar payi tutarindaki artis
neticesinde, kar payi gelirlerinde
%19,93 oraninda bir gelisme
kaydedilmistir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

2009 Yih Mali Sonuclarinin Degerlendirilmesi

01 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak Uzere ylrirluge giren yeni Sigortacilik Hesap
Planinda 6ngoraldigu Gzere 2009 yilina ait mali gelir ve gider kalemlerinin bir
boélima, teknik gelir ve gider hesaplarina bransglar bazinda aktariimis, uygulamaya
iliskin kapsamli bilgiye Faaliyet Raporunun “2009 Yilina ait Finansal Tablolara iliskin
Dipnotlar” bélimunde yer verilmistir.

2009 yilinda Sirketin mali gelirleri, 2008 yilina gére %24,03 oraninda azalarak,
125.203.588 TL olarak gerceklesmistir. 2008 yilina gore faiz oranlarinda yasanan
gerileme ve mali gelir kalemlerinden teknik gelir hesaplarina yapilan aktarmalar
nedeniyle 2009 yilinda faiz gelirleri 2008 yilina gére %40,75 oraninda azalirken,
istiraklerimizden almis oldugumuz kar payi tutarindaki artis neticesinde, kar payi
gelirlerimizde ise %19,93 oraninda bir gelisme kaydedilmistir.

2009 yilinda istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse senetlerinin
fiyatlarinda meydana gelen artisa paralel olarak alim satim amacli olarak yatirm
portféyimuzde bulunan hisse senetlerinden elde edilen satis gelirleri 2008 yilina
gore %313,95 oraninda artmistir. Daha dnce tarafimizdan isletilen otoparkin bir
baska sahsa kiralanmasi nedeniyle 2009 yilinda Sirketin kira gelirlerinde énceki
seneye gore %31,93 oraninda bir artis meydana gelmistir. 2009 yilinda déviz
kurlarinin 2008 yilindaki gibi dalgall bir seyir izlememesi neticesinde, Sirketin
kambiyo karlarinda bir 6nceki seneye gore %68,70 oraninda azalis meydana
gelmistir. TUrkiye Muhasebe Standartlarina gére ilk kez hesaplanan Ertelenmis Vergi
Varlig nedeniyle Diger Gelirler Kalemi 2008 yilina goére %660,83 oraninda artmistir.

2009 yilinda Sirketin mali giderleri, 2008 yilina gére %32,14 oraninda azalarak,
42.492.295 TL olarak gerceklesmistir. 2009 yilinda gerceklestirilen hisse senedi
satis islemlerinden kaynaklanan zarar miktari ile sorunlu alacaklar ve Sandik acigi
icin ayrilan karsilik tutarinda, kambiyo zararlarinda ve Sirketin vergi yukimluligiinde
dUsus saglanirken, Tirkiye Muhasebe Standartlari geregi ilk kez hesaplanan
Ertelenmis Vergi YakimIUlGgl nedeniyle diger giderler kaleminde 2008 yilina gére
%541,38 oraninda artis meydana gelmistir.

2009 yilinda Sirketin genel giderleri, vergi ve diger yukimlulikler kaleminin
gerilemesi neticesinde, 2008 yilina gore %18,65 oraninda azalarak, 8.484.876 TL
olarak gerceklesmistir.

Sonug olarak, Sirketin 2008 yilinda 91.753.559 TL olan mali kari, 2009 yilinda
%19,10 oraninda gerileyerek, 74.226.416 TL olarak gerceklesmistir.



Mali Sonuglar (TL)

I- Mali Gelirler

A) Faiz Gelirleri

B) Kar Payi Gelirleri

C) Satis Karlar

D) Kira Gelirleri

E) Kambiyo Karlari

F) Diger Gelirler

II- MALI GIDERLER

A) Satis Zararlari

B) Kambiyo Zararlari

C) Karsiliklar

D) Vergi Karsiliklar

E) Diger Giderler

Ill- GENEL GiDERLER

A) Personel Giderleri

B) Genel Yonetim Giderleri
C) Vergi ve Diger Yukumlulukler
D) Amortisman Giderleri
E) Karsiliklar

IV- MALi KAR/ZARAR (HHI-111)

2008
164.799.000,10
89.797.846,56
25.532.391,98
3.151.058,05
4.946.858,15
40.156.604,74
1.214.240,62
62.614.799,24
6.287.187,59
14.392.745,40
7.924.633,79
33.590.534,96
419.697,50
10.430.641,46
1.187.800,81
1.037.553,21
5.861.400,35
2.021.917,09
321.970,00
91.753.559,40

2009
125.203.587,68
53.205.372,06
30.621.194,94
13.043.960,44
6.526.467,47
12.568.294,97
9.238.297,80
42.492.295,51
2.308.742,27
13.323.042,70
1.208.240,20
22.960.420,08
2.691.850,26
8.484.876,52
1.104.043,91
731.672,19
3.722.919,66
2.255.532,76
670.708,00
74.226.415,65
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Degisim (%)
(24,03)
(40,75)
19,93
313,95
31,93
(68,70)
660,83
(32,14)
(63,28)
(7,43)
(84,75)
(31,65)
541,38
(18,65)
(7,05)
(29,48)
(36,48)
11,55
108,31
(19,10)
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44 Yilhk Faaliyet Raporu Uygunluk Gorusu

Milli Reaslrans Turk Anonim Sirketi Genel Kuruluna;

Milli Reaslrans Turk A.S.’nin 31/12/2009 tarihi itibariyla hazirlanan yillik

faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ilgili hesap dénemi sonu itibariyla
dlzenlenen bagimsiz denetim raporu ile uyumlulugunu ve dogrulugunu denetlemis
bulunuyoruz. Rapor konusu yillik faaliyet raporu Milli Reasuirans Turk A.S. yénetiminin
sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak Uizerimize diisen
sorumluluk, denetlenen yillik faaliyet raporu lzerinde goérus bildirmektir.

Denetim, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu uyarinca yururlige konulan yillik faaliyet
raporu hazirlanmasina ve yayimlanmasina iliskin usul ve esaslar ile bagimsiz
denetim ilkelerine iliskin dlizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
duzenlemeler, yillik faaliyet raporunda 6nemli bir hatanin olup olmadig konusunda
makul glivence saglamak Ulzere planlanmasini ve yurittlmesini gerektirmektedir.
Gergeklestirilen denetimin, gorisimuzin olusturulmasina makul ve yeterli bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorusimuze gore, ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, bittun
o6nemli taraflariyla, Milll Reaslirans Tirk A.S.’nin 31/12/2009 tarihi itibariyla 5684
saylli Sigortacilik Kanunu geregince yururlikte bulunan dizenlemelerde belirlenen
usul ve esaslara uygun olarak Sirketin finansal durumuna iliskin bilgileri dogru bir
bicimde yansitmakta ve 6zet ydonetim kurulu raporu ile tarafimizca verilen bagimsiz
denetci gérusiini icermekte olup, bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolarda
verilen bilgiler ile uyumludur.

M.G.l. BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

]

g

YUSUF KENAN OZSARAG
Sorumlu Ortak, Bas Denetgi
istanbul, 05 Subat 2010
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Yonetim Kurulu ve Denetciler

(1) Cahit KOCAGMER

Yonetim Kurulu Baskani

Universite dgrenimini istanbul Yiiksek iktisat ve
Ticaret Okulu’nda tamamlayan Cahit Kocadmer,
calisma hayatina 1947 yilinda is Bankasi'nda
baslamistir. 1976-1982 yillari arasinda is Bankasi
Genel Midarligl yapmis olan Cahit Kocadmer,
1976-1979 yillarinda Sinai Kalkinma Bankasi, 1976-
2002 yillarinda Sinai Yatinm Bankas!,1980-1986
yillarinda Sise Cam Fabrikalari Yonetim Kurulu
Baskanliklari, 1982-1990 yillarinda is Bankasi
Yénetim Kurulu Uyeligi, 2002-2009 yillari arasinda
TSKB Yonetim Kurulu Baskanhg gorevlerini
yurutmustar. Cahit Kocabmer 25 Mart 2009
tarihinden itibaren Milli Reasiirans T.A.S.de
Yénetim Kurulu Baskani olarak gorev yapmaktadir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

(2) Cahit NOMER

Yonetim Kurulu Gorevli Bagkan Vekili

istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi mezunu

olan Cahit Nomer, avukatlik stajini takiben meslek
yasamina Milll Reaslrans T.A.S.’de baslamistir.
Sirkette cesitli servislerde calismis, ingiltere ve
isvicre’de mesleki egitim gdrmiistiir. 1994-1996
yillarinda Comité Européen des Assurances
Baskanlar Kurulu Uyesi, 1981-2005 yillari arasinda
24 yil sureyle Turkiye Sigorta ve Reaslrans Sirketleri
yapmistir. 21 Ocak 1981 tarihinde Genel Mudurluk
gorevine atanan Cahit Nomer 16 Ocak 2009 tarihine
kadar Genel Mudurlik gorevini yarutmus olup, ayni
tarih itibariyle Yonetim Kurulunda, Gérevli Baskan
Vekilligine secilmistir.

(3) Mahmut MAGEMiZOGLU

Yonetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi idari Bilimler Fakiiltesi
isletme Bo6limi’nden mezun olan Mahmut
Magemizoglu, The University of Stirling’de (ingiltere)
Yatinm Analizi konusunda yuksek lisans programini
tamamlamistir. 1982 yilinda is Bankasi Teftis
Kurulu Baskanlig'nda goreve baslayan Mahmut
Magemizoglu, Banka'nin gesitli birimlerinde gorev
almis; 18 Mayis 2005 tarihinde Is Bankasi Genel
Midir Yardimciligina atanmis olup, halen ayni goérevi
ylritmektedir. Mahmut Magemizoglu, 25 Mart
2009 tarihinden bu yana Milli Reasiirans T.A.S.'de
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

(4) Av. Nail GURMAN

Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi’'nden mezun
olup Ankara’da serbest avukat olarak calismaktadir.
Cesitli kurum ve bankalara hizmet sunan Av. Nail
Gurman, Cumbhuriyet tarihinde ilk kez 1984 yilinda
bir bankaya haciz uygulayan avukat unvanina
sahiptir. 2003 ve 2005 yillarinda is Bankas! Yénetim
Kurulu Uyeligine segilen Av. Nail Giirman, 30 Nisan
2008 tarihinden bu yana Milli Reasiirans T.A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi'dir.



E
(10) &

(5) Seyfettin UNCULAR

Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi

isletme B6liimii’nden mezun olduktan sonra 1976
yilinda Is Bankasi Teftis Kurulu'nda is hayatina
baslayan Seyfettin Uncular, 9 yillik mufettislik
gbrevinin ardindan atandig| is Bankasi Organizasyon
MudurlGgu’nde de 8 yil gesitli projelerde gérev
almistir. 1994 - 1996 yillarinda Ankara |. Bolge
MUdurlGgu’nli kuran ve yoneten Seyfettin

Uncular 1996 yilindan bu yana is Bankasi’'nin

cesitli subelerinde Mudurliik gérevinde ve bazi
istiraklerinde de Denetci ve Yonetim Kurulu
Uyeliklerinde bulunmustur. Halen is Bankasi Ankara
Subesi Mdirl olan Seyfettin Uncular 25 Mart 2009
tarihinden bu yana Milli Reaslrans T.A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

(6) Emre DURANLI

Yonetim Kurulu Uyesi

Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler
Fakilltesi ingilizce isletme Bélim{i’nden mezun olan
Emre Duranli, is Bankasi'ndaki kariyerine Teftis
Kurulu Baskanhg’'nda Mifettis Yardimcisi olarak
baslamistir. Halen is Bankasi istirakler Bélimii’'nde
Sigorta ve Sermaye Piyasasi istirakleri Birim Midiri
olan Emre Duranli, Anadolu Anonim Trk Sigorta
Sirketi'nde ¢ Sistemlerden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyeligi, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., is Yatinm
Menkul Degerler A.S. ile Is Portféy Yénetimi A.S.’de
Risk Yénetiminden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyeligi,
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ile is
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi’'nda Yonetim
Kurulu Uyeligi gorevlerini yiritmekte olup, 24 Mart
2008 tarihinden bu yana Milli Reaslrans T.A.S.'de
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

(7)

(7) Hasan Hulki YALCIN

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

Orta Dogu Teknik Universitesi Ekonomi Bdlimii’nden
mezun olan Hasan Hulki Yal¢in, The University of
Birmingham'da (ingiltere) Uluslararasi Bankacilik
ve Finans konusunda yuksek lisans programini
tamamlamistir. 14 yil siire ile is Bankasi'nda
cesitli unvanlarda gorev yapan ve 2003 yilindan
itibaren galisma hayatini Milli Reasiirans T.A.S."de
surdurmekte olan Hasan Hulki Yalgin, yurt disinda
cesitli mesleki egitim programlarina katilmistir.

16 Ocak 2009 tarihinde Yénetim Kurulu Uyeligi

ve Genel Mudurlik goérevine atanan Hasan Hulki
Yal¢in, ayni zamanda Turkiye Sigorta ve Reasirans
Sirketleri Birligi Yénetim Kurulu Uyesidir.

(8) Mustafa TOKSOZ

Denetci

1992 yilinda Gazi Universitesi iiBF Kamu Yénetimi
Boliimii’nden mezun olan ve ayni yil is Bankasi’'nda
calisma hayatina baslayan Mustafa Toks0z, yaklasik
10 yil Teftis Kurulu’nda gorev yaptiktan sonra

is Bankas! Kurumsal Pazarlama Bolimi Miidiir
Yardimciligl ve Birim Mdurligu goérevlerinde
bulunmustur. Halen is Bankasi Gorlu Subesi
Muduarlagu gorevini yuritmekte olan Mustafa
Toks6z, 24 Mart 2008 tarihinden bu yana Milli
Reasurans T.A.S.’de Genel Kurul Denetgisi olarak
gorev yapmaktadir.

47

(9) Ergiin YORULMAZ

Denetgi

Ergiin Yorulmaz, Atatiirk Universitesi isletme
Fakultesi’nden mezun olduktan sonra 1983
yilinda is Bankasi’'nda meslek hayatina baslamistir.
Bankanin gesitli sube ve birimlerinde gérev alan
Ergiin Yorulmaz, 2008 yili Kasim ayindan itibaren
is Bankasi Perakende Krediler izleme ve Takip
BOIUmU Mudarltga gorevini strdirmektedir. Ergiin
Yorulmaz, 25 Mart 2009 tarihinden bu yana Millt
Reasilirans T.A.S."de Genel Kurul Denetgiligi gbrevini
yurutmektedir.

(10) Semra ANIL

Raportor

Semra Anil'in 6zge¢misi icin Ust Yénetim sayfasina
bakiniz.
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Ust Yonetim

(1) Hasan Hulki YALCIN

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

Hasan Hulki Yalgin'in 6zge¢misi igin Yonetim Kurulu
sayfasina bakiniz.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009

(2) Barbaros YALCIN

Genel Midiir Yardimcisi

istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi mezunu olan
Barbaros Yalgin, meslek hayatina Milli Reastrans
T.A.S.’de Yangin Servisinde baslamis, ingiltere

ve isvigre’de mesleki egitim almistir. Halen Milli
Reasiirans T.A.S.'de Teknik islerden Sorumlu Genel
Mudur Yardimcisi olarak gorev yapmakta olup,
Turkiye Deprem Vakfi ile Turk Sigorta Enstitusi
Vakfi’'nda Baskan Yardimcilig, Tlrkiye Sigorta ve
Reaslrans Sirketleri Birligi binyesindeki Yangin
Sigortalari inceleme - Arastirma Komitesi
Baskanligl gorevlerini ylritmektedir. Barbaros
Yalgin, 01 Eylll 1988 tarihinde Genel Mudur
Yardimciligina atanmistir.

(3) Semra ANIL

Genel Miidiir Yardimcisi

istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden mezun
olan Semra Anil, Milli Reasurans T.A.S.’deki calisma
hayatina Muhasebe Servisinde baslamis, Hukuk
Servisinde Sirket Avukati olarak gérev yapmis,
1993 yilinda Hukuk Musaviri olmustur. 1997 yilinda
Genel Mudur Yardimeili§ina atanan Semra Anil
Hukuk Musavirligi yaninda Mali ve idari isler ile
Personel’den sorumlu Genel Midur Yardimcilig
gorevini yurlitmekte olup ayrica Yénetim Kurulu
Raportori olarak gorev yapmaktadir.



(1)

(4) Hiiseyin YUNAK

Genel Midiir Yardimcisi

istanbul Universitesi isletme Fakiiltesi'nden mezun
olan Huseyin Yunak, sigortaciliga 1980 yilinda

Milli Reasiirans T.A.S.’nde baslamistir. Nakliyat
Sigortalari konusunda yurt disi egitimi alan Hiseyin
Yunak Nakliyat Servisi Miidiirligi, DASK isleri
Koordinatorlugl gorevlerini ylritmastdr. Halen
Teknik islerden Sorumlu Genel Midir Yardimeisi
olarak gorev yapmakta olup, Turkiye Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri Birligi’nde Nakliyat inceleme-
Arastirma Komitesi Baskanlig, Turk Loydu Vakfi
Yonetim Kurulu Uyeligi ve Tirk Sigorta Enstitlisi’'nde
Ogretim Uyeligi gorevlerini de yuritmektedir. Hiseyin
Yunak, 01 Mart 2003 tarihinde Genel Mudur
Yardimcili§ina atanmistir.

e m

(3)

(5) Kemal CUHACI

Grup Midiirii

Kemal Cuhaci, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakiltesi’nde egitimini tamamladiktan sonra, 1986
yilinda Milli Reaslirans T.A.S. Nakliyat Servisinde
kariyerine baslamistir. 1987 yilinda katildig
Chartered Insurance Institute egitimini 1988 yilinda
basariyla tamamlayarak Associate unvanini almistir.
Gorev siiresi boyunca ingiltere ve isvicre’de cesitli
seminer ve konferanslara katilmis olan Kemal
Cuhaci, 24 Aralik 2008 tarihinden bu yana Milli
Reasiirans T.A.S. Yurt ici Reasiirans Kabullerinden
Sorumlu Grup MUdirlagi gorevini yaritmektedir.

L Lk
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(6) 6zlem CiVAN

Grup Miidiiri

Ozlem Civan orta ve lise 6grenimini Robert Kolej'de
tamamladiktan sonra istanbul Universitesi isletme
Fakiiltesi ingilizce isletme B&limii’nden mezun
olmus, 1990-1993 yillari arasinda ¢esitli bankalarin
Hazine ve Fon Yonetimi departmanlarinda gorev
yapmistir. Sigortacilik kariyerine 1994 yilinda

GUlnes Sigorta Reastrans Departmaninda baslayan
Ozlem Civan 2006 yili Eyliil ayinda Reasiirans,
Mubhtelif Kaza ve Kredi Sigortalarindan sorumlu
Grup Mudirlagu gorevinden ayrilarak 2006 yili

Ekim ayinda Teknik MUdr olarak Milli Reasiirans
T.A.S.’ye katilmistir. Diinyanin énde gelen reasirans
ve broker sirketlerinin diizenlemis oldugu sigorta

ve reaslirans konulu pek cok egitim ve seminere
katilan Ozlem Civan, 24 Aralik 2008 tarihinden
itibaren Milli Reaslrans T.A.S.’de Retrosesyon ve
Derecelendirme islerinden sorumlu Grup MidurlGgu
gorevini ylritmektedir.

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2009
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Yonetim Kurulu Uyelerinin Hesap Donemi icinde
Yapilan Toplantilara Katimlan Hakkinda Bilgiler

Sirketimizde Yonetim Kurulu, Sirket isleri gereklilik gdsterdikgce ve Baskan’in ¢agrisi Uzerine
Yénetim Kurulu Gye adedinin yarisindan bir fazlasinin katilmasi ile toplanmaktadir. Toplanti
gundemleri Genel Mldurlikten gelen 6nergelere gore diizenlenmekte, ayrica Uyelerden
gelen giindem haricindeki gesitli konular da toplanti sirasinda gérisulmektedir. Toplanti
gindem mektuplari ve glindemle ilgili dosyalar toplantidan 7 giin 6nce tiim Ulyelere
gonderilmektedir.

2009 yili stresince toplam 12 Yoénetim Kurulu toplantisi yapiimistir. Bu toplantilardan
6’sina Uyelerden tam katilim olmus, 6’sina 1’er Uye mazeretleri nedeniyle
katilamamislardir. Denetcilerden ise toplantilarin 10’una tam katiim olmus, 2’sine 1'er
Denetgi istirak etmistir.

ic Sistemler Kapsamindaki Yoneticiler
ic Denetim Miidiirii: Adil Horasan

Gorev Siiresi

S5yil

Mesleki Deneyim

36 il

Onceden Calistigi Birimler

Tlrk Reasurans Pool’u, Teknik Muhasebe MudurlGgu
Ogrenim Durumu

Yurt Ici Lisans Derecesi
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52 Insan Kaynaklan Uygulamalan

Milli Reasurans, calisanlarinin gelisimine katkida bulunarak belirlenen hedef ve amag birligi sayesinde performanslarini
artirma politikasini benimsemistir. ise alimlarda, sirket vizyonunu paylasan, cagdas, yenilikleri takip eden ve bireysel
performanslari ile sirket hedeflerine uyum saglayacak adaylarin secilmesine 6zen gosterilmektedir.

ise alinacaklarda aranan nitelikler

Milli ReasUrans’ta goreve alinabilmek igin;

a) Turk vatandasi olmak,

b) 18 yasini tamamlamis ve 40 yasini asmamis olmak,

c) Sirketteki gorevine son verilmemis veya ¢cekilmis sayilmamis olmak,

d) Sosyal giivenligi saglayan herhangi bir sandik, kurum veya benzer kuruluslardan isgéremezlik veya yaslilik aylig
almiyor olmak,

e) Memurlar igin en az lise, hizmetliler igin ilk6grenimi bitirmis olmak,

f) Affa ugramis olsalar bile; zimmet, ihtilas, irtikab, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, glveni kotlye kullanma,
dolayl iflas ile sair ylz kizartici bir fiilden dolayl hikdmlU bulunmamak,

g) Muvazzaf askerlik hizmetini yapmis olmak,

h) Saglhk durumu goreve elverisli olmak

sarttir.

is basvurusu
is basvurular internet sitemiz (izerinde olusturulan personel@millire.com adresinden ve sair iletisim yollaryla
yapilmakta ve tiim basvurular bir havuzda saklanmaktadir.

intiyac duyuldugunda basvurular incelenerek, uygun bulunan adaylar ile irtibata gecilmektedir.

Terfi uygulamalan
Millt ReasUrans kuruldugu ginden bu yana kendi yoneticisini blinyesinden yetistirme gayreti icerisindedir.

Terfi uygulamalari, Personel Yonetmeligi ve Toplu is Sozlesmesi’nde belirlenen esaslar uyarinca yiiritilmektedir.

Milli Reasiirans’in Dahil Oldugu Risk Grubu ile Yaptig islemlere
lliskin Bilgiler

Tirkiye is Bankasi A.S. grubuna bagl olan Milli Reasirans T.A.S., dahil oldugu risk grubu kapsamindaki sirketlerle
iliskilerinde Uglncu taraflar icin gecerli olan kosul ve uygulama esaslari dahilinde hareket etmektedir.

Grup sirketleri ile iliskiler genel olarak, reaslrans faaliyeti, bankacilik hizmetleri, portféy yonetiminin yani sira risk
yonetimi konularinda yogunlasmaktadir.

Risk yonetimi faaliyetleri, dahil olunan risk grubu i¢in belirlenen Konsolide Risk Politikalari’na uygun sekilde
yuratilmekte olup, olasi riskler ve bu risklerin élgilmesi sonucu elde edilen bulgular dizenli olarak, grup iginde
olusturulmus raporlama sistemleriyle takip edilmektedir.

Sirketin danhil oldugu risk grubu ile yaptigi islemlere ait detayl bilgiler Finansal Tablolara iliskin Dipnotlarda yer
almaktadir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009



Genel Kurul’a iliskin Hususlar 53

Olagan Genel Kurul Gundemi
1. Acilis ve Yoklama,
2. Baskanlik Divani teskili ve Genel Kurul Zabtinin Baskanlik Divaninca imzalanmasina yetki verilmesi,

3. 2009 yili hesap ve islemlerine ait Yonetim Kurulu, Denetgi ve Bagimsiz Dis Denetim Raporlarinin okunmasi ve
muzakeresi,

4. 2009 yili Bilanco ve Gelir Tablosunun okunmasi, incelenmesi ve onaylanmasi, Yonetim Kurulu Uyeleri ile
Denetcilerin ibrasi,

5. Karin dagitim sekli ve gininun saptanmasi,

6. Yonetim Kurulu Uyelikleri icin secim yapilmasi,

7. Genel Kurul Denetgilikleri i¢in secim yapiimasi,

8. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Genel Kurul Denetgilerine 6denecek Ucretlerin saptanmasi,
9. Ana Soézlesmenin sermayeye iliskin 6. maddesinin ilisikteki sekilde degistiriimesi,

10.Dilekler.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009
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2009 Y1l Faaliyet Raporu Uygunluk Beyani

Milli Reasurans T.A.S.’nin 81. faaliyet dénemine iliskin olarak diizenlenen 2009 yili Faaliyet Raporu’nun, T. C.
Basbakanlik Hazine Mustesarligi'nca 7 Agustos 2007 tarih, 26606 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve
Reaslirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Blinyelerine iliskin Yénetmelik” ile uygulamaya konulan usul ve esaslar
cercevesinde hazirlandigini beyan ederiz.

26 Subat 2010

Sule Soylu Semra Anil Hasan Hulki Yal¢in Cahit Kocabmer
Muhasebe Muduru Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur Yénetim Kurulu
Hukuk Musaviri Baskani

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009
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Ozet Yonetim Kurulu Raporu
Sayin Ortaklarimiz,

Sirketimizin 81’inci calisma donemi olan 2009 yilinda elde edilen sonuglar gésteren Bilango, Gelir Tablosu, Kar
Dagitim Tablosu, Ozsermaye Degisim Tablosu ve Nakit Akis Tablosunu T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligl tarafindan
14 Temmuz 2007 tarih ve 26582 sayill Resmi Gazetede yayimlanmis Sigorta ve ReasUlrans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik hikUmlerine uygun sekillerde hazirlanan tablolar halinde
Yuksek Kurulumuzun inceleme ve onayina sayg) ile sunuyoruz.

Bilindigi Uzere, Sirketimiz Bilango ile Gelir ve Gider hesaplarinin genel sonuclari, esas itibariyle, ¢ ana bélimden
elde edilmektedir. Bunlardan biri Reasurans Islerinin Teknik Kar ve Zarar durumu, digeri ReasuUrans Islerinden elde
edilen gelirlerin yatinmindan olusan Mali sonuglar, Uglincisu de galismalarin yiruttlmesi igin yapilan Genel Giderlerin
tutaridir.

Yukarida belirtilen t¢ bélimde yapilan galismalar ile varilan sonuglar asagida ayri ayri bilginize sunulmustur.
REASURANS iSLERIMizZ

Reasliirans islerimiz, gecen yil sunulan raporumuzdan farkli olarak bu yil;
1. Yurt icinden Kabul Edilen isler ve

2. Yurt Disindan Kabul Edilen isler

basliklari altinda toplanmis bulunmaktadir.

Bilindigi Uzere, gecen yil sunulmus olan raporumuzda; Reasiirans islerimiz, Serbest Kabul isleri, Yeni Kapasite isleri,
Yurt Disindan Kabul Edilen isler ile Teblig isleri ve Diger isler olmak lizere dort baslik altinda toplanmis idi. Ancak, Yurt
Disindan Kabul Edilen isler disindaki diger i¢ baslik altinda sunulan tim islerin Tirk sigorta piyasasindan alinan isler
olmasi nedeniyle bunlar bu yil Yurt iginden Kabul Edilen isler adiyla tek baslik altinda toplanmis bulunmaktadir.

Ulkemizden saglanmakta olan is hacminin bir bakima doyum noktasina ulasacaginin Sirketimizce énceden disiiniimis
olmasi nedeniyle yurt icinden alinan islerin muhafaza edilmesi yaninda yabanci piyasalardan da is alinmasi igin
Ozellikle Ekim 2005’ten itibaren gerekli ¢calismalara baslanmis ve Yénetim Kurulumuzun 6ngérdigu esaslar
dogrultusunda kurulan Yurt Disi Pazarlama isleri Servisi’nin gelismekte olan Asya, Afrika ilkelerinden is kabulliniin yani
sira bir kisim Lloyd’s sendikalariyla anlasmalar yapilmis, ayrica Singapur’da bir Sube aciimistir.

Bu kararin alinmasinda prim gelirimizin blyuk bir oranda yurt iginden alinan islerden saglanmakta olmasinin
uluslararasi derecelendirme sirketleri tarafindan risklerin cografi dagihmi acisindan sagliksiz bir durum olarak
degerlendiriimis olmasi da etkili olmustur. Singapur Subesi de dahil olmak Uzere yabanci piyasalardan alinan tum isler
Yurt Disindan Kabul Edilen isler baslig) altinda toplanmis bulunmaktadir.

1. Yurt icinden Kabul Edilen isler

Bu bdélimde, Turk sigorta piyasasindan kabul edilen isler yer almaktadir. Bu isler iginde, Serbest Kabuller olarak
isimlendirilen ve sigorta sirketlerinin Yangin, Nakliyat, Kaza, Mihendislik, Saglik ve Hayat reasurans anlasmalarindan
kabul edilen isler ile risk bazinda ihtiyari olarak alinan isler, Yeni Kapasite olarak isimlendirilen ve Mecburi Reastirans
Devrinin sona ermesi nedeniyle bu islerin yerini doldurmak amaciyla sigorta sirketlerine Yangin, Nakliyat, Kaza ve
Muhendislik branslarinda saglanmis olan ek kapasite isleri, 31.12.2001 tarihinde sona ermis bulunan ancak 2002
yilindan énce alinmis olan Mecburi islerin uzantilar ve 31.12.2006 tarihinde sona ermis olan Kararname Pool’u
portféydnun ve 31.05.2005 tarihi itibariyla Sirketimizle birlesme islemleri tamamlanmis olan Destek Reasurans
T.A.S.’nin run-off olarak takip edilen isleri bulunmaktadir. Gecen yil Teblig isleri ve Diger isler basligi altinda toplanmis
bulunan isler bilindigi Uzere run-off olarak takip edilmekte ve bunlar yillar gectikge portféyumuz igindeki dnemini
kaybetmektedir.

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009
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Yurt icinden kabul edilen islerle ilgili olarak 2008 yilinda 741,5 milyon TL prim elde edilmisken bu yil %11,1 oraninda
azalarak 659,4 milyon TL prim elde edilmistir. 2009 yilinda bu islerimiz, Yangin, Ferdi Kaza ve Hayat sigortalarindaki
olumlu sonuglara ragmen diger branslarda ortaya ¢ikan olumsuz sonuglarin etkisiyle 51,3 milyon TL zarar vermistir.
2008 yili sonlarinda ABD’de ortaya ¢ikan ve diger ulkelere yayilan kiresel krizin etkileri 2009 yilinda tlkemizde ve
sektérimizde de yogun sekilde hissedilmistir. S6z konusu krizin ve sigorta piyasasinda yillardir strdirilen fiyat odakli
rekabetin olumsuz etkileri nedeniyle bu yil gerek sektorimiiz gerekse Sirketimiz prim gelirinde beklenen artis orani
gerceklesememis, teknik karlar da ciddi sekilde azalmistir.

Sirketimiz prim gelirinde beklenen artis oraninin gerceklesmemis olmasinda uzun zamandir zararli sonuglar vermekte
olan Otomobil ve Saglik sigortalarinda bazi islerden hisse alinmasindan vazgecilmis ya da kabul oraninin azaltiimis
olmasinin da etkisi bulunmaktadir. Ayrica bu yil, Eyliil ay1 icinde Marmara Bélgesi’'nde, 6zellikle Trakya ve istanbul’'da
yasanan sel felaketi sonucu ortaya gikan sigorta hasari ise, 1999 yilinda yasanan Deprem felaketinden sonra Tirk
sigorta piyasasinin karsilastigl en ylksek hasar miktari olmustur.

2. Yurt Disindan Kabul Edilen isler

Bu bélimde, yukarida da arz edildigi Uzere, Ulkemizden alinmakta olan is hacminin bir bakima doyum noktasina
ulasmis olmasi nedeniyle ve tasidigimiz riskleri cografi olarak ¢esitlendirmek amaciyla Yonetim Kurulumuzda
alinmis bulunan karar dogrultusunda yabanci sigorta piyasalarindan kabul edilmekte olan islerle, bir kisim Lloyd’s
sendikalariyla yapiimis olan anlasmalar kapsaminda alinan isler ve Singapur Subemiz isleri yer almaktadir.

Bu bélimdeki islerimizden gecen yil (FAIR Pool isleri dahil) 107,6 milyon TL prim elde edilmisken, bu yil
muhasebelestirilen prim 6nceki yila kiyasla %53 oraninda artarak 164,2 milyon TL olmustur. Gegen yil 17,0 milyon TL
olumsuz sonuglanmis olan bu boélimdeki islerimiz Nakliyat ve Oto sigortalarindaki olumsuz sonuglara ragmen 2009
yilinda 16,6 milyon TL olumlu sonug¢lanmistir.

Portféyimuz icinde yabanci piyasalardan almakta oldugumuz islere ait payin artiriimasi yonindeki galismalarimiz
neticesinde 2009 yili sonunda yurt disindan saglanan prim gelirlerinin toplam prim Uretimimiz icindeki payr %20
seviyesine ulasmis bulunmaktadir.

TEKNiK iSLETME SONUGCLARI

Sonuc olarak, Sirketimiz kayitlarinda Yurt icinden Kabul Edilen isler ve Yurt Disindan Kabul Edilen isler, adi altinda
takip edilen islere ait 2008 yilinda 849,1 milyon TL olan toplam prim tretimi, 2009 yilinda gegen yila nazaran %3
civarinda azalmis ve 823,6 milyon TL olarak muhasebelesmistir. Reastirorlere devredilen 65,3 milyon TL prim dikkate
alindiginda ise, 2009 yilinda Hayat-disi ve Hayat branslarinda konservasyonumuz 1,6 puan azalarak % 92,1 oraninda,
758,3 milyon TL olmustur.

T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarliginca 30.12.2004 ve 17.09.2005 tarih ve 25686-25939 sayili Resmi Gazetelerde
yayimlanmis olan “Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig” ve s6z konusu Teblig de degisiklik yapan
Teblig hikimleri uyarinca, mali gelir ve giderlerden Teknik isletmemize isabet eden 49,4 milyon TL olumlu farkin
eklenmesiyle, 2009 yilinda Teknik isletmemiz sonugta toplam 14,7 milyon TL kar saglamis bulunmaktadir.

MALi iSLETME SONUCLARI
Sirketimizin 31.12.2009 tarihi itibariyla kasa ve banka mevcudu, ECO ve FAIR Pool’larina ait olanlar hari¢ 583,9
milyon TL’dir.

2009 yili sonu itibariyla menkul degerler clizdaninda izlenen kiymetlerin degeri; 14,4 milyon TL hisse senedi, 417,2

milyon TL devlet tahvili, 23,1 milyon TL ddvize endeksli devlet tahvili ve 21,2 milyon TL yatinm fonu olmak lizere
toplam 475,9 milyon TL’dir. istirakler ve bagl ortakliklarin toplam degeri ise 159 milyon TL'dir.
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Y1l icinde, menkul degerler ciizdanimizda izlenen kiymetler ile banka faizlerinden, 130,6 milyon TL gelir saglanmakla
birlikte 6nceki bélimde bahsedilen teblig hikimleri ¢cercevesinde mali gelirlerden teknik gelirlere aktarilan 77,4 milyon
TL’nin tenzil edilmesinden sonra mali isletmemize isabet eden faiz geliri 53,2 milyon TL olarak gergceklesmistir. Kar
payi gelirleri ile kambiyo ve satis karlar ve diger gelirlerimizin toplami ise 72 milyon TL olarak tesekkdl etmistir.

Gayrimenkullerimizin 7,1 milyon TL tutarindaki kira gelirlerinden muhtelif masraf olarak giderlestirilen 0,6 milyon TL'nin
distlmesinden sonra net 6,5 milyon TL kira geliri elde edilmistir. Bu suretle mali isletmemizden elde edilen 125,2
milyon TL tutarindaki gelirden bu bélimle alakali 19,5 milyon TL tutarindaki giderlerin diisiimesinden sonra mali
isletmemizden 105,7 milyon TL net gelir saglanmistir. 2009 yili gelirlerimiz Gizerinden 2010 yilinda édenecek Kurumlar
Vergisi tutarini teskil eden 23 milyon TL'nin vergi karsiligl olarak mahsup edilmesinden sonra mali isletmemizden
saglanan net gelir 82,7 milyon TL olarak tesekkil etmistir.

2009 yilinda istiraklerimizden elde edilen kar payi gelirleri yiksek olmasina ragmen déviz kurlarinin 2008 yilina gére
kayda deger bir degisim gdstermemesine bagl olarak kambiyo gelirlerinin gerilemesi ve 2009 yilinin genelinde faiz
oranlarinin bir dnceki seneye gore diisiuk seyretmesi nedeniyle mali isletmemizden saglanan net gelir 2008 yilina gére
%19,1 oraninda azalmigtir.

GENEL GIiDERLER

2009 yilsonu itibariyle personel ve genel yonetim giderleri ile vergi ve diger yukimlUltklerimizi, amortisman giderlerini
ve karsiliklari iceren genel giderler toplami 36,5 milyon TL olarak gerceklesmekle birlikte daha 6nceki bélimlerde de
yer verilen teblig hikUmleri cergevesinde mali giderlerden teknik giderler hesabina aktarilan 28 milyon TL'nin tenzil
edilmesinden sonra genel giderler hesabimizin yil sonu bakiyesi 8,5 milyon TL olarak tesekkul etmistir.

SONUC

Teknik isletmemizin 14,7 milyon TL olarak tesekkul eden karina mali isletmemizin 105,7 milyon TL tutarindaki
olumlu sonucunun ilave edilmesiyle ulasilan 120,4 milyon TL'nden genel giderler tutarini olusturan 8,5 milyon TL'nin
distlmesinden sonra 2009 yil sonu itibariyle 111,9 milyon TL vergi 6ncesi kar elde edilmistir. Bu tutardan vergi
karsihgini olusturan 23 milyon TL'nin ayriimasindan sonra kalan 88,9 milyon TL 2009 yil vergi sonrasi kar rakamini
olusturmaktadir.
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2009 Yili Karinin Dagrtimi ile iigili Onerilerimiz

2009 yili vergi dncesi karini teskil eden

111.885.061,19 TL'nden

Vergilerin tahakkukundan sonra bakiye kalirsa, kalan miktar ihtiyari
yedek akgelere eklenmek Uzere vergi karsihgi olarak
ayrilmasindan sonra kalan ve 2009 yili bilanco safi karini teskil eden

22.960.420,08 TL'nin
88.924.641,11 TL'nden

Ana Sdzlesme’'nin 27 /a maddesi geregince %10’unu teskil eden
kanuni yedek akce olarak ayrilmasindan sonra kalan

8.892.464,11 TL'nin
80.032.177,00 TL'nden

Ana Sozlesme’nin 27 /b maddesi geregince safi karin %10’unu
teskil eden
hissedarlara birinci kar payi olarak ayrilmasindan sonra kalan

8.892.464,11 TL'nin
71.139.712,89 TL’'nden

Ana Sdzlesme’nin 27/c maddesi geregince tabii afet ve katastrofi
fonlar olarak
ayriilmasindan sonra kalan

23.500.000,00 TL
47.639.712,89 TL'nden

Ana Sozlesme’nin 27 /d maddesi geregince;

- 1.667.389,95 TL kurucu paylarina

- 1.429.191,39 TL personele dagitilmak Uzere toplam
ayriilmasindan sonra kalan

3.096.581,34 TL'nin
44.543.131,55 TL'nden

Ana Sdzlesme’nin 27 /e maddesi geregince hissedarlara
ikinci kar payi olarak toplam
ayriilmasindan sonra kalan

41.067.535,89 TL'nin
3.475.595,66 TL'nden

Ticaret Kanunu’nun 466’inci maddesi geregince kanuni yedek akge olarak

ayriilmasindan sonra kalan

3.380.658,13 TL
94.937,53 TL'nin

tamaminin ihtiyari yedek akcelere aktariimasini onayiniza sunuyoruz.

Bu teklifimiz YUksek Kurulunuzca kabul buyuruldugu takdirde, kar payr dagitimi 30 Mart 2010 tarihinde yapilacaktir.
2009 yilinda elde edilen olumlu sonuglarda katkilari bulunan is ortaklarimiza ve ¢alisanlarimiza huzurlarinizda tesekkur

ederiz.

YONETIM KURULU
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60 Denetci Raporu

MILLT REASURANS TURK ANONIM SIRKETI
Ortaklar Genel Kurulu'na

Sayin Kurulunuzun Denetgileri olarak Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi 2009 yili hesap ve islemleri, Sirketin Ana
Sdzlesmesinin 18’inci maddesi geregince tarafimizdan tetkik edilmistir.

Millt ReasUrans Turk Anonim Sirketi Yonetim Kurulunca dizenlenen ve Kurulunuza sunulan bilanco, gelir tablosu, nakit
akis tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunun Sirket kayitlarina uygun oldugu, yil icindeki muamelelerin mevzuat

ile Ana Sozlesme hikumlerine gore ylrutildigl ve olumlu sonuglar alindigl, yapilan inceleme ve denetlemeden
anlasiimistir.

2009 yili bilango, gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunun onanmasini ve kazancin dagitim
bicimi hakkinda teklifin kabulinG YUksek Kurulunuza saygilarimizla arz ederiz.

Denetgci Denetgci
Mustafa Toks6z Ergiin Yorulmaz
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Yasanan global krizin etkileri, tim sektérlerde oldugu gibi sigorta ve reasirans sektérinde de 2009 yili boyunca
devam etmistir. Klresel krizin yarattigl zorlu siire¢ g6z 6nlne alindiginda Sirket faaliyetlerinin verimli ve etkin bir
sekilde yuritilmesi son derece 6nemlidir. Bu noktada devreye giren ic Denetim Mudirligi’nin politikasi, kati bir
denetim ve sadece hata bulma anlayisindan gok, Sirket faaliyetlerini gelistirme, onlara deger katma amacini gliden,
bagimsiz ve objektif bir glivence ve egitim hizmeti vermek yonindedir.

Bagimsiz ve objektif bir degerlendirme yapilabilmesi agisindan i¢ Denetim Midirligi dogrudan Yénetim Kurulu’na
baghdir.

Sirketin tim is ve islemlerinin; 6zellikle yurarlikteki kanun, yonetmelik, teblig, karar, genelgeler, genel sartlar ile diger
ilgili mevzuata ve Sirketin i¢c yonergeleri ile ydonetim stratejisi ve politikalarina uygunlugunun surekli kontrol edilmesi,
denetlenmesi ile hata, hile ve usulsizllklerin 6nlenmesi ve tespiti, ic denetim calismalarinin temelini olusturur.

Sirket icinde tim varliklarin, hesap ve kayitlarin, belgelerin, personelin ve Sirketin glivenligini etkileyebilecek diger tim
unsurlarin yerinde incelenmesi i¢ denetim c¢alismalari icinde yer alir. Bunun yani sira, yonetici ve personelin verilen
hedeflere uyum bakimindan basarili olup olmadiklarinin belirlenmesi, izlenen, denetlenen ve kontrol edilen hususlara
iliskin olarak Sirket personelinden agiklama istenilmesi, bilgi ve gorislerine basvurulmasi, gerekli gértldigiinde
Sirketin diger birimlerine uyarida bulunulmasi da i¢ denetim calismalarinin diger unsurlardir.

Denetimler esnasinda olusan kanaatler, olanaklar dlclisiinde maddi kanitlara dayandirilir, maddi kanitlara
ulasilamamasi halinde, nedenleri de belirtilerek tam bir tarafsizlik ve sagduyu ile karar verilir.

ic Denetim Miidurliigii, 2009 yili icerisinde Sirketin tim birimlerini ve Asya-Pasifik bolgesindeki reasiirans islerini
yUruten Singapur Subesi’'ni gozlem, bilgi/gorlis alma ve veri analizi tekniklerini kullanarak yerinde denetlemistir.
Yapilan denetim ve kontrol ¢alismalari rapora baglanmis ve raporlar, ilgili birim ve birimin bagh bulundugu Genel
Mudir Yardimeihg@l'nin cevap ve gorlsleri de eklendikten sonra, Yonetim Kurulu’na sunulmustur. Yapilan denetim
calismalarinda Sirketin mali blinyesini olumsuz yonde etkileyebilecek hususlara rastlanmamistir.

Her sene Sirketteki ic denetim uygulamalarini daha etkin hale getirmek icin calismakta olan i¢ Denetim MidiirlGgu,

yonetimin destegi, kabull ve Sirket calisanlarinin Sirket faaliyetlerini gelistirme ve onlara deger katma hedefi
dogrultusunda yaptig isbirligi ile verimli ve etkin bir sekilde hizmet vermektedir.
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ic Kontrol ve Risk Yonetimi Uygulamalan

T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan 21.06.2008 tarih ve 26913 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan
“Sigorta ve Reaslirans ile Emeklilik Sirketlerinin i¢ Sistemlerine iliskin Yénetmelik” uyarinca, faaliyetlerini Sirket Genel
Miidiirii’'ne bagli olarak yiiriitmek tizere “i¢ Kontrol ve Risk Yénetimi Servisi” kurulmustur.

ic Kontrol ve Risk Yonetimi Servisi, Sirkette ic Kontrol ve Risk Yonetimi faaliyetlerinin yiiriitilmesinden sorumlu olan
iki fonksiyonlu bir servistir. Bu servisin ilgili yonetmelik, politika, usul ve esaslar kapsamindaki uygulamalarina iki ana
baslik altinda yer verilmistir.

ic Kontrol Uygulamalan

Globallesme kavraminin 6zelligi geregi, dinyada meydana gelen her tlrli olayin ayni anda tim Ulke ve ekonomileri
etkileyebilme glicli baglaminda, istenmeyen durumlardan korunmak ve gerektiginde mimkun olan en az seviyede
etkilenmek icin, Sirket faaliyetlerinin etkinlik, verimlilik, uyumluluk ve guvenilirlik prensipleri ¢ergevesinde
surdirilmesinde i¢ Kontrol Sistemi biiyiik 6nem tasimaktadir.

Sirket Ic Kontrol Sistemi’ne ydnelik olarak, Yénetim Kurulu’nun 26 Subat 2009 tarih ve 1119 sayili toplantisinda “i¢
Kontrol Faaliyetleri Yonetmeligi, “ic Kontrol Politikalan” ile “i¢ Kontrol Uygulama Usul ve Esaslan” kabul edilmistir.

ic Kontrol faaliyetlerinin yerine getirilmesinde, “i¢c Kontrol ve Risk Yénetimi Servisi’nin kurulmasiyla “Kontrol Merkezi”,
Sirket personelinin bu faaliyetler kapsaminda gérevlendirilmesi yoluyla da “Kontrol Ortami” yapilandiriimistir.

ic Kontrol politikasinin amaci, Sirket varliklarinin korunmasini, faaliyetlerin etkin ve verimli bir sekilde mevzuata, Sirket
ici politika ve kurallara ve Sigortacilik teamillerine uygun olarak ylritilmesini, muhasebe ve finansal raporlama
sisteminin givenilirligini, bitinligind ve bilgilerin zamaninda elde edilebilirligini saglamaktir. Bu cercevede, i¢ Kontrol
faaliyetleri, Sirketin operasyonel faaliyetlerine yonelik islemlerini, iletisim kanallarini, bilgi sistemlerini, finansal
raporlama sistemini ve uyum kontrollerini kapsamaktadir.

Kontrol Grubu; kontrol merkezinde 2, kontrol ortaminda ise 19 olmak (izere toplam 21 kisiden olusmaktadir. i¢ kontrol
faaliyetleri kapsaminda, temel kontrol alanlarinda, is programlari gercevesinde gunlik, haftalik, aylik, G¢ aylik ve yillik
kontroller yapiimaktadir.

Faaliyetlerle ilgili uygulama prosediirleri, is akislari, gorev ayinmlar ile yetki ve limitler yazili olarak belirlenmis ve tim
personele duyurulmus olup, degisen ihtiyaclar, riskler ve kosullar paralelinde stirekli olarak gozden gegirilmekte ve
guncellenmektedir.

Reastrans is ve islemleri kapsamindaki esas faaliyetler ile diger faaliyetler, teknik ve mali muhasebe, 6demeler ve
giderler, finansal tablolar ve raporlamalar baslikli temel kontrol alanlarindaki uygulamalarin, mevzuatla belirlenmis
yukumluluklere, Sirket politikalarina ve prosedurlerine uygunlugu izlenmektedir.

Sirket faaliyetlerine iliskin olarak servislerde yapilan kontroller sonucunda tespit edilen ve Risk Uyari Raporlari
araciliglyla bildirilen hususlar, 6ncelikle faaliyetleri yirUtenlerle paylasilarak degerlendiriimektedir. Bu sekilde gerek
tamamlayici ve nleyici tedbirlerin sliratle alinarak uygulamaya konulmasi, gerekse slre¢ ve faaliyetleri gelistirici
nitelikteki uygun ve uygulanabilir cdziimlerin hayata gegirilmesi saglanmaktadir. i¢ Kontrol ve Risk Yénetimi Servisi’nin
nihai gériis ve onerilerini de kapsayan degerlendirmeler “ic Kontrol Raporu” araciliflyla Genel Miidiire raporlanmakta
olup, i¢ kontrol faaliyetlerinin sonuglari, ayrica Sirket Yonetim Kurulu tarafindan da dizenli olarak izlenmektedir.

Risk Yonetimi Uygulamalan

Son yillarda ulkemizde ve dinyada finans piyasalarinda yasanan olumsuz gelismeler ve meydana gelen beklenmedik
dogal afetler, risk yonetimi tekniklerinin uygulanmasini kaginilmaz kilmistir. Sigortaciligin, risk odakli bir faaliyet olmasi
sebebiyle sigorta ve reaslrans sirketlerinde Risk Yonetimi Sistem ve Slrecleri’nin tesis edilmesi, maruz kalinabilecek
risklerin sistematik olarak ve yakindan izlenmesi agisindan 6nem kazanmistir.

Sirket Risk Yonetimi Sistemi’ne yonelik olarak, Yénetim Kurulu’nun 26 Subat 2009 tarih ve 1119 sayili toplantisinda
“Risk Yonetimi Faaliyetleri Yonetmeligi”, “Risk Yoénetimi Politikalar” ile “Risk Yonetimi Uygulama Usulleri” kabul
edilmistir.
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Risk Yonetimi Sistemi’nin amaci; Sirketin bilanco ici ve bilango disi faaliyetlerinden kaynaklanan risklerin
tanimlanmasi, bunlara iliskin limitlerin belirlenmesi, etkin olarak dlgilmesi, izlenmesi, kontrol edilmesi, buna iliskin
tedbirlerin alinmasi ve ilgili taraflara gerekli raporlamalarin yapilmasinin yani sira, Milli Reastrans T.A.S. nin itibarinin
korunmasi ve sigorta sirketlerine karsi olan yukiumliliklerin zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirilmesinin
saglanmasidir.

Sirketin izleyecegi Risk YOonetimi strateji ve politikalarinin hazirlanmasi ve Yénetim Kurulu’nun onayina sunulmasi
amaclyla kurulan Risk Komitesi’nin gorevi, “ic Kontrol ve Risk Yonetimi Servisi”nin Risk Yénetimine iliskin faaliyetlerini,
“Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslar” kapsaminda degerlendirmek ve Sirket genelinde bu politikalara iliskin
uygulamalari izlemektir.

Sirket icinde ortak bir terminoloji tesis edilmesi amacini tasiyan ve maruz kalinabilecek risklerin siniflandirildigi ve
ornekler ile tanimlandigl “Risk Katalogu” ile Risk Yonetimi fonksiyonunun 6rgiitlenmesini, maruz kalinan riskleri ve
bunlarin élgiime usullerini iceren “Risk Yonetim Rehberi” Sirket faaliyetleri g6z 6niinde bulundurularak glincellenmekte
ve Yonetim Kurulu’nun onayina sunulmaktadir.

Ayrica, Sirketin maruz kalabilecegi risk turleri ve tanimlari, bu risklerin 6lgim yontemleri, risk limitleri ve limit ihlallerinin
olusmasinda izlenecek yollar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan ve siirekli olarak giincellenen “Risk Limitlerine
iliskin Uygulama Esaslar’nda detayl olarak belirtilmistir.

Sirketin icrai fonksiyonlardan ayri olarak érgiitlenmis olan “i¢ Kontrol ve Risk Yénetimi Servisi”nin risk yénetimine
iliskin gorev ve sorumluluklari;

Riskleri belirlemek, tanimlamak, 6lgmek, izlemek, kontrol etmek,

Risk Yonetim stratejilerini esas alarak Risk Yonetimi politikalarini belirlemek ve Risk Komitesinin onayina sunmak,
Risk Yonetimi esas ve usulleri ile politikalarini Sirkete duyurmak,

Risk Yonetimi politikalarinin uygulanmasini ve bunlara uyulmasini saglamak,

Risk Yonetim teknik ve yontemlerini gelistirmek, risklerin belirlenen limitler dahilinde kalmasini saglamak, varsa
limit agimlarini izlemek,

e Risk Yonetimine iliskin raporlama ve bildirim islemlerini ylratmektir.

Temel Riskler ve Olciim Yontemleri

Sirketin maruz kaldig| ve/veya kalabilecegi riskler; finansal ve finansal olmayan riskler olarak iki ana kategoride
izlenmekte olup, temel risklerin tanimlari ve degerlendiriime yontemlerine iliskin agiklamalara asagida yer verilmistir.

FiNANSAL RIiSKLER

Reasiirans Riski

Sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun bir kismini
ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca donUstirme sirecinde, reasurans tekniginin
dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risk tlrini ifade eder.

Sayisal yontemlerle 6l¢iilen bu riskin kontrol altinda tutulabilmesi igin, Sirketin reastrans kabul limitleri, bunlara iliskin
uygulamalar ile saklama payi limitlerinin de yer aldig) Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslan diizenli olarak gézden
gecirilir.

Sirketin kabul ettigi islerden dogan sorumluluklarinin korunmasi amaciyla retrosesyon anlasmalari dizenlenirken,
risk kabul limitleri, risk profilleri ve eger bir afet riski varsa, bu durumda olusabilecek kiimiller dikkate alinmaktadir.
Sirketin karsi karslya oldugu en blyUk risk, yurt ici kabullerinden kaynaklanan deprem riskidir. S6z konusu riske
iliskin olarak, Sirketin dahili modellemesi kullanilarak yapilan dinamik finansal analiz sonuglari degerlendirilir. Analiz
sonucunda elde edilen tahmini brit hasar miktari ile alinacak retrosesyon korumasi limiti arasindaki farkin “Risk
Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari”nda belirtilen limitlere uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenir.
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Kredi Riski

Sirket ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet slren taraflar, sigorta sirketleri, reastror
sirketler ve diger borglu taraflar) yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yukumliltklerini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememelerinden dolayi Sirketin zarar etme ihtimalini ifade eder.

Sayisal ve sayisal olmayan yontemlerle dlgllen bu riske iliskin olarak, alinan koruma programindaki agirlikli reasUrorler
ile bu reasuroérlerin mali guclerini ifade eden derecelendirme notlari ile finansal pozisyonlari analiz edilir.

Diger taraftan, Stpheli Alacak bakiyeleri ile Sirket yatinm portféyinin karsi taraflar bazindaki dagihmlari da duzenli
araliklarla takip edilir.

Piyasa Riski

Sirketin, getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis borclanmayi temsil eden finansal araclara, hisse senetlerine, diger
menkul kiymetlere, belirtilen araglara dayali tlrev sézlesmelere, Sirketin bilango ici ve bilango disi kalemlerinde yer
alan farkli doviz cinslerindeki tim doviz varliklar ve yikimlGliklerine iliskin pozisyonlarin degerinde faiz oranlari, hisse
senedi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle olusabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasa Riski’nin él¢ciimesinde, Riske Maruz Deger (RMD)-Value at Risk- adi verilen sayisal yontem kullaniimaktadir. Bu
yontem, elde tutulan portféyln, “olumsuz” bir glinde beklenen “siddetli” kayip miktarini gdsterir. Bir portféyin RMD’si,
belirli bir slre icerisinde elde tutulan bu portfoéylin degerinde faiz orani, déviz kurlar ve hisse senedi fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle saptanan gliven seviyesinde maruz kalinabilecek maksimum kaybi ifade eder. Sirket
portféylnin RMD’si hesaplanirken, gegmis veriler dikkate alinarak farkli senaryolarin olusturuldugu Tarihi Simulasyon
Yontemi uygulanarak, geriye doniik olarak 250 is glinli, % 99 gliven seviyesi ve 1 gunlik elde tutma suresi esas
alinmaktadir.

RMD, gunliik bazda 6lgilmekte ve Geriye Donik Testler ile 6lcim sonuglar dogrulanmaktadir. Ayrica Uger aylik
dénemlerde uygulanan stres testleri ile beklenmedik ve olaganusti durumlarin yaratacagl negatif finansal etkiyi
hesaplamada RMD yontemi desteklenirken; senaryo analizleri ile de farkli senaryolar yaratilarak Sirket portféyiinin
temel risk faktorlerindeki degisimlere olan duyarlihginin izlenmesi amaglanmaktadir.

Piyasa Riskine iliskin limitler, RMD’nin Yatinm Portféy(i Degerine ve Ozkaynaklara oranlanmasi suretiyle belirlenmekte
ve “Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari”nda yer almaktadir. Belirlenen bu oransal limitlerin asilip asilmadig
duzenli araliklarla incelenir.

Likidite Riski

Sirketin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade
eder.

Sayisal yontemlerle Olgllen bu riske iliskin olarak, Sirketin likidite agigl olup olmadigi bilangoda yer alan aktif ve pasif
kalemlerin vade analizi yapilarak incelenmektedir. Ayrica Sirketin likidite yapisi, Hazine Mistesarlig| tarafindan Likidite
Oranlarina iliskin olarak belirlenen asagidaki temel gostergeler kullanilarak takip edilmektedir:

Likit Aktifler/Aktif Toplami

Likidite Orani

Cari Oran

Prim ve Reasurans Alacaklari/Aktif Toplami

Bu oranlarin bir 6nceki yila kiyasla gelisimleri dizenli araliklarla incelenir.
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FiNANSAL OLMAYAN RiSKLER

Faaliyet Ortami Riski
Sirketin faaliyet gosterdigi ortamlardaki dissal faktorlerin (politik, ekonomik, demografik vb.) Sirketin ¢alisma
kabiliyetini olumsuz yénde etkilemesi riskini ifade eder.

Bu riskin duzeyine iliskin 6lcimlerde sayisal olmayan yontemler kullanilir. “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi”
esas alinmak suretiyle, “Anket” ve/veya “Mllakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik
duizeyleri “Yuksek”, “Makul” veya “Dusuk” olarak tanimlanir.

Ayrica, her yil, hangi Ulkelerden is alinmasinin sakincali olacagi belirlenerek, yil icinde bu ulkelerden is alinip alinmadig
dlzenli araliklarla takip edilir.

Strateji Riski

Sirketin yonetimsel ve orglitsel yapisinin etkin olmamasi, stratejilerinin etkili bir sekilde gelistirilememesi, 6rgut
icinde duyurulamamasi ve/veya uygulanmamasi, hatali is kararlari, alinan kararlarin geregi gibi uygulanmamasi veya
sektordeki degisikliklere zamaninda uyum saglanamamasi gibi nedenlerle ortaya ¢ikan zarar durumunu ifade eder.

Bu riskin duzeyine iliskin 6lgimlerde, sayisal olmayan yontemler kullanilir. “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi”
esas alinmak suretiyle, “Anket” ve/veya “Mllakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik
dlzeyleri “Yiksek”, “Makul” veya “DusUk” olarak tanimlanir.

Model Riski
Sirketin risk 6lgim sureclerinde kullandigi modellerin hatali tasarlanmasi ve/veya uygulanmasinda aksaklik yasanmasi
nedeniyle ortaya ¢ikacak kaybl ifade eder.

Sirketin, halihazirda kullandigl Piyasa Riskine Maruz Deger Modeli ile Afet Riski’nin hesaplanmasinda kullanilan dahili
modelin dogru ve yeterli sonuglar vermeme ihtimali bu risk turl kapsaminda degerlendirilir.

Bu riskin duzeyine iliskin 6lcimlerde, “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” esas alinmak suretiyle, “Anket” ve/
veya “Milakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyleri “Yuksek”, “Makul” veya “Dusuk”
olarak tanimlanir.

Operasyonel Risk

Sirketin, faaliyetlerini strdUrebilmesi icin gerekli hayati fonksiyonlarini yerine getirirken, uygun olmayan ya da
islemeyen is suregleri, insan hatalari, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin kesintiye ugramasi,
yonetimdeki ya da slreclerdeki degisiklikler, hatali i¢ ve dis raporlama veya dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek
zararlar sonucu distk maliyet ve ylksek verimliligin saglanamamasini ifade eder.

Bu riskin duzeyine iliskin 6lgimlerde, sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilir. S6z konusu risklerin;

Sayisal yontemlerle 6lglilmesinde, Solvency Il kapsaminda gelistirilen Katsayl Temeline Dayali Standart Yaklasim
Yontemi uygulanmaktadir. Bu yontemde Brit Teknik Karsiliklar ile Brit Kazaniimis Primler ait olduklar branslara iliskin
katsayilarla ¢arpilarak Operasyonel Riskler i¢in gerekli sermaye hesaplanmaktadir.

Sayisal olmayan yontemlerle dlclimesinde ise, yuritllen faaliyetlere iliskin risklerin isi yapan personelin katilimiyla
ortaya konulmasini saglayan “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” kullanilir. Yapilan degerlendirmeler
neticesinde Sirketin maruz kaldigi operasyonel riskin diizeyi “Yiiksek”, “ihtiyatlilik Gerektiren” veya “Kabul Edilebilir”
olarak tanimlanir.
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itibar Riski
Faaliyetlerindeki basarisizliklar ya da mevcut yasal dizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Sirkete duyulan
guvenin azalmasi veya itibarinin zedelenmesi ile ortaya ¢ikabilecek kaybi ifade eder.

Bu riskin diizeyine iliskin dlcimlerde sayisal olmayan yéntemler kullanilir. itibar Riski’'nin dlctiimesi ve
degerlendiriimesinde “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” esas alinmak suretiyle, “Anket” ve/veya “Mulakat”
yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik duzeyleri; “YUksek”, “Makul” veya “DulsUk” olarak
tanimlanir.

Yukarida yer verilen risklerin 6lglilmesi sonucunda elde edilen tim bulgular, bulgulara iliskin analizler ve
degerlendirmeler ic Kontrol ve Risk Yonetimi Servisi tarafindan diizenli araliklarla Sirket Genel Mid(iirii, Risk Komitesi
ve Yonetim Kurulu’'nun yani sira, Tirkiye is Bankasi A.S. Istirakler Midiirligii ile Risk Yénetimi Midiirligii'ne
raporlanmaktadir.

Maruz kalinan risklerin etki ve olaslilik dizeyinin yiksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem
plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir.

Sirket Sermaye Yeterliliginin Degerlendirilmesi

Sirket sermayesinin yeterliligi, T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligl tarafindan yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans

ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” hiikimleri
esas alinarak Olcilmekte ve ¢ikan sonuglara iliskin degerlendirmeler “Risk Degerlendirme Raporu” ile énce Risk
Komitesi'ne, Risk Komitesi tarafindan degerlendirildikten sonra ise Yonetim Kurulu'na raporlanmaktadir. S6z konusu
yonetmelige gore kullanilan katsayl esash yontem, Sirketin her bir risk tlrd igin ayni yonetmelikte tanimlanmis sermaye
miktarini tespit eden ve bu sekilde ihtiya¢c duyulan toplam sermayenin hesaplanmasina imkan taniyan bir yontemdir.
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Mali Biinyeye iliskin Bilgiler

Finansal Analiz Oranlan

67

(%) 2005 2006 2007 2008 2009
1. Sermaye Yeterliligine lliskin Oranlar

Alinan Primler (BrUt)/()zkaynaklar 155 159 119 127 105
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 47 47 58 48 50
Ozkaynaklar/Teknik Karsiliklar (Net) 95 96 149 101 112
2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar

Likit Aktifler/Aktif Toplami 58 68 69 71 67
Likidite Orani 136 158 166 142 141
Cari Oran 151 174 184 163 166
Prim ve Reaslrans Alacaklari/Aktif Toplami 7 7 6 10 12
3. Faaliyet Oranlan

Konservasyon Orani 88 87 91 94 92
Tazminat Tediye Orani 70 67 70 63 60
4. Karhlik Oranlarn

Hasar Prim Orani (Brit) 68 74 75 80 85
Hasar Prim Orani (Net) 73 77 78 84 81
Masraf Orani 22 23 23 14 26
Birlesik Oran 90 o7 98 94 111
Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 8 8 11 19 14
Mali Kar (Brut)/Alinan Primler 4 7 11 15 12
Teknik Kar/Alinan Primler 4 1 1 5 2
Sermaye Yeterliligi* (Milyon TL) 2005 2006 2007 2008 2009
Gerekli Ozsermaye Tutari 177,6 189,0 177,4 197,3 197,1
Hesaplanan Ozsermaye Tutari 562,2 637,2 643,5 588,8 692,6
Sermaye Yeterliligi Sonucu 384,6 448,2 466,1 391,5 495,5

* 2008 yilindan itibaren 01 Mart 2009 Tarih ve 27156 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Sigorta ve Reasurans ile
Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olclimesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik esaslarina gore

hazirlanmistir.

Mali Durum, Karlihk ve Tazminat Odeme Giiciine iliskin Degerlendirme

Sirketin mali blnyesinin degerlendirmesine iliskin referans niteligindeki finansal analiz oranlari, mevzuatin 6ngordugu

degerlendirme kistaslarina uygun sonuglar vermektedir.

Sirketin sahip oldugu 6zkaynak miktari, mevcut yakumlUlUuklerini karsilayacak dizeyde olup, sermaye yeterliligi tutarinin

495,5 milyon TL olumlu sonug¢ verdigi tespit edilmistir.
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Ozet Finansal Bilgiler

(TL)

2005

2006

2007

2008

2009

Aktif Kalemler
Nakit Degerler
Menkul Degerler
istirakler

Sabit Degerler
idari ve Kanuni

Takipteki Alacaklar (Net)

Toplam Aktifler

Pasif Kalemler
Teknik Karsiliklar
Ozkaynaklar*

Gelir ve Gider Kalemleri

Teknik Gelirler
Teknik Giderler
Teknik Kar/Zarar
Mali Gelirler

Mali Giderler
Genel Giderler
Mali Kar/Zarar
Donem Kari/Zarari

267.895.204,47
314.034.502,11
138.420.403,32
120.899.723,80

0,00

995.743.137,60

488.780.518,08
465.702.249,22

1.204.177.461,25
1.177.867.202,10

26.310.259,15
82.665.716,46
36.013.569,38
36.041.280,99
10.610.866,09
36.921.125,24

* Donem Kari dahil edilmistir.

366.211.357,10
406.379.771,46
129.358.928,61

85.441.669,48

0,00
1.132.446.702,13

556.400.818,43
536.666.853,19

1.409.813.980,59
1.405.097.993,67
4.715.986,92
96.418.078,71
33.770.321,52
18.950.609,02
43.697.148,17
48.413.135,09

311.941.657,75
537.759.472,39
143.230.060,84

83.060.996,66

0,00
1.222.852.210,59

473.009.196,44
706.923.351,68

1.443.738.234,31
1.437.779.295,32
5.958.938,99
131.590.904,48
45.994.434,75
18.879.748,83
66.716.720,90
72.675.659,89

489.476.208,32
496.207.491,90
87.023.240,53
65.234.219,12

0,00
1.389.269.171,83

658.467.830,40
666.717.416,60

1.458.553.309,78
1.418.640.086,40
39.913.223,38
164.799.000,10
62.614.799,24
10.430.641,46
91.753.559,40
131.666.782,78

583.896.838,74
475.875.034,68
158.975.388,31

63.706.402,78

0,00
1.572.572.174,91

698.939.892,40
780.969.847,14

1.698.923.035,74
1.684.224.810,28
14.698.225,46
125.203.587,68
42.492.295,51
8.484.876,52
74.226.415,65
88.924.641,11



Bagimsiz Denetim Raporu 69

MILLT REASURANS TURK ANONIM SIRKETI
1 OCAK 2009-31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Milli ReasuUrans T.A.S. Yonetim Kurulu'na,

1- Milli Reasurans T.A.S.’nin (V' Sirket ') 31/12/20089 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

2- Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yurirlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina
gore hazirlanmasi ve dirlst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve /veya

hile ve usulsizlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi dirlst bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ sistemlerin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini ve uygulanmasini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3- Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yururlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun
olarak gergeklestirilmistir. Bu dizenlemeler, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin

gercegi dogru ve dlrlst bir bigimde yansitip yansitmadigl konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak
yUrutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin
hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigl hususu da dahil olmak izere énemli yanlislik
icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapiimistir. Bu

risk degerlendirmesinde, Sirketin i¢ sistemleri géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin
etkinligi hakkinda gorlis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla,
Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

4- Gorlisimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Milli Reasurans T.A.S.’nin 31/12/2009 tarihi itibariyle finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini, sigortacilik mevzuati geregi
yUrlrlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarn (bkz. 2 no’lu dipnot) cergevesinde dogru ve dirist bir bicimde
yansitmaktadir.

M.G.| BAGIMSIZ PENETiM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Y.KENAN OZSARAC, YMM
Sorumlu Ortak, Bas Denetgci

istanbul, 02 Subat 2010
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Milli Reasirans T.A.S.
Ayrintili Solo Bilango

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden G N Denetimden G .
VARLIKLAR Cari Donem Gecmis Donem
I- Cari Varliklar Dip Not 31.12.2009 31.12.2008
A-  Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 583.896.838,74 489.476.208,32
1- Kasa 14 15.605,84 13.542,12
2-  Alinan Cekler 14 12.488,00 6.555,00
3-  Bankalar 4.2.3.12.4 583.868.744,90 489.456.111,20
4-  Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)
5-  Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar
B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar 475.875.034,68 496.207.491,90
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 208.069.788,09 56.041.916,98
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 115.445.787,51
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 423111 267.805.246,59 324.719.787,41

@

FHPPONERYOBEOONOARONEREOEN®E @R

Krediler

Krediler Karsihgi (-)

Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar
Sirket Hissesi

Finansal Varliklar Deger DUsUKIOgU Karsihigl (-)
Esas Faaliyetlerden Alacaklar

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgi (-)
Reastlrans Faaliyetlerinden Alacaklar

Reasturans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligl (-)
Sigorta ve Reaslrans Sirketleri Nezdindeki Depolar
Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi (-)

Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Slpheli Alacaklar
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stlipheli Alacaklar Karsiligi (-)
iliskili Taraflardan Alacaklar

Ortaklardan Alacaklar

istiraklerden Alacaklar

Bagli Ortakliklardan Alacaklar

Musterek Yonetime Tabi Tesebblslerden Alacaklar
Personelden Alacaklar

Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

lliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar

lliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsiligi ()
Diger Alacaklar

Finansal Kiralama Alacaklari

Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
Verilen Depozito ve Teminatlar

Diger Cesitli Alacaklar

Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

Supheli Diger Alacaklar

Supheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklan
Gelecek Aylara Ait Giderler

Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

Gelir Tahakkuklar

Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklar
Diger Cari Varhiklar

Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar

Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

Ertelenmis Vergi Varliklar

is Avanslari

Personele Verilen Avanslar

Sayim ve Tesellum Noksanlari

Diger Cesitli Cari Varliklar

Diger Cari Varliklar Karsihgi (-)

2.1.1.e.f.12.45.2

12

47.1.a

47.1.a

4.1.2.4

47.1.a

47.1.a

47.1.a

184.002.085,65

78.814.246,54

105.187.839,11

2.310,77

2.310,77

808.443,47

801.495,06
6.948,41

89.810.768,47
88.842.304,49

968.463,98
4.881.796,68
23.317,26
3.806.131,48

235.081,22
587.727,54

229.539,18

143.642.210,55

77.872.737,00

65.769.473,55

17.647,03

17.647,03

618.856,25

608.264,46
10.591,79

93.492.123,67
93.017.472,74

474.650,93
9.518.417,55
45.095,05
8.118.109,76

2.451,70

1.352.761,04

Cari Varliklar Toplami

1.339.277.278,46

1.232.972.955,27
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Milli Reasirans T.A.S. &
Ayrintili Solo Bilango

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gecmis Denetimden Gecmis
VARLIKLAR Cari Donem Gecmis Donem
1I- Cari Olmayan Varhklar Dip Not 31.12.2009 31.12.2008
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 0.00 0.00
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)
Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar
Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgi (-)
Sigorta ve Reaslrans Sirketleri Nezdindeki Depolar
Sigortalilara Krediler (ikrazlar)
Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi ()
Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sipheli Alacaklar 12.1.45.3 8.224.472,41 9.423.967,33
0O- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar Karsihgi (-) 12.1.45.3 -8.224.472,41 -9.423.967,33
ili§kili Taraflardan Alacaklar 0,00 0,00

Ortaklardan Alacaklar

istiraklerden Alacaklar

Bagli Ortakliklardan Alacaklar

Musterek Yonetime Tabi Tesebblslerden Alacaklar
Personelden Alacaklar

Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

iliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar

iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi (-)
Diger Alacaklar 0,00 0,00
Finansal Kiralama Alacaklar

Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
Verilen Depozito ve Teminatlar

Diger Cesitli Alacaklar

Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6-  Slpheli Diger Alacaklar

7-  Supheli Diger Alacaklar Karsiligl (-)

GREENERQOONOARONEEEOQENDGHENR

D- Finansal Varliklar 158.975.388,31 87.023.240,53
1-  Bagli Menkul Kiymetler

2-  lstirakler 9.11.4.45.4 158.229.181,64 86.277.033,86
3-  istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

4-  Bagli Ortakliklar 11.4.45.4 746.206,67 746.206,67

5-  Bagl Ortakliklar Sermaye Taahhdtleri (-)

6-  Mdisterek Yonetime Tabi Tesebblsler

7-  Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler Sermaye Taahhutleri (-)

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar

9-  Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger DUsukIugu Karsihgi (-)

E- Maddi Varliklar 62.824.141,93 63.980.971,61
1-  Yatinm Amach Gayrimenkuller 2.6.7 41.342.838,97 41.342.838,97
2-  Yatinm Amagcl Gayrimenkuller Deger DlsUkIUgu Karsihg (-)

3-  Kullanim Amagli Gayrimenkuller 6.3 31.392.944,97 31.392.944,97
4-  Makine ve Techizatlar

5- Demirbas ve Tesisatlar 6.3 2.060.044,35 1.837.466,83
6 Motorlu Tasitlar 6.3 766.101,99 319.949,23
7-  Diger Maddi Varlklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9-  Birikmis Amortismanlar (-) 6.3 -12.737.788,35 -10.912.228,39
10- Maddi Varliklara iligkin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatinmlar Dahil)

F-  Maddi Olmayan Varhklar 882.260,85 1.253.247,51
Haklar 8 1.419.973,30 1.487.645,49
Serefiye

Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Diger Maddi Olmayan Varliklar

Birikmis Itfalar (Amortismanlar) (-) 8 -537.712,45 -234.397,98
Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar

Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklan 103.936,71 80.721,90
Gelecek Yillara Ait Giderler 103.936,71 80.721,90
Gelir Tahakkuklarn

Gelecek Yillara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklar

Diger Cari Olmayan Varlklar 10.509.168,65 3.958.035,01
Efektif Yabanci Para Hesaplari

Déviz Hesaplar

Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar

Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

Ertelenmis Vergi Varliklar 35 10.509.168,65 3.958.035,01
Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)

Diger Cari Olmayan Varliklar Karsilig (-)

Cari Olmayan Varliklar Toplami 233.294.896,45 156.296.216,56
Varliklar Toplami (I + 1) 1.572.572.174,91 1.389.269.171,83

PNOTPONRTONEO N D@
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2 Milli Reasurans T.A.S.
Ayrintili Solo Bilango

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden G N Denetimden G .
YUKUMLULUKLER Cari Donem Gecmis Donem
111- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Dip Not 31.12.2009 31.12.2008
A Finansal Borglar 0,00 0,00
1-  Kredi Kuruluslarina Borglar

PO RONREMENEPOURERNREQEII RN RPN RN

Finansal Kiralama islemelerinden Borglar

Ertelenmis Finansal Kiralama Borgclanma Maliyetleri (-)
Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri
Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara. Taksit ve Faizleri
Cikariimis Diger Finansal Varliklar

Cikarlmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-)

Diger Finansal Borgclar (Yukumlulukler)

Esas Faaliyetlerden Borglar

Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

Reastrans Faaliyetlerinden Borglar

Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinden Alinan Depolar
Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

Diger Esas Faaliyetlerden Borclar

Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)
iliskili Taraflara Borglar

Ortaklara Borglar

istiraklere Borglar

Bagli Ortakliklara Borglar

Musterek Yonetime Tabi Tesebblslere Borglar
Personele Borglar

Diger iliskili Taraflara Borglar

Diger Borglar

Alinan Depozito ve Teminatlar

Diger Cesitli Borglar

Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

Sigortacilik Teknik Karsiliklan

Kazanilmamis Primler Karsilig - Net

Devam Eden Riskler Karsiligl - Net

Hayat Matematik Karsiligi - Net

Muallak Hasar ve Tazminat Karsihigl - Net

ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net

Yatinim Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler
icin Ayrilan Karsilik - Net

Diger Teknik Karsiliklar - Net

Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsiliklan
Odenecek Vergi ve Fonlar

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

Vadesi Gegmis. Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve
Diger YukumlGlukler

Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yikimliliikler

Dénem Kar Vergi ve Diger Yasal YUkUmluluk Karsiliklari
Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yikumlilikleri (-)
Diger Vergi ve Benzeri YakumlUllk Karsiliklar

Diger Risklere iliskin Karsiliklar

Kidem Tazminati Karsihig

Sosyal Yardim Sandig| Varlik Aciklar Karsihg

Maliyet Giderleri Karsilig

Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklan
Gelecek Aylara Ait Gelirler

Gider Tahakkuklari

Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilliikler

Ertelenmis Vergi YakimIGgu

Sayim ve Tesellum Fazlaliklan

Diger Cesitli Kisa Vadeli Yukumlultkler

2.1.1.£.19.1.45.2
19.14

12.2.45.2

19.1

19.1.47.1

2.11.c
2.11.c
2.11.c
2.11.c

2.11.c

23.1
23.1

35

35

4.1.2.4.19.1
19.1

68.264.671,71

65.401.692,98
2.862.978,73

118.846,95
86.197,94

32.649,01
131.129,86

131.129,86

698.939.892,40
350.345.835,13
8.263.494,82
840.988,17
327.106.336,61

12.383.237,67
-5.320.758,19
522.093,01
77.199,15

22.960.420,08
-28.880.470,43

0,00

965.983,52
718.390,28
247.593,24

0,00

28.507.185,86

27.625.774,37
881.411,49

78.750,05
22.604,69

56.145,36
237.963,84

237.963,84

658.467.830,40
358.959.154,68
7.442.223,72
873.512,40
284.675.419,82

6.517.519,78
10.365.326,10
854.337,92
70.050,11

33.590.534,96
-24.149.596,89

0,00

3.353.449,65
3.123.819,67
229.629,98

0,00

Kisa Vadeli Yiukiumlilikler Toplami

763.099.766,25

701.010.505,90
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Milli Reasirans T.A.S.
Ayrintili Solo Bilango

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

YUKUMLULUKLER

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Dip Not

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Cari Donem
31.12.2009

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Gecmis Donem
31.12.2008

A
1-

TN H @R

NWROITHONEOT DN

Finansal Borglar

Kredi Kuruluslarina Borglar
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar
Ertelenmis Finansal Kiralama Borgclanma Maliyetleri (-)

Cikarilmis Tahviller

Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

Cikarlmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-)
Diger Finansal Borgclar (YukUmlulukler)

Esas Faaliyetlerden Borglar

Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

Reasturans Faaliyetlerinden Borglar

Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinden Alinan Depolar
Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

Diger Esas Faaliyetlerden Borgclar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)
iliskili Taraflara Borglar

Ortaklara Borglar
istiraklere Borglar

Bagli Ortakliklara Borglar
Musterek Yonetime Tabi Tesebblslere Borglar

Personele Borglar

Diger iliskili Taraflara Borclar

Diger Borglar

Alinan Depozito ve Teminatlar

Diger Cesitli Borglar

Diger Cesitli Borglar Reeskontu

Sigortacilik Teknik Karsiliklan

Kazanilmamis Primler Karsiligl — Net

Devam Eden Riskler Karsiligl - Net

Hayat Matematik Karsiligi - Net

Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig - Net

ikramiye ve indirimler Karsiligl - Net

Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler igin

Ayrilan Karsilik - Net

Diger Teknik Karsiliklar - Net

Diger Yiikiimliiliikler ve Karsiliklar

Odenecek Diger Yukimliltkler

Vadesi Ge¢mis. Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve

Diger YUkumlalUkler

Diger Borg ve Gider Karsiliklar

Diger Risklere iliskin Karsiliklar

Kidem Tazminati Karsihg

Sosyal Yardim Sandig| Varlik Aciklar Karsihg
Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklan
Gelecek Yillara Ait Gelirler

Gider Tahakkuklar

Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Ertelenmis Vergi YakumlulGgu

Diger Uzun Vadeli Yakumlilikler

2.19.22
22.23.1

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

23.406.772,02
3.990.182,00
19.416.590,02
66.011,57

66.011,57
5.029.777,93
5.029.777,93

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

21.502.073,46
3.319.474,00
18.182.599,46
39.175,87

39.175,87
0,00

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplanmi

28.502.561,52

21.541.249,33
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74 Milli Reasurans T.A.S.
Ayrintili Solo Bilango

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden G N Denetimden G .

0ZSERMAYE Cari Donem Gecmis Donem
V- 6zsermaye Dip Not 31.12.2009 31.12.2008
A-  Odenmis Sermaye 385.000.000,00 385.000.000,00
1-  (Nominal) Sermaye 1.1.2.13.15 385.000.000,00 385.000.000,00
2-  Odenmemis Sermaye (-)
3-  Sermaye Dulzeltmesi Olumlu Farklar
4-  Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari (-)
B- Sermaye Yedekleri 2.073.977,38 269.527,49
1-  Hisse Senedi ihrag Primleri
2-  Hisse Senedi iptal Karlari
3-  Sermayeye Eklenecek Satis Karlari
4-  Yabanci Para Gevirim Farklari
5 Diger Sermaye Yedekleri 15.2 2.073.977,38 269.527,49
C-  Kar Yedekleri 304.971.228,65 216.672.825,69
1-  Yasal Yedekler 15.2 30.583.364,31 23.591.597,43
2-  Statl Yedekleri 15.2 91.000.000,00 82.500.000,00
3-  Olaganustu Yedekler 3.372.422,66
4- (Ozel Fonlar (Yedekler)
5-  Finansal Varliklarin Degerlemesi 15.2.16.5 42.359.636,06 -27.074.577,36
6-  Diger Kar Yedekleri 15.2.47.1 137.655.805,62 137.655.805,62
D- Gecmis Yillar Karlan 0,00 4.389.807,00
1-  Gecmis Yillar Karlari 2.1.1.b.47.4 4.389.807,00
E- Gecmis Yillar Zararlan (-) 0,00 -71.281.526,36
1-  Gegmis Yillar Zararlari (-) 2.1.1.b.47.4 -71.281.526,36
F- Donem Net Kan 88.924.641,11 131.666.782,78
1-  Dénem Net Kari 15.2 88.924.641,11 131.666.782,78
2-  Do6nem Net Zarari (-)
3-  Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari

Ozsermaye Toplami

780.969.847,14

666.717.416,60

Yiikiimliiliikler Toplami (11l + IV + V)

1.572.572.174,91

1.389.269.171,83
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Milli Reasirans T.A.S.
Ayrintili Solo Gelir Tablosu

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz

Denetimden Gecmis

Cari Donem

Bagimsiz

Denetimden Gecmis

Gecmis Donem

I- TEKNiK BOLUM Dip Not  01.01.2009-31.12.2009  01.01.2008-31.12.2008
A- Hayat DisI Teknik Gelir 850.443.210,67 737.558.451,93
1- Kazaniimis Primler (ReasUrdr Payr Dusulmus Olarak) 754.285.363,05 668.997.316,79
1.1-  Yazlan Primler (Reaslrdr Payi Diistilmis Olarak) 2.1.1.d.24 746.892.747,48 780.667.313,03
1.1.1- Brit Yazilan Primler (+) 2.21 811.408.148,41 833.545.575,36
1.1.2- Reaslrore Devredilen Primler (-) 17 -64.515.400,93 -52.878.262,33
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasurdr Payi ve

Devreden Kisim Dusllmus Olarak) (+/-) 8.213.886,67 -110.501.100,01
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsihg (-) 2.1.1.c 10.560.399,64 -108.737.952,19
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasuror Payi (+) 17 -2.346.512,97 -1.763.147,82
1.3 Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasuror Pay ve

Devreden Kisim Dusulmis Olarak) (+/-) -821.271,10 -1.168.896,23
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig (-) 2.1.1.c -821.271,10 -1.168.896,23
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reaslror Payi (+)
2- Teknik Olmayan Bo6limden Aktarilan Yatinm Gelirleri 1.7 77.311.711,75 53.937.213,35
3- Diger Teknik Gelirler (Reaslrér Payr DUsllmus Olarak) 18.846.135,87 14.623.921,79
3.1-  Brit Diger Teknik Gelirler (+) 18.846.135,87 14.623.921,79
3.2- Brit Diger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi (-)
B- Hayat Disi Teknik Gider (-) -837.890.030,84 -698.707.241,29
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasurdr Payl Dislimus Olarak) -617.777.778,74 -568.594.582,91
1.1-  Odenen Hasarlar (Reasiirdr Payi Diisiilmiis Olarak) 4.1.2.2 -575.343.633,14 -509.551.426,27
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar (-) 4.1.2.2 -616.436.533,03 -529.702.248,46
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Payi (+) 4.1.2.2.17.16 41.092.899,89 20.150.822,19
1.2-  Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasuroér Payi ve

Devreden Kisim Dusllmus Olarak) (+/-) -42.434.145,60 -59.043.156,64
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsiligi (-) 21.1.c -88.795.678,31 -50.005.453,68
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasuror Payi (+) 17 46.361.532,71 -9.037.702,96
2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reasuiror Payi ve

Devreden Kisim Dusulmis Olarak) (+/-)
2.1-  ikramiye ve indirimler Karsiligi (-)
2.2-  ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reasuror Payi (+)
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (ReasUror Payi ve

Devreden Kisim Dusulmis Olarak) (+/-) 2.1.1.c -5.701.495,04 -6.517.519,78
4- Faaliyet Giderleri (-) 32.1 -214.410.757,06 -123.595.138,60
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Disi (A - B) 12.553.179,83 38.851.210.64
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76 Milli Reasurans T.A.S.
Ayrintili Solo Gelir Tablosu

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden G N Denetimden G .
Cari Donem Gecmis Donem
I- TEKNiK BOLUM Dip Not  01.01. 2009-31.12.2009 01.01. 2008-31.12.2008
D- Hayat Teknik Gelir 12.064.547,50 14.596.339,50
1- Kazanilimis Primler (ReasUror Payr Dusulmus Olarak) 11.824.393,69 13.914.813,74
1.1- Yazilan Primler (Reastrdr Payr Dusulmus Olarak) 2.1.1.d.24 11.424.960,81 14.861.436,05
1.1.1-  Brit Yazilan Primler (+) 2.21 12.214.317,01 15.516.686,59
1.1.2- Reaslrore Devredilen Primler (-) 17 -789.356,20 -655.250,54
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasuror Payi ve
Devreden Kisim Dusulmis Olarak) (+/-) 399.432,88 -946.622,31
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligl (-) 2.1.1.c 330.151,54 -1.099.480,51
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasror Payi (+) 17 69.281,34 152.858,20
1.3 Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve
Devreden Kisim Dusulmus Olarak) (+/-)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligl (-)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasurér Pay (+)
2- Hayat Bransi Yatinm Geliri 120.398,00 642.310,15
3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar
4- Diger Teknik Gelirler (Reasurdr Payl Dusulmus Olarak) 119.755,81 39.215,61
E- Hayat Teknik Gider -9.919.501,87 -13.534.326,76
1- Gerceklesen Hasarlar (Reasuror Payl Distlmus Olarak) -3.488.318,82 -8.118.998,22
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirdr Payi Diistiimiis Olarak) 4.1.2.2 -3.491.547,63 -6.846.357,34
1.1.1-  Briit Odenen Tazminatlar (-) 4.1.2.2 -3.621.778,11 -6.867.373,34
1.1.2-  Odenen Tazminatlarda Reasiirdr Pay (+) 4.1.2.2.17.16 130.230,48 21.016,00
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasuror Pay ve
Devreden Kisim Dusulmus Olarak) (+/-) 3.228,81 -1.272.640,88
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligr (-) 2.1.1.c -98.319,58 -1.621.011,99
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasror Payi (+) 17 101.548,39 348.371,11
2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reaslrér Payi ve
Devreden Kisim Dusulmus Olarak) (+/-)
2.1- ikramiye ve indirimler Karsilig (-)
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reasurér Payi (+)
3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve
Devreden Kisim Dusulmus Olarak) (+/-) 32.524,23 264.629,38
3.1 Hayat Matematik Karsihg (-) 2.1.1.c 32.524,23 264.629,38
3.2- Hayat Matematik Karsiliginda Reasuror Payi (+)
4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler igin
Ayrilan Karsiliklarda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dlsulmuis Olarak) (+/-)
4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Policeler
icin Ayrilan Karsiliklar (-)
4.2- Yatinnm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Policeler
icin Ayrilan Karsiliklarda Reastirér Payi (+)
5- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasuror Payl ve Devreden
Kisim DlslImus Olarak) (+/-) -164.222,85
6- Faaliyet Giderleri (-) 32.1 -6.299.484,43 -5.679.957,92
7- Yatirm Giderler (-)
8 Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)
9- Teknik Olmayan Bolime Aktarilan Yatinim Gelirleri (-)
F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D - E) 2.145.045,63 1.062.012,74
G- Emeklilik Teknik Gelir 0,00 0,00
1- Fon isletim Gelirleri
2- Yénetim Gideri Kesintisi
3- Giris Aidati Gelirleri
4- Ara Verme Halinde Yénetim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi
6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler
H- Emeklilik Teknik Gideri 0,00 0,00
1- Fon isletim Giderleri ()
2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri (-)
3- Faaliyet Giderleri (-)
4- Diger Teknik Giderler (-)
I- Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik (G — H) 0,00 0,00
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Milli Reasirans T.A.S.
Ayrintili Solo Gelir Tablosu

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Gecmis Donem

I- TEKNiK OLMAYAN BOLUM Dip Not  01.01. 2009-31.12.2009 01.01. 2008-31.12.2008
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Disi (A-B) 12.553.179,83 38.851.210,64
F-  Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D-E) 2.145.045,63 1.062.012,74
I- Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik (G-H)
J-  Genel Teknik Boliim Dengesi (C+F+l) 14.698.225,46 39.913.223,38
K-  Yatinm Gelirleri 193.890.891,53 218.251.647,63
1-  Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 26 137.336.772,19 112.273.090,74
2-  Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 26 14.919.922,06 14.349.038,04
3-  Finansal Yatirnmlarin Degerlemesi 26 -10.169.659,91 17.721.805,99
4-  Kambiyo Karlari 36 12.568.294,97 40.156.604,74
5- istiraklerden Gelirler 2.21.26 30.621.194,94 25.532.391,98
6-  Bagl Ortakliklar ve MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Gelirler
7-  Arazi. Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 26 7.140.357,37 8.082.466,14
8 Tirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 26 1.412.383,08 24.000,00
9-  Diger Yatinmlar 61.626,83 112.250,00
10- Hayat Teknik Bolumunden Aktarilan Yatinm Gelirleri
L-  Yatinm Giderleri (-) -101.371.555,14 -85.455.492,60
1-  Yatinm Yonetim Giderleri — Faiz Dahil (-) 32.1 -6.172.525,66 -8.816.429,17
2-  Yatinmlar Deger Azalislari (-)
3-  Yatinmlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) -2.308.742,27 -6.287.187,59
4-  Hayat Disi Teknik Bélimine Aktarilan Yatirim Gelirleri (-) 1.7 -77.311.711,75 -53.937.213,35
5-  Tirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-)
6-  Kambiyo Zararlari (-) 36 -13.323.042,70 -14.392.745,40
7-  Amortisman Giderleri (-) 6.1 -2.255.532,76 -2.021.917,09
8- Diger Yatinm Giderleri (-)
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve

Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) 4.667.499,34 -7.452.060,67
1-  Karslliklar Hesabi (+/-) 47.1.b -1.878.948,20 -8.246.603,79
2-  Reeskont Hesabi (+/-) 2.1.1.f.47.1.b 448.104,70 -219.601,83
3-  Ozellikli Sigortalar Hesabi (+/-)
4-  Enflasyon Duzeltmesi Hesabi (+/-)
5 Ertelenmis Vergi Varligl Hesabi (+/-) 2.1.1j.35 6.551.133,64 959.257,15
6-  Ertelenmis Vergi YUkimIUIGgu Gideri (-) -774.459,91
7-  Diger Gelir ve Karlar 47.1.b 594.207,14 102.180,53
8- Diger Gider ve Zararlar (-) 47.1.b -272.538.03 -47.292,73
9 Onceki Yil Gelir ve Karlar
10- Onceki Yil Gider ve Zararlari (-)
N- Donem Net Kan veya Zaran 88.924.641,11 131.666.782,78
1-  Do6nem Kari ve Zarar 111.885.061,19 165.257.317,74
2-  Doénem Kar Vergi ve Diger Yasal YukumlUluk Karsiliklari (-) 35 -22.960.420,08 -33.590.534,96
3-  Doénem Net Kar veya Zarari 88.924.641,11 131.666.782,78
4-  Enflasyon Dlzeltme Hesabi
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8 Milli Reasurans T.A.S.
Ozsermaye Degisim Tablosu (31.12.2009)

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Sermaye

isletmenin
Kendi
Hisse Senetleri (-)

Varlklarda
Deger Artisi

Ozsermaye
Enflasyon
Diizeltmesi Farklan

ONCEKi DONEM

I- Onceki Donem Sonu Bakiyesi (30,/09,/2008) 385.000.000,00 0,00 -18.703.431,69 0,00
II-  Muhasebe Politikasinda Degisiklikler 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl-  Yeni Bakiye (I + 1) (01/10/2008) 385.000.000,00 0,00 -18.703.431,69 0,00
A-  Sermaye Artinmi (A1 + A2) 0,00 0,00 0,00 0,00
1-  Nakit 0,00 0,00 0,00 0,00
2- i¢ Kaynaklardan 0,00 0,00 0,00 0,00
B- i§|etmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri 0,00 0,00 0,00 0,00
C-  Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar 0,00 0,00 -8.371.145,67 0,00
D-  Varliklarda Deger Artisi 0,00 0,00 0,00 0,00
E- Yabanci Para Cevrim Farklan 0,00 0,00 0,00 0,00
F-  Diger Kazanc¢ ve Kayiplar 0,00 0,00 0,00 0,00
G- Enflasyon Diizeltme Farklan 0,00 0,00 0,00 0,00
H- Donem Net Karn (veya zaran) 0,00 0,00 0,00 0,00
I- Dagitilan Temettii 0,00 0,00 0,00 0,00
IV-  Dénem Sonu Bakiyesi (31,/12/2008) 385.000.000,00 0,00 -27.074.577,36 0,00
(lll+ A+B+C+D+E+F+G+H+I)

CARi DONEM

I- Onceki Donem Sonu Bakiyesi (30,/09,/2009) 385.000.000,00 0,00 28.760.144,04 0,00
A-  Sermaye Artinmi 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nakit 0,00 0,00 0,00 0,00
2-  i¢ Kaynaklardan 0,00 0,00 0,00 0,00
B- igletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri 0,00 0,00 0,00 0,00
C-  Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar 0,00 0,00 0,00 0,00
D-  Varlhklarda Deger Artisi 0,00 0,00 13.599.492,02 0,00
E- Yabanci Para Cevrim Farklan 0,00 0,00 0,00 0,00
F-  Diger Kazang ve Kayiplar 0,00 0,00 0,00 0,00
G- Enflasyon Diizeltme Farklan 0,00 0,00 0,00 0,00
H- Doénem Net Kan 0,00 0,00 0,00 0,00
I- Dagitilan Temettii 0,00 0,00 0,00 0,00
I-  Doénem Sonu Bakiyesi (31,/12/2009) 385.000.000,00 0,00 42.359.636,06 0,00

(1+ A+B+C+D+E+F+G+H+l)
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Milli Reasiurans T.A.S.
Ozsermaye Degisim Tablosu (31.12.2009)

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Yabanci Para
Cevrim Farklan

Yasal Yedekler

Statii Yedekleri

Diger Yedekler ve

Dagitilmamis Karlar

Net Donem Kan
(veya zaran)

Gecmis
Yillar Zararlan (-)

Toplam

0,00 23.591.597,43 82.500.000,00 140.331.266,30 110.558.248,45 -13.879.905,80 709.397.774,69
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 23.591.597,43 82.500.000,00 140.331.266,30 110.558.248,45 -13.879.905,80 709.397.774,69
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 -2.405.933,19 0,00 -53.011.813,56 -63.788.892,42
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 21.108.534,33 0,00 21.108.534,33
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 23.591.597,43 82.500.000,00 137.925.333,11 131.666.782,78 -66.891.719,36 666.717.416,60
0,00 30.583.364,31 91.000.000,00 143.102.205,66 91.717.426,40 0,00 770.163.140,41
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13.599.492,02
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 -2.792.785,29 0,00 -2.792.785,29
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 30.583.364,31 91.000.000,00 143.102.205,66 88.924.641,11 0,00 780.969.847,14
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Nakit Akis Tablosu

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Dip Not

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem
01.01.2009-31.12.2009

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis
Gecmis Donem
01.01.2008-31.12.2008

ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri

Reaslrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri

Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri

Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit cikisi (-)

Reaslrans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-)

Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-)

Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6)

Faiz 6demeleri (-)

Gelir vergisi 6demeleri (-)

10. Diger nakit girisleri

11. Diger nakit cikislari (-)

12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 39
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Maddi varliklarin satisi

Maddi varliklarin iktisabi (-)

Mali varlik iktisabi (-)

Mali varliklarin satisi

Alinan faizler

Alinan temettiler

Diger nakit girisleri

Diger nakit cikislari (-)

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 39
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Hisse senedi ihraci

Kredilerle ilgili nakit girisleri

Finansal kiralama borglar édemeleri (-)

Odenen temettiiler ()

Diger nakit girisleri

Diger nakit cikislan (-)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 39
KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKisi

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDE

MEYDANA GELEN NET ARTIS (A12+B9+C7+D)

DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU

G. DONEM SONUNDAKi NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU (E+F) 14

© 0N E MR P

MONOOREWNEOO®®NDOAEWNREDR

m
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208.214.386,13

199.158.475,46

9.055.910,67

69.311.450,43
-60.255.539,76

64.500,00
969.624,48
17.194.299,00
43.787.404,00
153.638.638,63
12.381.686,73
8.885.587,24
10.249.643,59
190.344.249,53

43.697.533,24
6.022.800,00

-37.674.733,24
-876.372,62

91.537.603,90
487.257.470,01
578.795.073,91

169.653.941,00

137.461.907,05

32.192.033,95

326.706,65
82.610.776,60
-50.092.036,00

20.278.590,00
2.186.507,36
2.732.825,20
61.135.065,28
128.271.229,34
5.149.250,06
6.230.197,54
521.482,76
215.623.516,90

30.747.662,22
13.610.700,00

-17.136.962,22
25.845.030,62

174.239.549,30
313.017.920,71
487.257.470,01
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Kar Dagitim Tablosu
(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Dip Not

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem
01.01.2009-31.12.2009

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis
Gecmis Donem
01.01.2008-31.12.2008

1.1.
1.2.
1.2.1.
1.2.2.
1.2.3.

1.3.
1.4.
1.5.

1.6.
1.6.1.
1.6.2.
1.6.3.
1.6.4.
1.6.5.
1.7.
1.8.
1.9.
1.10.
1.10.1.
1.10.2.
1.10.3.
1.10.4.
1.10.5.
1.11.
1.12.
1.13.
1.14.
1.15.

2.1.
2.2.
2.3.
2.3.1.
2.3.2.
2.3.3.
2.3.4.
2.3.5.
2.4.
2.5.
1.
3.1.
3.2.
3.3.
3.4.

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal YukimlilUkler

NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)

GECMIiS DONEMLER ZARARI (-)

BIRINCi TERTIP YASAL AKCE

SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
DAGITILABILIR NET DONEM KARI [ (A - (1.3 + 1.4 + 1.5) |
ORTAKLARA BIRINCi TEMETTU (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senedi Sahiplerine

Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

Kar ve Zarar Ortakligl Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

KURUCULARA TEMETTULER (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA iKINCi TEMETTU (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senedi Sahiplerine

Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

Kar ve Zarar Ortaklig| Belgesi Sahiplerine
iKINCi TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

iKiNCi TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazll Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

Kar ve Zarar Ortakligl Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HiSSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
HiSSE BASINA TEMETTU

HiISSE SENEDI SAHIPLERINE

HiISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

111.885.061,19
22.960.420,08
22.960.420,08
88.924.641,11
8.892.464,11
80.032.177.00

8.892.464.11
8.892.464,11

1.429.191,39
1.667.389,95

41.067.535,89
41.067.535,89

3.380.658,13
23.500.000,00

94.937,53

88.924.641,11
23,0973

49.960.000,00
12,9766

165.257.317,74
33.590.534,96
33.590.534,96

131.666.782,78
66.891.719,36
6.297.061,35
1.804.449,89
56.673.552,18
6.297.061,35
6.297.061,35

1.256.294,73
1.465.677,18

35.980.966,74
35.980.966,74

2.575.000,00
8.500.000,00

598.552,18

131.666.782,78
34,20

42.278.028,09
10,98
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31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Genel Bilgiler

1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi (holding)

19 Temmuz 1929 yilindan itibaren faaliyet géstermekte olan Milll Reasiirans T.A.S. (Sirket) Tirkiye is Bankasi A.S.

grubuna bagli olup, nihai ortaklk yapisi asagida yer almaktadir.

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Pay Tutan TL

Pay Orani %

Pay Tutan TL Pay Orani %

T. Is BankasI A.S. 295.056.373 76,64 295.056.373 76,64
Milli Reasurans T.A.S. Mensuplari

Yardimlasma Sandigl Vakfi 40.586.839 10,54 40.586.839 10,54
Diger 49.356.788 12,82 49.356.788 12,82
Toplam 385.000.000 100 385.000.000 100

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi (veya eger kayith

biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Milli Reasiirans T.A.S., Macka Cad. No:35, 34367 — Sisli/istanbul adresinde faaliyet gostermekte olup, Turk
Ticaret Kanunu hidkUmlerine gore kurulmus Anonim Sirket statlisiindedir. Sirket faaliyetlerini, 5684 sayili Sigortacilik

Kanunu’nda belirlenen esaslara gore yuritmektedir.

1.3 isletmenin fiili faaliyet konusu

Milli Reasurans T.A.S.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurt i¢i ve yurt disi reaslrans ve retrosesyon islemleridir.
2007 yilinda yerel mevzuata gore gerekli proseddrler ve izinler tamamlanarak Singapur’da sube aciimistir. Ancak
Singapur Subesi 2007 yilinda herhangi bir sigortacilik ve reaslrans faaliyetinde bulunmamis olup is kabul etmeye

2008 yilinda baslamigtir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklamasi

Sirketin temel islevleri; Tirkiye ve yabanci llkelerde Hayat ve Hayat Disi Sigorta gruplari igindeki her tirli dal ve
branslara giren sigortalarla ilgili bélismeli-bdlismesiz, finansal ve diger bilumum reasurans islemlerini yapmak,

her turlU sigorta dal ve branslarini kapsayan Pool faaliyetlerini yonetmek ve reasliransina istirak etmek, tasinmaz

mal almak, satmak, insaatini yaptirmak ve kiralamak, fonlarina devamli, glivenli ve verimli gelir saglamak amaci ile
her tlrlu ticari, sinai ve mali kuruluslarla devlet, devlet daire ve miiesseseleri ve iktisadi devlet tesekkullerine ait
borglanma senedi ve hisse senedi satin almak, bu kuruluslarin sermayelerine katilmak ya da kuruluslarina éncu
olmak, yukarida siralanan islemlerden baska, Yonetim Kurulu’nun énerisi ve Genel Kurul’un karari ile, yararh ve gerekli

gorllecek ve yasalarin yasaklamadig| faaliyetlerde bulunmaktir.

1.5 Kategorileri itibariyle yil icinde calisan personelin ortalama sayisi

31 Aralhik 2009

31 Aralik 2008

Kisi Sayisi Kisi Sayisi
UST DUZEY YONETICI 6 8
YONETICI 24 25
MEMUR 117 109
SOZLESMELI PERSONEL 12 9
DIGER 51 52
TOPLAM 210 203

1.6 Ust diizey yoneticilere ve saglanan iicret ve benzeri menfaatler

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleriyle Genel Miidir, Genel Miidiir Yardimeilar gibi (ist diizey yéneticilere cari ddnemde
saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarn 31 Aralik 2009 itibariyle 3.412.734,24 TL'dir. (31 Aralik 2008:

3.125.762,57 TL)
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31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1.7 Finansal tablolarda; yatinm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma gelistirme,
pazarlama ve satis, disarnidan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan
anahtarlar

Teknik olmayan boliimden teknik boliime aktarilan yatinm gelirleri

Cari donemde genel yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama, satis ve reklam giderleri ilgili branslara gider
kaydedilmistir. Teknik Olmayan Boélimden Aktarilan Yatinm Gelirleri hesabinda izlenen 77.311.711,75 TL, (31 Aralik
2008: 53.937.213,35 TL). 04 Ocak 2008 tarih 2008/1 sayili “Sigortacilik Tek Dizen Hesap Plani Cergevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iliskin Genelge”de yer verilen
esaslar kapsaminda ilgili teknik hesaplara aktariimistir.

Hayat disi teknik karsiliklar karsilayan varliklarin yatirma yonlendirilmesinden elde edilen tim gelirler, teknik olmayan
bélimden teknik bélime aktariimaktadir. Elde edilen diger yatinm gelirleri ise teknik olmayan bélimde birakilmaktadir.
Teknik bolime aktarilan tutar alt branslara, her bir brans icin reasurér pay disiimis olarak hesaplanan “Net Nakit
Akis1” tutarlarinin “Toplam Net Nakit Akisi” tutarina bélinmesiyle bulunan oranlar nispetinde dagitiimaktadir. Net nakit
akisl, net yazilan primlerden net 6denen hasarlarin distlmesiyle bulunan tutardir. Bu hesaplamaya gore negatif sonug
Ureten branslar yatinm gelirlerinden pay almamaktadir.

Matematik ve kar payi karsiliklari karsiliginda yatirrma yoénlendirilen kiymetlerden elde edilecek gelirler teknik bélimde
birakilmakta, bu tutarlar haricindeki kisim ise teknik olmayan bélime aktariimaktadir.

Faaliyet giderlerinin dagitimi

Hazine Mistesarligi’'ndan 06.03.2008 tarih ve 10222 sayili yazi ile alinan onay ¢ergevesinde, Sirketin personel,
yonetim, arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet
giderleri ile ilgili olarak yapilan ancak dagitimi direkt olarak yapilamayanlar i¢in teknik branslara dagitim islemi; sigorta
sirketlerinden son (g yila iliskin olarak temin edilen brit yazilan prim tutarlarn esas alinarak yapiimaktadir. S6z konusu
giderlerden teknik branslara dagitilan giderler tutar 27.482.529,54 TL'dir. (31 Aralik 2008: 23.842.966,07)

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi
Ekli finansal tablolar konsolide olmayan finansal tablolari icermektedir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki bilango tarihinden beri olan
degisiklikler

Adi/Ticari Unvani : Milli Reasurans T.A.S.

Yonetim Merkezi Adresi : Macka Cad. No: 35, 34367 Sisli /istanbul
Telefon 10212 231 47 30

Faks 10212 21938 34

internet Sayfasi Adresi : www.millire.com

Elektronik Posta Adresi : info@millire.com

Onceki bilango tarihinden itibaren yukarida yer alan kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamistir.

1.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonra Sirketin faaliyetleri, bu faaliyetlerin kayit ve belge diizeni ile Sirket politikalarinda herhangi bir
degisiklik olmamistir.

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

2.1 Hazirlik esaslan

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalarnyla ilgili
bilgiler

Sigorta ve reasurans sirketleri gdzetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartlarinda kendi 6zel kanunlarindaki

hikUmlere tabidir. Sirket sigorta sektériinde faaliyet gostermesi nedeniyle, mali tablolarini T.C. Basbakanlk Hazine
Mustesarligl’'nin Sigorta ve Reasurans Sirketleri icin 6ngordugu ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamistir.
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Sigorta ve Reaslrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik, 14 Temmuz
2007 tarihli 26852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinde yururlUge girmistir.

S6z konusu Yonetmeligin 4. maddesinin birinci fikrasi “Sirket faaliyetlerinin 2. fikrada belirtilen konularda
Mustesarlikga ¢ikarilacak tebligler hari¢ olmak Uzere bu Yénetmelik ile TMSK’nin finansal tablolarin hazirlanma ve
sunulma esaslarina iliskin mevzuat hikimleri cergcevesinde muhasebelestiriimesi esastir” hikminu ve 2. fikrasi
“Sigorta s6zlesmelerine, baglh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesi ve konsolide
finansal tablolar, kamuya aciklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin dizenlenmesine
iliskin usul ve esaslar Mustesarlikga ¢ikarilacak tebligler ile belirlenir” hikmuna amirdir.

Bu kapsamda, bahse konu Yonetmeligin 4. maddesinin 2. fikrasina iliskin 18 Subat 2008 tarih ve 2008/9 sayili
sektor duyurusundaki aciklamalar asagida yer almaktadir:

1. TMSK’nin “Sigorta S6zlesmelerine” iliskin 4 numaral Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan hesap
dénemleri i¢in gecerli olmak Uzere, 25 Mart 2006 tarihinde yururlige girmis olmakla birlikte Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu’'nun sigorta sézlesmelerine iliskin projesinin ikinci bolimu henuz tamamlanmadig) i¢in TFRS 4 bu
asamada uygulanmayacaktir. Ancak gerekli goriilmesi halinde sigorta s6zlesmeleri ile ilgili agiklama ve dipnotlarin
dizenlenmesine iliskin usul ve esaslar 6niimizdeki donemlerde Mistesarlikga ¢ikarilacak teblig ile belirlenecektir.

2. Bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesi hususu Mustesarlik tarafindan
yayimlanan 2007 /33 sayili Genelge ile diizenlenmistir. Buna gore; bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve
istiraklerin muhasebelestiriimesine iliskin Mistesarlikga teblig ¢ikarilincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasini
teminen, bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesinin TMSK’nin ilgili
dizenlemeleri cergevesinde yapiimasi gerekmektedir.

31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili 4. mikerrer Resmi Gazete’'de yayinlanan “Sigorta ve Reaslrans Sirketleri
ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig”e gére konsolide finansal
tablolarin karsilastirmali olarak dizenlemesine 31.03.2009 tarihinden itibaren baslanacagi belirtiimistir.

a. Yiuksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Hazine Mustesarligi’'nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, 31 Aralik 2004 tarihli mali
tablolarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 15 Kasim 2003 tarihli mukerrer 25290 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanarak yUrUrlUge giren Seri: XI No: 25 Sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” de
yer alan “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dizeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hikumlere gore duzeltilerek
2005 yili agihslari yapilmistir. Hazine Mustesarligl’nin ayni yazisina istinaden 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona
gore duzeltilmesi uygulamasina son verilmistir.

b. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirketin 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolar, 31.12.2008 tarihli finansal tablolar ile karsilastirmali olarak
sunulmaktadir.
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14.05.2008 tarih ve 2008/24 sayili “5684 Sayil Sigortacilik Kanunu’na istinaden Cikarilan; Sermaye Yeterliligi,
Teknik Karsiliklar ve Finansal Raporlamaya iliskin Yonetmelikler ile ilgili Sorulara iliskin Sektér Duyurusu”na istinaden
onceki doneme iliskin olarak asagidaki dizeltme kayitlar yapiimistir:

Diizeltmenin Yapildig Bilanco Kalemi 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gecmis Yil Kan
Sosyal Yardim Sandig| Varlik Aciklari Karsiligl Ert. Vergi - 2.120.616,68
Kidem Tazminati Karsiligi iskontosu - 1.391.029,14
Kidem Tazminati Diizeltmesi ve iskontosu Ertelenmis Vergi - 599.500,80
Emekli Sandigi ilave Varlik Agiklar Ertelenmis Vergi - 278.660,38
Toplam - 4.389.807,00
Diizeltmenin Yapildig Bilanco Kalemi 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gecmis Y1l Zarari
Sosyal Yardim Sandig| Varlik Aciklar Karsiligi - 10.603.083,38
Devam Eden Riskler Karsiligl - 6.273.327,49
Sosyal Yardim Sandig) Varlik ilave Acik Farki (%9,8 teknik faiz ile) 1.393.301,93
Birlesme priminin TMS’ye gére duzeltilmesi - 53.011.813,56
Toplam - 71.281.526,36

Yukarida belirtilen Sekt6ér Duyurusu’na istinaden yapilan duizeltme kayitlar disinda ge¢mis yil kar ve zararina yapilan
kayitlar hakkinda 47.4 no.lu dipnotta bilgi verilmistir.

c. Teknik Karsihiklar

Finansal tablolarda teknik sigorta hesaplari arasinda yer alan Kazanilmamis Primler Karsiligl, Devam Eden Riskler
Karsilig), Dengeleme Karsiligl, Matematik Karsilik, Muallak Tazminat Karsiligi, ikramiyeler ve indirimler Karsiligi ve

bu karsiliklarin reastror paylarn 14 Haziran 2007 tarihi itibanyla yGrarlige girmis bulunan Sigortacilik Kanunu ile

bazi maddeleri 18.10.2007 tarih ve 26674 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve bu Karsiliklarin Yatirilacag Varliklara iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik” ile degistirilen, 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatinlacagi Varliklara iliskin Yénetmelik”
hikUmlerine uygun olarak asagida belirtilen esaslara gore kayitlara intikal ettirilmistir.

Kazanilimamis Primler Karsilhig

Kazanilmamis Primler Karsiligl, matematik karsilik ayrilan sigorta sézlesmeleri hari¢ diger sigorta s6zlesmeleri ve yillik
yenilenen sigorta teminati igeren bir yildan uzun sureli sigorta s6zlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen
primleri icin ayrilir. Kazanilmamis primler karsiligi yururliikte bulunan sigorta s6zlesmeleri i¢in tahakkuk etmis primlerin,
herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit olarak giin esasina gore ertesi hesap dénemi veya
hesap dénemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Ancak giin esasina veya 1/24 esasina gore hesaplama yapilmasi
mumkuln olmayan reasurans ve retrosesyon islemlerinde, kazanilmamis primler karsiligl 1/8 esasina gore ayrilabilir.
Sirket, bir reaslrans sirketi olmasi nedeniyle kazanilmamis primler karsiligini 1/8 esasina gore hesaplamistir. Belirli
bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sézlesmelerinde, istatistiki verilere gére tahmini bitis tarihlerinin tespit
edilmesi ve buna gore kazanilmamis primler karsihgi ayrilmasi gerekmektedir. Bu hesabin yapilamamasi durumunda
son (¢ ayda tahakkuk etmis primlerin % 50’si kazaniimamis primler karsiligi olarak ayrilir.

Kazanilmamis primler karsihig reasUrdr payi tutarinin hesabinda yUrirlikte bulunan reastrans anlasmalarinin sartlari
dikkate alinir.

Aracilara 6denen komisyonlar, reasiirore devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, Gretim gider paylari

ile bolusmesiz reasirans anlasmalar i¢in 6denen tutarlarin gelecek donem veya dénemlere isabet eden kismi
ertelenmis gelirler ve ertelenmis giderler hesaplar ile diger ilgili hesaplar altinda muhasebelestirilir. Her ne ad
altinda olursa olsun; policeye bagh olarak verilmeyen tesvik, karlilik ve benzeri komisyonlar ertelenmis gelir ve gider
hesaplamalarinda dikkate alinmaz.
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Devam Eden Riskler Karsiligi

Sigorta s6zlesmesinin sliresi boyunca Ustlenilen risk duzeyi ile kazanilan primlerin zamana bagh dagiliminin uyumlu
olmadig| kabul edilen sigorta branslarinda, ayrica kazanilmamis primler karsiliginin sirketin tasidigl risk ve beklenen
masraf dizeyine gore yetersiz kalmasi halinde ayrilmaktadir. YUrUrlikte bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla
ortaya cikabilecek tazminatlarin ilgili s6zlesmeler igin ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline
karsi, her hesap dénemi itibaryla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapilmaktadir. Bu test yapilirken,

net kazanilmamis primler karsiligl beklenen net hasar prim orani ile ¢carpiimaktadir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) - devreden muallak tazminatlarin

(net) kazanilmis prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmamis primler karsiligi (net) - kazanilmamis primler
karsiligl (net)) bélinmesi suretiyle bulunmaktadir. Hazine Mistesarliginca belirlenecek branslar icin beklenen hasar
prim oraninin % 95’in Uzerinde olmasi halinde, % 95’i asan oranin net kazanilmamis primler karsilig ile ¢arpiimasi
sonucunda bulunan tutar o bransin devam eden riskler karsilig| olarak hesaplanmaktadir. Bu oran yukarida adi gecen
Yonetmeligin gegici 1. maddesine gore, 2008 yili icin % 100 olarak uygulanmaktadir. Hazine Mustesarligi'nin 6 Kasim
2007 tarihli genelgesine gore; devam eden riskler karsihginin Sigortacilik Tek Dizen Hesap Planinda yer alan tim alt
branslar icin hesaplanmasi gerekmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2009 dénemi igin yaptigi detay yukarida belirtilen yeterlilik testi sonucunda net 8.263.494,82

TL devam eden riskler karsihgl hesaplamistir. (31 Aralik 2008: net 7.442.223,72 TL) Bununla birlikte, Hazine
Mustesarligi'nin 28 Temmuz 2007 tarih ve 2008/33 sayili sektor duyurusunun 1. maddesindeki “...devam eden
riskler karsiligl acilis bilangosuna dahil edilecek ve etkileri gegmis yil kar/zararlarinda gosterilecektir” hiUkmune
istinaden 31 Aralik 2007 itibariyle detay! yukarida belirtilen yeterlilik testi sonucunda net 6.273.327,49 TL devam
eden riskler karsiligl hesaplanmis ve etkileri 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarinda ge¢cmis yil kar/zararlarinda ve
devreden devam eden riskler karsihgl olarak 2008 yili gelirlerinde gosterilmistir.

Muallak Tazminat Karsilig

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap donemlerinde veya cari hesap déneminde fiilen
0denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedelleri icin muallak tazminat karsiligl ayrilmak zorundadir. Muallak tazminat karsihgina iliskin
hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmis olarak dikkate alinmalidir.

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda hesap dénemi sonu rakamlari son
12 ayl kapsayacak sekilde dikkate alinir. Bu tarihlerden 6nce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis
tazminatlar, gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilir. Ger¢ceklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda, sigorta ve reasurans sirketlerinin bu bedellerle ilgili olarak
son 5 veya daha fazla yillarda; bu tarihlerden 6nce meydana gelmis ancak sonrasindan rapor edilmis tazminatlarin,
bunlara iliskin riicu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarinin tenzil edilmesinden sonra kalan tutarlarinin, s6z konusu
yillara iliskin prim Uretimlerine bélinmesi suretiyle bulunan agirlikli ortalama dikkate alinir. Cari hesap dénemi igin
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli, yukarida belirtilen sekilde hesaplanmis olan agirlikli ortalama

ile cari hesap doneminden 6nceki 12 aylk toplam prim Uretiminin ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Ancak sedan sirketlerden gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin hesaplanabilmesi igin

mevzuatta 6ngdrulen standart ve cergevede herhangi bir bilgi alinamadigindan (sigorta sirketlerinden génderilen
hasar bilgileri hasarin meydana geldigi donemi icermediginden), Sirket gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelleri (IBNR) icin muallak hasar karsihig ve aktleryal zincirleme merdiven metoduna gére muallak hasar karsiligi
hesaplayamamaktadir. Mevzuatin reaslrans sirketleri icin 6ngdrdigl hesaplama yontemine goére hesaplamaktadir. Bu
hesaplama aktleryal prensiplere gore yapiimaktadir.

Cari hesap donemi muallak tazminat karsihig| tutari, Mistesarlikga belirlenen aktleryal zincirleme merdiven metodu
ile bulunan tutardan kiguk olamaz. Aktleryal zincirleme merdiven metodu gegmiste gerceklesmis hasar verilerine
gore cari donemde ayriimasi gereken karsilik tutarinin tahmin edilmesi i¢in kullaniimaktadir. Yontem sonucu bulunan
karsihk tutan muallak tazminat karsilig tutarindan fazla ise aradaki fark kadar ek karsilik ayriimasi gerekmektedir.
Aktleryal zincirleme metoduna gore hesaplama yapilabilmesi icin gereken format ve icerikte sedan sirketlerden bilgi
alinamamaktadir. Ancak, 07.08.2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete’de yayinlanan “Sigorta ve Reaslrans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatinlacag Varliklara iliskin Yénetmelik” 7. maddesinin
14. fikrasinda; muallak tazminat karsilig| tutarlari ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin
sdzlesme bazinda hesaplanmasi esas olmakla birlikte, reasurans sirketlerinin sigorta sirketlerinden s6zlesme
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bazinda bilgi alamadigl durumlarda, reasirans sirketlerinin sigorta sirketleri tarafindan kendilerine bildirilen verilerin
esas alabilecegini belirtmistir. Sirket de, sigorta sirketlerinden edinilen verilen esas alarak Aktleryal Zincirleme
Merdiven Metoduna gore net 14.122.044,00 TL hesaplayarak muallak hasar karsiligina eklemistir. (31 Aralik 2008:
8.413.622,00 TL.)

Her hesap yili sonunda Hazine Mistesarligi tarafindan belirlenen esaslar kapsaminda branslar itibariyla muallak
tazminat karsilig yeterlilik tablosu diizenlenir. Bu tablo, Sirketlerin son bes yil itibari ile ayirdigl muallak tazminat
karsihginin, bu karsiliklarin konusu olan dosyalara iliskin olarak tim gider paylari da dahil olmak Uzere fiillen 6demis
oldugu tazminat bedeli toplamina orani olan muallak tazminat karsiligl yeterlilik oranini gosterir. Muallak tazminat
karsiligl yeterlilik oraninin, cari hesap yili hari¢ olmak tzere, son bes yillik aritmetik ortalamasinin % 95’in altinda
olmasi halinde, bu oran ile % 95 orani arasindaki fark, cari yil muallak tazminat karsiligl ile carpilarak yeterlilik orani
fark tutar bulunur. Yeterlilik orani fark tutar her bir brans icin ayri ayn ilave edilerek cari yilda ayrilacak nihai muallak
tazminat karsiligl hesaplanir. Ancak sedan sirketlerden bu hesaplama igin yeterli bilgi gelmediginden, Sirket muallak
tazminat karsilig! yeterliligi hesaplayamamaktadir.

Odenen hasar tutarinin ayrilan karsiliktan fazla veya eksik olmasi durumunda aradaki fark 6demenin yapildigi tarihte
kar/zarar hesaplarina yansitiimaktadir.

Muallak tazminat karsiligl reasurér tutarinin hesabinda, yurdrlikte bulunan reaslrans anlasmalarinin sartlari dikkate
alinir.

Muallak tazminat karsiligi tutarlar ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin s6zlesme bazinda
hesaplanmasi esas olmakla birlikte, reasurans sirketlerinin sigorta sirketlerinden sézlesme bazinda bilgi alamadigl
durumlarda, reasUlrans sirketleri sigorta sirketleri tarafindan kendilerine bildirilen verileri esas alabilirler. Sirket
muallak tazminat karsiligl olarak sedan sirketler tarafindan kendisine verilen bilgileri esas almaktadir.

Matematik Karsiliklar

Matematik Karsiliklar, ylrirlikte bulunan her bir s6zlesme igin tarifedeki teknik esaslara gore ayri ayri hesaplanan,
Ustlenilen riziko icin alinan primler ile sigorta ettirenler ile lehdarlara olan yukumluluklerin pesin degerleri arasindaki
farktan olusan aktueryal matematik karsiliklarla, taahhUt edilmisse bu karsiliklarin yatinma yénlendirilmesi sonucu
elde edilen gelirlerden sigortalilara ayrilan kar payi karsiliklari toplamindan olusmaktadir. Mali tablolarda yer alan
matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan Sirkete gonderilmektedir.

Dengeleme Karsihigi
Takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik
riskleri karsilamak Uzere kredi ve deprem teminatlar igin ayrilan karsiliktir.

Bu karsilik her bir yila tekabll eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin
hesaplanmasinda, bolismesiz reasirans anlasmalari igin 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik
ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yuksek tutarinin % 150’sine ulasilincaya kadar devam
edilmektedir. Verilen teminat nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak Uzere

ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore dengeleme karsiliklarindan dusdulir. 31 Aralik 2009 itibaryla 5.865.717,89 TL
dengeleme karsihg ayriimistir. (31 Aralik 2008: 6.517.519,78 TL). 31.12.2009 tarihi itibariyle bilan¢oda yer alan
toplam dengeleme karsilig) tutan 12.383.237,67 TL'dir.
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Sirketin teknik karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

-350.345.835,13
358.959.154,68
-325.272.807,47
282.838.661,87

Kazanilmamis Primler Karsiligl (NET)

Devreden Kazaniimamis Primler Karsiligl (NET)
Muallak Tazminat Karsiligl (NET)

Devreden Muallak Tazminat Karsiligl (NET)

Hayat Matematik Karsihgl (NET) -840.988,17
Devreden Hayat Matematik Karsiligl (NET) 873.512,40
Hayat Muallak Tazminat Karsiligi (NET) -1.833.529,14
Devreden Hayat Muallak Tazminat Karsiligi (NET) 1.836.757,95
Dengeleme Karsiligi (NET) -5.865.717,89
Devam Eden Riskler Karsiligl (NET) -8.263.494,82
Devreden Devam Eden Riskler Karsiligl (NET) 7.442.223,72

-358.959.154,68
247.511.432,36
-282.838.661,87
223.795.505,23
-873.512,40
1.138.141,78
-1.836.757,95
564.117,07
-6.517.519,78
-7.442.223,72
6.273.327,49

TOPLAM TEKNIK KARSILIK GIDERI -40.472.062,00

-179.185.306,47

Yukarida (NET) olarak belirtilen karsiliklar reasurdr payi indirilmis tutarlardir.

d. Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri yil icinde sigorta ve reasirans sirketlerinden devralinan prim gelirlerinden olusmaktadir. Prim geliri ve
hasarlarin tahakkuku sedan sirketlerin, anlasmal devirler (treteler) i¢in U¢ ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler icin aylik

bordro gondermelerinden sonra yapilmaktadir.

Ucer aylik dénemler itibariyle, sigorta sirketleri (sedan) nezdindeki depolarin faizleri gelir, reasiirans sirketlerinin

depolarina verilen faizler ise gider yazilmaktadir.

e. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Sirket, Vergi Usul Kanunu’nun 323. maddesine uygun olarak slpheli alacaklar i¢in alacagin degerini ve niteligini g6z
ondnde bulundurarak slpheli alacaklar karsihgl ayirmaktadir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle slipheli alacaklar igin

8.224.472,41 TL karsihk ayrnilmistir. (31 Aralik 2008: 9.423.967,33 TL) Dovizli stpheli alacaklar bilancgo tarihindeki
T.C. Merkez Bankasi déviz alis kurlar esas alinarak degerlenmekte ve olusan lehteki ve aleyhteki kur farklari ddnem

gelir ve gider hesaplarinda izlenmektedir.

f. Alacak ve Borc Reeskont Karsilig

Alacaklar ve borclar mali tablolarda kayith degerleri ile yer almaktadir. Alacak ve borclar reeskonta tabi tutulmustur.
Bilango tarihi itibariyle Tirk Lirasi senetli ve senetsiz alacak ve borglarin reeskont edilmesinde kullanilan oran
% 16°dir. (31 Aralik 2008: % 18). Yabanci para ile temsil edilen senetli ve senetsiz alacak ve borglarin reeskont

edilmesinde kullanilan oranlar yabanci para cinsine gore degismektedir.

g. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi

arasindaki tim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan

tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

h. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikkler ve Sarta Bagh Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlulGgin bulunmasi, yikimlUlGgin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlullk tutarinin gavenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda mali

tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakimluluge iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6ninde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yUukUimlUlGgun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
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Karsiligin, mevcut yukimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iimesi durumunda séz
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin (i¢lincl taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir
sekilde ol¢ilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

i. Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donlik olarak
uygulanir ve 6nceki dénem mali tablolar yeniden duzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig
dénemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

j. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlUlugu, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirilmesi mimkin olmayan
kalemleri hari¢c tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirketin cari vergi yikimlulagu
bilango tarihi itibariyle yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlUlGgi veya varligl, varliklarin ve yukumliltklerin mali tablolarda gésterilen tutarlari ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikumlulUkleri
vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikumlulUkler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici
fark, serefiye veya diger varlik ve ylkimluluklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukumlUlikleri, Sirketin gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte
bu farkin ortadan kalkma olasiliginin dusuk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklk ve istiraklerdeki yatinmlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tim icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasiimasi i¢in uygun olan diger muhasebe politikalar
2.1.1. dipnotunda tim muhasebe politikalarina yer verilmistir.

2.1.3 Kullanilan para birimi
Sirketin mali tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
ile sunulmustur. Sirketin gecerli para birimi olan ve mali tablolar i¢cin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.4 Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi
Finansal Tablolarda miktarlar yuvarlama yapilmadan TL olarak gosterilmistir.

2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan él¢iim temeli (veya temelleri)
Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
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2.1.6 Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Sirket, cari donemde Tlrkiye Muhasebe Standartlar Kurulu (TMSK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamistir.

2.2 Konsolidasyon

Hazine Mustesarligl tarafindan 28 Aralik 2007’'de yayinlanan 2007 /26 sayili Bagh Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen
Ortaklik ve istiraklerin Muhasebelestiriimesine iliskin Genelge ile bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve
istiraklerin muhasebelestiriimesine iliskin olarak MUstesarlik tarafindan teblig ¢ikarilincaya kadar, bagl ortaklik,
birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesinin Tirkiye Muhasebe Standartlar Kurulu'nun ilgili
dlzenlemeleri cergevesinde yapilmasi 6ngorilmustar.

Diger taraftan, 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili 4. mUkerrer Resmi Gazete’de yayinlanan “Sigorta ve Reaslrans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig”in Gegici 3.
Maddesine gore; 31 Mart 2010 tarihine kadar dizenlenecek konsolide finansal tablolarin karsilastirmali olarak
hazirlanmasi zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle, ekli bilangoda yer alan istirak maliyet yontemine gore
degerlenmis olup finansal tablolar yalnizca Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi hakkindaki mali bilgileri icermektedir.

2.3 Boliim Raporlamasi
Bolumlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkh cografi bolge bulunmamaktadir.

2.4 Yabanci Para Karsiliklar

Finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan yabanci para cinsinden varliklar
ve yukimlulUkler, bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi alis kuru kullanilarak Tirk Lirasi’'na ¢evrilmektedir. Bu
islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte
olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lcllen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

2.5 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerlerinden, izleyen yillarda ise alinan kalemler i¢in satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger diisusleri ayrilarak kayitlara yansitiimistir.

Arsa ve arazi disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal dmurlerine gore (Vergi Usul Kanunu
genel tebligleri ile dlzenlenen faydali 6murler dikkate alinmistir.) normal amortisman yontemi kullanilarak amortismana
tabi tutulmustur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii Oran (%)
Binalar 50 yil 2
Tasitlar 5yl 20
Demirbaslar 3-15yil 6,67 — 33,33
Ozel Maliyetler 5 il 20

2.6 Yatinm Amach Gayrimenkuller

TMS “40 - Yatinm Amach Gayrimenkuller” standardi, baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatinm amacli
gayrimenkullerin degerlemesinde, bilancgo tarihi itibariyle piyasa kosullarini yansitan gergege uygun deger veya maliyet
degeri ile degerleme konusunda sirketlere secimlik hak tanimistir. Sirket yatinm amacl gayrimenkullerini maliyet
bedeli ile degerlemektedir.
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Yatirim amach gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger disuklikleri dislldikten sonraki tutarlar
ile gosterilmektedirler. Kabul géren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirm
amagcli gayrimenkuliin herhangi bir kismini degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatinm amagli
gayrimenkullere yapilan giinlik bakimlar dahil degildir.

Yatinm amagli gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi kullaniimistir. Yatinm amagh
gayrimenkulliin amortisman suresi arsa ve arazilerde 0, binalarda 50 yildir.

Yatirim amach gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatirim amagh gayrimenkulin
kullanim stresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari dénemde gelir tablosuna dahil
edilir.

2.7 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disuklukleri
disuldukten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miurlerine gére normal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Satin alinan bilgisayar yazimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen surede
olusan maliyetler (izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6murlerine gore (3-15 yil) amortismana tabi
tutulmaktadir.

2.8 Finansal Varliklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar
disuldukten sonra kalan tutar Uzerinden muhasebelestirilir. Yatinmlar, yatirrm araglarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen sureye uygun olarak teslimati kosulunu taslyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarihr.

” oo«

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

” w

tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin ilgili finansal varligin tam olarak net buglnku
degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (Alim satim amacl finansal varliklar)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandinlir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan turev Urinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirketin vadesine kadar elde tutma olanag| ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli borclanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disuklUigu tutan disulerek kayitlara alinir ve
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.
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Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amacli
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
guvenilir bir sekilde 6l¢ulebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergcege uygun degeri
guvenilir bir sekilde dlcilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tir
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. ilgili varligin
elden cikarilmasi veya deger disUkligu olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir
tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirrmlardan
kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger dusls karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan
iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger dusukligu zarar sonraki
dénemde azalirsa ve azalis deger disUkIUgU zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disUkligu zarari gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar)

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Reaslrans faaliyetinden kaynaklanan alacaklar ve borglar da bu grupta siniflanmistir. Bu
varliklar, esas olarak kayith degerleri ile bilancoya yansitiimistir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti Uzerinden deger dlisUklUgu dusulerek gosterilir.

Alacaklarin deger disUkligune ugradigina iliskin tarafsiz gostergeler ayrica degerlendirilmektedir.

Bu cercevede, beklenen tahsilat gelismeleri dikkate alinarak Sirket yonetiminin en iyi tahminleri dogrultusunda
supheli olarak degerlendirilen alacaklara ve Vergi Usul Kanunu’nun 323. maddesine uygun olarak stpheli hale gelen
alacaklara, supheli alacak karsihg ayrilimaktadir.

Istirakler

Sirketin dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak
tizere edindigi hisse senetleri veya ortaklik paylandir. istiraklerde izlenen hisse senetlerinin, kayitl degerleri ile
guvenilir bir sekilde élculebiliyor olmasi kosuluyla rayi¢ degerleri arasindaki farklar 6zkaynak kalemlerine intikal
ettirilmekte, piyasa rayici olan kiymetler aktifte piyasa rayicleri ile, digerleri ise kayitli degerleri ile gosterilmektedir.

2.9 Varliklarda Deger Diisukliigii

Finansal olmayan varliklarda deger diisiiklugi

Arsa ve serefiye gibi sinirsiz 6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger disUkIUgU testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin
ortaya ¢cikmasi halinde deger disUkIUgu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi
durumunda deger disukligu karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disUldikten sonra elde edilen
gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin buylk olanidir. Serefiye haricinde deger disikligline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisuklGgunUn olasi iptali igin gdozden gegirilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilancgo tarihinde deger dusiklUglne ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligune ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkligu zarari olusur. Bir finansal varligin ya da finansal
varlik grubunun deger dusukliglne ugradigina iliskin tarafsiz gostergeler asagidakileri igerir:

a) Ihrac edenin ya da taahhiit edenin énemli finansal sikinti icinde olmasi,

b) So6zlesmenin ihlal edilmesi,

¢) Borclunun icinde bulundugu finansal sikintiya iliskin ekonomik veya yasal nedenlerden dolayi, alacaklinin, borcluya,
baska kosullar altinda tanimayacag) bir ayricalik tanimasi,
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d) Borglunun, iflasi veya baska tur bir finansal yeniden yapilanmaya girecegi ihtimalinin yliksek olmasi,
e) Finansal zorluklar nedeniyle s6z konusu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Kredi ve alacaklar i¢in deger dusikIUgl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani Uizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkl degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildig) ticari alacaklar haricinde, bitln finansal
varliklarda, deger dusUklUgl dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dusdllr. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Sirket, sedan sirketler (sigorta sirketleri) ile ilgili olup idari ve kanuni takipte olan stpheli alacaklar ile tahsil
edilemeyen ya da tahsil edilebilme olasiligi muhtemel olmaktan ¢ikan tutarlar i¢in stupheli alacak karsiligl ayirmaktadir.

Vadesi gelmis bulunan ve henliz vadesi gelmeyen alacaklar igin ayrilan siipheli alacak tutarlari 12 no’lu dipnotta
aciklanmistir.

2.10 Tirev Finansal Araglar
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle tlrev finansal ara¢ bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

2.11 Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yakimlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlulUkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimlUlUklerin yerine getirilmesinin es zamanl oldugu
durumlarda net olarak gosterilirler.

2.12 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan ylksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait nakit akim tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit
benzerleri 14 no’lu dipnotta gosterilmistir.

2.13 Sermaye

2.13.1 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirketin nominal sermayesi 385.000.000 TL olup, tamami édenmis her biri 1 Kr
(kurus) degerindeki 38.500.000.000 paydan ibarettir. Sermayenin ortaklara gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Pay Tutan TL Pay Oran1 % Pay Tutan TL Pay Oranmi %
T.ls Bankasi A.S. 295.056.373 76,64 295.056.373 76,64
Millt Reaslrans T.A.S. Mensuplari
Yardimlasma Sandigl Vakfi 40.586.839 10,54 40.586.839 10,54
Diger 49.356.788 12,82 49.356.788 12,82
385.000.000 100,00 385.000.000 100,00

2.13.2 Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

2.13.3 2009 yili iginde sermaye artisi yapiilmamistir. (2008 yili iginde sermaye artisi yapilmamistir.)

2.14 Sigorta ve Yatinm Sozlesmeleri — Siniflandirma

Sigorta Sozlesmeleri:

Sigorta riski, bir sigorta s6zlesmesini elinde tutan tarafin sigorta edene, finansal risk disinda, devrettigi risk olarak

tanimlanir. Bir s6zlesme, eger 6nemli bir sigorta riskini devrediyorsa, sigorta s6zlesmesi olarak kabul edilir. Gelecekte
beklenen, ancak kesin olmayan sigorta konusu olayin, sigortallyi olumsuz bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya
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tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin (sigortaci) diger taraftan (sigortali) dnemli bir sigorta riskini kabul ettigi
sozlesmeler sigorta s6zlesmesidir. Sigorta s6zlesmesi sinifina, Sirketin yaptig reaslirans sézlesmeleri de girmektedir.

Sirket, sigorta risklerini devralirken reasiror olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta sézlesmelerinin bir
tlrU olan reaslrans sOzlesmeleri yapmakta, sigorta riskleri devrederken ise retrosedan olarak, diger bir retrosesyoner
(retrosedan isletme) ile reaslrans sdzlesmelerinin bir tir( olan retrosesyon sézlesmeleri yaparak sigorta risklerini
devretmektedir.

Reastrans varliklari reaslrans sirketlerinden alacak rakamlarini ifade etmektedir. Reasirans varliklarindaki
deger dusuklUgu rapor tarihi itibariyle degerlendirilmistir. Deger dusuklUgul zararlar kar zarar hesaplarinda
muhasebelestiriimektedir.

Reastirans anlasmalari, Sirketin reasurans sézlesmelerinden kaynaklanan yikimlullklerini ortadan kaldirmaz, finansal
tablolarda mevcut olan sigorta riskini transfer etmez.

Reaslrans varliklari ve borglari, s6zlesme sona erdiginde finansal tablolardan ¢ikartilir.

Yatinm Sozlesmeleri:
Yatinm sézlesmeleri, 6nemli bir sigorta riski transferi saglamayan ancak finansal risk transferi saglayan
sozlesmelerdir. Sirketin yatinm s6zlesmeleri bulunmamaktadir.

2.15 Sigorta ve Yatinm Sozlesmelerinde istege Bagh Katiim Ozellikleri
Sirketin istege bagh katihm 6zelligi bulunan sigorta ve yatinm sozlesmeleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008:
Bulunmamaktadir.)

2.16 istege Bagh Katilim Ozelligi Olmayan Yatinm Sézlesmeleri
Sirketin yatinm soézlesmeleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

2.17 Borglar
Sirketin alinan kisa vadeli veya uzun vadeli kredileri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

2.18 Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi yukimlUligi veya varligl, varliklarin ve yikimlUliklerin mali tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yakimlUltkleri
vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikumlulUkler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici
fark, serefiye veya diger varlik ve ylkimluluklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yakimlultkleri varliklarin gergeklesecegi veya yikimlulUklerin yerine getirilecegi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli 6lgtide yasallasmis vergi oranlari (vergi
dlGzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yakimlultkleri, cari vergi varliklaryla cari vergi ylikimlulUklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Sirketin cari vergi varlik ve yikumlUluklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergiye iliskin rakamsal bilgiler 35 no.lu dipnotta verilmistir.
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2.19 Calisanlara Saglanan Faydalar

Tanimlanmis fayda plani

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikimlerine gore kidem tazminati, en az bir yil streyle ¢alismis
personelin istifalar ve hakli nedenler disindaki isten ¢ikariima veya emeklilik halinde personele 6denmektedir.
Glncellenmis olan “TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi” uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Kidem tazminatina iliskin yakimlulukler, “TMS-19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi” hikimleri gergevesinde
belirli aktlieryal tahminler kullanilarak tim galisanlarin gelecekteki olasi yakimlultk tutarlarinin tahmini karsiliginin net
buglink(i degeri Uzerinden hesaplanmaktadir.

Emeklilik haklan ve tanimlanan katki plani

Sirket calisanlarn 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20’'nci maddesine gore kurulmus olan Millf Reaslirans
T.A.S. Emekli ve Saglik Sandigl Vakfi'nin (“Sandik”) Gyesidir. Sandik’in teknik finansal tablolar Sigortacilik Kanunu’nun
ilgili maddelerine istinaden ¢ikarilan “Aktlerler Yonetmeligi” hiikimlerine gore aktUerler siciline kayith bir aktter
tarafindan denetlenmektedir.

2.20 Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikimlulGgin bulunmasi, bu yukimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlullk tutarinin gavenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda mali
tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakimluluge iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6ntinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukimlulGgin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iimesi durumunda séz
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinkl degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin (i¢lincu taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir
sekilde ol¢ilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.21 Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve Komisyon Geliri

Prim geliri yil icinde sigorta ve reasurans sirketlerinden devralinan prim gelirlerinden olusmaktadir. Kazaniimamis
primler karsiligl 2.1.1 no.lu dip notta aciklandigl sekilde hesaplanmaktadir. Prim geliri ile alinan ve verilen
komisyonlarin tahakkuku sedan sirketlerin, anlasmali devirler (treteler) igin U¢ ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler icin
aylik bordro gondermelerinden sonra yapilmaktadir.

Ucer aylik donemler itibariyle, sigorta sirketleri (sedan) nezdindeki depolarin faizleri gelir, reasiirans sirketlerinin
depolarina verilen faizler ise gider yazilmaktadir.

Reaslrorlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek donem veya dénemlere isabet eden kismi
ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri, TL
ve yabanci para mevduat faizleri, sabit getirili yatirrm araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin borsa rayi¢ degeri esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Ucer aylik donemler itibariyle, sigorta sirketleri (sedan) nezdindeki depolarin faizleri gelir, reasiirans sirketlerinin
depolarina verilen faizler ise gider yazilmaktadir.
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Temetti geliri
Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

2.22 Finansal Kiralamalar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

2.23 Kar Payi1 Dagitimi
Sirket 2008 yili karindan 45.000.000,00 TL nakit kar pay! dagitmistir.

3. Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri
Onemli muhasebe tahminleri ve hikimleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi
4.1 Sigorta (Reasiirans) Riski

4.1.1 Sigorta (Reasiirans) sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar

Reaslrans Riski, sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine
sorumlulugun bir kismini ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca donustirme
surecinde, reaslirans tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek tim riskler, Sirket Yénetim Kurulu tarafindan onaylanarak yururliige giren ve
risklerin tanimlanmasinda, siniflandirimasinda, risklere iliskin 6lgim ydntemlerinin ve limitlerin belirlenmesinde
kullanilan temel belgeler olan “Sirket Risk Katalogu, Risk Yénetim Rehberi ve Risk Limitlerine iliskin Uygulama
Esaslar” gercevesinde ve Risk Yonetimi Politikalari ile Risk Yonetimi Uygulama Usulleri’ne uyumlu olarak
yonetilmektedir.

“Risk Yénetimi Politikalar ve Uygulama Usulleri ile Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari”nin temel amaci, risk
0lgme, degerlendirme ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Sirketin aktif kalitesi ile belirli bir getiri
karsiliginda Ustlendigi risk duzeyinin; diger bir ifade ile kaybetmeyi géze aldigi tutarin (risk toleransi), sigortacilik
mevzuatinin 6ngérdugu sinirlar icinde olmasinin saglanmasidir. Nihai amacin gergeklestiriimesi; reaslrans
faaliyetinden kaynaklanan risklerin ya da sedan ve reasuror sirketlerin secimi sirecinde, risklere ya da sedan/reasiror
sirketlere iliskin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla, riskin kalitesinin 6nemle gozetilmesi, risk portfoyl hasar frekansi
ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler, ihtiyari reaslirans ve koasurans anlasmalari gibi riskin devrine
iliskin araclar ile risk limitleri gibi risk yonetimi araglarinin etkin bicimde kullaniimasi yollari ile saglanmaktadir.

Sirketin Reaslrans Riski sayisal yontemlerle dlgllmekte olup, s6z konusu riskin kontrol altinda tutulabilmesi igin
Sirketin Reaslirans Kabul Limitleri ve Azami Saklama Payi Limitleri asgari olarak yilda bir kez glincellenerek, Yonetim
Kurulunun onayina sunulur.

4.1.2 Sigorta riski hakkinda bilgiler

4.1.2.1 Sigorta riskine karsi duyarhlik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda, normal bir faaliyet déneminde telafi
edilemeyecek bulylklUkte zararlara yol agabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski acisindan ylksek
derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik riskler igin s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalarinin izerinde
gerceklesmesi ve Sirketin lzerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranini agsmasi durumu,
Sirketin birincil derecedeki sigortacilik riski olarak 6ne gikmakta ve ihtiyath bir yaklasimla yonetilmektedir. Hasar fazlasi
anlasmalarinin teminat tutari, uluslararasi kabul gérmus deprem modellemeleri vasitasiyla modelleme sonucunda
ongorulen en kotl senaryo g6z dnlinde bulundurularak belirlenmektedir.
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4.1.2.2 Sigorta riski yogunlasmalari

Sirketin branslar bazinda sigorta riski yogunlasmasi briit ve net (reaslrans sonrasi) olarak asagidaki tabloda

Ozetlenmistir:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Toplam Briit Toplam Toplam Hasar Net Toplam Briit Toplam Toplam Hasar Net Toplam
Hasar Hasar Yiikiimliiligi Hasar Hasar Yikiimlilugi Hasar
Yakiimliliga (*) Yukiimliligi Reasiiror Payi YikimlilGgi Yilkimlilagii Reasiiror Payi Yikimlilagi
Kaza 6.473.278,59 -89.907,85 6.383.370,74 4.172.071,74 -138.404,49 4.033.667,25
Saglik 108.582.438,88 -3.179,73 108.579.259,15 97.264.047,28 -717.626,73 96.546.420,55
Kara Araclari 136.219.886,15 -63.554,48 136.156.331,67 144.641.285,78 -893.562,09  143.747.723,69
Hava Araglari 372.014,10 -93,00 371.921,10 30.181,28 -116,86 30.064,42
Su Araglarn 18.800.491,03  -1.861.806,07 16.938.684,96 13.153.338,53  -1.442.190,57 11.711.147,96
Nakliyat 14.183.964,46 -891.743,31 13.292.221,15 18.932.650,85  -3.030.389,07 15.902.261,78
Yangin ve Dogal Afetler 170.853.735,54 -35.693.303,01 135.160.432,53 106.090.981,88 -8.190.387,81 97.900.594,07
Genel Zararlar 76.674.778,18 -1.880.339,18 74.794.439,00 62.290.538,40 -4.413.010,11 57.877.528,29
Kara Araclar Sorumluluk 78.818.832,59 -135.640,49 78.683.192,10 78.286.518,91 -5657.678,27 77.728.840,64
Genel Sorumluluk 5.011.939,09 -421.193,87 4.590.745,22 4.299.574,27 -686.798,24 3.612.776,03
Kredi 22.944,85 0,00 22.944,85 5.121,30 0,00 5.121,30
Emniyeti Suiistimal 14.551,01 0,00 14.551,01 0,00 0,00 0,00
Finansal Kayiplar 403.315,48 -51.905,22 351.410,26 534.514,84 -80.489,04 454.025,80
Hukuksal Koruma 4.363,08 -233,68 4.129,40 1.423,40 -168,91 1.254,49
Hayat 3.621.778,11 -130.230,48 3.491.547,63 6.867.373,34 -21.016,00 6.846.357,34
Toplam 620.058.311,14 -41.223.130,37 578.835.180,77 536.569.621,80 -20.171.838,19 516.397.783,61

(*) Toplam hasar yukamlUligu, fiilen gerceklesmis (6denmis) tazminat bedellerini igermektedir.

4.1.2.3 Gerceklesen hasarlarnn gecmis tahminlerle karsilastinlmasi (hasarlarin gelisim siireci)
Son bes yila iliskin gerceklesen net hasarlar ile ilgili yillarda ayrilan net muallak hasar karsiliklarinin detay! asagidaki

gibidir:

Net Gerceklesen Hasar Net Muallak Hasar
2009 578.835.180,77 327.106.336,61
2008 516.397.783,61 284.675.419,82
2007 582.926.367,09 224.359.622,30
2006 516.194.873,55 215.567.523,77
2005 435.208.708,22 171.782.802,79

4.1.2.4 Finansal tablolar iizerinde onemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayn olarak gostererek sigorta
varlik ve borgclarinin él¢iimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri
7 ABustos 2007 tarihinde yayinlanan “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve bu

Karsiliklann Yatirilacag) Varliklara iliskin Yonetmelik” ile bazi teknik karsilik hesaplamalarinda 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olmak lizere bazi degisiklikler gergceklesmistir.

Bu degisikliklerin 31 Aralik 2009 tarihli bilancoya etkileri asagida sunulmustur:

e Kazanilmamis Primler Karsihigi

Yukarida bahsedilen Yonetmeligin yurlrlige girmesinden 6nce net primler tzerinden hesaplanmakta olan
kazanilmamis primler karsiliginin, 01 Ocak 2008’den itibaren tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya
diger indirim yapilmaksizin brit olarak glin esasina gore (Sirketin reasurans sirketi olmasi nedeniyle 1/8 yontemine
gore) hesaplanmasi 6ngorilmektedir. Bununla birlikte, reasirore devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar ile
reasUror olarak alinan primler igin 6denen komisyonlarin, gelecek dénem veya donemlere isabet eden kismi ertelenmis
gelirler ve ertelenmis giderler hesaplari ile diger ilgili hesaplar altinda muhasebelestiriimesi gerekmektedir. ilgili
degisikligin mali tablo Gzerindeki etkisi; 82.464.075,47 TL (31 Aralik 2008: 92.148.674,78 TL) kazanilmamis primler
karsihgini artirmasi, 6denen komisyonlarin gelecek donemlere isabet eden 83.182.465,75 TL'lik (31 Aralik 2008:
92.951.489,25 TL) kisminin ertelenmis gider, alinan komisyonlarin gelecek dénemlere isabet eden 718.390,28 TL'lik
(31 Aralik 2008: 802.814,47 TL) kisminin ertelenmis gelir olarak mali tablolara yansitiimasi seklindedir.
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e Devam Eden Riskler Karsilig

Yukarida bahsedilen Yonetmelik ile birlikte 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren, sigorta sdzlesmesinin suresi boyunca
Ustlenilen risk dUzeyi ile kazanilan primlerin zamana bagh dagiliminin uyumlu olmadigl kabul edilen sigorta
branglarinda, devam eden riskler karsiligl hesaplanmaya baslanmistir. Bilanco tarihi itibariyle, ilgili karsihgin mali
tablolar Gizerindeki etkisi net 8.263.494,82 TL gider yoniinde olmustur. (31 Aralik 2008: 7.442.223,72 TL)

e Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu

01 Ocak 2008’den gecerli olmak Uzere cari hesap donemi muallak tazminat karsiligl tutarinin, Mustesarlikga belirlenen
aktueryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan kiicik olmasi durumunda, ilgili sigorta branslarina ek
muallak tazminat karsilig ayrilmaktadir. Aktlieryal zincirleme metoduna gére hesaplanma yapilabilmesi igin gereken
format ve icerikte sedan sirketlerden bilgi alinamamaktadir. Ancak, 07.08.2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagl
Varliklara iliskin Yonetmelik” 7. maddesinin 14. fikrasinda; muallak tazminat karsiligl tutarlari ile gerceklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedellerinin s6zlesme bazinda hesaplanmasi esas olmakla birlikte, reaslrans sirketlerinin
sigorta sirketlerinden sézlesme bazinda bilgi alamadigl durumlarda, reaslirans sirketlerinin sigorta sirketleri tarafindan
kendilerine bildirilen verilerin esas alabilecegini belirtmistir. Sirket de, sigorta sirketlerinden edinilen verilen esas
alarak Aktleryal Zincirleme Metoduna gore net 14.122.044,00 TL hesaplayarak muallak hasar karsiligina eklemistir.
(31 Aralik 2008: 8.413.622 TL)

* Dengeleme Karsihigi

01 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere, takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat
oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak lzere kredi ve deprem teminatlari igin
dengeleme karsiligl ayrilmaktadir. Buna gore, bilango tarihi itibariyle net 5.865.717,89 TL dengeleme karsilig|
ayrilmistir. (31 Aralik 2008: 6.517.519,78 TL). 31.12.20009 tarihi itibariyle bilancoda yer alan toplam dengeleme
karsiligl tutan 12.383.237,67 TL'dir.

4.1.2.5 Dip not 2.15.4’de yer alan muhasebelestirilmis tutarlarin olciimiinde en biiyiik etkiye sahip olan
varsayimlarin belirlenmesine iligkin siire¢
Bulunmamaktadir.

4.1.2.6 Sigorta sozlesmelerinin TFRS 7 kapsamina girmis olmalan durumunda, kredi riski, likidite riski ve piyasa
riskine iliskin bilgileri
TFRS 7 kapsamina girmis olan s6zlesmeler bulunmamaktadir.

4.2 Finansal Risk

4.2.1 isletmenin amaclarina, politikalarina ve sermaye yonetimine iliskin uyguladigi teknikler hakkinda bilgi
Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da teknik
karsilik ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket sermayesini yonetirken; Hazine Mustesarligi’'nin gerekli goérdigl sermaye yeterliliklerini yerine getirmektedir.
Sermaye yeterlilik bilgileri 4.2.2 no.lu dip notta verilmistir.

4.2.2 Sermaye gereksinimine iliskin bilgiler

19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yururlGge giren Sigorta ve Reaslrans ile Emekililik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olglilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik, sigorta ve reasiirans
sirketleri ile emeklilik sirketlerinin mevcut yikimlulUkleri ile potansiyel riskleri nedeniyle olusabilecek zararlarina karsi
yeterli miktarda 6zsermaye bulundurmalarinin saglanmasi amacini tasimaktadir. Anilan yénetmelik uyarinca sekli ve
icerigi Hazine Mustesarliginca belirlenen sermaye yeterliligi tablosu Haziran ve Aralik donemleri olmak Uzere yilda iki
defa hazirlanmakta olup rapor tarihi itibariyle hazirlanan Aralik 2009 dénemine iliskin sermaye yeterliligi sonuglarinin
Ozeti asagida sunulmustur. Sirketin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle mevcut 6z sermayesi ayni donem icin hesaplanan
sermaye gereksiniminin 495.460.554,53 TL tutar kadar Uzerinde bulunmaktadir.
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Sirketin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sermaye yeterliligi 6zet tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2009

31 Aralik 2008

1. Prim Esasina Gore
2. Hasar Esasina Gore )
I. HAYAT DISI BRANSLAR i(;iN GEREKLiI OZSERMAYE

1. Yokimlulige iliskin Sonug
2. Riske lliskin Sonug i
Il. HAYAT BRANSI ICIN GEREKLI OZSERMAYE

IIl. EMEKLILIK BRANSI iCIN GEREKLi OZSERMAYE
BIRINCi YONTEME GORE GEREKLI OZSERMAYE

. AKTIF RiSKi

. REASURANS RiSKi

. ASIRI PRIM ARTISI RiSKi

. MUALLAK TAZMINAT RiSKi
. YAZIM RiSKi

. KUR RISKi

OO WN R

iIKINCI YONTEME GORE GEREKLI OZSERMAYE
SIRKET iGiN GEREKLI OZSERMAYE TUTARI
OZSERMAYE

OZSERMAYEDEN iNDIRILEN iSTiRAK TUTARI

SERMAYE YETERLILIK SONUCU

122.385.850,87
136.332.778,89
136.332.778,89
160.754,52
5.540.391,46
5.701.145,99
0,00
142.033.924,88
68.845.256,88
2.722.453,95
0,00
20.418.565,56
104.133.927,65
993.398,15
197.113.602,19
197.113.602,19
793.353.084,65
100.778.927,93

495.460.554,53

127.235.276,13
132.268.327,23
132.268.327,23
178.046,60
8.068.407,66
8.246.454,26
0,00
140.514.781,49
58.772.717,25
616.610,10
0,00
18.103.760,36
109.515.593,45
5.490.270,04
192.498.951,20
192.498.951,20
673.234.938,00
84.449.439,00

396.286.547,80

Yonetmelige gore, Sirketin risk tlrleri itibariyle hesaplanan gerekli 6zsermaye tutan 197.113.602,19 TL'dir. (31
Aralik 2008: 192.498.951,20 TL). Yine Yonetmelik hikimleri geregi, teknik karsiliklarda yer alan dengeleme karsilig
eklendikten ve istirakler, bagli ortakliklar, bagh menkul kiymetler ve miisterek yonetime tabi tesebblsler arasinda

yer alan sirketlerin (sigorta, emeklilik ve reaslrans sirketleri) 6denmis sermayesi tutarlari toplami ile Sirketin bu
sirketlerde olan ortaklik paylarinin ¢arpilmasi ile ulasilan miktar dusuldikten sonra kalan tutar 6zsermaye olarak

degerlendirilir. Buna gore; 6zsermaye asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

31 Aralhik 2009

31 Aralik 2008

31.12.2009 tarihli 6zsermaye
Dengeleme karsihgl
Ortaklik paylari

780.969.847,14
12.383.237,67

-100.778.927,93

666.717.417,00
6.517.520,00
-84.449.439,00

Yonetmelige gore 6zsermaye

692.574.156,88

588.785.499,00

Bu durumda 6zsermaye yeterli tutarda olup, 495.460.554,53 TL de fazlahg) vardir. (31 Aralik 2008:

396.286.547,80 TL)

4.2.3 Finansal Risk Faktorleri

Sirket, belli bir andaki varlik ve yukimlukleri nedeniyle Reaslirans Riski, Piyasa Riski (kur riski, faiz orani riski ve hisse

senedi fiyat riski), Likidite Riski ve Kredi Riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler, Yonetim Kurulunca onaylanan

Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslan gergevesinde, Sirkete borglular ve faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinme
yoluyla Sirketin alacaklari icin risk azaltici faktérlere basvurulmasi, Sirketin menkul kiymetler portféylinden gelen piyasa
riskinin ginlUk olarak 6lgtlmesi, 6lcim sonuclarinin givenilirlikleri agisindan test edilmesi ve Sirket i¢in gegerli tim
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risk faktorlerinin dikkatle degerlendirilmesi, izlenmesi, degisik senaryolar tahtinda izleyecegi seyrin incelenmesi ve
raporlanmasi yollari ile yénetilmektedir. Maruz kalinan riskler ic Kontrol ve Risk Yénetimi Servisi tarafindan bagimsiz bir
sekilde incelenerek Risk Komitesi aracilifiyla Yonetim Kurulu’na ve Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin ilgili birimlerine diizenli
olarak raporlanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Sirket ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet siren taraflar, sigorta sirketleri,
reasUrans sirketleri ve diger borg¢lu taraflar) yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak, ylkimluluklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememelerinden dolay! Sirketin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, Kredi
Riskini iliskide bulundugu taraflarin givenilirligini slrekli degerlendirerek yonetmektedir.

Sirket esas olarak sigorta ve reasirans sirketleri ile is iliskisi icinde bulunmakta olup, s6z konusu iliskinin temelini
teminat verilmesi ve teminat alinmasi halleri olusturmaktadir. Bu kapsamda Sirketin, teminat verecegi sigorta sirketleri
ile teminat alacag| reastrans sirketleri belirlenirken, s6z konusu sirketlerin mali durumlari, uluslararasi derecelendirme
kuruluslarn tarafindan belirlenen derecelendirme notlari ve gegcmisteki 6deme performanslari incelenmektedir. Ayrica
yatirim yapilan varliklarin kredibilitesindeki olumsuz gelismeler ya da 6deme sorumlulugu olan s6ézlesmelerin gereginin
yerine getirilememesi riski de Kredi Riski kapsaminda tanimlanmis oldugundan, Sirket yatinm portfdytinun karsi
taraflar acgisindan dagilimi da bu bolimde degerlendiriimektedir.

Sirketin calistigl agirlikli retrosesyonerlerin derecelendirme notlarinin ortalamasi “A” olup, s6z konusu sirketlerle
finansal anlamda herhangi bir sikinti yasanmayacagi disinulmektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ticari alacaklarin 8.224.472,41 TL’si sUpheli alacak bakiyesi olarak siniflanmistir.
Supheli alacaklar bakiyesinin 1.035.275,70 TL’si dnceki yillarda koruma alinan retrosesyonerlere iliskin bakiye,
7.189.196,71 TL'si ise Onceki yillarda is kabul ettigimiz sedan sirketlere iliskin bakiyedir. S6z konusu alacak tutari
icin alinmis herhangi bir teminat bulunmadigindan ihtiyatlilik prensipleri dogrultusunda tim tutar igin siipheli alacak
karsihgr ayrilmistir. Stpheli alacaklar hakkinda ayrintili agiklamalar 12 no.lu dip notta yapilmistir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirketin finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse
senedi fiyat degisimlerine bagl olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle
zarar etme ihtimali olarak tanimlanmaktadir.

Piyasa riskinin Olgllmesinde uluslararasi kabul géormis Riske Maruz Deger Yontemi (RMD) kullaniimaktadir. GUnlik
bazda yapilan hesaplamalar izleyen glinlere ait tahminleri icerdiginden, tahminlerin isabetliligi, bir glin sonra
gerceklesen piyasa degerleri ile karsilastirilarak gunlik olarak izlenmektedir.

Olagan piyasa kosullari altinda Sirket yatirm portfoyinin piyasa degerinde meydana gelebilecek deger kaybini
olcmekte olan RMD yéntemini destekleyici nitelikte Stres Testleri ve Senaryo Analizleri gerceklestiriimekte ve elde
edilen sonuglar Yonetim Kurulu'na dizenli olarak raporlanmaktadir.

Ayrica Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari cergevesinde belirlenen RMD limitleri giinliik olarak izienmekte ve
piyasa kosullar dogrultusunda gozden gegirilerek revize edilmektedir.

Sirket portfoyu; TL/YP Vadesiz ve Vadeli Mevduat, Repo, Hazine Bonosu, Devlet Tahvili, Eurobond, Yatirrm Fonu ve
Hisse Senetlerinden meydana gelmekte olup, RMD analizine ve portfoy degerlemesine vadeli ve vadesiz mevduatlar
dahil edilmemektedir. Sirketin %99 gliven seviyesinde ve 31.12.2009 tarihi itibariyla élcllen Riske Maruz Deger
tutan 3.046.551 TL, portfdy degeri ise 461.976.665 TL'dir. En yilksek RMD tutar ve portféy degeri TL islemler
kapsamindaki “TL Menkul Kiymet” pozisyonunda gozlemlenmektedir. 31.12.2009 itibariyla RMD tutarinin, RMD’ye
esas portfdy degeri tutarina orani %0,66, Sirket Ozkaynaklarina orani %0,39 ve Aktif Toplamina orani %0,19’dur.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki olumsuz hareketler ya da asir dalgalanmalar nedeniyle bir varlik ya da finansal aracin
Riske Maruz Degerinin artmasi riskidir. Bu risk, menkul kiymetler portféylnin sabit ve degisken faizli menkul kiymetler
cinsinden cesitlenmesi suretiyle yonetilmektedir.
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Faiz orani duyarlihig

Sirketin bilangosunda alim-satim amacli finansal varlik olarak sinifladigl TL cinsinden devlet tahvillerinin faizlerinde
+1, +2, +3 ve +6 puanlik artislar olmasi ve diger tim risk faktérlerinin sabit tutulmasi durumunda Sirketin faiz oranina
duyarli finansal varliklarinin portfdy degerinde meydana gelecek olumsuz degisimler asagidaki tabloda sunulmustur:

Faiz Oranlarindaki Degisim Portfoy Degerindeki Degisim TL
+ 1 puan -7.180.273
+ 2 puan -14.076.920
+ 3 puan -20.704.451
+ 6 puan -39.104.491

Sirketin bilangosunda alim-satim amagl finansal varlik olarak sinifladigl yabanci para cinsinden devlet tahvillerinin
faizlerinde +0,5, +1, +2 ve +3 puanlik artislar olmasi ve diger tim risk faktorlerinin sabit tutulmasi durumunda Sirketin
yabanci para faiz oranina duyarh finansal varliklarinin portfoy degerinde meydana gelecek olumsuz degisimler asagidaki
tabloda sunulmustur:

Faiz Oranlarindaki Degisim Portfoy Degerindeki Degisim TL
+ 0,5 puan -218.454
+ 1 puan -433.037
+ 2 puan -851.788
+ 3 puan -1.257.569
Kur riski

Kur riski, doviz kurlarindaki olumsuz hareketlerin ya da asiri dalgalanmalarin Sirketin déviz pozisyonunu olumsuz yonde
etkilemesi riskidir.

Kur riski, Sirketin yabanci para varliklari ve yukimlalikleri arasindaki farka bagl olarak sekillenen kurlardaki
degismeler sonucunda ortaya c¢ikan zarar riski olarak tanimlanmaktadir. Diger taraftan, farkli doviz cinslerinin birbirine
kiyasla gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin bir diger boyutu olarak ortaya cikmaktadir. Kur riski, net doviz
pozisyonunun acik yaratmayacak sekilde olusturulmasi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varliklarin ve yikimlGliklerin dagihimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 TL 31 Aralik 2008 TL
A. Doviz cinsinden varliklar 277.948.072,04 192.935.382,72
B. Doviz cinsinden yikimlulUkler 19.291.429,31 7.525.728,37
Net doviz pozisyonu (A-B) 258.656.642,73 185.409.654,35

Déviz bazinda ayrintili yabanci para pozisyonu, Sirketin yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak
ve borg tutarlarina iliskin 12.4 no’lu dipnotta agiklanmistir.

Kur riskine duyarhilik
Tum doéviz kurlarinda %1, %5, %10, %20 ve %50 oranlarinda azalmalar olmasi durumunda Sirketin déviz cinsinden
mevduatlarina iliskin portféylinin degerinde meydana gelecek distsler asagidaki tabloda sunulmustur:

Kurlardaki Degisim Rayic Degerdeki Degisim TL
% 1 -32.353
% 5 -161.765
%10 -323.530
%20 -647.060
%50 -1.617.651

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi fiyatlarindaki olumsuz hareketler ya da asir dalgalanmalar nedeniyle bir veya
daha fazla hisse senedinin Riske Maruz Deger’inin artmasi riskidir. S6z konusu risk hisse senedi portféyinin
cesitlendirilmesi ve hisse senedi cinsinden yatirimlara iliskin getirilen limitler vasitasiyla yonetilmektedir.
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Hisse senedi fiyat riskine duyarhlik

Sirketin elinde tuttugu hisse senetlerinin fiyatlarinda %1, %5, %10 ve %20 oranlarinda azalmalar olmasi ve diger tim
risk faktorlerinin sabit kalmasi durumunda, Sirketin hisse senetlerine iliskin portféylnin degerinde meydana gelecek
dlsusler asagidaki tabloda sunulmustur:

Hisse Senedi Fiyatlarindaki Degisim Piyasa Degerindeki Degisim TL
% 1 -230.454
% 5 -1.152.269
%10 -2.304.537
%20 -4.609.075
Likidite riski

Likidite riski, Sirketin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
dlzeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar riskidir.

S6z konusu risk, piyasalarda olusan bazi engeller ya da istikrarsizliklar nedeniyle Sirketin pozisyonlarini uygun bir
fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizl olarak nakde ¢evirememesi ya da gevirebilmek icin daha disuk bir fiyata razi olmak
zorunda kalmasi, nakit giris-cikislarindaki duzensizlikler ve vadeye bagl nakit akimi uyumsuzluklari nedeniyle fonlama
yUukimlUlGguni makul bir maliyet ile potansiyel olarak yerine getirememesi durumlarinda olusabilecek zararlari
kapsamaktadir.

Likidite riski ile ilgili degerlendirmeler, Sirketin aktif ve pasiflerinin cins ve vadeleri ile ekonomik kriz ya da deprem

ve sair katastrofik sigortalama risklerinin olusmasi durumlarinda, tahsilatlardaki gecikmeler veya tazminat vadeleri
ile tazminatlarda reasurdr paylarinin vadeleri arasindaki olasi uyumsuzluklari icerecek sekilde yapilmakta ve

duzenli olarak Yonetim Kurulu'na raporlanmaktadir. Reasurans s6zlesmeleri gelecege donuk yukimlulikleri iceren
anlasmalar oldugundan bu yukiUmlultklerin ne zaman ve ne tutarda gerceklesecegi belirsizdir. Bu itibarla, Sirketin
hasar 6deyebilirligi elinde tuttugu finansal varliklarn likiditesi ile gok yakindan iliskilidir. Likidite riski, nakit ve menkul
kiymetler portfoylinin vade yapisinin mevcut ve muhtemel ylikimlUllklere gore ayarlanmasi ve portfoyln likiditesi
ylksek kamu borglanma senetlerinden olusturulmasi suretiyle yonetilmektedir.
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Sirketin 31 Aralik 2009 tarihli bilangosunda yer alan aktif ve pasiflerinin vade siniflarina gére dagilimi asagidaki

tabloda sunulmustur.

31 Aralik 2009:

Odeme Odeme Odeme Odeme
Vadesiz Vadesi Vadesi Vadesi Vadesi Dagitilamayan
1 aya kadar 1-3 ay 3-6ay 6-12 ay 1 yil ve lizeri Kalemler Toplam
Toplam Varliklar 718.344.209 200.246.732  46.872.203 97.924.691 275.758.300 233.426.040 1.572.572.175
Toplam YUkumlulikler 66.735.043 139.896.289 106.029.426 101.910.962 28.436.550 1.129.563.905 1.572.572.175
Net likidite fazlasi/(acig1) 651.609.166 60.350.443 -59.157.223 -3.986.271 247.321.750 - -
31 Aralik 2008: R ) )
Odeme Odeme Odeme Odeme
Vadesiz Vadesi Vadesi Vadesi Vadesi Dagitilamayan
1 aya kadar 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yil ve lizeri Kalemler Toplam
Toplam Varliklar 485.462.284 239.331.186 109.121.849 200.261.200 198.874.707 156.217.946 1.389.269.171
Toplam YUukumlulikler 2.352.143 183.229.022 121.075.810 94.884.030 21.502.073 966.226.092 1.389.269.171
Net likidite fazlasi/(acig1) 483.110.141 56.102.164 -11.953.961 105.377.170 177.372.634 - -
Finansal Araclar Kategorileri:
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gercege Gercege
Defter degeri uygun degeri* Defter degeri uygun degeri*

Cari Finansal Varliklar

- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
- Vadeye Kadar Elde Tutulacak

Finansal Varliklar

- Alim Satim Amach Finansal Varliklar

208.069.788,09

267.805.246,59

208.069.788,09

267.805.246,59

56.041.916,98

115.445.787,51
324.719.787,41

56.041.916,98

117.733.839,24
324.719.787,41

Toplam

475.875.034,68

475.875.034,68

496.207.491,90

498.495.543,63

Cari Olmayan Finansal Varliklar

- Istirakler 158.229.181,64 158.229.181,64 86.277.033,86 86.277.033,86
- Bagli Ortakliklar 746.206,67 746.206,67 746.206,67 746.206,67
Toplam 158.975.388,31 158.975.388,31 87.023.240,53 87.023.240,53

(*) Gergege uygun degeri guvenli bir sekilde belirlenebilen satiimaya hazir finansal varliklar gergcege uygun degeri
ile, gercege uygun degeri guvenli bir sekilde belirlenemeyenler ise 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
duzeltiimis maliyet degerleri ile gosterilmistir.

Finansal araclarnn gercege uygun degeri
Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimlulGgin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢c degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkun olan finansal enstrimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini icin asagidaki
yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi disUnilerek
defter degerlerine yaklastigl 6ngorilmektedir.

Devlet i¢ borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinmistir.
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Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikUmlullklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastig varsayiimaktadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢cikan onemli olaylar
Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan énemli bir olay bulunmamaktadir.

5. Boliim Bilgileri
Bolumlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkh cografi bolge bulunmamaktadir.

6. Maddi Duran Varliklar

6.1 Dénemin tim amortisman giderleri ile itfa ve tikenme paylari: 2.255.532,76 TL (31 Aralik 2008:
2.021.917,09 TL.)

6.1.1 Amortisman giderleri: 2.255.532,76 TL. (31 Aralik 2008: 2.021.917,09 TL)

6.1.1.1 Normal amortisman giderleri: 2.255.532,76 TL. (31 Aralik 2008: 2.021.917,09 TL)

6.1.2 itfa ve tiilkenme paylan bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

6.2 Arsa, arazi ve yapllmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, Vergi Usul Kanunu
genel tebligleri ile dlzenlenen faydali 6murlerine goére normal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi
tutulmaktadir.

Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Binalar 50 yil
Tasitlar 5yl
Demirbaslar 3-15yil

6.3 Cari donemde duran varlik hareketleri

6.3.1 Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti: 751.149,79 TL (31 Aralik 2008:
768.540,81)

6.3.2 Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti: 81.080,66 TL (31 Aralik 2008: 19.971.925,23 TL)
6.3.3 Cari donemde ortaya ¢ikan degerleme artislari: Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur)

6.3.3.1 Varlik maliyetlerinde (+):Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur)

6.3.3.2 Birikmis amortismanlarda (-): Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur)

6.3.4 Yapilmakta olan yatinmlar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)
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31 Aralik 2009 :

Arazi ve Arsalar Binalar Demirbaslar Tasitlar Toplam
Maliyet Degeri
01 Ocak 2009 itibariyle
acilis bakiyesi 107,73 72.735.676,21 1.837.466,83 319.949,23 74.893.200,00
Girisler - - 223.356,58 527.793,21 751.149,79
Singapur Subesi kur faklari* -779,06 -559,80 -1.338,86
Cikislar - -81.080,66 -81.080,66
31 Aralik 2009 itibariyle
kapanis bakiyesi 107,73 72.735.676,21 2.060.044,35 766.101,98 75.561.930,27
Birikmis Amortismanlar
01 Ocak 2009 itibariyle
acilis bakiyesi - 9.704.497,93 1.082.485,35 125.245,11 10.912.228,39
Donem amortismani 1.454.713,52 343.162,71 106.207,71 1.904.083,29
Cikislar - - -78.207,49 -78.207,49
Singapur Subesi kur faklari* -223,18 92,66 -315,84
31 Aralik 2009 itibariyle
kapanis bakiyesi 11.159.211,45 1.425.424,88 153.152,67 12.737.788,35
31 Aralik 2009 itibariyle
net defter degeri 107,73 61.576.464,76 634.619,47 612.949,31 62.824.141,92

* Singapur Subesi kur farklari, Singapur Subesi’nin bilangosu ile Sirketin bilancosu konsolide edilirken, Singapur
Subesi’nin Amerikan Dolari cinsinden olan bilango kalemlerinin dénem sonu kuru ile degerlenmesinden

kaynaklanmaktadir.

Maddi duran varliklar yeniden degerlemeye tabi tutulmamistir.

31 Aralik 2008 :

Arazi ve Arsalar Binalar Demirbaslar Tasitlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2008 itibariyle
acilis bakiyesi 107,73 92.400.834,92 1.270.167,72 425.474,05 94.096.584,42
Girigler - 567.299,11 201.241,70 768.540,81
Cikiglar - -19.665.158,71 - -306.766,52 -19.971.925,23
31 Aralik 2008 itibariyle
kapanis bakiyesi 107,73 72.735.676,21 1.837.466,83 319.949,23 74.893.200,00
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2008 itibariyle
acllis bakiyesi 9.923.575,78 795.950,26 372.297,39 11.091.823,43
Dénem amortismani 1.454.713,51 286.535,09 59.714,24 1.800.962,84
Cikiglar -1.673.791,30 - -306.766,52  -1.980.557,82
31 Aralik 2008 itibariyle
kapanis bakiyesi - 9.704.497,99 1.082.485,35 125.245,11 10.912.228,39
31 Aralik 2008 itibariyle
net defter degeri 107,73 63.031.178,22 754.981,48 194.704,12 63.980.971,61

6.4 Borclar icin teminat olarak gosterilen maddi duran varliklar ve maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotekler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)
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6.5 Donem icinde faaliyet kiralamasi islemine iliskin olarak kira 6demeleri toplami
Singapur Subesi igin 6denen kira tutar 271.497,39 TL.’dir. (31 Aralik 2008: 321.931,80 TL)

7. Yatinm Amach Gayrimenkuller

Sirket, “TMS 40 - Yatinm Amagl Gayrimenkuller” ¢cergevesinde maliyet yontemini se¢gmistir.

31 Aralik 2009 :

Arazi ve Arsalar

Binalar

Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 20009 itibariyle acilis bakiyesi 107,73 41.342.731,24 41.342.838,97
Alimlar - - -
Cikislar - - -
31 Aralik 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 107,73 41.342.731,24 41.342.838,97
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 20009 itibariyle acilis bakiyesi - 5.695.322,00 5.695.322,00
Dénem amortisman gideri - 826.854,62 826.854,62
Cikislar - - -
31 Aralik 2009 itibariyle kapanis bakiyesi - 6.522.176,62 6.522.176,62
31 Aralik 2009 itibariyle net defter degeri 107,73 34.820.554,62 34.820.662,35

31 Aralik 2008 :

Arazi ve Arsalar

Binalar

Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi 107,73 61.007.889,95 61.007.997,68
Alimlar - - -
Cikiglar - -19.665.158,71 -19.665.158,71
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 107,73 41.342.731,24 41.342.838,97
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi - 6.542.258,75 6.542.258,75
Dénem amortisman gideri - 826.854,61 826.854,61
Cikiglar - -1.673.791,30 -1.673.791,30
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi - 5.695.322,06 5.695.322,06
31 Aralik 2008 itibariyle net defter degeri 107,73 35.647.409,18 35.647.516,91

Sirket, Yatinm Amagli Gayrimenkullerini kayitlarinda maliyet yontemi ile degerlemis ancak 31.12.2009 tarihi itibariyle
yetkili bir degerleme sirketine yaptirdigl piyasa degeri ¢alismasi sonucunda s6z konusu gayrimenkullerin piyasa degeri

99.602.478,10 TL olarak belirlenmistir. (31 Aralik 2008: 95.878.165,54 TL)

Sirket, 7.140.357,37 TL tutarindaki kira gelirini faaliyet kiralamalar altinda, kiralanan yatirnm amacli

gayrimenkullerinden elde etmektedir. Donem iginde yatinm amach gayrimenkulleri ile iliskilendirilen dogrudan isletme
giderlerinin tutan 613.889,90 TL'dir. (31 Aralik 2008: Yatirim amach gayrimenkullerden kira geliri: 5.676.532,95 TL,
yatinm amacl gayrimenkulleri ile iliskilendirilen dogrudan isletme giderleri: 729.674,80 TL)

20009 yili igersinde yatirim amagh gayrimenkullerinden herhangi bir satis bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Yatirm
amagch gayrimenkullerin satisindan elde edilen kar: 2.405.933,19 TL)
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8. Maddi Olmayan Duran Varliklar

31 Aralik 2009:

Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 20009 itibariyle acilis bakiyesi 1.487.645,49
Alimlar 220.174,41
Singapur Subesi kur farklar* -5.209.25
Cikislar -282.637,35
31 Aralik 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 1.419.973,30
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 20009 itibariyle acilis bakiyesi 234.397,98
Dénem amortisman gideri 351.453,37
Singapur Subesi kur farklar* -774.96
Cikislar -47.363,94
31 Aralik 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 537.712,45
31 Aralik 2009 itibariyle net defter degeri 882.260,85

* Singapur Subesi kur farklari, Singapur Subesi’nin bilangosu ile Sirketin bilangcosu konsolide edilirken,
Singapur Subesi’nin Amerikan Dolari cinsinden olan bilanco kalemlerinin dénem sonu kuru ile degerlenmesinden

kaynaklanmaktadir.

Sirketin cari donemde maddi olmayan duran varliklar icin muhasebelestirdigi deger disUkIGgu zarar tutar

bulunmamaktadir.

31 Aralik 2008 :

Maliyet Degeri Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi 69.679,34 53.011.813,56 53.081.492,90
Alimlar 1.417.966,15 - 1.417.966,15
Cikislar - -53.011.813,56 -53.011.813,56
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 1.487.645,49 - 1.487.645,49
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi 13.443,73 - 13.443,73
Dénem amortisman gideri 220.954,25 - 220.954,25
Cikislar - - -
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 234.397,98 - 234.397,98
31 Aralik 2008 itibariyle net defter degeri 1.253.247,51 - 1.253.247,51

Sirketin cari ddonemde maddi olmayan duran varliklar igin

bulunmamaktadir.

muhasebelestirdigi deger dusUkIUgU zarar tutari
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9. istiraklerdeki Yatinmlar
istirakler hesabinda muhasebelestirilen tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

ISTIRAKLER Pay % Defter Degeri Pay % Defter Degeri
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 21,78 124.962.743,19 21,78 70.893.896,81
Axa Sigorta A.S. 0,00 37.738,87 0,00 37.738,87
Camis Menkul Degerler A.S. 0,05 2.456,55 0,05 2.456,55
T.Sise ve Cam Fabrikalari A.S. - - 0,00 7.830,00
Cayirova Cam Sanayi A.S. 0,02 3.878,50 0,02 3.878,50
Groupama Sigorta A.S. (GUven Sigorta T.A.S.) 0,00 67.601,62 0,05 98.548,17
is Merkezleri Yénetim A.S. 0,69 23.890,29 0,69 23.890,29
is Net Elektronik Bilgi Uretim 1,00 288.698,96 1,00 278.907,79
Allianz Sigorta A.S. 2,85 4.078.253,71 2,85 4.078.253,71
Tasfiye Halinde Miltas Sigorta Araciligl A.S. - - 6,00 16.663,27
Pasabahce Cam Sanayi A.S. 0,02 133.713,30 0,02 133.713,30
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1,00 12.349.999,05 1,00 3.599.999,73
is Girisim Sermayesi Yat. Ortaklig A.S. 4,44 3.203.199,77 4,44 1.622.400,00
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 1,20 13.077.007,83 1,20 5.478.856,87
ISTIRAKLER DEFTER DEGERI 158.229.181,64 86.277.033,86
BAGLI ORTAKLIKLAR

Miltas Turizm insaat Ticaret A.S. 77,00 746.206,67 77,00 746.206,67
BAGLI ORTAKLIKLAR DEFTER DEGERI 746.206,67 746.206,67
TOPLAM 158.975.388,31 87.023.240,53

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirketin istirakinden olusan deger dusUkIUgU karsiligl bulunmamaktadir. (31 Aralik
2008: Bulunmamaktadir.)

10. Reasiirans Varliklan
Satin alinan muhtelif reaslirans anlasmalar nedeniyle kar veya zararda muhasebelestirilmis tutarlar 17.16 no’lu
dipnotta aciklanmistir.

Sirket, satin almis oldugu reasiirans anlagsmalardan kaynaklanan kazang ve kayiplari ertelememekte ve Uzerinden
amortisman ayirmamaktadir.
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11. Finansal Varlklar
11.1 Finansal Varhklann Alt Siniflamalan
31 Aralhik 2009:

Maliyet Bedeli TL

Borsa Rayici TL

Kayith Deger TL

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Devlet Tahvili 186.646.122,29

208.069.788,09

208.069.788,09

TOPLAM 186.646.122,29

208.069.788,09

208.069.788,09

ALIM SATIM AMAGCLI FINANSAL VARLIKLAR

Devlet Tahvili 194.301.077,04 209.143.242,62 209.143.242,62
Eurobond* 21.528.245,31 - 23.127.563,11
Hisse Senedi 11.381.166,42 14.365.330,93 14.365.330,93
Yatinm Fonu* 19.542.709,58 - 21.169.109,93
TOPLAM 246.753.198,35 223.508.573,55 267.805.246,59
GENEL TOPLAM 433.399.320,64 431.578.361,64 475.875.034,68

(*) .M.K.B.’de islem gérmeyen finansal varliklarin (eurobond ve yatinm fonlarinin) borsa rayigleri olusmadigindan bu

tabloya dahil edilebilecek borsa degerleri bulunmamaktadir.
31 Aralik 2008 :

Maliyet Bedeli TL

Borsa Rayici TL

Kayith Deger TL

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
Devlet Tahvili 53.160.833,98

56.041.916,98

56.041.916,98

TOPLAM 53.160.833,98

56.041.916,98

56.041.916,98

VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK FINANSAL VARLIKLAR
Hazine Bonosu 40.008.248,00
Devlet Tahvili 73.759.766,44

41.405.748,00
76.328.091,24

40.739.318,01
74.706.469,50

TOPLAM 113.768.014,44

117.733.839,24

115.445.787,51

ALIM SATIM AMAGLI FINANSAL VARLIKLAR

Devlet Tahvili 268.061.068,43 294.356.099,35 294.356.099,35
Eurobond 13.633.348,40 - 16.457.072,68
Hisse Senedi 10.620.069,81 11.304.879,24 11.304.879,24
Yatinm Fonu 2.348.410,35 - 2.601.736,14
TOPLAM 294.662.896,99 305.660.978,59 324.719.787,41
GENEL TOPLAM 461.591.745,41 479.436.734,81 496.207.491,90

11.2 Yil icinde ihrac edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

11.3 Yil icinde itfa edilen borclanmayi temsil eden menkul kiymetler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

11.4 Bilancoda maliyet bedeli lizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin borsa
rayiclerine gore, borsa rayicleri uizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet

bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi

Menkul kiymetlerin maliyet bedelleri, borsa rayicleri ve kayitli degerleri, yukarida 11.1 numaral dipnotta sunulmustur.
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Finansal duran varliklara iliskin maliyet bedelleri, borsa rayicleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009:

iSTIRAKLER
Borsaya Kote Olanlar

Maliyet Bedeli TL

Borsa Rayici TL

Kayith Deger TL

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi
Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

is Girisim Yatinm Ortakligi A.S.
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

107.620.855,12
3.246.824,89
3.459.220,82
21.934.526,84

124.962.743,19
12.349.999,05
3.203.199,77
13.077.007,83

124.962.743,19
12.349.999,05
3.203.199,77
13.077.007,83

TOPLAM 136.261.427,67 153.592.949,84 153.592.949,84
iSTIRAKLER

Borsaya Kote Olmayanlar Maliyet Bedeli TL Borsa Rayici TL Kayith Deger TL
Axa Sigorta A.S. 37.738,87 - 37.738,87
Camis Menkul Degerler A.S. 2.456,55 2.456,55
Cayirova Cam Sanayi A.S. 3.878,50 3.878,50
Groupama Sigorta A.S.* 67.601,62 67.601,62
is Merkezleri Yénetim A.S. 23.890,29 23.890,29
isnet Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret

ve lletisim Hizmetleri A.S. 288.698,96 288.698,96
Allianz Sigorta A.S. 4.078.253,71 4.078.253,71
Pasabahge Cam Sanayi A.S. 133.713,30 133.713,30
TOPLAM 4.636.231,80 - 4.636.231,80

BAGLI ORTAKLIKLAR
Borsaya Kote Olmayanlar

Maliyet Bedeli TL

Borsa Rayici TL

Kayith Deger TL

Miltas Turizm Insaat Ticaret A.S.

746.206.67

746.206.67

TOPLAM

746.206.67

746.206.67

* Sirket istirakleri arasinda yer alan Guven Sigorta T.A.S. ile Groupama Sigorta A.S. birlesmis ve unvani “Groupama

Sigorta A.S.” olmustur.
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31 Aralik 2008 :

iSTIRAKLER
Borsaya Kote Olanlar:

Maliyet Bedeli TL

Borsa Rayici TL

Kayith Deger TL

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi
T.Sise ve Cam Sanayi A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

is Girisim Yatinm Ortakligi A.S.
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

91.285.856,73
25.888,58
3.246.824,89
3.379.220,90
20.730.382,47

70.893.896,81
7.830,00
3.599.999,73
1.622.400,00
5.478.856,87

70.893.896,81
7.830,00
3.599.999,73
1.622.400,00
5.478.856,87

TOPLAM

118.668.173,57

81.602.983,41

81.602.983,41

iSTIRAKLER
Borsaya Kote Olmayanlar:

Maliyet Bedeli TL

Borsa Rayici TL

Kayith Deger TL

Axa Sigorta A.S. 37.738,87 - 37.738,87
Camis Menkul Degerler A.S. 2.456,55 - 2.456,55
Cayirova Cam Sanayi A.S. 3.878,50 - 3.878,50
Glven Sigorta A.S. 98.548,17 - 98.548,17
is Merkezleri Yénetim A.S. 23.890,29 - 23.890,29
isnet Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve

iletisim Hizmetleri A.S. 278.907,79 - 278.907,79
Allianz Sigorta A.S. 4.078.253,71 - 4.078.253,71
Tasfiye Halinde Miltas Sigorta Aracilik A.S. 16.663,27 - 16.663,27
Pasabahge Cam Sanayi A.S. 133.713,30 - 133.713,30
TOPLAM 4.674.050,45 - 4.674.050,45

BAGLI ORTAKLIKLAR
Borsaya Kote Olmayanlar:

Maliyet Bedeli TL

Borsa Rayici TL

Kayith Deger TL

Miltas Turizm Insaat Ticaret A.S.

746.206.67

746.206.67

TOPLAM

746.206,67

746.206,67

11.5 Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklan, istirakleri ve bagh
ortakliklar tarafindan cikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlan ve bunlan cikaran ortakhklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

11.6 Finansal varliklarda son ii¢ yilda meydana gelen deger artislan

Finansal Varhigin Tiirii

31 Aralik 2009 TL

31 Aralik 2008 TL

31 Aralik 2007 TL

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

Alim Satim Amach Finansal Varliklar

21.423.665,80

19.452.730,44

2.881.083,98
1.677.773,07
30.056.890,42

36.607.075,81

Toplam

40.876.396,24

34.615.747,47

36.607.075,81

Deger artislar, finansal varliklarin, yil sonu kayitli degerleri ile maliyet bedelleri arasindaki farklar yansitmaktadirlar.

11.7 Finansal araclar

i) Finansal tablo kullanicilarinin isletmenin finansal durum ve performansi agisindan finansal araglarin 6nemini
degerlendirmelerine imkan veren bilgiler yukarida 11.1 numarali dipnotta verilmektedir.

ii) Finansal varliklarin defter degerlerine iliskin bilgi, yukarida 11.1 numarali dipnotta verilmektedir.

iii) Finansal varliklarin gercege uygun degeri ve anilan degerin defter degeri ile karsilastirimasi 11.1 numarali dipnotta

verilmektedir.

iv) Vadesi gegmis veya deger disikliglne ugramis finansal varlik bulunmamaktadir.

11.8 Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
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11.9 Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da dénem icinde veya ilk muhasebelestirme sirasinda
cevrildiklerinden farkli kurlardan ¢evrilmelerinden kaynaklanan kur farklarini, olustuklarn dénemde kar veya zararda

muhasebelestirmektedir.
12. Borgclar ve Alacaklar

12.1 Sirket alacaklarinin dokiimii

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

TL TL
Reaslrans faaliyetlerinden alacaklar (Depolar dahil) 181.822.692,44 128.332.174,67
iliskili taraflarla olan reasiirans faaliyetlerinden alacaklar (Depolar dahil) 2.179.393,21 15.310.035,88
Reaslrans faaliyetlerinden toplam alacaklar 184.002.085,65 143.642.210,55
Esas faaliyetlerden ve sigortacilik faaliyetlerinden
kaynaklanan supheli alacaklar 8.224.472,41 9.423.967,33
Esas faaliyetlerden ve sigortacilik faaliyetlerinden
kaynaklanan supheli alacaklar karsihgi (-) -8.224.472,41 -9.423.967,33
iliskili taraflardan diger alacaklar 2.310,77 17.647,03
Diger alacaklar 808.443,47 618.856,25
Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklari 89.810.768,47 93.492.123,67
Diger cari varliklar 4.881.796,68 9.518.417.55
Cari olmayan gelecek yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari 103.936,71 80.721,90
Diger cari olmayan varliklar 10.509.168,65 3.958.035,01
290.118.510,40 251.328.011,96

Vadesi gecmis ve slpheli hale gelmemis reasirans faaliyetlerinden alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

TL TL

0-30 gun 175.718.671,25 104.332.189,67
31-60 gin 2.018.796,71 7.296.455,89
61-90 gin 999.133,13 -
90 gun uzeri 2.893.239,60 2.251.780,66
Vadesi gelmemis alacaklar 2.372.244,96 29.761.784,33
184.002.085,65 143.642.210,55

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik

Supheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2009 2008
Acilis bakiyesi 9.423.967,33 7.685.547,69
Dénem gideri - -
Dénem ici tahsilatlar -344.058,11 -56.450,19
Dénem icinde vazgegilen alacak* -829.686,45 -
Yabanci para ¢cevrim farklari -25.750,36 1.794.869,83
Kapanis bakiyesi 8.224.472,41 9.423.967,33

* New Cap Re. unvanh bir sirketten olan ve Sirketin stpheli alacaklarl arasinda gosterilen 776.132,09 ABD Dolari
tutarindaki alacak, RFML unvanli sirkete 227.506,52 ABD Dolari’'na satilarak stpheli alacaklar arasindan ¢ikariimistir.
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Vadesi gecmis ve slpheli hale gelmis sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

TL TL

0-30 gun - -
31-60 glin - -
61-90 glin - -
90 gln Uzeri 8.224.472,41 9.423.967,33
8.224.472,41 9.423.967,33

12.2 isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:

31 Aralik 2009:

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar 2.065.257,28 - 15.478.341,57 86.197,94*
Bagh Ortakliklar - - - -
istirakler 114.135,93 - 2.744.002,48 -
* Ortaklara temettu borglaridir.
31 Aralik 2008:
Alacaklar Borgclar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar 9.776.404,62 - 1.725.328,62 22.604,69 *
Bagh Ortakliklar 7.301,90 - - -
istirakler 5.533.631,26 - - -

* Ortaklara temettu borglaridir.
12.3 Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminat bulunmamakla beraber, Sirket yatirim amach gayrimenkulleri

arasinda bulunan bir is hanini kiraya vermis ve karsiliginda teminat olarak 2.000.000 TL tutarli teminat mektubunu
almistir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)
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12.4 Sirketin yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacaklar ve borglar ile aktifte mevcut

yabanci paralarin tutarlan

31 Aralik 2009:

Yabanci para mevcudu Doviz tutan Kur (TCMB Doviz Alig) Tutar TL
Kasa
Amerikan Dolari 356,13 1,5057 536,22
Amerikan Dolari 808,00 1,5046 1.215,72
Euro 355,00 2,1588 766,37
ingiliz Sterlini 525,00 2,3875 1.253,44
isvigre Frangi 430,00 1,4470 622,21
TOPLAM 4.393,96
Bankalar (DTH)
Amerikan Dolari 28.910.377,81 1,5057 43.530.355,87
isvicre Frang) 1.321,93 1,4492 1.915,74
Euro 12.023.263,56 2,1603 25.973.856,27
ingiliz Sterlini 1.762.697,25 2,3892 4.211.436,27
TOPLAM 73.717.564,15
Yabanci para alacaklar
Reastrans Faaliyetleri
Amerikan Dolari 33.460.600,09 1,5057 50.381.625,55
isvicre Frang) 1.032,41 1,4492 1.496,17
Euro 23.844.721,43 2,1603 51.511.751,70
ingiliz Sterlini 33.146.548,91 2,3892 79.193.734,66
Japon Yeni 609.909,00 0,016302 9.942,74
TOPLAM 181.098.550,82
Yabanci para borglar
Reastrans Faaliyetleri
Amerikan Dolari 5.469.330,32 1,5057 8.235.170,66
isvicre Frangi 3.811,06 1,4492 5.522,99
Euro 5.084.163,76 2,1603 10.983.318,97
ingiliz Sterlini 28.189,44 2,3892 67.350,21
Japon Yeni 4.078,00 0,016302 66,48
TOPLAM 19.291.429,31
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31 Aralik 2008:

Yabanci para mevcudu

Doviz tutan

Kur (TCMB Doviz Alis)

Tutar TL

Bankalar (DTH):

Amerikan Dolari 18.760.295,52 1,5123 28.371.194,92
isvicre Frang) 1.506,89 1,4300 2.154,85
Euro 22.471.709,48 2,1408 48.107.435,65
ingiliz Sterlini 787.747,02 2,1924 1.727.056,57
TOPLAM 78.207.841,99
Yabanci para alacaklar
Reaslrans Faaliyetleri
Amerikan Dolari 25.828.201,75 1,5123 39.059.989,51
isvicre Frang) 17.382,06 1,4300 24.856,35
Euro 19.925.438,50 2,1408 42.656.378,74
ingiliz Sterlini 15.036.124,54 2,1924 32.965.199,44
Japon Yeni 1.262.054,02 0,016732 21.116,69
TOPLAM 114.727.540,73
Yabanci para borglar
Reaslrans Faaliyetleri
Amerikan Dolari 4.481.782,53 1,5123 6.777.799,70
isvicre Frang) 1.188,57 1,4300 1.699,66
Euro 339.786,04 2,1408 727.413,95
ingiliz Sterlini 5.260,33 2,1924 11.532,75
Japon Yeni 435.232,78 0,016732 7.282,31
TOPLAM 7.525.728,37

13. Tiirev Finansal Araclar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralhik 2009

31 Aralik 2008

TL TL

Nakit mevcudu 15.605,84 13.542,12
Bankadaki nakit 583.868.744,90 489.456.111,20
Vadesiz mevduatlar 2.720.730,51 2.761.798,91
Vadeli mevduatlar 581.076.335,36 485.121.587,68
Repo 71.679,03 1.572.724,61
Yatinm Fonlari* 21 .169.109,93 2.601.736,14
Alinan cekler 12.488,00 6.555,00
Toplam 605.065.948,67 492.077.944,46
90 Guin Uzeri vadeli ve bloke banka mevduatlari (-) -23.000,00 -500,00
Nakit ve nakit benzeri bakiyeler Uizerinde faiz gelir tahakkuku (-) -5.078.777,90 -2.218.238,31

Nakit akim amach genel toplam

599.964.170,77

489.859.206,15

* Yatinm Fonlari, Finansal Varliklar'in icersinde izlenmektedir.

15. Sermaye

15.1 Ortaklara yapilan dagitimlarn ayn olarak gostermek suretiyle, kurulusun ortaklarla ortaklarin kendi iradeleri

dahilinde yaptiklan islemlerin tutarlan

Sirketin ortaklari ile donem iginde yaptigl islemlerin ve dénem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayh agiklamasi

“lliskili taraf aciklamalan” dipnotunda verilmistir.
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15.2 Her degisikligi ayn gostermek suretiyle, her sermaye sinifinin ve her yedegin donem basi ve

donem sonu defter degerlerinin uyumlastiriimasi

Ozsermaye
isletmenin Finansal Enflasyon
Kendi Hisse Varhklarnn Diizeltmesi
Sermaye Senetleri Degerlemesi Farklan
ONCEKI DONEM
- Onceki Donem Sonu Bakiyesi (31/12/2007) 385.000.000 - 47.482.021,12 -
I1- Muhasebe politikasinda degisiklikler - - - -
IIl-  Yeni Bakiye (1 + 1I) (01/01/2008) 385.000.000 - 47.482.021,12 -
A- Sermaye artinmi (A1 + A2) - - - -
1-  Nakit
2-  i¢ Kaynaklardan
B- isletmenin aldigi kendi hisse senetleri - - - -
C- Gelir Tablosuna Yer Almayan Kazan¢ ve Kayiplar - - - -
D- Varlhklarda Deger Artisi - - -74.556.598,48 -
E- Yabanci para ¢cevrim farklan - - - -
F- Diger kazang ve kayiplar - - -
G- Enflasyon diizeltme farklan - - - -
H- Donem net kan (zarar) - - - -
I-  Dagitilan Temettii - - - -
i-  Transfer - - - -
IV- Donem Sonu Bakiyesi (31/12/2008)
(N+A+B+C+D+E+F+G+H+1+i) 385.000.000 - -27.074.577,36 -
CARi DONEM
- Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31,/12/2008) 385.000.000 - -27.074.577,36 -
II-  Muhasebe politikasinda degisiklikler - - - -
IIl-  Yeni Bakiye (I + 1I) (01/01/2009) 385.000.000 - -27.074.577,36 -
A- Sermaye artinmi (A1 + A2) - - - -
1-  Nakit
2- ¢ Kaynaklardan
B- isletmenin aldigi kendi hisse senetleri - - - -
C- Gelir Tablosuna Yer Almayan Kazan¢ ve Kayiplar - - - -
D- Varliklarda Deger Artisi - - 69.434.213,42 -
E- Yabanci para cevrim farklan - - - -
F- Diger kazang ve kayiplar - - - -
G- Enflasyon diizeltme farklan - - -
H- Donem net kan (zararn) - - - -
I-  Dagitilan Temettii - - - -
i-  Transfer - - - -
IV-  Donem Sonu Bakiyesi (31/12/2009)
(N+A+B+C+D+E+F+G+H+1+i) 385.000.000 - 42.359.636,06 -
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Yabanci Para
Cevrim Farklan

Yasal Yedekler Statii Yedekleri

Diger Yedekler
ve Dagitilmamis
Karlar

Net Donem
Kan (veya Zararn)

Gecmis Yillar

Karlari/Zararlan (-)

Toplam

15.340.337,56

15.340.337,56

8.251.259,87

48.500.000

48.500.000

34.000.000

137.925.333,11

137.925.333,11

72.675.659,89

72.675.659,89

131.666.782,78
-30.569.134,32
-42.106.525,57

-13.879.905,80
-13.879.905,80

-53.011.813,56

706.923.351,68
-13.879.905,80
693.043.445,88

-74.556.598,48

131.666.782,78
-30.569.134,32
-52.867.079,26

23.591.597,43

82.500.000

137.925.333,11

131.666.782,78

-66.891.719,36

666.717.416,60

23.591.597,43
-1.880.294,47
21.711.302,96

8.872.061,35

82.500.000

82.500.000

8.500.000

137.925.333,11
1.880.294,47
139.805.627,58

893.576,01

2.403.002,07

131.666.782,78

131.666.782,78

88.924.641,11
-45.000.000,00
-86.666.782,78

-66.891.719,36

-66.891.719,36

66.891.719,36

666.717.416,60

666.717.416,60

69.434.213,42
893.576,01

88.924.641,11
-45.000.000,00

30.583.364,31

91.000.000

143.102.205,66

88.924.641,11

0

780.969.847,14
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15.3 Paylara boliinmiis sermayenin her sinifi i¢in;

15.3.1 Kayith sermayeyi olusturan hisse senedi sayisi ile ilgili aciklama
Sirketin 2009 yilindaki sermayesi 38.500.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

15.3.2 Cikarilan ve tamami odenen ve cikarilan fakat tamami 6denmeyen hisse senetlerinin sayisi ile ilgili agciklama
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

15.3.3 Bir hisse senedinin nominal degeri veya hisse senetlerinin nominal degerinin olmadigi ile ilgili aciklama
Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 kr’ (kurus) tur.

15.3.4 Donem basi ve donem sonunda bulunan hisse senetleri sayisinin uyumlastinimasi ile ilgili aciklama

Hisse senedi (adet)

Dénem basli, 1 Ocak 2009
Dénem icinde ¢ikarilan

38.500.000.000

Donem sonu, 31 Aralik 2009

38.500.000.000

15.3.5 Temettiilerin dagitimi ve sermayenin geri 6denmesindeki sinirlamalarda dahil s6z konusu sermaye sinifiyla
ilgili haklar, imtiyazlar ve sinirlamalar (kisitlamalar) ile ilgili aciklama
Bulunmamaktadir.

15.3.6 Kurulus tarafindan veya istirakleri veya bagh ortakliklan tarafindan bulundurulan kurulusun kendi hisse
senetleri ile ilgili aciklama

Sirketin elinde kendi hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirketin istirakleri ve bagli ortakliklar tarafindan bulundurulan hisse senetlerinin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Nominal Deger % Nominal Deger %
Groupama Sigorta A.S. 22.639.104,95 5,88 - -
Glven Sigorta Turk A.S.** - - 13.054.387,50 3,39
Allianz Sigorta A.S. 517.574,75 0,13 517.574,75 0,13
Axa Sigorta A.S. 351.951,60 0,09 351.951,60 0,09
T.Sise Cam Fabrikalarn A.S.* - - 265.511,40 0,07
Cayirova Cam Sanayi A.S. 54.558,35 0,01 54.558,35 0,01

* Sirket istirakleri arasindan yer alan T.Sise Cam Fabrikalari A.S. hisselerini Mayis /2009 tarihinde satmistir.
** Groupama Sigorta A.S. ile Gliven Sigorta A.S. 2009 yili icersinde birlesmislerdir.

15.3.7 Vadeli islemler ve sozlesmeler geregi yapilacak hisse senedi satislan icin ¢ikarilmak tizere kurulusta
bulundurulan hisse senetleri, vadeleri ve tutarlan ile ilgili aciklama.

Vadeli islemler ve sdzlesmeler geregi yapilacak hisse senedi satislari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008:
Bulunmamaktadir.)

15.4 Hisse Bazli Odemeler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

15.5 Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilanco tarihinden sonra gerceklesen hisse senedi islemleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)
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16. Diger Karsiliklar ve istege Bagh Katiimin Sermaye Bileseni

16.1 Diger standartlar veya yorumlar tarafindan istenen, dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen donemin her bir

gelir ve gider kalemi ve bu kalemlerin toplami

31 Aralik 2009
TL

31 Aralik 2008
TL

Istirakler Degerleme Farki
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme Farki

25.338.363,97
17.021.272,09

-76.540.369,48
1.983.771,00

42.359.636,06

-74.556.598,48

16.2 Kur Degisiminin Etkileri
Ozkaynaklarin bir unsuru olarak ayrica siniflandirilan kur farklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

16.3 Tahmini isleme iliskin finansal riskten korunma islemleri ve net yatirim riskinden korunma amach islemler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

16.4 Finansal Riskten Korunma islemleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

16.5 istiraklere iliskin donem icinde dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilmis kazang veya kayiplar

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda islem goren ve Sirketin istirakleri arasinda yer alan hisse senetlerinin borsa
rayici ile degerlenmesi sonucunda olusan kar ve zararlar 6zkaynaklarda izlenmistir. Finansal Varliklarin Degerlemesi
hesabinin hareketleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Finansal Varliklarin Degerlemesi TL TL

01 Ocak agllis bakiyesi -27.074.577,36 47.482.021,12

Acilis bakiyesi iptali -2.277.269,88 -
istirakler Degerleme Farki 54.378.001,25 -74.556.598,48
istirak satis| nedeniyle 18.711,08 -
Satilmaya Haz. Fin. Varlik dizeltme kayitlari 293.498,88 -
Satilmaya Haz. Fin. Varlik Degerleme Farki 21.276.590,11 -
Satilmaya Haz. Fin. Varlik Ertelenmis Vergi -4.255.318,02

31 Aralik bakiyesi 42.359.636,06 -27.074.577,36

16.6 Maddi duran varliklar yeniden degerleme deger artislar
Sirket, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarini maliyet degeriyle
muhasebelestirmistir.

16.7 Dogrudan 6zkaynaklara bor¢ veya alacak olarak kaydedilmis olan kalemlerle ilgili donem ve ertelenmis gelir
vergisi

Dogrudan 6zkaynaklara borg veya alacak olarak kaydedilmis olan kalemlerle ilgili ertelenmis vergi tutar 4.255.318,02
TL'dir. (31 Aralik 2008: 2.998.777,86 TL)

17. Sigorta Yiikimliiliikleri ve Reasiirans Varliklan

17.1 Sirketin hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varliklar itibariyle hayat ve
hayat disi dallara gore tesis edilmis teminat tutarlan

Sirket, reaslrans sirketi oldugundan dolay teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008:
Bulunmamaktadir.)

17.2 Sirketin hayat police adetleri, ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve
matematik karsiliklan
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)
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17.3 Hayat disi sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutan
Sirket tarafindan hayat disi sigortalara, dallar itibariyle verilen sigorta teminatlarina iliskin olarak herhangi bir kayit
tutulmamaktadir.

17.4 Sirketin kurdugu emeklilik yatirnm fonlarn ve birim fiyatlan
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.5 Portfoydeki katilim belgeleri ve dolasimdaki katilim belgeleri adet ve tutar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.6 Donem icinde giren, aynlan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve sirket emeklilik katihmcilarinin adet
ve portfoy tutarlan.
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.7 Kar payh hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yontemleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.8 Donem icinde yeni giren bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve
kurumsal olarak dagihmlan
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.9 Donem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katimcilarinin adet ile briit ve net katim paylarinin
bireysel ve kurumsal olarak dagilimlan
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.10 Donem icinde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katihmcilarinin adet
ile briit ve net katiim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlan
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.11 Donem icinde sirketin portfoyiinden ayrnlan baska sirkete gecen veya baska sirkete gecmeyen her ikisi
birlikte bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile briit ve net katihm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagihimlan

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.12 Donem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve sirket olarak dagilimlan
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.13 Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan matematik
karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve sirket olarak dagilimlar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.14 Donem icinde hayat sigortalilarina kar payi1 dagitim orani
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.15 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlan tanimlayan ve gosteren bilgilerin finansal tablolarda
aciklanmasi
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.16 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri
Reaslrans alacaklar (varliklar) 12.1 no.lu dipnotta, reasurans borglar 19.1 dipnotta gosterilmistir.
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Satin alinan (hasar riskinden korunma amagli) muhtelif reastrans anlasmalari nedeniyle kar veya zararda

muhasebelestirilmis tutarlarin detayl asagidaki tabloda gosterilmistir.

Reasiirans Anlasmalan Gelir ve Giderleri

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Reaslrore Devredilen Primler (-)

Alinan Reaslrans Komisyonlari

Kazanilmamis Primler Karsiliginda ReasUror Payi

Devreden Kazanilmamis Primler Karsili§inda Reasurdr Payi (-)
Odenen Tazminatlarda Reasiirér Payi

Muallak Hasar Karsiliginda Reasurér Payi

Devreden Muallak Hasar Karsiliginda Reasuror Payi (-)

-65.304.757,13
1.845.532,85
3.016.193,69
-5.293.425,32
41.223.130,37
80.867.401,36
-34.404.320,26

-53.553.512,87
1.096.279,23
5.293.425,32

-6.903.714,94
20.171.838,19
34.404.320,26

-43.093.652,11

Toplam

21.949.755,56

-42.585.016,92

Sirket, sedan isletme olarak satin almis oldugu reasirans anlasmalarindan kaynaklanan kazang ve kayiplari

ertelememekte ve Uzerinden amortisman ayirmamaktadir.

17.17 Gerceklesen hasarlarin gecmis tahminlerle karsilastinimasi (hasarlarin gelisim siireci)

4.1.2.3 no.lu dipnotta aciklanmistir.

17.18 Finansal tablolar iizerinde onemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayn olarak gostererek sigorta
varlik ve borgclarinin él¢iimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

4.1.2.4 no.lu dipnotta aciklanmistir.

17.19 Sigorta borglari, reasiirans varliklar ve olmasi durumunda ilgili ertelenmis edinme maliyetlerindeki

degisikliklerin mutabakat

31 Aralik 2009:

Reasiirans Alacaklan

Reasiirans Borglar

Doénem basi, 01 Ocak 2009
Dénem icinde degisiklik

143.642.210,55

40.359.875,10

28.507.185,86
39.757.485,85

Donem sonu, 31 Aralik 2009

184.002.085,65

68.264.671,71

31 Aralik 2008:

Reasiirans Alacaklan

Reasiirans Borglar

Dénem basi, 1 Ocak 2008
Dénem icinde degisiklik

76.467.411,63
67.174.798,92

28.941.014,17
-433.828,31

Donem sonu, 31 Aralik 2008

143.642.210,55

28.507.185,86

Ertelenmis edinme maliyeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

18. Yatinm Anlasmasi Yiikumliliikleri

Sirketin yatirm anlasmasi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)
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19. Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler

19.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun kalemlerin alt siniflamalan

31 Aralhik 2009

31 Aralik 2008

TL TL
Reastrans faaliyetlerinden borglar (Depolar dahil) 50.042.327,66 26.781.857,24
Diger iliskili taraflara reaslrans faaliyetlerinden borglar (Depolar dahil) 18.222.344,05 1.725.328,62
Reaslrans faaliyetlerinden toplam borglar 68.264.671,71 28.507.185,86
Ortaklara borglar 86.197,94 22.604,69
Diger iliskili taraflara borglar 32.649,01 56.145,36
Diger cesitli borgclar 131.129,86 237.963,84
Odenecek vergi vb. diger yikimlilikler -5.320.758,19 10.365.326,10
Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklari 965.983,52 3.353.449,65
Gelecek yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 66.011,57 39.175,87
TOPLAM 64.225.885,42 42.581.851,37

19.2 iliskili Taraf Aciklamalan

Sirketin iligkili taraflarla olan islemlerinin ve dénem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayli agiklamasi 45 no.lu

“Iliskili taraf aciklamalan” dipnotunda verilmistir.

20. Borglar
Sirketin borglari 19 no.lu dipnotta agiklanmistir.

21. Ertelenmis Gelir Vergisi
35 no.lu dipnotta aciklanmistir.

22, Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

8 Mayis 2008 tarih 26870 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 5754 sayili “Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik
Sigortasi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile banka
sandiklarinin istirakgileri ve aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin herhangi bir isleme gerek
kalmaksizin ilgili maddenin yayimi tarihinden itibaren Ug¢ yil icinde Sosyal Guvenlik Kurumuna devredilmesi ve bu
Kanun kapsamina alinmasi, ¢ yillik devir slresinin Bakanlar Kurulu karari ile en fazla iki yil uzatilabilecegi hikim
altina alinmistir. S6z konusu kanunda, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak, sandiklarin anilan Kanun
kapsamindaki sigorta kollari itibariyle gelir ve giderleri dikkate alinarak yakimliluginin pesin degerinin hesaplanacagi
ve pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz oraninin % 9,8 olarak esas alinacag, ayrica sandik
istirakgileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Guvenlik Kurumuna devrinden
sonra bu kisilerin tabi olduklari vakif senedinde bulunmasina ragmen karsilanmayan diger sosyal haklarn ve
o0demelerinin, sandiklar ve sandik istirakgilerini istihdam eden kuruluslarca karsilanmaya devam edilecegi hususlarina

yer verilmistir.

Milli ReasuUrans T.A.S. Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi'nin 506 Sayili SSK Kanunu’nun Gegici 20. maddesine gore
kurulan sandiklar i¢in gerceklestirilen aktier degerlemeleri sonucunda, 19.416.590,02 TL acik hesaplanmis olup ayni

tutarda karsilik ayriimistir. (31 Aralik 2008: 18.182.599,46 TL)

Kidem tazminati karsilig

Yiirirlikteki is Kanunu hiitk(imleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimlUlGga vardir. Ayrica, halen yUrurlikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60’inci maddesi hUkmu geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal

kidem tazminatlarini 6deme yUkimlulugu bulunmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 TL tavanina tabidir.
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Kidem tazminati yikUimlulGgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligl, Sirketin,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukidmlalik tutarinin buglinkli degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin ylikumldlUklerinin, tanimlanmis
fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam
yUkUmlulUklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikimlulUk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimluliginin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango
tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 4,8 enflasyon ve % 11 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik % 5,92 olarak elde
edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. istege bagli isten ayriimalar neticesinde édenmeyip,
Sirkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda

bir revize edilmekte olup, 01 Ocak 2010 tarihinden itibaren 2.427,04 TL olarak belirlenmistir.

Kidem tazminati karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

2009 2008
1 Ocak itibariyla karsilik 3.319.474,00 4.388.533,14
1 Ocak 2008 acilisina duzeltme - -1.391.029,14
Duzeltme sonrasi donem basi 3.319.474,00 2.997.504,00
Doénem icinde 6denen kidem tazminatlari 403.584,06 52.557,12
31 Aralik ayrilan karsilk 670.708,00 321.970,00
31 Aralik itibanyla toplam karsilik 3.990.182,00 3.319.474,00

23. Diger Yiikiimliililkler ve Masraf Karsiliklan
23.1 Personel sosyal giivencesiyle ilgili olan karsiliklar ve digerleri

Personel Sosyal Giivencesiyle ilgili Yilkiimliiliikler

31 Aralhik 2009

31 Aralik 2008

Odenecek Sosyal Glvenlik Kesintileri

Diger Karsiliklar ve Yiikiimlulikler

Kidem Tazminati Karsihg

Sosyal Yardim Sandig| Varlik Aciklar Karsiligi
Odenecek Vergi ve Fonlar

77.199,15

3.990.182,00
19.416.590,02
522.093,01

70.050,11

3.319.474,00
18.182.599,46
854.337,92

24.006.064,18

22.426.461,49

23.2 Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutar

Taahhiit Tiirii

31 Aralhik 2009

31 Aralik 2008

Verilen Teminat Mektuplari

23.3 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar

15.080.057,30

15.123.457,29

Bilango tarihi itibariyle, Sirket aleyhine acgilmis ve devam eden davalarin tutar 1.000,00 TL, Sirket tarafindan tglncu
kisiler aleyhine acilmis ve devam eden davalarin tutar ise 759.788,04 TL'dir. (31 Aralik 2008: Sirket aleyhine acilmis
ve devam eden davalarin tutari 1.000,00 TL, Sirket tarafindan Uclnci kisiler aleyhine acilmis ve devam eden davalarin

tutari ise 824.496,98 TL'dir.)

Bilanco tarihi itibariyle kosullu varlik bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

23.4 Varliklarda Deger Dusikligii
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)
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24. Net Sigorta Prim Geliri

1 Ocak-31 Aralik
2009

1 Ocak-31 Aralik
2008

KAZA

HASTALIK/SAGLIK

KARA ARACLARI

RAYLI ARACLAR

HAVA ARACLARI

SU ARACLARI

NAKLIYAT

YANGIN VE DOGAL AFETLER
GENEL ZARARLAR

KARA ARACLARI SORUMLULUK
HAVA ARACLARI SORUMLULUK
SU ARACLARI SORUMLULUK
GENEL SORUMLULUK

KREDI

EMNIYETi SUISTIMAL
FINANSAL KAYIPLAR
HUKUKSAL KORUMA

HAYAT

11.942.078,12
83.744.465,55
139.978.173,23
0,00
394.791,91
25.143.601,58
24.378.164,07
245.985.643,38
115.972.221,60
82.527.586,61
16.290,22
545,32
14.125.547,26
485.775,91
40.835,58
1.424.850,60
732.176,54
11.424.960,81

13.097.386,25
94.294.759,16
170.728.253,51
0,00
193.943,83
19.508.092,17
30.480.613,11
229.025.819,27
114.931.973,34
92.464.365,93
10.284,26

0,00
13.137.028,08
178.314,23
0,00
2.319.351,12
297.128,77
14.861.436,05

Toplam

758.317.708,29

795.528.749,08

Net prim geliri tutarlari, brit primlerden reasurdr paylar dusulerek bulunmaktadir.

25. Aidat (Ucret) Gelirleri

Hizmet Gelirleri/(Giderleri)

1 Ocak-31 Aralik
2009

1 Ocak-31 Aralik
2008

Allnan Komisyonlar
Odenen komisyonlar (-)

1.845.532,85
-184.577.992,49

1.096.279,23
-96.579.396,14

Toplam

-182.732.459,64

-95.483.116,91

26. Yatinm Gelirleri

1 Ocak- 31 Aralik

1 Ocak- 31 Aralik

Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 2009 2008
Faiz Gelirleri 126.653.793,66 111.640.215,88
Hisse Senedi Satis Geliri 10.682.978,53 632.874,86

Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Kar
Finansal Yatinmlarin Degerlemesi
Kambiyo Karlari
istirakler ve Bagl Ortakliklardan Gelirler
Temettu Gelirleri
Yatirim Amacli Gayrimenkuller
Kira Gelirleri
Tirev Urlinlerden Elde Edilen Gelirler
Diger Yatirmlar

14.919.922,06
-10.169.659,91
12.568.294,98

30.621.194,94
7.140.357,37

1.412.383,08
61.626,83

14.349.038,04
17.721.805,99
40.156.604,74

25.532.391,98
8.082.466,14

24.000,00
112.250,00

193.890.891,54

218.251.647,63

27. Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Satilmaya hazir finansal varliklardan kaynaklanan ve dénem iginde dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestiriimis
kazang tutar 17.021.272,09 TL'dir. (31 Aralik 2008: 1.983.771) Ozkaynaklardan ¢ikarilip déneme iliskin kar veya
zararda muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal varlik bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir)
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28. Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Aktifler
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandiriimis finansal varlik ve finansal borglarin bilango
tarihi itibariyle gelir tablosuna yansitilan net kazancg tutari 22.189.887,15 TL'dir. (31 Aralik 2008: 29.531.682,71 TL)

Ekteki mali tablolarda yatinm amagli olarak siniflanan gayrimenkuller maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

29. Sigorta Hak ve Talepleri
17 no.lu dipnotta aciklanmistir.

30. Yatinm Anlasmasi Haklan

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatinim indirimi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir)

31. Zaruri Diger Giderler
32 no.lu dipnotta aciklanmistir.

32. Gider Cesitleri

32.1

01 Ocak - 31 Aralik 2009

01 Ocak - 31 Aralik 2008

Faaliyet Giderleri Hayat Disi Hayat Hayat Disi Hayat
Uretim Komisyon Giderleri 178.815.631,56 5.762.360,93 91.657.144,78 4.922.251,36
Personel Ucret ve Giderleri 21.397.893,74 565.730,87 18.714.284,59 590.590,92
Genel Yonetim Giderleri 4.653.394,72 307,60 4.994.530,73 309,00
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmet Giderleri 484.474,85 - 134.150,75 -
Reastirans Komisyonlari (Alinan Komisyonlar) -1.656.058,78 -189.474,07 -1.071.300,31 -24.978,92
Diger Faaliyet Giderleri 10.715.420,97 160.559,10 9.166.328,06 191.785,56
Toplam 214.410.757,06 6.299.484,43 123.595.138,60 5.679.957,92
Yatinm Yonetim Giderleri
Gayrimenkul Masraflari 613.889,90 - 729.674,80 -
Taahh(t ve Aidatlar - - 2.213.175,14 -
Vergi ve Diger Yukumlulikler 3.722.476,24 - 3.645.385,16 -
Hisse Senedi Alim Satim Masraflari - - 43.333,73 -
Singapur Subesi Faaliyet Giderleri 1.836.159,52 - 2.184.860,34 -
Toplam 6.172.525,66 - 8.816.429,17 -
32.2 Kiralama islemleri
Finansal kiralama islemi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)
32.3 Donem icinde gider olarak muhasebelestirilen arastirma ve gelistirme harcamasi
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)
33. Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Kidem tazminat karsihgl 670.708,00 321.970,00
Odenen kidem tazminatlari 403.584,06 52.557,12
Personele 6denen ucretler 17.133.508,53 15.204.219,87
Personele 6denen sosyal yardimlar 5.530.575,93 5.288.456,45

23.738.376,52

20.867.203,44

Cari donemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008

: Bulunmamaktadir.)
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34. Finansal Maliyetler

34.1 Donemin tiim finansman giderleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

34.2 Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle ilgili kismi

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

34.3 Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve alislar

Sirketin iligkili taraflarla olan islemlerinin ve dénem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayli agiklamasi 45 no.lu

“lliskili taraf aciklamalan” dipnotunda verilmistir.

34.4 Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri

Alinan Kiralar:

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

2009 2008

Miltas Turizm Insaat A.S. 60.137,22 1.045.055,35
T. is Bankas! Nisantasi Sb. 480.604,00 165.400,00
T. is Bankas! Tesvikiye Sb. 471.923,00 326.220,00
1.012.664,22 1.536.675,35

Reaslrans islemleri ile ilgili olarak alinan ve verilen komisyonlar 45.2 no.lu dipnotta gosterilmistir.

35. Gelir (Kurumlar) Vergisi

Cari vergi yukimluligii:

31 Aralhik 2009

31 Aralik 2008

Cari kurumlar vergisi karsilgl
Pesin 6denen vergi ve fonlar

22.960.420,08
-28.880.470,43

33.590.534,96
-32.255.212,92

-5.920.050,35

1.335.322,04

Gelir tablosundaki vergi gideri/(geliri)

1 Ocak-31 Aralik
2009

1 Ocak-31 Aralik
2008

Cari vergi gideri/(geliri)
Gegici farklarin olusmasi ile gecici farklarin ortadan
kalkmasina iliskin ertelenmis vergi gideri/(geliri)

22.960.420,08

-5.776.673,73

33.590.534,96

-959.257,15

Toplam vergi gideri/(geliri)

17.183.746,35

32.631.277,81

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31Arahk

Dogrudan ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 2009 2008
- Onceki yillar kidem tazminati karsiligl - 599.500,80
- Sandik agigina iliskin aktleryal gelir veya gider - 2.399.277,06
- Satilmaya hazir finansal varliklarin degerlemesi 4.255.318,02 -
Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen toplam ertelenmis vergi 4.255.318,02 2.998.777,86
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Kurumlar Vergisi
Sirket, Tlrkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi
yUukUmlulUkleri igin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dusuldikten sonra kalan
matrah Uzerinden hesaplanmaktadir. 2009 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir. (2008: %20)

Tarkiye'de gegcici vergi Uger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 ve 2009
yillarinda kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglar Gzerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir. Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disulmek
Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donuk olarak énceki yillarda olusan karlardan
disulemez.

Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseduri bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse;
yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, kar dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere
kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani %15’dir. (2008:
%15) Dagitilmayan veya sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalan

5024 sayili Kanun ile Tarkiye'de 2004 yili ve sonraki donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin Kanunda
belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda enflasyon muhasebesi uygulanmasi gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki
enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 standardindaki hikimlerden 6nemli 6lglide farkhlk gostermemektedir. 2004
yili igin enflasyon orani belirli kriterleri astigl icin 5024 sayill kanuna gore Sirket enflasyon dlUzeltmesi yapmis olup
bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar icin acilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005 — 2008 yillarinda
ve 30.06.2009 déneminde Kanun’un belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin Sirket 2005 — 2009 tarihli yasal mali
tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal mali tablolari ile Tlrkiye Muhasebe Standartlari’'na (“TMS”) gére hazirlanmis mali
tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar
ile TMS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir.(2008: %20)

Milli Reasurans Faaliyet Raporu 2009



128

Milli Reasirans T.A.S.

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtiimistir:

1 Ocak - 31 Aralk

1 Ocak -31 Aralik

2009 2008
Sosyal yardim sandig| varlik aciklar karsilgl 3.883.318,01 2.399.277,06
Onceki yillar kidem tazminati karsilig - 599.500,80
Cari donem kidem tazminati karsihgi 798.036,40 64.394,00
Maddi duran varliklar ekonomik 6mur farklari -175.353,60 1.819,04
Finansal varliklar degerleme farklari -4.842.680,54 893.044,11
Sigorta teknik karsiliklari farklan 5.816.070,45 -
Ertelenmis vergi varliklan/(yukumlulikleri) 5.479.390,72 3.958.035,01
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri: 2009 2008
01 Ocak agllis bakiyesi* 3.958.035,01 2.998.777,86
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 6.551.133,64 959.257,15
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gideri -7174.459,91 -
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gideri -4.255.318,02 -
31 Aralik kapanis bakiyesi 5.479.390,72 3.958.035,01

*31.12.2007 tarihinden devreden acilis bakiyesi bulunmamakla beraber, 31.03.2008 tarihinde 2.720.117,48 TL ve
29.09.2008 tarihinde 278.660,38 TL olmak Uzere toplam 2.998.777,86 TL, bir 6nceki yila iliskin olarak hesaplanan
ertelenmis vergi olarak, ge¢cmis yil karinda muhasebelestiriimistir. Bu konuda 2.1.1.b no.lu dipnotta bilgi verilmistir.

Dénem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi karsihiginin mutabakati: 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Vergi oncesi kar 111.885.061,19 167.925.815,39
Hesaplanan vergi: %20 -22.377.012,24 -33.585.163,08
ilavelerin etkisi -10.148.043,34 -5.435.396,75
indirimlerin etkisi 9.564.635,50 5.430.024,87
Doénem Kar Vergi ve Diger Yasal Yukumliluk Karsiliklari (-) -22.960.420,08 -33.590.534,96
Ertelenmis Vergi Geliri 6.551.133,64 959.257,15
Ertelenmis Vergi Gideri -774.459,91 -

36. Net Kur Degisim Gelirleri

Finansal araglarin gercege uygun degere gore dlcilmesinden kaynaklanan ve kar veya zararda muhasebelestirilen kur

farklar hari¢ olmak Uzere, kéar veya zararda muhasebelestirilen kur farklar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2009 1 Ocak - 31 Aralik 2008
Finansal Araclarin Finansal Araclarin
Olciilmesinden Olgiilmesinden
Kaynaklanan Kur Farki Kaynaklanan Kur Farki
Hari¢ Toplam Toplam Kur Farki Hari¢ Toplam Toplam Kur Farki
Kambiyo karlar 12.488.499,68 12.568.294,97 30.197.337,65 40.156.604,74
Kambiyo zararlari -12.492.116,34 -13.323.042,70 -13.210.687,66 -14.392.745,40
Toplam -3.616,66 -754.747,73 16.986.649,99 25.763.859,34
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37. Hisse Basina Kazanc
Hisse basina kazang, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay adedine bdlinmesiyle
hesaplanmaktadir. Hesaplama asagidaki gibidir:

01 Ocak-31 Aralik 2009 01 Ocak-31 Aralik 2008
01 Ocak itibariyle tedavuldeki hisse adedi 38.500.000.000 38.500.000.000

Nakit karsiligl ¢cikarilan hisse senetleri - -

31 Aralik itibariyle tedavildeki hisse adedi 38.500.000.000 38.500.000.000
Tedavuldeki 1 kr. Nominal bedelli hisse senedinin agirlikli ortalama adedi 38.500.000.000 38.500.000.000
Net Donem Kari/(Zarari) (TL) 88.924.641,11 131.666.782,78
Hisse basina kar/ (zarar) (Kr.) 0,23097 0,34199

38. Hisse Basi Kar Payi

Sirketin, 25 Mart 2009 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda, 2008 yili karinin 42.278.028,09 TL tutarindaki
kisminin ortaklara, 1.465.677,18 TL tutarindaki kisminin kuruculara, ayrica personele de 1.256.294,73 TL nakit kar
pay! dagitilmasina karar verilmistir. Hisse basina kar payi tutarn 0,10981 Kr. olarak gerceklesmistir.

39. Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit

-60.255.539,76 TL, yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 190.344.249,53 TL ve finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan net nakit -37.674.733,24 TL’dir. (31 Aralik 2008: Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit
32.192.033,95 TL, yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 215.623.516,90 TL ve finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan net nakit -17.136.962,22 TL)

40. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

41. Paraya Cevrilebilir imtiyazli Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

42, Riskler
Mali tablolarda ayrilan karsiliklar hakkinda 2.1.1. nolu dipnotta bilgilendirme yapilmistir.

43. Taahhiitler

Taahhiit Tiirii 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Verilen Teminat Mektuplari 15.080.057,30 15.123.457,29

Sirketin alim i¢in taahhitte bulundugu maddi duran varlik ve maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir. (31 Aralik
2008: Bulunmamaktadir.)

44. isletme Birlesmeleri
Dénem icersinde isletme birlesmesi olmamistir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

45, iliskili Taraf Aciklamalan

45.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi (holding)
Sirket, Tirkiye is Bankasi A.S. grubuna baghdir.
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45,2 Sirketin faaliyetlerine uygun alt siniflamalan
Sirketin ortaklari, istirakleri ve bagl ortakliklari ile arasindaki bor¢ ve alacaklarinin detaylari asagida aciklanmistir.

ALACAKLAR 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Ortaklar
Ergoisvicre Sigorta A.S. 18.101,24 17.870,69
Axa Sigorta A.S.* 70.459,94 2.929.219,53
Glven Sigorta T.A.S* - 1.594.239,29
istanbul Umum Sigorta A.S. 65.876,31 56.221,35
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 71.914,48 -
Allianz Sigorta A.S.* 1.838.905,31 4.782.711,53
Groupama Sigorta A.S. - 396.142,23
2.065.257,28 9.776.404,62
istirakler
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 77.955,09 97.834,63
Anadolu Turk Anonim Sigorta Sirketi 36.180,84 5.435.796,63
114.135,93 5.533.631,26
Bagh Ortakhklar
Miltas Turizm Insaat A.S. - 7.301,90
BORCLAR
Ortaklar
Axa Sigorta A.S. 65.462,81 59.462,17
AvivaSa Emeklilik A.S. - 42.215,55
Basak Groupama Sigorta A.S. 1.761.634,72 76.738,97
Ergoisvicre Sigorta A.S. 4.931.041,62 1.356.996,63
Glven Sigorta T.A.S.* 8.668.983,68 141.637,66
istanbul Umum Sigorta A.S. 51.218,74 48.277,64
Ortaklara Temettu Borglari 43.860,21 22.604,69
Kurucu Ortaklara Temettl Borglari 42.337,73 17.421,22
15.564.539,51 1.765.354,53
istirakler
Anadolu Turk Anonim Sigorta Sirketi 2.744.002,48 -
2.744.002,48 -

(*) Bu sirketler hem ortak hem de istirak olduklari icin Borglari/Alacaklari Ortaklar arasinda gosterilmistir.

Sirketin ortaklari, istirakleri ve bagh ortakliklari ile yapilan satis ve alislar (reasurans islemlerinin) tutarlarn asagidaki

gibidir.
31 Aralik 2009:
Anadolu Anadolu Giiven istanbul
Anonim Tiirk Hayat Sigorta Axa Groupama Allianz - [ i Umum
Sigorta Sirketi Emeklilik A.S. T.AS. Sigorta A.S. Sigorta A.S. Sigorta A.S.  Sigorta A.S. Emeklilik A.S. Sigorta A.S.
Alinan
Primler 74.351.825,70 456.975,51 9.234.123,72 16.890.674,58 9.700.708,66 53.773.842,75 40.272.580,27 580.591,90
Devredilen
Primler 369.585,10 11.570,89 33.657,33 63.548,45 27,29 274.185,84 25,98
Alinan
Komisyonlar 39.502,06 -197,70 801,62 750,47 -0,64 35.760,26 -2,49
Verilen
Komisyonlar 15.656.480,79 133.199,80 1.867.410,61 3.220.402,54 525.659,34 13.590.078,09 6.190.583,05 880.652,98 -
Alinan Hasarlar 891.065,05 - 81.820,20 186.474,46 360.936,90 7.037,47 404.715,00 - 8.862,15
Devredilen Hasarlar 53.967.052,33 - 17.056.760,97 9.883.924,34 15.182.212,86 33.217.811,33 41.116.866,71 79.365,00 -
Diger Gelirler -145.765,36 22.657,15 51.716,57 66.986,88 61.813,82 271.745,06 88.403,33 988,61 1.575,63
Diger Giderler 119.071,46 18.102,87 9.435,65 28.603,58 139.960,15 273.867,93 88.490,10 2.009,47 3.695,45
Alinan Diger
Hizmetler 297.963,47 186.966,36
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Sigor{a sirketi olmadigl icin yukaridaki tabloda yer almayan ancak Sirketin istirakleri arasinda yer alan isnet Elektronik
Bilgi Uretim Dagrtim Tic. ve iletisim Hiz. A.S.’den de 14.031,62 TL tutarinda hizmet aliminda bulunulmustur.

31 Aralik 2008:
Anadolu Anadolu Gilven Basak istanbul
Anonim Tiirk Hayat Sigorta Axa Groupama Allianz rgoisvicl i Umum
Sigorta Sirketi Emeklilik A.S. T.AS. Sigorta A.S. Sigorta A.S. Sigorta A.S.  Sigorta A.S. Emeklilik A.S. Sigorta A.S.
Alinan
Primler 71.006.826,73 599.976,22 17.809.368,16 23.453.067,69 18.914.247,91 53.057.605,71 52.740.984,02 1.463.488,74
Devredilen
Primler 1.257.257,83 - 18.577,36 47.528,58 108.691,67 -3,27 1.106.020,61 - -12,64
Alinan
Komisyonlar 24.830,23 - -12.453,61 -38.561,14 -94.663,13 -0,66 179.498,61 - -1,19
Verilen
Komisyonlar 16.251.260,83 135.271,20 3.637.362,22 4.004.082,41 1.750.800,67 12.997.003,04 12.506.754,08 490.369,16 -
Alinan Hasar 3.709.251,60 - 429.118,21 982.321,29 1.880.797,83 54.235,59 1.015.279,56 - 79.300,40
Devredilen Hasar 49.817.247,12 238.686,68 9.821.961,08 14.560.506,45 17.228.706,28 26.472.694,22 44.510.898,84 314.224,00 -
Diger Gelirler 64.150,95 - -6,52 561,52 -18,81 137.208,22 62.427,82 - -
Diger Giderler 16.782,96 - 35.259,77 33.681,25 25.496,72 64.894,86 - 11.709,17
Alinan Diger
Hizmetler 239.507,68 145.322,51

Sigor{a sirketi olmadigl icin yukaridaki tabloda yer almayan ancak Sirketin istirakleri arasinda yer alan isnet Elektronik
Bilgi Uretim Dagrtim Tic. ve iletisim Hiz. A.S.’den de 11.288,93 TL tutarinda hizmet aliminda bulunulmustur.

45.3 Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle aynlan siipheli alacak tutarlar ve bunlarin
borglan
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

45.4 Sirket ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dokiimii, istirakler ve
bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak ve oran ve tutarlarn, soz konusu ortakliklarin
diizenlenen en son finansal tablolarinda yer alan donem kari veya zarari, net donem kari veya zaran ile bu finansal
tablolarin ait oldugu donem, kurul standartlarina gore hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup
tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak iizere hangi tirde diizenlendigi

31 Aralik 2009:
31 Aralik 2009 Diizenlenen En Son Mali Tablolara Gore

Istirak  Vergi Oncesi Bagimsiz

Tutan Donem Net Donem Denetimden Bagimsiz
Bagh Menkul Kiymet ve istirak (Nominal Kan/ Kan/ Ait Oldugu Diizenleme Gegip  Denetgci
istirakin Ticari Unvani Orani (%) Degeri)(TL) (Zaran) TL (Zaran) TL Donem Standardi  Gecmedigi Goriisii
ISTIRAKLER
Anadolu Anonim Tlrk Sigorta Sirketi* 21,78 92.564.995 58.036.007 47.089.530 30.09.2009 SPK Hayir -
Groupama (Guven) Sigorta A.S.** 0,00 12.027 20.109.757 21.071.313 30.09.2009 TTK Hayir -
Allianz Sigorta A.S.** 2,85 5.694.000 27.429.739 20.130.127 30.09.2009 TTK Hayir -
Axa Sigorta A.S.** 0,00 7.907 35.323.538 26.504.285 31.03.2009 TTK Hayir -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S.* 1,00 2.499.999 77.684.855 62.274.855 30.09.2009 SPK Hayir -
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S.* 1,20 7.224.866 160.755.000 132.877.000 30.09.2009 BDDK Evet Sinirh
is Girisim Sermayesi Yatinm Ort. A.S.* 4,44 1.120.000 8.249.959 8.249.959 30.09.2009 SPK Hayir -
Cayirova Cam Sanayi A.S. 0,02 1.987 2.140.422 2.140.422 30.06.2009 TTK Hayir -
is Net Bilgi Uretim Dag. Tic. ve ilet.A.S. 1,00 170.000 1.262.153 1.262.153 30.06.2009 TTK Hayir -
Pasabahc¢e Cam San. ve Tic. A.S. 0,02 39.565 434.162 434.162 30.06.2009 TTK Hayir -
Camis Menkul Degerler A.S. 0,05 1.000 -424.910 -424.910 30.09.2009 TTK Hayir -
is Merkezleri Yonetim ve isletim A.S. 0,69 10.412 5.876.224 4.659.378 30.06.2009 TTK Hayir -
BAGLI ORTAKLIKLAR
Miltas Turizm insaat Tic. A.S. 77,00 38.500 968.566 947.113 31.12.2009 TTK Hayir -
TOPLAM 109.385.258

- Is Girisim Sermayesi Yatinm Ort. A.S.’ne ait bilgiler konsolide mali tablolara iligkindir.
SPK: Sermaye Piyasasl Kanunu

TTK: Tark Ticaret Kanunu

BDDK: Bankacilik Denetleme ve Dizenleme Kurumu

(*) IMKB internet sitesinde yayinlanan mali tablolardan alinmistir.
(**) ligili sirketlerin internet sitesinde yayinlanan mali tablolardan alinmistir.
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31 Aralik 2008:

31 Aralik 2008 Diizenlenen En Son Mali Tablolara Gore

Istirak  Vergi Oncesi Bagimsiz

Tutan Donem Net Donem Denetimden Bagimsiz
Bagh Menkul Kiymet ve istirak (Nominal Kan/ Kan/  Ait Oldugu Diizenleme Gecip Denetgi
istirakin Ticari Unvani Orani (%) Degeri)(TL) (Zaran) TL (Zaran) TL Donem Standardi  Gecmedigi Gorisil
ISTIRAKLER
Anadolu Sigorta* 21,78 76.229.997 77.764.581 65.537.232 30.06.2008 SPK Evet -
Guven Sigorta T.A.S. 0,05 17.532 5.225.406 3.786.391 30.06.2008 TTK (**) (**)
Allianz Sigorta A.S. 2,85 5.694.000 61.758.658 51.387.872 30.06.2008 TTK Evet -
Axa Sigorta A.S. 0,00 7.907 77.923.049 50.271.405 31.12.2007 TTK Evet Olumlu
Cayirova Cam Sanayi A.S. 0,02 1.987 5.244.713 4.954.214 31.12.2007 TTK Hayir -
T. Sise ve Cam Fab. A.S. 0,00 7.250 50.803.056 50.803.056 30.06.2008 SPK Evet
Miltas Sigorta Araciligi A.S. 6,00 3.000 125.073 125.073 30.06.2008 TTK Hayir
is Net Bilgi Uretim Dag. Tic. ve ilet. A.S. 1,00 120.000 1.209.351 908.200 31.12.2007 TTK Hayir
Pasabahc¢e Cam San. ve Tic. A.S. 0,02 39.565 -1.600.672 -1.600.672 30.06.2008 TTK Hayir
Camis Menkul Degerler A.S. 0,05 1.000 236.330 236.330 30.06.2008 TTK Hayir
is Merkezleri Yonetim ve isletim A.S. 0,69 10.412 5.876.224 4.401.967 31.12.2007 TTK Hayir
BAGLI ORTAKLIKLAR
Miltas Turizm ingaat Tic. A.S. 77,00 38.500 254.827 254.827 30.06.2008 TTK Hayir
BAGLI MENKUL KIYMETLER
Anadolu Hayat Emeklilik A.S.* 1,00 2.499.999 20.466.719 16.668.519 30.06.2008 SPK Evet
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S.* 1,20 6.020.722  50.774.000 44.806.000 30.06.2008 BDDK Evet -
is Girisim Sermayesi Yatinm Ort. A.S. 4,44 1.040.000 - -6.036  31.12.2007 SPK Evet Olumlu
TOPLAM 91.731.871

SPK: Sermaye Piyasasi Kanunu
TTK: Turk Ticaret Kanunu
BDDK: Bankacilik Denetleme ve Dizenleme Kurumu

(*) IMKB internet sitesinde yayinlanan mali tablolardan alinmistir.

(**) Bilgi alinamamistir.

45.5 istirakler ve bagl ortakliklarinda i¢csel kaynaklardan yapilan sermaye artinmi nedeniyle elde edilen bedelsiz

hisse senetleri tutan

2009 (TL) 2008 (TL)
Axa Sigorta A.S. - 2.235,68
Allianz Sigorta A.S. - 3.985.800,00
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 1.204.144,37 1.204.144,37
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 16.334.998,39 16.334.994,25
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - 749.999,91
is Girisim Sermayesi Yat. Ort. A.S. 79.999,92 -
is Net Elektronik Bil. Ur. Dag. Tic. A.S. 9,791,17

17.628.933,85

22.277.174,21

45.6 Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Tasinmazlar izerinde bilanco tarihi itibariyle herhangi bir ayni hak mevcut degildir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

45.7 Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin

tutan
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

45.8 iliskili taraf agiklamalar

Y1l iginde Ust duzey personele édenen saglanan faydalar 1.6 no.lu dipnotta, ortaklar, istirakler ve bagh ortaliklarla

iliskiler ve cari hesap bakiyeleri 45.2 no.lu dipnotta aciklanmistir.

45.9 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar

iliskili taraflarla ilgili olarak karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008:

Bulunmamaktadir.)
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46. Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan olay bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

47. Diger

47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin
%20’sini veya bilanco aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlan

a. Bilancoda “diger” ibaresini taslyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya bilango
aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

31 Aralik 2009 (TL) 31 Aralik 2008 (TL)
Diger lliskili Taraflardan Alacaklar 2.310,77 17.647,03
ikrazlar 2.310,77 8.348,61
Miltas Turizm insaat Ticaret A.S. - 7.301,90
T.is Bankasi A.S. - 1.735,00
Diger - 261,52
Diger Alacaklar 808.443,47 618.856,25
Verilen Depozito ve Teminatlar 801.495,06 608.264,46
Diger Cesitli Alacaklar 6.948,41 10.591,79
31 Aralik 2009 (TL) 31 Aralik 2008 (TL)

Diger Cari Varliklar 4.881.796,68 9.518.417,55

Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar 23.317,26 45.095,05

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 3.806.131,48 8.118.109,76

is Avanslari 235.081,22 2.451,70

Personele Verilen Avanslar 587.727,54 -

Diger Cesitli Cari Varlklar 229.539,18 1.352.761,04

- PTT Avanslari 4.180,04 20,59

- Muhtelif Masraflar Avansi 2.100,00 2.100,00

- Personel Ucretleri Gegici Hesap 37,03 946.530,45

- Gayrimenkuller Tahsil

Edilecek Giderler 7.970,22 57.789,48

- Kredi Kart Hesabi -4.032,69 -

- Hazine %5 Prim ladesi 126.288,39 -

- Golf Uyeligi 55.041,36 45.809,35

- Avanslar (Singapur Subesi) 37.954,83

- Ertelenmis istihsal Masraflar

(Singapur Sb.) - 300.511,17
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31 Arahk 2009 (TL)

31 Aralik 2008 (TL)

Diger Cari Olmayan Varliklar 10.509.168,65 3.958.035,01
Ertelenmis Vergi Varliklar 10.509.168,65 3.958.035,01
Diger ili§kili Taraflara Borglar 32.649,01 56.145,36
Diger Cesitli Borclar 131.129,86 237.963,84
Saticilar 131.129,86 237.963,84
Diger Teknik Karsiliklar (Net) 12.383.237,67 6.517.519,78
Dengeleme Karsiligl 12.383.237,67 6.517.519,78
Diger Risklere iliskin Karsiliklar 23.406.772,02 21.502.073,46
Kidem Tazminati Karsihgl 3.990.182,00 3.319.474,00

Sosyal Yardim Sandigl Varlik Aciklar Karsihgi

Diger Uzun Vadeli Yukiimliiliikler

19.416.590,02

18.182.599,46

5.029.777,93

Ertelenmis Vergi YukimlUlGgi

Diger Kar Yedekleri

5.029.777,93

137.655.805,62

137.655.805,62

Deprem Hasar Karsiligi
Aktarimi Yapilan Deprem Hasar Karsihg
(Destek Reasurans A.S.’den gelen)

40.465.269,95

97.190.535,67

40.465.269,95

97.190.535,67

b. Gelir Tablosunda “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya
bilango aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

31 Aralik 2009 (TL) 31 Aralik 2008 (TL)

Diger Faal. ve Olagandisi Faal. Gelir ve
Karlar ile Gider ve Zararlar 4.667.499,34 -7.452.060,67
Karsiliklar Hesabi -1.878.948,20 -8.246.603,79

- Kidem Tazminat Karsihg -670.708,00 -321.970,00

- Supheli Alacaklar Karsilig 25.750,36 -1.738.419,64

- Sandik Acik Karsilig -1.233.990,56 -6.186.214,15
Reeskont Hesabi 448.104,70 -219.601,83

- Borglar Reeskont Gelirleri -12,50 152.802,94

- Alacaklar Reeskont Giderleri 448.117,20 -372.404,77
Ertelenmis Vergi Varligl Geliri 6.551.133,64 959.257,15
Ertelenmis Vergi Yukim. Gideri -774.459,91
Diger Gelir ve Karlar 594.207,14 102.180,53
Diger Gider ve Zararlar
(K.K.E.Giderler) -272.538,03 -47.292,73
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47.2 “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco aktif
toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlaninin ayn ayn toplamlarn
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

47.3 Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarna iliskin tutarlar
Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacagl bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

47.4 Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlann tutarlarini ve kaynaklan
gosteren aciklayici not

Gecmis Yil Kan 31 Aralik 2009 (TL) 31 Arahik 2008 (TL)
Sosyal Yardim Sandig| Varlik Aciklar Karsiligl Ert. Vergi - 2.120.616,68
TMS-19 Kapsaminda Kidem Tazminati Karsiliginin diizeltilmesi - 1.391.029,14
Kidem Tazminati Diizeltmesi ve iskontosu Ertelenmis Vergi - 599.500,80
Emekli Sandigr YUukUmlulik Tahakkuku - 278.660,38
Toplam - 4.389.807,00
Gecmis Yil Zaran

Sosyal Yardim Sandig| Varlik Aciklar Karsiligi - 10.603.083,38
31.12.2007 itibariyle Devam Eden Riskler Karsilig - 6.273.327,49
Sosyal Yardim Sandigi Varlik Acik Farki (%9,8 teknik faiz ile) - 1.393.301,93
Birlesme Priminin TMS’ye gore duzeltilmesi - 53.011.813,56
Toplam - 71.281.526,36
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