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Kurumsal
Profil

Turkiye’'de faaliyette bulunan sigorta sirketlerinin yurt iginde
reasurans devri yapmalari, 1927 tarihinde yayinlanan 1160
sayill yasa ile zorunlu hale getirilmistir. Bu zorunlu devirleri
kabul etmek ve yiritmek amaciyla Turkiye is Bankasi
tarafindan 19 Temmuz 1929 tarihinde Milli Reasurans
T.A.S. kurulmustur.

Yillar icinde gosterdigi gelisimle uluslararasi 150 blyuk
reaslrans sirketi arasinda 70’inci siraya kadar yukselen
Millt Reasurans, dinyada zorunlu reasurans sistemini
yuruten ilk ve tek ozel sirkettir. Milli Reastrans’in uyguladig
sistem, zorunlu reastrans devirlerinin tum sigorta branslarini
kapsamasi 6zelligiyle benzerlerinden ayriimaktadir.

Tark sigortaciiginin olusumunda ve gelisiminde édnemli
bir paya sahip olan Milli ReasUrans zorunlu reasirans
sistemini ytratdrken;

e Tirk sigorta sektoriiniin ulusallastiriimasi,

e Hazineye surekli bir gelir temini,

e Yabanci paranin lilkeden ¢ikisinin 6nemli dlctide
azaltiimasi,

e Sigortacilik egitim ve 6gretiminin yuritilmesi,

¢ Uluslararasi iligkilerin en Ust diizeyde surduriimesi
gibi sayisiz katki saglamistir.

Uluslararasi pazarlarda da saygin bir konuma sahip olan
Milli Reasurans, 1963-1985 yillari arasinda Turk Reasurans
Poolunun, 1975-1995 yillari arasinda ECO (Economic
Cooperation Organization) Poolunun ydneticiligini yapmistir.
2000 yilinda olusumuna katkida bulundugu DASK’In (Dogal
Afet Sigortalari Kurumu) ilk idarecisi olmus ve bu gorevi
bes yil streyle Ustlenmistir. Milli Reastrans 1974 yiindan
beri FAIR (Federation of Afro-Asian Insurers and
Reinsurers) Poolunun yoneticiligini ydritmektedir.
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1991 yilindan bu yana Turk sigorta sirketlerinden serbest
bazda is kabul eden Milli ReasUrans, sektorin reastrans
ihtiyacinin yaklasik %25'ini karsilamaktadir.

Milli Reasurans, gectigimiz yillarda benimsedigi strateji
kapsaminda, daha énce oldukga sinirli bir hacime sahip
olan yurt digi kabullere agirlik vermeye baslamistir. Kuresel
gelismeyi ve portfoy yayginhigini artirmayl amaglayan bu
strateji, yurt icinde kabul edilen islerle yurt disi kabullerin
dengelenmesini de icermektedir. Yurt disi kabul
islemlerinde ¢zellikle gelismekte olan Asya-Afrika Ulkeleri
ile Orta Dogu ve Dogu Avrupa Ulkelerine odaklaniimistir.

Millt Reastrans’in yurt disina agilma planlar cergevesindeki
ilk adimi, 2007 yilinda Singapur’'da actigi sube olmustur.
1 Nisan tarihinde is kabulline baslayan Singapur Subesi'nin,
yakin bir gelecekte Asya-Pasifik bélgesinden alinacak

islerin hacminde énemli bir rol Ustlenecedi 6ngdrilmektedir.

Performansi uluslararasi derecelendirme kuruluglari
tarafindan da yakindan izlenen Milli Reastrans’in mali
yeterlilik kredi notu, dinyanin en saygin derecelendirme
kuruluslarindan A.M. Best tarafindan 6 Agustos 2008
tarihinde B++ (Duragan) olarak teyit edilmistir. A.M. Best'e
gore bu not, Millit Reastrans’in cari ve gelecek dénem
yukumlulukleriyle uyumlu sermayesini ve istikrarli portfoy
yapisini yansitmaktadir.

Millt Reasurans'’in ulusal 6lgekli kredi notu ise S&P (Standard
& Poor’s) tarafindan, 18 Kasim 2008 itibariyle “tr A” olarak
tespit edilmistir.

Milli Reasurans, 80 yillik is deneyimini, guc¢ld mali yapisi
ve operasyonel performansi ile birlestirerek gerek yurt igi
gerek yurt disi piyasalara reaslUrans kapasitesi sunmaya
devam edecektir.

Kurumsal Profil
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Milli Reasurans'in

Ortaklik Yapist

Turkiye Is Bankasl %76,64

Milll Reasurans T.A.S. Mensuplari  %10,54
Yardimlasma Sandigi Vakfi

Guven Sigorta TAS.  %3,39

T.C. Ziraat Bankasl  %2,49
T.C. Bagsbakanlik Hazine Mustesarligi  %2,49
Basak Groupama Sigorta A.S.  %2,49

Diger %1,96

Ortak Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 295.056.373,15 76,64
Milll ReasUrans T.A.S. Mensuplar Yardimlasma Sandigi Vakfi 40.586.838,60 10,54
Guven Sigorta T.A.S. 13.054.387,50 319
T.C. Ziraat Bankasi 9.584.717,45 2,49
T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarlid 9.584.717,45 2,49
Basak Groupama Sigorta A.S. 9.584.717,45 2,49
Diger 7.548.248,40 1,96
Toplam 385.000.000,00 100,00

Not: Sirket sermayesinde %1 ve Uzerinde pay sahibi olan ortaklarin dokimu yapilmistir.

Millt Reasurans’in Ortaklik Yapisi
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Baslica Finansal

Gostergeler

Finansal Sonuglar (Milyon TL) 2007 2008 Degisim (%)
Toplam Aktifler 1.222,9 1.389,3 13,6
Ozkaynaklar 706,9 666,7 (5,7)
Teknik Gelirler 1.443,7 1.458,6 1,0
Teknik Kar/Zarar 6,0 39,9 565,0
Mali Gelirler 131,6 164,8 25,2
Mali Kéar/Zarar 66,7 91,8 37,6
Donem Kari/Zarari 72,7 131,7 81,2
Oranlar (%) 2007 2008
Likidite Orani 166 142
Cari Oran 184 163
Alinan Primler (Brut)/Ozkaynaklar 119 127
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 58 48
Likit Aktifler/Aktif Toplami 69 71
Hasar Prim Orani (Net) 78 84

Prim Uretimi Dénem Kari Ozkaynaklar

(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)

853,4 838,2 8491 131,7 706,9 666.7
7241
536,7
575,9 465,7
72,7
48,4
36,9 183,2
11,6 I I I
|
04 05 06 07 08 04 05 06 07 08 04 05 06 07 08

Baslica Finansal Gostergeler
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Yonetim Kurulu
Baskaninin Mesajt

Son iki ylldlr global olgekte yasanmakta olan mali kriz, kurumlarn
strateji ve is planlarini yeni ekonomik ger«;eklere uygun olarak
yeniden tammlamalari ve kendilerini piyasa kosullarina gore
konumlandirmalarim zorunlu kilmastir.

Finans sektorii kaynakl kriz, 2008 yilinin ikinci yarisindan itibaren
diinya genelinde reel ekonomik gostergeler tizerinde etkili olmustur.
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Devam etmekte olan ekonomik krize ve dunya pivasalarindaki
durgunluga ragmen 2008 yili, reastirans piyasalarinda kayda
deger bir olumsuzluk yaratmanustir.

2008 yilinda derinlesen ve yaygmlasan kiiresel kriz
2007 yiinda ABD'de baslayan kuresel krizin etkileri, 2008
yilinda global ekonomilerde daha derinden hissedilmeye
baslanmistir. Finans sektérd kaynakli kriz, 2008 yilinin ikinci
yarisindan itibaren diinya genelinde reel ekonomik
gostergeler Uzerinde etkili olmus; gelismis Ulkelerde 1990’1
yillarda baslayan hizli blyime sureci, 2008 yilinda yerini
ekonomik durgunluga birakmistir.

2008 yilinda finans piyasalarinda yasanan gelismeler, 6nce
ABD’'de daha sonra basta ingiltere olmak tizere diger
Avrupa Ulkelerinde buyuk dénustmleri de beraberinde
getirmistir.

HUukdmetler, mali durumlar bozulan bankalar ve diger
finansal kuruluslara sermaye aktarmak, piyasalarda
yasanan glven bunalimi ve likidite sikisikliginin éntine
gecebilmek icin likidite dnlemleri almak zorunda kalmis,
yeni para ve maliye politikalarini uygulamaya koymuslardir.

Biiyiime oranlarinda gerileme

2008 yilinin son ¢eyreginden itibaren finansal piyasalarda
yasanan gelismelerin reel makroekonomik veriler Uzerindeki
etkisi belirginlesmeye baslamistir. TUm ekonomilerde
bUyUme oranlari yavaslamis, 2007 yilinda %5 olan global
bUyume orani 2008'de %3,9’a gerilemistir. S6z konusu
doénemler itibariyle buytme oranlari, gelismis Ulkelerde
%2,6'dan %1,5’e; gelismekte olan Ulkelerde ise %8,1'den
%6,9’a dismustlr.

2009 ve sonrast

Kuresel finans krizinin 2009 yilinin da en énemli glindem
maddesini olusturacagi dustntlmektedir. Ulkelerin krize
karsl uygulamaya koyduklari tesvik paketlerinin ekonomilere
yansimalarinin ne 6l¢tde ve ne kadar strede olacag!
henlz tam anlamiyla netlik kazanmamistir.

2009 yilina iliskin tahminlerde, global bdydmenin énemli
Olglde yavaslayacagi, buna paralel olarak dunya ticaret
hacmindeki artisin da gegmis yillarin altinda kalacagi
ongorilmektedir.

Mali konjonktiiriin sektore etkileri

Devam etmekte olan ekonomik krize ve dinya
piyasalarindaki durgunluga ragmen 2008 yili, reastrans
piyasalarinda kayda deger bir olumsuzluk yaratmamistir.

Bunun ardindaki en énemli etken, reastrans sirketlerinin
sermaye ve likidite duzeylerini yuksek tutmalari, 2006 ve
2007 yillarinda elde edilen karli sonuglar ile hem yatirimlar
hem de risk ve sermaye yénetimi konusunda diger finans
kuruluslarina kiyasla daha temkinli bir tutum sergilemeleridir.

Reasurans sirketlerinin buyUk kisminin sermaye
piyasalarinda yasanan olumsuzluklardan dogrudan
etkilenmedigi sdylenmekle birlikte, yil sonu itibariyle toplam
reasUrans sermayesinde %15-%20 dolayinda bir daralma
gerceklesmesi beklenmektedir. Bu daralma mali agidan
zor durumdaki finans kurumlarina ait bor¢ veya tahvillerden
kaynaklanan kayiplar ile sabit getirili menkul degerlerin
faiz oranlarindaki degisim nedeniyle ortaya ¢ikan yatirm
zararlarindan kaynaklanmaktadir. Portféylerinde énemli
miktarda bulundurduklari hisse senetleri nedeniyle
borsalarda yasanan dusUslerden etkilenen sirketler de
sektérdeki daralmanin bir diger énemli etkenidir.

Sektordeki bu gelismeler reastransa bagiml galisan,
sermayeleri global dlgekte olmayan sigorta sirketlerinin
piyasadaki konumunu olumsuz etkilemistir. Tahminlere
gore sigorta sirketlerine ait sermaye miktari %25-%30
dusls gostermistir.

Yonetim Kurulu Bagkanrnin Mesaji
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Sirketimiz, Turk sigortacilik sektoriiniin kurulusundan giiniimiize
kadar bircok temel gorevi uistlenmis ve bunlari basariyla yerine

getirmistir.

Yeni piyasa sartlarinda Milli Reasiirans

Yasanan global ¢apl ekonomik krizden, buttin sektorler
gibi sigorta ve reasurans sektorlerinin de etkilenmesi
kacinilmazdir. Uzun vadeli dustnup hareket eden ve
kendini piyasaya uygun olarak konumlayan sirketler bu
zorlu suUrecte basarili olacaklardir.

Millt ReasUrans, genis vizyonu, 6ngorU yetenegdi, uzun
yillara dayanan piyasa tecribesi ve kriz yénetimi konusunda
gosterdigi beceri ile 2008 yilinda da sektérdeki konumunu
muhafaza etmeyi basarmis, tatminkar mali ve operasyonel
sonuglar kaydetmistir.

istikrarl yapisiyla dikkat ceken Milli Reastrans'in elde ettigi
849 milyon TL toplam prim, bir 6nceki yila gére %1,30
oraninda artmistir. Toplam priminin sinirli seviyede
artmasinin baglica sebebi, sonuglari kdtd seyreden
branslarda Sirket'in 2006 yilindan itibaren uygulamaya
koydugu tedbirler nedeniyle bir kisim reastrans
anlasmasinin yenilenmemis olmasidir.

Milll Reasurans’in portfodyunde yaptigi degisiklikler

2008 yili teknik sonuglarina olumlu yansimig, buna basarili
finansal performans da eklenince, vergi sonrasi faaliyet
kari bir dnceki seneye gore %81 oraninda artarak

131,7 milyon TL'ye ulagsmistir.

Yonetim Kurulu Bagkanrnin Mesaji

Yurt dist kabullerde artan islem hacmi

Sirketimiz, Turk sigortacilik sektéruntin kurulusundan
gunUumduze kadar birgok temel gorevi Ustlenmis ve bunlari
basariyla yerine getirmistir. Ulkemizden saglanan islerin
bir bakima doyum noktasina ulagsmis olmasinin yani sira
tasidigimiz riskleri cografi olarak ¢esitlendirmek amaciyla
yurt digl is kabullerine agirlik vermis bulunmaktayiz.

2007 yil Kasim ayinda faaliyete gecen Singapur Subemizin
katkilariyla Asya-Pasifik bolgesinden aldigimiz islere ek
olarak diger Asya, Afrika ve Avrupa piyasalarindan aldigimiz
isler de yurt disl islem hacmimizin artisinda énemli rol
oynamigtir.

2008 yilinda yurt disindan kabul edilen islerden
muhasebelestirilen prim, 6énceki yila kiyasla %190 oraninda
artarak 97 milyon TL olmus, yurt digi islerden kaynaklanan
primin toplam prim icerisindeki pay1 %11,5 oranina
ulagmistir.

Onumuzdeki dénemde hedefimiz, risk/getiri dengelerini
dikkatle takip eden bir is yaklasimi ¢ercevesinde Millt
ReasUrans’in dinya ligindeki konumunu glclendirerek
devam ettirmektir.
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Turkiye'deki reasurans ihtiyacinin yaklasik %25'ini karsilamakta
olan Sirketimiz, sigorta sirketlerine ithtiyaclar olan kapasiteyi

saglamaya devam edecektir.

Gelecege yonelik hedefleri sekillendirirken

Belirsizligini halen koruyan global ekonomik ortam, ileriye
donuk projeksiyonlar olusturmayi guglestirmekte, kurumlarin
uzun vadeli planlar yapmasina engel teskil etmektedir.
Turkiye'de de henuz istikrara kavusmamis ekonomik
kosullar, buttin sektérlerde hedeflerin yeniden gézden
gecirilmesine neden olmaktadir.

Sektérimuz de bu olumsuz gelismelerden etkilenecektir.
Reel sektdrdeki daralma, dzellikle ithalat-ihracat hacmindeki
dusus, sigortaya olan talebi ve dolayisiyla prim miktarini
azaltacaktir.

Millt Reasurans rekabet sartlarinin daha da agirlasacagi
boylesi bir ortamda Uzerine dlsen gorevi Ustlenmeye
hazirdir. TUrkiye'deki reasurans ihtiyacinin yaklasik %25’ini
karsilamakta olan Sirketimiz, sigorta sirketlerine ihtiyaclari
olan kapasiteyi saglamaya devam edecektir.

Kuresel krizin yarattigi zorlu surecte, Millit Reasurans olarak
gelecege yonelik hedeflerimizi, sahip oldugumuz
deg@erlerimiz, insan kaynagimiz ve dogru is stratejilerimiz
ile layikiyla gergeklestirecegimize inaniyoruz.

Basta ana hissedarimiz Turkiye is Bankasl olmak Uzere
tum ortaklarimiza, sigorta sirketlerimize ve ¢alisanlarimiza,
sureklilik arz eden destek ve isbirlikleri icin tesekkarlerimi
sunarim.

Caner Cimenbicer
Yoénetim Kurulu Bagkani

Yonetim Kurulu Bagkanrnin Mesaji
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Genel Mudur'un
Mesaji

2008 yilinin son aylarinda basta Amerika Birlesik Devletleri olmak
tizere gelismis Batili iilkelerde meydana gelen ve tum diinyay: etkisi
altina alan mali ve ekonomik krizden dogal olarak iilkemiz de onemli
olcuide etkilenmustir.

Su anda i¢inde bulunulan ekonomik sartlar ¢cercevesinde 2009 yilinin
sigorta sirketleri acisindan zorlu ge¢mesi kagimilmazdur.

Genel Mudur'an Mesaji
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Sirketimiz Turk sigorta piyasasindaki tiim sirketlerle olan saglikh
iliskilerini koruyarak uluslararasi alandaki konumunu gelistirmeye

devam edecektir.

2008 yilinin zorlu sartlar

2008 yilinin son aylarinda basta Amerika Birlesik Devletleri
olmak Uzere gelismis Batili Ulkelerde meydana gelen ve
tum dUnyayi etkisi altina alan mali ve ekonomik krizden
dogal olarak tlkemiz de énemli 6lgude etkilenmistir.

Su anda iginde bulunulan ekonomik sartlar gergevesinde
2009 yilinin sigorta sirketleri agisindan zorlu gegmesi
kaciniimazdir.

2008 yil sonu resmi sektor bilgileri henlz belli olmamakla
birlikte, TSRSB (TUrkiye Sigorta ve Reasurans Sirketleri
Birligi)'nin acikladigi verilere gére toplam sigorta primi
11,7 milyar TL civarinda olacaktir. Bu da gegen yilla
kiyaslandiginda %7,5 civarinda bir artigi ifade etmekte
olup, bu artisin enflasyon oraninin altinda oldugu
gorulmektedir. Bu olumsuz gelismenin en dnemli
nedenlerinden biri, sigorta piyasasinda yasanan daralma
ise diger bir nedeni de fiyatlarin asiri rekabete bagli olarak
anormal él¢tlerde dusurulmesidir.

2008 yilinin son ¢eyreginde etkilerini hissettirmeye baslayan
ekonomik krizin asil etkileri 2009 yilinda goérulecektir. Zaten
harcama listelerinin son siralarinda yer alan sigorta
giderlerinin, listelerden ¢ikariimaya basladigini tespit eden
sigorta sirketleri de Kasim 2008 itibariyle yaptiklari, 2009
yill yenilemelerine baz teskil edecek prim tahminlerini,
2008 yili sonu itibariyle revize etmiglerdir.

Bu durumda sigorta sirketlerinin prim yazabilmek i¢in
Ozellikle sanayi ve ticari yangin rizikolarinda girisecekleri
rekabet, zaten yeterli olmayan yangin fiyatlarini asagi
cekerken, bu fiyatlari destekleyen deprem ve terérizm
fiyatlari daha da énem kazanacaktir.

Diger taraftan, Turk sigorta sektord icin uzun bir dénem
sorun olan Saglik ve Motorlu Arag¢ Sigortalari ayni sekilde
olumsuz etkilerini surdirmeye devam etmektedir. Her ne
kadar Kasko Sigortalar’'nda belli bir iyilesme s6z konusu
ise de, daha 6nceleri karli bir brans olan Trafik Bransi’nin
son iki yillk dénemde zarar vermesi, dikkat edilmesi
gereken bir olumsuzluktur. Kasko, Trafik ve Saglik gibi,
her sigorta sirketinin portféytnin en az yarisini olusturan
bu branglarda asir rekabetin ¢ok agir olabilecek olumsuz
sonuglarini énlemek, ancak riskleri teknik yaklasimla
deg@erlendirerek mumkun olabilecektir.

Sektoriin yasal altyapisim giiclendiren yasa ve
yonetmelikler

2007 yil Haziran ayinda TBMM tarafindan kabul edilerek
yasalasan Sigortacilik Kanunu'ndan sonra, 2008 yilinda
da sektérimuzin yasal altyapisini guclendirmek amaciyla
bircok yasa ve yonetmelik yayimlanmaya devam etmistir.
Toplumumuzdaki sigorta bilincini artirmak ve eksik bilgi
nedeniyle yasanabilecek problemleri dnlemek amaciyla
yayimlanan Bilgilendirme Yénetmeligi, 2008 yilinin en
onemli duzenlemelerinden biri sayilabilir.

Genel Mudur'un Mesaji
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Milli Reastuirans, Turk sigorta piyasasinda faaliyette bulunan
yabanci sermayeli sirketlerin ozellikle calismak istedigi giivenilir
bir yerel reastiror olma ozelligini devam ettirmektedir.

Bunun yani sira, Trafik Sigortalarindaki tarifenin esnek hale
getirilmesi ve sigorta sirketlerinin kendi uygulayacaklari
fiyatlari bir 6lgtde serbestce belirleyebilmeleri de 2008
yilinda sektérimuizde yasanan bir diger dnemli gelismedir.

Yabanci sermayenin sigorta sektoriine ilgisi

Sadece 2008 yilinin degil, son birkag yilin sektérimuz
acisindan anlamli diger bir gelismesi ise yabanci
sermayenin, henlz doygunluga ulasmamis ve hizla
gelismekte olan piyasamiza olan ilgisidir. Her ne kadar
ekonomik kriz nedeniyle 2008 yilinda yabancilarin ilgisi
biraz yavaslamis olsa da, ekonomik sartlarin dizelmesiyle
birlikte sektérumuzdeki yabanci sermaye oraninin artmaya
devam edecegi tahmin edilmektedir. Halihazirda, 6denmis
sermaye itibariyle yabanci sermayenin toplam igerisindeki
pay! yaklasik %50, kontrol etmekte olduklari portféy %60
civarindadir.

Milli Reasurans, Turk sigorta piyasasinda faaliyette bulunan
yabanci sermayeli sirketlerin 6zellikle ¢calismak istedigi
guvenilir bir yerel reastrér olma 6zelligini devam
ettirmektedir. Uluslararasl bircok araci sirketin reasurér
panelinde bulunmak, dinyaca bilinen Lloyd’s piyasasindaki
bazi sendikalarla is birligine gidebilmek, 80 yilda her
alanda saglanan glvenin yani sira, 6zkaynak, teknik karsilik
ve yonetim kalitesi agisindan ¢ok iyi durumda bulunmanin
bir sonucudur.

Genel Mudur'un Mesaji

Yurt dist islerimizde hedefin lizerinde basar

2008 yili itibariyle Sirketimizin faaliyet raporundaki veriler
de bu sonucu agikca ortaya koymaktadir. 2007 yilinda
yurt disl isler priminin toplam prim i¢erisindeki pay1 %5
iken, 2008 yilii¢in bu oranin %10’un Uzerine ¢ikariimasi
hedeflenmisti.

2008’de bu hedefimize %11,5 oraniyla ulasmis olmak
Sirketimizin bir hedefini gerceklestirmesi agisindan
onemlidir. Singapur Subemiz is kabul etmeye baslamis
olup, yakin bir gelecekte Asya-Pasifik Ulkelerinden
alacagimiz islerin artisinda énemli bir rol oynayacaktir.
Yurt disindan kabul etmis oldugumuz is miktari ve toplam
prim icerisindeki orani arttigi dlgtde kuresel bir sirket
olmanin gereklerini yerine getirebilmenin yani sira, portféyin
cografi dagiimini saglamak amacina da ulasmis
olabilecegiz.

Sirketimiz bugune kadar oldugu gibi bundan sonra da
TUrk sigorta piyasasindaki tim sirketlerle olan saglikli
iliskilerini koruyarak uluslararasi alandaki konumunu
gelistirmeye devam edecektir.
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Vergi sonrast faaliyet kart gecen yila gore %81 oraninda artarak
131,7 milyon TL'ye ulasan Sirketimizin bu basarist kayda deger

niteliktedir.

Istikrarl yapimz siirityor

Millt Reasurans, onceki yil AM Best derecelendirme
sirketinden alinmis olan B++ (Duragan) notunu bu yil da
muhafaza etmigtir.

Bu durum, kriz ortamina ragmen, Sirketimizin 6zkaynak,
teknik karslliklar, net prim ve diger gostergeler bakimindan
istikrarli yapisini strdtrmekte oldugunun isaretidir.

Toplam prim tutarinin %94°0n0U saklama payinda tutabilen
ve vergi sonrasi faaliyet kari gegen yila gére %81 oraninda
artarak 131,7 milyon TL'ye ulasan Sirketimizin bu basarisi
gergekten kayda deger niteliktedir.

1929 yilindan beri faaliyetlerini sirdirmekte olan ve sektdrin
reasUrans ihtiyacinin yaklasik %25’ini karsilayan Sirketimiz,
bu istikrarli yapisiyla Turk sigorta sektérune olan katkisini
bundan sonra da surdurmeye devam edecektir.

Sirketimizin bu basarisinda pay sahibi olan tim
calisanlarimiza, bu deg@erli katkilarinin artarak devam
edecegi inanciyla tesekkurlerimi sunarim.

Cahit Nomer
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudir

Genel Mudur'un Mesaji
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Turkiye Ekonomaisi
ve Beklentiler

Yilin ilk yarisinda yurt dis1 pivasalarda yasanan
dalgalanmadan gok yurt icinde yasanan siyasi
gehgmelere bagh seyirizleyen ekonomik gostergeler,
uctincui ¢ceyrekten itibaren yurt dis1 piyasalarda
yasanan sert duisuslere paralel hareket etmistir.

GSYH Gelisme Hizi ihracat ithalat
Sabit Fiyatlarla (%) (Milyar ABD Dolar) (Milyar ABD Dolari)

201,8
170

4,6
137,4
‘\ 30* ||

* 9 aylk
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2009, Tirkiye ekonomisi i¢in dikkatle izlenmesi gereken bir yil
olacaktir. Stirdiirtilebilirlik agisindan 2009 yilinda atilacak adimlar
ve izlenecek politikalar onem arz etmektedir.

Kiiresel krizin Tirkiye'deki etkileri

Global krizin Turkiye’'de, ekonomik gostergeler ve finansal
piyasalar Gzerindeki etkileri yilin ikinci ¢ceyreginden itibaren
artmistir. Yilin ilk yarisinda yurt disi piyasalarda yasanan
dalgalanmadan ¢ok, yurt icinde yasanan siyasi gelismelere
bagl seyir izleyen ekonomik gostergeler, Uguncl geyrekten
itibaren yurt disi piyasalarda yasanan sert dusuUslere paralel
hareket etmistir.

Beklentilerin alinda kalan biiytime

2008 yilinin ilk geyreginde %6,6’lik blyume performansi
yakalayan Turkiye ekonomisi, siyasi belirsizligin yaninda
faizler ve kurda yUkselislerin gortlddgua yilin ikinci
ceyreginde %1,9, UgUncu ¢eyreginde ise beklentilerin
altinda kalarak %0,5 blytumus, boylece blydme orani son
6 yilin en dusuk seviyesine gerilemistir.

Sektorel bazda degerlendirildiginde, 2008 yili d¢tncu
ceyrek blytme rakamlari icinde tarim sektérunde pozitif
bUyume gerceklestigi gorulurken; insaat, sanayi ve ticaret
sektorlerindeki daralmanin devam ettigi dikkati cekmektedir.
2009 yilinin ikinci geyregine kadar surmesi beklenen
bUytmedeki yavaslama egiliminde yurt i¢i ve yurt digl
kaynakli talep yetersizliginin etkili oldugu gérulmustur.

Kuresel krizin derinlesmesi Turkiye’nin dSnumuzdeki dénem
buydme performansi ile ilgili riskleri artirmaktadir. 2008’de
yavaslamaya baslayan ic taleple azalan dis talep
birlestiginde, ekonomideki durgunluk 2009 yilinda daha
da belirgin hale gelecektir.

Enflasyonda stirh vitkselis )

2007 yil sonu itibariyle TUFE'de %8,39 ve UFE'de %5,94
olan enflasyon orani, 2008 yil sonu itibariyle sirasiyla
%10,06 ve %8,11 seviyelerine ylUkselmistir. Yilin ilk
yarisinda, basta petrol olmak Uzere emtia ve gida
fiyatlarinda yasanan hizli artislar enflasyondaki ytkseliste
etkili olurken, Eylul ayi itibariyle emtia fiyatlarindaki s¢z
konusu artisin sona ermesi ve hizla gerilemeye baslamasi,
enflasyonun artis hizinin sinirli olmasinda etkili olmustur.

Diger yandan, s¢z konusu dénemde déviz kurunda
yasanan yUkselise ragmen talep yetersizliginin bu etkiyi
azaltmasi da enflasyon rakamlarinin olumlu seyrinde etkili
olmustur. Son gunlerde déviz kurlarinda yasanan hizli
artisa ragmen, 6numuzdeki ddbnemde, i¢ talepteki
yavaslama sebebiyle, kurlardaki dalgalanmanin
dezenflasyon sUreci Uzerindeki etkisinin sinirli kalmasi
beklenmektedir.

Dis ticaret dengelerinde degisim

2007 yil sonunda 62,8 milyar dolar olan 12 aylik dis ticaret
acigr, 2008 yil sonunda 69,8 milyar dolara yukselmistir.
Bu yUkselisin temel nedeni, basta petrol olmak Uzere emtia
fiyatlarinda ve 2002 yilindan itibaren TL'de gérilen deger
artisidir. Dis ticaret dengesinde dikkat ¢ceken 6nemli diger
bir gelisme, son gunlerde yasanan finansal kriz nedeniyle
ihracat ve ithalattaki gerilemedir.

Dis ticaret a¢i@l, cari islemler aciginin artmasinda en
onemli etken olarak gosterilirken, cari islemler agigr 2008
yll sonunda gecen yila gbre %8,4 oraninda artarak

41,4 milyar dolara yukselmistir. Son dénemlerde gerileyen
petrol fiyatlari ve TL'deki de@er kaybi cari islemler agiginin
daralmasina neden olurken, kuresel krizin etkisini artirmasi,
cari islemler agiginin finansman kalitesinin bozulmasina
neden olmustur.

Likidite imkanlarinin daralmasi ile 2007 yilinda 20 milyar
dolarin tzerine ¢ikan dogrudan yatirmlar %19,6 oraninda
gerilemistir. S6z konusu dénemde, yabanci yatirmcilarin
portféy yatirmlarinda 4,8 milyar dolarlik azalis gértimustar.

Merkez Bankast nin biiyiime odakh para politikast
Merkez Bankasi, 2008 yili basinda Turkiye’nin global
krizden fazla etkilenmemesi nedeniyle, enflasyondaki
dususle beraber 2007 yilinin son ¢geyreginden itibaren
indirmeye basladidi faiz oranlarini yilin ilk ceyredi sonunda
% 15,25 seviyesine kadar dustrmusttr. Ancak, Nisan
ayindan itibaren gerek yurt ici siyasi belirsizlik, gerek
piyasa faiz hadlerindeki artisa paralel olarak faiz oranlari
kademeli sekilde artirilarak %16,75 seviyesine kadar
yukseltilmigtir.

Turkiye Ekonomisi ve Beklentiler
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Turkiye'nin ekonomik potansiyeli, iiretim ve ticaret giicii ile giiclii
demografik ozellikleri saglam bir gelecek vaat etmektedir.

Merkez Bankasi, Temmuz-Ekim déneminde sabit biraktigi
faiz oranlarini, Kasim ayindan itibaren sdrpriz indirimlerle
%15 seviyesine dustrmuastuar.

Petrol ve diger emtia fiyatlarinda gézlenen sert dususlerin
enflasyonu olumlu etkileyecegini, dolayisiyla enflasyondaki
duslsun 6nceki tahminlere gbre daha hizli olacagini
ongoéren Merkez BankasI’nin, 6ntimuzdeki dénemde
bUytme odakli para politikasina devam etmesi
beklenmektedir.

Biitce aqig1 2008 yihinda %24,5 oraminda arth

Maliye politikasina iligkin butge gerceklesmeleri
incelendiginde 2008 yilinda butge aciginin hedefin altinda
gerceklestigi gorulmekte, faiz digi harcamalar kaleminde
hedefin tutturulamadigr dikkat gcekmektedir.

2008 yilinda butge acigi, 2007 yilina gbre butce
harcamalarinin butge gelirlerinin Uzerinde olmasindan
dolayl %24,5 oraninda artarak 17,1 milyar TL'ye ulagmistir.
2007 yilinin se¢im yili olmasi nedeniyle %2,2'ye ylkselen
butce aciginin Gayri Safi Yurtici Hasila’ya (GSYiH) oraninin
2008 sonunda %1,8’e gerilemesi beklenmektedir.

Faiz disi fazla kalemi ise bir 6nceki déneme goére %12,9
oraninda gerileyerek 33,6 milyar TL olarak gergeklesmistir.
Faiz disi fazla kalemindeki gerilemede faiz digi harcamalarin
%2,6 artmasina karsilik butce gelirlerindeki %0,3'luk azalma
etkili olmustur.

Maliye Bakanligr'nin 2009 yilina iliskin butce
projeksiyonlarinda, butge aciginin GSYiH icindeki pay:
%1,2'ye dustrilmus, faiz disi fazlanin GSYIH icindeki payi
ise %4 seviyelerinde sabit birakilmistir.

Butce buyuklukleri dikkate alindiginda, 2009 yilinda butce
gelirlerinin bir dnceki yila gbre %15,5, butce giderlerinin
ise %14,2 oraninda artacagi 6ngoérulmuastdr. 2009 yilinda
bUyUmenin yavaslayacagdi ve yerel segimlerin yapilacagi
g6z 6nlne alindiginda butge harcamalari ve gelirleri

arasindaki farkin daha da acilacagi tahmin edilmektedir.

Turkiye Ekonomisi ve Beklentiler

Artan bor¢clanma maliyetleri

2007 yil sonu itibariyle %20’lerden %16,50’lere kadar
gerileyen Hazine iskontolu tahvil ihalelerinin yillik bilesik
faiz oranlari, 2008 yil basinda %16,20’lere kadar dusttkten
sonra dis piyasalarda yasanan kuresel kriz kaynakli
endiselerin artmasiyla 2008 yili Aralik ayinda % 18,60
seviyelerine kadar yukselmistir.

Bu durum borglanma maliyetlerinin artmasina neden
olurken, hem borglanma maliyetlerindeki hem de

doéviz kurundaki artisa bagli olarak 2007 yili sonunda
333,4 milyar TL olan merkezi yénetim toplam bor¢ stoku
2008 yil sonu itibariyle 380,1 milyar TL'ye yUkselmistir.
2007 yil sonunda %39 olan merkezi yonetim bor¢ stokunun
GSYiH igindeki payinin 2008 yilinda %40 civarinda
gerceklesmesi beklenmektedir.

2009 ve sonrast

Turkiye, kuresel kriz ile yakin tarihinin en guclu ekonomik
performansini sergiledigi bir dénemde karsilasmistir. Basta
bankacilik olmak Uzere finans sektdrt, 2000'li yillarin
basinda yasadigi gtclt yapilanma ve degisim ile kiresel
krizin etkilerini en iyi bir sekilde bertaraf edebilmis ve
yonetebilmistir.

Turkiye’nin ekonomik potansiyeli, Uretim ve ticaret glcu

ile glclu demografik 6zellikleri saglam bir gelecek vaat

etmektedir. Ancak, 2009 Turkiye ekonomisi i¢cin dikkatle
izlenmesi gereken bir yil olacaktir. Surdurdlebilirlik agisindan
2009 yilinda atllacak adimlar ve izlenecek politikalar Gnem
arz etmektedir.
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Turk Sigorta Sektortine
Genel Bakus

2008 yilinda dikkat ¢ekici husus, yillik prim artis
orammun, enflasyon orammn altinda kalnus olmasidar.
2008 yilina ait sektor verileri Hazine MUstesarlidi tarafindan
henlz yayinlanmamis olmakla birlikte, Turkiye Sigorta ve
Reasurans Sirketleri Birligi tarafindan agiklanan sonuglara
bakildiginda, piyasamizda 2008 yilinda 11,8 milyar TL
toplam prim Uretildigi ve dnceki yila kiyasla %8 civarinda
artis oldugu gorulmektedir.

2008 yili prim artis orani, Ulkemizde %10,1 olarak agiklanan
yillik enflasyon oraninin altinda kalmistir. Son yillarda
sigorta sektérimdz istikrarli bir sekilde enflasyondan daha
yUksek bir oranda prim Uretmeyi basarmissa da goruldugu
gibi, 2008 yilinda bunu gergeklestirememistir. Bu durumun
baslica sebebi, yurt disinda finans sektériinde baslayip,
reel ekonomiyi de etkileyen ve son 40 yilin en blydk
kuresel krizi oldugu ifade edilen kriz etkilerinin, 2008 yili
sonlarina dogru Ulkemizde de gorulmeye baslanmis
olmasidir.

Nitekim piyasamizdaki prim tretimi btytme oraninin 2008
yihinin ilk ¢ ayinda %13 civarinda olmasina karsin, altinci
ve dokuzuncu aylar itibariyle giderek azalmasi ve yil
sonunda %8 civarinda ger¢eklesmis olmasi da bunu
dogrular niteliktedir. Kuresel krizin etkiledigi yabanci Ulke
ekonomilerinin ancak 2010 yilinin baglarindan itibaren
kademeli bir sekilde toparlanmaya baslayacagr uzmanlar
tarafindan varsayllmakta oldugundan, 2009 yilinda fazla
bir degisiklik beklenmemektedir.

Sigortacilik sektoriinde goriilen diger onemli hususlar
28.10.2007 tarih ve 26684 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanmis olan “Sigorta Sézlesmelerinde Bilgilendirmeye
illiskin Yonetmelik”, 14’ tincti maddesi disinda 01.03.2008
tarihinde yarurlige girmis bulunmaktadir. Yonetmelik,
sigorta s6zlesmesinin kurulmasindan énceki mizakere
safhasinda sigortaci tarafindan sézlesmeye taraf olmak
isteyen Kisilere sekil ve icerigi MUstesarlikca belirlenen
bir “ Bilgilendirme Formu “ verilmesini hiikme baglamistir.

18 Kasim 2008 tarih ve 2008/14373 sayill Bakanlar Kurulu
Karari ile Turk Uluslararasi Gemi Siciline kayith gemi ve
yatlara ait sigortalar, 5684 sayil Sigortacilik Kanunu’nun
15’inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen yurt disinda
yaptirilabilecek sigortalar kapsamina dahil edilmistir.

Sorumluluk Sigortalarinda Avrupa Birligi'ne Uyelik sUrecine
bagli olarak yapilan yasal duzenlemelerle getirilen sigorta
yaptirma zorunlulugu ve sigortalilarin artan sorumluluk
bilinci nedeniyle bu bransta prim Uretiminde yasanan
olumlu gelisme 2008 yilinda da devam etmistir.

Trafik Sigortalar tarifesinde 01 Ocak 2008 ve 01 Temmuz
2008 tarihlerinde yapilan degisiklikler sonucu, teminat
limitlerinde 2007 yilina gore ortalama %56 oraninda artis
yapiimis ve 01 Temmuz 2008 tarihinden itibaren sigorta
sirketlerine “Karayollari Motorlu Araglar Zorunlu Mali
Sorumluluk Sigortasinda Tarife Uygulama Esaslari Hakkinda
Yonetmelik'te belirtilen %10 indirim ile %20 artirm araligin
asmamak Uzere tarife primlerini belirleme serbestisi
getirilmistir. Sektérdeki prim dretimi icerisinde en ylksek
paya sahip ikinci brans olan bu brans, tarife primlerine
getirilen bu serbestiyet sonrasi, asiri bir rekabete sahne
olmus ve sektértn en zararl bransi haline gelmistir.

01 Nisan 2008 tarihinde maddi hasarli trafik kazalarinda
surdculerin kendi aralarinda tutanak dtzenlemesi ile ilgili
uygulama yUrdrltige girmistir.

01 Subat 2008 tarihinde, Bor¢ Odeme Sigortasi Genel
Sartlar yurtluge girmistir.

Tarim Sigortalar 124,6 milyon TL prim Gretimi ve %371’lik
bUytme hiziile en fazla blytyen brans olmustur.

2008 yilinda Genel Saglik Sigortasi Kanunu’'nun yararluge
girmesiyle birlikte “Tamamlayici Saglik Sigortasi” Ozel
Sigorta Sirketleri icin ilave bir is imkani dogurmustur.

Hayat Sigortalar’ndaki gelismelerle ilgili ise Hayat Sigortalari
Yoénetmeligi'nin yeniden duzenlenmesi ve Yillik Gelir
Sigortasi Genel Sartlar ile ilgili calismalarin tamamlanmis
olmasi belirtilebilir.

Bireysel Emeklilik Sistemi’nin giderek Birikimli Hayat
Sigortalar’nin yerini almasi sebebiyle yeni Birikimli Hayat
Policeleri'nin portfdy icerisindeki agirhgr énemsiz hale
gelmistir.

Turk Sigorta Sektoriine Genel Bakig
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Dunya Reasurans
Piyasalarina Bakas

Tarihte katastrofik hasarlar acisindan en maliyetli
ikinci yil olarak degerlendirilen 2008 yilinda,

sirketlerin sermaye ve likidite seviyelerini burytik

olciide muhafaza edebilmeleri nedeniyle reasurans
pivasalarinda mevcut goruniim korunabilmistir.

2008: Tarihte katastrofik hasarlar acismdan en maliyetli
ikinci yil

Yasanmakta olan mali krizin yikici etkilerine ve gerek rekor
duzeyde hasara neden olan Atlantik Kasirga sezonu,
gerek ortalamanin Uzerinde meydana gelen insan kaynakli
katastrofik hasarlara ragmen; tarihte katastrofik hasarlar
acisindan en maliyetli ikinci yil olarak degerlendirilen 2008
yiinda, sirketlerin sermaye ve likidite seviyelerini blytk
Olcide muhafaza edebilmeleri nedeniyle reasurans
piyasalarinda mevcut gérinim korunabilmistir.

2008 yilindaki olumsuz gelismelerin nispeten kolay bir
sekilde atlatilabilmesinin ardindaki en énemli etken, 2006
ve 2007 yillarinda elde edilen karl sonuglar ile hem
yatirrmlar hem de risk ve sermaye yonetimi konusunda
diger finans kuruluslarina kiyasla sektérde daha ihtiyatli
bir tutum sergilenmesi olmustur.

Toplam reasiirans sermayesinde %15 - %20 daralma
Bununla beraber, yil sonu tahminlerine gére toplam
reaslrans sermayesinde %15 - %20 civarl daralma
gerceklesmistir. Yatinm zararlari genellikle mali sarsinti
icindeki finans kurumlarina ait borg veya tahvillerden
kaynaklanan kayiplar ve sabit getirili menkul degerlerin
faiz oranlarindaki degisim nedeniyle ortaya ¢ikmistir.

Dinya Reasurans Piyasalarina Bakis

Kimi reasurérler mortgage piyasasina endeksli tahviller
ve piyasa digi kredi temerrUt takaslari gibi enstrimanlar
dolayisiyla zarara ugrarken; ¢zellikle Avrupa sirketlerinin
yer aldigi bir diger grup, portfoylerinde énemli miktarda
yer alan hisse senetleri sebebiyle borsalarda yasanan
dusuUslerden etkilenmislerdir.

Genel olarak, reasurans sirketlerinin blytk kisminin
sermaye piyasalarinda yasanan bu karmasadan dogrudan
etkilenmedigi soylenilebilir. Ancak krizin tali etkilerinin
2009 boyunca daha net hissedilecedi tahmin edilmektedir.
Sermaye tedarik etmek zor ve maliyetli bir hal almistir.
Reasurorlerin gelismeler karsisindaki tepkisi, halihazirdaki
sermayelerinden mtmkun olan en yuksek getiriyi elde
edebilmek icin risk istahlarini sinirlayarak, risk primlerini
artirmak yoénunde olmustur. Bu da 1 Ocak yenilemelerinde
piyasalara, primlerde az da olsa bir artis olarak yansimistir.
Nisan ve Temmuz dénemi yenilemelerinde de dusuk
miktarl prim artiglar beklenmektedir.

Krizin sigorta sirketleri tizerindeki olumsuz etkisi

Kredi ve likidite krizinin sigorta sirketleri Uzerindeki olumsuz
etkisi cok daha blyuk olmustur. Tahminlere goére sigorta
sirketlerine ait sermaye miktari gectigimiz yil iginde

%25 - %30 dusts gostermistir. Ike ve Gustav kasirgalari
gibi buyUk hasarlarin sermaye Uzerindeki etkisi, yaziimis
ve yazilmasl beklenen yatinm zararlarina kiyasla ¢cok daha
az olmustur.




Milli Reastirans Faaliyet Raporu 2008 17

Reastirans fiyatlari, son iki yila kiyasla 1 Ocak yenilemelerinde
hafif artislar gostermis; ekonomik sartlar ve yiiksek hasarlarin
etkisiyle piyasalar daha disiplinli bir hal almistir.

Sedan sirketlerin risk istahlarindaki azalma, konvansiyonel
reasuransin tekrar 5nem kazanarak piyasada agirligini
artirmasi igin 6nemli bir sans olarak de@erlendiriimekle
birlikte, sirketlerin karsilastiklari sermaye kayiplari ve
sermayelerini koruma ¢abalarina ragmen, reasutrans
sermayesine talep beklenildigi 6lctide artmamis; sirketler
bilancolarini rahatlatmak igcin ek reasurans teminine pek
yanasmamislardir. Reasurans fiyatlarinin artis gésterdigi
branslarda, sigorta sirketleri genellikle reastrans temini
yerine konservasyonlarini artirma yolunu se¢gmislerdir.

Reastiror secimlerinde risk azaltha tedbirler

ReasUrans kapasitesiyle ilgili bir diger gelisme ise, sigorta
sirketlerinin karsi karsiya olduklari kredi riskini yeniden
degerlendirerek, reasurér segimlerinde bazi degisikliklere
gitmeleri olmustur. Bagimsiz kuruluslarca yapilan kredi
derecelendirmelerinin guvenilirligi ile ilgili kuskularin var
oldugu bu ortamda sigorta sirketleri, muhatap olduklari
taraflarin yukdmlaltklerini yerine getirememeleri durumunda
karsilasabilecekleri riski azaltmak amaciyla, baglica birka¢
reasUrérden olusan panellerini yeni reasurorler katarak
cesitlendirme yoluna gitmislerdir.

Yiikselen sigortalt hasar tutart

2008 en yogun kasirga sezonlarindan birinin yasandigi
yil olarak kayitlara ge¢mistir. lke ve Gustav kasirgalarindan
kaynaklanan hasarlar, iklimle ilintili diger hasarlar ve insan
eliyle ortaya ¢ikmis katastrofik hasarlarin maliyetiyle
birlestiginde yaklasik 50 milyar ABD dolari sigortali hasar
tutarina ulasmistir. Bu miktar, 28 milyar ABD dolari sigortal
hasarin meydana geldigi 2007 yilina gbre %79 daha
fazladr.

2008 yilinin Mayis ayinda Cin'de meydana gelen ve yaklasik
146 milyar ABD dolar ekonomik hasara neden olan deprem
ise, bu Ulkedeki ekonomik gelisim, kuresellesme ve sigorta
potansiyeliyle birlikte degerlendirildiginde; reastransa
konu olan u¢ miktardaki katastrofik yakumitlUklerin zaman
icinde Florida, Kaliforniya, Avrupa ve Japonya'yi
asabilecedi gortsini destekler niteliktedir.

Reastirans yenilemelerinde diisiik oranh artislar
Reasurans fiyatlari, blydk oranda distse sahne olan son
iki yila kiyasla 1 Ocak yenilemelerinde genellikle hafif
artislar gostermis; ekonomik sartlar ve ylksek hasarlarin
etkisiyle piyasalar daha disiplinli bir hal almistir. Katastrofik
teminatlar ise mali kriz g6z éndnde bulundurularak, agirlikli
olarak sermaye yonetiminin bir parcgasi, diger bir deyisle
alternatif sermaye tedarik yontemi olarak degerlendirilmistir.

Retrosesyon kapasitesinde azalma

Gec baslayan retrosesyon yenilemelerinde kapasite
dusuUsleri ve fiyat artiglari gézlenmistir. Retrosesyon
kapasitesindeki azalma, buyutk élgtde mali krizin sirketlerin
bilangolarindaki olumsuz etkilerine ve daha da énemlisi
sigorta ilintili tahvil piyasalarinin daralmasina bagl olarak
ortaya cikmistir.

Gectigimiz yil piyasaya surulen katastrofik tahvil ve side-
car’larin toplam miktari 3 milyar ABD dolaridir; bu tutar
2007'de 9,4 milyar ABD dolari olarak gergeklesmistir. Bazi
belli basl sirketlerin ¢cekilmesiyle daha da zorlasan
retrosesyon piyasasinda daha fazla fiyat artisi yasanmistir.

2008 yilinda piyasalarda yasanan sermaye darbogaz,
pek cok sirketi kredi derecelendirme notlarinin disurtime
riskiyle kargl karsiya birakmistir. Bu baski, derecelendirme
sirketlerinin dzellikle likidite ve sermaye yonetimi konularinda
degerlendirme kriterlerini sikilastiracagina dair éngordler
g6z 6ntnde bulunduruldugunda daha da artmaktadir.

Derecelendirme sirketlerinden olumsuz goriintii raporlart
Derecelendirme sirketleri su ana kadar, iclerinde ¢cok
blyUk baz sirketlerin de bulundugu bir dizi kredi notu
indirimi ve olumsuz goéruntd raporu yayinlamislardir;
6numuzdeki aylarda da bu durumun devam etmesi ve
derecelendirme notu dususlerinin artigslara gére daha fazla
olmasi beklenmektedir.

Bu gelismeye ek olarak, yetkili kurumlar tarafindan
bankacilik ve diger finansal kuruluslara uygulanan ve
Solvency II'ye gore ¢cok daha kapsamli olan likidite ve
sermayeyle ilgili kimi yukumldldklerin sigorta ve reasdrans
sirketlerine de uygulanmasi s6z konusu olabilecektir.

Dinya Reasurans Piyasalarina Bakis
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Turk Reasurans

Piyas asi

2009 yenilemeleri stirecinde sorun yasanmanushir.
2008 yilinin ikinci yarisindan itibaren, basta Amerika Birlesik
Devletleri olmak Uzere batili gelismis Ulkelerde etkisini
belirgin bir sekilde hissettiren mali kriz, tahmin edilenin
aksine, Turk sigorta piyasasinda gerek bolusmeli gerek
bolismesiz reasirans anlagsmalarinin 2009 yenilemeleri
sUrecinde kapasite eksikligi veya anlagsmalarin yenilenmesi
konusunda bir sorun yasanmasina sebep olmazken,
fiyatlarda da bir artisa yol agmamistir. Bu sonucta, Turk
sigorta piyasasinda 2008 yilinda gerek risk gerek katastrofik
agidan énemli bir hasarin gergceklesmemis olmasi dnemli
bir rol oynamistir.

Tiirk sigorta piyasasinda yabanct sermaye hareketleri
Yabanci sermayenin Turk piyasasina yonelik ilgisi 2006
ve 2007 yillarini takiben 2008 yili icinde de devam etmistir.
2008 yilinda Turk-yabanci ortakligi olarak devam eden
Axa Oyak, Kog Allianz ve Ergolsvigre sirketlerindeki Tirk
ortaklar hisselerini yabancilara satarak bu sirketlerdeki
ortakliklarina son vermislerdir. TEB Sigorta'nin %100’U
yabanci bir gruba satiimis, daha énce Basak Sigorta'yi
satin alan Groupama S.A., GUven Sigorta’nin %100
hissesine de sahip olmustur.

TUm bu yabanci sermaye hareketlerinin, Turk sigorta
piyasasina en buyuk etkisi reastrans ayaginda
gbzlenmektedir. Yabanci sirketlerin ana hedefi, satin
aldiklarn sirketlerin katastrofik reastrans korumalarini
tamamen kendi blnyeleri icinde degerlendirmektir.

TUrk sigorta piyasasina yatirim yapan yabanci sirketler iki
yol izlemektedirler. Birinci yol olarak, Turkiye portfoyleri
icin ayri bir program duzenleyip bunun ya tamamini
Uzerlerinde tutmakta ya da buyuk bir ytzdesini kendi
Uzerlerinde tutarak klcguk bir kismini reastre etmektedirler.
ikinci yol ise Turkiye portféylerinin, diger bélgelerdeki
sorumluluklarini da kapsayan global programlarina dahil
edilmesidir.

Turk Reasurans Piyasasi

Bu sartlar altinda, TUrk sigorta piyasasinda g¢alisan
sirketlerin aldiklari katastrofik teminat ve buna karsilik
oOdeyecekleri prim miktarlarini hesaplamak, 6zellikle global
programlara dahil edilen sirketler s6z konusu oldugunda,
pek mUumkun olamamaktadir.

Bu sirketler icin istatistiklere dayanilarak tahminler yapmak
suretiyle elde edilen veriler 1siginda, 2009 yili i¢in sigorta
sirketlerinin dogrudan almis olduklari katastrofik teminat
miktari yaklasik 2,9 milyar Euro, bu teminat i¢in 6denecek
prim miktari ise yaklasik 72 milyon Euro civarinda olacaktir.
Bu miktarlara DASK ve Milli Reasurans’in almis olduklari
katastrofik teminatlar da dahil edildiginde, toplam
teminat miktari 4,5 milyar Euro, tahmini prim miktari ise
135 milyon Euro seviyesine ulasmaktadir.

Yabanci sermaye konusunda yeni diizenlemeler
Yabanci sermayedarlarin satin aldiklari sigorta sirketlerinin
reasUransinin tamamini veya buyudk bir kismini kendi
bunyelerinde degerlendirmeleri Hazine Mustesarligi'nin
dikkatini cekmis ve Mustesarlik bu uygulamalarin,
reasUransin riskin dagiimini saglamasi prensibine uymadigi
ve sigorta sirketinin sermayedari ile reastroérdntn ayni
olmasinin, ilgili sirketi buydk risk altinda biraktigi géristinden
hareketle, Turkiye'de ¢alisan sigorta sirketlerinin
reasuransini dizenleyecek bazi kistaslar getirme ihtiyaci
hissetmistir. Bu konuda Mustesarligin hazirladigi taslak
duzenleme, piyasanin goruslerine sunulmustur.

Turk sigorta piyasasinda
2008 yilinda gerek risk gerek
katastrofik acidan onemli bir
hasar gerceklesmemistir.
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2008 Yilinda
Milli Reasurans

Basarih bilanco sonuglan

TUrk sigorta sektértinun en koklt kuruluslarindan biri olan
Milll Reasurans, 2008 yilinda da gucli mali yapisinin
destegdiyle olumlu géstergelerini korumayi basarmistir.
Uluslararasi konjonktdrd gint gundne izleyen ve son
derece hizli kararlar alarak yeni kosullarin gerektirdigi
onlemleri gecikmeksizin uygulamaya koyan Milli
Reasurans’in 2008 yili mali ve operasyonel sonuclari
oldukca basarilidir.

Milll Reasurans 2008 yilinda toplam 849 milyon TL prim
Uretmis, olumsuz ekonomik kosullara ragmen prim
Uretiminde 6nceki yila gore %1,30 oraninda artis
kaydetmeyi basarmistir.

Millt Reasurans’in 2008 yilinda reasUrorlere devretmis
oldugu 53,5 milyon TL'lik prim, elde ettigi toplam primin
%6’sidir. Bir baska ifadeyle, 2008 yilinda Uretilen toplam
primin %940 Sirket Uzerinde tutulmustur. Bu oran énceki
yillarda gergeklesen oranlarin Gzerindedir.

Millt Reasurans 2007 yilinda 66,7 milyon TL olan
mali karini, 2008 yilinda %37,6 oraninda artirarak,
91,8 milyon TL seviyesine ulastirmistir. Vergi sonrasi
faaliyet kari ise gecen yila gore %81 artarak

131,7 milyon TL olarak kaydedilmistir.

Gelisen yurt distislemler

2006 yilindan itibaren yurt disinda da faaliyet gésterme
stratejisine uygun calismalari baslatan Milll Reasurans,
gectigimiz yil %5 civarinda olan yurt disi isler priminin
toplam prim icerisindeki payini 2008'de %11,5’e ¢ikarmistir.
Singapur'da 2007 yilinda acilan sube araciligiyla kabul
edilen iglerin katkisiyla bu oranin daha da yukari ¢ekilmesi
hedeflenmektedir.

Milli Reasurans’in, uluslararasi reastrans iligkilerinde buytk
onem taslyan finansal yeterlilik notu A.M. Best tarafindan
6 Agustos 2008 tarihinde B++ (Duragan) olarak teyit
edilmistir.

Milll Reasurans, sektérde faaliyette bulunan yabanci
sermayeli sirketlerin ¢zellikle calismak istedigi guvenilir
bir yerel reastrér olma 6zelligini devam ettirmektedir.
Sirket bugline kadar oldugu gibi bundan sonra da yurt
icindeki yerli ve yabanci tum sirketlerle olan iligkisini
koruyarak uluslararasi alandaki iligkilerini gelistirmeye
devam edecektir.

Nitelikli insan kaynaklart

Stratejik plan ve hedefleri dogrultusunda, organizasyon
yapisinin dinamik tutulmasini ve degisimlere hazir
olunmasini saglayacak tedbirleri alan Milll Reasurans,
insan kaynaklar uygulamalari konusunda sektérdnin en
iyi 6rneklerinden biridir.

Millt Reasurans’in 2008 yil sonu personel sayisi 203't0r.

Milli Reastiirans 2008 yilinda
toplam 849 milyon TL prim
tiretmis, prim tiretiminde onceki

yila gore %1,30 oraninda artis

kaydetmistir.

2008 Yilinda Milli Reastrans
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Milli Reasurans 2008
Yili Teknik Sonuclan

Milll Reasurans, 2008 yilinda toplam 849.062.262 TL prim
Uretmis ve s6z konusu prim dnceki yila gére %1,30
oraninda artis gostermistir. Bu sinirli artisin baslica sebebi,
sonuglari kotl seyreden, 6zellikle Motor ve Sagdlik sigortalari
gibi branslarda Sirket’in 6nceki yildan baslayarak
uygulamaya koydugu tedbirler nedeniyle bir kisim
reastrans anlasmasinin yenilenmemis olmasidir.

2007 yilinda %98 olan Birlesik Oran, Sirketimizin Motor ve
Saglik sigortalarinda aldigi tedbirler neticesinde, bu brans
tretelerinden cikmasi veya hisselerimizin dustrdlmesi
yoluyla kérli islere yénelmesinin yani sira, kabul edilen
islerdeki hasar frekansinin dusuk dtzeyde gerceklesmesi
nedeniyle 2008 yilinda %94 olmustur.

Yine 2007 yilinda 5.958.939 TL olarak gergeklesen teknik
kar rakami, yukaridaki agiklamalarin yani sira, mali gelir
ve giderlerden Teknik isletmemize isabet eden olumlu
farkin %41 oraninda artmasi neticesinde, 2008 yil sonu
itibariyle 39.913.223 TL olarak gerceklesmistir.

2008 Prim Uretimi

Tarim %2

Hayat %2

Muhendislik %11
Yangin %31

Saglik %11

KMAMS

(Trafik) %11 Nakliyat %7

Kaza %25

Prim Uretimi
(Milyon TL)

853,4

7241
575,9 |
04 05 06 07 08

8382 849,1

Odenen Hasar
(Milyon TL)

Teknik Kar/Zarar
(Milyon TL)

Milli Reastrans 2008 Yili Teknik Sonuglari
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2008 yilinda toplam 849.062.262 TL prim ureten Milli Reasurans,
yil sonu itibariyle 39.913.223 TL teknik kar elde etmistir.

Teknik Béliime iliskin Karhlik Oranlan (%) 2004 2005 2006 2007 2008
Hasar Prim Orani (Brut) 70 68 74 75 80
Hasar Prim Orani (Net) 74 73 77 78 84
Masraf Orani 23 22 23 23 14
Birlesik Oran 93 90 97 98 94
Teknik Sonuglar (TL) 2007 2008 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 1.443.738.234,31 1.458.553.309,78 1,03
A) Alinan Primler 838.198.590,24 849.062.261,95 1,30
B) Alinan Komisyonlar 13.071.484,98 1.096.279,23 (91,61)
C) Odenen Tazminatta Reastirorler Payi 49.219.411,51 20.171.838,19 (59,02)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 455.780.541,87 479.282.523,93 5,16
a) Kazanilmamis Primler Karsilig 239.288.047,21 247.511.432,36 3,44
b) Muallak Hasarlar Karsilgi 214.798.490,07 223.795.505,23 4,19
c) Devreden Devam Eden Riskler Karsilig 0,00 6.273.327,49 +
d) Hayat Matematik Karsiligi 924.970,89 1.138.141,78 23,05
e) Hayat Muallak Tazminat Karsiligi 769.033,70 564.117,07 (26,65)
E) Ayrilan Teknik Karsiliklarda ReasUror Payi 49.997.367,05 39.697.745,58 (20,60)
a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurérler Payi 6.903.714,94 5.293.425,32 (23,32)
b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurorler Payi 42.655.988,43 33.618.285,47 (21,19)
¢) Hayat Muallak Tazminat Karsiliginda Reasurorler Payi 437.663,68 786.034,79 79,60
F) Diger Gelirler 4.832.071,46 14.663.137,40 203,45
G) Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatirnm Gelirleri 31.772.406,87 53.937.213,35 69,76
H) Hayat Bransi Yatinm Geliri 866.360,33 642.310,15 (25,86)
Il- TEKNIK GIDERLER 1.437.779.295,32 | 1.418.640.086,40 (1,33)
A) ReasUroérlere Verilen Primler 76.185.248,22 53.533.512,87 (29,73)
B) Odenen Komisyonlar 185.626.449,51 96.579.396,14 (47,97)
C) Odenen Tazminatlar 632.145.778,60 536.569.621,80 (15,12)
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 523.006.563,49 698.165.575,98 33,49
a) Kazanilmamis Primler Karsilig 254.415.147,30 364.252.580,00 43,17
b) Muallak Hasarlar Karsiligi 266.451.493,66 316.456.947,34 18,77
c) Dengeleme Karsiligi 0,00 6.517.519,78 +
d) Devam Eden Riskler Karsiligi 0,00 7.442.223,72 +
e) Hayat Matematik Karsiligi 1.138.141,78 873.512,40 (23,25)
f) Hayat Muallak Tazminat Karsiligi 1.001.780,75 2.622.792,74 161,81
E) Diger Giderler 9.894.834,64 9.358.113,62 (5,42)
F) Hayat Disl Teknik Boltime Aktarilan Yatinm Giderleri 10.431.289,23 23.842.966,07 128,57
G) Hayat Bransi Faaliyet Gideri 489.131,63 590.899,92 20,81
- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) 5.958.938,99 39.913.223,38 569,80

Millt Reastrans 2008 Yili Teknik Sonuglari
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Yangrn
Sigortalan

Turk sigorta piyasasinda 2008 yilinda Yangin Sigortasi 2008 yilinda Yangin Bransinda buyUk boyutlu hasarlar
Bransinda elde edilen toplam prim gecen yila kiyasla %8 meydana gelmemistir. Bu agidan 2008 yilini da dnceki yil
civarinda artarak 1.598 milyon TL olmustur. gibi sansl bir yil olarak nitelendirmek mumkuandur.

Millt Reasurans, 2008 yilinda Yangin Sigortalari Bransinda
onceki yila gére %10 civarinda bir artigla 263.012.488 TL
prim elde etmistir. 2008 yilinda Sirket'in Birlesik Orani

onceki yilin 4 puan altinda ve %72 olarak gerceklesmistir.

272,8 milyon TL tutarindaki Zorunlu Deprem Sigortasi
priminin de ilavesiyle 2008 yili toplam yangin primi
1.871 milyon TL olup, artis orani %9'un Uzerindedir.

Onceki yillarda sigorta fiyatlarinda yapilimis olan rekabet, Yangin Sigortalari konservasyon hesabimizda, gegen yila
2008 yilinda asiri bir sekilde artarak devam etmistir. gbre %120 civarinda bir artigla, 45.620.098 TL kar elde
edilmistir.

Prim Uretimi
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Yangin Sigortalari
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Milli Reastuirans, 2008 yilinda Yangin Sigortalar Bransinda onceki
yila gore %10 civarinda bir artisla 263.012.488 TL prim elde
etmustir.

Yangin Bransina iligskin Karlilik Oranlari (%) 2004 2005 2006 2007 2008
Hasar Prim Orani (Brut) 47 41 53 53 58
Hasar Prim Orani (Net) 53 49 59 62 66
Masraf Orani 23 23 22 23 14
Birlesik Oran 70 64 75 76 72
Yangin Brangi Teknik Sonuglar (TL) 2007 2008 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 396.769.724,01 450.427.259,55 13,52
A) Alinan Primler 240.034.824,49 263.012.488,12 9,57
B) Alinan Komisyonlar 5.029.822,83 366.996,99 (92,70)
C) Odenen Tazminatta Reastrérler Payi 19.683.850,60 8.270.876,85 (57,98)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 101.324.404,86 126.432.163,66 24,78

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 26.648.079,16 49.755.781,65 86,71

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 74.676.325,70 76.391.518,12 2,30

c) Devreden Devam Eden Riskler Karsilig 0,00 284.863,89 +
E) Ayrlan Teknik Karsiliklarda ReasUrér Payi 17.772.330,44 14.045.734,11 (20,97)

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurérler Payi 2.322.079,30 2.392.164,81 3,02

b) Muallak Hasarlar Karsili§inda Reastrérler Payi 15.450.251,14 11.653.569,30 (24,57)
F) Diger Gelirler 4.374.536,55 13.277.526,55 203,562
G) Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirnm Gelirleri 8.549.954 24 25.021.473,27 192,65
Il- TEKNIK GIDERLER 376.059.582,20 404.807.161,35 7,64
A) ReasUrérlere Verilen Primler 41.287.014,48 31.667.317,73 (23,30)
B) Odenen Komisyonlar 54.165.034,24 28.804.288,20 (46,82)
C) Odenen Tazminatlar 126.044.125,23 106.625.496,72 (15,41)
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 143.919.630,21 222.258.743,50 54,43

a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 52.077.860,95 114.232.032,39 119,35

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 91.841.769,26 101.531.468,76 10,55

c) Dengeleme Karsiligi 0,00 6.495.242,35 +
E) Diger Giderler 7.836.718,19 8.443.867,51 7,75
F) Hayat DisI Teknik Bélume Aktarilan Yatinm Giderleri 2.807.059,85 7.007.447,69 149,64
- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) 20.710.141,81 45.620.098,20 120,28

Yangin Sigortalari
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Nakliyat
Sigortalan

2008 yilinin son ¢eyreginde baslayan kuresel ekonomik
kriz, deniz tasimaciligini dolayisiyla Nakliyat Sigortalarini
dogrudan etkilemistir.

2008 yili sektdr prim Uretimi resmi olarak agiklanmamis
olmasina ragmen, TSRSB verilerine gore, Turk sigorta
piyasasinda Nakliyat Sigortalari prim Uretiminin, 6zellikle
yilin ilk dokuz ayinda gercgeklestirilen ticari islemlere bagli
olarak, dnceki yila gére %13'luk artisla, 414 milyon TL
oldugu anlagiimaktadir.

Nakliyat Sigortalari iginde oldukga 6nemli bir yer tutan,
dis alima ve satima tabi mallarin taginmasinda kullanilan
YUk Sigortalari, diinya ticaret hacmindeki yUkselise bagli
olarak, 2008 yilinin son geyregine kadar artis egilimini,
azalarak da olsa surddrmustur. Bu artis egilimi yilin son
ceyreginde yerini, kiresel ekonomik krize bagli olarak i¢
ve dis talepte yasanan daralma nedeniyle, ithalat ve
ihracattaki azalmaya birakmistir. Ayrica, uluslararasi
ticaretin en 6nemli 6gelerinden biri olan akreditiflerde
kredi dar bogazi nedeniyle yasanan aksakliklar deniz
tasimaciligini, dolayisiyla YUk Sigortalarini olumsuz yénde
etkilemeye baslamistir.

Yilin ilk dokuz ayinda deniz ticaretinde yasanan olumlu
gidisata bagli olarak, navlunlarin yuksek seyri ve Tekne
insaat Sigortalari talebinin stirmesi, Tekne Sigortalarina
prim artigl olarak yansimistir. Yilin son ¢eyreginden itibaren
kuresel krize bagli olarak naviun fiyatlar ve tekne sigorta
bedelleri dismeye, dolayisiyla primler de azalmaya
baglamistir. Tekne insaat Sigortalarinda ise kredi temininde
karsilasilan gtglUkler nedeniyle polige iptalleri gérilmeye
baslanmistir. Tekne Sigortalart ile ilgili diger bir gelisme
de 18.11.2008 tarih ve 2008/14373 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile Turk Uluslararasi Gemi Siciline kayith gemi ve
yatlara ait sigortalarin, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu’nun
15’inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen yurt disinda
yaptirilabilecek sigortalar kapsamina dahil edilmesi
olmustur.

2008 yilinda Milli Reasurans Nakliyat Sigortalarinda énceki
yila gbre %23 civarinda bir artigla 55.404.622 TL prim
elde etmistir. Bu prim piyasamizdaki toplam nakliyat
priminin %13'4 civarindadir. Milli Reastrans’in bu branstaki
Birlesik Orani 2007 yilinda %88 iken, 2008 yilinda %103
olarak gerceklesmis olup, bu nedenle, Nakliyat Sigortalari
konservasyon hesabimizda 4.414.531 TL olumsuz sonug
elde edilmistir.
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Milli Reasuirans, 2008 yilinda elde ettigi 55.404.622 TL'lik primle
Nakliyat Sigortalarinda onceki yila gore %23 civarinda bir artis
kaydetmistir.

Nakliyat Bransina iligkin Karlilik Oranlari (%) 2004 2005 2006 2007 2008
Hasar Prim Orani (Brut) 72 44 71 60 80
Hasar Prim Orani (Net) 50 51 55 52 92
Masraf Orani 30 28 27 28 23
Birlesik Oran 102 72 98 88 103
Nakliyat Bransi Teknik Sonuglari (TL) 2007 2008 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 88.232.460,55 99.132.509,13 12,35
A) Alinan Primler 45.001.068,12 55.404.622,26 23,12
B) Alinan Komisyonlar 1.514.800,40 763.238,28 (49,61)
C) Odenen Tazminatta Reastrdrler Pay 5.307.426,79 4.472 579,64 (15,73)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 19.024.128,34 22.506.058,04 18,30

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 5.224.626,11 6.771.096,54 29,60

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 13.799.502,23 15.734.961,50 14,03
E) Ayrilan Teknik Karsiliklarda ReasUror Payi 15.829.903,50 11.019.430,51 (30,39)

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastrorler Payi 689.485,59 1.040.375,30 50,89

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurérler Payi 15.140.417,91 9.979.055,21 (34,09)
F) Diger Gelirler 106.311,67 489.791,69 360,71
G) Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 1.448.821,73 4.476.788,71 209,00
Il- TEKNIK GIDERLER 81.486.113,38 103.547.039,80 27,07
A) ReasUrorlere Verilen Primler 6.650.718,36 5.415.916,98 (18,57)
B) Odenen Komisyonlar 13.061.114,99 11.790.369,28 (9,73)
C) Odenen Tazminatlar 22.401.715,33 32.085.989,38 43,23
D) Ayrilan Teknik Karslliklar 38.335.961,54 52.725.255,68 37,58

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 7.460.582,13 16.387.013,53 119,65

b) Muallak Hasarlar Karsilgi 30.875.379,41 36.153.908,68 17,10

c) Devam Eden Riskler Karsiligi 0,00 184.333,47 +
E) Diger Giderler 560.936,38 203.839,56 (63,66)
F) Hayat Disi Teknik Bolume Aktarilan Yatinm Giderleri 475.666,78 1.325.668,92 178,70
- TEKNIK KAR/ZARAR (I-1) 6.746.347,17 (4.414.530,67) -

Nakliyat Sigortalari
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Kaza

Sigortalan

2008 yilinda Kasko Sigortalari Bransi, ekonomideki
yavaslama ve otomotiv sektoriinde yasanan
olumsuzluklardan etkilenerek prim Uretiminde, 2007 yilina
oranla %5 civarinda bir kiigtlme yasamistir. Ayrica yil
sonuna dogru kur artiglarindan kaynaklanan hasar
maliyetlerindeki artiglar bu bransi olumsuz etkilemistir.

Hirsizlik ve Cam sigortalari dnceki yillarda oldugu gibi
2008 yilinda da yangin paket poligeleri icinde ¢ok dusik
fiyatlarla verilmistir. Bu nedenle bu branslarda hasar
oranlari yikselmeye devam etmistir. Sorumluluk
Sigortalarinda Avrupa Birligi'ne Uyelik strecine bagl olarak
yapilan yasal dUzenlemelerle getirilen sigorta yaptirma
zorunlulugu ve sigortalilarin artan sorumluluk bilinci
nedeniyle yasanan olumlu gelisme bu yil da devam etmistir.
Ontmuizdeki yillarda da bu bransta prim Uretiminde artis
beklenmektedir.

1 Subat 2008 tarihinde Borg Odeme Sigortasi Genel

Sartlari, T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan
onaylanarak yurtrltige girmistir. Bankalarin yilin ilk yarisinda
dusUk faizli konut kredisi vermeye devam etmesi ve kredi
verdigi masterileri igin yaptirdigi Ferdi Kaza sigortalari bu

bransta %16 buyUme saglarken, Kaza Bransi teknik
kar/zarar hesabinin olumlu sonug vermesinde etken
olmustur.

Milli Reasurans’in 2002-2006 yillari arasinda Kaza
Bransindaki prim Uretimi piyasa toplam priminin %7’si ile
%10’'u arasindadir. Kasko Bransinda bazi sirketlerin
tretelerinden c¢ikilmasi veya hisselerimizin oransal olarak
dustrdlmesi sebebiyle bu oran 2008 yilinda %5 civarinda
gerceklesmis ve 210.437.762 TL prim elde edilmigtir.
Sektordeki daralmanin da etkisiyle bu yil prim dretimi
onceki yila gére %10 civarinda azalma gdstermistir. Kasko
sigortalarinda piyasamizda yasanan koétu gidisin
Sirketimizdeki etkilerini mimkun olabildigince azaltmak
amaclyla tedbir alinmaya devam edilecektir.

2008 yilinda 6denen hasarlar 6nceki yila gére yaklasik
%27 oraninda azalisla 160.431.580 TL, Muallak Hasarlar
ise yaklasik %18 oraninda artigla 70.381.982 TL olmustur.
Gegen yil 1.859.297 TL olumlu gergeklesmis olan

Kaza Bransi ile ilgili konservasyon hesabimiz bu yil da
13.113.311 TL olarak olumlu sonug¢lanmistir.

Teknik Kar/Zarar
(Milyon TL)

Odenen Hasar
(Milyon TL)

Prim Uretimi
(Milyon TL)

279,2
245,8

232.3 221,0

235,0

2104 e

181,8
135,9

Kaza Sigortalari
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Milli Reastirans'in gecen y1l 1.859.297 TL olumlu gerceklesen
Kaza Branst ile ilgili konservasyon hesabi, buyil da 13.113.311 TL
olarak olumlu sonuc¢lannmustir.

Kaza Bransina iliskin Karlilik Oranlan (%) 2004 2005 2006 2007 2008
Hasar Prim Orani (Brut) 84 88 89 84 84
Hasar Prim Orani (Net) 85 89 89 84 83
Masraf Orani 21 19 19 22 14
Birlesik Oran 105 107 108 106 98
Kaza Bransi Teknik Sonuglan (TL) 2007 2008 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 430.713.693,49 371.846.252,58 (13,67)
A) Alinan Primler 234.988.479,86 210.437.762,09 (10,45)
B) Alinan Komisyonlar 257724117 (442.160,67) -
C) Odenen Tazminatta Reastrorler Pay 11.477.366,15 2.149.509,67 (81,27)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 165.809.516,38 144.144.514,49 (13,07)

a) Kazanilmamig Primler Karsilig 105.590.961,29 88.142.825,79 (16,52)

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 60.218.555,09 55.616.235,68 (7,64)

c) Devam Eden Riskler Karsiligi 0,00 385.453,02 +
E) Ayrlan Teknik Karsiliklarda Reastrér Payi 5.191.268,63 4.721.369,07 (9,05

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurérler Payi 1.099.317,18 (45.044,86) -

b) Muallak Hasarlar Karsili§inda Reastrérler Payi 4.091.951,45 4.766.413,93 16,48
F) Diger Gelirler 73.723,41 382.225,96 418,46
G) Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatirnm Gelirleri 10.596.097,89 10.453.031,97 (1,35)
Il- TEKNIK GIDERLER 428.854.396,46 358.732.941,69 (16,35)
A) Reasurérlere Verilen Primler 7.335.776,43 (60.313,78) -
B) Odenen Komisyonlar 47.702.398,10 23.094.534,94 (51,59)
C) Odenen Tazminatlar 220.968.550,98 160.431.579,86 (27,40)
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 148.950.330,10 168.224.094,45 12,94

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 89.242.142,97 96.618.047,42 8,27

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 59.708.187,13 70.381.981,78 17,88

c) Dengeleme Karsiligi 0,00 22.277,43 +

d) Devam Eden Riskler Karsilig 0,00 1.201.787,82 +
E) Diger Giderler 418.505,87 104.743,06 (74,97)
F) Hayat Disi Teknik Bolume Aktarilan Yatirm Giderleri 3.478.834,98 6.938.303,16 99,44
Ill- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) 1.859.297,03 13.113.310,89 605,28

Kaza Sigortalari
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KMAMS (Tratik)

Sigortalan

Trafik Sigortalar tarifesinde 01.01.2008 ve 01.07.2008
tarihlerinde yapilan degisiklikler sonucu 2007 yilina gore,
teminat limitlerinde ortalama %56 oraninda artis yapilmis
ve 01.07.2008 tarihinden itibaren sigorta sirketlerine
“Karayollari Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk
Sigortasinda Tarife Uygulama Esaslari Hakkinda
Yoénetmelik”te belirtilen %10 indirim ile %20 artinm araligini
asmamak Uzere tarife primlerini belirleme serbestisi
getirilmigtir.

01.04.2008 tarihinde maddi hasarli trafik kazalarinda
suruculerin kendi aralarinda tutanak dtzenlemesi ile ilgili
uygulama yUrurlige girmistir. Trafik Sigortalari Bransi,
sektordeki prim Uretim siralamasinda ikinci siraya ytkselmis
olmasina ragmen, teknik kar/zarar hesabi olumsuz
seyretmeye devam etmigtir.

2004 yilinda uygulamaya konulmus olmasina ragmen,
Karayolu Tasimacilik Mali Sorumluluk Sigortalarinda, ilgili
bakanlik tarafindan verilen tagima ruhsatlarinda yasanan
sorunlar nedeniyle beklenen gelisme olmamistir.

TSR$B verilerine gore, 2008 yilinda Karayollari Motorlu
Araclar Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasi Bransi
sektor prim dretiminin, énceki yila kiyasla %15 artisla,
2,060 milyon TL oldugu anlasiimaktadir.

Milll Reastrans bu bransta énceki yila gére %6 civarinda
bir artigla 92.684.253 TL prim elde etmistir. Prim
dretimimizde bir artis gértlmekteyse de sektor
genelinde gortlen artis oraninin altindadir. Bunun nedeni,
kotl sonuglarin etkisini azaltmak amaciyla bazi sedan
sirketlerin tretelerinden ¢ikilmasi veya hisselerimizin
dusUrdlmus olmasidir.

Onceki senelerin poligelerine ait denen ve Muallak
Hasarlar nedeniyle bu sigortalarda Brut Hasar/Prim orani
%116, Birlesik Oran %124 olarak gergeklesmis ve ilgili
konservasyon hesabimiz 21.362.742 TL olumsuz
sonuglanmistir. %140’lar seviyesinde seyrettigi
g6zlemlenen sektdr Hasar/Prim Oraninin altinda olan

bu oran nedeniyle s6z konusu brans Sirketimiz
konservasyon hesabindaki en zararli brans olmustur.

Prim Uretimi
(Milyon TL)
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Milli Reastirans Karayolu Motorlu Araglar Mali Sorumluluk (Trafik)
Sigortalari Bransinda onceki yila gore %6 civarinda bir artisla

92.684.253 TL prim elde etmistir.

KMAMS Bransina iliskin Karlilik Oranlan (%) 2004 2005 2006 2007 2008
Hasar Prim Orani (Brut) 75 67 72 89 116
Hasar Prim Orani (Net) 73 67 73 87 116
Masraf Orani 24 25 27 21 8
Birlesik Oran 99 92 99 110 124
KMAMS Bransi Teknik Sonuglan (TL) 2007 2008 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 170.323.218,85 169.152.840,71 (0,69)
A) Alinan Primler 87.197.061,41 92.684.253,00 6,29
B) Alinan Komisyonlar 152.176,90 (4.710,41) -
C) Odenen Tazminatta Reastrdrler Pay 2.499.559,50 557.678,27 (77,69)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 75.927.498,29 72.651.862,94 (4,31)

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 42.686.865,50 34.941.004,96 (18,15)

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 33.240.632,79 37.710.857,98 13,45
E) Ayrilan Teknik Karsiliklarda Reasuror Payi 270.121,49 220.205,50 (18,48)

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastrorler Payi (66.838,06) (332,76) (99,50)

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurérler Payi 336.959,55 220.538,26 (34,55)
F) Diger Gelirler 203.578,56 98.579,55 (51,58)
G) Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 4.073.222,70 2.944.971,86 (27,70)
II- TEKNIK GIDERLER 171.488.397,13 190.515.582,22 11,10
A) ReasUrorlere Verilen Primler 288.248,31 219.887,07 (23,72)
B) Odenen Komisyonlar 16.445.354,48 4.040.276,82 (75,43)
C) Odenen Tazminatlar 80.379.244,26 78.286.518,91 (2,60)
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 72.921.984,43 105.035.966,87 44,04

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 34.874.166,90 45.002.092,18 29,04

b) Muallak Hasarlar Karsilgi 38.047.817,53 55.450.228,24 4574

c) Devam Eden Riskler Karsiligi 0,00 4.583.646,45 +
E) Diger Giderler 116.274,33 183.838,57 58,11
F) Hayat Disi Teknik Bolume Aktarilan Yatinm Giderleri 1.337.291,32 2.749.093,98 105,57
- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) (1.165.178,28) (21.362.741,51) 1.733,43

KMAMS (Trafik) Sigortalari
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Muhendislik
Sigortalarn

Turk mateahhitlerin yurt disinda yapimini ydklendigi insaat
ve montajlarin sigortalari ve TOKI (Toplu Konut idaresi)
tarafindan ihale edilen toplu konut projelerinde,
ekonomideki yavaslamaya bagl olarak yilin ikinci yarisinda
yasanan finansal zorluklar, projelerin durmasi veya
ertelenmesine sebep olmustur. 2008 yilinda MUhendislik
Bransinda blytme yaklasik %2 civarinda kalmis ve TSRSB
verilerine gore, Turk sigorta piyasasinda 536 milyon TL
prim Uretilmistir.

Makine Kirilmasl Sigortalarinda yasanan fiyat rekabeti ve
Odenen hasarlar, bu bransta teknik karliligin azalmasinda
etken olmustur.

Milli Reasurans’in bu bransta prim tretimi 2008 yilinda
96.715.719 TL olup, 6nceki yila gére yaklasik %10 oraninda
prim artisi yasanmistir.

Milli Reasurans’in 2008 yilinda bu bransta 6dedigi hasar
miktari énceki seneye gore %11 civarinda artigla
44.356.437 TL, Muallak Hasar miktari da énceki seneye
gore %14 artisla 43.702.176 TL olarak gerceklesmistir.
2007 yilinda %92 olan Birlesik Oran, 2008 yilinda 9 puan
azalarak %83 olmustur.

Muhendislik Sigortalarina ait konservasyon hesabimiz
6.421.169 TL olarak olumlu sonug¢lanmistir.

Prim Uretimi
(Milyon TL)

Odenen Hasar
(Milyon TL)

Teknik Kar/Zarar
(Milyon TL)

Muhendislik Sigortalari
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Milli Reastirans'in Mithendislik Sigortalarina ait konservasyon
hesab1 2008 yilinda 6.421.169 TL olarak olumlu sonu¢lannustir.

Hasar Prim Orani (Brut) 77 66 69 58 64
Hasar Prim Orani (Net) 94 70 74 65 76
Masraf Orani 33 33 31 34 19
Birlesik Oran 110 99 100 92 83
I- TEKNIK GELIRLER 150.165.577,28 174.989.837,83 16,53
A) Alinan Primler 87.636.718,16 96.715.718,71 10,36
B) Alinan Komisyonlar 2.937.119,45 401.888,13 (86,32)
C) Odenen Tazminatta Reastirérler Pay 7.033.074,02 3.694.397,78 (47.47)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 40.509.724,46 57.173.227,32 41,13

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 17.677.734,13 25.024.586,94 41,56

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 22.831.990,33 30.974.079,75 35,66

c) Devreden Devam Eden Riskler Karsilig 0,00 1.174.560,63 +
E) Ayrilan Teknik Karsiliklarda ReasUror Payi 9.537.561,86 8.623.415,68 (9,58)

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda ReasUr6rler Payi 2.248.219,44 1.647.070,80 (26,74)

b) Muallak Hasarlar Karsili§inda Reastrorler Payi 7.289.342,42 6.976.344,88 (4,29)
F) Diger Gelirler 71.258,51 290.608,22 307,82
G) Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatirnm Gelirleri 2.440.120,82 8.090.581,99 231,56
Il- TEKNIK GIDERLER 154.360.522,30 168.568.668,61 9,20
A) ReasUrorlere Verilen Primler 17.178.851,56 15.654.758,58 (8,87)
B) Odenen Komisyonlar 30.137.651,17 15.791.328,99 (47,60)
C) Odenen Tazminatlar 40.049.537,92 44.356.436,36 10,75
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 65.536.228,55 90.229.881,89 37,68

a) Kazanilmamis Primler KarsIligi 27.272.806,38 46.527.706,10 70,60

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 38.263.422,17 43.702.175,79 14,21
E) Diger Giderler 657.130,09 202.035,92 (69,25)
F) Hayat Digi Teknik Bolume Aktarilan Yatinm Giderleri 801.123,01 2.334.226,37 191,37
- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) (4.194.945,02) 6.421.169,22 +

Muhendislik Sigortalari
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Tarim

Sigortalarn

TSRSB’nin 2008 yili verilerine gére, Turk sigorta piyasasinda
Tarim Sigortalari prim Uretimi 125 milyon TL olarak
gergeklesmis, %31 civarinda blydme gérulmustir. Bu
buylimede, Tarim ve Kdy isleri Bakanhigrnin ciftgilere
sagladigl dusuk faizli tarim kredilerinin etkisinin yaninda,
14 Haziran 2005 yilinda yUrurluge giren Tarim Sigortalari
Kanunu kapsaminda kurulan, Tarm ve Kéy isleri
Bakanhigrnin Ciftci kayit sistemine kayith giftgilerin sigorta
primlerine devlet destegi verdigi Tarim Sigortalari
Havuzu'nun (TARSIM) police diizenlemeye baslamasi
etkin olmustur.

Milli Reastrans 2008 yilinda, 5363 sayili Tarim Sigortalari
Kanunu kapsaminda kurulan ve Haziran 2006 tarihinden
itibaren devlet destekli tarim sigortalariyla ilgili police
duizenlemeye baslayan TARSIM (Tanim Sigortalar Havuzu)
ve sigorta sirketleri ile yapilan anlagsmalardan
21.016.454 TL prim elde etmis olup, gegen yila kiyasla
artis orani %33’tdr. Bu bransta gegen yil Gretilen prim
miktari ise 15.758.202 TL'dir.

Odenen hasar miktari 2007 yilinda 9.540.941 TL iken, bu
yil %12 civarinda artisla 10.652.179 TL olmus, énceki yil
1.019.158 TL olan Muallak Hasar miktari ise bu yil %75
civarinda artigla 1.781.515 TL olarak gerceklesmistir.

2008 yilinda Sirket'in Tarim Bransindaki Birlesik Orani bir
onceki yila kiyasla 9 puan azalarak %97 olarak
gerceklesmis ve konservasyon hesabi 945.222 TL olarak
olumlu sonuglanmistir.

Prim Uretimi

(Milyon TL) (Milyon TL)

Odenen Hasar

Teknik Kar/Zarar
(Milyon TL)

Tarm Sigortalari
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2008 yilinda Milli Reastirans’t Tarim Bransindaki Birlesik Oram
bir onceki yila kiyasla 9 puan azalarak %97 olarak gerceklesmis
ve konservasyon hesab1 945.222 TL olarak olumlu sonuclannustir.

Hasar Prim Orani (Brut) 71 60 54 73 74
Hasar Prim Orani (Net) 74 59 47 74 73
Masraf Orani 20 19 18 33 23
Birlesik Oran 91 79 72 106 97
I- TEKNIK GELIRLER 17.145.668,81 27.333.933,99 59,42
A) Alinan Primler 15.758.202,30 21.016.453,97 33,37
B) Alinan Komisyonlar 178.502,34 (9.579,01) -
C) Odenen Tazminatta Reastrorler Pay 541.681,44 288.153,25 (46,80)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 410.081,90 3.066.982,01 647,89

a) Kazanilmamig Primler Karsilig 194.097,24 2.113.604,53 988,94

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 215.984,66 953.377,48 341,41
E) Ayrilan Teknik Kargsiliklarda Reasurér Payi 163.419,76 21.853,61 (86,63)

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurérler Payi 97.639,25 (363,87) -

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurorler Payi 65.780,51 22.217,48 (66,22)
F) Diger Gelirler 1.641,16 15.885,76 867,96
G) Teknik Olmayan Boélimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 92.139,91 2.934.184,40 3.084,49
Il- TEKNIK GIDERLER 18.429.847,06 26.388.711,61 43,18
A) ReasUrorlere Verilen Primler 616.530,03 1.177,70 (99,81)
B) Odenen Komisyonlar 4.953.195,77 4.265.469,32 (13,88)
C) Odenen Tazminatlar 9.540.940,71 10.652.179,45 11,65
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 3.230.401,77 11.082.316,26 243,06

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 2.211.243,78 7.828.345,62 254,02

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 1.019.157,99 1.781.514,66 74,80

c) Devam Eden Riskler Karsiligi 0,00 1.472.455,98 +
E) Diger Giderler 58.528,06 10.850,00 (81,46)
F) Hayat Digl Teknik Bolume Aktarilan Yatirm Giderleri 30.250,72 376.718,88 1.145,32
- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) (1.284.178,25) 945.222,38 +

Tarim Sigortalari
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Saglik

Sigortalarn

Saglik Sigortalarinda 2008 yilinda yasanan énemli gelisme;
GSS (Genel Saglik Sigortasi)’nin yururlige girmis olmasidir.
GSS’nin yurdrlige girmesiyle birlikte “Tamamlayici Saglik
Sigortas|” 6zel sigorta sirketleri igin bir is imkani
dogurmustur. Ancak, GSS’nin uygulamalari ile hizmet
sunan kurumlarin fiyat talepleri arasinda énemli farklar
oldugundan, 6zel sigorta sirketleri icin beklenen is imkani
gerceklesmemistir.

TSRSB’nin 2008 yili verilerine gére, Saglik Bransgi sektor
prim Uretiminin énceki yila kiyasla %9 artisla 1.327 milyon
TL oldugu anlasiimaktadir.

Millt Reastrans’in 2008 yill Saglik Sigorta Bransindaki prim
Uretimi, 6nceki yila gére %14 civarinda bir azalisla

94.274.277 TL olarak gerceklesmistir. Odenen tazminat
rakami da %24 oraninda azalisla 97.264.047 TL olmustur.

Onceki yil %123 olan Birlesik Oran 17 puan azalarak 2008
yllinda %106 olarak gerceklesmistir. Bu oranin olumlu
yonde azalmasinda, Sagdlik Sigortalarinda, piyasada
yasanan kotd sonuglarin Sirketimize olan etkisini mimkun
olabildigince azaltmak amaciyla gegen yil alinmis olan
tedbirler ana etken olmustur.

Nitekim 2008 yilinda Millt Reastrans’in Saglik Sigortalari
konservasyon hesabi 1.471.318 TL olarak olumsuz
sonuglanmasina ragmen, gecen yilki 20.223.726 TL
olumsuz sonuca kiyasla zarar miktarinin %93 oraninda
azalmis oldugu gértlmektedir.
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2008 yilinda Milli Reasuirans'in Saglik Sigortalari konservasyon
hesab1 1.471.318 TL olarak olumsuz sonu¢lanmasma ragmen,
gecen vila kiyasla zarar miktarmin %93 oraninda azalnus oldugu

gortilmektedir.

Saglik Bransina iligkin Karlilik Oranlar (%) 2004 2005 2006 2007 2008
Hasar Prim Orani (Brut) 92 92 91 111 99
Hasar Prim Orani (Net) 91 92 92 112 99
Masraf Orani 18 18 22 12 7
Birlesik Oran 110 110 113 123 106
Saglik Brangi Teknik Sonuglan (TL) 2007 2008 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 167.363.656,34 144.038.437,98 (13,94)
A) Alinan Primler 110.120.683,19 94.274.277,21 (14,39)
B) Alinan Komisyonlar 470.822,72 (4.373,00) -
C) Odenen Tazminatta Reastrorler Pay 2.610.690,26 717.626,73 (72,51)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 48.906.047,98 48.970.312,80 0,13

a) Kazanilmamig Primler Karsilig 39.090.548,71 38.127.388,13 (2,46)

b) Muallak Hasarlar Karsihigi 9.815.499,27 6.414.474,72 (34,65)

c) Devreden Devam Eden Riskler Karsiligi 0,00 4.428.449,95 +
E) Ayrilan Teknik Karsliliklarda Reasurér Payi 683.362,61 (4.890,97) -

a) Kazaniimamis Primler Karsiliginda Reasurérler Payi 402.077,16 (5.037,38) -

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurorler Payi 281.285,45 146,41 (99,95)
F) Diger Gelirler 0,00 69.304,06 +
G) Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 4.572.049,58 16.181,15 (99,65)
Il- TEKNIK GIDERLER 187.587.381,88 145.509.755,85 (22,43)
A) ReasUrorlere Verilen Primler 1.867.585,76 (20.481,95) -
B) Odenen Komisyonlar 10.974.320,66 3.870.877,23 (64,73)
C) Odenen Tazminatlar 127.813.072,71 97.264.047,28 (23,90)
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 45.225.225,46 41.266.652,78 (8,75)

a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 38.529.465,29 33.810.983,35 (12,25)

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 6.695.760,17 7.455.669,43 11,35
E) Diger Giderler 206.114,72 17.153,44 (91,68)
F) Hayat Digl Teknik Bolume Aktarilan Yatinm Giderleri 1.501.062,57 3.111.507,07 107,29
- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) (20.223.725,54) (1.471.317,87) (92,72)

Saglik Sigortalari
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H ayat

Sigortalan

2008 yilinda Hayat Sigortalari mevzuatinda énemli
dizenlemelere gidilerek,

e Hayat Sigortalari Yonetmeligi degistirilmis,

¢ Yillik Gelir Sigortasi Genel Sartlarina iliskin ¢alismalar
tamamlanmistir.

Elementer branslarda yururlige girmis olan Borg Odeme
Sigortas| genel sartlari ile Hayat ve Emeklilik sirketleri
tarafindan da teminat verilmeye baslanmistir.

TSRSB’nin 2008 yili verilerine gére, Hayat Bransi prim
Uretiminin, énceki yila gére %18 civarinda artisla
1,575 milyon TL oldugu anlasiimaktadir.

Bireysel Emeklilik Sistemi’nin giderek Birikimli Hayat
Sigortalarinin yerini almasi sebebiyle yeni Birikimli Hayat
Poligeleri'nin portfdy icerisindeki agirigr dnemsiz hale
gelmigtir.

Hayat Bransinda gecen yil oldugu gibi bu yil da Banka
Kredi Hayat Sigortalari yeni prim Uretimi agisindan lokomotif
rol oynamistir. Ancak, olumsuz ekonomik gelismelere bagl
olarak, 6zellikle yilin son U¢ ayinda, Banka Kredi
Sigortalarinda diger tger aylik donemlere gére dnemli bir
azalma olmustur.

2008 yilinda Millt Reasurans, diger branslara kiyasla bu

bransta reasUrans ihtiyacinin daha az olmasi nedeniyle,

oOnceki yila gére %11 civarinda bir azaligla 15.516.687 TL
prim elde etmigtir.

2007 yilinda Sirket'in Hayat Sigortalarindaki Birlegik Orani
%74 iken, 2008 yilinda %94 olarak gerceklesmis ve
konservasyon hesabimiz 1.062.013 TL olarak olumlu
sonuglanmistir.

Prim Uretimi
(Milyon TL)

Odenen Tazminat
(Milyon TL)

Teknik Kar/Zarar
(Milyon TL)

Hayat Sigortalari
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Milli Reastirans'in 2007 yilinda %74 olan Hayat Sigortalarindaki
Birlesik Orani, 2008 yilinda %94 olarak gerceklesmis ve
konservasyon hesab1 1.062.013 TL olarak olumlu sonuglanmustir.

Hasar Prim Orani (Brut) 37 33 42 26 59
Hasar Prim Orani (Net) 39 36 34 29 58
Masraf Orani 42 36 50 48 35
Birlesik Oran 79 69 92 74 94
I- TEKNIK GELIRLER 23.024.234,98 21.632.238,01 (6,05)
A) Alinan Primler 17.461.552,71 15.516.686,59 (11,14)
B) Alinan Komisyonlar 210.999,17 24.978,92 (88,16)
C) Odenen Tazminatta Reastirorler Payi 65.762,75 21.016,00 (68,04)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 3.869.139,66 4.337.402,67 12,10

a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 2.175.135,07 2.635.143,82 21,15

b) Hayat Matematik Karsilgi 924.970,89 1.138.141,78 23,05

c) Hayat Muallak Tazminat Karsiligi 769.033,70 564.117,07 (26,65)
E) Ayrilan Teknik Karsiliklarda Reasuror Payi 549.398,76 1.050.628,07 91,23

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda ReasUr6rler Payi 111.735,08 264.593,28 136,80

b) Hayat Muallak Tazminat Karsiliginda Reasurorler Payi 437.663,68 786.034,79 79,60
F) Diger Gelirler 1.021,60 39.215,61 3.738,65
G) Hayat Brangsi Yatirm Geliri 866.360,33 642.310,15 (25,86)
II-TEKNIK GIDERLER 19.513.054,91 20.570.225,27 5,42
A) ReasUrorlere Verilen Primler 960.523,29 655.250,54 (31,78)
B) Odenen Komisyonlar 8.187.380,10 4.922.251,36 (39,88)
C) Odenen Tazminatlar 4.948.591,46 6.867.373,34 38,77
D) Ayrilan Teknik Karslliklar 4.886.801,43 7.342.664,55 50,26

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 2.746.878,90 3.846.359,41 40,03

b) Hayat Matematik Karsilgi 1.138.141,78 873.512,40 (23,25)

c) Hayat Muallak Tazminat Karsiligi 1.001.780,75 2.622.792,74 161,81
E) Diger Giderler 40.627,00 191.785,56 372,06
F) Hayat Brangl Faaliyet Gideri 489.131,63 590.899,92 20,81
IN-TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) 3.511.180,07 1.062.012,74 (69,75)

Hayat Sigortalari
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2008 Yili Mah

Sonuclarimin
Degerlendirilmesi

01 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak Uzere yurarlige
giren yeni Sigortacilik Hesap Planinda 6ngoérildigu Uzere
2008 yilina ait mali gelir ve gider kalemlerinin bir bolumu,
teknik gelir ve gider hesaplarina branslar bazinda aktariimis
olup, uygulamaya iliskin kapsamli bilgiye Faaliyet
Raporu’nun “2008 Yilina ait Finansal Tablolara iligkin
Dipnotlar” bélumunde yer verilmigtir.

2008 yilinda Sirket'in mali gelirleri, 2007 yilina gore %25,24
oraninda artarak, 164.799.000 TL olarak gerceklesmistir.
2008 yilinin faiz gelirleri kaleminde bir énceki seneye goére
kayda deg@er bir degisiklik olmamasina ragmen, mali gelir
kalemlerinden teknik gelir hesaplarina yapilan aktarmalar
nedeniyle faiz gelirleri 2007 yilina gére %17,95 oraninda
azalmistir. Kar payi gelirlerinde ise bUyUk 6lgide bir adet
istirakten saglanan kar payi tutarindaki artis neticesinde,
%235,64 oraninda bir gelisme kaydedilmistir.

Yatinm amaci ile muhafaza edilen bir adet tasinmazin
satis bedelinin ve yatirnm portféytnde yer alan hisse
senetlerinin alim, satim islemlerinin izlendigi satis karlari
tutari 2007 yilina gére %47,51 oraninda azalmistir. 2008
yilinda Sirket’in kira gelirlerinde bir énceki seneye goére
% 13,54 oraninda bir artis meydana gelmistir. 2008 yilinda
doéviz kurlarinin 2007 yilina gére artmasi neticesinde,
Sirket’in kambiyo karlari bir dnceki seneye gore %893,66
oraninda artis gostermistir.

2008 Yili Mali Sonuglarinin Degerlendiriimesi

2008 yilinda Sirket'in mali giderleri, 2007 yilina gére %36,14
oraninda artarak, 62.614.799 TL olarak gerceklesmistir.
2008 yilinda gerceklestirilen hisse senedi satis islemlerinden
kaynaklanan zarar miktari ile sorunlu alacaklar ve sandik
acigi icin ayrilan karsilik tutarinda ve Sirket'in vergi
yukdmlulugunde kayda deger miktarda artis meydana
gelmistir. Diger giderler kalemi ile ddviz kurlarinin dalgali
bir seyir izlemesi neticesinde olusan kambiyo zarari
tutarinda gerileme kaydedilmistir.

Mali gelir ve gider kalemlerinin, teknik gelir ve gider
hesaplarina aktariimasina iliskin uygulama esaslarinda
2008 yilinda yapilan degisiklik cercevesinde, personel
giderleri ile genel yénetim giderlerinin tamaminin teknik
bolime aktariimasi nedeniyle, 2008 yilinda Sirket'in genel
giderleri, 2007 yilina gére %44,75 oraninda gerileyerek,
10.430.641 TL olarak gergeklesmistir. 2007 yilina gére
vergi ve diger yukumlulikler, amortisman giderleri azalirken,
kidem tazminati karsiliklarinda artis meydana gelmistir.

Sonug olarak, Sirket 2007 yilinda 66.716.721 TL olan
mali karini, 2008 yilinda %37,53 oraninda artirarak,
91.753.559 TL seviyesine ulastirmistir.



Milli Reastirans 2007 yilhinda 66.716.721 TL olan mali karin,
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2008 yilinda %37,53 oraninda artirarak, 91.753.559 TL seviyesine
ulastirmustir.

Mali Sonuglar (TL)

2007

I- MALI GELIRLER

>

)
)
)
)

)
)

M0 0 O W

Faiz Gelirleri

Kéar Payi Gelirleri
Satis Karlar
Kira Gelirleri
Kambiyo Karlari
Diger Gelirler

- MALI GIDERLER

>

)

gow

Satis Zararlar
Kambiyo Zararlari
Karsiliklar

Vergi Karsiliklari
Diger Giderler

GENEL GIDERLER

Personel Giderleri

Genel Yonetim Giderleri
Vergi ve Diger YukumltlUkler
Amortisman Giderleri

Karsiliklar

MALI KAR/ZARAR (I-1I-11l)

131.590.904,48
109.438.701,21
7.606.978,32
6.002.653,12
4.356.831,33
4.041.288,12
144.452,38

45.994.434,75
2.268.078,92
16.279.269,34
(1.222.798,25)
22.018.666,17
6.651.218,57

18.879.748,83
8.612.1568,17
1.867.880,69
6.064.531,04
2.144.401,80
190.777,13

66.716.720,90

2008 | Degisim (%)
164.799.000,10 25,24
89.797.846,56 (17,95)
25.532.391,98 235,64
3.151.058,05 (47,51)
4.946.858,15 13,54
40.156.604,74 893,66
1.214.240,62 740,58
62.614.799,24 36,14
6.287.187,59 177,20
14.392.745,40 (11,59)
7.924.633,79 +
33.590.534,96 52,55
419.697,50 (93,69)
10.430.641,46 (44,75)
1.187.800,81 (86,21)
1.037.553,21 (44,45)
5.861.400,35 (3,35)
2.021.917,09 (5,71)
321.970,00 68,77
91.753.559,40 37,53

2008 Yili Mali Sonuglarinin Degerlendirilmesi
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Yillik Faaliyet Raporu
Uygunluk Gorusu

Milll Reasurans Turk Anonim Sirketi Genel Kuruluna;

Milli Reasurans T.A.S.’nin 31/12/2008 tarihi itibariyla hazirlanan yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ilgili
hesap dénemi sonu itibariyla dizenlenen bagimsiz denetim raporu ile uyumlulugunu ve dogrulugunu denetlemis
bulunuyoruz. Rapor konusu yillik faaliyet raporu Millt Reastirans T.A.S. yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi
yapan kurulus olarak Uzerimize disen sorumluluk, denetlenen yillik faaliyet raporu Gzerinde gorUs bildirmektir.

Denetim, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu uyarinca yururluge konulan yillik faaliyet raporu hazirlanmasina ve yayimlanmasina
iliskin usul ve esaslar ile bagimsiz denetim ilkelerine iliskin dizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu
duzenlemeler, yillik faaliyet raporunda énemli bir hatanin olup olmadigi konusunda makul givence saglamak Uzere
planlanmasini ve yurttiimesini gerektirmektedir. Gergeklestirilen denetimin, gérisimuzun olusturulmasina makul ve
yeterli bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gortsumuze gore, ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, batiin énemli taraflariyla, Milli Reastrans
T.A.S.’nin 31/12/2008 tarihi itibaryla 5684 sayili Sigortacilik Kanunu geregince yurdrlikte bulunan dizenlemelerde
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak Sirket'in finansal durumuna iliskin bilgileri dogru bir bicimde yansitmakta ve

6zet yonetim kurulu raporu ile tarafimizca verilen bagimsiz denetci gérusunt igermekte olup, bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarda verilen bilgiler ile uyumludur.

M.G.l. BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.

ERHAN OZDEMIR
Sorumlu Ortak, Bas Denetgi

istanbul, 23 Subat 2009

Yillik Faaliyet Raporu Uygunluk Gortst
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Yonetim Kurulu
ve Denelciler

Yénetim Bilgileri ve Kurumsal Yénetim llkeleri Uygulamalari
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(1) Caner Cimenbiger

Yoénetim Kurulu Bagkani

Caner Cimenbicer, 1969 yilinda Ankara Fen
Lisesi’nden mezun olduktan sonra Orta Dogu
Teknik Universitesi Idari Bilimler Faktiltesi isletme
Bolumi’n bitirmistir. Is hayatina 1973 yilinin
Nisan ayinda Kog-Burroughs'ta baslamistir.
1974 yil basindan beri Turkiye |s Bankasi A.S.'de
galisan Caner Cimenbicer 1990 Yilinda Genel
Muadur Yardimeisi olmus, 1998 yilinda 1. Genel
Mudur Yardimcisi ve Genel Mudur Vekilligi
gorevlerini Ustlenmistir. Caner Cimenbiger, 1983
yilindan bu yana Visa EU ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi, Aria gibi farkli sektérlerde
yaklasik 20 sirketin Yonetim Kurulu Uyeligini
yapmistir. Ayrica bu sirketlerin, MAN A.S.,
Bankalararas| Kart Merkezi A.S., Izmir Demir
Celik San. A.S., isbank GmbH, Petrol Ofisi A.S.
vb. 13'tinde de Yonetim Kurulu Baskanhgi
gdrevlerinde bulunmustur.

2005 yilinda Turkiye Is Bankasi A.S. Yénetim
Kurulu Uyeligi'ne, 2008 yilinda da Banka'nin
Yonetim Kurulu Baskanh@r'na segilen Caner
Cimenbiger, 30 Nisan 2008 tarihinden bu yana
Millt Reasutrans’in Yonetim Kurulu Baskanhgi
gorevini sUrdtUrmektedir.

(2) Emre Duranl

Yonetim Kurulu Uyesi

Hacettepe Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler
Fakultesi ingilizce Isletme Bolumu'nden mezun
olan Emre Duranli, Turkiye |Is Bankasi’'ndaki
kariyerine Teftis Kurulu Baskanligrnda Mfettis
Yardimcisi olarak baslamistir. Halen Is Bankasi
Istirakler Bolimunde Sigorta ve Sermaye
Piyasasi Istirakleri Birim Mudurd olan Emre
Duranli, Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi'nde
ic Denetim ve Risk Yénetiminden Sorumilu
Yoénetim Kurulu Uyeligi, Anadolu Hayat Emeklilik
A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Is
Portféy Yonetimi A.S.'de Risk Yénetiminden
Sorumlu Yénetim Kurulu Uyeligi, Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S.’de Yénetim
Kurulu Uyeligi, Avea lletisim Hizmetleri A.S.'de
Denetcilik gorevlerini yuratmekte olup, 24 Mart
2008 tarihinden bu yana Milli Reasurans
T.A.S.'de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir.

(3) Serdar Genger

Yénetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi, Endustri
Muhendisligi Bélimi'nden 1990 yilinda mezun
olan Serdar Genger, University of Nottingham'da
(Ingiltere) finans konusunda yUksek lisans
programini 1998 yilinda tamamlamistir. Tdrkiye
Is Bankasi'ndaki kariyerine 1990 yilinda Teftis
Kurulu Baskanligrnda Mufettis Yardimcisi olarak
baslayan Gencer, Banka'nin ¢esitli birimlerinde
gorev almis ve 17 Temmuz 2008 tarihinde Genel
Mudur Yardimeiligrna atanmistir. Serdar Genger
3 Kasim 2008 tarihinden bu yana Milli Reastrans
T.A.S. Yonetim Kurulu Uyesi'dir.

(4) Av. Nail Girman

Yénetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Hukuk Fakultesinden mezun
olan ve serbest avukat olarak ¢esitli kurum ve
bankalara hizmet sunan Av. Nail Gurman,
Cumbhuriyet tarihinde ilk kez bir bankaya haciz
uygulayan avukat unvanina sahiptir. Yedi yil
sUreyle Turk Hukuk Kurumu Genel Sekreterligi
gorevini de yuriten Av. Glrman, 1965 yilindan
bu yana CHP Uyesidir. 2003 ve 2005 yillarinda
Turkiye Is Bankasi Yonetim Kurulu Uyeligi'ne
segilen Av. Nail Gdrman, 30 Nisan 2008
tarihinden bu yana Millt Reastrans T.A. S.
Yonetim Kurulu Uyesi'dir.

(5) Bahtiyar Sénmez

Yoénetim Kurulu Uyesi

Ankara |ktisadi Ticari llimler Akademisi’nden
mezun olan ve ¢alisma hayatinin tamamini
gecirdigi Turkiye |s Bankasi A.$.'den, Yonetim
Kurulu Uyeligi gérevini yarattikten sonra
emekliye ayrilan Bahtiyar Sénmez, 02 Mayis
2005 tarihinden bu yana Milli Reastrans T.A.$.
Yonetim Kurulu Uyesi'dir.

(6) Cahit Nomer _

Yoénetim Kurulu Uyesi ve Genel Madur
Istanbul Universitesi Hukuk Fakultesi mezunu
olan Cahit Nomer, avukatlik stajini takiben
meslek yasamina Millt ReasUrans T.A.S.'de
baslamistir. Sirkette gesitli servislerde calismis,
yurt disinda ingiltere ve Isvigre’de mesleki egitim
goérmustar.

1994-1996 yillarinda CEA (Comité Européen
des Assurances) Baskanlar Kurulu Uyesi, 1981-
2005 yillar arasinda 24 yil sUreyle Turkiye Sigorta
ve Reaslrans Sirketleri Birligi'nde Bagkan
Yardimcisi ve Baskan olarak goérev yapmistir.
“Sigortanin Genel Prensipleri” ve “Reastrans”
adl iki telif, “Kar Kaybi Sigortalar” ve “Insaat
Sigortalari (CAR)” adli iki ceviri galigmasi
yayinlanmistir. 21 Ocak 1981 tarihinde Genel
Mudurlik gérevine atanan Cahit Nomer, Yonetim
Kurulu Uyeligi ve Genel Midurlik gérevini
yurttmektedir.

(7) Huseyin Yagci

Denetci

Orta Dogu Teknik Universitesi Istatistik
Bolumu’'nden mezun olan ve galisma hayatina
Turkiye Is Bankasi Teftis Kurulu’nda baslayip
cesitli sube ve birimlerde gérev yapan Hiuseyin
Yagcl, halen Turkiye Is Bankasi Besiktas Subesi
MUudurltgu gorevini yardtmekte olup, 28 Mart
2005 tarihinden bu yana Milli Reasurans
T.A.S.'de Denetci olarak gérev yapmaktadir.

(8) Mustafa Toks6z

Denetci ) -

1992 yilinda Gazi Universitesi IIBF Kamu
Yonetimi Bolimd’nden mezun olan ve ayni yil
Turkiye |s Bankasi A.$.'de ¢alisma hayatina
baslayan Mustafa Toks6z, yaklasik 10 yil Teftis
Kurulu'nda gérev yaptiktan sonra 20083 yilinda
T. Is Bankasi Kurumsal Pazarlama Bolumu
Mudur Yardimeilidrna atanmistir. Halen ayni
boltimde Birim Mudurt olarak gérev yapan
Mustafa Toks6z, 29 Mart 2008 tarihinden bu
yana Milll Reastirans T.A.$.’de Genel Kurul
Denetciligi gorevini yuritmektedir.

(9) Semra Anil

Raportor ’

Semra Anil'in 6zge¢misi icin Ust Yonetim
sayfasina bakiniz.

Yénetim Kurulu Uyelerinin Hesap Dénemi iginde Yapilan ilgili Toplantilara Katiimlan Hakkinda Bilgiler

Sirketimizde Yonetim Kurulu, Sirket isleri gereklilik gésterdikce ve Baskan'in gagrisi Uzerine Yonetim Kurulu Uye adedinin yarisindan bir fazlasinin
katilmasi ile toplanmaktadir. Toplanti gindemleri Genel Mudurltkten gelen énergelere gére dlizenlenmekte, ayrica Uyelerden gelen gindem
haricindeki ¢esitli konular da toplanti sirasinda gortstlmektedir. Toplanti gindem mektuplari ve gindemle ilgili dosyalar toplantidan 7 gin énce

tim Uyelere gonderilmektedir.

2008 yili stresince toplam 19 Yonetim Kurulu toplantisi yapiimistir. Bu toplantilardan 15’ine Uyelerden tam katilim olmus, 3’Une 1 Uye, 1’ine 2 Uye
mazeretleri nedeniyle katilamamiglardir. Denetciler ise tum toplantilara istirak etmislerdir.

I¢ Sistemler Kapsamindaki Yoneticiler

i¢ Denetim Miidiirii: Adil Horasan

Gorev Siresi Mesleki Deneyim Onceden Galigtigi Birimler Ogrenim Durumu

4 yil 35 yil Ic Denetim Muddrlugua, Turk Reasurans Pool'u,

Teknik Muhasebe Muddrldgu.

Yurt I¢i Lisans Derecesi

Yénetim Bilgileri ve Kurumsal Yénetim ilkeleri Uygulamalari



44 Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2008

Ust Yonetim

Yoénetim Bilgileri ve Kurumsal Yénetim ilkeleri Uygulamalari




Millt Reastrrans Faaliyet Raporu 2008 45

(1) Cahit Nomer _

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Midir

Cahit Nomer'in 6zgegmisi icin Yonetim Kurulu
sayfasina bakiniz.

(2) Barbaros Yalgin

Genel Mudir Yardimcisi

istanbul Universitesi Hukuk Fakultesi mezunu
olan Barbaros Yalcin, meslek hayatina Millt
Reastrans T.A.S.'de Yangin Servisi'nde
baslamis, ingiltere ve Isvigre'de mesleki egitim
almistir. Halen Millt Reasurans T.A.S.'de Teknik
islerden sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi olarak
gbrev yapmakta olup, Turkiye Deprem Vakfi ile
Turk Sigorta Enstittist Vakfi'nda Baskan
Yardimciligi ve Turkiye Sigorta ve ReasUrans
Sirketleri Birligi bunyesindeki Yangin Sigortalari
inceleme-Arastirma Komitesi Baskanligi
gorevlerini yarttmektedir. 01 Eyltl 1988 tarihinde
Genel Mudur Yardimeihigina atanmistir.

(3) Semra Anil
Genel Miidur Yardimcisi

istanbul Universitesi Hukuk Fakultesi'nden
mezun olan Semra Anil, Millt Reastrans
T.A.$.'deki calisma hayatina Muhasebe
Servisi'nde baslamis, Hukuk Servisinde Sirket
Avukati olarak gérev yapmis, 1993 yilinda Hukuk
MuUsaviri olmustur. 6 Ocak 1997 tarihinden bu
yana Hukuk Msavirligi yaninda Idari isler ve
Personel'den sorumlu Genel Mudur Yardimeilig
gorevini yuritmektedir. Semra Anil halen
Yénetim Kurulu Raportért olarak gérev
yapmaktadir.

(4) Hiiseyin Yunak

Genel Mudir Yardimcisi

istanbul Universitesi Isletme Fakdltesi'nden
mezun olan Huseyin Yunak, sigortaciliga 1980
yilinda Millt Reasurans T.A.S.'de baglamistir.
Nakliyat Sigortalari konusunda yurt disi egitimi
alan Huseyin Yunak, Nakliyat Servisi Mudurlugu
ve DASK Isleri Koordinatérligu gérevlerini
ydrdtmastur. Halen Yurt Disi Reasurans
Kabullerinden sorumlu Genel Mudur Yardimcisi
olarak gorev yapmakta olup, Turkiye Sigorta ve
Reastrans Sirketleri Birligi'nde Nakliyat
inceleme-Arastirma Komitesi Baskanligi ve Turk
Sigorta Enstittist'nde 6gretim Uyeligi gorevlerini
de yUrttmektedir. 01 Mart 2003 tarihinde Genel
Mudur Yardimeiligina atanmistir.

(5) Fiisun Erséz

Genel Mudir Yardimcisi

istanbul Universitesi, ingiliz Filolojisi'nden mezun
olan Fusun Ers6z, mezuniyetini takiben Milli
Reastrans T.A.S.'de calismaya baslamistir. Yurt
disinda ¢esitli mesleki egitim programlarina
katilan FUsun Erséz, Millt ReasUrans
yonetimindeki FAIR POOL'unda kabul edilecek
islerden sorumlu olarak gérev yaptiktan sonra,
yurt i¢i reastirans kabulleri ve retrosesyon
islerinin yUrutdlmesi amaciyla kurulan Trete
Servisi'nde ¢alismistir. 1 Mart 2005 tarihinden
bu yana Yurt I¢i Reastirans Kabulleri ve
Retrosesyon islemlerinden sorumlu Genel Mudir
Yardimciligi gérevini yurttmektedir.

(6) Hasan Hulki Yalgin

Genel Mudur Yardimcisi

Orta Dogu Teknik Universitesi Ekonomi
Bolumd'nden mezun olan Hasan Hulki Yalgin,
The University of Birmingham'da (ingiltere)
Uluslararasi Bankacilik ve Finans konusunda
yuksek lisans programini tamamlamistir. 14 yil
stire ile Turkiye Is Bankasi'nda cesitli unvanlarda
gbrev yapan ve 2003 yilindan itibaren ¢alisma
hayatini Milli Reastrans T.A.$.'de sUrdurmekte
olan Hasan Hulki Yalgin, yurt disinda gesitli
mesleki egitim programlarina katiimis olup, 01
Ocak 2006 tarihinde Muhasebe ve Mali islerden
sorumlu Genel Mudur Yardimciligi gérevine
atanmistir.

Yonetim Bilgileri ve Kurumsal Yénetim ilkeleri Uygulamalari
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Organizasyon Semasi

YONETIM KURULU

GENEL MUDUR
CAHIT NOMER

SN
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GENEL MUDUR YARDIMCISI GENEL MUDUR YARDIMCISI GENEL MUDUR YARDIMCISI
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Insan Kaynaklart Uygulamalar

ise alinacaklarda aranacak nitelikler:

Milll Reasurans'ta géreve alinabilmek igin;

a) Turk vatandasl olmak,

b) 18 yasini tamamlamis ve 40 yasini asmamis olmak,

c) Sirketteki gérevine son veriimemis veya ¢ekilmis sayllmamis olmak,

d) Sosyal guvenligi saglayan herhangi bir sandik, kurum veya benzer kuruluslardan isgéremezlik veya yaslilik aylig
almiyor olmak,

e) Memurlar igin en az lise, hizmetliler icin ilkogrenimi bitirmis olmak,

f) Affa ugramis olsalar bile; zimmet, ihtilas, irtikap, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, glveni kétlye kullanma, dolayl
iflas ile sair yUz kizartici bir fillden dolayr htkimld bulunmamak,

g) Muvazzaf askerlik hizmetini yapmis olmak,

h) Saglik durumu goreve elverisli olmak

sarttir.

is basvurusu
is basvurularinin toplanmasinin yani sira gazetelerde ilan yolu ile intiyag duyulan nitelikteki personelin bulunmasi

saglanmaktadir. Is bagvurular Internet sitemiz ve sair iletisim yollariyla yapiimaktadir.

Terfi uygulamalari
Milll Reasurans kuruldugu gunden bu yana kendi yoneticisini bunyesinden yetistirme gayreti icerisindedir.

Terfi uygulamalari Personel Yonetmeligi ve Toplu Is S6zlesmesi'nde belirlenen esaslar uyarinca yurutiimektedir.

Milli Reasurans'in Dahil Oldugu Risk Grubu ile Yaphg
Islemlere 1liskin Bilgiler

Milli Reasurans T.A.S., dahil oldugu risk grubu kapsaminda olan sirketlerle iliskilerinde G¢uncU sahislar i¢in gecerli olan
kosul ve uygulama esaslari dahilinde hareket etmektedir.

Grup sirketleri ile iligkiler genel olarak, reastrans faaliyeti, bankacilik hizmetleri, portféy ydnetimi ve risk ydnetimi
konularinda yogunlagmaktadir.

Olasi riskler ve bu risklerin ¢lgtlmesi sonucu elde edilen bulgular dizenli olarak, grup i¢inde olusturulmus raporlama
sistemleriyle takip edilmektedir. Risk politikalari, usul ve esaslar ve mevcut uygulamalarda yapilmasi gereken degisiklikler

risk grubunun politikalari ile uyumlu olacak sekilde duzenlenir.

Sirketimizin dahil oldugu risk grubu ile yaptigi islemlere ait detayl bilgiler Finansal Tablolara iliskin Dipnotlarda yer
almaktadir.

Yénetim Bilgileri ve Kurumsal Yénetim llkeleri Uygulamalari



Milli ReasUrans Faaliyet Raporu 2008

Genel Kurul’a Iliskin Hususlar

Olagan Genel Kurul Giindemi
1. Acllis ve yoklama,
2. Bagkanlik Divani teskili ve Genel Kurul Zabt’'nin Bagkanlik Divaninca imzalanmasina yetki veriimesi,

3. 2008 yill hesap ve islemlerine ait Yonetim Kurulu, Denet¢i ve Bagimsiz Dis Denetim raporlarinin okunmasi ve
muzakeresi,

4. 2008 yili Bilanco ve Gelir Tablosunun okunmasi, incelenmesi ve onaylanmasi, Yoénetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin
ibrasl,

5. Karin dagitim sekli ve gununun saptanmasi,

6. Vil igerisinde bosalan Yénetim Kurulu Uyelikleri icin T.T.K.’nun 315. ve Ana Sézlesme’nin 12. maddesi geredi yapilan
secimlerin onaylanmasi,

7. Yonetim Kurulu Uyelikleri igin segim yapiimas,

8. Genel Kurul Denetgilikleri igin se¢im yapilmasi,

9. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Genel Kurul Denetgilerine 6denecek Ucretlerin saptanmas,
10. Ana Sozlesme’nin 4. ve 15. maddelerinin ilisikteki sekilde degistiriimesi,

11. Dilekler.

49
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2008 Y1l Faaliyet Raporu Uygunluk Beyani

Milli Reasurans T.A.S.'nin 80. faaliyet dénemine iligkin olarak dtzenlenen 2008 yili Faaliyet Raporu’'nun, T. C. Basbakanlik
Hazine MUstesarligrnca 7 Agustos 2007 tarih, 26606 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile
Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerine lliskin Yénetmelik” ile uygulamaya konulan usul ve esaslar gergevesinde
hazirlandigini beyan ederiz.

26 Subat 2009

[ \
Sule Soylu Semra Anll Hasan Hulki Yal¢in Caner Cimenbiger
Muhasebe Muduru Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur Yoénetim Kurulu Bagkani

Hukuk MUsaviri

Yénetim Bilgileri ve Kurumsal Yénetim llkeleri Uygulamalari
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Ozet Yénetim Kurulu Raporu
Sayin Ortaklarimiz,

Sirketimizin 80'inci ¢alisma dénemi olan 2008 yilinda elde edilen sonuglari gosteren Bilanco, Gelir Tablosu, Kar Dagitim
Tablosu, Ozsermaye Degisim Tablosu ve Nakit Akis Tablosunu, T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan 14
Temmuz 2007 tarih ve 26582 sayili Resmi Gazetede yayimlanmis Sigorta ve ReasUrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin
Finansal Raporlamalari Hakkinda Yénetmelik hukumlerine uygun sekillerde hazirlanan tablolar halinde, Yuksek
Kurulumuzun inceleme ve onayina saygi ile sunuyoruz.

Bilindigi Uzere, Sirketimiz Bilancgo ile Gelir ve Gider hesaplarinin genel sonuglari, esas itibariyle, g ana bélimden elde
edilmektedir. Bunlardan biri Reasirans Islerinin Teknik Kar ve Zarar durumu, digeri Reasirans islerinden elde edilen
gelirlerin yatirmindan olusan Mali sonuglar, GgincUsl de ¢alismalarin yurttilmesi igin yapilan Genel Giderlerin tutaridir.

Yukarida belirtilen G¢ bdlumde yapilan galismalar ile varilan sonuglar asagida ayri ayri bilginize sunulmustur.

Reasiirans islerimiz

Reasirans islerimiz, gecen yilki raporumuz paralelinde;
e Serbest Kabul isleri,

e Yeni Kapasite Isleri,

e Yurt Disindan Kabul Edilen Isler ile

e Teblig isleri (Kararname Pool'u) ve Diger isler
basliklari altinda toplanmis bulunmaktadir.

Yurt Disindan Kabul Edilen isler, Ulkemizde saglanmakta olan is hacminin bir bakima doyum noktasina ulagsmis olmasi
nedeniyle, 6zellikle Ekim 2005'ten itibaren, bilhassa FAIR Pool’'u ydneticiligimiz ¢ercevesinde 1974 yilindan bu yana
yakindan izlenmekte olan bazi Asya ve Afrika Ulkeleri Sigorta Piyasalarindan Yonetim Kurulumuzun éngérdugu esaslar
dogrultusunda alinmaya baslanan islerle, Brit isimli Ingiliz sigorta sirketi, Kiln isimli Lloyd’s sendikalariyla ve Hannover
Ruck isimli Alman reastrans sirketi ile yapilan anlagsmalarla Yonetim Kurulumuzun 6ngérdugu esaslar dogrultusunda
alinmaya baglanan isleri ve 22 Kasim 2007 tarihinde yerel otoritelerden izin alim islemleri olumlu sonuglanarak faaliyete
gecen Sirketimizin Singapur Subesine ait 2008 yilindan itibaren gériimeye baslanan sonuglari icermektedir.

2002 yilindan énce alinmis olan Mecburi Islerin run-off'lari, cari yil icindeki payr blytk dlgiide azaldigindan Diger isler
baslig altinda yer almistir. Ayrica, reastrans piyasasinda etkin, uluslararasi rekabetgi ve piyasa kosullarina dayanikli, daha
gUglu bir yapi olusturulmasi amaciyla satin alinarak, 31.05.2005 tarihi itibariyla Sirketimizle birlesme islemleri tamamlanmis
olan Destek Reasurans T.A.S.'nin isleri s6z konusu tarih itibariyle run-off olarak takip edilmekte oldugundan, bunlar da
Diger Isler bashgi altinda incelenmistir.

1. Serbest Kabullerimiz

Bu boélimde, sigorta sirketlerimizin Yangin, Nakliyat, Kaza, Muhendislik, Saglik ve Hayat reastrans anlagmalarindan kabul
edilen igler ile risk bazinda ihtiyari olarak alinan igler takip edilmekte olup, 2007 yilinda 354,4 milyon TL olan prim tutari bu
yll %10 oraninda artarak 391,5 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Yénetim Bilgileri ve Kurumsal Yénetim Ilkeleri Uygulamalari
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Piyasamizda Oto ve Saglik Sigortalar bransinda yasanan kotu gidisin Sirketimizdeki etkilerini asgariye indirmek Uzere,
2006 yilindan itibaren alinan tedbirlerin de etkisiyle bu islerimiz 2008 yilinda 28,3 milyon TL olumlu sonug vermistir.

2. Yeni Kapasite islerimiz

Bu boéltimdeki islerle ilgili portfdydmuz, sona ermis olan Mecburi Reastrans Devri islerinin telafisi amaciyla Yangin,
Nakliyat, Kaza ve MUhendislik branglarinda sigorta sirketlerimize saglanmis olan yeni ek kapasiteler sonucunda
olusmustur. Gegen yil 370,9 milyon TL olan bu bélimdeki prim tutari, bu yil %6,6 azalarak 346,6 milyon TL olarak
gergeklesmistir.

Prim gelirinde bu yil gérllen azalisin baslica nedeni, 6zellikle Motorlu Ara¢ ve Saglik sigortalarinda piyasamizda devam
eden bilingsiz fiyat rekabeti nedeniyle yasanan kétu gidisin Sirketimizdeki etkilerini asgariye indirmek amaciyla alinmis olan
tedbirlerdir. Nitekim alinmis olan tedbirlerin de etkisiyle gecen yil 4,1 milyon TL olumsuz olan sonu¢ rakami, 2008 yilinda
4,1 milyon TL olumlu olarak gergeklesmistir.

3. Yurt Disindan Kabul Edilen isler

Bu boélimde, Ulkemizden alinmakta olan is hacminin bir bakima doyum noktasina ulasmis olmasi nedeniyle ve tasidigimiz
riskleri cografi olarak gesitlendirmek amaciyla Yonetim Kurulumuzda alinmis bulunan karar dogrultusunda bazi Asya ve
Afrika Ulkeleri sigorta piyasalarindan kabul ediimeye baslanmis olan iglerle, Brit isimli ingiliz sigorta sirketi, Kiln isimli
Lloyd’s sendikalariyla ve Hannover Ruck isimli Alman reasurans sirketi ile yapilan anlagsmalarla Yénetim Kurulumuzun
6ngdrdigu esaslar dogrultusunda alinmaya baslanan isler ve yerel otoritelerden izin alim islemleri 22 Kasim 2007 tarihinde
olumlu sonuglanarak faaliyete gecen Singapur subemize ait 2008 yilindan itibaren gérilmeye baslanan sonuglar yer
almaktadir.

2008 yilinda yurt disindan kabul edilen islerden muhasebelestirilen prim dnceki yila kiyasla %190,4 artarak 97,0 milyon TL
olmustur. Bu bélimdeki islerin buyUk bir kisminin son geyrekte yazilmis olmasi nedeniyle ayrilan Kazanilmamis Prim
Karsiliklarinin ve 6zellikle Arap yarimadasi ile Asya Ulkelerinde yasanan dogal afet ve blyUk hasarlarin etkisiyle, bu
islerimiz 2008 yilinda 17,0 milyon TL olumsuz sonuglanmistir.

4. Teblig isleri (Kararname Pool’u) ve Diger isler

Bu boélimde Kararname Pool'u portféyt ile yéneticisi oldugumuz ¢esitli Reastrans Pool'leri ve 31.12.2001 tarihinde sona
ermis olan ancak 2002 yilindan énce alinmig olan Mecburi Islerin uzantilari ile 31.05.2005 tarihi itibariyle Sirketimizle
birlesme islemleri tamamlanmis olan Destek ReasUrans T.A.S.'nin run-off olarak takip edilen isleri bulunmaktadir. Bu
islerimizden, FAIR ve ECO Pool'u hesaplari, 6nceki yillarda oldugu gibi T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarlig’'nin talimat
dogrultusunda sadece konservasyonumuz oraninda Sirketimiz hesaplarina gegirilmektedir.

Bilindigi Uzere, 15.09.1991 tarih ve 91/2276 sayili Kararname ile “Sigortacilikta Yurt igi Saklama Payi ve Reasurans
Kapasitesini Artirma Sistemi” adi altinda uygulanmakta olan Mecburi Reaslrans Devri 31.12.2001 tarihinde sona ermis
olup, sistemin ikinci bélumutnde yer alan ve ulusal saklama payinin artiriimasini hedefleyen, reasirans anlagsmalari
Uzerinden devir yapilmasi ile ilgili diizenleme ise, 30.12.2001 tarih ve 2001/3480 sayili “Sigortacilikta Yurt ici Reastrans
Havuzu Sistemine iligkin Kararname” ile 5 yillik bir stre igin daha uygulamada birakilmistir. Sistemin ikinci bolimundeki
isler, Teblig Isleri (Kararname Pool'u) adi altinda 1970 yilindan 31.12.2006 tarihine kadar piyasa adina Sirketimiz tarafindan
yonetilmis olup, s6z konusu tarih itibariyle Kararname’nin uygulama suresi sona ermistir.
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Teblig isleri (Kararname Pool’'u)’nin gegen yil 73,7 milyon TL olan primi, is devirlerinin sona ermis olmasi nedeniyle 2008
yiinda 2,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. Run-off olarak takip edilmekte olan bu islerimizle ilgili konservasyon hesabimiz
2,0 milyon TL olumsuz sonuglanmistir.

Diger islerle ilgili olarak, 2008 yili prim geliri 11,8 milyon TL olmus, genellikle run-off olarak takip edilmekte olan bu
islerimizle ilgili konservasyon hesabimiz ise, 3,6 milyon TL olumsuz sonuglanmigtir.

Teknik igletme Sonuglar

Sonug olarak, Sirketimiz kayitlarinda Serbest Kabuller, Yeni Kapasite isleri, Yurt Disindan Kabul Edilen isler, Teblig isleri ve
Diger isler adi altinda takip edilen islere ait 2007 yilinda 838,2 milyon TL olan toplam prim Uretimi, 2008 yilinda gecen yila
nazaran %1,3 civarinda artmis ve 849,1 milyon TL olarak muhasebelesmistir. ReasUroérlere devredilen 53,5 milyon TL prim
dikkate alindiginda ise, 2008 yilinda Hayat-disI ve Hayat branslarinda konservasyonumuz 2,8 puan artarak %93,7 oraninda
ve 795,6 milyon TL olmustur.

T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligi'nca 30.12.2004 ve 17.09.2005 tarih ve 25686-25939 sayili Resmi Gazete'lerde
yayimlanmis olan “Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig” ve sz konusu Teblig'de degisiklik yapan
Teblig hikumleri uyarinca, mali gelir ve giderlerden Teknik isletmemize isabet eden 30,1 milyon TL olumlu farkin
eklenmesiyle, 2008 yilinda Teknik isletmemiz sonugta toplam 39,9 milyon TL kéar saglamis bulunmaktadir. Séz konusu
miktar hesaplarimiz i¢cinde yer almamis olsaydi, Teknik isletmemizin sonucu 9,8 milyon TL olumlu olarak gergeklesecekti.

Mali isletme Sonuglari
Sirketimizin 31.12.2008 tarihi itibariyle kasa ve banka mevcudu, ECO ve FAIR Pool’larina ait olanlar hari¢ 489,5 milyon
TL'dir.

2008 yili sonu itibariyle menkul degerler ctizdaninda izlenen kiymetlerin degeri; 11,3 milyon TL hisse senedi, 465,9 milyon
TL devlet tahvili, 16,4 milyon TL dévize endeksli devlet tahvili ve 2,6 milyon TL yatinm fonu olmak Gzere toplam 496,2
milyon TL'dir. Bagh menkul kiymetler, istirakler ve bagli ortakliklarin toplam degeri ise 87 milyon TL'dir.

Yil icinde, menkul degerler clizdanimizda izlenen kiymetler ile banka faizlerinden, 144,2 milyon TL gelir saglanmakla
birlikte dnceki boélimde bahsedilen teblig htkimleri ¢cergcevesinde mali gelirlerden teknik gelirlere aktarilan 54,5 milyon
TL'nin tenzil ediimesinden sonra mali isletmemize isabet eden faiz geliri 89,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. Kar payi
gelirleri ile kambiyo ve satis kérlari ve diger gelirlerimizin toplami ise 70 milyon TL olarak tesekkdl etmistir.

Gayrimenkullerimizin 5,7 milyon TL tutarindaki kira gelirlerinden muhtelif masraf olarak giderlestirilen 0,7 milyon TL’nin
dustlmesinden sonra net 5 milyon TL kira geliri elde edilmistir. Bu suretle mali isletmemizden elde edilen 164,8 milyon TL
tutarindaki gelirden bu bélumle alakal 29 milyon TL tutarindaki giderlerin dtstlmesinden sonra mali isletmemizden 135,8
milyon TL net gelir saglanmistir. 2008 yili gelirlerimiz Gzerinden 2009 yilinda édenecek Kurumlar Vergisi tutarini teskil eden
33,6 milyon TL'nin vergi karsilgi olarak mahsup edilmesinden sonra mali isletmemizden saglanan net gelir 102,2 milyon TL
olarak tesekkdl etmistir.

2008 yilinin genelinde faiz oranlarinin ylksek seyretmesi, istiraklerimizden elde edilen kar payi gelirlerinin yiksek olmasi ve

doéviz kurlarinin yikselmesine bagli olarak kambiyo gelirlerinin artmasi nedeniyle mali isletmemizden saglanan net gelir
2007 yilina gére %19 oraninda artis gostermistir.
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Genel Giderler

2008 yil sonu itibariyle personel ve genel yonetim giderleri ile vergi ve diger yakumldluklerimizi, amortisman giderlerini ve
karsiliklari iceren genel giderler toplami 34,8 milyon TL olarak gerceklesmekle birlikte daha dnceki boltimlerde de yer
verilen teblig hikdmleri ¢cer¢cevesinde mali giderlerden teknik giderler hesabina aktarilan 24,4 milyon TL'nin tenzil
edilmesinden sonra genel giderler hesabimizin yil sonu bakiyesi 10,4 milyon TL olarak tesekkdl etmistir.

Sonug

Teknik igletmemizin 39,9 milyon TL olarak tesekkul eden karina mali isletmemizin 135,8 milyon TL tutarindaki olumlu
sonucunun ilave edilmesiyle ulasilan 175,7 milyon TL’den genel giderler tutarini olusturan 10,4 milyon TL'nin
dusutlmesinden sonra 2008 yil sonu itibariyle 165,3 milyon TL vergi éncesi kér elde edilmistir. Bu tutardan vergi karsiligi
tutarini olusturan 33,6 milyon TL'nin ayriimasindan sonra kalan 131,7 milyon TL 2008 yili vergi sonrasi k&r rakamini
olusturmakta olup, s6z konusu kar miktari bir énceki seneye gore %81 oraninda bir artisi ifade etmektedir.

Diger taraftan Tarkiye Muhasebe Standartlari uygulamasinin 01.01.2008 tarihinde yururlige konulmasi nedeniyle bir dnceki
seneye iligkin olarak yapilan duzeltmeler sonucunda 71,3 milyon TL gecmis yil zarari, 4,4 milyon TL ge¢cmis yil kar
olusmustur. Gegmis yil kari olan 4,4 milyon TL, Turkiye Muhasebe Standartlarina gére hesaplanan yeni kidem tazminati
karsiigindan ve yeni dlizenlemelere gore olusan ertelenmis vergi varligindan olusmustur.

Gecgmis yil zarari olan 71,3 milyon TL ise, Sirketimizin Destek Reaslrans T.A.S. ile birlesmesi sonucunda olusan ve daha
once itfa edilmeye baslanan birlesme priminin kayitlardan ¢ikariimasindan, Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi i¢in ayrilan
sandik agigr karsiigindan ve 2007 yili igin ayriimis olan devam eden riskler karsiligindan meydana gelmektedir.

Sonug olarak, gegmis yil karinin gegmis yil zararina mahsup edilmesi sonucunda olusan 66,9 milyon TL zarar tutarinin ve
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesi geregince sermayeye eklenecek olan 1,8 milyon TL gayrimenkul satis karinin
2008 yili vergi sonrasi kar tutari olan 131,7 milyon TL'den tenzil edilmesi neticesinde ortaya ¢ikan 63 milyon TL, 2008 yilina
iliskin dagitilabilecek kar rakamini olusturmaktadir.

Yénetim Bilgileri ve Kurumsal Yénetim llkeleri Uygulamalari



2008 Yil Kar Dagrtim Onerisi

2008 yili vergi 6ncesi Karini teskil eden
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165.257.317,74

55

TL'den

Vergilerin tahakkukundan sonra bakiye kalirsa, kalan miktar ihtiyari
yedek akcelere eklenmek Uzere vergi karsiligr olarak
ayrilmasindan sonra kalan ve 2008 yili bilango safi karini teskil eden .

33.590.534,96
131.666.782,78

TL'nin
TL'den

Gecmis yil karinin gecmis yil zararina mahsup edilmesi neticesinde olusan
zarar tutarinin mahsup edilmesinden sonra kalan

66.891.719,36
64.775.063,42

TL
TL'den

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 5.maddesi geregince gayrimenkul satis
gelirinin %75’nin sermayeye eklenecek satis karlar olarak
ayrilmasindan sonra kalan ve 2008 yili bilango safi karini teskil eden

1.804.449,89
62.970.613,53

TL'nin
TL'den

Ana Sézlesme’nin 27/a maddesi geregince %10’unu teskil eden
kanuni yedek akce olarak ayriimasindan sonra kalan

6.297.061,35
56.673.552,18

TL'nin
TL'den

Ana Sdzlesme’nin 27/b maddesi geregince safi karin %10’unu teskil eden
hissedarlara birinci kar payi olarak ayrilmasindan sonra kalan

6.297.061,35
50.376.490,83

TL'nin
TL'den

Ana Sézlesme’nin 27/c maddesi geregince tabii afet ve katastrofi
fonlari olarak
ayriimasindan sonra kalan

8.500.000,00
41.876.490,83

TL
TL'den

Ana Sézlesme’nin 27/d maddesi geregince;

- 1.465.677,18 TL kurucu paylarina

- 1.256.294,73 TL personele dagitiimak Uzere toplam
ayriimasindan sonra kalan

2.721.971,91
39.154.518,92

TL'nin
TL'den

Ana Sézlesme’nin 27/e maddesi geregince hissedarlara

ikinci kér payi olarak toplam 35.980.966,74 TL'nin
ayriimasindan sonra kalan 3.173.552,18 TL'den
Ticaret Kanunu'nun 466’inci maddesi geregince kanuni yedek akce olarak 2.575.000,00 TL

ayriimasindan sonra kalan 598.552,18 TL'nin

tamaminin ihtiyari yedek akgelere aktariimasini onayiniza sunuyoruz.

Bu teklifimiz Yuksek Kurulunuzca kabul buyruldugu takdirde, kar payr dagitimi 27 Mart 2009 tarihinde yapilacaktir.

2008 yili calismalarimizla ilgili sonuglari bitirirken sigorta sirketlerimize, elde edilen olumlu sonucta gayret ve emekleri

gorulen mudurlerimize ve personelimize huzurlarinizda tesekkUr ederiz.

YONETIM KURULU

Yénetim Bilgileri ve Kurumsal Yénetim Ilkeleri Uygulamalari
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Denetci Raporu

MILLT REASURANS TURK ANONIM SIRKETI
Ortaklar Genel Kurulu’na

Sayin Kurulunuzun Denetgileri olarak Milli Reastrans Turk Anonim Sirketi 2008 yili hesap ve islemleri, Sirket'in Ana
Sozlesmesinin 18’'inci maddesi geregince tarafimizdan tetkik edilmistir.

Milli Reastrans Turk Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'nca dizenlenen ve Kurulunuza sunulan bilango, gelir tablosu, nakit
akis tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunun Sirket kayitlarina uygun oldugu, yil igindeki muamelelerinin mevzuat ile Ana
Sozlesme huktmlerine goére yurttdlddgu ve olumlu sonuglar alindidi, yapilan inceleme ve denetlemeden anlasiimistir.

Sirket'in is hacmi ve sonuclari itibariyle gérulen gelisme memnunluk vericidir.

2008 yili bilango, gelir tablosu, nakit akis tablosu ve ¢z sermaye degisim tablosunun onanmasini ve kazancin dagitim
bigcimi hakkinda teklifin kabultint YUksek Kurulunuza saygilarimizla arz ederiz.

Denetci Denetci
HUseyin Yagcl Mustafa Toks6z

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine Iliskin Degerlendirmeler
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I¢ Denetim Uygulamalan

GUnUmazun is ortami, ekonomik baskilar, finans piyasalarinda yasanan olumsuz gelismeler ve artan rekabet gdz dntine
alindiginda, Sirket faaliyetlerinin verimli ve etkin bir bicimde yurutdlmesi son derece énemlidir. Bu hedefe giden yolda i¢
denetim faaliyetleri blyUk rol oynamaktadir.

T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan 21.06.2008 tarih ve 26913 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan “Sigorta ve
Reasturans ile Emeklilik Sirketlerinin I¢ Sistemlerine iliskin Yénetmelik” ile sirketlerdeki ic denetim sisteminin énemi bir kez
daha vurgulanmistir. Bu yénetmelik dogrultusunda 2009 yilinda I¢ Denetim Midurligid’nin yani sira bir ic Kontrol Biriminin
olusturulmasi yolunda galismalara baslanmistir. Bu yeni yapilanma strecinde i¢ Denetim Midurligu tarafindan 2005
yilinda hazirlanmis olan i¢ Denetim Politikasi, i¢c Denetim Usul ve Esaslari ile ic Denetim Sistemine ait Yénetmelik gdzden
gegirilmis ve yenilenmistir. ig Denetim Mudurligu her sene Sirket'teki i¢ denetim uygulamalarini daha etkin hale getirmek
icin calismaktadir.

ic Denetim Mudurligu'nin politikasi, kati bir denetim ve sadece hata bulma anlayisindan gok, Sirket faaliyetlerini
gelistirme, onlara deger katma amacini giden bagimsiz ve objektif bir glivence ve egitim hizmeti vermek yonindedir.

Bagimsiz ve objektif bir degerlendirme yapilabilmesi agisindan i¢ Denetim Mudurligd dogrudan Yénetim Kurulu'na
baglidir.

Sirket'in tim is ve islemlerinin 6zellikle yururlukteki Kanun, Yonetmelik, Teblig, Karar, Genelgeler, Genel Sartlar ile diger
ilgili mevzuata ve Sirket'in i¢ yonergeleri ile yonetim stratejisi ve politikalarina uygunlugunun surekli kontrol edilmesi,
denetlenmesi ile hata, hile ve usulstzlUklerin dnlenmesi ve tespiti, i¢c denetim ¢alismalarinin temelini olusturur.

ic denetim calismalari, Sirket icinde tim varliklarin, hesap ve kayitlarin, belgelerin, personelin ve Sirket'in guvenligini
etkileyebilecek diger tim unsurlarin yerinde incelenmesini kapsar. Ayrica, yonetici ve personelin verilen hedeflere uyum
bakimindan basarili olup olmadiklarinin belirlenmesi, izlenen, denetlenen ve kontrol edilen hususlara iligkin olarak Sirket
personelinden agiklama istenilmesi, bilgi ve gordslerine basvurulmasi, gerekli gérulduginde Sirket'in diger birimlerine
uyarida bulunulmasi da i¢ denetim ¢alismalari iginde yer alir.

Denetimler esnasinda olusan kanaatler, olanaklar dlgiisinde maddi kanitlara dayandirilir. Maddi kanitlara ulagilamamasi
halinde, nedenleri de belirtilerek tam bir tarafsizlik ve sagduyu ile karar verilir.

ic Denetim Mudurligu, 2008 yili igerisinde Sirket'in tim birimlerini gézlem, bilgi/géris alma ve veri analizi tekniklerini
kullanarak yerinde denetlemistir. Buna ek olarak, Asya-Pasifik bdlgesindeki reastrans islerini ylrttmek Uzere kurulan ve 1
Nisan 2008 tarihi itibariyle is kabuline baslayan Milli Reastrans T.A.S. Singapur Subesi de ziyaret edilmis ve yerinde
incelenmistir. Yapilan denetim ve kontrol ¢alismalari rapora baglanmis ve raporlar, ilgili birim ve birimin bagh bulundugu
Genel Muddr Yardimeiliginin cevap ve gorlsleri de eklendikten sonra, Yonetim Kurulu’na sunulmustur. Yapilan denetim
calismalarinda Sirket'in mali bdnyesini olumsuz yénde etkileyebilecek hususlara rastlanmamistir.

ic Denetim Mudurligu, yénetimin destegdi, kabuli ve Sirket galisanlarinin Sirket faaliyetlerini gelistirme ve onlara deger
katma hedefi dogrultusunda yaptigi is birligi ile verimli ve etkin bir sekilde hizmet vermektedir.

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine lliskin Degerlendirmeler
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Risk Yonetimi Uygulamalan

Son yillarda tlkemizde ve dinyada finans piyasalarinda yasanan olumsuz gelismeler ve meydana gelen beklenmedik
dogal afetler, risk yonetimi tekniklerinin uygulanmasini kaginilmaz kilmistir. Sigortacilik da yapisi geregi risk odakli bir
faaliyet oldugundan, sigorta ve reasUrans sirketlerinde risk yonetimi sistem ve sureglerinin tesis edilmesi, maruz
kalinabilecek risklerin sistematik olarak ve yakindan izlenmesi agisindan olduk¢a énem kazanmistir.

Sirketimizde tesis edilen risk yonetimi sisteminin amaci;

e Sirket'in hem bilango ici, hem de bilanco disi faaliyetlerinden kaynaklanan risklerin etkin olarak él¢ilmesi ve buna iligkin
tedbirlerin alinmasinin,

e Milli Reaslrans T.A.$.’nin itibarinin korunmasinin,

e Sigorta sirketlerine karsi olan yukdmildltklerin zamaninda yerine getiriimesinin

saglanmasidir.

Risk yonetimi sureci, risklerin belirlenmesi, tanimlanmasi, él¢timesi, kontrol edilmesi, izlenmesi, raporlanmasi, risk
politikalarinin ve uygulama usullerinin olusturulmasi ile bunlarin uygulanmasi asamalarindan olusmaktadir.

Sirket'in maruz kalabilecegi risk turleri ve tanimlari, bu risklerin 6lcim yontemleri, risk limitleri ve limit ihlallerinin
olusmasinda izlenecek yollar Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan ve yilda bir kez gtincellenen “Risk Politikalari ve
Uygulama Esaslari’nda detayli olarak belirtilmistir.

Bunun disinda, Sirket icinde ortak bir terminoloji tesis edilmesi amacini tasiyan ve maruz kalinabilecek risklerin

siniflandirldigi, érnekler ile tanimlandigi “Risk Katalogu”, her yil Sirket faaliyetleri gbz éniinde bulundurularak guncellenir.

Risk Komitesi: Risk Komitesi’'nin gorevi, Risk Yonetimi Birimi'nin faaliyetlerini “Risk Politikalari ve Uygulama Esaslar’ni
esas alarak deJerlendirmek ve Sirket genelinde bu politikalara iliskin uygulamalari izlemektir.

Risk Y6netimi Birimi: Risk Yonetimi Birimi icrai fonksiyonlardan ayri olarak érgutlenmis olup, gérev ve sorumluluklari
asagidaki gibidir:

e Riskleri tanimlamak, dlgmek, analiz etmek, izlemek ve raporlamak,

e Risk Yonetimi esas ve usulleri ile politikalarini sirkete duyurmak,

e Sirket tarafindan maruz kalinan riskler itibariyle tahsis edilmesi gereken sermaye miktarini belirlemek
¢ Risk yonetim teknik ve yontemlerini gelistirmek,

e Risk yonetimine iliskin raporlama, bildirim ve takip islemlerini yurttmek.

Maruz Kalinan Temel Riskler ve Olgiim Yéntemleri

itibar Riski: Faaliyetlerdeki basarisizliklar ya da mevcut yasal dizenlemelere uygun davraniimamasi neticesinde Sirket'e
duyulan glvenin azalmasi veya itibarinin zedelenmesi ile ortaya gikabilecek kaybi ifade eden bu riskin duzeyine iligkin
olcumlerde niteliksel yontemler kullanilir.

“Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” esas alinmak suretiyle “Anket” ve/veya “Mulakat” yontemleri kullanilarak
maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyleri; “Yiksek”, “Makul” veya “DusUk” olarak tanimlanir. Elde edilen sonuglara
iliskin rapor Yonetim Kurulu'na sunulur. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dlizeyinin ytksek bulunmasi halinde yapilmasi
gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine Iliskin Degerlendirmeler
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Faaliyet Ortami Riski: Sirket'in faaliyet gosterdigi ortamlardaki digsal faktdrlerin Sirket'in calisma kabiliyetini olumsuz yénde
etkilemesini ifade eden bu riskin dlzeyine iliskin dlgtimlerde niteliksel yontemler kullanilir.

“Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” esas alinmak suretiyle “Anket” ve/veya “Mllakat” yontemleri kullanilarak
maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyleri; “Yiksek”, “Makul” veya “DusUk” olarak tanimlanir. Elde edilen sonuglara
iliskin rapor Yonetim Kurulu'na sunulur. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dlzeyinin ytksek bulunmasi halinde yapilmasi
gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Strateji Riski: S0z konusu risk tard, Sirket'in yonetisimsel ve érgitsel yapisinin etkin olmamasi, stratejilerinin etkili bir
sekilde gelistirilememesi, 6rgut icinde duyurulamamasi ve/veya uygulanmamasi, hatali is kararlari, alinan kararlarin geregi
gibi uygulanmamasi veya sektdrdeki degisikliklere zamaninda uyum saglanamamasi gibi nedenlerle ortaya gikan zarar
durumunu ifade etmektedir.

Strateji Riskinin olctimesi ve degerlendirimesinde “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” esas alinmak suretiyle
“Anket” ve/veya “Mulakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik duzeyleri; “YUksek”, “Makul” veya
“Dusuk” olarak tanimlanir. Elde edilen sonuglara iligkin rapor Yénetim Kurulu'na sunulur. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik
duzeyinin yUksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yoénetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Model Riski: Sirket'in faaliyetleri ile ilgili islerde ve/veya risk 6l¢im sdreglerinde kullandigi modellerin hatali tasarlanmasi,
uygulanmasinda aksaklik yasanmasi veya kullanilan modelin dogru ve yeterli sonu¢ vermemesi nedeniyle ortaya
clkabilecek kayip riskidir. Sirketin halihazirda faydalandigi Piyasa Riskine Maruz Deger modelinin ve deprem riskinin
hesaplanmasinda kullanilan modelin dogru ve yeterli sonuglar vermeme ihtimali bu risk tlrd kapsaminda degerlendirilir.

Model Riskinin ¢l¢tlmesi ve degerlendiriimesinde niteliksel yontemler kullanilir. “Kendi Kendini Degerlendirme
Metodolojisi” esas alinmak suretiyle “Anket” ve/veya “Mulakat” yéntemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik
duzeyleri; “YUksek”, “Makul” veya “Dusuk” olarak tanimlanir. Elde edilen sonuglara iligkin rapor Yénetim Kurulu'na sunulur.
Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyinin yliksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iligkin eylem plani
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Piyasa Riski: Sirket'in finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse

senedi fiyat degismelerine bagl olarak ortaya gikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle zarar
etme ihtimalidir.

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine lliskin Degerlendirmeler
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S6z konusu risk, Riske Maruz Deger (Value at Risk) adi verilen bir ydntem ile él¢ctimektedir. Bu yontem, elde tutulan
portféydn, faiz oranlarinda, déviz kurlarinda ve hisse senedi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
degisiklikler sonucunda maruz kalabilecegi en yuksek zarari, belli bir zaman diliminde ve belli bir olasilik seviyesinde
Olgen bir yontemdir. Riske Maruz De@er hesaplanirken, gegmis veriler dikkate alinarak farkli senaryolarin olusturuldugu
Tarihi Simulasyon yontemi uygulanmakta olup, %99 glven seviyesi ve 1 glnlik elde tutma suresi esas alinmaktadir.
GUnlUk olarak hesaplanan Riske Maruz Deg@ere ilave olarak aylik bazda asagida belirtilen testler uygulanmaktadir:

e Geriye Donuk Testler
e Stres Testleri
e Senaryo Analizleri

Bu testler, beklenmedik ve olagandstd durumlarin yaratacagi zarari hesaplamada Riske Maruz Deger yéntemini
destekleyici nitelikte olup, 6lctim sonuglarinin dogrulugunun test edilmesi ve farkli senaryolar yaratilarak Sirket portféytndn
temel risk faktorlerindeki degisimlere olan duyarliiginin izlenmesi amacini tagimaktadir.

Riske Maruz De@er 6l¢Um sonuglarinin ve bunlara iliskin test sonuglarinin yer aldigi rapor Yénetim Kurulu'na sunulur.
Sirket'in Piyasa Riskine Maruz Deger limiti portfoy degerinin %1’ olarak tespit edilmis olup, s6z konusu limitte olusan
asimin gideriimesine yonelik eylem plani Risk Komitesi tarafindan belirlenir ve gelismeler Yénetim Kurulu'na raporlanir.

Likidite Riski: Piyasa Riski kapsaminda degerlendirilen bu risk, Sirket'in vadesi gelen yukdmldltklerini karsilayamamasi
olasiligini ifade eder. Sirket'in likidite acigi olup olmadigi bilangoda yer alan aktif ve pasif kalemlerin vade analizi yapilarak
incelenmektedir. Ayrica likidite oranlari ve bu oranlarin bir énceki yila kiyasla gelisimi duzenli araliklarla izlenir. Elde edilen
sonuglara iligkin rapor Yoénetim Kurulu’na sunulur.

Kredi Riski: Bu risk, Sirket ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak ydkumltlUklerini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememelerinden dolayi Sirket'in zarar etme olasiligini ifade eder.

Kredi Riskinin dél¢gtlmesinde, karsi taraf olarak nitelendirilen sirketlerin finansal pozisyonlari, 6deme performanslari ve
retrosesyonerler itibariyle uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin s6z konusu sirketler icin tespit ettikleri derecelendirme
notlari esas alinir. S6z konusu riske iligkin olarak, alinan koruma programlarinin yapisi, limitleri, kapasitelerindeki
degisimler, programlardaki agirlikli reastrorler ile bunlarin mali guglerini ifade eden derecelendirme notlari ve gecikmis
alacak bakiyeleri Risk Yénetimi Birimi tarafindan incelenir ve sonuglarin yer aldigi rapor Yoénetim Kurulu'na sunulur.

Operasyonel Riskler: Bu risk, Sirket'in faaliyetlerini surdurebilmesi i¢in gerekli hayati fonksiyonlarini yerine getirirken,
uygun olmayan ya da islemeyen is slrecleri, insan hatalari, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin kesintiye
ugramasi, stre¢ degisiklikleri, hatall i¢/dis raporlama veya dis etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar durumlarini ifade
eder. Operasyonel Risklerin ¢l¢Ulmesinde niteliksel ve niceliksel ydontemler bir arada kullanilir.

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine Iliskin Degerlendirmeler
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S6z konusu risklerin belirlenmesinde, yurttdlen faaliyetlere iliskin risklerin, isi yapan personelin katilimiyla ortaya
konulmasini saglayan “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” esas alinarak, “Anket” ve “Mulakat” yéntemleri uygulanir
ve etki-olasilik analizi yapilir. Elde edilen sonuglara iligkin rapor Yénetim Kurulu'na sunulur. Maruz kalinan riskin etki ve
olasilik duzeyinin ylUksek bulunmasi halinde yapiimasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yénetim Kurulu tarafindan
belirlenir.

Reasiirans Riski: Sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun
bir kismini ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca déntstirme sidrecinde, reasirans
tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek olan bu risk tirintn sayisal olarak ifade edilmesi
mUmkin olmamakla birlikte, maruz kalinan riskin kontrol altinda tutulabilmesi i¢in Sirket'in reastrans kabul limitleri,
saklama pay! ve Sirket tarafindan alinacak korumalar tespit edilirken dikkat edilecek hususlar, “Risk Politikalari ve
Uygulama Esaslar” kapsaminda yer alan “Risk Limitleri"nde belirtiimistir.

S6z konusu riske iliskin olarak, Sirket'in is kabul portféylne ve ne miktarda koruma aldigina, tahmini prim gelirlerine,
gecikmis alacak bakiyelerine, yogunlasma riskine ve asiri prim artisi riskine iliskin tum degerlendirmelerin yer aldigi rapor
Yénetim Kurulu'na sunulur.

Sermaye Yeterliliginin Olglilmesi

Sirket sermayesinin yeterliligi, Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgilmesine ve
Degerlendiriimesine iliskin Yonetmelige gére olgtlmekte ve sonuglari Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir. Séz konusu
Yonetmelige gore kullanilan yontem, Sirket'in tim risklerini ayri ayri dikkate alarak gereksinim duyulan sermayenin
hesaplanmasina imkan taniyan bir yéntemdir.

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine lliskin Degerlendirmeler
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Mali Biinyeye iliskin Bilgiler

Finansal Analiz Oranlan

(%) 2004 2005 2006 2007 2008
1. Sermaye Yeterliligine iliskin Oranlar

Alinan Primler (Brut)/Ozkaynaklar 314 155 159 119 127
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 30 47 47 58 48
Ozkaynaklar/Teknik Karsiliklar (Net) 47 95 96 149 101

2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar

Likit Aktifler/Aktif Toplami 76 58 68 69 71
Likidite Orani 137 136 158 166 142
Cari Oran 158 151 174 184 163
Prim ve Reasurans Alacaklari/Aktif Toplami 12 7 7 6 10

3. Faaliyet Oranlari
Konservasyon Orani 85 88 87 91 94
Tazminat Tediye Orani 69 70 67 70 63

4. Karhlik Oranlari

Hasar Prim Orani (Brdt) 70 68 74 75 80
Hasar Prim Orani (Net) 74 73 77 78 84
Masraf Orani 23 22 23 23 14
Birlesik Oran 93 90 97 98 94
Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 4 8 8 11 19
Mali Kéar (Brut)/Alinan Primler 6 4 7 11 15
Teknik Kar/Alinan Primler (2) 4 1 1 5
Sermaye Yeterliligi (Milyon TL) 2005 2006 2007 2008

Gerekli Ozsermaye Tutar 177,6 189,0 177,4 197,3

Hesaplanan Ozsermaye Tutari 562,2 637,2 643,5 588,8 *
Sermaye Yeterliligi Sonucu 384,6 4482 466,1 391,5

* 01 Mart 2009 tarih ve 27156 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan, Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Olgtiimesine ve Degerlendiriimesine lliskin Yonetmelik esaslarina gére hazirlanmistir.

Mali Durum, Karlilik ve Tazminat Odeme Giiciine iliskin Degerlendirme
Sirket'in mali bunyesinin degerlendirmesine iliskin referans niteligindeki finansal analiz oranlari, mevzuatin 6ngérdigud

deg@erlendirme kistaslarina uygun olarak yillar itibariyle olumlu bir gelisim gostermektedir.

Sirket'in sahip oldugu 6zkaynak miktari, mevcut yukdmlaltklerini karsilayacak dizeyde olup, sermaye yeterliligi tutarinin
391,5 milyon TL olumlu sonug verdigi tespit edilmistir.

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine Iliskin Degerlendirmeler
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Ozet Finansal Bilgiler

(TL) 2004 2005 2006 2007 2008

Aktif Kalemler

Nakit Degerler

Menkul Degerler

istirakler
Sabit Degerler

120.370.423,31
346.881.094,01
38.000,00
61.931.913,95

267.895.204,47
314.034.502,11
138.420.403,32
120.899.723,80

366.211.357,10
406.379.771,46
129.358.928,61

85.441.669,48

311.941.657,75
537.759.472,39
143.230.060,84

83.060.996,66

489.476.208,32
496.207.491,90
87.023.240,53
65.234.219,12

idari ve Kanuni
Takipteki Alacaklar (Net) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Toplam Aktifler 616.430.829,57 995.743.137,60 1.132.446.702,13  1.222.852.210,59 1.389.269.171,83

Pasif Kalemler

Teknik Karsiliklar
Ozkaynaklar*

386.685.062,20
183.200.061,17

488.780.518,08
465.702.249,22

556.400.818,43
536.666.853,19

473.009.196,44
706.923.351,68

658.467.830,40
666.717.416,60

Gelir ve Gider Kalemleri

Teknik Gelirler
Teknik Giderler
Teknik Kar/Zarar

903.753.011,62 1.204.177.461,25
917.597.388,77 1.177.867.202,10
(13.844.377,14) 26.310.259,15

1.409.813.980,59
1.405.097.993,67
4.715.986,92

1.443.738.234,31
1.437.779.295,32
5.958.938,99

1.458.553.309,78
1.418.640.086,40
39.913.223,38

Mali Gelirler
Mali Giderler
Genel Giderler
Mali Kar/Zarar

Doénem Kari/Zarari

95.549.545,42
24.284.028,87
45.846.359,04
25.419.157,51
11.574.780,37

* Dobnem Kari dahil edilmistir.

82.665.716,46
36.013.569,38
36.041.280,99
10.610.866,09
36.921.125,24

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine lliskin Degerlendirmeler

96.418.078,71
33.770.321,52
18.950.609,02
43.697.148,17
48.413.135,09

131.590.904,48
45.994.434,75
18.879.748,83
66.716.720,90
72.675.659,89

164.799.000,10
62.614.799,24
10.430.641,46
91.753.559,40
131.666.782,78
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Bagimsiz Denetim Raporu

MILLI REASURANS TURK ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Milli Reastrans T.A.S. Yénetim Kuruluna:

Milli Reastrans T.A.$.’nin 31.12.2008 tarihi itibarlyla hazirlanan bilangosu ile ayni tarihte sona eren déneme ait gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve 6¢zsermaye degdisim tablosunu denetlemekle ve dnemli muhasebe politikalari ile diger
aciklayici notlarin bir ¢zetini hazirlamakla géreviendiriimis bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulunun Sorumluluguna iliskin Agiklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin ilgili mevzuat geregdi yardrlikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina uygun olarak ve hata ya da suiistimal dolayisiyla énemlilik arz eden 6lgtde yanlis bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi ve
uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugsunun Sorumluluguna iliskin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak Gzerimize disen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar Gzerinde goéris
bildirmektir. Finansal tablolarin énemlilik arz edecek 6lgtde bir hata icermedigine iliskin makul glivence saglayacak
sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti toplamaya yénelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler
istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakiimis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu surecindeki i¢ sistemlerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gértstnun olusturulmasi igin yeterli ve
uygun denetim kaniti saglanmistir.

Bagimsiz Denetgi Goriisu:

Gordsumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, butin énemli taraflaryla, Milli Reastrans T.A.S.'nin 31/12/2008 tarihi itibariyla
mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akislarini ilgili mevzuat geregdi yurdrlikte
bulunan muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

M.G.I. BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

(AN

ERHAN OZDEMIR, YMM
Sorumlu Ortak, Bas Denetgi
istanbul, 16 Subat 2009

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine Iliskin Degerlendirmeler
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Milli Reasurans T.A.S.

Ayrintili Solo Bilango
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

|- Cari Varlklar Dip Not 31/12/2008
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 489.476.208,32
1-  Kasa 14 13.642,12
2-  Alinan Cekler 14 6.555,00
3- Bankalar 423124 489.456.111,20
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)

5-  Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar 496.207.491,90
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 423,111 56.041.916,98
2-  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 423,111 115.445.787 51
3-  Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 423,111 324.719.787,41
4-  Krediler

5-  Krediler Karsiligi (-)

6-  Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar

7-  Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Dusuklugu Karsiligr (-)

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 17.19 143.642.210,55

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2-  Sigortacllik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)
3- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar

4-  ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)
5-  Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar
6-  Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7-  Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsihgi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9-  Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar Karsiligi (-)
D- lligkili Taraflardan Alacaklar

1-  Ortaklardan Alacaklar

2-  lstiraklerden Alacaklar

3-  Bagl Ortakliklardan Alacaklar

4-  Musterek Yonetime Tabi TesebbuUslerden Alacaklar
5-  Personelden Alacaklar

6-  Diger lligkili Taraflardan Alacaklar

7-  lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lligkili Taraflardan Stpheli Alacaklar

9-  lligkili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsiligi (-)

E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2-  Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3-  Verilen Depozito ve Teminatlar

4-  Diger Cesitli Alacaklar

5-  Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6-  Supheli Diger Alacaklar

7-  Supheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari
1-  Gelecek Aylara Ait Giderler

2-  Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3-  Gelir Tahakkuklari

4-  Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklari
G- Diger Cari Varliklar

1- Gelecek Aylar Ihtiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

3-  Ertelenmis Vergi Varliklar

4- s Avanslari

5-  Personele Verilen Avanslar

6-  Sayim ve Tesellim Noksanlari

7-  Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsihigi (-)

2.1.1.ef12,45.2

12

47.1.a

47.1.a
471.a

4124

47.1.a

47.1.a

47.1.a

77.872.737,00

65.769.473,55

17.647,03

17.647,03

618.856,25

608.264,46
10.591,79

93.492.123,67
93.017.472,74

474.650,93
9.518.417,55
45.095,05
8.118.109,76

2.451,70

1.852.761,04

I-  Cari Varliklar Toplami

1.232.972.955,27

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine lliskin Degerlendirmeler
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VARLIKLAR

1I- Cari Olmayan Varliklar Dip Not 31/12/2008
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 0,00
1-  Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2-  Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

5-  Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

7-  Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsilgi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar 12.1,45.3 9.423.967,33
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar Karsiligi (-) 12.1,45.3 -9.423.967,33
B- lligkili Taraflardan Alacaklar 0,00
1- Ortaklardan Alacaklar

2-  lIstiraklerden Alacaklar

3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar

4-  MuUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar

5-  Personelden Alacaklar

6- Diger lligkili Taraflardan Alacaklar

7- lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lligkili Taraflardan Stpheli Alacaklar

9-  lligkili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsiligi (-)

C- Diger Alacaklar 0,00

1-  Finansal Kiralama Alacaklari

2-  Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3-  Verilen Depozito ve Teminatlar

4-  Diger Cesitli Alacaklar

5-  Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6-  Supheli Diger Alacaklar

7-  Supheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

D- Finansal Varliklar

1- Bagh Menkul Kiymetler

2-  lstirakler

3- lstirakler Sermaye Taahhtleri (-)

4- Bagl Ortakliklar

5-  Bagl Ortakliklar Sermaye Taahhutleri (-)
6- MuUsterek Yonetime Tabi Tesebbusler

7-  Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler Sermaye Taahhtleri (-)

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar
9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Dustklugu Karsihdi (-)

E- Maddi Varliklar

1- Yatinm Amagh Gayrimenkuller

2- Yatinm Amagl Gayrimenkuller Deger Dustklugu Karsiigi (-)
3-  Kullanim Amagl Gayrimenkuller

4-  Makine ve Techizatlar

5- Demirbas ve Tesisatlar

6-  Motorlu Tasitlar .

7-  Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9-  Birikmis Amortismanlar (-)

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatinmlar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varliklar

1-  Haklar

2-  Serefiye

3-  Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4-  Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5-  Diger Maddi Olmayan Varliklar

6-  Birikmis Itfalar (Amortismanlar) (-)

7-  Maddi Olmayan Varliklara lliskin Avanslar
G- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari
1-  Gelecek Yillara Ait Giderler

2-  Gelir Tahakkuklari

3-  Gelecek Yillara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklari
H- Diger Cari Olmayan Varliklar

1-  Efektif Yabanci Para Hesaplari

2-  Doviz Hesaplari

3-  Gelecek Yillar Intiyaci Stoklar

4-  Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5-  Ertelenmis Vergi Varliklar

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7-  Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi (-)

87.023.240,53
9,11.4,45.4 86.277.033,86

11.4,454 746.206,67

63.980.971,61

26,7 41.342.838,97
6.3 31.392.944,97
6.3 1.837.466,83
6.3 319.949,23
6.3 -10.912.228,39

1.253.247,51

8 1.487.645,49
8 -234.397,98
80.721,90

80.721,90

3.958.035,01

35 3.9568.035,01

II-  Cari Olmayan Varliklar Toplami

156.296.216,56

Varliklar Toplami (I + 11)

1.389.269.171,83

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine Iliskin Degerlendirmeler
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Milli Reasurans T.A.S.

Ayrintili Solo Bilango
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

YUKUMLULUKLER

lll- Kisa Vadeli Yukumlaliikler Dip Not 31/12/2008
A- Finansal Borglar 0,00
1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2-  Finansal Kiralama Islemelerinden Borglar

3-  Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

4-  Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri

5-  Cikanlmig Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6-  Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7-  Cikanlmis Diger Finansal Varliklar ihrag Fark (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yukumlultkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar 17.19 28.507.185,86
1-  Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borglar 2.1.1.£19.1,45.2 27.625.774,37
3- Sigorta ve Reasurans Sirketlerinden Alinan Depolar 191 881.411,49
4-  Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5-  Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu(-)

C- lligkili Taraflara Borglar 78.750,05
1-  Ortaklara Borglar 12.2,45.2 22.604,69
2-  lstiraklere Borglar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4-  MuUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borglar

5-  Personele Borglar

6- Diger lligkili Taraflara Borglar 19.1 56.145,36
D- Diger Borglar 237.963,84
1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2-  Diger Cesitli Borglar 19.1,47 1 237.963,84
3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari 658.467.830,40
1- Kazanilmamig Primler Karsiligr - Net 211.c 358.959.154,68
2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net 211.c 7.442.223,72
3- Hayat Matematik Karsiligi - Net 21.1.¢c 873.512,40
4-  Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligr - Net 211.c 284.675.419,82
5-  Ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net

6-  Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler igin Ayrilan Karsilik - Net

7-  Diger Teknik Karsiliklar - Net 21.1.¢c 6.517.519,78
F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yikumliiliikler ile Karsiliklar 10.365.326,10
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 23.1 854.337,92
2- Odenecek Sosyal Guvenlik Kesintileri 23.1 70.050,11
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukumlultkler

4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukumitiltkler

5-  Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumlultk Karsiliklari 35 33.590.534,96
6- Donem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukumltltkleri (-) -24.149.596,89
7-  Diger Vergi ve Benzeri Yukumluluk Karsiliklari

G- Diger Risklere Iliskin Karsiliklar 0,00
1- Kidem Tazminati Karsiligi

2-  Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklar Karsilgi

3-  Maliyet Giderleri Karsiligi

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 191 3.353.449,65
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 41.2.4,19.1 3.123.819,67
2-  Gider Tahakkuklari 229.629,98
3-  Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari

I-  Diger Kisa Vadeli Yakumlulikler 0,00
1- Ertelenmis Vergi YUkumlugu

2-  Sayim ve Tesellim Fazlaliklari

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yukumlultkler

Kisa Vadeli Yikiimlultkler Toplami

701.010.505,90

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine lliskin Degerlendirmeler
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YUKUMLULUKLER

IV-_ Uzun Vadeli Yukimlilikler Dip Not 31/12/2008
A- Finansal Borglar 0,00
1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2-  Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

4-  Cikarilmis Tahviller

5-  Cikarilimis Diger Finansal Varliklar

6-  Cikarilmig Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-)

7-  Diger Finansal Borglar (Yukumlultkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar 0,00
1-  Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- ReasUrans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasurans Sirketlerinden Alinan Depolar

4-  Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

C- lligkili Taraflara Borglar 0,00
1- Ortaklara Borglar

2- lstiraklere Borglar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4-  MuUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borglar

5-  Personele Borglar

6- Diger lliskili Taraflara Borglar

D- Diger Borglar 0,00
1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2-  Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklar 0,00
1-  Kazanilmamis Primler Karsiligi — Net

2-  Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4-  Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net

5-  ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net

6- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan Karsilik - Net

7-  Diger Teknik Karsiliklar - Net

F- Diger Yuktmliliikler ve Karsiliklarn 0,00

1- Odenecek Diger Yukumltltkler

2-  Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukumlultkler

3- Diger Borg ve Gider Karslliklari
G- Diger Risklere lligkin Karsiliklar
1-  Kidem Tazminati Karsiligi

2-  Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklar Karsiligi
H- Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar

1-  Gelecek Yillara Ait Gelirler
2-  Gider Tahakkuklari

3-  Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari

I-  Diger Uzun Vadeli Yukumltltkler
1-  Ertelenmis Vergi Yukumlulagu
2- _ Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler

21.502.073,46

2.19,22 3.319.474,00
22,231 18.182.599,46
39.175,87

39.175,87

0,00

IV-  Uzun Vadeli Yikiimlilikler Toplami

21.541.249,33
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Milli Reasurans T.A.S.

Ayrintili Solo Bilango
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

OZSERMAYE

V-  Ozsermaye Dip Not 31/12/2008
A-  Odenmis Sermaye 385.000.000,00
1- (Nominal) Sermaye 1.1,2.13,15 385.000.000,00
2- Odenmemis Sermaye (-)

3-  Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari

4-  Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari (-)

B- Sermaye Yedekleri 269.527,49
1-  Hisse Senedi ihrag Primleri

2-  Hisse Senedi Iptal Karlari

3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari

4-  Yabanci Para Gevirim Farklari

5-  Diger Sermaye Yedekleri 16.2 269.527,49
C- Kar Yedekleri 216.672.825,69
1- Yasal Yedekler 15.2 23.591.597,43
2-  Statl Yedekleri 15.2 82.500.000,00
3- Olaganustu Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5-  Finansal Varliklarin Degerlemesi 15.2,16.5 -27.074.577,36
6- Diger Kar Yedekleri 15.2,47 1 137.655.805,62
D- Gecmis Yillar Karlari 4.389.807,00
1- Gegmis Yillar Karlari 2.11.b,47.4 4.389.807,00
E- Gecgmis Yillar Zararlari (-) -71.281.526,36
1- Gegmis Yillar Zararlari 2.11.b,47.4 -71.281.526,36
F- Doénem Net Kan 131.666.782,78
1- Donem Net Kari 15.2 131.666.782,78
2-  Donem Net Zarari (-)

Ozsermaye Toplami 15 666.717.416,60

Yuktmlaltkler Toplami (Il + IV + V)

1.389.269.171,83

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine lliskin Degerlendirmeler
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- TEKNIK BOLUM Dip Not Cari Dénem
A- Hayat Disi Teknik Gelir 737.558.451,93
1- Kazanilmis Primler (Reasurér Payr Dustlmus Olarak) 668.997.316,79
1.1-  Yazilan Primler (Reasuror Payi Dustlmus Olarak) 2.1.1.d,24 780.667.313,03
1.1.1- Brat Yazilan Primler (+) 2.21 833.545.575,36
1.1.2 - ReasUrére Devredilen Primler (-) 17 -52.878.262,33
1.2- Kazaniimamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak)(+/-) -110.501.100,01
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi (-) 2.11.c -108.737.952,19
1.2.2- Kazaniimamis Primler Karsiliginda Reasurér Payi (+) 17 -1.763.147,82
1.3-  Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak)(+/-) -1.168.896,23
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi (-) 211c -1.168.896,23
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasuror Payi (+) 0,00
2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 1.7 53.937.213,35
3- Diger Teknik Gelirler (Reasuror Payl Dustlimus Olarak) 14.623.921,79
3.1- Brut Diger Teknik Gelirler (+) 14.623.921,79
3.2-  Brut Diger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi (-)

B- Hayat Disi Teknik Gider(-) -698.707.241,29
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasuror Payl Dustlmus Olarak) -568.594.582,91
1.1- Odenen Hasarlar (Reastrér Pay Dustimis Olarak) 4.1.22 -509.551.426,27
1.1.1- Brut Odenen Hasarlar (-) 4122 -529.702.248,46
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reastror Payi (+) 41221716 20.150.822,19
1.2-  Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dusulmus Olarak) (+/-) -59.043.156,64
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsiligi (-) 211.c -50.005.453,68
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasuror Pay (+) 17 -9.037.702,96
2- Ikramiye ve Indirimler Karsiiginda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden Kisim Dugtilmis Olarak) (+/-) 0,00
2.1-  Ikramiye ve indirimler Karsiligi (-) 0,00
2.2-  Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasurér Payi (+) 0,00
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degdisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dusulmus Olarak) (+/-) 21.1.¢c -6.517.519,78
4- Faaliyet Giderleri (-) 32.1 -123.595.138,60
C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat Disi (A - B) 38.851.210,64
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I- TEKNIK BOLUM Dip Not Cari Dénem

D- Hayat Teknik Gelir 14.596.339,50

1- Kazanilmig Primler (Reasurér Payr Dustlmus Olarak) 13.914.813,74

1.1-  Yazilan Primler (Reasuror payi Dustlmus Olarak) 2.1.1.d,24 14.861.436,05

1.1.1- Brut Yazilan Primler (+) 2.21 15.516.686,59

1.1.2- ReasUrére Devredilen Primler (-) 17 -655.250,54

1.2- Kazaniimamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak)(+/-) -946.622,31

1.2.1- Kazaniimamis Primler Karsiligi (-) 211.c -1.099.480,51

1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiiginda Reasuror Payi (+) 17 152.858,20

1.3-  Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak)(+/-) 0,00

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi (-) 0,00

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasuror Payi (+) 0,00

2- Hayat Brangi Yatinm Geliri 642.310,15

3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar 0,00

4- Diger Teknik Gelirler (Reasurér Payi Dustlmus Olarak) 39.215,61

E- Hayat Teknik Gider -13.534.326,76

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasurér Payl Dustlmus Olarak) -8.118.998,22

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasuror Payl Dustiimis Olarak) 4.1.2.2 -6.846.357,34

1.1.1- Brut Odenen Tazminatlar (-) 4.1.22 -6.867.373,34

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reastiror Payi (+) 4.1.22,17.16 21.016,00

1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-) -1.272.640,88

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi (-) 21.1.¢c -1.621.011,99

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasuror Payi (+) 17 348.371,11

2- ikramiye ve Indirimler Karsiiginda Degisim (Reastirér Payi ve Devreden Kisim Dustimis Olarak) (+/-) 0,00

2.1-  Ikramiye ve Indirimler Karsilgi (-) 0,00

2.2- ikramiye ve Indirimler Karsiiginda Reasurér Payi (+) 0,00

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dusulmus Olarak)(+/-) 264.629,38

3.1- Hayat Matematik Karsiligi (-) 211.c 264.629,38

3.2-  Hayat Matematik Karsiliginda Reasurér Payi (+) 0,00

4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan Karsiliklarda Degisim 0,00
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak)(+/-)

4.1-  Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler icin Ayrilan Karsiliklar(-)

4.2-  Yatnm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler igin Ayrilan Karsiliklarda Reasurér Payi (+)

5- Diger Teknik Karsiliklarda Degdisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dusulmus Olarak) (+/-)

6- Faaliyet Giderleri (-) 32.1 -5.679.957.92

7- Yatirnm Giderler (-)

8- Yatirmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)

9- Teknik Olmayan Bolime Aktarilan Yatinm Gelirleri (-)

F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat (D - E) 1.062.012.74

G- Emeklilik Teknik Gelir 0.00

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yoénetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri 0.00

1- Fon Isletim Giderleri (-)

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri(-)

3- Faaliyet Giderleri (-)

4- Diger Teknik Giderler (-)

I- Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G - H) 0.00

Milli Reastrans
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Il-  TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dip Not Cari Dénem
C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat Disi (A-B) 38.851.210,64
F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat (D-E) 1.062.012,74
I - Teknik Bolium Dengesi- Emeklilik (G-H) 0,00
J-  Genel Teknik Bolim Dengesi (C+F+l) 39.913.223,38
K- Yatinm Gelirleri 218.251.647,63
1-  Finansal Yatirmlardan Elde Edilen Gelirler 26 112.273.090,74
2-  Finansal Yatinmlarin Nakde Cevriimesinden Elde Edilen Kérlar 26 14.349.038,04
3- Finansal Yatirmlarin Degerlemesi 26 17.721.805,99
4-  Kambiyo Kérlari 36 40.156.604,74
5-  lgtiraklerden Gelirler 2.21,26 25.5632.391,98
6- Bagl Ortakliklar ve Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Gelirler 0,00
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 26 8.082.466,14
8- Turev Urinlerden Elde Edilen Gelirler 26 24.000,00
9- Diger Yatinmlar 26 112.250,00
10- Hayat Teknik Bolimunden Aktarilan Yatirm Gelirleri

L- Yatinm Giderleri (-) -85.455.492,60
1- Yatinm Yonetim Giderleri — Faiz Dahil (-) 32.1 -8.816.429,17
2-  Yatinmlar Deger Azalislari (-)

3-  Yatinmlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) -6.287.187,59
4-  Hayat Digl Teknik Bolumune Aktarilan Yatinm Gelirleri (-) 1.7 -63.937.213,35
5- Tuarev Urtinler Sonucunda Olusan Zararlar (-) 0,00
6- Kambiyo Zararlari (-) 36 -14.392.745,40
7-  Amortisman Giderleri (-) 6.1 -2.021.917,09
8- Diger Yatinm Giderleri (-)

M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) -7.452.060,67
1-  Karslliklar Hesabi (+/-) 47.1.b -8.246.603,79
2-  Reeskont Hesabi (+/-) 21.1f471b -219.601,83
3-  Ozellikli Sigortalar Hesabi (+/-)

4-  Enflasyon Duzeltmesi Hesabi (+/-)

5-  Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi (+/-) 2.1.1,,35 959.257,15
6-  Ertelenmis Vergi Yukumlulugu Gideri (-)

7-  Diger Gelir ve Karlar 471.b 102.180,53
8- Diger Gider ve Zararlar (-) 47.1.b -47.292,73
9-  Onceki Yl Gelir ve Karlari

10- Onceki Yil Gider ve Zararlari(-)

N- Doénem Net Kari veya Zaran 131.666.782,78
1-  Donem Kari ve Zarar 165.257.317,74
2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumluluk Karsiliklari(-) 35 -33.590.534,96
3- Donem Net Kar veya Zarari 131.666.782,78
4-  Enflasyon Duzeltme Hesabi
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Ozsermaye Degisim Tablosu
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isletmenin

Kendi Hisse Varliklarda Ozsermaye Enflasyon
ONCEKi DONEM Sermaye Senetleri (-) Deger Artisi Dizeltmesi Farklan
- Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2006) 343.000.000,00 0,00 41.369.871,24 0,00
II-  Muhasebe politikasinda degisiklikler 0,00 0,00 0,00 0,00
Il-  Yeni Bakiye (1 + 1l) (01/01/2007) 343.000.000,00 0,00 41.369.871,24 0,00
A-  Sermaye artirmi (A1 + A2) 42.000.000,00 0,00 0,00 0,00
1- Nakit 0,00 0,00 0,00 0,00
2- ¢ kaynaklardan 42.000.000,00 0,00 0,00 0,00
B- Isletmenin aldigi kendi hisse senetleri 0,00 0,00 0,00 0,00
C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar 0,00 0,00 6.112.149,88 0,00
D-  Varliklarda Deg@er Artisi 0,00 0,00 0,00 0,00
E- Yabanci para ¢evrim farklari 0,00 0,00 0,00 0,00
F- Diger kazang ve kayiplar 0,00 0,00 0,00 0,00
G- Enflasyon duzeltme farklar 0,00 0,00 0,00 0,00
H-  Doénem net kari (veya zarari) 0,00 0,00 0,00 0,00
|- Dagrtilan Temettu 0,00 0,00 0,00 0,00
IV- Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2007) (lll+ A+B+C+D+E+F+G+H+l) 385.000.000,00 0,00 47.482.021,12 0,00
CARi DONEM
I- Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2007) 385.000.000,00 0,00 47.482.021,12 0,00
A-  Sermaye artirmi 0,00 0,00 0,00 0,00
1- Nakit 0,00 0,00 0,00 0,00
2- ¢ kaynaklardan 0,00 0,00 0,00 0,00
B- Isletmenin aldigi kendi hisse senetleri 0,00 0,00 0,00 0,00
C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar 0,00 0,00 -74.556.598,48 0,00
D- Varliklarda Deg@er Artisi 0,00 0,00 0,00 0,00
E- Yabanci para ¢evrim farklari 0,00 0,00 0,00 0,00
F- Diger kazang ve kayiplar 0,00 0,00 0,00 0,00
G- Enflasyon duzeltme farklar 0,00 0,00 0,00 0,00
H-  Doénem net kari 0,00 0,00 0,00 0,00
|- Dagrtilan Temettu 0,00 0,00 0,00 0,00
Il-  D6énem Sonu Bakiyesi (31/12/2008) (I+ A+B+C+D+E+F+G+H+l) 385.000.000,00 0,00 -27.074.577,36 0,00
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Yabanci Para Diger Yedekler ve Net Donem Karn Gegmis Yillar
Cevrim Farklan Yasal Yedekler Statii Yedekleri Dagitilmamis Karlar (veya Zarari) Zararlan (-) Toplam
0,00 10.498.709,82 12.500.000,00 80.885.137,04 48.413.135,09 0,00 536.666.853,19
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 10.498.709,82 12.500.000,00 80.885.137,04 48.413.135,09 0,00 536.666.853,19
0,00 -1.577.955,37 0,00 -40.422.044,63 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 -1.577.955,37 0,00 -40.422.044,63 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 271.705,03 0,00 0,00 6.383.854,91
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 97.190.535,67 0,00 0,00 97.190.535,67
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 6.419.583,11 36.000.000,00 0,00 24.262.524,80 0,00 66.682.107,91
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 15.340.337,56 48.500.000,00 137.925.333,11 72.675.659,89 0,00 706.923.351,68
0,00 15.340.337,56 48.500.000,00 137.925.333,11 72.675.659,89 0,00 706.923.351,68
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -66.891.719,36 -141.448.317,84
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 8.251.259,87 34.000.000,00 0,00 58.991.122,89 0,00 101.242.382,76
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 23.591.597,43 82.500.000,00 137.925.333,11 131.666.782,78 -66.891.719,36 666.717.416,60
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Dip Not Cari Donem
A. [ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 0,00
2. Reasurans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 169.653.941,00
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 0,00
4.  Sigortacllik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi (-) 0,00
5. ReastUrans faaliyetleri nedeniyle nakit gikisi (-) 137.461.907,05
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit gikisi (-) 0,00
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6) 32.192.033,95
8. Faiz odemeleri (-) 0,00
9.  Gelir vergisi 6demeleri (-) 0,00
10. Diger nakit girigleri 326.706,65
11. Diger nakit ¢ikislari (-) 82.610.776,60
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 39 -50.092.036,00
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satis 20.278.590,00
2. Maddi varliklarin iktisabi (-) 2.186.507,36
3. Mali varlik iktisabi (-) 2.732.825,20
4. Mali varliklarin satigl 61.135.065,28
5. Alinan faizler 128.271.229,34
6. Alinan temettuler 5.149.250,06
7. Diger nakit girigleri 6.230.197,54
8. Diger nakit ¢ikislar (-) 521.482,76
9. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 39 215.623.516,90
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci 0,00
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri 0,00
3. Finansal kiralama borglari 6demeleri (-) 0,00
4. Odenen temettler (-) 30.747.662,22
5. Diger nakit girigleri 13.610.700,00
6. Diger nakit ¢ikislar (-) 0,00
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 39 -17.136.962,22
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISI 25.845.030,62
E. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN NET ARTIS (A12+B9+C7+D) 174.239.549,30
F. DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERiI MEVCUDU 313.017.920,71
G. DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU (E+F) 14 487.257.470,01
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Dip Not Cari Donem

1. DONEM KARININ DAGITIMI

1.1. DONEM KARI

1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2.2.  Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yuktmlultkler

A NET DONEM KARI (1.1 -1.2)

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [ (A - (1.3 + 1.4 + 1.5) ]
1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3. Katima intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.10.  ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

10.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

10.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

10.4. Kara istirakli Tahvil Sahiplerine

10.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
11, IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
12.  STATU YEDEKLERI (-)

13.  OLAGANUSTU YEDEKLER

14. DIGER YEDEKLER

.15, OZEL FONLAR

1. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazll Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katima Intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

. HISSE BASINA KAR

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
Iv. HISSE BASINA TEMETTU

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4 4

165.257.317,74
33.5690.534,96
33.590.534,96
0,00

0,00
131.666.782,78
66.891.719,36
6.297.061,35
1.804.449,89
56.673.552,18
6.297.061,35
6.297.061,35
0,00

0,00

0,00

0,00
1.256.294,73
1.465.677,18
0,00
35.980.966,74
35.980.966,74
0,00

0,00

0,00

0,00
2.575.000,00
8.500.000,00
0,00
598.552,18

131.666.782.78
34.1992

42.278.028.09
10.9813
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1. Genel Bilgiler
1.1. Ana sirketin adi ve grubun son sahibi (holding)
19 Temmuz 1929 yilindan itibaren faaliyet géstermekte olan Milli Reastirans T.A.S. (Sirket) Turkiye Is Bankasi A.S. grubuna

bagl olup, nihai ortaklik yapisi asagida yer almaktadir.

31 Aralik 2008

Pay Tutarn (TL) Pay Orani (%)
T. Is Bankasi A.S 295.056.373 76,64
Milli Reastrans T.A.$ Mensuplari Yardimlasma Sandigr Vakfi 40.586.839 10,54
Diger 49.356.788 12,82
Toplam 385.000.000 100,00

1.2. Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu lilke ve kayith biironun adresi (veya eger kayith
bironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin strdirildigi esas yer)

Milli Reasurans T.A.S., Magka Cad. No: 35, 34367 — Sigli / istanbul adresinde faaliyet géstermekte olup, Turk Ticaret
Kanunu hdktumlerine gére kurulmus Anonim Sirket statistndedir. Sirket faaliyetlerini, 5684 sayili Sigortacilik Kanununda
belirlenen esaslara goére ylrutmektedir.

1.3. Isletmenin fiili faaliyet konusu

Milli Reastrans T.A.S.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurtigi ve yurtdisi reastrans ve retrosesyon islemleridir. 2007 yilinda
yerel mevzuata gore gerekli proseddrler ve izinler tamamlanarak Singapur'da sube agiimistir. Ancak Singapur Subesi 2007
yilinda herhangi bir sigortacilik ve reastrans faaliyetinde bulunmamis olup is kabul etmeye 2008 yilinda baslamistir.

1.4. Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin agiklamasi

Sirketin temel islevleri; Turkiye ve yabanci Ulkelerde Hayat ve Hayat Disi Sigorta gruplari i¢cindeki her turlt dal ve branslara
giren sigortalarla ilgili boélusmeli-bolismesiz, finansal ve diger bilumum reastrans islemlerini yapmak, her tlrlU sigorta dal
ve branslarini kapsayan Pool faaliyetlerini ydnetmek ve reaslransina istirak etmek, tasinmaz mal almak, satmak, insaatini
yaptirmak ve kiralamak, fonlarina devamli, gtivenli ve verimli gelir saglamak amaci ile her turlt ticari, sinai ve mali
kuruluslarla devlet, devlet daire ve mUesseseleri ve iktisadi devlet tesekkullerine ait bor¢clanma senedi ve hisse senedi
satin almak, bu kuruluslarin sermayelerine katilmak ya da kuruluglarina énct olmak, yukarida siralanan islemlerden bagka,
Yonetim Kurulu’nun onerisi ve Genel Kurul’'un karari ile, yararli ve gerekli goérllecek ve yasalarin yasaklamadigi
faaliyetlerde bulunmaktir.

1.5. Kategorileri itibariyle yil icinde ¢alisan personel sayisi

31 Aralik 2008

Kisi Sayisi
UST DUZEY YONETICI 3
YONETICI 25
MEMUR 109
SOZLESMELI PERSONEL 9
DIGER 52
TOPLAM 203
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1.6. Ust diizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri menfaatler
Yoénetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mudur, genel mudur yardimcilari gibi Ust dlzey yoneticilere cari ddnemde
saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 31 Aralik 2008 itibariyle 3.125.762,57 TL'dir.

1.7. Finansal tablolarda; yatinm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma gelistirme, pazarlama
ve satis, disanidan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik olmayan bélimden teknik béliime aktarilan yatirm gelirleri

Cari dénemde genel yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama, satis ve reklam giderleri ilgili branslara gider
kaydedilmistir. Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirnm Gelirleri hesabinda izlenen 53.937.213,35 TL, 04 Ocak 2008
tarih 2008 / 1 sayili “Sigortacilik Tek Duzen Hesap Plani Cergevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan
Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iliskin Genelge”de yer verilen esaslar kapsaminda ilgili teknik hesaplara aktariimistir.

Hayat disi teknik karsiliklari kargilayan varliklarin yatirma yénlendiriimesinden elde edilen tim gelirler, teknik olmayan
boélimden teknik bdlime aktariimaktadir. Elde edilen diger yatirm gelirleri ise teknik olmayan boélimde birakiimaktadir.
Teknik bélime aktarilan tutar alt branslara, her bir brans i¢in reasurér payl dustimus olarak hesaplanan “Net Nakit Akisl”
tutarlarinin “Toplam Net Nakit Akisi” tutarina bélunmesiyle bulunan oranlar nispetinde dagitiimaktadir. Net nakit akisi, net
yazilan primlerden net 6denen hasarlarin dustlmesiyle bulunan tutardir. Bu hesaplamaya goére negatif sonug Ureten
branslar yatinm gelirlerinden pay almamaktadir.

Matematik ve kar payi karsiliklari karsiliginda yatirma yénlendirilen kiymetlerden elde edilecek gelirler teknik bdlimde
birakilmakta, bu tutarlar haricindeki kisim ise teknik olmayan boélime aktariimaktadir.

Faaliyet giderlerinin dagitimi

Hazine MUstesarligrndan 06.03.2008 tarih ve 10222 sayili yazi ile alinan onay ¢ercevesinde, Sirket'in personel, yénetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satig, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderleri ile ilgili
olarak yapilan ancak dagitimi direkt olarak yapilamayanlar i¢in teknik branslara dagitim islemi; sigorta sirketlerinden son
Uc¢ yila iliskin olarak temin edilen brut yazilan prim tutarlari esas alinarak yapiimaktadir.

1.8. Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu igerdigi

Hazine MUstesarligrnin 18 Subat 2008 tarih ve 2008/9 sayili “Finansal Raporlama Kapsaminda MUstesarligimizca
Hazirlanacak Tebliglere iligkin Sektdr Duyurusu”nun 3 no.lu bendine gére; “Konsolide finansal tablolara iligkin teblig taslag
2008 yili icerisinde hazirlanacak olup ilk kez 2009 yili igerisinde uygulamaya konulmasi planlanmaktadir. Bu itibarla, bu
asamada TMS 27 uygulanmayacaktir” aciklamasina istinaden ekli finansal tablolar yalnizca Milli Reastrans Tdrk Anonim
Sirketi hakkindaki mali bilgileri icermektedir.
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1.9. Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide énceki bilango tarihinden beri olan degisiklikler

Adi / Ticari Unvani : Milli Reastrans T.A.$

Yonetim Merkezi Adresi : Magka Cad. No: 35, 34367 Sisli /istanbul
Telefon - 0212 231 47 30

Faks - 0212 219 38 34

internet Sayfasi Adresi - www.millire.com

Elektronik Posta Adresi . info@millire.com

Onceki bilango tarihinden itibaren yukarida yer alan kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamistir.

1.10. Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonra Sirket'in faaliyetleri, bu faaliyetlerin kayit ve belge duzeni ile Sirket politikalarinda herhangi bir
degisiklik olmamistir.

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.1. Hazirlik esaslari

2.1.1. Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler
Sigorta ve reasurans sirketleri gdzetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartlarinda kendi 6zel kanunlarindaki
hukumlere tabidir. Sirket sigorta sektériinde faaliyet gostermesi nedeniyle, mali tablolarini T.C. Bagbakanlik Hazine
Mustesarligr'nin Sigorta ve ReasUrsans Sirketleri icin 6ngoérdigu ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamistir.

Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yénetmelik, 14 Temmuz 2007
tarihli 26852 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinde yUrurluge girmistir.

S6z konusu Yonetmeligin 4. maddesinin birinci fikrasi “Sirket faaliyetlerinin 2. fikrada belirtilen konularda Mustesarlikga
cikarilacak tebligler hari¢ olmak tzere bu Yoénetmelik ile TMSK'nun finansal tablolarin hazirlanma ve sunulma esaslarina
iliskin mevzuat hukumleri gergevesinde muhasebelestiriimesi esastir” hikmunu ve 2. fikrasi “Sigorta sézlesmelerine, bagh
ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya
acliklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin dlizenlenmesine iligkin usul ve esaslar Mustesarlikga
cikarilacak tebligler ile belirlenir” hukmdnt amirdir.

Bu kapsamda, bahse konu Yénetmeligin 4. maddesinin 2. fikrasina iliskin 18 Subat 2008 tarih ve 2008/9 sayili sektor
duyurusundaki a¢iklamalar asagida yer almaktadir:

1. TMSK’nun “Sigorta S6zlesmelerine” iliskin 4 numarali Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan hesap
dénemleri igin gecerli olmak Uzere, 25 Mart 2006 tarihinde yururlige girmis olmakla birlikte Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu'nun sigorta sézlesmelerine iligkin projesinin ikinci bolumua hentiz tamamlanmadigi icin TFRS 4 bu
asamada uygulanmayacaktir. Ancak gerekli gértlmesi halinde sigorta sdzlesmeleri ile ilgili agiklama ve dipnotlarin
duzenlenmesine iligkin usul ve esaslar Snimuzdeki dénemlerde Mustesarlikga gikarilacak tebli§ ile belirlenecektir.

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine lliskin Degerlendirmeler



Milli ReasUrans Faaliyet Raporu 2008 81

Milli Reasurans T.A.S.

31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesi hususu Mustesarlik tarafindan
yayimlanan 2007/33 sayill Genelge ile dizenlenmistir. Buna gore; bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin
muhasebelestiriimesine iliskin MUstesarlikca teblig ¢ikarilincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasini teminen, bagl
ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesinin TMSK’nun ilgili dtzenlemeleri ¢cergevesinde
yapllmasi gerekmektedir.

3. 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili 4. mUkerrer Resmi Gazetede “Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iligkin Teblig” yayinlanmis ve konsolide finansal tablolarin
duzenlemesine 31.03.2009 tarihinden itibaren baslanacagi belirtiimistir.

4. Kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin acgiklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iliskin MUstesarlikga
“Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig” 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yUrarlige girmistir. Bu kapsamda TMS 1 uygulanmayacaktir.

a. Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesi

Hazine Mustesarligrnin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarall yazisina istinaden, 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolarinin,
Sermaye Piyasas| Kurulu’nun (“SPK”) 15 Kasim 2003 tarihli mUkerrer 25290 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanarak yurarlige
giren Seri: XI No: 25 Sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” de yer alan “YUksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarin Duzeltiimesi” ile ilgili kisimdaki htktUmlere gére duzeltilerek 2005 yili aciliglar yapilmistir.
Hazine MUstesarligrnin ayni yazisina istinaden 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gére duzeltiimesi uygulamasina son
verilmistir.

b. Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltiimesi

14.05.2008 tarih ve 2008/24 sayili “5684 Sayili Sigortacilik Kanuna istinaden Cikarilan; Sermaye Yeterliligi, Teknik
Karsiliklar ve Finansal Raporlamaya iliskin Yénetmelikler ile ilgili Sorulara iliskin Sektér Duyurusu’na istinaden agagidaki
duzeltme kayitlar yapilmistir:

Duizeltmenin Yapildig! Bilango Kalemi

Gecmis Yil Karn

Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklar Karsiligi Ert. Vergi 2.120.616,68
Kidem Tazminati KarsiliJi iskontosu 1.391.029,14
Kidem Tazminati Diizeltmesi ve iskontosu Ertelenmis Vergi 599.500,80
Emekli Sandigi ilave Varlik Agiklar Ertelenmis Vergi 278.660,38
Toplam 4.389.807,00

Gecmis Yil Zarar

Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklar Karsiligi 10.603.083,38
Devam Eden Riskler Karsiligi 6.273.327,49
Sosyal Yardim Sandidi Varlik ilave Agik Farki (%9,8 teknik faiz ile) 1.393.301,93
Birlesme priminin TMS’na g6re duzeltimesi 53.011.813,56
Toplam 71.281.526,36

Yukarida belirtilen Sektér Duyurusu’na istinaden yapilan dizeltme kayitlari disinda ge¢mis yil kar ve zararina yapilan
kayitlar hakkinda 47.4 no.lu dipnotta bilgi verilmistir.
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18.04.2008 tarih ve 26851 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan, 2008/1 sayili Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig'in
gegici 1. maddesine gore; 2008 yili igerisinde hazirlanacak finansal tablolarda 2007 yili igerisinde hazirlanan finansal
tablolar ile karsilastirima sarti aranmadigindan Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal tablolari, 31 Aralik 2007
tarihli finansal tablolari ile karsilastirmali olarak dlzenlenmemistir.

c. Teknik Karsiliklar

Mali tablolarda teknik sigorta hesaplari arasinda yer alan Kazaniimamis Primler Karsiligi, Devam Eden Riskler Karsihg,
Dengeleme Karsiligl, Matematik Karsilik, Muallak Tazminat Karsihidi, ikramiyeler ve indirimler Karsiigi ve bu karsiliklarin
reasUror paylari 14 Haziran 2007 tarihi itibariyla yararlige girmis bulunan Sigortacilik Kanunu ile bazi maddeleri
18.10.2007 tarih ve 26674 sayill Resmi Gazetede yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” ile
degistirilen, 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirlacagi Varliklara iliskin Yénetmelik” hikiimlerine uygun olarak
asagida belirtilen esaslara gore kayitlara intikal ettirilmistir.

Kazanilmamis Primler Karsiligi

Kazanilmamis Primler Karsildi, matematik karsilik ayrilan sigorta s¢zlesmeleri hari¢ diger sigorta sézlesmeleri ve yillik
yenilenen sigorta teminati iceren bir yildan uzun sureli sigorta sézlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri
icin ayrilir. Kazanilmamis primler karsiligr yUrarlUkte bulunan sigorta sézlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir
komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brut olarak gun esasina goére ertesi hesap dénemi veya hesap ddénemlerine
sarkan kismindan olusmaktadir. Ancak giin esasina veya 1/24 esasina goére hesaplama yapiimasi mimkuin olmayan
reasUrans ve retrosesyon islemlerinde, kazaniimamis primler karsihgi 1/8 esasina gore ayrilabilir. Sirket, bir reastrans
sirketi olmasi nedeniyle kazanilmamis primler karsiligini 1/8 esasina gére hesaplamistir. Belirli bir bitis tarihi olmayan emtia
nakliyat sigortasi s6zlesmelerinde, istatistiki verilere gére tahmini bitis tarihlerinin tespit edilmesi ve buna gére
kazaniimamis primler karsiligi ayrilmasi gerekmektedir. Bu hesabin yapilamamasi durumunda son U¢ ayda tahakkuk etmis
primlerin %50'si kazanilmamis primler karsiligi olarak ayrilir.

Kazanilmamis primler karsiligi reasurdr pay! tutarinin hesabinda yurUrlikte bulunan reastrans anlagsmalarinin sartlar
dikkate alinir.

Aracilara 6denen komisyonlar, reastrére devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, Uretim gider paylari ile
boéllismesiz reastrans anlasmalari i¢in ddenen tutarlarin gelecek dénem veya dénemlere isabet eden kismi ertelenmis
gelirler ve ertelenmis giderler hesaplari ile diger ilgili hesaplar altinda muhasebelestirilir. Her ne ad altinda olursa olsun;
policeye bagli olarak verilmeyen tesvik, karllik ve benzeri komisyonlar ertelenmis gelir ve gider hesaplamalarinda dikkate
alinmaz.

Devam Eden Riskler Karsihgi

Sigorta s6zlesmesinin stresi boyunca Ustlenilen risk dUzeyi ile kazanilan primlerin zamana bagli dagiiminin uyumiu
olmadigi kabul edilen sigorta branslarinda, ayrica kazanilmamis primler karsihginin sirketin tasidigi risk ve beklenen masraf
duzeyine gore yetersiz kalmasi halinde ayrilmaktadir. YUrtrlukte bulunan sigorta s6zlesmeleri dolayisiyla ortaya
cikabilecek tazminatlarin ilgili s6zlesmeler i¢in ayriimis kazaniimamis primler karsiigindan fazla olma ihtimaline karsi, her
hesap dénemi itibariyla, son 12 ayl kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapiimaktadir. Bu test yapilirken, net kazaniimamis
primler karsilgi beklenen net hasar prim orani ile garpilmaktadir. Beklenen net hasar prim orani, gergeklesmis hasarlarin
(muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) - devreden muallak tazminatlar (net))'in; kazaniimis prime (yazilan
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primler (net) + devreden kazaniimamis primler karsiligi (net) - kazanilmamis primler karsihdr (net)) boélinmesi suretiyle
bulunmaktadir. Hazine MUstesarliginca belirlenecek branslar i¢in beklenen hasar prim oraninin %95’in Uzerinde olmasi
halinde, %95'i asan oranin net kazaniimamis primler karsiligi ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar o bransin devam
eden riskler karsiligi olarak hesaplanmaktadir. Bu oran yukarida adi gegen Yonetmeligin gegici 1. maddesine goére, 2008
yiliigin %100 olarak uygulanmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2008 dénemi igin yaptigi detay yukarida belirtilen yeterlilik testi sonucunda net 7.442.223,72 TL devam
eden riskler karsiligi hesaplamistir. Bununla birlikte, Hazine MUstesarligi’'nin 28 Temmuz 2007 tarih ve 2008/33 sayili sektor
duyurusunun 1. maddesindeki “...devam eden riskler karsiligi acilis bilangosuna dahil edilecek ve etkileri gegmis yil
kér/zararlarinda gosterilecektir” hukmune istinaden 31 Aralik 2007 itibariyle detayi yukarida belirtilen yeterlilik testi
sonucunda net 6.273.327,49 TL devam eden riskler karsiligi hesaplanmis ve etkileri 31 Aralik 2008 finansal tablolarinda
gecmis yil kar/zararlarinda ve devreden devam eden riskler karsiligi olarak 2008 yili gelirlerinde gosterilmistir.

Muallak Tazminat Karsihgi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde veya cari hesap déneminde fiilen
ddenmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile ger¢ceklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedelleri igin muallak tazminat karsiligi ayrilmak zorundadir. Muallak tazminat karsiligina iliskin
hesaplamalarda rlcu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmis olarak dikkate alinmalidir.

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda hesap dénemi sonu rakamlari son 12
ayl kapsayacak sekilde dikkate alinir. Bu tarihlerden dnce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis
tazminatlar, gergeklesmis ancak rapor ediimemis tazminat bedelleri olarak kabul edilir. Gergeklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda, sigorta ve reaslrans sirketlerinin bu bedellerle ilgili olarak son 5
veya daha fazla yillarda; bu tarihlerden énce meydana gelmis ancak sonrasindan rapor edilmis tazminatlarin, bunlara
iliskin rlcu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarinin tenzil edilmesinden sonra kalan tutarlarinin, séz konusu yillara iligkin prim
Uretimlerine bolinmesi suretiyle bulunan agirlikli ortalama dikkate alinir. Cari hesap dénemi icin gergeklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedeli, yukarida belirtilen sekilde hesaplanmis olan agirlikl ortalama ile cari hesap déneminden dnceki
12 aylik toplam prim Uretiminin ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Ancak sedan sirketlerden gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri (IBNR) igin herhangi bir bilgi
gelmediginden, Sirket gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri igin muallak hasar karsiligi

aylramamaktadir.

Cari hesap dénemi muallak tazminat karsiligi tutari, MUstesarlik¢a belirlenen aktleryal zincirleme merdiven metodu ile
bulunan tutardan kic¢tk olamaz.
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Her hesap yili sonunda Hazine MUstesarlidgi tarafindan belirlenen esaslar kapsaminda branslar itibariyla muallak tazminat
karsil@r yeterlilik tablosu dizenlenir. Bu tablo, Sirketlerin son bes yil itibari ile ayirdigi muallak tazminat karsihiginin, bu
karslliklarin konusu olan dosyalara iliskin olarak tum gider paylari da dahil olmak Uzere fiilen 6demis oldugu tazminat
bedeli toplamina orani olan muallak tazminat karsih@r yeterlilik oranini gosterir. Muallak tazminat karsiligr yeterlilik oraninin,
cari hesap yili hari¢ olmak Uzere, son bes yillik aritmetik ortalamasinin %95'in altinda olmasi halinde, bu oran ile %95 orani
arasindaki fark, cari yil muallak tazminat karsiligi ile carpilarak yeterlilik orani fark tutari bulunur. Yeterlilik orani fark tutar
her bir brans i¢in ayri ayri ilave edilerek cari yilda ayrilacak nihai muallak tazminat karsiligi hesaplanir. Ancak sedan
sirketlerden bu hesaplama icin yeterli bilgi gelmediginden, Sirket muallak tazminat karsiligi yeterliligi
hesaplayamamaktadir.

Odenen hasar tutarinin ayrilan karsiliktan fazla veya eksik olmasi durumunda aradaki fark ddemenin yapildig tarihte
kar/zarar hesaplarina yansitiimaktadir.

Muallak tazminat karsiligi reasurér tutarinin hesabinda, yurUrlikte bulunan reastrans anlagsmalarinin sartlar dikkate alinir.

Muallak tazminat karsiligi tutarlar ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin s¢zlesme bazinda
hesaplanmasi esas olmakla birlikte, reasurans sirketlerinin sigorta sirketlerinden s6zlesme bazinda bilgi alamadigi
durumlarda, reasUrans sirketleri sigorta sirketleri tarafindan kendilerine bildirilen verileri esas alabilirler. Sirket muallak
tazminat karsiligi olarak sedan sirketler tarafindan kendisine verilen bilgileri esas almaktadir.

Matematik Karsiliklar

Matematik Karsiliklar, ytrdrlukte bulunan her bir s6zlesme igin tarifedeki teknik esaslara gére ayri ayri hesaplanan,
dstlenilen riziko igin alinan primler ile sigorta ettirenler ile lehdarlara olan yukumltltklerin pesin degerleri arasindaki farktan
olusan aktleryal matematik karsiliklarla, taahht edilmisse bu karsiliklarin yatirma ydnlendiriimesi sonucu elde edilen
gelirlerden sigortalilara ayrilan kar payi karsiliklari toplamindan olusmaktadir. Mali tablolarda yer alan matematik karsiliklar
sedan sirketler tarafindan Sirket’e génderilmektedir.

Dengeleme Karsiligi
Takip eden hesap doénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik
riskleri karsilamak Uzere kredi ve deprem teminatlari igin ayrilan karsiliktir.

Bu karsilik her bir yila tekabul eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin
hesaplanmasinda, boélismesiz reastrans anlasmalari igin édenen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik
ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en ytksek tutarinin %150’sine ulasllincaya kadar devam
edilmektedir. Verilen teminati nedeniyle ¢denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak Uzere ilk giren
ilk ¢cikar yontemine gére dengeleme karsiliklarindan dtsuldr. 31 Aralik 2008 itibariyla dengeleme karsiligi tutar
6.517.519,78 TL'dir.
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31 Aralik 2008 itibariyla Sirket'in teknik karsiliklari asagidaki gibidir:

Kazaniimamis Primler Karsihgr (NET) (358.959.154,68)
Devreden Kazaniimamis Primler Karsihgr (NET) 247.511.432,36
Muallak Tazminat Karsiligr (NET) (282.838.661,87)
Devreden Muallak Tazminat Karsihgr (NET) 223.795.505,23
Hayat Matematik Karsiligi (NET) (873.512,40)
Devreden Hayat Matematik Karsiligi (NET) 1.138.141,78
Hayat Muallak Tazminat Karsiligi (NET) (1.836.757,95)
Devreden Hayat Muallak Tazminat Karsiligi (NET) 564.117,07
Dengeleme Karsiligi (NET) (6.517.519,78)
Devam Eden Riskler Karsiligi (NET) (7.442.223,72)
Devreden Devam Eden Riskler Karsiligi (NET) 6.273.327,49
TOPLAM TEKNIK KARSILIK GIDERI (179.185.306,47)

Yukarida (NET) olarak belirtilen karsiliklar reastrér payi indirilmis tutarlardir.

d. Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri yil icinde sigorta ve reasurans sirketlerinden devralinan prim gelirlerinden olusmaktadir. Prim geliri ve hasarlarin
tahakkuku sedan sirketlerin, anlasmali devirler (treteler) igin (¢ ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler igin aylik bordro
goéndermelerinden sonra yapilmaktadir.

Uger aylik donemler itibariyle, sigorta sirketleri (sedan) nezdindeki depolarin faizleri gelir, reastrans sirketlerinin depolarina
verilen faizler ise gider yazilmaktadir.

e. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Sirket, Vergi Usul Kanunu’'nun 323. maddesine uygun olarak stpheli alacaklar i¢in alacagin degerini ve niteligini g6z
ondnde bulundurarak stpheli alacak karsiligi ayirmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle stpheli alacaklar igin
9.423.967,33 TL karsilik ayriimistir. Dovizli sipheli alacaklar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi déviz alis kurlari esas
alinarak degerlenmekte ve olusan lehteki ve aleyhteki kur farklari dénem gelir ve gider hesaplarinda izlenmektedir.

f. Alacak ve Bor¢ Reeskont Karsilhgi

Alacaklar ve borglar mali tablolarda kayitl degerleri ile yer almaktadir. Alacak ve bor¢lar reeskonta tabi tutulmustur.
Bilango tarihi itibariyle Turk Lirasl senetli ve senetsiz alacak ve borglarin reeskont edilmesinde kullanilan oran %18'dir.
Yabanci para ile temsil edilen senetli ve senetsiz alacak ve borglarin reeskont edilmesinde kullanilan oranlar yabanci para
cinsine gore degismektedir.

g. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki
tim olaylari kapsar.
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Sirket, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

h. Karsiliklar, Sarta Bagh Yuktmllikler ve Sarta Bagh Varliklar
Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlGligun bulunmasi, yakdmlaldgun yerine getiriimesinin muhtemel olmasi
ve s6z konusu yukumlultk tutarinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakdmltlage iliskin risk ve belirsizlikler g6z dntinde bulundurularak, bilanco tarihi itibariyla
yakdmltlidgun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yakimlalagun karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgtlmesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtnki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uglncu taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir
sekilde 6lctlmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

i. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye déntk olarak
uygulanir ve 6énceki dénem mali tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme
iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de
gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

j. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlalagu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkun olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yukdmldlagu
bilango tarihi itibariyle yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimltligu veya varlidi, varliklarin ve yukumlultklerin mali tablolarda g&sterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére vergi etkilerinin yasalasmig
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlultkleri vergilendirilebilir gegici
farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle stz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse
konu varlik ve yukumlulUkler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yukumldldklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.
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Ertelenmis vergi yakumlulukleri, Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin dtstk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirmlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanir. Bu tdr yatinm ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle stz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

2.1.2. Finansal tablolarin anlasilmasi i¢in uygun olan diger muhasebe politikalar
2.1.1. dipnotunda tum muhasebe politikalarina yer verilmistir.

2.1.3. Kullanilan para birimi
Sirket'in mali tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Sirket’in gegerli para birimi olan ve mali tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.4. Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi
Finansal Tablolarda miktarlar yuvarlama yapilmadan TL olarak gdsterilmigtir.

2.1.5. Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6l¢giim temeli (veya temelleri)
Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

2.1.6. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Sirket, cari dénemde Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

2.2. Konsolidasyon

Hazine MUstesarligrnin 18 Subat 2008 tarih ve 2008/9 sayili “Finansal Raporlama Kapsaminda MUstesarligimizca
Hazirlanacak Tebliglere iligkin Sektér Duyurusu”nun 3 no.lu bendine gére; “Konsolide finansal tablolara iligkin teblig taslag
2008 yili igerisinde hazirlanacak olup ilk kez 2009 yili i¢erisinde uygulamaya konulmasi planlanmaktadir. Bu itibarla, bu
asamada TMS 27 uygulanmayacaktir” aciklamasina istinaden ekli finansal tablolar yalnizca Milli Reastrans Tdrk Anonim
Sirketi hakkindaki mali bilgileri icermektedir.

31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili 4. mikerrer Resmi Gazetede “Sigorta ve ReasUrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin
Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine liskin Teblig” yayinlanmis ve konsolide finansal tablolarin diizenlemesine
31.03.2009 tarihinden itibaren baslanacagdi belirtiimistir.

2.3. BAlum raporlamasi
Boltimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alani ve farkl cografi bélge bulunmamaktadir.

2.4. Yabanci para karsiliklan

Finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci para cinsinden varliklar ve
yukumldldkler, bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi alis kuru kullanilarak Turk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Bu islemlerden
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dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmektedir. Ger¢cede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢cege uygun degerin belirlendigi tarinteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden él¢tlen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

2.5. Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerlerinden, izleyen yillarda ise alinan kalemler igin satin alim maliyet de@erlerinden
birikmis amortisman ve kalici deger dususleri ayrilarak kayitlara yansitilmistir.

Arsa ve arazi disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émurlerine gére (Vergi Usul Kanunu genel
tebligleri ile dlzenlenen faydali dmurler dikkate alinmistir.) normal amortisman ydntemi kullanilarak amortismana tabi

tutulmustur.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazan¢ veya
kayip satis hasllati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii Oran (%)
Binalar 50 yil 2
Tasitlar 5l 20
Demirbaslar 3-15yill 6,67 — 33,33
Ozel Maliyetler 5yl 20

2.6. Yatinm amach gayrimenkuller

TMS “40 - Yatinm Amagl Gayrimenkuller” standardi, baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagl
gayrimenkullerin degerlemesinde, bilanco tarihi itibariyle piyasa kosullarini yansitan ger¢cege uygun deger veya maliyet
degeri ile degerleme konusunda sirketlere segimlik hak tanimistir. Sirket yatinm amacl gayrimenkullerini maliyet bedeli ile
de@erlemektedir.

Yatinm amaglh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup,
maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger dusutkldkleri dustldukten sonraki tutarlar ile
gosterilmektedirler. Kabul géren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatinm amacl
gayrimenkultn herhangi bir kismini degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatinm amacl gayrimenkullere
yapilan gunlik bakimlar dahil degildir.

Yatinm amaglh gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi kullanilmistir. Yatinm amacli gayrimenkultn
amortisman sUresi arsa ve arazilerde 0, binalarda 50 yildir.

Yatinm amaclh gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik

yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango digl birakilirlar. Yatirrm amagcli gayrimenkultn kullanim sdresini
doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari ddnemde gelir tablosuna dahil edilir.
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2.7. Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dustklukleri
dusuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émurlerine gére normal amortisman yoéntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimi
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen sirede olusan
maliyetler Gzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émurlerine gére (3-15 yil) amortismana tabi tutulmaktadir.

2.8. Finansal varliklar

Finansal yatirnimlar, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gergede uygun piyasa dederinden alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar
dusuldikten sonra kalan tutar Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirm araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
sUreye uygun olarak teslimati kosulunu taslyan bir kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan
cikarihr.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak
yatirnmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrl boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi sdresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin ilgili finansal varligin tam olarak net buginki degerine
indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal varliklar (Alim satim amaclh finansal varliklar)
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.
Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal
riske karsl etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlrev UrUnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar,
doénen varliklar olarak siniflandiriliriar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar
etkin faiz ydntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger dustkltgu tutari dlsUlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yéntemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satm amagl
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satimaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
gUvenilir bir sekilde olgulebiliyor olmasi kosuluyla gergcege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degderi
gUvenilir bir sekilde dlgtlemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet de@eriyle gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili ddnemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tur
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler dzkaynak hesaplar iginde gdsteriimektedir. ilgili varligin elden
cikariimasi veya deder dustkligu olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna
transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirmlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger dusus karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araclari haricinde, deger distklugu zarari sonraki ddénemde azalirsa ve
azalis de@er dusuklugu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa,
dnceden muhasebelestirilen deger dusukligu zarari gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar)

Sabit ve belirlenebilir 8demeleri olan, aktif bir piyasada islem gdérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. ReasUrans faaliyetinden kaynaklanan alacaklar da bu grupta siniflanmistir. Bu varliklar, esas olarak kayitli
degerleri ile bilangoya yansitiimistir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden
de@er dusuklugu dusulerek gosterilir.

Alacaklarin deger dustkligtne ugradigina iliskin tarafsiz gdstergeler ayrica degerlendiriimektedir.

Bu gercevede, beklenen tahsilat gelismeleri dikkate alinarak Sirket yonetiminin en iyi tahminleri dogrultusunda supheli
olarak degerlendirilen alacaklara ve Vergi Usul Kanunu'nun 323. maddesine uygun olarak stupheli hale gelen alacaklara,
stpheli alacak karsiligi ayrilmaktadir.

istirakler

istiraklerde izlenen hisse senetlerinin, kayitl degerleri ile gtvenilir bir sekilde élgulebiliyor olmasi kosuluyla rayic degerleri
arasindaki farklar 6zkaynak kalemlerine intikal ettiriimekte, piyasa rayici olan kiymetler aktifte piyasa rayicleri ile, digerleri
ise kayith degerleri ile gdsterilmektedir.

2.9. Varliklarda deger dusuklagu

Finansal olmayan varliklarda deger disuklagu

Arsa gibi sinirsiz dmr(i olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger dusuklugu testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar i¢in ise defter de@erinin geri kazaniimasinin mumkun olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi
halinde de@er dusuklugu testi uygulanir. Varhgin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda deger
dustklugu karsih@r kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dusdldikten sonra elde edilen gergege uygun deger
veya kullanimdaki degerin blyUk olanidir. Serefiye haricinde deger dusukligune tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger dustkligunun olasi iptali icin gbzden gegirilir.
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Finansal varliklarda deger disuklagu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilanco tarihinde deger dusukltigine ugradiklarina iliskin gdéstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda deger dustkltigu zarari olusur. Bir finansal varligin ya da finansal varlik grubunun deger
dusUklugune ugradigina iliskin tarafsiz gostergeler asagidakileri igerir:

a) ihrag edenin ya da taahhit edenin énemili finansal sikinti iginde olmasi,

b) S6zlesmenin ihlal edilmesi,

c) Borglunun iginde bulundugu finansal sikintiya iliskin ekonomik veya yasal nedenlerden dolayi, alacaklinin, borgluya,
baska kosullar altinda tanimayacagi bir ayricalik tanimasi,

d) Borglunun, iflasi veya baska tur bir finansal yeniden yapilanmaya girecegdi ihtimalinin yUksek olmasi,

e) Finansal zorluklar nedeniyle s6z konusu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Kredi ve alacaklar igin deger dustkltgu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugUnkd degeri ile defter de@eri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, butdn finansal varliklarda,
deger dustkligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dtsulur. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
s6z konusu tutar karsilik hesabindan duisulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Sirket, sedan sirketler (sigorta sirketleri) ile ilgili olup idari ve kanuni takipte olan stpheli alacaklari ile tahsil edilemeyen ya
da tahsil edilebilme olasiligi muhtemel olmaktan ¢ikan tutarlar i¢in sipheli alacak karsihgi ayirmaktadir.

Vadesi gelmis bulunan ve henlz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan stpheli alacak tutarlari 12 no’lu dipnotta
aclklanmistir.

2.10. Turev finansal araclar
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ttrev finansal ara¢ bulunmamaktadir.

2.11. Finansal varliklarin netlestiriimesi (mahsup edilmesi)

Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s¢z konusu varlik ve ydkdmlultkleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yakumluluklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak
gosterilirler.

2.12. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yUksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait nakit akim tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri
14 no’lu dipnotta gosterilmistir.
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2.13. Sermaye

2.13.1. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Sirket'in nominal sermayesi 385.000.000 TL olup, tamami 6denmis her biri 1 Kr
(kurus) degerindeki 38.500.000.000 paydan ibarettir. Sermayenin ortaklara gére dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2008

Pay Tutarn (TL) (Pay Orani %)

T. Is Bankasi A.S 295.056.373 76,64
Milli Reastrans T.A.$ Mensuplari Yardimlasma Sandigr Vakf 40.586.839 10,54
Diger 49.356.788 12,82
385.000.000 100,00

2.13.2. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.
2.13.3. 2008 yili icinde sermaye artisl yapiimamistir.
2.14. Sigorta ve yatinm sézlesmeleri — siniflandirma

Sigorta S6zlesmeleri:

Sigorta riski, bir sigorta sézlesmesini elinde tutan tarafin sigorta edene, finansal risk disinda, devrettigi risk olarak
tanimlanir. Bir sézlesme, eger dnemli bir sigorta riskini devrediyorsa, sigorta sézlesmesi olarak kabul edilir. Gelecekte
beklenen, ancak kesin olmayan sigorta konusu olayin, sigortallyr olumsuz bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat
6demeyi kabul ederek bir tarafin (sigortaci) diger taraftan (sigortali) dnemli bir sigorta riskini kabul ettigi s6zlesmeler
sigorta s6zlesmesidir. Sigorta sézlesmesi sinifina, Sirketin yaptigi reastrans sozlesmeleri de girmektedir.

Sirket, sigorta risklerini devralirken reasurdr olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta stzlesmelerinin bir tarQ
olan reasUrans s6zlesmeleri yapmakta, sigorta risklerini devrederken ise retrosedan olarak, diger bir retrosesyoner
(retrosedan isletme) ile reastrans sdzlesmelerinin bir tlrl olan retrosesyon stzlesmeleri yaparak sigorta risklerini
devretmektedir.

ReasUrans varliklari reastrans sirketlerinden alacak rakamlarini ifade etmektedir. Reastrans varliklarindaki deger
dusuklugu rapor tarihi itibariyle degerlendirilmistir. Deger dusuklUgu zararlari kar zarar hesaplarinda

muhasebelestiriimektedir.

Reasurans anlasmalari, Sirket'in reastrans sozlesmelerinden kaynaklanan ydkumltlUklerini ortadan kaldirmaz, finansal
tablolarda mevcut olan sigorta riskini transfer etmez.

ReasUrans varliklari ve borglari, s6zlesme sona erdiginde finansal tablolardan ¢ikartilir.
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Yatinm Soézlesmeleri:
Yatirm s6zlesmeleri, Gnemli bir sigorta riski transferi saglamayan ancak finansal risk transferi saglayan s¢zlesmelerdir.
Sirket'in yatinm sézlesmeleri bulunmamaktadir

2.15. Sigorta ve yatinm sézlesmelerinde istege baglh katihm 6zellikleri
Sirket'in istege bagl katiim 6zelligi bulunan sigorta ve yatirm sdzlesmeleri bulunmamaktadir.

2.16. istege bagh katihm 6zelligi olmayan yatinm sézlesmeleri
Sirket'in yatinm sozlesmeleri bulunmamaktadir.

2.17. Borglar
Sirket'in alinan kisa vadeli veya uzun vadeli kredileri bulunmamaktadir.

2.18. Ertelenmis gelir vergisi

Ertelenmis vergi yakimltligu veya varli@i, varliklarin ve yukumlultklerin mali tablolarda g&sterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlulUkleri vergilendirilebilir gegici
farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle stz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse
konu varlik ve yukumlulUkler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yukumldldklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yuktmlulUkleri varliklarin gerceklesecegdi veya yukumluluklerin yerine getirilecedi ddnemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli élglide yasallasmis vergi oranlari (vergi
duzenlemeleri) Gzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yuktmlUlUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukumltluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yUkdmlUlUklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendiriimesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukumlulUklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan ¢zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak

muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergiye iliskin rakamsal bilgiler 35 no.lu dipnotta verilmistir.
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2.19. Calisanlara saglanan faydalar

Tanimlanmig fayda plani

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hUkUmlerine gére kidem tazminati, en az bir yil streyle ¢alismis
personelin istifalar ve hakli nedenler disindaki isten ¢ikariima veya emeklilik halinde personele 6denmektedir.
Guncellenmis olan “TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi” uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Kidem tazminatina iliskin yukumluldkler, “TMS-19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi” hikumleri ¢ergevesinde belirli
aktleryal tahminler kullanilarak tim c¢alisanlarin gelecekteki olasi yukumlaluk tutarlarinin tahmini karsiliginin net bugtnku
degeri Uzerinden hesaplanmaktadir.

Emeklilik haklari ve tanimlanan katki plani

Sirket galisanlari 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’'nun gegici 20'nci maddesine gére kurulmus olan Milli ReasUrans
T.A.S Emekli ve Saglik Sandigi Vakfinin (“Sandik”) dyesidir. Sandik'in teknik finansal tablolari Sigortacilik Kanunu’'nun ilgili
maddelerine istinaden gikarilan “Aktuerler Yonetmeligi” hikumlerine gdre aktlerler siciline kayith bir aktler tarafindan

denetlenmektedir.

2.20. Karsiliklar

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimltGligun bulunmasi, bu yukimldligun yerine getiriimesinin muhtemel
olmasi ve sdz konusu yukumlultk tutarinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda mali tablolarda karsilik
ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakdmltlage iliskin risk ve belirsizlikler g6z dntinde bulundurularak, bilanco tarihi itibariyla
yakdmltlidgun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsih@in, mevcut ydkimlalagun karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgtlmesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtnki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uglncu taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir
sekilde 6lctlmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.21. Gelirlerin muhasebelestiriimesi

Prim ve Komisyon Geliri

Prim geliri yil icinde sigorta ve reasUrans sirketlerinden devralinan prim gelirlerinden olusmaktadir. Kazaniimamis primler
karsihgl 2.1.1 no.lu dip notta a¢iklandigi sekilde hesaplanmaktadir. Prim geliri ile alinan ve verilen komisyonlarin tahakkuku
sedan sirketlerin, anlasmali devirler (treteler) igin U¢ ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler igin aylik bordro géndermelerinden
sonra yapllmaktadir.

Uger aylik dénemler itibariyle, sigorta sirketleri (sedan) nezdindeki depolarin faizleri gelir, reastirans sirketlerinin depolarina
verilen faizler ise gider yazilmaktadir.
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Reasurorlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek dénem veya dénemlere isabet eden kismi
ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin borsa rayi¢ degeri esasina gére
de@erlenmelerini kapsar.

Uger aylik donemler itibariyle, sigorta sirketleri (sedan) nezdindeki depolarin faizleri gelir, reastrans sirketlerinin depolarina
verilen faizler ise gider yazilmaktadir.

Temettu geliri
Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettu geliri, hissedarlarin temettt alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

2.22. Finansal kiralamalar
Bulunmamaktadir.

2.23. Kar payi dagitimi
Bilango tarihinden sonra édenecegi ilan edilen kar paylari bulunmamaktadir.

3. Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hikiimleri
Onemli muhasebe tahminleri ve hukimleri bulunmamaktadir.

4. Sigorta ve Finansal Riskin Y6netimi
4.1. Sigorta (Reastirans) riski

4.1.1. Sigorta (Reastlrans) s6zlesmelerinden kaynaklanan risklerin yénetilmesindeki amac ve bu risklerin azaltimasina
iliskin politikalar

Reastrans Riski, sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun
bir kismini ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca déntstirme sdrecinde, reasirans
tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risktir. Sirketin 2008 yilinda devraldigi ve
devrettigi riskler ile saklama payi limitlerine 31.12.2008 tarihli Risk De@erlendirme Raporunda yer verilmistir.

Sirketin yurt disindan aldigi reastrans korumalarinin temelini “deprem” korumasi olusturmaktadir. Hangi miktarlarda
teminat satin alinacagi, deprem agisindan en riskli bélge olarak kabul edilen 1. Bélgenin kimul miktari Gzerinden
hesaplanan muhtemel en yuksek hasara (PML) gore belirlenmektedir.

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek riskler, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yurirlige giren ve temel belge
niteliginde olan Risk Y&netim Rehberi ve Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari gergevesinde yonetilmektedir. Risk
Yénetim Rehberi ve Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslarinin temel amaci, risk ¢lgme, degderlendirme ve kontrol
usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Sirketin aktif kalitesi ile belirli bir getiri karsiliginda Ustlenmeyi géze aldigi risk
duzeyinin, sigortacilik mevzuatinin 6ngdrdugu sinirlar ve Sirket'in risk toleransi ile uyumunun saglanmasidir. Nihai amacin
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gercgeklestiriimesi; sigortacilik faaliyetinden kaynaklanan riskin segiminde, riske iliskin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla
riskin kalitesinin dnemle gozetilmesi, risk portfoyl hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler,
ihtiyari reastrans ve koasUrans anlasmalari gibi riskin devrine iliskin araclar ile risk limitleri gibi risk yénetimi arac¢larinin
etkin bicimde kullaniimasi yollari ile saglanmaktadir.

Asin prim artisi riski

Is yazimindaki artigin hasar olasiligini da artirmasi riskidir ve Sirketin “Hayat Disi” ve “Hayat” branslari ile “Zorunlu Trafik
Sigortasi Bransi’na iligkin toplam brat yazilan primlerinin bir dnceki yila gore artis oranlari esas alinarak élgtimektedir.
Primlerin artis oranlari, Zorunlu Trafik Sigortasi sektor artis oraninin %10’undan, diger branslarda ise sektor artis oraninin
%50'sinden fazla olmamalidir. Hazine MUstesarligi tarafindan ilan edilen sektér artis oranlari, 31.12.2008 tarihi itibariyle
henlz ilan edilmemistir.

Bunun disinda, Hazine Mustesarligr’'nin daha énce belirledigi bir diger kriter olan, Sirket brit priminin, Sirket 6zkaynaginin
dort katini agsmamasi ilkesine gore bakildiginda, 31.12.2008 tarihi itibariyle 849.062.261,95 TL brut primin, 666.717.416,60
TL tutarindaki Sirket 6zkaynagina oraninin 1,27 oldugu goértimektedir.

4.1.2. Sigorta riski hakkinda bilgiler

4.1.2.1. Sigorta riskine karsi duyarlilik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda normal bir faaliyet déneminde telafi edilemeyecek
buyUkllikte zararlara yol agabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski agisindan yuksek derecede duyarlilik
deprem ve sair katastrofik riskler igin sz konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek tazminat tutarlarinin, yapilmis olan hasar fazlasi anlagmalarinin Ust

limitlerinin Uzerinde gergeklesmesi durumu Sirketin birincil derecedeki sigortacilik riski olarak éne ¢ikmakta ve ihtiyatl bir
yaklasimla yénetiimektedir.
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4.1.2.2. Sigorta riski yogunlasmalari
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Sirketin branslar bazinda sigorta riski yogunlasmasi brit ve net (reaslrans sonrasi) olarak asagidaki tabloda ¢zetlenmistir:

Toplam Hasar YUkimlaligu (*)

31 Aralik 2008

Briit Toplam
Hasar
YUukamlalaga

Toplam Hasar
Yikamlalaga
Reaslirér Payi

Net Toplam

Hasar Yukamlulagi

Kaza

Saglik

Kara Araclar

Hava Araclari

Su Araglar

Nakliyat

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Zararlar

Kara Araglart Sorumluluk

4.172.071,74
97.264.047,28
144.641.285,78
30.181,28
13.153.338,53
18.932.650,85
106.090.981,88
62.290.538,40
78.286.518,91

(138.404,49)
(717.626,73)
(893.562,09)
(116,86)
(1.442.190,57)
(3.030.389,07)
(8.190.387,81)
(4.413.010,11)
(557.678,27)

4.033.667,25
96.546.420,55
143.747.723,69
30.064,42
11.711.147,96
15.902.261,78
97.900.594,07
57.877.528,29
77.728.840,64

Genel Sorumluluk 4.299.574,27 (686.798,24) 3.612.776,03
Kredi 5.121,30 0 5.121,30
Finansal Kayiplar 534.514,84 (80.489,04) 454.025,80
Hukuksal Koruma 1.423,40 (168,91) 1.254,49
Hayat 6.867.373,34 (21.016,00) 6.846.357,34
Toplam 536.569.621,80 (20.171.838,19) 516.397.783,61

(*) Toplam hasar yukamlulugu, fillen gergeklesmis (6denmis) tazminat bedellerini igermektedir.

4.1.2.3. Gergeklesen hasarlarin gegmis tahminlerle karsilastiriimasi (hasarlarin gelisim stireci)

Son bes yila iliskin gerceklesen net hasarlar ile ilgili yillarda ayrilan net muallak hasar karsiliklarinin detayr asagidaki

gibidir:

Net Gerceklesen Hasar

Net Muallak Hasar

2008
2007
2006
2005
2004
2003

516.397.783,61
582.926.367,09
516.194.873,55
435.208.708,22
303.388.255,89
239.638.394,38

284.675.419,82
224.359.622,30
215.567.523,77
171.782.802,79
127.117.463,31

91.956.383,60

4.1.2.4. Finansal tablolar tGizerinde énemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayn olarak géstererek sigorta varlik
ve borg¢larinin élcimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri
7 AQustos 2007 tarihinde yayinlanan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelik” ile bazi teknik karsilik hesaplamalarinda 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli

olmak Uzere bazi degisiklikler gerceklesmistir.
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Buna gore, yukarida bahsedilen yénetmeligin yurtrlige girmesinden 6nce net primler Uzerinden hesaplanmakta olan
kazanilmamis primler karsiliginin, 1 Ocak 2008’den itibaren tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger
indirim yapilmaksizin brit olarak gun esasina gore (Sirket’ in reastrans sirketi olmasi nedeniyle 1/8 ydntemine gore)
hesaplanmasi éngoértlmektedir. Bununla birlikte, reastrére devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar ile reasuror
olarak alinan primler igin 6denen komisyonlarin, gelecek dénem veya ddénemlere isabet eden kismi ertelenmis gelirler ve
ertelenmis giderler hesaplari ile diger ilgili hesaplar altinda muhasebelestirimesi gerekmektedir. ilgili degisikligin mali tablo
Uzerindeki etkisi; 92.148.674,78 TL kazaniimamis primler karsiigini artirmasi, 6denen komisyonlarin gelecek dénemlere
isabet eden 92.951.489,25 TL'lik kisminin ertelenmis gider, alinan komisyonlarin gelecek dénemlere isabet eden
802.814,47 TL’lik kisminin ertelenmis gelir olarak mali tablolara yansitiimasi seklindedir.

Yukarida bahsedilen yonetmelik ile birlikte 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren, sigorta sézlesmesinin stresi boyunca
Ustlenilen risk duzeyi ile kazanilan primlerin zamana bagl dagilimmin uyumlu olmadidi kabul edilen sigorta branslarinda,
devam eden riskler karsiligi hesaplanmaya baslanmistir. Bilango tarihi itibariyle, ilgili karsihgin mali tablolar Gzerindeki
etkisi net 7.442.223,72 TL gider yénunde olmustur. Bununla birlikte “Hazine Mustesarligr'nin 28 Temmuz 2008 tarih ve
2008/33 sayili sektdr duyurusunun 1. maddesindeki “...devam eden riskler karsiligi acilis bilangosuna dahil edilecek ve
etkileri ge¢cmis yil kar/zararlarinda gosterilecektir” htkmune istinaden 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle net 6.273.327,49 TL
devam eden riskler karsiligi hesaplanarak, gegmis yil kar/zararlarinda ve devreden devam eden riskler karsiligi olarak 31
Aralik 2008 finansal tablolarini etkilemistir.

01 Ocak 2008'den gecerli olmak Uzere cari hesap dénemi muallak tazminat karsihgr tutarinin, Mustesarlikga belirlenen
aktleryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan kig¢uk olmasi durumunda, ilgili sigorta branslarina ek muallak
tazminat karsihgr ayrilmaktadir. AktUeryal zincirleme metoduna gére hesaplanma yapilabilmesi igin gereken format ve
icerikte sedan sirketlerden bilgi alinamamaktadir. Ancak, 07.08.2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
“Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iligkin
Yoénetmelik” 7. maddesinin 14. fikrasinda; muallak tazminat tutarlar esas olmakla birlikte, reastirans sirketlerinin sigorta
sirketlerinden s6zlesme bazinda bilgi alamadigi durumlarda, reasurans sirketlerinin sigorta sirketleri tarafindan kendilerine
bildirilen verilerin esas alabilecegdini belirtmistir. Sirket de, sigorta sirketlerinden edinilen veriler esas alinarak Aktlderyal
Zincirleme Metoduna gore 8.413.622 TL hesaplama yapilmistir.

01 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere, takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat
oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak Uzere kredi ve deprem teminatlari igin
dengeleme karsiligr ayriimaktadir. Buna gére, bilanco tarihi itibariyle net 6.517.519,78 TL dengeleme Kkarsihgi ayriimistir.

4.1.2.5. Dip not 2.15.4’de yer alan muhasebelestirilmis tutarlarin élciimiinde en blytk etkiye sahip olan varsayimlarin
belirlenmesine iligkin sire¢
Bulunmamaktadir.

4.1.2.6. Sigorta s6zlesmelerinin TFRS 7 kapsamina girmis olmalar durumunda, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskine
iliskin bilgiler
TFRS 7 kapsamina girmis olan s6zlesmeler bulunmamaktadir.
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4.2. Finansal risk

4.2.1. Isletmenin amaglarina, politikalarina ve sermaye yénetimine iliskin uyguladigi teknikler hakkinda bilgi
Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da teknik karsilik ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket sermayesini yonetirken; Hazine Mustesarligi'nin gerekli gérdigu sermaye yeterliliklerini yerine getirmektedir.
Sermaye yeterlilik bilgileri 4.2.2 no.lu dip notta verilmistir.

4.2.2. Sermaye gereksinimine iliskin bilgiler

Sirketin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle mevcut 6z sermayesi, 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayill Resmi Gazetede
yayinlanarak yrirlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgilmesine ve
Degerlendiriimesine iligkin Yénetmelik” gergevesinde ayni dénem igin hesaplanan sermaye gereksiniminin 396.286.547,80
TL tutar kadar Uzerinde bulunmaktadir. Sermaye gereksinimi hesaplamasina, Hazine tarafindan ilan edilen sektor
ortalamalari hentz belli olmadigindan Asiri Prim Artisi Riski dahil edilmemistir.

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sermaye yeterliligi 6zet tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

1. Prim Esasina Gore 127.235.276,13
2. Hasar Esasina Gore 132.268.327,23
|. HAYAT DISI BRANSLAR ICIN GEREKLI OZSERMAYE 132.268.327,23
1. Yukumlulige iliskin Sonug 178.046,60
2. Riske lligkin Sonug 8.068.407,66
ll. HAYAT BRANSI ICIN GEREKLI OZSERMAYE 8.246.454,26
lIl. EMEKLILIK BRANSI ICIN GEREKLI OZSERMAYE 0
BIRINCI YONTEME GORE GEREKLI OZSERMAYE 140.514.781,49
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1. AKTIF RISKI 58.772.717,25
2. REASURANS RISKI 616.610,10
3. ASIRI PRIM ARTISI RISKI 0
4. MUALLAK TAZMINAT RISKI 18.103.760,36
5. YAZIM RISKI 109.515.593,45
6. KUR RISKI 5.490.270,04
IKINCI YONTEME GORE GEREKLI OZSERMAYE 192.498.951,20
SIRKET ICIN GEREKLI OZSERMAYE TUTARI 192.498.951,20
OZSERMAYE 673.234.938,00
OZ SERMAYEDEN INDIRILEN ISTIRAK TUTARI 84.449.439,00
SERMAYE YETERLILIK SONUCU 396.286.547,80

Yonetmelige gore, Sirket'in risk tdrleri itibariyle hesaplanan gerekli 6zsermaye tutari 192.498.951,20 TL'dir. Yine yénetmelik
hdkdmleri geregdi, teknik karsiliklarda yer alan dengeleme karsiliyi eklendikten ve istirakler, bagli ortakliklar, bagl menkul
kiymetler ve mUsterek ydnetime tabi tesebbuUsler arasinda yer alan sirketlerin (sigorta, emeklilik ve reastrans sirketleri)
6denmis sermayesi tutarlar toplami ile Sirket’in bu sirketlerde olan ortaklik paylarinin ¢arpiimasi ile ulasilan miktar
dusuldukten sonra kalan tutar 6zsermaye olarak degerlendirilir. Buna goére; 6zsermaye asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

31.12.2008 tarihli 6zsermaye 666.717.417,00
Dengeleme karsiligi 6.517.520,00
Ortaklik paylari (84.449.439,00)
Yoénetmelige gére 6zsermaye 588.785.499,00

Bu durumda 6zsermaye yeterli tutarda olup, 396.286.547,80 TL de fazlaligi vardir.

4.2.3. Finansal risk faktorleri

Sirket, belli bir andaki varlik ve yuktmltkleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi
riski, likidite riski ve operasyonel risklere maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler Yénetim Kurulu’nca onaylanan risk yonetimi
politikalari cergevesinde, Sirket'e borglular ve faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinme yoluyla Sirket'in alacaklari icin
risk azaltici faktorlere basvurulmasi, Sirket'in menkul kiymetler portféyinden gelen piyasa riskinin dénemsel olarak
6lctlmesi, 6lctim sonuglarinin guvenilirlikleri agisindan test edilmesi ve Sirket i¢in gecerli tim risk faktérlerinin dikkatle
deg@erlendirilmesi, izlenmesi, degisik senaryolar tahtinda izleyecegi seyrin incelenmesi ve raporlanmasi yollari ile
yonetilmektedir. Maruz kalinan riskler Risk Yonetimi Birimi tarafindan bagimsiz bir sekilde incelenerek Risk Yonetimi
Komitesi araciligiyla Yénetim Kurulu’na dizenli olarak raporlanmaktadir.
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Kredi riski

Kredi riski, Sirket ile is iliskisi icinde olan kars! taraflarin (piyasaya menkul kiymet suren taraflar, sigorta sirketleri, reastror
sirketler ve diger borglu taraflar) yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak yukumldltklerini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememelerinden kaynaklanacak zarar durumudur. Sirket, sigorta ve reasUrans sirketleri ile is
iliskisinde bulunmakta olup, s6z konusu iligkinin temelini sigorta teminati verilmesi ve sigorta teminati alinmasi halleri
olusturmaktadir. Bu kapsamda Sirketin, teminat verecegi sigorta sirketleri ile teminat alacagi reastrans sirketleri
belirlenirken, s6z konusu sirketlerin mali durumlari, uluslararasi derecelendirme kuruluslar tarafindan belirlenen
derecelendirme notlari ve gegmisteki 6deme performanslari incelenmektedir.

Sirketin teminat aldigi baslica reasurorler, kiresel kriz kapsaminda dederlendirildiginde, herhangi bir olumsuz bulguya
rastlanmamis olup, s6z konusu sirketler ile bir sikinti yasanmayacagi dustdndlmektedir. Sirketin galistig agirlikl
reasUrorlerin derecelendirme notlarinin ortalamasi “A”dir. Sirketin, son 5 yil igerisinde reastrans korumasi aldigi reastror
sirketler arasinda ddeme guclugune dusen yoktur.

Ayrica yatinm yapilan varliklarin kredibilitesindeki olumsuz gelismeler ya da 6deme sorumlulugu olan sézlesmelerin
gereginin yerine getirilememesi riski de Kredi Riski kapsaminda tanimlanmis olup, Sirketin yatinm portféynun karsi taraflar
agisindan dagilimi asagidaki gibidir:

Devlet %48,93
T. s Bankasi Grubu %48,16
Barclay’s Bank %1,75
Citibank %1,16

Sirketin son 5 yil icerisinde reasUrans teminati verdigi sedan sirketler arasinda 6deme glclugune disen yoktur. Ancak
daha onceki yillarda is kabul edilen ve islerini durdurmalari nedeniyle sedan sirketlerden, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
tahsil edilemeyen ticari alacaklarin 9.423.967,33 TL’si sUpheli alacak olarak siniflanmistir. S6z konusu alacak tutari igin
alinmis herhangi bir teminat bulunmadigindan ihtiyatllik prensipleri dogrultusunda tim tutar i¢in sUpheli alacak karsiligi
ayriimistir. SUpheli alacaklar hakkinda ayrintili agiklamalar 12 no.lu dip notta yapilmistir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket'in finansal pozisyonunda finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan ve faiz, kur ve tahvil-
bono, hisse senedi fiyat degismelerine bagl olarak ortaya gikan riskler olarak tanimlanmaktadir. Piyasa riskinin
hesaplanmasinda uluslararasi kabul gérmts Riske Maruz Deger Yéntemi (RMD) kullaniimaktadir. RMD, risk seviyesini, riski
olusturan risk faktorlerinin (kur, faiz orani, hisse senedi fiyati) degiskenligi ile iliskilendiren istatistiksel bir yontemdir.

Sirketin portfoyd; Menkul Kiymetler (TL), Menkul Kiymetler (YP), Repo, Vadesiz Doviz Mevduat, Vadesiz TL Mevduat, Hisse
Senetleri, Vadeli Mevduat (TL), Vadeli Mevduat (YP) ve Yatinrm Fonu pozisyonlarindan olusmaktadir. RMD analizine ve
portfdy degerlemesine vadeli ve vadesiz mevduatlar dahil edilmemektedir. Buna gore; 31.12.2008 tarihli RMD raporunda
hesaplanan Riske Maruz Deger tutari 3.860.416 TL, portfdy dederi ise 461.886.243 TL'dir. 31.12.2008 itibariyla en yluksek
RMD tutari ve portféy de@eri TL islemler kapsamindaki “TL Menkul Kiymet” pozisyonunda g&zlemlenmektedir.
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Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin faize duyarli varlik ve yikdmlulUklerin degerinde meydana
getirebilecedi deger dusUsu olarak tanimlanmaktadir. Bu risk, menkul kiymetler portféytndn sabit ve degisken faizli
menkul kiymetler cinsinden ¢esitlenmesi suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orani duyarhhgi

Sirket'in bilangosunda yer alan TL cinsinden finansal varliklarin faizlerinde +1,+5 ve +10 puanlik artma olmasi ve diger tim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda Sirketin faiz oranina duyarli finansal varliklarinin piyasa degerinde meydana
gelecek olumsuz degisimler asagidaki tabloda sunulmustur.

Faiz Oranlarindaki Degisim Portféy Degerindeki Degisim
+1 puan (4.168.962)
+5 puan (19.684.125)
+10 puan (36.818.954)

Sirket'in bilancosunda yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin faizlerinde +1,+5 ve +10 puanlik artma olmasi
ve diger tum degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda Sirketin faiz oranina duyarl finansal varliklarinin piyasa degerinde
meydana gelecek olumsuz degisimler asagidaki tabloda sunulmustur.

Faiz Oranlarindaki Degisim Portféy Degerindeki Degisim
+1 puan (289.913)
+5 puan (1.363.346)
+10 puan (2.538.220)
Kur riski

Kur riski, Sirket'in yabanci para varliklari ve yikumlulUkleri arasindaki farka bagli olarak sekillenen kurlardaki degismeler
sonucunda ortaya gikan zarar riski olarak tanimlanmaktadir. Diger taraftan, farkli doviz cinslerinin birbirine kiyasla
gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin bir diger boyutu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Kur riski, net déviz pozisyonunun
acik yaratmayacak sekilde olusturulmasi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varliklarin ve yuktmlultklerin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

A. Doviz cinsinden varliklar 192.935.382,72
B. Doéviz cinsinden yukumlulukler 7.525.728,37
Net doviz pozisyonu (A-B) 185.409.654,35

Déviz bazinda ayrintili yabanci para pozisyonu, Sirket'in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve
borg tutarlarina iligkin 12.4 no’lu dipnotta agiklanmistir.
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Kur riskine duyarlilik
Tam doviz kurlarinda %1, %5 ve %10 oraninda azalma olmasi durumunda Sirket'in doviz cinsinden mevduatlarindan
kaynaklanacak rayi¢ deger azalmalari asagidaki tabloda sunulmustur.

Kurlardaki Degisim Rayic Degerdeki Degisim
-%1 (26.465)
-%5 (132.327)
-%10 (264.653)

Diger fiyat riskleri

Fiyat riskleri Sirket'in hisse senedi pozisyonlarinin degerinde, fiyat dalgalanmalari nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riskidir. S6z konusu risk hisse senedi portféylinin ¢esitlendiriimesi ve hisse senedi cinsinden yatirimlara iliskin getirilen
limitler vasitasiyla ydnetilmektedir.

Hisse senedi fiyat riskine duyarlilik

Sirket'in elinde tuttugu hisse senetlerinin degerlerinde %1, %5 ve %10 oraninda azalma olmasi ve diger tum degiskenlerin
sabit tutulmasi durumunda Sirketin hisse senetlerinin piyasa degerinde meydana gelecek olumsuz degisimler asagidaki
tabloda sunulmustur.

Hisse Senedi Fiyatlarindaki Degisim Piyasa Degerindeki Degisim
-%1 (101.631)
-%5 (511.342)
-%10 (1.022.683)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in vadesi gelen yakumluluklerini karsilayamamasi olasiligini ifade etmektedir. S6z konusu risk,
piyasalarda olusan bazi engeller ya da istikrarsizliklar nedeniyle Sirket'in pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda
ve hizli olarak nakde gevirememesi, nakit giris-¢ikislarindaki dizensizlikler ve vadeye bagli nakit akimi uyumsuzluklari
nedeniyle fonlama yukdmlulugunt makul bir maliyet ile potansiyel olarak yerine getirememesi durumlarinda olusabilecek
zararlari kapsamaktadir.

Likidite riski ile ilgili deGerlendirmeler Sirket'in aktif ve pasiflerinin cins ve vadeleri ile ekonomik kriz ya da deprem ve sair
katastrofik sigortalama risklerinin olusmasi durumlarinda, tahsilatlardaki gecikmeler veya tazminat vadeleri ile
tazminatlarda reasurér paylarinin vadeleri arasindaki olasi uyumsuzluklari icerecek sekilde yapilmaktadir. Reasurans
stzlesmeleri gelecege donuk yukumlultkleri igeren anlasmalar oldugundan bu ytkidmlUtltklerin ne zaman ve ne tutarda
gergeklesecegi belirsizdir. Bu itibarla, Sirket'in hasar 6deyebilirligi elinde tuttugu finansal varliklarin likiditesi ile ¢ok
yakindan iligkilidir. Likidite riski, nakit ve menkul kiymetler portféytnin vade yapisinin mevcut ve muhtemel yUkdmlulUklere
gbre ayarlanmasi ve portfoyun likiditesi ylksek kamu borglanma senetlerinden olusturulmasi suretiyle yonetilmektedir.
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Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihli bilangosunda yer alan aktif ve pasiflerinin vade siniflarina gére dagilimi asagidaki tabloda

sunulmustur.

1 aya 1yl ve

kadar 3-6ay 6-12 ay uzeri

Odeme Odeme Odeme Dagitilamayan
Vadesiz Vadesi Vadesi Vadesi Kalemler Toplam
Toplam Varliklar 485.462.284 239.331.186 109.121.849 200.261.200 198.874.707  156.217.946  1.389.269.171
Toplam Yukumldltkler 2.352.143 183.229.022 121.075.810 94.884.030 21.502.073  966.226.092 1.389.269.171
Net likidite fazlasi/(agigr) 483.110.141 56.102.164 (11.953.961) 105.377.170 177.372.634 - -

Finansal Araclar Kategorileri

31 Aralik 2008

Defter degeri

Gercege uygun degeri

Cari Finansal Varliklar

- Satiimaya Hazir Finansal Varliklar

- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar
- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar

56.041.916,98
115.445.787,51
324.719.787,41

56.041.916,98
117.733.839,24
324.719.787,41

Toplam

496.207.491,90

498.495.543,63

Cari Olmayan Finansal Varliklar

- Istirakler 86.277.033,86 86.277.033,86
- Bagli Ortakliklar 746.206,67 746.206,67
Toplam 87.023.240,53 87.023.240,53

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin
karsihginda el degistirebilecegi veya bir yakumlalugun karsilanabilecedi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini rayic de@erlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme

yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkdn olan finansal enstrimanlarin rayic degerlerinin tahmini icin asagidaki

yéntem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri de@erler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gésterilen finansal varliklarin
rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecedi dtsUtnulerek defter degerlerine

yaklastigr éngoértlmektedir.

Devlet i¢ borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinmistir.
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Finansal yukumlultkler
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukamlultklerin rayig degerlerinin defter dederlerine yaklastigi varsayiimaktadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan énemli olaylar
Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan énemli bir olay bulunmamaktadir.

5. Bélum Bilgileri

Boltimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alani ve farkl cografi bélge bulunmamaktadir.
6. Maddi Duran Varliklar

6.1. Dénemin tim amortisman giderleri ile itfa ve tilkenme paylari: 2.021.917,09 TL.

6.1.1. Amortisman giderleri: 2.021.917,09 TL.

6.1.1.1. Normal amortisman giderleri: 2.021.917,09 TL.

6.1.2. itfa ve tilkenme paylari bulunmamaktadir.

6.2. Arsa, arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, Vergi Usul Kanunu genel
tebligleri ile duzenlenen faydali émurlerine gére normal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omri

Binalar 50 yil
Tasitlar 5yl
Demirbaglar 3-15yill

6.3. Cari déonemde duran varlik hareketleri

6.3.1. Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti: 768.540,81 TL
6.3.2. Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti: 19.971.925,23 TL

6.3.3. Cari donemde ortaya c¢ikan degerleme artislan: Yoktur.

6.3.3.1. Varlik maliyetlerinde (+): Yoktur.

6.3.3.2. Birikmis amortismanlarda (-): Yoktur.
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6.3.4. Yapilimakta olan yatirmlar bulunmamaktadir.

Arazi ve Arsalar Binalar Demirbaslar Tasitlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi 107,73 92.400.834,92 1.270.167,72 425.474,05 94.096.584,42
Girigler - - 567.299,11 201.241,70 768.540,81
Cikiglar - 19.665.158,71 - 306.766,52  19.971.925,23
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 107,73 72.735.676,21 1.837.466,83 319.949,23  74.893.200,00
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi - 9.923.575,78 795.950,26 372.297,39  11.091.823,43
D&nem amortismani - 1.454.713,51 286.535,09 59.714,24 1.800.962,84
Cikiglar - 1.673.791,30 - 306.766,52 1.980.557,82
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi - 9.704.497,99 1.082.485,35 125.245,11 10.912.228,39
31 Aralik 2008 itibariyle net defter degeri 107,73  63.031.178,22 754.981,48 194.704,12  63.980.971,61

Maddi duran varliklar yeniden degerlemeye tabi tutulmamistir.

6.4. Borglar icin teminat olarak gésterilen maddi duran varliklar ve maddi duran varliklar izerinde rehin ve ipotekler

Bulunmamaktadir.

6.5. Dénem icinde faaliyet kiralamasi iglemine iligkin olarak kira 6demeleri toplami
Singapur Subesi icin 6denen kira tutari 321.931,80 TL'dir.

7. Yatinm Amagch Gayrimenkuller

Sirket, “TMS 40 - Yatinm Amacl Gayrimenkuller” cergevesinde maliyet yontemini se¢gmistir.

Arazi ve Arsalar

Binalar

Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2008 itibariyle agilis bakiyesi 107,73 61.007.889,95 61.007.997,68
Alimlar - - -
Cikiglar - 19.665.158,71 19.665.158,71
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 107,73 41.342.731,24 41.342.838,97
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi 6.542.258,75 6.542.258,75
Dénem amortisman gideri 826.854,61 826.854,61
Cikiglar 1.673.791,30 1.673.791,30
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi - 5.695.322,06 5.695.322,06
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 107,73 35.647.409,18 35.647.516,91
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Sirket, Yatirm Amagl Gayrimenkullerini kayitlarinda maliyet yontemi ile degerlemis ancak 31.12.2008 tarihi itibariyle yetkili
bir degerleme sirketine yaptirdigi piyasa degeri ¢alismasi sonucunda stz konusu gayrimenkullerin piyasa degeri

95.878.165,54 TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 5.676.532,95 TL tutarindaki kira gelirini faaliyet kiralamalarr altinda, kiralanan yatinm amagl gayrimenkullerinden
elde etmektedir. D6nem i¢inde yatirm amacl gayrimenkulleri ile iliskilendirilen dogrudan isletme giderlerinin tutari

729.674,80 TL'dir.

Sirket, yatinm amacli gayrimenkullerinden bir adedinin dénem icersinde satisindan 2.405.933,19 TL satis kéar elde etmistir.

8. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maliyet Degeri Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2008 itibariyle aglilis bakiyesi 69.679,34 53.011.813,56 53.081.492,90
Alimlar 1.417.966,15 - 1.417.966,15
Cikiglar - 53.011.813,56 53.011.813,56
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 1.487.645,49 - 1.487.645,49
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2008 itibariyle aglilis bakiyesi 13.443,73 - 13.443,73
Doénem amortisman gideri 220.954,25 - 220.954,25
Cikiglar - - -
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 234.397,98 - 234.397,98
31 Aralik 2008 itibariyle net defter degeri 1.253.247,51 - 1.253.247,51

Sirketin cari ddnemde maddi olmayan duran varliklar icin muhasebelestirdigi deger distklugu zarar tutari

bulunmamaktadir.
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9. istiraklerdeki Yatinmlar

istirakler hesabinda muhasebelestirilen tutarlar asagidaki gibidir:

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 21,78 70.893.896,81
Axa Sigorta A.S. 0,00 37.738,87
Camis Menkul Deg@erler A.S. 0,05 2.456,55
T. Sise ve Cam Fabrikalari A.S. 0,00 7.830,00
Cayirova Cam Sanayi A.S. 0,02 3.878,50
Guven Sigorta T.A.S. 0,05 98.548,17
is Merkezleri Yonetim AS. 0,69 23.890,29
is Net Elektronik Bilgi Uretim 1,00 278.907,79
Allianz Sigorta A.S. 2,85 4.078.253,71
Tasfiye Halinde Miltas Sigorta Araciigi A.S. 6,00 16.663,27
Pasabahge Cam Sanayi A.S. 0,02 133.713,30
Anadolu Hayat Emeklilik A.S 1,00 3.599.999,73
is Girisim Sermayesi Yat. Ortakiigi A.S. 4,44 1.622.400,00
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 1,20 5.478.856,87

TOPLAM DEFTER DEGERI

86.277.033,86

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in istirakinden olusan deger dustklugu karsihdr bulunmamaktadir.

10. Reasurans Varliklari

Satin alinan muhtelif reastrans anlasmalari nedeniyle kar veya zararda muhasebelestirilmis tutarlar 17.16 no’lu dipnotta

aclklanmistir.

Sirket, satin almis oldugu reasUrans anlagsmalarindan kaynaklanan kazang ve kayiplar ertelememekte ve Uzerinden

amortisman ayirmamaktadir.
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11. Finansal Varliklar

11.1. Finansal varliklarin alt siniflamalan

Maliyet Bedeli

Borsa Rayici

31 Aralik 2008
Kayith Deger

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Devlet Tahvili

53.160.833,98

56.041.916,98

56.041.916,98

TOPLAM

53.160.833,98

56.041.916,98

56.041.916,98

VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK FINANSAL VARLIKLAR

Hazine Bonosu

40.008.248,00

41.405.748,00

40.739.318,01

Devlet Tahvili 73.759.766,44 76.328.091,24 74.706.469,50
TOPLAM 113.768.014,44 117.733.839,24 115.445.787,51
ALIM SATIM AMAGLI FINANSAL VARLIKLAR

Devlet Tahvili 268.061.068,43 294.356.099,35 294.356.099,35
Eurobond 13.633.348,40 - 16.457.072,68
Hisse Senedi 10.620.069,81 11.304.879,24 11.304.879,24
Yatirm Fonu 2.348.410,35 - 2.601.736,14
TOPLAM 294.662.896,99 305.660.978,59 324.719.787,41
GENEL TOPLAM 461.591.745,41 479.436.734,81 496.207.491,90

11.2. Yl igcinde ihrac¢ edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler:

Bulunmamaktadir.

11.3. Yil icinde itfa edilen bor¢clanmayi temsil eden menkul kiymetler

Bulunmamaktadir.
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11.4. Bilancoda maliyet bedeli Gizerinden gdsterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin borsa rayiglerine
gore, borsa rayicleri tizerinden gésterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gére

degerlerini gésteren bilgi

Menkul kiymetlerin maliyet bedelleri, borsa rayicleri ve kayitll degerleri, yukarida 11.1 numarall dipnotta sunulmustur.

Finansal duran varliklara iliskin maliyet bedelleri, borsa rayigleri ve kayitl degerleri asagidaki gibidir:

iISTIRAKLER

Borsaya Kote Olanlar: Maliyet Bedeli Borsa Rayici Kayith Deger
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 91.285.856,73 70.893.896,81 70.893.896,81
T. Sise ve Cam Sanayi A.S. 25.888,58 7.830,00 7.830,00
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 3.246.824,89 3.599.999,73 3.599.999,73
is Girisim Yatinm Ortakligi A.S. 3.379.220,90 1.622.400,00 1.622.400,00
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 20.730.382,47 5.478.856,87 5.478.856,87

TOPLAM 118.668.173,57 81.602.983,41 81.602.983,41
iISTIRAKLER

Borsaya Kote Olmayanlar: Maliyet Bedeli Borsa Rayici Kayith Deger
Axa Sigorta A.S. 37.738,87 - 37.738,87
Camis Menkul Deg@erler A.S. 2.456,55 - 2.456,55
Cayirova Cam Sanayi A.S. 3.878,50 - 3.878,50
Guven Sigorta A.S. 98.548,17 - 98.548,17
is Merkezleri Yonetim AS. 23.890,29 - 23.890,29
isnet Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve iletisim Hizm. AS. 278.907,79 - 278.907,79
Allianz Sigorta A.S. 4.078.253,71 - 4.078.253,71
Tasfiye Halinde Miltas Sigorta Aracilik A.S. 16.663,27 - 16.663,27
Pasabahgce Cam Sanayi A.S. 133.713,30 - 133.713,30
TOPLAM 4.674.050,45 - 4.674.050,45
BAGLI ORTAKLIKLAR

Borsaya Kote Olmayanlar: Maliyet Bedeli Borsa Rayici Kayith Deger
Miltas Turizm insaat Ticaret A.S. 746.206,67 746.206,67
TOPLAM 746.206,67 - 746.206,67
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11.5. Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri ve bagh ortakliklar
tarafindan cikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlarn ve bunlan cikaran ortakliklar:
Bulunmamaktadir.

11.6. Finansal varliklarda son U¢ yilda meydana gelen deger artiglan

Finansal Varligin Turi 31 Aralik 2008 31 Aralk 2007 31 Aralik 2006
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 2.881.083,98 - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 1.677.773,07 - -
Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar 30.056.890,42 36.607.075,81 14.695.525,74
Toplam 34.615.747,47 36.607.075,81 14.695.525,74

Deger artiglari, finansal varliklarin, yil sonu kayitl de@erleri ile maliyet bedelleri arasindaki farklar yansitmaktadirlar.

11.7. Finansal araglar

i) Finansal tablo kullanicilarinin isletmenin finansal durum ve performansi agisindan finansal araglarin énemini
de@erlendirmelerine imkan veren bilgiler yukarida 11.1 numarall dipnotta verilmektedir.

ii) Finansal varliklarin defter degerlerine iligkin bilgi, yukarida 11.1 numarali dipnotta veriimektedir.

i) Finansal varliklarin gergege uygun degeri ve anilan degerin defter degeri ile karsilastirimasi 11.1 numarali dipnotta
verilmektedir.

iv) Vadesi gegmis veya deger dusUkligune ugramis finansal varlik bulunmamaktadir.

11.8. Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

11.9. Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da dénem icinde veya ilk muhasebelestirme sirasinda gevrildiklerinden
farkli kurlardan gevrilmelerinden kaynaklanan kur farklarini, olustuklari dénemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.
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12. Borglar ve Alacaklar

12.1. Sirket alacaklarinin dékimi

31 Aralik 2008

Reasurans faaliyetlerinden alacaklar (Depolar dahil)

128.332.174,67

iliskili taraflarla olan reastrans faaliyetlerinden alacaklar (Depolar dahil) 15.310.035,88
Reasurans faaliyetlerinden toplam alacaklar 143.642.210,55
Esas faaliyetlerden ve sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan stpheli alacaklar 9.423.967,33
Esas faaliyetlerden ve sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan stpheli alacaklar karsihgi (-) (9.423.967,33)
iligkili taraflardan diger alacaklar 17.647,03
Diger alacaklar 618.856,25

144.278.713,83
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Vadesi ge¢cmis ve sUpheli hale gelmemis reasurans faaliyetlerinden alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

0-30 guin 104.332.189,67
31-60 gun 7.296.455,89
61-90 gun -
90 gun Uzeri 2.251.780,66
Vadesi gelmemis alacaklar 29.761.784,33

143.642.210,55

Upheli ticari alacak karsiligi hareketleri 1 Ocak-31 Aralik 2008
S sig

Acllis bakiyesi 7.685.547,69
Doénem gideri ;
Doénem ici tahsilatlar (56.450,19)
Yabanci para cevrim farklari 1.794.869,83
Kapanis bakiyesi 9.423.967,33

Vadesi ge¢cmis ve sUpheli hale gelmis sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

0-30 gln -
31-60 gun -
61-90 gun -
90 gun Uzeri 9.423.967,33

9.423.967,33
12.2. isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar 9.776.404,62 - 1.725.328,62 22.604,69 *
Bagl Ortakliklar 7.301,90 -
istirakler 5.533.631,26 - - -

*Ortaklara temettt borglaridir.
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12.3. Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminat bulunmamaktadir.

12.4. Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacaklar ve borg¢lar ile aktifte mevcut yabanci

paralarin tutarlan
31 Aralik 2008:

Yabanci para mevcudu

Déviz tutari Kur (TCMB D6éviz Alis) Tutar
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolarl 18.760.295,52 1,5123 28.371.194,92
isvigre Frangi 1.506,89 1,4300 2.154,85
Euro 22.471.709,48 2,1408 48.107.435,65
ingiliz Sterlini 787.747,02 2,1924 1.727.056,57
TOPLAM 78.207.841,99
Yabanci para alacaklar
ReasUrans Faaliyetleri
Amerikan Dolarl 25.828.201,75 1,51283 39.059.989,51
isvigre Frangi 17.382,06 1,4300 24.856,35
Euro 19.925.438,50 2,1408 42.656.378,74
ingiliz Sterlini 15.036.124,54 2,1924 32.965.199,44
Japon Yeni 1.262.054,02 0,016732 21.116,69
TOPLAM 114.727.540,73
Yabanci para borglar
ReasUrans Faaliyetleri
Amerikan Dolari 4.481.782,52 1,56123 6.777.799,70
isvigre Frangi 1.188,57 1,4300 1.699,66
Euro 339.786,04 2,1408 727.413,95
ingiliz Sterlini 5.260,33 2,1924 11.532,75
Japon Yeni 435.232,78 0,016732 7.282,31
TOPLAM 7.525.728,37

13. Turev Finansal Araglar
Bulunmamaktadir.
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2008

Nakit mevcudu 13.542,12
Bankadaki nakit 489.456.111,20
Vadesiz mevduatlar 2.761.798,91
Vadeli mevduatlar 485.121.587,68
Repo 1.572.724,61
B Tipi Yatirm Fonu* 2.601.736,14
Alinan cekler 6.555,00
Toplam 492.077.944,46
90 GUn Uzeri vadeli ve bloke banka mevduatlari (-) (500,00)

Nakit ve nakit benzeri bakiyeler Uzerinde faiz gelir tahakkuku (-)

(2.218.238,31)

Nakit akim amagl genel toplam

489.859.206,15

* Yatinm Fonlari, Finansal Varliklar'in icersinde izlenmektedir.

15. Sermaye

15.1. Ortaklara yapilan dagitimlari ayri olarak géstermek suretiyle, kurulusun ortaklarla ortaklarin kendi iradeleri

dahilinde yaptiklarn iglemlerin tutarlan

Sirket'in ortaklari ile dénem i¢inde yaptigi islemlerin ve dénem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayli agiklamasi “iligkili

taraf aciklamalar” dipnotunda verilmistir.
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15.2. Her degisikligi ayn gbéstermek suretiyle, her sermaye sinifinin ve her yedeg@in dénem basi ve dénem sonu defter

degderlerinin uyumlastiriimasi

Finansal

Varliklarin
CARIi DONEM Sermaye Degerlemesi Yasal Yedekler
| - Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2007) 385.000.000 47.482.021,12 15.340.337,56
Il - Muhasebe politikasinda degisiklikler - - -
Il - Yeni Bakiye (I + 1) (01/01/2008) 385.000.000 47.482.021,12 15.340.337,56
A- Sermaye artirmi (A1 + A2) - - -
1- Nakit - - -
2- Gelir Tablosunda Yer Aimayan Kazang ve Kayiplar - - -
B- Varliklarda Deger Artigl - -74.556.598,48 -
C- Dénem net Kkari - - -
D- Dagitilan Temettu - - -
|- Transfer - - 8.251.259,87
Il - Dénem Sonu Bakiyesi 385.000.000 -27.074.577,36 23.591.597,43
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Stati
Yedekleri

Diger Yedekler ve
Dagitiimamis Karlar

Net Donem Kari
(veya Zarari)
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Gecmis Yillar

Karlari / Zararlari (-)

Toplam

48.500.000

48.500.000

34.000.000
82.500.000

137.925.333,11

137.925.333,11

137.925.333,11

72.675.659,89

72.675.659,89

131.666.782,78
-30.569.134,32
-42.106.525,57
131.666.782,78

-13.879.905,80
-13.879.905,80

-53.011.813,56
-66.891.719,36

706.923.351,68
-13.879.905,80
693.043.445,88

-74.556.598,48
131.666.782,78
-30.569.134,32
-52.867.079,26
666.717.416,60
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15.3. Paylara bélinmis sermayenin her sinifi igin;

15.3.1. Kayith sermayeyi olusturan hisse senedi sayisi ile ilgili aciklama
Sirketin 2008 yilindaki sermayesi 38.500.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

15.3.2. Cikarilan ve tamami 6denen ve cikarilan fakat tamami 6denmeyen hisse senetlerinin sayisi ile ilgili agiklama
Bulunmamaktadir.

15.3.3. Bir hisse senedinin nominal degeri veya hisse senetlerinin nominal degerinin olmadigi ile ilgili agiklama
Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 kr'(kurus)tur.

15.3.4. Dénem basi ve dénem sonunda bulunan hisse senetleri sayisinin uyumlastiriimasi ile ilgili agiklama

Hisse senedi (adet)

Doénem basi, 1 Ocak 2008 38.500.000.000
Doénem icinde c¢ikarilan -

Doénem sonu, 31 Aralik 2008 38.500.000.000

15.3.5. Temettilerin dagitimi ve sermayenin geri 6denmesindeki sinirlamalarda dahil s6z konusu sermaye sinifiyla ilgili
haklar, imtiyazlar ve sinirlamalar (kisitlamalar) ile ilgili agiklama
Bulunmamaktadir.

15.3.6. Kurulus tarafindan veya istirakleri veya bagl ortakliklan tarafindan bulundurulan kurulusun kendi hisse senetleri
ile ilgili agiklama

Sirket'in elinde kendi hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in istirakleri ve bagl ortakliklar tarafindan bulundurulan hisse senetlerinin detayl asagidaki gibidir:

Hisse senetleri

Nominal Degeri %
istirakler
Guven Sigorta Turk A.S. 13.054.387,50 3,39
Allianz Sigorta A.S. 517.574,75 0,13
Axa Sigorta A.S. 351.951,60 0,09
T. Sise Cam Fabrikalan A.S. 265.511,40 0,07
Cayirova Cam Sanayi A.S. 54.558,35 0,01
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15.3.7. Vadeli islemler ve s6zlesmeler geregdi yapilacak hisse senedi satislari icin ¢ikarilmak tizere kurulusta
bulundurulan hisse senetleri, vadeleri ve tutarlan ile ilgili aciklama.
Vadeli islemler ve stzlesmeler geredi yapilacak hisse senedi satislari bulunmamaktadir.

15.4. Hisse bazli 6demeler
Bulunmamaktadir.

15.5. Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonra gerceklesen hisse senedi islemleri bulunmamaktadir.

16. Diger Karsiliklar ve istege Baglh Katilimin Sermaye Bileseni

16.1. Diger standartlar veya yorumlar tarafindan istenen, dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen dénemin her bir
gelir ve gider kalemi ve bu kalemlerin toplami

31 Aralik 2008

istirakler Degerleme Farki (76.540.369,48)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme Farki 1.983.771,00
(74.556.598,48)

16.2. Kur degisiminin etkileri
Ozkaynaklarin bir unsuru olarak ayrica siniflandirilan kur farklari bulunmamaktadir.

16.3. Tahmini isleme iligkin finansal riskten korunma islemleri ve net yatinm riskinden korunma amagli islemler
Bulunmamaktadir.

16.4. Finansal riskten korunma iglemleri
Bulunmamaktadir.

16.5. istiraklere iliskin dénem icinde dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestiriimis kazang veya kayiplar

istanbul Menkul Kiymetler BorsasI'nda islem géren ve Sirket'in istirakleri arasinda yer alan hisse senetlerinin borsa rayici
ile degerlenmesi sonucunda olusan kar ve zararlar 6zkaynaklarda izlenmistir. Finansal Varliklarin Degerlemesi hesabinin
hareketleri asagidaki gibidir.

Finansal Varliklarin Degerlemesi

1 Ocak 2008 Agllis bakiyesi 47.482.021,12
istirakler Degerleme Farki (74.556.598,48)
31 Aralik 2008 bakiyesi (27.074.577,36)
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16.6. Maddi duran varliklar yeniden degerleme deger artislan
Sirket, 31.12.2008 tarihi itibariyle maddi duran varliklarini maliyet de@eriyle muhasebelestirmistir.

16.7. Dogrudan 6zkaynaklara bor¢ veya alacak olarak kaydedilmis olan kalemlerle ilgili donem ve ertelenmis gelir
vergisi

2.1.1.b no.lu dipnotta s6zU edilen, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle acgilis kayitlarinin dizeltiimesi nedeniyle hesaplanan
2.998.777,86 TL tutarindaki ertelenmis vergi dogrudan ¢zkaynaklarin altinda muhasebelestiriimistir.

17. Sigorta Yukumlullkleri ve Reastrans Varliklari

17.1. Sirketin hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlan ile varliklar itibariyle hayat ve hayat
disi dallara gore tesis edilmis teminat tutarlan
Sirket, reasUrans sirketi oldugundan dolayi teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir.

17.2. Sirketin hayat police adetleri, ile ddnem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve
matematik karsiliklan
Bulunmamaktadir.

17.3. Hayat disi sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutar
Sirket tarafindan hayat disi sigortalara, dallar itibariyle verilen sigorta teminatlarina iliskin olarak herhangi bir kayit
tutulmamaktadir.

17.4. Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlar ve birim fiyatlar
Bulunmamaktadir.

17.5. Portféydeki katihm belgeleri ve dolagimdaki katilim belgeleri adet ve tutar
Bulunmamaktadir.

17.6. Dénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve sirket emeklilik katimcilarinin adet ve
portfdy tutarlan
Bulunmamaktadir.

17.7. Kar payh hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yéntemileri
Bulunmamaktadir.

17.8. Dénem icinde yeni giren bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katihm paylarinin bireysel ve
kurumsal olarak dagilimlari
Bulunmamaktadir.

17.9. Dénem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katihm paylarinin

bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari
Bulunmamaktadir.
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17.10. Dénem icinde sirketin hayat portféyiinden bireysel emeklilige gegen bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile
briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari
Bulunmamaktadir.

17.11. D6énem icinde sirketin portféylinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gegmeyen her ikisi birlikte
bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar
Bulunmamaktadir.

17.12. Dénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile brit ve net prim tutarlan ferdi ve sirket olarak dagihmlar
Bulunmamaktadir.

17.13. Dénem icinde portféyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik karsiliklarinin
tutarlarinin ferdi ve sirket olarak dagilimlari

Bulunmamaktadir.

17.14. Dénem iginde hayat sigortalilarina kar payi dagitim orani
Bulunmamaktadir.

17.15. Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tanimlayan ve gdsteren bilgilerin finansal tablolarda aciklanmasi
Bulunmamaktadir.

17.16. Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri
Reastlrans alacaklari 12.1 no.lu dipnotta, reastrans bor¢lari 19.1 dipnotta gdsterilmigtir.

Satin alinan (hasar riskinden korunma amacl) muhtelif reastrans anlagsmalari nedeniyle kar veya zararda
muhasebelestiriimis tutarlarin detayr asagidaki tabloda gdsterilmistir.

Reasiirans Anlagsmalarn Gelir ve Giderleri

Reasurére Devredilen Primler (-) (53.553.512,87)
Alinan Reastrans Komisyonlari 1.096.279,23
Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasuroér Payi 5.2938.425,32
Devreden Kazaniimamis Primler Karsiliginda Reasurér Payi (-) (6.903.714,94)
Odenen Tazminatlarda ReasUror Payi 20.171.838,19
Muallak Hasar Karsiliginda Reasurér Payi 34.404.320,26
Devreden Muallak Hasar Karsiliginda ReasUrér Payi (-) (43.093.652,11)
Toplam (42.585.016,92)

Sirket, sedan isletme olarak satin almis oldugu reasdrans anlasmalarindan kaynaklanan kazang ve kayiplari ertelememekte
ve Uzerinden amortisman ayirmamaktadir.

17.17. Gergeklesen hasarlarin gegmis tahminlerle karsilastiriimasi (hasarlarin gelisim sureci)
4.1.2.3 no.lu dipnotta agiklanmistir.
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17.18. Finansal tablolar tzerinde énemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayn olarak géstererek sigorta varlik
ve borg¢larinin élcimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

4.1.2.4 no.lu dipnotta agiklanmistir.

17.19. Sigorta borglari, reasirans varliklari ve olmasi durumunda ilgili ertelenmis edinme maliyetlerindeki degisikliklerin

mutabakati

Reastlrans Alacaklari

Reastirans Borglari

Doénem basgi, 1 Ocak 2008
Doénem icinde degisiklik

76.467.411,63
67.174.798,92

28.941.014,17
(433.828,31)

Doénem sonu, 31 Aralik 2008

143.642.210,55

28.507.185,86

Ertelenmis edinme maliyeti bulunmamaktadir.

18. Yatinm Anlagsmasi Yuktmlultkleri
Sirketin yatinm anlagsmasi bulunmamaktadir.

19. Ticari ve diger borg¢lar, ertelenmis gelirler

19.1. Kurulusun faaliyetlerine uygun kalemlerin alt siniflamalari

31 Aralik 2008

ReasUrans faaliyetlerinden borglar (Depolar dahil)

26.781.857,24

Diger iligkili taraflara reastrans faaliyetlerinden borglar (Depolar dahil) 1.725.328,62
Reasurans faaliyetlerinden toplam borgclar 28.507.185,86
Ortaklara borglar 22.604,69
Diger iliskili taraflara borglar 56.145,36
Diger cesitli borglar 237.963,84
Odenecek vergi vb. diger yukumlultkler 10.365.326,10
Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklari 3.353.449,65
Gelecek yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 39.175,87

TOPLAM

42.581.851,37

19.2. iligkili taraf agiklamalar

Sirket'in iligkili taraflarla olan islemlerinin ve dénem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayli agiklamasi 45 no.lu “iligkili taraf

aciklamalar” dipnotunda verilmistir.

20. Borglar
Sirket’in borglar 19 no.lu dipnotta aciklanmistir.

21. Ertelenmis Gelir Vergisi
35 no.lu dipnotta agiklanmistir.

22. Emeklilik Sosyal Yardim Yukamlulikleri
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SSK Kanunu kapsaminda banka, sigorta ve reasudrans sirketleri personeli icin kurulmus bulunan sandiklarin, 5411 sayili
Bankacilik Kanunu'nun Gegici 23. maddesi ile Kanunun yayimini izleyen U¢ yil icinde SSK’ya devredilmesine hikmedilmis,
30 Kasim 2006 tarih ve 2006/11345 sayili Bakanlar Kurulu Karariyla da devre iligskin usul ve esaslar belirlenmistir. Buna
karsilik, devre iliskin ilgili kanun maddesi Cumhurbaskani tarafindan 2 Kasim 2005 tarihinde yapilan basvuruya istinaden
Anayasa Mahkemesi’'nin 31 Mart 2007 tarih ve 26479 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan 22 Mart 2007 tarih ve E.2005/39,
K.2007/33 sayili karari ile iptal edilmis ve yUrarlagd kararin yayim tarihinden itibaren durdurulmustur.

Diger taraftan, 8 Mayis 2008 tarih 26870 sayill Resmi Gazetede yayimlanan 5754 sayili “Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik
Sigortasi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikmdnde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun” ile banka
sandiklarinin istirak¢ileri ve aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin herhangi bir isleme gerek
kalmaksizin ilgili maddenin yayimi tarihinden itibaren U¢ yil icinde Sosyal GUvenlik Kurumuna devredilmesi ve bu Kanun
kapsamina alinmasi, Ug yillik devir stresinin Bakanlar Kurulu karari ile en fazla iki yil uzatilabilece@i hikim altina alinmistir.
S6z konusu kanunda, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak, sandiklarin anilan Kanun kapsamindaki sigorta
kollari itibariyle gelir ve giderleri dikkate alinarak yakumlalugundn pesin degerinin hesaplanacagdi ve pesin degerin
aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz oraninin %9,8 olarak esas alinacagi, ayrica sandik istirakgileri ile aylik ve/veya
gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Guvenlik Kurumuna devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklar
vakif senedinde bulunmasina ragmen karsilanmayan diger sosyal haklari ve 6demelerinin, sandiklar ve sandik
istirakgilerini istihdam eden kuruluglarca karsilanmaya devam edilecedi hususlarina yer verilmistir.

Milli Reastrans T.A.S Emekli ve Saglik Sandigi Vakfinin 506 Sayill SSK Kanunu'nun Gegici 20. maddesine goére kurulan
sandiklar icin gergeklestirilen aktler degerlemeleri sonucunda, 18.182.599,46 TL acik hesaplanmis olup ayni tutarda
karsilik ayriimistir.

Kidem tazminati karsiligi

Yirirltkteki Is Kanunu hikamleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumlulugu vardir. Ayrica, halen yurUrlikte bulunan 506
sayill Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60'Inci maddesi hUkmU geredince kidem tazminatini alarak isten ayriima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
6deme yukimluligu bulunmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.173,19 TL tavanina tabidir.

Kidem tazminati yakimlulugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilgi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukumluluk tutarinin bugtnkt degerinin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yakumlultklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngérur. Bu dogrultuda, toplam yukumlultklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami ydkimluluk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu
nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecede iligkin, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yukamldligunin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki
karslliklar, yillik %5,4 enflasyon ve %12 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %6,26 olarak elde edilen reel iskonto
orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. istege bagl isten ayrimalar neticesinde ¢denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem
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tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, 01 Ocak
2009 tarihinden itibaren 2.260,04 TL olarak belirlenmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemi i¢in kidem tazminati karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2008

1 Ocak 2008 itibariyla karsilik 4.388.533,14
1 Ocak 2008 agiligina dizeltme (1.391.029,14)
Duzeltme sonrasi dénem basi 2.997.504,00
Doénem icinde ¢édenen kidem tazminatlar 52.557,12
31 Aralik 2008 ayrilan karsilik 321.970,00
31 Aralik 2008 itibariyla toplam karsilik 3.319.474,00

23. Diger Yukumluliukler ve Masraf Karsiliklar
23.1. Personel sosyal giivencesiyle ilgili olan karsiliklar ve digerleri

Personel Sosyal Glivencesiyle ilgili Yakamlullkler 31 Aralik 2008

Odenecek Sosyal Givenlik Kesintileri 70.050,11

Diger Karsiliklar ve Yukumlultkler

Kidem Tazminati Karsilgi 3.319.474,00
Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklar Karsilig 18.182.599,46
Odenecek Vergi ve Fonlar 854.337,92

22.426.461,49

23.2. Pasifte yer almayan taahhitlerin toplam tutari

Taahhut Tari 31 Aralik 2008

Verilen Teminat Mektuplari 15.123.457,29
23.3. Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varhklar

Bilango tarihi itibariyle, Sirket aleyhine aciimis ve devam eden davalarin tutari 1.000,00 TL, Sirket tarafindan tGg¢uncu kisiler
aleyhine ac¢ilmis ve devam eden davalarin tutari ise 824.496,98 TL'dir.

Bilango tarihi itibariyle kosullu varlik bulunmamaktadir.

23.4. Varlklarda deger dusuklig
Bulunmamaktadir.
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24. Net Sigorta Prim Geliri

1 Ocak-31 Aralik 2008

KAZA
HASTALIK/SAGLIK

KARA ARACLARI

RAYLI ARACLAR

HAVA ARACLARI

SU ARACLARI

NAKLIYAT

YANGIN VE DOGAL AFETLER
GENEL ZARARLAR

KARA ARACLARI SORUMLULUK
HAVA ARACLARI SORUMLULUK
SU ARACLARI SORUMLULUK
GENEL SORUMLULUK

KREDI

EMNIYETI SUISTIMAL
FINANSAL KAYIPLAR
HUKUKSAL KORUMA

HAYAT

13.097.386,25
94.294.759,16
170.728.253,51
0

193.943,83
19.508.092,17
30.480.613,11
229.025.819,27
114.931.973,34
92.464.365,93
10.284,26

0
13.137.028,08
178.314,23

0

2.319.351,12
297.128,77
14.861.436,05

Toplam

795.528.749,08

1 Ocak — 31 Aralik 2008 dénemine ait net prim geliri tutarlari, brat primlerden reasurdr paylari dusulerek bulunmaktadir.

25. Aidat (Ucret) Gelirleri

Hizmet Gelirleri/(Giderleri)

1 Ocak-31 Aralik 2008

Alinan Komisyonlar
Odenen komisyonlar (-)

1.096.279,23
(96.579.396,14)

Toplam

(95.483.116,91)
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26. Yatinm Gelirleri

1 Ocak-31 Aralik 2008

Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler

Faiz Gelirleri 111.640.215,88

Hisse Senedi Satis Geliri 632.874,86

Temettl Gelirleri 439.270,22

Finansal Yatirnmlarin Nakde Cevriimesinden Kar 14.349.038,04

Finansal Yatirmlarin Degerlemesi 17.721.805,99

Kambiyo Karlari 40.156.604,74
istirakler ve Bagl Ortakliklardan Gelirler

Temettl Gelirleri 25.093.121,76
Yatinm Amagcl Gayrimenkuller

Binalardan Elde Edilen Gelirler 8.082.466,14
Turev Urtinlerden Elde Edilen Gelirler 24.000,00
Diger Yatirimlar 112.250,00

218.251.647,63

27. Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Satilmaya hazir finansal varliklardan kaynaklanan ve dénem i¢inde dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestiriimis kazang
tutar 1.983.771 TL'dir. Ozkaynaklardan gikarilip déneme iliskin kar veya zararda muhasebelestirilen satimaya hazir
finansal varlik bulunmamaktadir.

28. Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Aktifler
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandiriimis finansal varlik ve finansal bor¢larin bilanco
tarihi itibariyle gelir tablosuna yansitilan net kazang tutari 29.531.682,71 TL'dir.

Ekteki mali tablolarda yatirim amagli olarak siniflanan gayrimenkuller maliyet yéntemi ile degerlenmektedir.

29. Sigorta Hak ve Talepleri
17 no.lu dipnotta agiklanmigtir.

30. Yatinm Anlasmasi Haklari
Cari ve gelecek dénemlerde yararlanilacak yatinm indirimi bulunmamaktadir.

31. Zaruri Diger Giderler
32 no.lu dipnotta agiklanmistir.
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32. Gider Cesitleri

32.1.

Faaliyet Giderleri Hayat Disi Hayat
Uretim Komisyon Giderleri 91.657.144,78 4.922.251,36
Personel Ucret ve Giderleri 18.714.284,59 590.590,92
Yonetim Giderleri 4.994.530,73 309,00
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 134.150,75 -
ReasUrans Komisyonlari (1.071.300,31) (24.978,92)
Diger Faaliyet Giderleri 9.166.328,06 191.785,56
Toplam 123.595.138,60 5.679.957,92
Genel idare Giderleri

Gayrimenkul Masraflari 729.674,80

Taahhut ve Aidatlar 2.213.175,14

Vergi ve Diger Yukumlultkler 3.645.385,16

Yatirim ve Yonetim Giderleri 1.040.394,48

Toplam 7.628.629,58

32.2. Kiralama iglemleri
Finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.

32.3. Dénem iginde gider olarak muhasebelestirilen arastirma ve gelistirme harcamasi
Bulunmamaktadir.

33. Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri

1 Ocak-31 Aralik 2008

Kidem tazminat karsiligi 321.970,00
Odenen kidem tazminatlari 52.557,12
Personele 6denen Ucretler 15.204.219,87
Personele 6édenen sosyal yardimlar 5.288.456,45

20.867.203,44

Cari donemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir.
34. Finansal Maliyetler

34.1. D6énemin tim finansman giderleri
Bulunmamaktadir.
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34.2. Dénemin finansman giderlerinden ortaklar, baglh ortaklik ve istiraklerle ilgili kismi
Bulunmamaktadir.

34.3. Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve aliglar
Sirket'in iligkili taraflarla olan iglemlerinin ve dénem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayli agiklamasi 45 no.lu “iligkili taraf
aciklamalar” dipnotunda verilmistir.

34.4. Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara édenen faiz, kira ve benzerleri

Alinan Kiralar:
1 Ocak-31 Aralik 2008

Miltag Turizm ingaat A.S. 1.045.055,35
T. Is Bankasi Nisantas! Sb. 165.400,00
T. Is Bankasi Tegvikiye Sb. 326.220,00

1.536.675,35

Reasurans igslemleri ile ilgili olarak alinan ve verilen komisyonlar 45.2 no.lu dipnotta gdsterilmistir.
35. Gelir (Kurumlar) Vergisi

31 Aralik 2008

Cari vergi yukimlalagu:

Cari kurumlar vergisi karsiligi 33.590.534,96
Pesin 6denen vergi ve fonlar (32.255.212,92)
1.335.322,04
Gelir tablosundaki vergi gideri / (geliri) 1 Ocak-31 Aralik 2008
Cari vergi gideri / (geliri) 33.590.534,96
Gegcici farklarin olusmasi ile gegici farklarin ortadan
kalkmasina iligkin ertelenmis vergi gideri / (geliri) (959.257,15)
Toplam vergi gideri / (geliri) 32.631.277,81
Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 1 Ocak-31 Aralik 2008
Onceki yillar kidem tazminati karsiligi 599.500,80
Sandik agigina iligkin aktUeryal gelir veya gider 2.399.277,06
Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen toplam ertelenmis vergi 2.998.777,86

Kurumlar Vergisi
Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari ddénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi
yukumlultkleri icin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.
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Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirm indirimleri) disuldukten sonra kalan matrah
Uzerinden hesaplanmaktadir.2008 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir.

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 yili kurum
kazanclarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari Gzerinden hesaplanmasi
gereken gegcici vergi orani %20'dir. Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustlmek Uzere,
maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye dontk olarak 6nceki yillarda olusan kéarlardan dustlemez.

Tuarkiye'de vergi de@erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseddrt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin
hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse; yapilacak
vergi tarhiyati nedeniyle ¢denecek vergi miktarlari degisebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, k&r dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tzere
kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani %15'dir.
Dagitilmayan veya sermayeye ilave edilen kér paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Enflasyona Gére Duizeltiimis Vergi Hesaplamalari

5024 sayili Kanun ile Turkiye'de 2004 yili ve sonraki ddénemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin Kanunda
belirlenen sinirlara ulagsmasi durumunda enflasyon muhasebesi uygulanmasi gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki
enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 standardindaki hukdmlerden dnemli 6lgtde farklilik géstermemektedir. 2004 yili igin
enflasyon orani belirli kriterleri astigi icin 5024 sayili kanuna goére Sirket enflasyon duzeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1
Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in acilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005, 2006, 2007 ve 2008 yilinda Kanun'un
belirledigi kriterler gergeklesmedigi icin Sirket'in 2005, 2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal mali tablolarina enflasyon
muhasebesi uygulanmamistir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal mali tablolari ile Turkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) gére hazirlanmis mali tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TMS'ye
gbre hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir.
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Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtiimistir:

1 Ocak-31 Aralik 2008

Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklar Karsiligi 2.399.277,06
Onceki Yillar Kidem Tazminati Karsilhigi 599.500,80
Cari Dénem Kidem Tazminati Karsihdi 64.394,00
Amortismanlar 1.819,04
Finansal Varliklar 893.044,11
Ertelenmis Vergi Varliklari 3.958.035,01
2008
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri:
1 Ocak 2008 agllis bakiyesi* 2.998.777,86
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gideri 959.257,15
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi 3.958.035,01

*31.12.2007 tarihinden devreden acilis bakiyesi bulunmamakla beraber, 31.03.2008 tarihinde 2.720.117,48 TL ve
29.09.2008 tarihinde 278.660,38 TL olmak Uzere toplam 2.998.777,86 TL, bir énceki yila iliskin olarak hesaplanan
ertelenmis vergi olarak, gecmis yil karinda muhasebelestiriimistir. 2.1.1.b no.lu dipnotta bilgi verilmistir.

Doénem vergi giderinin dénem Kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Vergi karsihginin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar

Hesaplanan vergi: %20

167.925.815,39

(33.585.163,08)

ilavelerin etkisi

(5.435.396,75)

indirimlerin etkisi 5.430.024,87
Doénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumluluk Karsiliklari(-) 33.590.534,96
Ertelenmis Vergi Geliri 959.257,15
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36. Net Kur Degisim Gelirleri
Finansal araclarin gercege uygun degere goére 6lctiimesinden kaynaklanan ve kér veya zararda muhasebelestirilen kur
farklari hari¢ olmak Uzere, kéar veya zararda muhasebelestirilen kur farklar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2008

Finansal Araclarin
Olgilmesinden Kaynaklanan

Kur Farki Hari¢ Toplam Toplam Kur Farki
Kambiyo karlari 30.197.337,65 40.156.604,74
Kambiyo zararlari (13.210.687,66) (14.392.745,40)
Toplam 16.986.649,99 25.763.859,34

37. Hisse Basina Kazang
Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli mali tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

38. Hisse Basi Kar Payi
31.12.2008 tarihi itibariyle ilan edilmis bir kar dagitimi olmadigindan hisse basi kar payi hesaplanmamistir.

39. Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 32.192.033,95 TL, yatirm
faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 215.623.516,90 TL ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit -
17.136.962,22 TL'dir.
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40. Hisse Senedine Donusturilebilir Tahvil
Bulunmamaktadir.

41. Paraya Gevrilebilir imtiyazli Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.

42. Riskler
Mali tablolarda ayrilan karsiliklar hakkinda 2.1.1 no’lu dipnotta bilgilendirme yapilmistir.

43. Taahhiitler

Taahhut Tari 31 Aralik 2008

Verilen Teminat Mektuplari 15.123.457,29
Sirketin alim i¢in taahhutte bulundugu maddi duran varlik ve maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir.

44. isletme Birlesmeleri
Doénem icersinde isletme birlesmesi olmamistir.
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45, lligkili Taraf Agiklamalari

45.1. Ana sirketin adi ve grubun son sahibi (holding)
Sirket, Turkiye Is Bankasi A.S. grubuna baglidir.

45.2. Sirket’in faaliyetlerine uygun alt siniflamalari

Sirket'in ortaklari, istirakleri ve bagli ortakliklari ile arasindaki borg ve alacaklarinin detaylari asagida aciklanmistir.

ALACAKLAR

Ortaklar

Ergoisvigre Sigorta A.S (Depo) 17.870,69

Axa Sigorta A.S. (Cari Hesap) 2.929.219,53

Guven Sigorta T.A.$ (Cari Hesap) 1.594.239,29

istanbul Umum Sigorta A.S (Cari Hesap) 56.221,35

Allianz Sigorta A.$ (Cari Hesap + Depo) 4.782.711,53

Basak Groupama Sigorta A.$ (Cari Hesap) 396.142,23
9.776.404,62

istirakler

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. (Cari Hesap + Depo) 97.834,63

Anadolu Turk Anonim Sigorta Sirketi (Cari Hesap + Depo) 5.435.796,63
5.533.631,26

Bagli Ortakliklar

Miltag Turizm ingaat A.S. 7.301,90

BORCLAR

Ortaklar

Axa Sigorta A.S. (Depo) 59.462,17

AvivaSa Emeklilik A.S. (Cari Hesap) 42.215,55

Basak Groupama Sigorta A.S. (Depo Hesap) 76.738,97

Ergoisvigre (Cari Hesap) 1.356.996,63

Guven Sigorta T.A.S *(Depo) 141.637,66

istanbul Umum Sigorta A.S (Depo) 48.277,64

Ortaklara Temettl Borglar 22.604,69
1.747.933,31

(*) Bu sirketler hem ortak hem de istirak olduklari i¢in Borglari / Alacaklari Ortaklar arasinda gosterilmistir.
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Sirket'in ortaklari, istirakleri ve bagli ortakliklari ile yapilan satis ve alislar (reastrans islemlerinin) tutarlari asagidaki gibidir.

Anadolu
Anonim Anadolu Giiven Basak istanbul
Tirk Sigorta Hayat Sigorta  Axa Sigorta Groupama Allianz Ergoisvicre AvivaSa Umum
Sirketi  Emeklilik A.S. T.AS A.S. Sigorta A.S. Sigorta A.S. Sigorta A.S. Emeklilik A.S. Sigorta A.S.
Alinan
Primler 71.006.826,73 599.976,22 17.809.368,16 23.453.067,69 18.914.247,91 53.057.605,71 52.740.984,02  1.463.488,74 -
Devredilen
Primler 1.257.257,83 - 18.577,36 47.528,58 108.691,67 (3,27)  1.106.020,61 - (12,64)
Alinan
Komisyonlar 24.830,23 - (12.453,61) (38.561,14)  (94.663,13) (0,66) 179.498,61 - (1,19)
Verilen
Komisyonlar ~ 16.251.260,83 135.271,20  3.637.362,22 4.004.082,41 1.750.800,67 12.997.003,04 12.506.754,08 490.369,16 -
Alinan Hasar ~ 3.709.251,60 - 429.118,21 982.321,29 1.880.797,83 54235559  1.015.279,56 - 79.300,40
Verilen Hasar 49.817.247,12 238.686,68  9.821.961,08 14.560.506,45 17.228.706,28 26.472.694,22 44.510.898,84 314.224,00 -
Diger Gelirler 64.150,95 - (6,52) 561,52 (18,81) 137.208,22 62.427,82 - -
Diger Giderler 16.782,96 - 35.259,77 33.681,25 25.496,72 64.894,86 - - 11.709,17
Alinan Diger
Hizmetler 239.507,68 145.322,51 - - - - - - -

Sigorta sirketi olmadidi igin yukaridaki tabloda yer almayan ancak Sirket'in istirakleri arasinda yer alan ignet Elektronik Bilgi
Uretim Dagitim Tic. ve lletisim Hiz. A.S.’den de 11.288,93 TL tutarinda hizmet aliminda bulunulmustur.

45.3. Ortaklar, istirakler ve baglh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar ve bunlarin borglari
Bulunmamaktadir.
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45.4. Sirket ile dolayll sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve baglh ortakliklarin dékimd, istirakler ve bagh
ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak ve oran ve tutarlar, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en
son finansal tablolarinda yer alan dénem kari veya zarari, net donem kar veya zarari ile bu finansal tablolarin ait
oldugu dénem, kurul standartlarina gére hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve
bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak tzere hangi tirde diizenlendigi

31 Aralik 2008

Diizenlenen En Son Mali Tablolara Gére

Vergi

istirak Oncesi Net Bagimsiz

Tutan Dénem Dénem Ait Denetimden Bagimsiz
Bagli Menkul Kiymet ve Istirak (Nominal Kari / Kan / Oldugu Duzenleme Gegip Denetgi
Istirakin Ticari Unvani Orani (%) Degeri) (Zarari) (Zarari) Dénem Standardi Gecmedigi Gorisu
ISTIRAKLER
Anadolu Sigorta* 21,78 76.229.997  77.764.581 65.537.232 30.06.2008 SPK Evet -
Guven Sigorta TA.S. 0,05 17.532 5.225.406 3.786.391 30.06.2008 TTK (**) ™)
Allianz Sigorta A.$. 2,85 5.694.000 61.758.658 51.387.872 30.06.2008 TTK Evet -
Axa Sigorta A.S. 0,00 7.907  77.923.049 50.271.405, 31.12.2007 TTK Evet Olumlu
Cayirova Cam Sanayi A.S. 0,02 1.987 5.244.713 4.954.214 31.12.2007 TTK Hayir -
T. Sise ve Cam Fab. AS. 0,00 7.250  50.803.056 50.803.056 30.06.2008 SPK Evet -
Miltas Sigorta Aracihigi A.S. 6 3.000 125.073 125.073 30.06.2008 TTK Hayir -
Is Net Bilgi Uretim Dag. Tic. ve llet. A.S. 1 120.000 1.209.351 908.200 31.12.2007 TTK Hayir -
Pasabahge Cam San. ve Tic. A.$ 0,02 39.565 (1.600.672) (1.600.672) 30.06.2008 TTK Hayir -
Camis Menkul Degerler A.S. 0,05 1.000 236.330 236.330 30.06.2008 TTK Hayir -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. 0,69 10.412 5.876.224 4.401.967 31.12.2007 TTK Hayir -
BAGLI ORTAKLIKLAR
Miltag Turizm Insaat Tic. A.S. 77 38.500 254.827 254.827 30.06.2008 TTK Hayir -
BAGLI MENKUL KIYMETLER
Anadolu Hayat Emeklilik A.$.* 1 2.499.999  20.466.719 16.668.519 30.06.2008 SPK Evet -
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.$*. 1,20 6.020.722  50.774.000 44.806.000 30.06.2008 BDDK Evet -
Is Girisim Sermayesi Yatinm Ort. A.S. 4,44 1.040.000 - (6.036) 31.12.2007 SPK Evet Olumlu
TOPLAM 91.731.871

SPK: Sermaye Piyasasi Kanunu

TTK: Turk Ticaret Kanunu

BDDK: Bankacilik Denetleme ve Dlzenleme

(*) IMKB internet sitesinde yayinlanan mali tablolardan alinmistir.

(**) Bilgi alinamamistir.
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45.5, [stirakler ve bagl ortakliklarinda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artinmi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse
senetleri tutar

Axa Sigorta A.S. 2.235,68
Allianz Sigorta A.S. 3.985.800,00
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 1.204.144,37
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 16.334.994,25
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 749.999,91

22.277.174,21

45.6. Tasinmazlar tizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Tasinmazlar Uzerinde bilango tarihi itibariyle herhangi bir ayni hak mevcut degildir.

45.7. Ortaklar, istirakler ve baglh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi ytkimlultklerin tutar
Bulunmamaktadir.

45.8. lliskili taraf aciklamalari
Yil iginde Ust dizey personele 6édenen saglanan faydalar 1.6 no.lu dipnotta, ortaklar, istirakler ve bagl ortaliklarla iligkiler

ve cari hesap bakiyeleri 45.2 no.lu dipnotta agiklanmistir.

45.9. Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar
iligkili taraflarla ilgili olarak karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar bulunmamaktadir.

46. Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan olay bulunmamaktadir.
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47. Diger

47.1. Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini
veya bilango aktif toplaminin %5’ini agsan kalemlerin ad ve tutarlan

a. Bilangoda “diger” ibaresini tagsiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya bilanco

aktif toplaminin %5’ini agan kalemlerin ad ve tutarlar

Diger lligkili Taraflardan Alacaklar 17.647,03
ikrazlar 8.348,61

Miltag Turizm ingaat Ticaret A.S 7.301,90

T. Is Bankasi 1.735,00

Diger 261,52

Diger Alacaklar 618.856,25
Diger Cesitli Alacaklar 10.591,79

Verilen Depozito ve Teminatlar 608.264,46

Diger Cari Varliklar 9.518.417,55
Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar 45.095,05

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 8.118.109,76

is Avanslari 2.451,70

Diger Cesitli Cari Varliklar 1.352.761,04

PTT Avanslari 20,59

Muhtelif Masraflar Avansi 2.100,00

Personel Ucretleri 946.530,45

Gayri Menkuller Tahsil Edilecek Giderler 57.789,48

Golf Uyeligi 45.809,35

Ertelenmis istihsal Masraflari (Singapur Sb.) 300.511,17

Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar 3.958.035,01
Ertelenmis Vergi Varliklari 3.958.035,01

Diger lligkili Taraflara Borglar 56.145,36
Diger Cesitli Borclar 237.963,84
Odenecek Fatura Tahakkuklari 237.963,84

Diger Teknik Karsiliklar (Net) 6.517.519,78
Dengeleme Karsiligi 6.517.519,78

Diger Kar Yedekleri

137.655.805,62

Deprem Hasar Karsiligi
(Destek Reasurans A.S.’den gelen)
Aktarimi Yapilan Deprem Hasar Karsiligi

40.465.269,95

97.190.535,67
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b. Gelir Tablosunda “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya

bilango aktif toplaminin %5’ini agan kalemlerin ad ve tutarlar

Diger Faal. ve Olagandisi Faal. Gelir ve Kérlar ile Gider ve Zararlar

(7.452.060,67)

Karsiliklar Hesabi

Kidem Tazminat Karsiligi (321.970,00)
Supheli Alacaklar Karsilig (1.738.419,64)
Sandik Agik Karsildi (6.186.214,15)
Reeskont Hesabi

Borgclar Reeskont Gelirleri 152.802,94
Alacaklar Reeskont Giderleri (372.404,77)

Ertelenmis Vergi Varligr Geliri
Diger Gelir ve Karlar
Diger Gider ve Zararlar (K.K.E.Giderler)

(8.246.603,79)

(219.601,83)

959.257,15
102.180,53
(47.292,73)

47.2. “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi i¢inde bulunan ve bilanco aktif

toplaminin ylizde birini agan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayr ayn toplamlar

Bulunmamaktadir.

47.3. Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iligkin tutarlar
Nazim hesaplarda takip edilen ricu alacagr bulunmamaktadir.
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47.4. Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklan gésteren

aciklayici not

Gecmis Yil Karn

Sosyal Yardim Sandigi Varlik A¢iklar Karsiligi Ert. Vergi 2.120.616,68
TMS-19 kapsaminda kidem tazminati karsiliginin dtzeltiimesi 1.391.029,14
Kidem Tazminati Diizeltmesi ve iskontosu Ertelenmis Vergi 599.500,80
Emekli Sandigi YUkdmluluk Tahakkuku 278.660,38
Toplam 4.389.807,00
Gecmis Yil Zarar

Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklar Karsiligi 10.603.083,38
31.12.2007 itibariyle Devam Eden Riskler Karsiligi 6.273.327,49
Sosyal Yardim Sandigi Varlik Acik Farki (%9,8 teknik faiz ile) 1.393.301,93

Birlesme priminin TMS’na g6re duzeltimesi

53.011.813,56

Toplam

71.281.526,36
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