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Kurumsal Profil

Kurumsal
Profil
Türkiye’de faaliyette bulunan sigorta flirketlerinin yurt içinde
reasürans devri yapmalar›, 1927 tarihinde yay›nlanan 1160
say›l› yasa ile zorunlu hale getirilmifltir. Bu zorunlu devirleri
kabul etmek ve yürütmek amac›yla Türkiye ‹fl Bankas›
taraf›ndan 19 Temmuz 1929 tarihinde Millî Reasürans
T.A.fi. kurulmufltur.

Y›llar içinde gösterdi¤i geliflimle uluslararas› 150 büyük
reasürans flirketi aras›nda 70’inci s›raya kadar yükselen
Millî Reasürans, dünyada zorunlu reasürans sistemini
yürüten ilk ve tek özel flirkettir. Millî Reasürans’›n uygulad›¤›
sistem, zorunlu reasürans devirlerinin tüm sigorta branfllar›n›
kapsamas› özelli¤iyle benzerlerinden ayr›lmaktad›r.

Türk sigortac›l›¤›n›n oluflumunda ve gelifliminde önemli
bir paya sahip olan Millî Reasürans zorunlu reasürans
sistemini yürütürken;

• Türk sigorta sektörünün ulusallaflt›r›lmas›,
• Hazineye sürekli bir gelir temini,
• Yabanc› paran›n ülkeden ç›k›fl›n›n önemli ölçüde 

azalt›lmas›,
• Sigortac›l›k e¤itim ve ö¤retiminin yürütülmesi,
• Uluslararas› iliflkilerin en üst düzeyde sürdürülmesi

gibi say›s›z katk› sa¤lam›flt›r.

Uluslararas› pazarlarda da sayg›n bir konuma sahip olan
Millî Reasürans, 1963-1985 y›llar› aras›nda Türk Reasürans
Poolunun, 1975-1995 y›llar› aras›nda ECO (Economic
Cooperation Organization) Poolunun yöneticili¤ini yapm›flt›r.
2000 y›l›nda oluflumuna katk›da bulundu¤u DASK’›n (Do¤al
Afet Sigortalar› Kurumu) ilk idarecisi olmufl ve bu görevi
befl y›l süreyle üstlenmifltir. Millî Reasürans 1974 y›l›ndan
beri FAIR (Federation of Afro-Asian Insurers and
Reinsurers) Poolunun yöneticili¤ini yürütmektedir.

1991 y›l›ndan bu yana Türk sigorta flirketlerinden serbest
bazda ifl kabul eden Millî Reasürans, sektörün reasürans
ihtiyac›n›n yaklafl›k %25’ini karfl›lamaktad›r.

Millî Reasürans, geçti¤imiz y›llarda benimsedi¤i strateji
kapsam›nda, daha önce oldukça s›n›rl› bir hacime sahip
olan yurt d›fl› kabullere a¤›rl›k vermeye bafllam›flt›r. Küresel
geliflmeyi ve portföy yayg›nl›¤›n› art›rmay› amaçlayan bu
strateji, yurt içinde kabul edilen ifllerle yurt d›fl› kabullerin
dengelenmesini de içermektedir. Yurt d›fl› kabul
ifllemlerinde özellikle geliflmekte olan Asya-Afrika ülkeleri
ile Orta Do¤u ve Do¤u Avrupa ülkelerine odaklan›lm›flt›r.

Millî Reasürans’›n yurt d›fl›na aç›lma planlar› çerçevesindeki
ilk ad›m›, 2007 y›l›nda Singapur’da açt›¤› flube olmufltur.
1 Nisan tarihinde ifl kabulüne bafllayan Singapur fiubesi’nin,
yak›n bir gelecekte Asya-Pasifik bölgesinden al›nacak
ifllerin hacminde önemli bir rol üstlenece¤i öngörülmektedir.

Performans› uluslararas› derecelendirme kurulufllar›
taraf›ndan da yak›ndan izlenen Millî Reasürans’›n mali
yeterlilik kredi notu, dünyan›n en sayg›n derecelendirme
kurulufllar›ndan A.M. Best taraf›ndan 6 A¤ustos 2008
tarihinde B++ (Dura¤an) olarak teyit edilmifltir. A.M. Best’e
göre bu not, Millî Reasürans’›n cari ve gelecek dönem
yükümlülükleriyle uyumlu sermayesini ve istikrarl› portföy
yap›s›n› yans›tmaktad›r.

Millî Reasürans’›n ulusal ölçekli kredi notu ise S&P (Standard
& Poor’s) taraf›ndan, 18 Kas›m 2008 itibariyle “tr A” olarak
tespit edilmifltir.

Millî Reasürans, 80 y›ll›k ifl deneyimini, güçlü mali yap›s›
ve operasyonel performans› ile birlefltirerek gerek yurt içi
gerek yurt d›fl› piyasalara reasürans kapasitesi sunmaya
devam edecektir.

1Millî Reasürans Faaliyet Raporu 2008
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Millî Reasürans T.A.fi. Mensuplar›
Yard›mlaflma Sand›¤› Vakf›

Güven Sigorta T.A.fi.

T.C. Ziraat Bankas›

T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤›

Baflak Groupama Sigorta A.fi.
Di¤er

Millî Reasürans’›n
Ortakl›k Yap›s›

Ortak Pay Tutar› (TL) Pay Oran› (%)
Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. 295.056.373,15 76,64
Millî Reasürans T.A.fi. Mensuplar› Yard›mlaflma Sand›¤› Vakf› 40.586.838,60 10,54
Güven Sigorta T.A.fi. 13.054.387,50 3,39
T.C. Ziraat Bankas› 9.584.717,45 2,49
T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤› 9.584.717,45 2,49
Baflak Groupama Sigorta A.fi. 9.584.717,45 2,49
Di¤er 7.548.248,40 1,96
Toplam 385.000.000,00 100,00

Not: fiirket sermayesinde %1 ve üzerinde pay sahibi olan ortaklar›n dökümü yap›lm›flt›r.

Millî Reasürans’›n Ortakl›k Yap›s›

Türkiye ‹fl Bankas›

2 Millî Reasürans  Faaliyet Raporu 2008
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849,1

Prim Üretimi
(Milyon TL)

Bafll›ca Finansal
Göstergeler
Finansal Sonuçlar (Milyon TL) 2007 2008 De¤iflim (%)
Toplam Aktifler 1.222,9 1.389,3 13,6
Özkaynaklar 706,9 666,7 (5,7)
Teknik Gelirler 1.443,7 1.458,6 1,0
Teknik Kâr/Zarar 6,0 39,9 565,0
Mali Gelirler 131,6 164,8 25,2
Mali Kâr/Zarar 66,7 91,8 37,6
Dönem Kâr›/Zarar› 72,7 131,7 81,2

Oranlar (%) 2007 2008
Likidite Oran› 166 142
Cari Oran 184 163
Al›nan Primler (Brüt)/Özkaynaklar 119 127
Özkaynaklar/Aktif Toplam› 58 48
Likit Aktifler/Aktif Toplam› 69 71
Hasar Prim Oran› (Net) 78 84

Bafll›ca Finansal Göstergeler

Dönem Kâr›
(Milyon TL)

183,2

465,7
536,7

706,9

Özkaynaklar
(Milyon TL)

131,7

04 05 06 07 08 04 05 06 07 08

11,6

36,9
48,4

72,7

666,7

04 05 06 07 08

575,9

724,1

853,4 838,2
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Son iki y›ld›r global ölçekte yaflanmakta olan mali kriz, kurumlar›n
strateji ve ifl planlar›n› yeni ekonomik gerçeklere uygun olarak
yeniden tan›mlamalar›n› ve kendilerini piyasa koflullar›na göre
konumland›rmalar›n› zorunlu k›lm›flt›r.

Finans sektörü kaynakl› kriz, 2008 y›l›n›n ikinci yar›s›ndan itibaren
dünya genelinde reel ekonomik göstergeler üzerinde etkili olmufltur.

Yönetim Kurulu
Baflkan›’n›n Mesaj›

Yönetim Kurulu Baflkan›’n›n Mesaj›

4 Millî Reasürans  Faaliyet Raporu 2008
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Yönetim Kurulu Baflkan›’n›n Mesaj›

2008 y›l›nda derinleflen ve yayg›nlaflan küresel kriz
2007 y›l›nda ABD’de bafllayan küresel krizin etkileri, 2008
y›l›nda global ekonomilerde daha derinden hissedilmeye
bafllanm›flt›r. Finans sektörü kaynakl› kriz, 2008 y›l›n›n ikinci
yar›s›ndan itibaren dünya genelinde reel ekonomik
göstergeler üzerinde etkili olmufl; geliflmifl ülkelerde 1990’l›
y›llarda bafllayan h›zl› büyüme süreci, 2008 y›l›nda yerini
ekonomik durgunlu¤a b›rakm›flt›r.

2008 y›l›nda finans piyasalar›nda yaflanan geliflmeler, önce
ABD’de daha sonra baflta ‹ngiltere olmak üzere di¤er
Avrupa ülkelerinde büyük dönüflümleri de beraberinde
getirmifltir.

Hükümetler, mali durumlar› bozulan bankalar ve di¤er
finansal kurulufllara sermaye aktarmak, piyasalarda
yaflanan güven bunal›m› ve likidite s›k›fl›kl›¤›n›n önüne
geçebilmek için likidite önlemleri almak zorunda kalm›fl,
yeni para ve maliye politikalar›n› uygulamaya koymufllard›r.

Büyüme oranlar›nda gerileme
2008 y›l›n›n son çeyre¤inden itibaren finansal piyasalarda
yaflanan geliflmelerin reel makroekonomik veriler üzerindeki
etkisi belirginleflmeye bafllam›flt›r. Tüm ekonomilerde
büyüme oranlar› yavafllam›fl, 2007 y›l›nda %5 olan global
büyüme oran› 2008’de %3,9’a gerilemifltir. Söz konusu
dönemler itibariyle büyüme oranlar›, geliflmifl ülkelerde
%2,6’dan %1,5’e; geliflmekte olan ülkelerde ise %8,1’den
%6,9’a düflmüfltür.

2009 ve sonras›
Küresel finans krizinin 2009 y›l›n›n da en önemli gündem
maddesini oluflturaca¤› düflünülmektedir. Ülkelerin krize
karfl› uygulamaya koyduklar› teflvik paketlerinin ekonomilere
yans›malar›n›n ne ölçüde ve ne kadar sürede olaca¤›
henüz tam anlam›yla netlik kazanmam›flt›r.

2009 y›l›na iliflkin tahminlerde, global büyümenin önemli
ölçüde yavafllayaca¤›, buna paralel olarak dünya ticaret
hacmindeki art›fl›n da geçmifl y›llar›n alt›nda kalaca¤›
öngörülmektedir.

Mali konjonktürün sektöre etkileri
Devam etmekte olan ekonomik krize ve dünya
piyasalar›ndaki durgunlu¤a ra¤men 2008 y›l›, reasürans
piyasalar›nda kayda de¤er bir olumsuzluk yaratmam›flt›r.

Bunun ard›ndaki en önemli etken, reasürans flirketlerinin
sermaye ve likidite düzeylerini yüksek tutmalar›, 2006 ve
2007 y›llar›nda elde edilen kârl› sonuçlar ile hem yat›r›mlar
hem de risk ve sermaye yönetimi konusunda di¤er finans
kurulufllar›na k›yasla daha temkinli bir tutum sergilemeleridir.

Reasürans flirketlerinin büyük k›sm›n›n sermaye
piyasalar›nda yaflanan olumsuzluklardan do¤rudan
etkilenmedi¤i söylenmekle birlikte, y›l sonu itibariyle toplam
reasürans sermayesinde %15-%20 dolay›nda bir daralma
gerçekleflmesi beklenmektedir. Bu daralma mali aç›dan
zor durumdaki finans kurumlar›na ait borç veya tahvillerden
kaynaklanan kay›plar ile sabit getirili menkul de¤erlerin
faiz oranlar›ndaki de¤iflim nedeniyle ortaya ç›kan yat›r›m
zararlar›ndan kaynaklanmaktad›r. Portföylerinde önemli
miktarda bulundurduklar› hisse senetleri nedeniyle
borsalarda yaflanan düflüfllerden etkilenen flirketler de
sektördeki daralman›n bir di¤er önemli etkenidir.

Sektördeki bu geliflmeler reasüransa ba¤›ml› çal›flan,
sermayeleri global ölçekte olmayan sigorta flirketlerinin
piyasadaki konumunu olumsuz etkilemifltir. Tahminlere
göre sigorta flirketlerine ait sermaye miktar› %25-%30
düflüfl göstermifltir.

Devam etmekte olan ekonomik krize ve dünya piyasalar›ndaki
durgunlu¤a ra¤men 2008 y›l›, reasürans piyasalar›nda kayda
de¤er bir olumsuzluk yaratmam›flt›r.

5Millî Reasürans  Faaliyet Raporu 2008
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Yönetim Kurulu Baflkan›’n›n Mesaj›

6 Millî Reasürans  Faaliyet Raporu 2008

fiirketimiz, Türk sigortac›l›k sektörünün kuruluflundan günümüze
kadar birçok temel görevi üstlenmifl ve bunlar› baflar›yla yerine
getirmifltir.

Yeni piyasa flartlar›nda Millî Reasürans
Yaflanan global çapl› ekonomik krizden, bütün sektörler
gibi sigorta ve reasürans sektörlerinin de etkilenmesi
kaç›n›lmazd›r. Uzun vadeli düflünüp hareket eden ve
kendini piyasaya uygun olarak konumlayan flirketler bu
zorlu süreçte baflar›l› olacaklard›r.

Millî Reasürans, genifl vizyonu, öngörü yetene¤i, uzun
y›llara dayanan piyasa tecrübesi ve kriz yönetimi konusunda
gösterdi¤i beceri ile 2008 y›l›nda da sektördeki konumunu
muhafaza etmeyi baflarm›fl, tatminkar mali ve operasyonel
sonuçlar kaydetmifltir.

‹stikrarl› yap›s›yla dikkat çeken Millî Reasürans’›n elde etti¤i
849 milyon TL toplam prim, bir önceki y›la göre %1,30
oran›nda artm›flt›r. Toplam priminin s›n›rl› seviyede
artmas›n›n bafll›ca sebebi, sonuçlar› kötü seyreden
branfllarda fiirket’in 2006 y›l›ndan itibaren uygulamaya
koydu¤u tedbirler nedeniyle bir k›s›m reasürans
anlaflmas›n›n yenilenmemifl olmas›d›r.

Millî Reasürans’›n portföyünde yapt›¤› de¤ifliklikler
2008 y›l› teknik sonuçlar›na olumlu yans›m›fl, buna baflar›l›
finansal performans da eklenince, vergi sonras› faaliyet
kâr› bir önceki seneye göre %81 oran›nda artarak
131,7 milyon TL’ye ulaflm›flt›r.

Yurt d›fl› kabullerde artan ifllem hacmi
fiirketimiz, Türk sigortac›l›k sektörünün kuruluflundan
günümüze kadar birçok temel görevi üstlenmifl ve bunlar›
baflar›yla yerine getirmifltir. Ülkemizden sa¤lanan ifllerin
bir bak›ma doyum noktas›na ulaflm›fl olmas›n›n yan› s›ra
tafl›d›¤›m›z riskleri co¤rafi olarak çeflitlendirmek amac›yla
yurt d›fl› ifl kabullerine a¤›rl›k vermifl bulunmaktay›z.

2007 y›l› Kas›m ay›nda faaliyete geçen Singapur fiubemizin
katk›lar›yla Asya-Pasifik bölgesinden ald›¤›m›z ifllere ek
olarak di¤er Asya, Afrika ve Avrupa piyasalar›ndan ald›¤›m›z
ifller de yurt d›fl› ifllem hacmimizin art›fl›nda önemli rol
oynam›flt›r.

2008 y›l›nda yurt d›fl›ndan kabul edilen ifllerden
muhasebelefltirilen prim, önceki y›la k›yasla %190 oran›nda
artarak 97 milyon TL olmufl, yurt d›fl› ifllerden kaynaklanan
primin toplam prim içerisindeki pay› %11,5 oran›na
ulaflm›flt›r.

Önümüzdeki dönemde hedefimiz, risk/getiri dengelerini
dikkatle takip eden bir ifl yaklafl›m› çerçevesinde Millî
Reasürans’›n dünya ligindeki konumunu güçlendirerek
devam ettirmektir.
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Yönetim Kurulu Baflkan›’n›n Mesaj›

Gelece¤e yönelik hedefleri flekillendirirken
Belirsizli¤ini halen koruyan global ekonomik ortam, ileriye
dönük projeksiyonlar oluflturmay› güçlefltirmekte, kurumlar›n
uzun vadeli planlar yapmas›na engel teflkil etmektedir.
Türkiye’de de henüz istikrara kavuflmam›fl ekonomik
koflullar, bütün sektörlerde hedeflerin yeniden gözden
geçirilmesine neden olmaktad›r.

Sektörümüz de bu olumsuz geliflmelerden etkilenecektir.
Reel sektördeki daralma, özellikle ithalat-ihracat hacmindeki
düflüfl, sigortaya olan talebi ve dolay›s›yla prim miktar›n›
azaltacakt›r.

Millî Reasürans rekabet flartlar›n›n daha da a¤›rlaflaca¤›
böylesi bir ortamda üzerine düflen görevi üstlenmeye
haz›rd›r. Türkiye’deki reasürans ihtiyac›n›n yaklafl›k %25’ini
karfl›lamakta olan fiirketimiz, sigorta flirketlerine ihtiyaçlar›
olan kapasiteyi sa¤lamaya devam edecektir.

Küresel krizin yaratt›¤› zorlu süreçte, Millî Reasürans olarak
gelece¤e yönelik hedeflerimizi, sahip oldu¤umuz
de¤erlerimiz, insan kayna¤›m›z ve do¤ru ifl stratejilerimiz
ile lay›k›yla gerçeklefltirece¤imize inan›yoruz.

Baflta ana hissedar›m›z Türkiye ‹fl Bankas› olmak üzere
tüm ortaklar›m›za, sigorta flirketlerimize ve çal›flanlar›m›za,
süreklilik arz eden destek ve iflbirlikleri için teflekkürlerimi
sunar›m.

Caner Çimenbiçer
Yönetim Kurulu Baflkan›

Türkiye'deki reasürans ihtiyac›n›n yaklafl›k %25'ini karfl›lamakta
olan fiirketimiz, sigorta flirketlerine ihtiyaçlar› olan kapasiteyi
sa¤lamaya devam edecektir.
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2008 y›l›n›n son aylar›nda baflta Amerika Birleflik Devletleri olmak
üzere geliflmifl Bat›l› ülkelerde meydana gelen ve tüm dünyay› etkisi
alt›na alan mali ve ekonomik krizden do¤al olarak ülkemiz de önemli
ölçüde etkilenmifltir.

fiu anda içinde bulunulan ekonomik flartlar çerçevesinde 2009 y›l›n›n
sigorta flirketleri aç›s›ndan zorlu geçmesi kaç›n›lmazd›r.

Genel Müdür’ün
Mesaj›

Genel Müdür’ün Mesaj›

8 Millî Reasürans  Faaliyet Raporu 2008
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Genel Müdür’ün Mesaj›

2008 y›l›n›n zorlu flartlar›
2008 y›l›n›n son aylar›nda baflta Amerika Birleflik Devletleri
olmak üzere geliflmifl Bat›l› ülkelerde meydana gelen ve
tüm dünyay› etkisi alt›na alan mali ve ekonomik krizden
do¤al olarak ülkemiz de önemli ölçüde etkilenmifltir.

fiu anda içinde bulunulan ekonomik flartlar çerçevesinde
2009 y›l›n›n sigorta flirketleri aç›s›ndan zorlu geçmesi
kaç›n›lmazd›r.

2008 y›l sonu resmi sektör bilgileri henüz belli olmamakla
birlikte, TSRfiB (Türkiye Sigorta ve Reasürans fiirketleri
Birli¤i)’nin aç›klad›¤› verilere göre toplam sigorta primi
11,7 milyar TL civar›nda olacakt›r. Bu da geçen y›lla
k›yasland›¤›nda %7,5 civar›nda bir art›fl› ifade etmekte
olup, bu art›fl›n enflasyon oran›n›n alt›nda oldu¤u
görülmektedir. Bu olumsuz geliflmenin en önemli
nedenlerinden biri, sigorta piyasas›nda yaflanan daralma
ise di¤er bir nedeni de fiyatlar›n afl›r› rekabete ba¤l› olarak
anormal ölçülerde düflürülmesidir.

2008 y›l›n›n son çeyre¤inde etkilerini hissettirmeye bafllayan
ekonomik krizin as›l etkileri 2009 y›l›nda görülecektir. Zaten
harcama listelerinin son s›ralar›nda yer alan sigorta
giderlerinin, listelerden çıkarılmaya bafllad›¤ını tespit eden
sigorta flirketleri de Kas›m 2008 itibariyle yapt›klar›, 2009
y›l› yenilemelerine baz teflkil edecek prim tahminlerini,
2008 y›l› sonu itibariyle revize etmifllerdir.

Bu durumda sigorta flirketlerinin prim yazabilmek için
özellikle sanayi ve ticari yang›n rizikolar›nda giriflecekleri
rekabet, zaten yeterli olmayan yang›n fiyatlar›n› afla¤›
çekerken, bu fiyatlar› destekleyen deprem ve terörizm
fiyatlar› daha da önem kazanacakt›r.

Di¤er taraftan, Türk sigorta sektörü için uzun bir dönem
sorun olan Sa¤l›k ve Motorlu Araç Sigortalar› ayn› flekilde
olumsuz etkilerini sürdürmeye devam etmektedir. Her ne
kadar Kasko Sigortalar›’nda belli bir iyileflme söz konusu
ise de, daha önceleri kârl› bir branfl olan Trafik Branfl›’n›n
son iki y›ll›k dönemde zarar vermesi, dikkat edilmesi
gereken bir olumsuzluktur. Kasko, Trafik ve Sa¤l›k gibi,
her sigorta flirketinin portföyünün en az yar›s›n› oluflturan
bu branfllarda afl›r› rekabetin çok a¤›r olabilecek olumsuz
sonuçlar›n› önlemek, ancak riskleri teknik yaklafl›mla
de¤erlendirerek mümkün olabilecektir.

Sektörün yasal altyap›s›n› güçlendiren yasa ve
yönetmelikler
2007 y›l› Haziran ay›nda TBMM taraf›ndan kabul edilerek
yasalaflan Sigortac›l›k Kanunu’ndan sonra, 2008 y›l›nda
da sektörümüzün yasal altyap›s›n› güçlendirmek amac›yla
birçok yasa ve yönetmelik yay›mlanmaya devam etmifltir.
Toplumumuzdaki sigorta bilincini art›rmak ve eksik bilgi
nedeniyle yaflanabilecek problemleri önlemek amac›yla
yay›mlanan Bilgilendirme Yönetmeli¤i, 2008 y›l›n›n en
önemli düzenlemelerinden biri say›labilir.

fiirketimiz Türk sigorta piyasas›ndaki tüm flirketlerle olan sa¤l›kl›
iliflkilerini koruyarak uluslararas› alandaki konumunu gelifltirmeye
devam edecektir.

9Millî Reasürans  Faaliyet Raporu 2008



MR 08 TR 3/17/09 2:08 PM Page 12 

Composite

Genel Müdür’ün Mesaj›

10 Millî Reasürans  Faaliyet Raporu 2008

Millî Reasürans, Türk sigorta piyasas›nda faaliyette bulunan
yabanc› sermayeli flirketlerin özellikle çal›flmak istedi¤i güvenilir
bir yerel reasürör olma özelli¤ini devam ettirmektedir.

Bunun yan› s›ra, Trafik Sigortalar›ndaki tarifenin esnek hale
getirilmesi ve sigorta flirketlerinin kendi uygulayacaklar›
fiyatlar› bir ölçüde serbestçe belirleyebilmeleri de 2008
y›l›nda sektörümüzde yaflanan bir di¤er önemli geliflmedir.

Yabanc› sermayenin sigorta sektörüne ilgisi
Sadece 2008 y›l›n›n de¤il, son birkaç y›l›n sektörümüz
aç›s›ndan anlaml› di¤er bir geliflmesi ise yabanc›
sermayenin, henüz doygunlu¤a ulaflmam›fl ve h›zla
geliflmekte olan piyasam›za olan ilgisidir. Her ne kadar
ekonomik kriz nedeniyle 2008 y›l›nda yabanc›lar›n ilgisi
biraz yavafllam›fl olsa da, ekonomik flartlar›n düzelmesiyle
birlikte sektörümüzdeki yabanc› sermaye oran›n›n artmaya
devam edece¤i tahmin edilmektedir. Halihaz›rda, ödenmifl
sermaye itibariyle yabanc› sermayenin toplam içerisindeki
pay› yaklafl›k %50, kontrol etmekte olduklar› portföy %60
civar›ndad›r.

Millî Reasürans, Türk sigorta piyasas›nda faaliyette bulunan
yabanc› sermayeli flirketlerin özellikle çal›flmak istedi¤i
güvenilir bir yerel reasürör olma özelli¤ini devam
ettirmektedir. Uluslararas› birçok arac› flirketin reasürör
panelinde bulunmak, dünyaca bilinen Lloyd’s piyasas›ndaki
baz› sendikalarla ifl birli¤ine gidebilmek, 80 y›lda her
alanda sa¤lanan güvenin yan› s›ra, özkaynak, teknik karfl›l›k
ve yönetim kalitesi aç›s›ndan çok iyi durumda bulunman›n
bir sonucudur.

Yurt d›fl› ifllerimizde hedefin üzerinde baflar›
2008 y›l› itibariyle fiirketimizin faaliyet raporundaki veriler
de bu sonucu aç›kça ortaya koymaktad›r. 2007 y›l›nda
yurt d›fl› ifller priminin toplam prim içerisindeki pay› %5
iken, 2008 y›l› için bu oran›n %10’un üzerine ç›kar›lmas›
hedeflenmiflti.

2008’de bu hedefimize %11,5 oran›yla ulaflm›fl olmak
fiirketimizin bir hedefini gerçeklefltirmesi aç›s›ndan
önemlidir. Singapur fiubemiz ifl kabul etmeye bafllam›fl
olup, yak›n bir gelecekte Asya-Pasifik ülkelerinden
alaca¤›m›z ifllerin art›fl›nda önemli bir rol oynayacakt›r.
Yurt d›fl›ndan kabul etmifl oldu¤umuz ifl miktar› ve toplam
prim içerisindeki oran› artt›¤› ölçüde küresel bir flirket
olman›n gereklerini yerine getirebilmenin yan› s›ra, portföyün
co¤rafi da¤›l›m›n› sa¤lamak amac›na da ulaflm›fl
olabilece¤iz.

fiirketimiz bugüne kadar oldu¤u gibi bundan sonra da
Türk sigorta piyasas›ndaki tüm flirketlerle olan sa¤l›kl›
iliflkilerini koruyarak uluslararas› alandaki konumunu
gelifltirmeye devam edecektir.
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‹stikrarl› yap›m›z sürüyor
Millî Reasürans, önceki y›l AM Best derecelendirme
flirketinden al›nm›fl olan B++ (Dura¤an) notunu bu y›l da
muhafaza etmifltir.

Bu durum, kriz ortam›na ra¤men, fiirketimizin özkaynak,
teknik karfl›l›klar, net prim ve di¤er göstergeler bak›m›ndan
istikrarl› yap›s›n› sürdürmekte oldu¤unun iflaretidir.

Toplam prim tutar›n›n %94’ünü saklama pay›nda tutabilen
ve vergi sonras› faaliyet kâr› geçen y›la göre %81 oran›nda
artarak 131,7 milyon TL’ye ulaflan fiirketimizin bu baflar›s›
gerçekten kayda de¤er niteliktedir.

1929 y›l›ndan beri faaliyetlerini sürdürmekte olan ve sektörün
reasürans ihtiyac›n›n yaklafl›k %25’ini karfl›layan fiirketimiz,
bu istikrarl› yap›s›yla Türk sigorta sektörüne olan katk›s›n›
bundan sonra da sürdürmeye devam edecektir.

fiirketimizin bu baflar›s›nda pay sahibi olan tüm
çal›flanlar›m›za, bu de¤erli katk›lar›n›n artarak devam
edece¤i inanc›yla teflekkürlerimi sunar›m.

Cahit Nomer
Yönetim Kurulu Üyesi ve Genel Müdür

Vergi sonras› faaliyet kâr› geçen y›la göre %81 oran›nda artarak
131,7 milyon TL'ye ulaflan fiirketimizin bu baflar›s› kayda de¤er
niteliktedir.
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Türkiye Ekonomisi
ve Beklentiler

Y›l›n ilk yar›s›nda yurt d›fl› piyasalarda yaflanan
dalgalanmadan çok, yurt içinde yaflanan siyasi
geliflmelere ba¤l› seyir izleyen ekonomik göstergeler,
üçüncü çeyrekten itibaren yurt d›fl› piyasalarda
yaflanan sert düflüfllere paralel hareket etmifltir.

Türkiye Ekonomisi ve Beklentiler

‹hracat
(Milyar ABD Dolar›)

85,3

107

132

‹thalat
(Milyar ABD Dolar›)

137,4

170

201,8

* 9 ayl›k

06 07 08 06 07 08

GSYH Geliflme H›z›
Sabit Fiyatlarla (%)

3,0*

06 07 08

6,1

4,6

12 Millî Reasürans  Faaliyet Raporu 2008



MR 08 TR 3/17/09 2:08 PM Page 15 

Composite

Türkiye Ekonomisi ve Beklentiler

Küresel krizin Türkiye’deki etkileri
Global krizin Türkiye’de, ekonomik göstergeler ve finansal
piyasalar üzerindeki etkileri y›l›n ikinci çeyre¤inden itibaren
artm›flt›r. Y›l›n ilk yar›s›nda yurt d›fl› piyasalarda yaflanan
dalgalanmadan çok, yurt içinde yaflanan siyasi geliflmelere
ba¤l› seyir izleyen ekonomik göstergeler, üçüncü çeyrekten
itibaren yurt d›fl› piyasalarda yaflanan sert düflüfllere paralel
hareket etmifltir.

Beklentilerin alt›nda kalan büyüme
2008 y›l›n›n ilk çeyre¤inde %6,6’l›k büyüme performans›
yakalayan Türkiye ekonomisi, siyasi belirsizli¤in yan›nda
faizler ve kurda yükselifllerin görüldü¤ü y›l›n ikinci
çeyre¤inde %1,9, üçüncü çeyre¤inde ise beklentilerin
alt›nda kalarak %0,5 büyümüfl, böylece büyüme oran› son
6 y›l›n en düflük seviyesine gerilemifltir.

Sektörel bazda de¤erlendirildi¤inde, 2008 y›l› üçüncü
çeyrek büyüme rakamlar› içinde tar›m sektöründe pozitif
büyüme gerçekleflti¤i görülürken; inflaat, sanayi ve ticaret
sektörlerindeki daralman›n devam etti¤i dikkati çekmektedir.
2009 y›l›n›n ikinci çeyre¤ine kadar sürmesi beklenen
büyümedeki yavafllama e¤iliminde yurt içi ve yurt d›fl›
kaynakl› talep yetersizli¤inin etkili oldu¤u görülmüfltür.

Küresel krizin derinleflmesi Türkiye’nin önümüzdeki dönem
büyüme performans› ile ilgili riskleri art›rmaktad›r. 2008’de
yavafllamaya bafllayan iç taleple azalan d›fl talep
birleflti¤inde, ekonomideki durgunluk 2009 y›l›nda daha
da belirgin hale gelecektir.

Enflasyonda s›n›rl› yükselifl
2007 y›l sonu itibariyle TÜFE’de %8,39 ve ÜFE’de %5,94
olan enflasyon oran›, 2008 y›l sonu itibariyle s›ras›yla
%10,06 ve %8,11 seviyelerine yükselmifltir. Y›l›n ilk
yar›s›nda, baflta petrol olmak üzere emtia ve g›da
fiyatlar›nda yaflanan h›zl› art›fllar enflasyondaki yükseliflte
etkili olurken, Eylül ay› itibariyle emtia fiyatlar›ndaki söz
konusu art›fl›n sona ermesi ve h›zla gerilemeye bafllamas›,
enflasyonun art›fl h›z›n›n s›n›rl› olmas›nda etkili olmufltur.

Di¤er yandan, söz konusu dönemde döviz kurunda
yaflanan yükselifle ra¤men talep yetersizli¤inin bu etkiyi
azaltmas› da enflasyon rakamlar›n›n olumlu seyrinde etkili
olmufltur. Son günlerde döviz kurlar›nda yaflanan h›zl›
art›fla ra¤men, önümüzdeki dönemde, iç talepteki
yavafllama sebebiyle, kurlardaki dalgalanman›n
dezenflasyon süreci üzerindeki etkisinin s›n›rl› kalmas›
beklenmektedir.

D›fl ticaret dengelerinde de¤iflim
2007 y›l› sonunda 62,8 milyar dolar olan 12 ayl›k d›fl ticaret
aç›¤›, 2008 y›l sonunda 69,8 milyar dolara yükselmifltir.
Bu yükseliflin temel nedeni, baflta petrol olmak üzere emtia
fiyatlar›nda ve 2002 y›l›ndan itibaren TL’de görülen de¤er
art›fl›d›r. D›fl ticaret dengesinde dikkat çeken önemli di¤er
bir geliflme, son günlerde yaflanan finansal kriz nedeniyle
ihracat ve ithalattaki gerilemedir.

D›fl ticaret aç›¤›, cari ifllemler aç›¤›n›n artmas›nda en
önemli etken olarak gösterilirken, cari ifllemler aç›¤› 2008
y›l sonunda geçen y›la göre %8,4 oran›nda artarak
41,4 milyar dolara yükselmifltir. Son dönemlerde gerileyen
petrol fiyatlar› ve TL’deki de¤er kayb› cari ifllemler aç›¤›n›n
daralmas›na neden olurken, küresel krizin etkisini art›rmas›,
cari ifllemler aç›¤›n›n finansman kalitesinin bozulmas›na
neden olmufltur.

Likidite imkânlar›n›n daralmas› ile 2007 y›l›nda 20 milyar
dolar›n üzerine ç›kan do¤rudan yat›r›mlar %19,6 oran›nda
gerilemifltir. Söz konusu dönemde, yabanc› yat›r›mc›lar›n
portföy yat›r›mlar›nda 4,8 milyar dolarl›k azal›fl görülmüfltür.

Merkez Bankas›’n›n büyüme odakl› para politikas›
Merkez Bankas›, 2008 y›l› bafl›nda Türkiye’nin global
krizden fazla etkilenmemesi nedeniyle, enflasyondaki
düflüflle beraber 2007 y›l›n›n son çeyre¤inden itibaren
indirmeye bafllad›¤› faiz oranlar›n› y›l›n ilk çeyre¤i sonunda
%15,25 seviyesine kadar düflürmüfltür. Ancak, Nisan
ay›ndan itibaren gerek yurt içi siyasi belirsizlik, gerek
piyasa faiz hadlerindeki art›fla paralel olarak faiz oranlar›
kademeli flekilde art›r›larak %16,75 seviyesine kadar
yükseltilmifltir.

2009, Türkiye ekonomisi için dikkatle izlenmesi gereken bir y›l
olacakt›r. Sürdürülebilirlik aç›s›ndan 2009 y›l›nda at›lacak ad›mlar
ve izlenecek politikalar önem arz etmektedir.

13Millî Reasürans  Faaliyet Raporu 2008
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Merkez Bankas›, Temmuz-Ekim döneminde sabit b›rakt›¤›
faiz oranlar›n›, Kas›m ay›ndan itibaren sürpriz indirimlerle
%15 seviyesine düflürmüfltür.

Petrol ve di¤er emtia fiyatlar›nda gözlenen sert düflüfllerin
enflasyonu olumlu etkileyece¤ini, dolay›s›yla enflasyondaki
düflüflün önceki tahminlere göre daha h›zl› olaca¤›n›
öngören Merkez Bankas›’n›n, önümüzdeki dönemde
büyüme odakl› para politikas›na devam etmesi
beklenmektedir.

Bütçe aç›¤› 2008 y›l›nda %24,5 oran›nda artt›
Maliye politikas›na iliflkin bütçe gerçekleflmeleri
incelendi¤inde 2008 y›l›nda bütçe aç›¤›n›n hedefin alt›nda
gerçekleflti¤i görülmekte, faiz d›fl› harcamalar kaleminde
hedefin tutturulamad›¤› dikkat çekmektedir.

2008 y›l›nda bütçe aç›¤›, 2007 y›l›na göre bütçe
harcamalar›n›n bütçe gelirlerinin üzerinde olmas›ndan
dolay› %24,5 oran›nda artarak 17,1 milyar TL’ye ulaflm›flt›r.
2007 y›l›n›n seçim y›l› olmas› nedeniyle %2,2’ye yükselen
bütçe aç›¤›n›n Gayri Safi Yurtiçi Has›la’ya (GSY‹H) oran›n›n
2008 sonunda %1,8’e gerilemesi beklenmektedir.

Faiz d›fl› fazla kalemi ise bir önceki döneme göre %12,9
oran›nda gerileyerek 33,6 milyar TL olarak gerçekleflmifltir.
Faiz d›fl› fazla kalemindeki gerilemede faiz d›fl› harcamalar›n
%2,6 artmas›na karfl›l›k bütçe gelirlerindeki %0,3’lük azalma
etkili olmufltur.

Maliye Bakanl›¤›’n›n 2009 y›l›na iliflkin bütçe
projeksiyonlar›nda, bütçe aç›¤›n›n GSY‹H içindeki pay›
%1,2’ye düflürülmüfl, faiz d›fl› fazlan›n GSY‹H içindeki pay›
ise %4 seviyelerinde sabit b›rak›lm›flt›r.

Bütçe büyüklükleri dikkate al›nd›¤›nda, 2009 y›l›nda bütçe
gelirlerinin bir önceki y›la göre %15,5, bütçe giderlerinin
ise %14,2 oran›nda artaca¤› öngörülmüfltür. 2009 y›l›nda
büyümenin yavafllayaca¤› ve yerel seçimlerin yap›laca¤›
göz önüne al›nd›¤›nda bütçe harcamalar› ve gelirleri
aras›ndaki fark›n daha da aç›laca¤› tahmin edilmektedir.

Artan borçlanma maliyetleri
2007 y›l sonu itibariyle %20’lerden %16,50’lere kadar
gerileyen Hazine iskontolu tahvil ihalelerinin y›ll›k bileflik
faiz oranlar›, 2008 y›l› bafl›nda %16,20’lere kadar düfltükten
sonra d›fl piyasalarda yaflanan küresel kriz kaynakl›
endiflelerin artmas›yla 2008 y›l› Aral›k ay›nda %18,60
seviyelerine kadar yükselmifltir.

Bu durum borçlanma maliyetlerinin artmas›na neden
olurken, hem borçlanma maliyetlerindeki hem de
döviz kurundaki art›fla ba¤l› olarak 2007 y›l› sonunda
333,4 milyar TL olan merkezi yönetim toplam borç stoku
2008 y›l sonu itibariyle 380,1 milyar TL’ye yükselmifltir.
2007 y›l› sonunda %39 olan merkezi yönetim borç stokunun
GSY‹H içindeki pay›n›n 2008 y›l›nda %40 civar›nda
gerçekleflmesi beklenmektedir.

2009 ve sonras›
Türkiye, küresel kriz ile yak›n tarihinin en güçlü ekonomik
performans›n› sergiledi¤i bir dönemde karfl›laflm›flt›r. Baflta
bankac›l›k olmak üzere finans sektörü, 2000’li y›llar›n
bafl›nda yaflad›¤› güçlü yap›lanma ve de¤iflim ile küresel
krizin etkilerini en iyi bir flekilde bertaraf edebilmifl ve
yönetebilmifltir.

Türkiye’nin ekonomik potansiyeli, üretim ve ticaret gücü
ile güçlü demografik özellikleri sa¤lam bir gelecek vaat
etmektedir. Ancak, 2009 Türkiye ekonomisi için dikkatle
izlenmesi gereken bir y›l olacakt›r. Sürdürülebilirlik aç›s›ndan
2009 y›l›nda at›lacak ad›mlar ve izlenecek politikalar önem
arz etmektedir.

Türkiye'nin ekonomik potansiyeli, üretim ve ticaret gücü ile güçlü
demografik özellikleri sa¤lam bir gelecek vaat etmektedir.
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2008 y›l›nda dikkat çekici  husus, y›ll›k prim art›fl
oran›n›n, enflasyon oran›n›n alt›nda kalm›fl olmas›d›r.
2008 y›l›na ait sektör verileri Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan
henüz yay›nlanmam›fl olmakla birlikte, Türkiye Sigorta ve
Reasürans fiirketleri Birli¤i taraf›ndan aç›klanan sonuçlara
bak›ld›¤›nda, piyasam›zda 2008 y›l›nda 11,8 milyar TL
toplam prim üretildi¤i ve önceki y›la k›yasla %8 civar›nda
art›fl oldu¤u görülmektedir.

2008 y›l› prim art›fl oran›, ülkemizde %10,1 olarak aç›klanan
y›ll›k enflasyon oran›n›n alt›nda kalm›flt›r. Son y›llarda
sigorta sektörümüz istikrarl› bir flekilde enflasyondan daha
yüksek bir oranda prim üretmeyi baflarm›flsa da görüldü¤ü
gibi, 2008 y›l›nda bunu gerçeklefltirememifltir. Bu durumun
bafll›ca sebebi, yurt d›fl›nda finans sektöründe bafllay›p,
reel ekonomiyi de etkileyen ve son 40 y›l›n en büyük
küresel krizi oldu¤u ifade edilen kriz etkilerinin, 2008 y›l›
sonlar›na do¤ru ülkemizde de görülmeye bafllanm›fl
olmas›d›r.

Nitekim piyasam›zdaki prim üretimi büyüme oran›n›n 2008
y›l›n›n ilk üç ay›nda %13 civar›nda olmas›na karfl›n, alt›nc›
ve dokuzuncu aylar itibariyle giderek azalmas› ve y›l
sonunda %8 civar›nda gerçekleflmifl olmas› da bunu
do¤rular niteliktedir. Küresel krizin etkiledi¤i yabanc› ülke
ekonomilerinin ancak 2010 y›l›n›n bafllar›ndan itibaren
kademeli bir flekilde toparlanmaya bafllayaca¤› uzmanlar
taraf›ndan varsay›lmakta oldu¤undan, 2009 y›l›nda fazla
bir de¤ifliklik beklenmemektedir.

Sigortac›l›k sektöründe görülen di¤er önemli hususlar
28.10.2007 tarih ve 26684 say›l› Resmî Gazete’de
yay›mlanm›fl olan “Sigorta Sözleflmelerinde Bilgilendirmeye
‹liflkin Yönetmelik”, 14’ üncü maddesi d›fl›nda 01.03.2008
tarihinde yürürlü¤e girmifl bulunmaktad›r. Yönetmelik,
sigorta sözleflmesinin kurulmas›ndan önceki müzakere
safhas›nda sigortac› taraf›ndan sözleflmeye taraf olmak
isteyen kiflilere flekil ve içeri¤i Müsteflarl›kça belirlenen
bir “ Bilgilendirme Formu “ verilmesini hükme ba¤lam›flt›r.

18 Kas›m 2008 tarih ve 2008/14373 say›l› Bakanlar Kurulu
Karar› ile Türk Uluslararas› Gemi Siciline kay›tl› gemi ve
yatlara ait sigortalar, 5684 say›l› Sigortac›l›k Kanunu’nun
15’inci maddesinin ikinci f›kras›nda belirtilen yurt d›fl›nda
yapt›r›labilecek sigortalar kapsam›na dahil edilmifltir.

Sorumluluk Sigortalar›nda Avrupa Birli¤i’ne üyelik sürecine
ba¤l› olarak yap›lan yasal düzenlemelerle getirilen sigorta
yapt›rma zorunlulu¤u ve sigortal›lar›n artan sorumluluk
bilinci nedeniyle bu branflta prim üretiminde yaflanan
olumlu geliflme 2008 y›l›nda da devam etmifltir.

Trafik Sigortalar› tarifesinde 01 Ocak 2008 ve 01 Temmuz
2008 tarihlerinde yap›lan de¤ifliklikler sonucu, teminat
limitlerinde 2007 y›l›na göre ortalama %56 oran›nda art›fl
yap›lm›fl ve 01 Temmuz 2008 tarihinden itibaren sigorta
flirketlerine “Karayollar› Motorlu Araçlar Zorunlu Mali
Sorumluluk Sigortas›nda Tarife Uygulama Esaslar› Hakk›nda
Yönetmelik”te belirtilen %10 indirim ile %20 art›r›m aral›¤›n›
aflmamak üzere tarife primlerini belirleme serbestisi
getirilmifltir. Sektördeki prim üretimi içerisinde en yüksek
paya sahip ikinci branfl olan bu branfl, tarife primlerine
getirilen bu serbestiyet sonras›, afl›r› bir rekabete sahne
olmufl ve sektörün en zararl› branfl› haline gelmifltir.

01 Nisan 2008 tarihinde maddi hasarl› trafik kazalar›nda
sürücülerin kendi aralar›nda tutanak düzenlemesi ile ilgili
uygulama yürürlü¤e girmifltir.

01 fiubat 2008 tarihinde, Borç Ödeme Sigortası Genel
fiartları yürülü¤e girmifltir.

Tar›m Sigortalar› 124,6 milyon TL prim üretimi ve %31’lik
büyüme h›z› ile en fazla büyüyen branfl olmufltur.

2008 y›l›nda Genel Sa¤l›k Sigortas› Kanunu’nun yürürlü¤e
girmesiyle birlikte “Tamamlay›c› Sa¤l›k Sigortas›” Özel
Sigorta fiirketleri için ilave bir ifl imkân› do¤urmufltur.

Hayat Sigortalar›’ndaki geliflmelerle ilgili ise Hayat Sigortalar›
Yönetmeli¤i’nin yeniden düzenlenmesi ve Y›ll›k Gelir
Sigortas› Genel fiartlar› ile ilgili çal›flmalar›n tamamlanm›fl
olmas› belirtilebilir.

Bireysel Emeklilik Sistemi’nin giderek Birikimli Hayat
Sigortalar›’n›n yerini almas› sebebiyle yeni Birikimli Hayat
Poliçeleri’nin portföy içerisindeki a¤›rl›¤› önemsiz hale
gelmifltir.

Türk Sigorta Sektörüne
Genel Bak›fl
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Dünya Reasürans
Piyasalar›na Bak›fl

Tarihte katastrofik hasarlar aç›s›ndan en maliyetli
ikinci y›l olarak de¤erlendirilen 2008 y›l›nda,
flirketlerin sermaye ve likidite seviyelerini büyük
ölçüde muhafaza edebilmeleri nedeniyle reasürans
piyasalar›nda mevcut görünüm korunabilmifltir.

Dünya Reasürans Piyasalar›na Bak›fl

16 Millî Reasürans  Faaliyet Raporu 2008

2008: Tarihte katastrofik hasarlar aç›s›ndan en maliyetli
ikinci y›l
Yaflanmakta olan mali krizin y›k›c› etkilerine ve gerek rekor
düzeyde hasara neden olan Atlantik Kas›rga sezonu,
gerek ortalaman›n üzerinde meydana gelen insan kaynakl›
katastrofik hasarlara ra¤men; tarihte katastrofik hasarlar
aç›s›ndan en maliyetli ikinci y›l olarak de¤erlendirilen 2008
y›l›nda, flirketlerin sermaye ve likidite seviyelerini büyük
ölçüde muhafaza edebilmeleri nedeniyle reasürans
piyasalar›nda mevcut görünüm korunabilmifltir.

2008 y›l›ndaki olumsuz geliflmelerin nispeten kolay bir
flekilde atlat›labilmesinin ard›ndaki en önemli etken, 2006
ve 2007 y›llar›nda elde edilen kârl› sonuçlar ile hem
yat›r›mlar hem de risk ve sermaye yönetimi konusunda
di¤er finans kurulufllar›na k›yasla sektörde daha ihtiyatl›
bir tutum sergilenmesi olmufltur.

Toplam reasürans sermayesinde %15 - %20 daralma
Bununla beraber, y›l sonu tahminlerine göre toplam
reasürans sermayesinde %15 - %20 civar› daralma
gerçekleflmifltir. Yat›r›m zararlar› genellikle mali sars›nt›
içindeki finans kurumlar›na ait borç veya tahvillerden
kaynaklanan kay›plar ve sabit getirili menkul de¤erlerin
faiz oranlar›ndaki de¤iflim nedeniyle ortaya ç›km›flt›r.

Kimi reasürörler mortgage piyasas›na endeksli tahviller
ve piyasa d›fl› kredi temerrüt takaslar› gibi enstrümanlar
dolay›s›yla zarara u¤rarken; özellikle Avrupa flirketlerinin
yer ald›¤› bir di¤er grup, portföylerinde önemli miktarda
yer alan hisse senetleri sebebiyle borsalarda yaflanan
düflüfllerden etkilenmifllerdir.

Genel olarak, reasürans flirketlerinin büyük k›sm›n›n
sermaye piyasalar›nda yaflanan bu karmafladan do¤rudan
etkilenmedi¤i söylenilebilir. Ancak krizin tali etkilerinin
2009 boyunca daha net hissedilece¤i tahmin edilmektedir.
Sermaye tedarik etmek zor ve maliyetli bir hal alm›flt›r.
Reasürörlerin geliflmeler karfl›s›ndaki tepkisi, hâlihaz›rdaki
sermayelerinden mümkün olan en yüksek getiriyi elde
edebilmek için risk ifltahlar›n› s›n›rlayarak, risk primlerini
art›rmak yönünde olmufltur. Bu da 1 Ocak yenilemelerinde
piyasalara, primlerde az da olsa bir art›fl olarak yans›m›flt›r.
Nisan ve Temmuz dönemi yenilemelerinde de düflük
miktarl› prim art›fllar› beklenmektedir.

Krizin sigorta flirketleri üzerindeki olumsuz etkisi
Kredi ve likidite krizinin sigorta flirketleri üzerindeki olumsuz
etkisi çok daha büyük olmufltur. Tahminlere göre sigorta
flirketlerine ait sermaye miktar› geçti¤imiz y›l içinde
%25 - %30 düflüfl göstermifltir. Ike ve Gustav kas›rgalar›
gibi büyük hasarlar›n sermaye üzerindeki etkisi, yaz›lm›fl
ve yaz›lmas› beklenen yat›r›m zararlar›na k›yasla çok daha
az olmufltur.
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Reasürans fiyatlar›, son iki y›la k›yasla 1 Ocak yenilemelerinde
hafif art›fllar göstermifl; ekonomik flartlar ve yüksek hasarlar›n
etkisiyle piyasalar daha disiplinli bir hal alm›flt›r.

Sedan flirketlerin risk ifltahlar›ndaki azalma, konvansiyonel
reasürans›n tekrar önem kazanarak piyasada a¤›rl›¤›n›
art›rmas› için önemli bir flans olarak de¤erlendirilmekle
birlikte, flirketlerin karfl›laflt›klar› sermaye kay›plar› ve
sermayelerini koruma çabalar›na ra¤men, reasürans
sermayesine talep beklenildi¤i ölçüde artmam›fl; flirketler
bilançolar›n› rahatlatmak için ek reasürans teminine pek
yanaflmam›fllard›r. Reasürans fiyatlar›n›n art›fl gösterdi¤i
branfllarda, sigorta flirketleri genellikle reasürans temini
yerine konservasyonlar›n› art›rma yolunu seçmifllerdir.

Reasürör seçimlerinde risk azalt›c› tedbirler
Reasürans kapasitesiyle ilgili bir di¤er geliflme ise, sigorta
flirketlerinin karfl› karfl›ya olduklar› kredi riskini yeniden
de¤erlendirerek, reasürör seçimlerinde baz› de¤iflikliklere
gitmeleri olmufltur. Ba¤›ms›z kurulufllarca yap›lan kredi
derecelendirmelerinin güvenilirli¤i ile ilgili kuflkular›n var
oldu¤u bu ortamda sigorta flirketleri, muhatap olduklar›
taraflar›n yükümlülüklerini yerine getirememeleri durumunda
karfl›laflabilecekleri riski azaltmak amac›yla, bafll›ca birkaç
reasürörden oluflan panellerini yeni reasürörler katarak
çeflitlendirme yoluna gitmifllerdir.

Yükselen sigortal› hasar tutar›
2008 en yo¤un kas›rga sezonlar›ndan birinin yafland›¤›
y›l olarak kay›tlara geçmifltir. Ike ve Gustav kas›rgalar›ndan
kaynaklanan hasarlar, iklimle ilintili di¤er hasarlar ve insan
eliyle ortaya ç›km›fl katastrofik hasarlar›n maliyetiyle
birleflti¤inde yaklafl›k 50 milyar ABD dolar› sigortal› hasar
tutar›na ulaflm›flt›r. Bu miktar, 28 milyar ABD dolar› sigortal›
hasar›n meydana geldi¤i 2007 y›l›na göre %79 daha
fazlad›r.

2008 y›l›n›n May›s ay›nda Çin’de meydana gelen ve yaklafl›k
146 milyar ABD dolar› ekonomik hasara neden olan deprem
ise, bu ülkedeki ekonomik geliflim, küreselleflme ve sigorta
potansiyeliyle birlikte de¤erlendirildi¤inde; reasüransa
konu olan uç miktardaki katastrofik yükümlülüklerin zaman
içinde Florida, Kaliforniya, Avrupa ve Japonya’y›
aflabilece¤i görüflünü destekler niteliktedir.

Reasürans yenilemelerinde düflük oranl› art›fllar
Reasürans fiyatlar›, büyük oranda düflüfle sahne olan son
iki y›la k›yasla 1 Ocak yenilemelerinde genellikle hafif
art›fllar göstermifl; ekonomik flartlar ve yüksek hasarlar›n
etkisiyle piyasalar daha disiplinli bir hal alm›flt›r. Katastrofik
teminatlar ise mali kriz göz önünde bulundurularak, a¤›rl›kl›
olarak sermaye yönetiminin bir parças›, di¤er bir deyiflle
alternatif sermaye tedarik yöntemi olarak de¤erlendirilmifltir.

Retrosesyon kapasitesinde azalma
Geç bafllayan retrosesyon yenilemelerinde kapasite
düflüflleri ve fiyat art›fllar› gözlenmifltir. Retrosesyon
kapasitesindeki azalma, büyük ölçüde mali krizin flirketlerin
bilançolar›ndaki olumsuz etkilerine ve daha da önemlisi
sigorta ilintili tahvil piyasalar›n›n daralmas›na ba¤l› olarak
ortaya ç›km›flt›r.

Geçti¤imiz y›l piyasaya sürülen katastrofik tahvil ve side-
car’lar›n toplam miktar› 3 milyar ABD dolar›d›r; bu tutar
2007’de 9,4 milyar ABD dolar› olarak gerçekleflmifltir. Baz›
belli bafll› flirketlerin çekilmesiyle daha da zorlaflan
retrosesyon piyasas›nda daha fazla fiyat art›fl› yaflanm›flt›r.

2008 y›l›nda piyasalarda yaflanan sermaye darbo¤az›,
pek çok flirketi kredi derecelendirme notlar›n›n düflürülme
riskiyle karfl› karfl›ya b›rakm›flt›r. Bu bask›, derecelendirme
flirketlerinin özellikle likidite ve sermaye yönetimi konular›nda
de¤erlendirme kriterlerini s›k›laflt›raca¤›na dair öngörüler
göz önünde bulunduruldu¤unda daha da artmaktad›r.

Derecelendirme flirketlerinden olumsuz görüntü raporlar›
Derecelendirme flirketleri flu ana kadar, içlerinde çok
büyük baz› flirketlerin de bulundu¤u bir dizi kredi notu
indirimi ve olumsuz görüntü raporu yay›nlam›fllard›r;
önümüzdeki aylarda da bu durumun devam etmesi ve
derecelendirme notu düflüfllerinin art›fllara göre daha fazla
olmas› beklenmektedir.

Bu geliflmeye ek olarak, yetkili kurumlar taraf›ndan
bankac›l›k ve di¤er finansal kurulufllara uygulanan ve
Solvency II’ye göre çok daha kapsaml› olan likidite ve
sermayeyle ilgili kimi yükümlülüklerin sigorta ve reasürans
flirketlerine de uygulanmas› söz konusu olabilecektir.
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2009 yenilemeleri sürecinde sorun yaflanmam›flt›r.
2008 y›l›n›n ikinci yar›s›ndan itibaren, baflta Amerika Birleflik
Devletleri olmak üzere bat›l› geliflmifl ülkelerde etkisini
belirgin bir flekilde hissettiren mali kriz, tahmin edilenin
aksine, Türk sigorta piyasas›nda gerek bölüflmeli gerek
bölüflmesiz reasürans anlaflmalar›n›n 2009 yenilemeleri
sürecinde kapasite eksikli¤i veya anlaflmalar›n yenilenmesi
konusunda bir sorun yaflanmas›na sebep olmazken,
fiyatlarda da bir art›fla yol açmam›flt›r. Bu sonuçta, Türk
sigorta piyasas›nda 2008 y›l›nda gerek risk gerek katastrofik
aç›dan önemli bir hasar›n gerçekleflmemifl olmas› önemli
bir rol oynam›flt›r.

Türk sigorta piyasas›nda yabanc› sermaye hareketleri
Yabanc› sermayenin Türk piyasas›na yönelik ilgisi 2006
ve 2007 y›llar›n› takiben 2008 y›l› içinde de devam etmifltir.
2008 y›l›nda Türk-yabanc› ortakl›¤› olarak devam eden
Axa Oyak, Koç Allianz ve Ergo‹sviçre flirketlerindeki Türk
ortaklar hisselerini yabanc›lara satarak bu flirketlerdeki
ortakl›klar›na son vermifllerdir. TEB Sigorta’n›n %100’ü
yabanc› bir gruba sat›lm›fl, daha önce Baflak Sigorta’y›
sat›n alan Groupama S.A., Güven Sigorta’n›n %100
hissesine de sahip olmufltur.

Tüm bu yabanc› sermaye hareketlerinin, Türk sigorta
piyasas›na en büyük etkisi reasürans aya¤›nda
gözlenmektedir. Yabanc› flirketlerin ana hedefi, sat›n
ald›klar› flirketlerin katastrofik reasürans korumalar›n›
tamamen kendi bünyeleri içinde de¤erlendirmektir.

Türk sigorta piyasas›na yat›r›m yapan yabanc› flirketler iki
yol izlemektedirler. Birinci yol olarak, Türkiye portföyleri
için ayr› bir program düzenleyip bunun ya tamam›n›
üzerlerinde tutmakta ya da büyük bir yüzdesini kendi
üzerlerinde tutarak küçük bir k›sm›n› reasüre etmektedirler.
‹kinci yol ise Türkiye portföylerinin, di¤er bölgelerdeki
sorumluluklar›n› da kapsayan global programlar›na dahil
edilmesidir.

Bu flartlar alt›nda, Türk sigorta piyasas›nda çal›flan
flirketlerin ald›klar› katastrofik teminat ve buna karfl›l›k
ödeyecekleri prim miktarlar›n› hesaplamak, özellikle global
programlara dahil edilen flirketler söz konusu oldu¤unda,
pek mümkün olamamaktad›r.

Bu flirketler için istatistiklere dayan›larak tahminler yapmak
suretiyle elde edilen veriler ›fl›¤›nda, 2009 y›l› için sigorta
flirketlerinin do¤rudan alm›fl olduklar› katastrofik teminat
miktar› yaklafl›k 2,9 milyar Euro, bu teminat için ödenecek
prim miktar› ise yaklafl›k 72 milyon Euro civar›nda olacakt›r.
Bu miktarlara DASK ve Millî Reasürans’›n alm›fl olduklar›
katastrofik teminatlar da dahil edildi¤inde, toplam
teminat miktar› 4,5 milyar Euro, tahmini prim miktar› ise
135 milyon Euro seviyesine ulaflmaktad›r.

Yabanc› sermaye konusunda yeni düzenlemeler
Yabanc› sermayedarlar›n sat›n ald›klar› sigorta flirketlerinin
reasürans›n›n tamam›n› veya büyük bir k›sm›n› kendi
bünyelerinde de¤erlendirmeleri Hazine Müsteflarl›¤›’n›n
dikkatini çekmifl ve Müsteflarl›k bu uygulamalar›n,
reasürans›n riskin da¤›l›m›n› sa¤lamas› prensibine uymad›¤›
ve sigorta flirketinin sermayedar› ile reasürörünün ayn›
olmas›n›n, ilgili flirketi büyük risk alt›nda b›rakt›¤› görüflünden
hareketle, Türkiye’de çal›flan sigorta flirketlerinin
reasürans›n› düzenleyecek baz› k›staslar getirme ihtiyac›
hissetmifltir. Bu konuda Müsteflarl›¤›n haz›rlad›¤› taslak
düzenleme, piyasan›n görüfllerine sunulmufltur.

Türk Reasürans
Piyasas›

Türk sigorta piyasas›nda
2008 y›l›nda gerek risk gerek
katastrofik aç›dan önemli bir
hasar gerçekleflmemifltir.
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Baflar›l› bilanço sonuçlar›
Türk sigorta sektörünün en köklü kurulufllar›ndan biri olan
Millî Reasürans, 2008 y›l›nda da güçlü mali yap›s›n›n
deste¤iyle olumlu göstergelerini korumay› baflarm›flt›r.
Uluslararas› konjonktürü günü gününe izleyen ve son
derece h›zl› kararlar alarak yeni koflullar›n gerektirdi¤i
önlemleri gecikmeksizin uygulamaya koyan Millî
Reasürans’›n 2008 y›l› mali ve operasyonel sonuçlar›
oldukça baflar›l›d›r.

Millî Reasürans 2008 y›l›nda toplam 849 milyon TL prim
üretmifl, olumsuz ekonomik koflullara ra¤men prim
üretiminde önceki y›la göre %1,30 oran›nda art›fl
kaydetmeyi baflarm›flt›r.

Millî Reasürans’›n 2008 y›l›nda reasürörlere devretmifl
oldu¤u 53,5 milyon TL’lik prim, elde etti¤i toplam primin
%6’s›d›r. Bir baflka ifadeyle, 2008 y›l›nda üretilen toplam
primin %94’ü fiirket üzerinde tutulmufltur. Bu oran önceki
y›llarda gerçekleflen oranlar›n üzerindedir.

Millî Reasürans 2007 y›l›nda 66,7 milyon TL olan
mali kâr›n›, 2008 y›l›nda %37,6 oran›nda art›rarak,
91,8 milyon TL seviyesine ulaflt›rm›flt›r. Vergi sonras›
faaliyet kâr› ise geçen y›la göre %81 artarak
131,7 milyon TL olarak kaydedilmifltir.

Geliflen yurt d›fl› ifllemler
2006 y›l›ndan itibaren yurt d›fl›nda da faaliyet gösterme
stratejisine uygun çal›flmalar› bafllatan Millî Reasürans,
geçti¤imiz y›l %5 civar›nda olan yurt d›fl› ifller priminin
toplam prim içerisindeki pay›n› 2008’de %11,5’e ç›karm›flt›r.
Singapur’da 2007 y›l›nda aç›lan flube arac›l›¤›yla kabul
edilen ifllerin katk›s›yla bu oran›n daha da yukar› çekilmesi
hedeflenmektedir.

Millî Reasürans’›n, uluslararas› reasürans iliflkilerinde büyük
önem tafl›yan finansal yeterlilik notu A.M. Best taraf›ndan
6 A¤ustos 2008 tarihinde B++ (Dura¤an) olarak teyit
edilmifltir.

Millî Reasürans, sektörde faaliyette bulunan yabanc›
sermayeli flirketlerin özellikle çal›flmak istedi¤i güvenilir
bir yerel reasürör olma özelli¤ini devam ettirmektedir.
fiirket bugüne kadar oldu¤u gibi bundan sonra da yurt
içindeki yerli ve yabanc› tüm flirketlerle olan iliflkisini
koruyarak uluslararas› alandaki iliflkilerini gelifltirmeye
devam edecektir.

Nitelikli insan kaynaklar›
Stratejik plan ve hedefleri do¤rultusunda, organizasyon
yap›s›n›n dinamik tutulmas›n› ve de¤iflimlere haz›r
olunmas›n› sa¤layacak tedbirleri alan Millî Reasürans,
insan kaynaklar› uygulamalar› konusunda sektörünün en
iyi örneklerinden biridir.

Millî Reasürans’›n 2008 y›l sonu personel say›s› 203’tür.

2008 Y›l›nda
Millî Reasürans

Millî Reasürans 2008 y›l›nda
toplam 849 milyon TL prim
üretmifl, prim üretiminde önceki
y›la göre %1,30 oran›nda art›fl
kaydetmifltir.
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Millî Reasürans, 2008 y›l›nda toplam 849.062.262 TL prim
üretmifl ve söz konusu prim önceki y›la göre %1,30
oran›nda art›fl göstermifltir. Bu s›n›rl› art›fl›n bafll›ca sebebi,
sonuçlar› kötü seyreden, özellikle Motor ve Sa¤l›k sigortalar›
gibi branfllarda fiirket’in önceki y›ldan bafllayarak
uygulamaya koydu¤u tedbirler nedeniyle bir k›s›m
reasürans anlaflmas›n›n yenilenmemifl olmas›d›r.

2007 y›l›nda %98 olan Birleflik Oran, fiirketimizin Motor ve
Sa¤l›k sigortalar›nda ald›¤› tedbirler neticesinde, bu branfl
tretelerinden ç›kmas› veya hisselerimizin düflürülmesi
yoluyla kârl› ifllere yönelmesinin yan› s›ra, kabul edilen
ifllerdeki hasar frekans›n›n düflük düzeyde gerçekleflmesi
nedeniyle 2008 y›l›nda %94 olmufltur.

Yine 2007 y›l›nda 5.958.939 TL olarak gerçekleflen teknik
kâr rakam›, yukar›daki aç›klamalar›n yan› s›ra, mali gelir
ve giderlerden Teknik iflletmemize isabet eden olumlu
farkın %41 oranında artması neticesinde, 2008 y›l sonu
itibariyle 39.913.223 TL olarak gerçekleflmifltir.

Millî Reasürans 2008
Y›l› Teknik Sonuçlar›

Prim Üretimi
(Milyon TL)

849,1

04 05 06 07 08

575,9

724,1

853,4
838,2

Ödenen Hasar
(Milyon TL)

536,6

04 05 06 07 08

340,8

467,7

554,5

632,1

(13,8)

4,7 6,0

Teknik Kâr/Zarar
(Milyon TL)

04 05 06 07 08

39,9

Millî Reasürans 2008 Y›l› Teknik Sonuçlar›

26,3

2008 Prim Üretimi

Tar›m %2

KMAMS
(Trafik) %11

Yang›n %31
Mühendislik %11

Sa¤l›k %11

Hayat %2

Kaza %25

Nakliyat %7
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Millî Reasürans 2008 Y›l› Teknik Sonuçlar›

Teknik Sonuçlar (TL) 2007 2008 De¤iflim (%)

I- TEKN‹K GEL‹RLER 1.443.738.234,31 1.458.553.309,78 1,03
A) Al›nan Primler 838.198.590,24 849.062.261,95 1,30
B) Al›nan Komisyonlar 13.071.484,98 1.096.279,23 (91,61)
C) Ödenen Tazminatta Reasürörler Pay› 49.219.411,51 20.171.838,19 (59,02)
D) Devreden Teknik Karfl›l›klar (Net) 455.780.541,87 479.282.523,93 5,16
      a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 239.288.047,21 247.511.432,36 3,44
      b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 214.798.490,07 223.795.505,23 4,19
      c) Devreden Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› 0,00 6.273.327,49 +
      d) Hayat Matematik Karfl›l›¤› 924.970,89 1.138.141,78 23,05
      e) Hayat Muallak Tazminat Karfl›l›¤› 769.033,70 564.117,07 (26,65)
E) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klarda Reasürör Pay› 49.997.367,05 39.697.745,58 (20,60)
      a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 6.903.714,94 5.293.425,32 (23,32)
      b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 42.655.988,43 33.618.285,47 (21,19)
      c) Hayat Muallak Tazminat Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 437.663,68 786.034,79 79,60
F) Di¤er Gelirler 4.832.071,46 14.663.137,40 203,45
G) Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 31.772.406,87 53.937.213,35 69,76
H) Hayat Branfl› Yat›r›m Geliri 866.360,33 642.310,15 (25,86)

 
II- TEKN‹K G‹DERLER 1.437.779.295,32 1.418.640.086,40 (1,33)
A) Reasürörlere Verilen Primler 76.185.248,22 53.533.512,87 (29,73)
B) Ödenen Komisyonlar 185.626.449,51 96.579.396,14 (47,97)
C) Ödenen Tazminatlar 632.145.778,60 536.569.621,80 (15,12)
D) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klar 523.006.563,49 698.165.575,98 33,49
   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 254.415.147,30 364.252.580,00 43,17
   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 266.451.493,66 316.456.947,34 18,77
   c) Dengeleme Karfl›l›¤› 0,00 6.517.519,78 +
   d) Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› 0,00 7.442.223,72 +
   e) Hayat Matematik Karfl›l›¤› 1.138.141,78 873.512,40 (23,25)
   f) Hayat Muallak Tazminat Karfl›l›¤› 1.001.780,75 2.622.792,74 161,81
E) Di¤er Giderler 9.894.834,64 9.358.113,62 (5,42)
F) Hayat D›fl› Teknik Bölüme Aktar›lan Yat›r›m Giderleri 10.431.289,23 23.842.966,07 128,57
G) Hayat Branfl› Faaliyet Gideri 489.131,63 590.899,92 20,81

 
III- TEKN‹K KÂR/ZARAR (I-II) 5.958.938,99 39.913.223,38 569,80

Teknik Bölüme ‹liflkin Kârl›l›k Oranlar› (%) 2004 2005 2006 2007 2008

Hasar Prim Oran› (Brüt) 70 68 74 75 80
Hasar Prim Oran› (Net) 74 73 77 78 84
Masraf Oran› 23 22 23 23 14
Birleflik Oran 93 90 97 98 94

2008 y›l›nda toplam 849.062.262 TL prim üreten Millî Reasürans,
y›l sonu itibariyle 39.913.223 TL teknik kâr elde etmifltir.
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Türk sigorta piyasas›nda 2008 y›l›nda Yang›n Sigortas›
Branfl›nda elde edilen toplam prim geçen y›la k›yasla %8
civar›nda artarak 1.598 milyon TL olmufltur.

272,8 milyon TL tutar›ndaki Zorunlu Deprem Sigortas›
priminin de ilavesiyle 2008 y›l› toplam yang›n primi
1.871 milyon TL olup, art›fl oran› %9’un üzerindedir.

Önceki y›llarda sigorta fiyatlar›nda yap›lm›fl olan rekabet,
2008 y›l›nda afl›r› bir flekilde artarak devam etmifltir.

2008 y›l›nda Yang›n Branfl›nda büyük boyutlu hasarlar
meydana gelmemifltir. Bu aç›dan 2008 y›l›n› da önceki y›l
gibi flansl› bir y›l olarak nitelendirmek mümkündür.

Millî Reasürans, 2008 y›l›nda Yang›n Sigortalar› Branfl›nda
önceki y›la göre %10 civar›nda bir art›flla 263.012.488 TL
prim elde etmifltir. 2008 y›l›nda fiirket’in Birleflik Oran›
önceki y›l›n 4 puan alt›nda ve %72 olarak gerçekleflmifltir.
Yang›n Sigortalar› konservasyon hesab›m›zda, geçen y›la
göre %120 civar›nda bir art›flla, 45.620.098 TL kâr elde
edilmifltir.

Yang›n
Sigortalar›

Prim Üretimi
(Milyon TL)

263,0

04 05 06 07 08

181,3 183,3

225,3
240,0

Ödenen Hasar
(Milyon TL)

106,6

04 05 06 07 08

79,4 82,5 84,8

126,0

26,2

20,7

Teknik Kâr/Zarar
(Milyon TL)

04 05 06 07 08

45,6

Yang›n Sigortalar›

31,9

3,9
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Yang›n Branfl› Teknik Sonuçlar› (TL) 2007 2008 De¤iflim (%)

I- TEKN‹K GEL‹RLER 396.769.724,01 450.427.259,55 13,52
A) Al›nan Primler 240.034.824,49 263.012.488,12 9,57
B) Al›nan Komisyonlar 5.029.822,83 366.996,99 (92,70)
C) Ödenen Tazminatta Reasürörler Pay› 19.683.850,60 8.270.876,85 (57,98)
D) Devreden Teknik Karfl›l›klar (Net) 101.324.404,86 126.432.163,66 24,78
   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 26.648.079,16 49.755.781,65 86,71
   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 74.676.325,70 76.391.518,12 2,30
   c) Devreden Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› 0,00 284.863,89 +
E) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klarda Reasürör Pay› 17.772.330,44 14.045.734,11 (20,97)
   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 2.322.079,30 2.392.164,81 3,02
   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 15.450.251,14 11.653.569,30 (24,57)
F) Di¤er Gelirler 4.374.536,55 13.277.526,55 203,52
G) Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 8.549.954,24 25.021.473,27 192,65

  
II- TEKN‹K G‹DERLER 376.059.582,20 404.807.161,35 7,64
A) Reasürörlere Verilen Primler 41.287.014,48 31.667.317,73 (23,30)
B) Ödenen Komisyonlar 54.165.034,24 28.804.288,20 (46,82)
C) Ödenen Tazminatlar 126.044.125,23 106.625.496,72 (15,41)
D) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klar 143.919.630,21 222.258.743,50 54,43
   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 52.077.860,95 114.232.032,39 119,35
   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 91.841.769,26 101.531.468,76 10,55
   c) Dengeleme Karfl›l›¤› 0,00 6.495.242,35 +
E) Di¤er Giderler 7.836.718,19 8.443.867,51 7,75
F) Hayat D›fl› Teknik Bölüme Aktar›lan Yat›r›m Giderleri 2.807.059,85 7.007.447,69 149,64

  
III- TEKN‹K KÂR/ZARAR (I-II) 20.710.141,81 45.620.098,20  120,28

Yang›n Branfl›na ‹liflkin Kârl›l›k Oranlar› (%) 2004 2005 2006 2007 2008

Hasar Prim Oran› (Brüt) 47 41 53 53 58
Hasar Prim Oran› (Net) 53 49 59 62 66
Masraf Oran› 23 23 22 23 14
Birleflik Oran 70 64 75 76 72

Millî Reasürans, 2008 y›l›nda Yang›n Sigortalar› Branfl›nda önceki
y›la göre %10 civar›nda bir art›flla 263.012.488 TL prim elde
etmifltir.
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2008 y›l›n›n son çeyre¤inde bafllayan küresel ekonomik
kriz, deniz tafl›mac›l›¤›n› dolay›s›yla Nakliyat Sigortalar›n›
do¤rudan etkilemifltir.

2008 y›l› sektör prim üretimi resmi olarak aç›klanmam›fl
olmas›na ra¤men, TSRfiB verilerine göre, Türk sigorta
piyasas›nda Nakliyat Sigortalar› prim üretiminin, özellikle
y›l›n ilk dokuz ay›nda gerçeklefltirilen ticari ifllemlere ba¤l›
olarak, önceki y›la göre %13’lük art›flla, 414 milyon TL
oldu¤u anlafl›lmaktad›r.

Nakliyat Sigortalar› içinde oldukça önemli bir yer tutan,
d›fl al›ma ve sat›ma tabi mallar›n tafl›nmas›nda kullan›lan
Yük Sigortalar›, dünya ticaret hacmindeki yükselifle ba¤l›
olarak, 2008 y›l›n›n son çeyre¤ine kadar art›fl e¤ilimini,
azalarak da olsa sürdürmüfltür. Bu art›fl e¤ilimi y›l›n son
çeyre¤inde yerini, küresel ekonomik krize ba¤l› olarak iç
ve d›fl talepte yaflanan daralma nedeniyle, ithalat ve
ihracattaki azalmaya b›rakm›flt›r. Ayr›ca, uluslararas›
ticaretin en önemli ö¤elerinden biri olan akreditiflerde
kredi dar bo¤az› nedeniyle yaflanan aksakl›klar deniz
tafl›mac›l›¤›n›, dolay›s›yla Yük Sigortalar›n› olumsuz yönde
etkilemeye bafllam›flt›r.

Y›l›n ilk dokuz ay›nda deniz ticaretinde yaflanan olumlu
gidiflata ba¤l› olarak, navlunlar›n yüksek seyri ve Tekne
‹nflaat Sigortalar› talebinin sürmesi, Tekne Sigortalar›na
prim art›fl› olarak yans›m›flt›r. Y›l›n son çeyre¤inden itibaren
küresel krize ba¤l› olarak navlun fiyatlar› ve tekne sigorta
bedelleri düflmeye, dolay›s›yla primler de azalmaya
bafllam›flt›r. Tekne ‹nflaat Sigortalar›nda ise kredi temininde
karfl›lafl›lan güçlükler nedeniyle poliçe iptalleri görülmeye
bafllanm›flt›r. Tekne Sigortalar› ile ilgili di¤er bir geliflme
de 18.11.2008 tarih ve 2008/14373 say›l› Bakanlar Kurulu
Karar› ile Türk Uluslararas› Gemi Siciline kay›tl› gemi ve
yatlara ait sigortalar›n, 5684 say›l› Sigortac›l›k Kanunu’nun
15’inci maddesinin ikinci f›kras›nda belirtilen yurt d›fl›nda
yapt›r›labilecek sigortalar kapsam›na dahil edilmesi
olmufltur.

2008 y›l›nda Millî Reasürans Nakliyat Sigortalar›nda önceki
y›la göre %23 civar›nda bir art›flla 55.404.622 TL prim
elde etmifltir. Bu prim piyasam›zdaki toplam nakliyat
priminin %13’ü civar›ndad›r. Millî Reasürans’›n bu branfltaki
Birleflik Oran› 2007 y›l›nda %88 iken, 2008 y›l›nda %103
olarak gerçekleflmifl olup, bu nedenle, Nakliyat Sigortalar›
konservasyon hesab›m›zda 4.414.531 TL olumsuz sonuç
elde edilmifltir.

Nakliyat
Sigortalar›

Prim Üretimi
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Nakliyat  Branfl› Teknik Sonuçlar› (TL) 2007 2008 De¤iflim (%)

I- TEKN‹K GEL‹RLER 88.232.460,55 99.132.509,13 12,35

A) Al›nan Primler 45.001.068,12 55.404.622,26 23,12

B) Al›nan Komisyonlar 1.514.800,40 763.238,28 (49,61)

C) Ödenen Tazminatta Reasürörler Pay› 5.307.426,79 4.472.579,64 (15,73)

D) Devreden Teknik Karfl›l›klar (Net) 19.024.128,34 22.506.058,04 18,30

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 5.224.626,11 6.771.096,54 29,60

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 13.799.502,23 15.734.961,50 14,03

E) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klarda Reasürör Pay› 15.829.903,50 11.019.430,51 (30,39)

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 689.485,59 1.040.375,30 50,89

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 15.140.417,91 9.979.055,21 (34,09)

F) Di¤er Gelirler 106.311,67 489.791,69 360,71

G) Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 1.448.821,73 4.476.788,71 209,00

  

II- TEKN‹K G‹DERLER 81.486.113,38 103.547.039,80 27,07

A) Reasürörlere Verilen Primler 6.650.718,36 5.415.916,98 (18,57)

B) Ödenen Komisyonlar 13.061.114,99 11.790.369,28 (9,73)

C) Ödenen Tazminatlar 22.401.715,33 32.085.989,38 43,23

D) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klar 38.335.961,54 52.725.255,68 37,53

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 7.460.582,13 16.387.013,53 119,65

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 30.875.379,41 36.153.908,68 17,10

   c) Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› 0,00 184.333,47 +

E) Di¤er Giderler 560.936,38 203.839,56 (63,66)

F) Hayat D›fl› Teknik Bölüme Aktar›lan Yat›r›m Giderleri 475.666,78 1.325.668,92 178,70

  

III- TEKN‹K KÂR/ZARAR (I-II) 6.746.347,17 (4.414.530,67)  -

Nakliyat Branfl›na ‹liflkin Kârl›l›k Oranlar› (%) 2004 2005 2006 2007 2008

Hasar Prim Oran› (Brüt) 72 44 71 60 80
Hasar Prim Oran› (Net) 50 51 55 52 92
Masraf Oran› 30 28 27 28 23
Birleflik Oran 102 72 98 88 103

Millî Reasürans, 2008 y›l›nda elde etti¤i 55.404.622 TL’lik primle
Nakliyat Sigortalar›nda önceki y›la göre %23 civar›nda bir art›fl
kaydetmifltir.
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2008 y›l›nda Kasko Sigortalar› Branfl›, ekonomideki
yavafllama ve otomotiv sektöründe yaflanan
olumsuzluklardan etkilenerek prim üretiminde, 2007 y›l›na
oranla %5 civar›nda bir küçülme yaflam›flt›r. Ayr›ca y›l
sonuna do¤ru kur art›fllar›ndan kaynaklanan hasar
maliyetlerindeki art›fllar bu branfl› olumsuz etkilemifltir.

H›rs›zl›k ve Cam sigortalar› önceki y›llarda oldu¤u gibi
2008 y›l›nda da yang›n paket poliçeleri içinde çok düflük
fiyatlarla verilmifltir. Bu nedenle bu branfllarda hasar
oranlar› yükselmeye devam etmifltir. Sorumluluk
Sigortalar›nda Avrupa Birli¤i’ne üyelik sürecine ba¤l› olarak
yap›lan yasal düzenlemelerle getirilen sigorta yapt›rma
zorunlulu¤u ve sigortal›lar›n artan sorumluluk bilinci
nedeniyle yaflanan olumlu geliflme bu y›l da devam etmifltir.
Önümüzdeki y›llarda da bu branflta prim üretiminde art›fl
beklenmektedir.

1 fiubat 2008 tarihinde Borç Ödeme Sigortas› Genel
fiartlar›, T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan
onaylanarak yürürlü¤e girmifltir. Bankalar›n y›l›n ilk yar›s›nda
düflük faizli konut kredisi vermeye devam etmesi ve kredi
verdi¤i müflterileri için yapt›rd›¤› Ferdi Kaza sigortalar› bu

branflta %16 büyüme sa¤larken, Kaza Branfl› teknik
kâr/zarar hesab›n›n olumlu sonuç vermesinde etken
olmufltur.

Millî Reasürans’›n 2002-2006 y›llar› aras›nda Kaza
Branfl›ndaki prim üretimi piyasa toplam priminin %7’si ile
%10’u aras›ndad›r. Kasko Branfl›nda baz› flirketlerin
tretelerinden ç›k›lmas› veya hisselerimizin oransal olarak
düflürülmesi sebebiyle bu oran 2008 y›l›nda %5 civar›nda
gerçekleflmifl ve 210.437.762 TL prim elde edilmifltir.
Sektördeki daralman›n da etkisiyle bu y›l prim üretimi
önceki y›la göre %10 civar›nda azalma göstermifltir. Kasko
sigortalar›nda piyasam›zda yaflanan kötü gidiflin
fiirketimizdeki etkilerini mümkün olabildi¤ince azaltmak
amac›yla tedbir al›nmaya devam edilecektir.

2008 y›l›nda ödenen hasarlar önceki y›la göre yaklafl›k
%27 oran›nda azal›flla 160.431.580 TL, Muallak Hasarlar
ise yaklafl›k %18 oran›nda art›flla 70.381.982 TL olmufltur.
Geçen y›l 1.859.297 TL olumlu gerçekleflmifl olan
Kaza Branfl› ile ilgili konservasyon hesab›m›z bu y›l da
13.113.311 TL olarak olumlu sonuçlanm›flt›r.
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Kaza Branfl› Teknik Sonuçlar› (TL) 2007 2008 De¤iflim (%)

I- TEKN‹K GEL‹RLER 430.713.693,49 371.846.252,58 (13,67)
A) Al›nan Primler 234.988.479,86 210.437.762,09 (10,45)
B) Al›nan Komisyonlar 2.577.241,17 (442.160,67) -
C) Ödenen Tazminatta Reasürörler Pay› 11.477.366,15 2.149.509,67 (81,27)
D) Devreden Teknik Karfl›l›klar (Net) 165.809.516,38 144.144.514,49 (13,07)
   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 105.590.961,29 88.142.825,79 (16,52)
   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 60.218.555,09 55.616.235,68 (7,64)
   c) Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› 0,00 385.453,02 +
E) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klarda Reasürör Pay› 5.191.268,63 4.721.369,07 (9,05)
   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 1.099.317,18 (45.044,86) -
   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 4.091.951,45 4.766.413,93 16,48
F) Di¤er Gelirler 73.723,41 382.225,96 418,46
G) Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 10.596.097,89 10.453.031,97 (1,35)

  
II- TEKN‹K G‹DERLER 428.854.396,46 358.732.941,69 (16,35)
A) Reasürörlere Verilen Primler 7.335.776,43 (60.313,78) -
B) Ödenen Komisyonlar 47.702.398,10 23.094.534,94 (51,59)
C) Ödenen Tazminatlar 220.968.550,98 160.431.579,86 (27,40)
D) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klar 148.950.330,10 168.224.094,45 12,94
   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 89.242.142,97 96.618.047,42 8,27
   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 59.708.187,13 70.381.981,78 17,88
   c) Dengeleme Karfl›l›¤› 0,00 22.277,43 +
   d) Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› 0,00 1.201.787,82 +
E) Di¤er Giderler 418.505,87 104.743,06 (74,97)
F) Hayat D›fl› Teknik Bölüme Aktar›lan Yat›r›m Giderleri 3.478.834,98 6.938.303,16 99,44

  
III- TEKN‹K KÂR/ZARAR (I-II) 1.859.297,03 13.113.310,89 605,28

Kaza  Branfl›na ‹liflkin Kârl›l›k Oranlar› (%) 2004 2005 2006 2007 2008

Hasar Prim Oran› (Brüt) 84 88 89 84 84
Hasar Prim Oran› (Net) 85 89 89 84 83
Masraf Oran› 21 19 19 22 14
Birleflik Oran 105 107 108 106 98

Millî Reasürans’›n geçen y›l 1.859.297 TL olumlu gerçekleflen
Kaza Branfl› ile ilgili konservasyon hesab›, bu y›l da 13.113.311 TL
olarak olumlu sonuçlanm›flt›r.
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Trafik Sigortalar› tarifesinde 01.01.2008 ve 01.07.2008
tarihlerinde yap›lan de¤ifliklikler sonucu 2007 y›l›na göre,
teminat limitlerinde ortalama %56 oran›nda art›fl yap›lm›fl
ve 01.07.2008 tarihinden itibaren sigorta flirketlerine
“Karayollar› Motorlu Araçlar Zorunlu Mali Sorumluluk
Sigortas›nda Tarife Uygulama Esaslar› Hakk›nda
Yönetmelik”te belirtilen %10 indirim ile %20 art›r›m aral›¤›n›
aflmamak üzere tarife primlerini belirleme serbestisi
getirilmifltir.

01.04.2008 tarihinde maddi hasarl› trafik kazalar›nda
sürücülerin kendi aralar›nda tutanak düzenlemesi ile ilgili
uygulama yürürlü¤e girmifltir. Trafik Sigortalar› Branfl›,
sektördeki prim üretim s›ralamas›nda ikinci s›raya yükselmifl
olmas›na ra¤men, teknik kâr/zarar hesab› olumsuz
seyretmeye devam etmifltir.

2004 y›l›nda uygulamaya konulmufl olmas›na ra¤men,
Karayolu Tafl›mac›l›k Mali Sorumluluk Sigortalar›nda, ilgili
bakanl›k taraf›ndan verilen tafl›ma ruhsatlar›nda yaflanan
sorunlar nedeniyle beklenen geliflme olmam›flt›r.

TSRfiB verilerine göre, 2008 y›l›nda Karayollar› Motorlu
Araçlar Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortas› Branfl›
sektör prim üretiminin, önceki y›la k›yasla %15 art›flla,
2,060 milyon TL oldu¤u anlafl›lmaktad›r.

Millî Reasürans bu branflta önceki y›la göre %6 civar›nda
bir art›flla 92.684.253 TL prim elde etmifltir. Prim
üretimimizde bir art›fl görülmekteyse de sektör
genelinde görülen art›fl oran›n›n alt›ndad›r. Bunun nedeni,
kötü sonuçlar›n etkisini azaltmak amac›yla baz› sedan
flirketlerin tretelerinden ç›k›lmas› veya hisselerimizin
düflürülmüfl olmas›d›r.

Önceki senelerin poliçelerine ait ödenen ve Muallak
Hasarlar nedeniyle bu sigortalarda Brüt Hasar/Prim oran›
%116, Birleflik Oran %124 olarak gerçekleflmifl ve ilgili
konservasyon hesab›m›z 21.362.742 TL olumsuz
sonuçlanm›flt›r. %140’lar seviyesinde seyretti¤i
gözlemlenen sektör Hasar/Prim Oran›n›n alt›nda olan
bu oran nedeniyle söz konusu branfl fiirketimiz
konservasyon hesabındaki en zararl› branfl olmufltur.
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KMAMS Branfl›na ‹liflkin Kârl›l›k Oranlar› (%) 2004 2005 2006 2007 2008

Hasar Prim Oran› (Brüt) 75 67 72 89 116
Hasar Prim Oran› (Net) 73 67 73 87 116
Masraf Oran› 24 25 27 21 8
Birleflik Oran 99 92 99 110 124

Millî Reasürans Karayolu Motorlu Araçlar Mali Sorumluluk (Trafik)
Sigortalar› Branfl›nda önceki y›la göre %6 civar›nda bir art›flla
92.684.253 TL prim elde etmifltir.

KMAMS Branfl› Teknik Sonuçlar› (TL) 2007 2008 De¤iflim (%)

 I- TEKN‹K GEL‹RLER 170.323.218,85 169.152.840,71 (0,69)

A) Al›nan Primler 87.197.061,41 92.684.253,00 6,29

B) Al›nan Komisyonlar 152.176,90 (4.710,41) -

C) Ödenen Tazminatta Reasürörler Pay› 2.499.559,50 557.678,27 (77,69)

D) Devreden Teknik Karfl›l›klar (Net) 75.927.498,29 72.651.862,94 (4,31)

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 42.686.865,50 34.941.004,96 (18,15)

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 33.240.632,79 37.710.857,98 13,45

E) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klarda Reasürör Pay› 270.121,49 220.205,50 (18,48)

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› (66.838,06) (332,76) (99,50)

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 336.959,55 220.538,26 (34,55)

F) Di¤er Gelirler 203.578,56 98.579,55 (51,58)

G) Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 4.073.222,70 2.944.971,86 (27,70)

 

II- TEKN‹K G‹DERLER 171.488.397,13 190.515.582,22 11,10

A) Reasürörlere Verilen Primler 288.248,31 219.887,07 (23,72)

B) Ödenen Komisyonlar 16.445.354,48 4.040.276,82 (75,43)

C) Ödenen Tazminatlar 80.379.244,26 78.286.518,91 (2,60)

D) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klar 72.921.984,43 105.035.966,87 44,04

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 34.874.166,90 45.002.092,18 29,04

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 38.047.817,53 55.450.228,24 45,74

   c) Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› 0,00 4.583.646,45 +

E) Di¤er Giderler 116.274,33 183.838,57 58,11

F) Hayat D›fl› Teknik Bölüme Aktar›lan Yat›r›m Giderleri 1.337.291,32 2.749.093,98 105,57

III- TEKN‹K KÂR/ZARAR (I-II) (1.165.178,28) (21.362.741,51) 1.733,43
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Türk müteahhitlerin yurt d›fl›nda yap›m›n› yüklendi¤i inflaat
ve montajlar›n sigortalar› ve TOK‹ (Toplu Konut ‹daresi)
taraf›ndan ihale edilen toplu konut projelerinde,
ekonomideki yavafllamaya ba¤l› olarak y›l›n ikinci yar›s›nda
yaflanan finansal zorluklar, projelerin durmas› veya
ertelenmesine sebep olmufltur. 2008 y›l›nda Mühendislik
Branfl›nda büyüme yaklafl›k %2 civar›nda kalm›fl ve TSRfiB
verilerine göre, Türk sigorta piyasas›nda 536 milyon TL
prim üretilmifltir.

Makine K›r›lmas› Sigortalar›nda yaflanan fiyat rekabeti ve
ödenen hasarlar, bu branflta teknik kârl›l›¤›n azalmas›nda
etken olmufltur.

Millî Reasürans’›n bu branflta prim üretimi 2008 y›l›nda
96.715.719 TL olup, önceki y›la göre yaklafl›k %10 oran›nda
prim art›fl› yaflanm›flt›r.

Millî Reasürans’›n 2008 y›l›nda bu branflta ödedi¤i hasar
miktar› önceki seneye göre %11 civar›nda art›flla
44.356.437 TL, Muallak Hasar miktar› da önceki seneye
göre %14 art›flla 43.702.176 TL olarak gerçekleflmifltir.
2007 y›l›nda %92 olan Birleflik Oran, 2008 y›l›nda 9 puan
azalarak %83 olmufltur.

Mühendislik Sigortalar›na ait konservasyon hesab›m›z
6.421.169 TL olarak olumlu sonuçlanm›flt›r.
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Mühendislik Branfl› Teknik Sonuçlar› (TL) 2007 2008 De¤iflim (%)

I- TEKN‹K GEL‹RLER 150.165.577,28 174.989.837,83 16,53

A) Al›nan Primler 87.636.718,16 96.715.718,71 10,36

B) Al›nan Komisyonlar 2.937.119,45 401.888,13 (86,32)

C) Ödenen Tazminatta Reasürörler Pay› 7.033.074,02 3.694.397,78 (47,47)

D) Devreden Teknik Karfl›l›klar (Net) 40.509.724,46 57.173.227,32 41,13

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 17.677.734,13 25.024.586,94 41,56

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 22.831.990,33 30.974.079,75 35,66

   c) Devreden Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› 0,00 1.174.560,63 +

E) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klarda Reasürör Pay› 9.537.561,86 8.623.415,68 (9,58)

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 2.248.219,44 1.647.070,80 (26,74)

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 7.289.342,42 6.976.344,88 (4,29)

F) Di¤er Gelirler 71.258,51 290.608,22 307,82

G) Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 2.440.120,82 8.090.581,99 231,56

 

II- TEKN‹K G‹DERLER 154.360.522,30 168.568.668,61 9,20

A) Reasürörlere Verilen Primler 17.178.851,56 15.654.758,58 (8,87)

B) Ödenen Komisyonlar 30.137.651,17 15.791.328,99 (47,60)

C) Ödenen Tazminatlar 40.049.537,92 44.356.436,86 10,75

D) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klar 65.536.228,55 90.229.881,89 37,68

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 27.272.806,38 46.527.706,10 70,60

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 38.263.422,17 43.702.175,79 14,21

E) Di¤er Giderler 657.130,09 202.035,92 (69,25)

F) Hayat D›fl› Teknik Bölüme Aktar›lan Yat›r›m Giderleri 801.123,01 2.334.226,37 191,37

 

III- TEKN‹K KÂR/ZARAR (I-II) (4.194.945,02) 6.421.169,22 +

Mühendislik Branfl›na ‹liflkin Kârl›l›k Oranlar› (%) 2004 2005 2006 2007 2008

Hasar Prim Oran› (Brüt) 77 66 69 58 64
Hasar Prim Oran› (Net) 94 70 74 65 76
Masraf Oran› 33 33 31 34 19
Birleflik Oran 110 99 100 92 83

Millî Reasürans’›n Mühendislik Sigortalar›na ait konservasyon
hesab› 2008 y›l›nda 6.421.169 TL olarak olumlu sonuçlanm›flt›r.
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TSRfiB’nin 2008 y›l› verilerine göre, Türk sigorta piyasas›nda
Tar›m Sigortalar› prim üretimi 125 milyon TL olarak
gerçekleflmifl, %31 civar›nda büyüme görülmüfltür. Bu
büyümede, Tar›m ve Köy ‹flleri Bakanl›¤›’n›n çiftçilere
sa¤lad›¤› düflük faizli tar›m kredilerinin etkisinin yan›nda,
14 Haziran 2005 y›l›nda yürürlü¤e giren Tar›m Sigortalar›
Kanunu kapsam›nda kurulan, Tar›m ve Köy ‹flleri
Bakanl›¤›’n›n Çiftçi kay›t sistemine kay›tl› çiftçilerin sigorta
primlerine devlet deste¤i verdi¤i Tar›m Sigortalar›
Havuzu’nun (TARS‹M) poliçe düzenlemeye bafllamas›
etkin olmufltur.

Millî Reasürans 2008 y›l›nda, 5363 say›l› Tar›m Sigortalar›
Kanunu kapsam›nda kurulan ve Haziran 2006 tarihinden
itibaren devlet destekli tar›m sigortalar›yla ilgili poliçe
düzenlemeye bafllayan TARS‹M (Tar›m Sigortalar› Havuzu)
ve sigorta flirketleri ile yap›lan anlaflmalardan
21.016.454 TL prim elde etmifl olup, geçen y›la k›yasla
art›fl oran› %33’tür. Bu branflta geçen y›l üretilen prim
miktar› ise 15.758.202 TL’dir.

Ödenen hasar miktar› 2007 y›l›nda 9.540.941 TL iken, bu
y›l  %12 civar›nda art›flla 10.652.179 TL olmufl, önceki y›l
1.019.158 TL olan Muallak Hasar miktar› ise bu y›l %75
civar›nda art›flla 1.781.515 TL olarak gerçekleflmifltir.

2008 y›l›nda fiirket’in Tar›m Branfl›ndaki Birleflik Oran› bir
önceki y›la k›yasla 9 puan azalarak %97 olarak
gerçekleflmifl ve konservasyon hesab› 945.222 TL olarak
olumlu sonuçlanm›flt›r.
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Tar›m Branfl› Teknik Sonuçlar› (TL) 2007 2008 De¤iflim (%)

I- TEKN‹K GEL‹RLER 17.145.668,81 27.333.933,99 59,42

A) Al›nan Primler 15.758.202,30 21.016.453,97 33,37

B) Al›nan Komisyonlar 178.502,34 (9.579,01) -

C) Ödenen Tazminatta Reasürörler Pay› 541.681,44 288.153,25 (46,80)

D) Devreden Teknik Karfl›l›klar (Net) 410.081,90 3.066.982,01 647,89

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 194.097,24 2.113.604,53 988,94

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 215.984,66 953.377,48 341,41

E) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klarda Reasürör Pay› 163.419,76 21.853,61 (86,63)

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 97.639,25 (363,87) -

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 65.780,51 22.217,48 (66,22)

F) Di¤er Gelirler 1.641,16 15.885,76 867,96

G) Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 92.139,91 2.934.184,40 3.084,49

 

II- TEKN‹K G‹DERLER 18.429.847,06 26.388.711,61 43,18

A) Reasürörlere Verilen Primler 616.530,03 1.177,70 (99,81)

B) Ödenen Komisyonlar 4.953.195,77 4.265.469,32 (13,88)

C) Ödenen Tazminatlar 9.540.940,71 10.652.179,45 11,65

D) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klar 3.230.401,77 11.082.316,26 243,06

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 2.211.243,78 7.828.345,62 254,02

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 1.019.157,99 1.781.514,66 74,80

   c) Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› 0,00 1.472.455,98 +

E) Di¤er Giderler 58.528,06 10.850,00 (81,46)

F) Hayat D›fl› Teknik Bölüme Aktar›lan Yat›r›m Giderleri 30.250,72 376.718,88 1.145,32

III- TEKN‹K KÂR/ZARAR (I-II) (1.284.178,25) 945.222,38 +

Tar›m Branfl›na ‹liflkin Kârl›l›k Oranlar› (%) 2004 2005 2006 2007 2008

Hasar Prim Oran› (Brüt) 71 60 54 73 74
Hasar Prim Oran› (Net) 74 59 47 74 73
Masraf Oran› 20 19 18 33 23
Birleflik Oran 91 79 72 106 97

2008 y›l›nda Millî Reasürans’›n Tar›m Branfl›ndaki Birleflik Oran›
bir önceki y›la k›yasla 9 puan azalarak %97 olarak gerçekleflmifl
ve konservasyon hesab› 945.222 TL olarak olumlu sonuçlanm›flt›r.
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Sa¤l›k Sigortalar›nda 2008 y›l›nda yaflanan önemli geliflme;
GSS (Genel Sa¤l›k Sigortas›)’nin yürürlü¤e girmifl olmas›d›r.
GSS’nin yürürlü¤e girmesiyle birlikte “Tamamlay›c› Sa¤l›k
Sigortas›” özel sigorta flirketleri için bir ifl imkân›
do¤urmufltur. Ancak, GSS’nin uygulamalar› ile hizmet
sunan kurumlar›n fiyat talepleri aras›nda önemli farklar
oldu¤undan, özel sigorta flirketleri için beklenen ifl imkân›
gerçekleflmemifltir.

TSRfiB’nin 2008 y›l› verilerine göre, Sa¤l›k Branfl› sektör
prim üretiminin önceki y›la k›yasla %9 art›flla 1.327 milyon
TL oldu¤u anlafl›lmaktad›r.

Millî Reasürans’›n 2008 y›l› Sa¤l›k Sigorta Branfl›ndaki prim
üretimi, önceki y›la göre %14 civar›nda bir azal›flla
94.274.277 TL olarak gerçekleflmifltir. Ödenen tazminat
rakam› da %24 oran›nda azal›flla 97.264.047 TL olmufltur.

Önceki y›l %123 olan Birleflik Oran 17 puan azalarak 2008
y›l›nda %106 olarak gerçekleflmifltir. Bu oran›n olumlu
yönde azalmas›nda, Sa¤l›k Sigortalar›nda, piyasada
yaflanan kötü sonuçlar›n fiirketimize olan etkisini mümkün
olabildi¤ince azaltmak amac›yla geçen y›l al›nm›fl olan
tedbirler ana etken olmufltur.

Nitekim 2008 y›l›nda Millî Reasürans’›n Sa¤l›k Sigortalar›
konservasyon hesab› 1.471.318 TL olarak olumsuz
sonuçlanmas›na ra¤men, geçen y›lki 20.223.726 TL
olumsuz sonuca k›yasla zarar miktar›n›n %93 oran›nda
azalm›fl oldu¤u görülmektedir.
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Sa¤l›k Branfl› Teknik Sonuçlar› (TL) 2007 2008 De¤iflim (%)

 I- TEKN‹K GEL‹RLER 167.363.656,34 144.038.437,98 (13,94)

A) Al›nan Primler 110.120.683,19 94.274.277,21 (14,39)

B) Al›nan Komisyonlar 470.822,72 (4.373,00) -

C) Ödenen Tazminatta Reasürörler Pay› 2.610.690,26 717.626,73 (72,51)

D) Devreden Teknik Karfl›l›klar (Net) 48.906.047,98 48.970.312,80 0,13

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 39.090.548,71 38.127.388,13 (2,46)

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 9.815.499,27 6.414.474,72 (34,65)

   c) Devreden Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› 0,00 4.428.449,95 +

E) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klarda Reasürör Pay› 683.362,61 (4.890,97) -

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 402.077,16 (5.037,38) -

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 281.285,45 146,41 (99,95)

F) Di¤er Gelirler 0,00 69.304,06 +

G) Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 4.572.049,58 16.181,15 (99,65)

II- TEKN‹K G‹DERLER 187.587.381,88 145.509.755,85 (22,43)

A) Reasürörlere Verilen Primler 1.867.585,76 (20.481,95) -

B) Ödenen Komisyonlar 10.974.320,66 3.870.877,23 (64,73)

C) Ödenen Tazminatlar 127.813.072,71 97.264.047,28 (23,90)

D) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klar 45.225.225,46 41.266.652,78 (8,75)

   a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 38.529.465,29 33.810.983,35 (12,25)

   b) Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› 6.695.760,17 7.455.669,43 11,35

E) Di¤er Giderler 206.114,72 17.153,44 (91,68)

F) Hayat D›fl› Teknik Bölüme Aktar›lan Yat›r›m Giderleri 1.501.062,57 3.111.507,07 107,29

III- TEKN‹K KÂR/ZARAR (I-II) (20.223.725,54) (1.471.317,87) (92,72)

Sa¤l›k Branfl›na ‹liflkin Kârl›l›k Oranlar› (%) 2004 2005 2006 2007 2008

Hasar Prim Oran› (Brüt) 92 92 91 111 99
Hasar Prim Oran› (Net) 91 92 92 112 99
Masraf Oran› 18 18 22 12 7
Birleflik Oran 110 110 113 123 106

2008 y›l›nda Millî Reasürans’›n Sa¤l›k Sigortalar› konservasyon
hesab› 1.471.318 TL olarak olumsuz sonuçlanmas›na ra¤men,
geçen y›la k›yasla zarar miktar›n›n %93 oran›nda azalm›fl oldu¤u
görülmektedir.
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2008 y›l›nda Hayat Sigortalar› mevzuat›nda önemli
düzenlemelere gidilerek,
• Hayat Sigortalar› Yönetmeli¤i de¤ifltirilmifl,
• Y›ll›k Gelir Sigortas› Genel fiartlar›na iliflkin çal›flmalar
tamamlanm›flt›r.

Elementer branfllarda yürürlü¤e girmifl olan Borç Ödeme
Sigortası genel flartları ile Hayat ve Emeklilik flirketleri
tarafından da teminat verilmeye bafllanmıfltır.

TSRfiB’nin 2008 y›l› verilerine göre, Hayat Branfl› prim
üretiminin, önceki y›la göre %18 civar›nda art›flla
1,575 milyon TL oldu¤u anlafl›lmaktad›r.

Bireysel Emeklilik Sistemi’nin giderek Birikimli Hayat
Sigortalar›n›n yerini almas› sebebiyle yeni Birikimli Hayat
Poliçeleri’nin portföy içerisindeki a¤›rl›¤› önemsiz hale
gelmifltir.

Hayat Branfl›nda geçen y›l oldu¤u gibi bu y›l da Banka
Kredi Hayat Sigortalar› yeni prim üretimi aç›s›ndan lokomotif
rol oynam›flt›r. Ancak, olumsuz ekonomik geliflmelere ba¤l›
olarak, özellikle y›l›n son üç ay›nda, Banka Kredi
Sigortalar›nda di¤er üçer ayl›k dönemlere göre önemli bir
azalma olmufltur.

2008 y›l›nda Millî Reasürans, di¤er branfllara k›yasla bu
branflta reasürans ihtiyac›n›n daha az olmas› nedeniyle,
önceki y›la göre %11 civar›nda bir azal›flla 15.516.687 TL
prim elde etmifltir.

2007 y›l›nda fiirket’in Hayat Sigortalar›ndaki Birleflik Oran›
%74 iken, 2008 y›l›nda %94 olarak gerçekleflmifl ve
konservasyon hesab›m›z 1.062.013 TL olarak olumlu
sonuçlanm›flt›r.
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Hayat Branfl› Teknik Sonuçlar› (TL) 2007 2008 De¤iflim (%)

I- TEKN‹K GEL‹RLER 23.024.234,98 21.632.238,01 (6,05)
A) Al›nan Primler 17.461.552,71 15.516.686,59 (11,14)
B) Al›nan Komisyonlar 210.999,17 24.978,92 (88,16)
C) Ödenen Tazminatta Reasürörler Pay› 65.762,75 21.016,00 (68,04)
D) Devreden Teknik Karfl›l›klar (Net) 3.869.139,66 4.337.402,67 12,10

a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 2.175.135,07 2.635.143,82 21,15
b) Hayat Matematik Karfl›l›¤› 924.970,89 1.138.141,78 23,05
c) Hayat Muallak Tazminat Karfl›l›¤› 769.033,70 564.117,07 (26,65)

E) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klarda Reasürör Pay› 549.398,76 1.050.628,07 91,23
 a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 111.735,08 264.593,28 136,80

b) Hayat Muallak Tazminat Karfl›l›¤›nda Reasürörler Pay› 437.663,68 786.034,79 79,60
F) Di¤er Gelirler 1.021,60 39.215,61 3.738,65
G) Hayat Branfl› Yat›r›m Geliri 866.360,33 642.310,15 (25,86)

  
II-TEKN‹K G‹DERLER 19.513.054,91 20.570.225,27 5,42
A) Reasürörlere Verilen Primler 960.523,29 655.250,54 (31,78)
B) Ödenen Komisyonlar 8.187.380,10 4.922.251,36 (39,88)
C) Ödenen Tazminatlar 4.948.591,46 6.867.373,34 38,77
D) Ayr›lan Teknik Karfl›l›klar 4.886.801,43 7.342.664,55 50,26

a) Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› 2.746.878,90 3.846.359,41 40,03
b) Hayat Matematik Karfl›l›¤› 1.138.141,78 873.512,40 (23,25)
c) Hayat Muallak Tazminat Karfl›l›¤› 1.001.780,75 2.622.792,74 161,81

E) Di¤er Giderler 40.627,00 191.785,56 372,06
F) Hayat Branfl› Faaliyet Gideri 489.131,63 590.899,92 20,81

  
III-TEKN‹K KÂR/ZARAR (I-II) 3.511.180,07 1.062.012,74 (69,75)

Hayat Branfl›na ‹liflkin Kârl›l›k Oranlar› (%) 2004 2005 2006 2007 2008

Hasar Prim Oran› (Brüt) 37 33 42 26 59
Hasar Prim Oran› (Net) 39 36 34 29 58
Masraf Oran› 42 36 50 48 35
Birleflik Oran 79 69 92 74 94

Millî Reasürans’›n 2007 y›l›nda %74 olan Hayat Sigortalar›ndaki
Birleflik Oran›, 2008 y›l›nda %94 olarak gerçekleflmifl ve
konservasyon hesab› 1.062.013 TL olarak olumlu sonuçlanm›flt›r.
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01 Ocak 2005 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlü¤e
giren yeni Sigortac›l›k Hesap Plan›nda öngörüldü¤ü üzere
2008 y›l›na ait mali gelir ve gider kalemlerinin bir bölümü,
teknik gelir ve gider hesaplar›na branfllar baz›nda aktar›lm›fl
olup, uygulamaya iliflkin kapsaml› bilgiye Faaliyet
Raporu’nun “2008 Y›l›na ait Finansal Tablolara ‹liflkin
Dipnotlar” bölümünde yer verilmifltir.

2008 y›l›nda fiirket’in mali gelirleri, 2007 y›l›na göre %25,24
oran›nda artarak, 164.799.000 TL olarak gerçekleflmifltir.
2008 y›l›n›n faiz gelirleri kaleminde bir önceki seneye göre
kayda de¤er bir de¤ifliklik olmamas›na ra¤men, mali gelir
kalemlerinden teknik gelir hesaplar›na yap›lan aktarmalar
nedeniyle faiz gelirleri 2007 y›l›na göre %17,95 oran›nda
azalm›flt›r. Kâr pay› gelirlerinde ise büyük ölçüde bir adet
ifltirakten sa¤lanan kâr pay› tutar›ndaki art›fl neticesinde,
%235,64 oran›nda bir geliflme kaydedilmifltir.

Yat›r›m amac› ile muhafaza edilen bir adet tafl›nmaz›n
sat›fl bedelinin ve yat›r›m portföyünde yer alan hisse
senetlerinin al›m, sat›m ifllemlerinin izlendi¤i sat›fl kârlar›
tutar› 2007 y›l›na göre %47,51 oran›nda azalm›flt›r. 2008
y›l›nda fiirket’in kira gelirlerinde bir önceki seneye göre
%13,54 oran›nda bir art›fl meydana gelmifltir. 2008 y›l›nda
döviz kurlar›n›n 2007 y›l›na göre artmas› neticesinde,
fiirket’in kambiyo kârlar› bir önceki seneye göre %893,66
oran›nda art›fl göstermifltir.

2008 y›l›nda fiirket’in mali giderleri, 2007 y›l›na göre %36,14
oran›nda artarak, 62.614.799 TL olarak gerçekleflmifltir.
2008 y›l›nda gerçeklefltirilen hisse senedi sat›fl ifllemlerinden
kaynaklanan zarar miktar› ile sorunlu alacaklar ve sand›k
aç›¤› için ayr›lan karfl›l›k tutar›nda ve fiirket’in vergi
yükümlülü¤ünde kayda de¤er miktarda art›fl meydana
gelmifltir. Di¤er giderler kalemi ile döviz kurlar›n›n dalgal›
bir seyir izlemesi neticesinde oluflan kambiyo zarar›
tutar›nda gerileme kaydedilmifltir.

Mali gelir ve gider kalemlerinin, teknik gelir ve gider
hesaplar›na aktar›lmas›na iliflkin uygulama esaslar›nda
2008 y›l›nda yap›lan de¤ifliklik çerçevesinde, personel
giderleri ile genel yönetim giderlerinin tamam›n›n teknik
bölüme aktar›lmas› nedeniyle, 2008 y›l›nda fiirket’in genel
giderleri, 2007 y›l›na göre %44,75 oran›nda gerileyerek,
10.430.641 TL olarak gerçekleflmifltir. 2007 y›l›na göre
vergi ve di¤er yükümlülükler, amortisman giderleri azal›rken,
k›dem tazminat› karfl›l›klar›nda art›fl meydana gelmifltir.

Sonuç olarak, fiirket 2007 y›l›nda 66.716.721 TL olan
mali kâr›n›, 2008 y›l›nda %37,53 oran›nda art›rarak,
91.753.559 TL seviyesine ulaflt›rm›flt›r.

2008 Y›l› Mali
Sonuçlar›n›n
De¤erlendirilmesi

2008 Y›l› Mali Sonuçlar›n›n De¤erlendirilmesi
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Mali Sonuçlar (TL) 2007 2008 De¤iflim (%)

I- MAL‹ GEL‹RLER 131.590.904,48 164.799.000,10 25,24

A) Faiz Gelirleri 109.438.701,21 89.797.846,56 (17,95)

B) Kâr Pay› Gelirleri 7.606.978,32 25.532.391,98 235,64

C) Sat›fl Kârlar› 6.002.653,12 3.151.058,05 (47,51)

D) Kira Gelirleri 4.356.831,33 4.946.858,15 13,54

E) Kambiyo Kârlar› 4.041.288,12 40.156.604,74 893,66

F) Di¤er Gelirler 144.452,38 1.214.240,62 740,58

   

II- MAL‹ G‹DERLER 45.994.434,75 62.614.799,24 36,14

A) Sat›fl Zararlar› 2.268.078,92 6.287.187,59 177,20

B) Kambiyo Zararlar› 16.279.269,34 14.392.745,40 (11,59)

C) Karfl›l›klar (1.222.798,25)  7.924.633,79  +

D) Vergi Karfl›l›klar› 22.018.666,17 33.590.534,96 52,55

E) Di¤er Giderler 6.651.218,57 419.697,50 (93,69)

    

III- GENEL G‹DERLER 18.879.748,83 10.430.641,46 (44,75)

A) Personel Giderleri 8.612.158,17 1.187.800,81 (86,21)

B) Genel Yönetim Giderleri 1.867.880,69 1.037.553,21 (44,45)

C) Vergi ve Di¤er Yükümlülükler 6.064.531,04 5.861.400,35 (3,35)

D) Amortisman Giderleri 2.144.401,80 2.021.917,09 (5,71)

E) Karfl›l›klar 190.777,13 321.970,00 68,77

 

IV- MAL‹ KÂR/ZARAR (I-II-III) 66.716.720,90 91.753.559,40 37,53

Millî Reasürans 2007 y›l›nda 66.716.721 TL olan mali kâr›n›,
2008 y›l›nda %37,53 oran›nda art›rarak, 91.753.559 TL seviyesine
ulaflt›rm›flt›r.
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Millî Reasürans Türk Anonim fiirketi Genel Kuruluna;

Millî Reasürans T.A.fi.’nin 31/12/2008 tarihi itibar›yla haz›rlanan y›ll›k faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ilgili
hesap dönemi sonu itibar›yla düzenlenen ba¤›ms›z denetim raporu ile uyumlulu¤unu ve do¤rulu¤unu denetlemifl
bulunuyoruz. Rapor konusu y›ll›k faaliyet raporu Millî Reasürans T.A.fi. yönetiminin sorumlulu¤undad›r. Ba¤›ms›z denetimi
yapan kurulufl olarak üzerimize düflen sorumluluk, denetlenen y›ll›k faaliyet raporu üzerinde görüfl bildirmektir.

Denetim, 5684 say›l› Sigortac›l›k Kanunu uyar›nca yürürlü¤e konulan y›ll›k faaliyet raporu haz›rlanmas›na ve yay›mlanmas›na
iliflkin usul ve esaslar ile ba¤›ms›z denetim ilkelerine iliflkin düzenlemelere uygun olarak gerçeklefltirilmifltir. Bu
düzenlemeler, y›ll›k faaliyet raporunda önemli bir hatan›n olup olmad›¤› konusunda makul güvence sa¤lamak üzere
planlanmas›n› ve yürütülmesini gerektirmektedir. Gerçeklefltirilen denetimin, görüflümüzün oluflturulmas›na makul ve
yeterli bir dayanak oluflturdu¤una inan›yoruz.

Görüflümüze göre, iliflikteki y›ll›k faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, bütün önemli taraflar›yla, Millî Reasürans
T.A.fi.’nin 31/12/2008 tarihi itibar›yla 5684 say›l› Sigortac›l›k Kanunu gere¤ince yürürlükte bulunan düzenlemelerde
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak fiirket’in finansal durumuna iliflkin bilgileri do¤ru bir biçimde yans›tmakta ve
özet yönetim kurulu raporu ile taraf›m›zca verilen ba¤›ms›z denetçi görüflünü içermekte olup, ba¤›ms›z denetimden
geçmifl finansal tablolarda verilen bilgiler ile uyumludur.

M.G.I. BA⁄IMSIZ DENET‹M VE DANIfiMANLIK A.fi. 

ERHAN ÖZDEM‹R
Sorumlu Ortak, Bafl Denetçi

‹stanbul, 23 fiubat 2009

Y›ll›k Faaliyet Raporu
Uygunluk Görüflü

Y›ll›k Faaliyet Raporu Uygunluk Görüflü
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(1) Caner Çimenbiçer
Yönetim Kurulu Baflkan›
Caner Çimenbiçer, 1969 y›l›nda Ankara Fen
Lisesi’nden mezun olduktan sonra Orta Do¤u
Teknik Üniversitesi ‹dari Bilimler Fakültesi ‹flletme
Bölümü’nü bitirmifltir. ‹fl hayat›na 1973 y›l›n›n
Nisan ay›nda Koç-Burroughs’ta bafllam›flt›r.
1974 y›l› bafl›ndan beri Türkiye ‹fl Bankas› A.fi.’de
çal›flan Caner Çimenbiçer 1990 Y›l›nda Genel
Müdür Yard›mc›s› olmufl, 1998 y›l›nda 1. Genel
Müdür Yard›mc›s› ve Genel Müdür Vekilli¤i
görevlerini üstlenmifltir. Caner Çimenbiçer, 1983
y›l›ndan bu yana Visa EU ve ‹stanbul Menkul
K›ymetler Borsas›, Aria gibi farkl› sektörlerde
yaklafl›k 20 flirketin Yönetim Kurulu Üyeli¤ini
yapm›flt›r. Ayr›ca bu flirketlerin, MAN A.fi.,
Bankalararas› Kart Merkezi A.fi., ‹zmir Demir
Çelik San. A.fi., ‹flbank GmbH, Petrol Ofisi A.fi.
vb. 13’ünde de Yönetim Kurulu Baflkanl›¤›
görevlerinde bulunmufltur.

2005 y›l›nda Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. Yönetim
Kurulu Üyeli¤i’ne, 2008 y›l›nda da Banka’n›n
Yönetim Kurulu Baflkanl›¤›’na seçilen Caner
Çimenbiçer, 30 Nisan 2008 tarihinden bu yana
Millî Reasürans’›n Yönetim Kurulu Baflkanl›¤›
görevini sürdürmektedir.

(2) Emre Duranl›
Yönetim Kurulu Üyesi
Hacettepe Üniversitesi ‹ktisadi ve ‹dari Bilimler
Fakültesi ‹ngilizce ‹flletme Bölümü’nden mezun
olan Emre Duranl›, Türkiye ‹fl Bankas›’ndaki
kariyerine Teftifl Kurulu Baflkanl›¤›’nda Müfettifl
Yard›mc›s› olarak bafllam›flt›r. Halen ‹fl Bankas›
‹fltirakler Bölümünde Sigorta ve Sermaye
Piyasas› ‹fltirakleri Birim Müdürü olan Emre
Duranl›, Anadolu Anonim Türk Sigorta fiirketi’nde
‹ç Denetim ve Risk Yönetiminden Sorumlu
Yönetim Kurulu Üyeli¤i, Anadolu Hayat Emeklilik
A.fi., ‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi. ile ‹fl
Portföy Yönetimi A.fi.’de Risk Yönetiminden
Sorumlu Yönetim Kurulu Üyeli¤i, Yat›r›m
Finansman Menkul De¤erler A.fi.’de Yönetim
Kurulu Üyeli¤i, Avea ‹letiflim Hizmetleri A.fi.’de
Denetçilik görevlerini yürütmekte olup, 24 Mart
2008 tarihinden bu yana Millî Reasürans
T.A.fi.’de Yönetim Kurulu üyesi olarak görev
yapmaktad›r.

(3) Serdar Gençer
Yönetim Kurulu Üyesi
Orta Do¤u Teknik Üniversitesi, Endüstri
Mühendisli¤i Bölümü’nden 1990 y›l›nda mezun
olan Serdar Gençer, University of Nottingham’da
(‹ngiltere) finans konusunda yüksek lisans
program›n› 1998 y›l›nda tamamlam›flt›r.Türkiye
‹fl Bankas›’ndaki kariyerine 1990 y›l›nda Teftifl
Kurulu Baflkanl›¤›’nda Müfettifl Yard›mc›s› olarak
bafllayan Gençer, Banka’n›n çeflitli birimlerinde
görev alm›fl ve 17 Temmuz 2008 tarihinde Genel
Müdür Yard›mc›l›¤›’na atanm›flt›r. Serdar Gençer
3 Kas›m 2008 tarihinden bu yana Millî Reasürans
T.A.fi. Yönetim Kurulu Üyesi’dir.

(4) Av. Nail Gürman
Yönetim Kurulu Üyesi
Ankara Üniversitesi Hukuk Fakültesi’nden mezun
olan ve serbest avukat olarak çeflitli kurum ve
bankalara hizmet sunan Av. Nail Gürman,
Cumhuriyet tarihinde ilk kez bir bankaya haciz
uygulayan avukat unvan›na sahiptir. Yedi y›l
süreyle Türk Hukuk Kurumu Genel Sekreterli¤i
görevini de yürüten Av. Gürman, 1965 y›l›ndan
bu yana CHP üyesidir. 2003 ve 2005 y›llar›nda
Türkiye ‹fl Bankas› Yönetim Kurulu Üyeli¤i’ne
seçilen Av. Nail Gürman, 30 Nisan 2008
tarihinden bu yana Millî Reasürans T.A.fi.
Yönetim Kurulu Üyesi’dir.

(5) Bahtiyar Sönmez
Yönetim Kurulu Üyesi
Ankara ‹ktisadi Ticari ‹limler Akademisi’nden
mezun olan ve çal›flma hayat›n›n tamam›n›
geçirdi¤i Türkiye ‹fl Bankas› A.fi.’den, Yönetim
Kurulu Üyeli¤i görevini yürüttükten sonra
emekliye ayr›lan Bahtiyar Sönmez, 02 May›s
2005 tarihinden bu yana Millî Reasürans T.A.fi.
Yönetim Kurulu Üyesi’dir.

(6) Cahit Nomer
Yönetim Kurulu Üyesi ve Genel Müdür
‹stanbul Üniversitesi Hukuk Fakültesi mezunu
olan Cahit Nomer, avukatl›k staj›n› takiben
meslek yaflam›na Millî Reasürans T.A.fi.’de
bafllam›flt›r. fiirkette çeflitli servislerde çal›flm›fl,
yurt d›fl›nda ‹ngiltere ve ‹sviçre’de mesleki e¤itim
görmüfltür.

1994-1996 y›llar›nda CEA (Comité Européen
des Assurances) Baflkanlar Kurulu Üyesi, 1981-
2005 y›llar› aras›nda 24 y›l süreyle Türkiye Sigorta
ve Reasürans fiirketleri Birli¤i’nde Baflkan
Yard›mc›s› ve Baflkan olarak görev yapm›flt›r.
“Sigortan›n Genel Prensipleri” ve “Reasürans”
adl› iki telif, “Kâr Kayb› Sigortalar›” ve “‹nflaat
Sigortalar› (CAR)” adl› iki çeviri çal›flmas›
yay›nlanm›flt›r. 21 Ocak 1981 tarihinde Genel
Müdürlük görevine atanan Cahit Nomer, Yönetim
Kurulu Üyeli¤i ve Genel Müdürlük görevini
yürütmektedir.

(7) Hüseyin Ya¤c›
Denetçi
Orta Do¤u Teknik Üniversitesi ‹statistik
Bölümü’nden mezun olan ve çal›flma hayat›na
Türkiye ‹fl Bankas› Teftifl Kurulu’nda bafllay›p
çeflitli flube ve birimlerde görev yapan Hüseyin
Ya¤c›, halen Türkiye ‹fl Bankas› Befliktafl fiubesi
Müdürlü¤ü görevini yürütmekte olup, 28 Mart
2005 tarihinden bu yana Millî Reasürans
T.A.fi.’de Denetçi olarak görev yapmaktad›r.

(8) Mustafa Toksöz
Denetçi
1992 y›l›nda Gazi Üniversitesi ‹‹BF Kamu
Yönetimi Bölümü’nden mezun olan ve ayn› y›l
Türkiye ‹fl Bankas› A.fi.’de çal›flma hayat›na
bafllayan Mustafa Toksöz, yaklafl›k 10 y›l Teftifl
Kurulu’nda görev yapt›ktan sonra 2003 y›l›nda
T. ‹fl Bankas› Kurumsal Pazarlama Bölümü
Müdür Yard›mc›l›¤›’na atanm›flt›r. Halen ayn›
bölümde Birim Müdürü olarak görev yapan
Mustafa Toksöz, 29 Mart 2008 tarihinden bu
yana Millî Reasürans T.A.fi.’de Genel Kurul
Denetçili¤i görevini yürütmektedir.

(9) Semra An›l
Raportör
Semra An›l’›n özgeçmifli için Üst Yönetim
sayfas›na bak›n›z.
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Yönetim Kurulu Üyelerinin Hesap Dönemi ‹çinde Yap›lan ‹lgili Toplant›lara Kat›l›mlar› Hakk›nda Bilgiler
fiirketimizde Yönetim Kurulu, fiirket iflleri gereklilik gösterdikçe ve Baflkan’›n ça¤r›s› üzerine Yönetim Kurulu üye adedinin yar›s›ndan bir fazlas›n›n
kat›lmas› ile toplanmaktad›r. Toplant› gündemleri Genel Müdürlükten gelen önergelere göre düzenlenmekte, ayr›ca üyelerden gelen gündem
haricindeki çeflitli konular da toplant› s›ras›nda görüflülmektedir. Toplant› gündem mektuplar› ve gündemle ilgili dosyalar toplant›dan 7 gün önce
tüm üyelere gönderilmektedir.

2008 y›l› süresince toplam 19 Yönetim Kurulu toplant›s› yap›lm›flt›r. Bu toplant›lardan 15’ine üyelerden tam kat›l›m olmufl, 3’üne 1 üye, 1’ine 2 üye
mazeretleri nedeniyle kat›lamam›fllard›r. Denetçiler ise tüm toplant›lara ifltirak etmifllerdir.

‹ç Sistemler Kapsam›ndaki Yöneticiler

‹ç Denetim Müdürü: Adil Horasan

Görev Süresi Mesleki Deneyim Önceden Çal›flt›¤› Birimler Ö¤renim Durumu
4 y›l 35 y›l ‹ç Denetim Müdürlü¤ü, Türk Reasürans Pool’u, Yurt ‹çi Lisans Derecesi

Teknik Muhasebe Müdürlü¤ü.
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(1) Cahit Nomer
Yönetim Kurulu Üyesi ve Genel Müdür
Cahit Nomer'in özgeçmifli için Yönetim Kurulu
sayfas›na bak›n›z.

(2) Barbaros Yalç›n
Genel Müdür Yard›mc›s›
‹stanbul Üniversitesi Hukuk Fakültesi mezunu
olan Barbaros Yalç›n, meslek hayat›na Millî
Reasürans T.A.fi.'de Yang›n Servisi'nde
bafllam›fl, ‹ngiltere ve ‹sviçre'de mesleki e¤itim
alm›flt›r. Halen Millî Reasürans T.A.fi.'de Teknik
‹fllerden sorumlu Genel Müdür Yard›mc›s› olarak
görev yapmakta olup, Türkiye Deprem Vakf› ile
Türk Sigorta Enstitüsü Vakf›'nda Baflkan
Yard›mc›l›¤› ve Türkiye Sigorta ve Reasürans
fiirketleri Birli¤i bünyesindeki Yang›n Sigortalar›
‹nceleme-Araflt›rma Komitesi Baflkanl›¤›
görevlerini yürütmektedir. 01 Eylül 1988 tarihinde
Genel Müdür Yard›mc›l›¤›na atanm›flt›r.

(3) Semra An›l
Genel Müdür Yard›mc›s›
‹stanbul Üniversitesi Hukuk Fakültesi'nden
mezun olan Semra An›l, Millî Reasürans
T.A.fi.'deki çal›flma hayat›na Muhasebe
Servisi'nde bafllam›fl, Hukuk Servisinde fiirket
Avukat› olarak görev yapm›fl, 1993 y›l›nda Hukuk
Müflaviri olmufltur. 6 Ocak 1997 tarihinden bu
yana Hukuk Müflavirli¤i yan›nda ‹dari ‹fller ve
Personel'den sorumlu Genel Müdür Yard›mc›l›¤›
görevini yürütmektedir. Semra An›l halen
Yönetim Kurulu Raportörü olarak görev
yapmaktad›r.

(4) Hüseyin Yunak
Genel Müdür Yard›mc›s›
‹stanbul Üniversitesi ‹flletme Fakültesi'nden
mezun olan Hüseyin Yunak, sigortac›l›¤a 1980
y›l›nda Millî Reasürans T.A.fi.'de bafllam›flt›r.
Nakliyat Sigortalar› konusunda yurt d›fl› e¤itimi
alan Hüseyin Yunak, Nakliyat Servisi Müdürlü¤ü
ve DASK ‹flleri Koordinatörlü¤ü görevlerini
yürütmüfltür. Halen Yurt D›fl› Reasürans
Kabullerinden sorumlu Genel Müdür Yard›mc›s›
olarak görev yapmakta olup, Türkiye Sigorta ve
Reasürans fiirketleri Birli¤i'nde Nakliyat
‹nceleme-Araflt›rma Komitesi Baflkanl›¤› ve Türk
Sigorta Enstitüsü'nde ö¤retim üyeli¤i görevlerini
de yürütmektedir. 01 Mart 2003 tarihinde Genel
Müdür Yard›mc›l›¤›na atanm›flt›r.

(5) Füsun Ersöz
Genel Müdür Yard›mc›s›
‹stanbul Üniversitesi, ‹ngiliz Filolojisi'nden mezun
olan Füsun Ersöz, mezuniyetini takiben Millî
Reasürans T.A.fi.'de çal›flmaya bafllam›flt›r. Yurt
d›fl›nda çeflitli mesleki e¤itim programlar›na
kat›lan Füsun Ersöz, Millî Reasürans
yönetimindeki FAIR POOL'unda kabul edilecek
ifllerden sorumlu olarak görev yapt›ktan sonra,
yurt içi reasürans kabulleri ve retrosesyon
ifllerinin yürütülmesi amac›yla kurulan Trete
Servisi'nde çal›flm›flt›r. 1 Mart 2005 tarihinden
bu yana Yurt ‹çi Reasürans Kabulleri ve
Retrosesyon ‹fllemlerinden sorumlu Genel Müdür
Yard›mc›l›¤› görevini yürütmektedir.

(6) Hasan Hulki Yalç›n
Genel Müdür Yard›mc›s›
Orta Do¤u Teknik Üniversitesi Ekonomi
Bölümü'nden mezun olan Hasan Hulki Yalç›n,
The University of Birmingham'da (‹ngiltere)
Uluslararas› Bankac›l›k ve Finans konusunda
yüksek lisans program›n› tamamlam›flt›r. 14 y›l
süre ile Türkiye ‹fl Bankas›'nda çeflitli unvanlarda
görev yapan ve 2003 y›l›ndan itibaren çal›flma
hayat›n› Millî Reasürans T.A.fi.'de sürdürmekte
olan Hasan Hulki Yalç›n, yurt d›fl›nda çeflitli
mesleki e¤itim programlar›na kat›lm›fl olup, 01
Ocak 2006 tarihinde Muhasebe ve Mali ‹fllerden
sorumlu Genel Müdür Yard›mc›l›¤› görevine
atanm›flt›r.
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YÖNET‹M KURULU

GENEL MÜDÜR
CAH‹T NOMER

GENEL MÜDÜR YARDIMCISI
TEKN‹K ‹fiLER

BARBAROS YALÇIN

GENEL MÜDÜR YARDIMCISI
TEKN‹K ‹fiLER

HÜSEY‹N YUNAK

YANGIN

S‹NGAPUR fiUBES‹ NAKL‹YAT

KAZA

HAYAT VE SA⁄LIK YURT DIfiI
PAZARLAMA

B‹LG‹ ‹fiLEM MERKEZ‹
YURT DIfiI
REASÜRANS
KABULLER‹

R‹Z‹KO
DE⁄ERLEND‹RME
VE HASAR TESP‹T

ECO-FAIR ‹fiLER‹

ARAfiTIRMA VE ETÜD

KÜTÜPHANE
VE ARfi‹V

A B

1

2

4

3

1

2

3

4

5

6

7
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GENEL MÜDÜR YARDIMCISI
TEKN‹K ‹fiLER

FÜSUN ERSÖZ

GRUP MÜDÜRÜ

ÖZLEM C‹VAN

RETROSESYON
‹fiLER‹ VE
RATING

R‹SK YÖNET‹M‹

GENEL MÜDÜR YARDIMCISI
HUKUK MÜfiAV‹R‹

SEMRA ANIL

PERSONEL VE
‹DAR‹ ‹fiLER EMLAK VE

MÜHEND‹SL‹K

EMEKL‹ VE SA⁄LIK
SANDI⁄I

HUKUK ‹fiLER‹

S‹V‹L SAVUNMA

GENEL MÜDÜR YARDIMCISI
MAL‹ ‹fiLER

HASAN HULK‹ YALÇIN

TEKN‹K MUHASEBE

MAL‹ MUHASEBE

C D E

2

1

2

3

1

2

4

5

‹Ç DENET‹M

GRUP MÜDÜRÜ

KEMAL ÇUHACI

YURT ‹Ç‹
REASÜRANS
KABULLER‹

1



‹fle al›nacaklarda aranacak nitelikler:

Millî Reasürans'ta göreve al›nabilmek için;
a) Türk vatandafl› olmak,
b) 18 yafl›n› tamamlam›fl ve 40 yafl›n› aflmam›fl olmak,
c) fiirketteki görevine son verilmemifl veya çekilmifl say›lmam›fl olmak,
d) Sosyal güvenli¤i sa¤layan herhangi bir sand›k, kurum veya benzer kurulufllardan iflgöremezlik veya yafll›l›k ayl›¤›
alm›yor olmak,
e) Memurlar için en az lise, hizmetliler için ilkö¤renimi bitirmifl olmak,
f) Affa u¤ram›fl olsalar bile; zimmet, ihtilâs, irtikap, rüflvet, h›rs›zl›k, doland›r›c›l›k, sahtecilik, güveni kötüye kullanma, dolayl›
iflas ile sair yüz k›zart›c› bir fiilden dolay› hükümlü bulunmamak,
g) Muvazzaf askerlik hizmetini yapm›fl olmak,
h) Sa¤l›k durumu göreve elveriflli olmak 
flartt›r.

‹fl baflvurusu
‹fl baflvurular›n›n toplanmas›n›n yan› s›ra gazetelerde ilan yolu ile ihtiyaç duyulan nitelikteki personelin bulunmas›
sa¤lanmaktad›r. ‹fl baflvurular› Internet sitemiz ve sair iletiflim yollar›yla yap›lmaktad›r.

Terfi uygulamalar›
Millî Reasürans kuruldu¤u günden bu yana kendi yöneticisini bünyesinden yetifltirme gayreti içerisindedir.

Terfi uygulamalar› Personel Yönetmeli¤i ve Toplu ‹fl Sözleflmesi'nde belirlenen esaslar uyar›nca yürütülmektedir.

Millî Reasürans’›n Dahil Oldu¤u Risk Grubu ‹le Yapt›¤›
‹fllemlere ‹liflkin Bilgiler
Millî Reasürans T.A.fi., dahil oldu¤u risk grubu kapsam›nda olan flirketlerle iliflkilerinde üçüncü flah›slar için geçerli olan
koflul ve uygulama esaslar› dahilinde hareket etmektedir.

Grup flirketleri ile iliflkiler genel olarak, reasürans faaliyeti, bankac›l›k hizmetleri, portföy yönetimi ve risk yönetimi
konular›nda yo¤unlaflmaktad›r.

Olas› riskler ve bu risklerin ölçülmesi sonucu elde edilen bulgular düzenli olarak, grup içinde oluflturulmufl raporlama
sistemleriyle takip edilmektedir. Risk politikalar›, usul ve esaslar ve mevcut uygulamalarda yap›lmas› gereken de¤ifliklikler
risk grubunun politikalar› ile uyumlu olacak flekilde düzenlenir.

fiirketimizin dahil oldu¤u risk grubu ile yapt›¤› ifllemlere ait detayl› bilgiler Finansal Tablolara ‹liflkin Dipnotlarda yer
almaktad›r.
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‹nsan Kaynaklar› Uygulamalar›



Ola¤an Genel Kurul Gündemi 

1. Aç›l›fl ve yoklama,

2. Baflkanl›k Divan› teflkili ve Genel Kurul Zabt›’n›n Baflkanl›k Divan›nca imzalanmas›na yetki verilmesi,

3. 2008 y›l› hesap ve ifllemlerine ait Yönetim Kurulu, Denetçi ve Ba¤›ms›z D›fl Denetim raporlar›n›n okunmas› ve
müzakeresi,

4. 2008 y›l› Bilanço ve Gelir Tablosunun okunmas›, incelenmesi ve onaylanmas›, Yönetim Kurulu Üyeleri ile Denetçilerin
ibras›,

5. Kâr›n da¤›t›m flekli ve gününün saptanmas›,

6. Y›l içerisinde boflalan Yönetim Kurulu Üyelikleri için T.T.K.’nun 315. ve Ana Sözleflme’nin 12. maddesi gere¤i yap›lan
seçimlerin onaylanmas›,

7. Yönetim Kurulu Üyelikleri için seçim yap›lmas›,

8. Genel Kurul Denetçilikleri için seçim yap›lmas›,

9. Yönetim Kurulu Üyeleri ve Genel Kurul Denetçilerine ödenecek ücretlerin saptanmas›,

10. Ana Sözleflme’nin 4. ve 15. maddelerinin iliflikteki flekilde de¤ifltirilmesi,

11. Dilekler.
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Genel Kurul’a ‹liflkin Hususlar



2008 Y›l› Faaliyet Raporu Uygunluk Beyan› 

Millî Reasürans T.A.fi.’nin 80. faaliyet dönemine iliflkin olarak düzenlenen 2008 y›l› Faaliyet Raporu’nun, T. C. Baflbakanl›k
Hazine Müsteflarl›¤›’nca 7 A¤ustos 2007 tarih, 26606 Say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanan “Sigorta ve Reasürans ile
Emeklilik fiirketlerinin Mali Bünyelerine ‹liflkin Yönetmelik” ile uygulamaya konulan usul ve esaslar çerçevesinde
haz›rland›¤›n› beyan ederiz.

26 fiubat 2009

fiule Soylu Semra An›l Hasan Hulki Yalç›n Caner Çimenbiçer
Muhasebe Müdürü Genel Müdür Yard›mc›s› Genel Müdür Yönetim Kurulu Baflkan›

Hukuk Müflaviri
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Özet Yönetim Kurulu Raporu

Say›n Ortaklar›m›z,

fiirketimizin 80’inci çal›flma dönemi olan 2008 y›l›nda elde edilen sonuçlar› gösteren Bilânço, Gelir Tablosu, Kâr Da¤›t›m
Tablosu, Özsermaye De¤iflim Tablosu ve Nakit Ak›fl Tablosunu, T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan 14
Temmuz 2007 tarih ve 26582 say›l› Resmî Gazetede yay›mlanm›fl Sigorta ve Reasürans fiirketleri ile Emeklilik fiirketlerinin
Finansal Raporlamalar› Hakk›nda Yönetmelik hükümlerine uygun flekillerde haz›rlanan tablolar halinde, Yüksek
Kurulumuzun inceleme ve onay›na sayg› ile sunuyoruz.

Bilindi¤i üzere, fiirketimiz Bilânço ile Gelir ve Gider hesaplar›n›n genel sonuçlar›, esas itibariyle, üç ana bölümden elde
edilmektedir. Bunlardan biri Reasürans ‹fllerinin Teknik Kâr ve Zarar durumu, di¤eri Reasürans ‹fllerinden elde edilen
gelirlerin yat›r›m›ndan oluflan Mali sonuçlar, üçüncüsü de çal›flmalar›n yürütülmesi için yap›lan Genel Giderlerin tutar›d›r.

Yukar›da belirtilen üç bölümde yap›lan çal›flmalar ile var›lan sonuçlar afla¤›da ayr› ayr› bilginize sunulmufltur.

Reasürans ‹fllerimiz
Reasürans ‹fllerimiz, geçen y›lki raporumuz paralelinde; 
• Serbest Kabul ‹flleri, 
• Yeni Kapasite ‹flleri, 
• Yurt D›fl›ndan Kabul Edilen ‹fller ile 
• Tebli¤ ‹flleri (Kararname Pool’u) ve Di¤er ‹fller
bafll›klar› alt›nda toplanm›fl bulunmaktad›r. 

Yurt D›fl›ndan Kabul Edilen ‹fller, ülkemizde sa¤lanmakta olan ifl hacminin bir bak›ma doyum noktas›na ulaflm›fl olmas›
nedeniyle, özellikle Ekim 2005’ten itibaren, bilhassa FAIR Pool’u yöneticili¤imiz çerçevesinde 1974 y›l›ndan bu yana
yak›ndan izlenmekte olan baz› Asya ve Afrika ülkeleri Sigorta Piyasalar›ndan Yönetim Kurulumuzun öngördü¤ü esaslar
do¤rultusunda al›nmaya bafllanan ifllerle, Brit isimli ‹ngiliz sigorta flirketi, Kiln isimli Lloyd’s sendikalar›yla ve Hannover
Rück isimli Alman reasürans flirketi ile yap›lan anlaflmalarla Yönetim Kurulumuzun öngördü¤ü esaslar do¤rultusunda
al›nmaya bafllanan iflleri ve 22 Kas›m 2007 tarihinde yerel otoritelerden izin al›m ifllemleri olumlu sonuçlanarak faaliyete
geçen fiirketimizin Singapur fiubesine ait 2008 y›l›ndan itibaren görülmeye bafllanan sonuçlar› içermektedir.

2002 y›l›ndan önce al›nm›fl olan Mecburi ‹fllerin run-off’lar›, cari y›l içindeki pay› büyük ölçüde azald›¤›ndan Di¤er ‹fller
bafll›¤› alt›nda yer alm›flt›r. Ayr›ca, reasürans piyasas›nda etkin, uluslararas› rekabetçi ve piyasa koflullar›na dayan›kl›, daha
güçlü bir yap› oluflturulmas› amac›yla sat›n al›narak, 31.05.2005 tarihi itibar›yla fiirketimizle birleflme ifllemleri tamamlanm›fl
olan Destek Reasürans T.A.fi.’nin iflleri söz konusu tarih itibariyle run-off olarak takip edilmekte oldu¤undan, bunlar da
Di¤er ‹fller bafll›¤› alt›nda incelenmifltir.

1. Serbest Kabullerimiz
Bu bölümde, sigorta flirketlerimizin Yang›n, Nakliyat, Kaza, Mühendislik, Sa¤l›k ve Hayat reasürans anlaflmalar›ndan kabul
edilen ifller ile risk baz›nda ihtiyari olarak al›nan ifller takip edilmekte olup, 2007 y›l›nda 354,4 milyon TL olan prim tutar› bu
y›l %10 oran›nda artarak 391,5 milyon TL olarak gerçekleflmifltir. 
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Piyasam›zda Oto ve Sa¤l›k Sigortalar› branfl›nda yaflanan kötü gidiflin fiirketimizdeki etkilerini asgariye indirmek üzere,
2006 y›l›ndan itibaren al›nan tedbirlerin de etkisiyle bu ifllerimiz 2008 y›l›nda 28,3 milyon TL olumlu sonuç vermifltir. 

2. Yeni Kapasite ‹fllerimiz
Bu bölümdeki ifllerle ilgili portföyümüz, sona ermifl olan Mecburi Reasürans Devri ifllerinin telâfisi amac›yla Yang›n,
Nakliyat, Kaza ve Mühendislik branfllar›nda sigorta flirketlerimize sa¤lanm›fl olan yeni ek kapasiteler sonucunda
oluflmufltur. Geçen y›l 370,9 milyon TL olan bu bölümdeki prim tutar›, bu y›l %6,6 azalarak 346,6 milyon TL olarak
gerçekleflmifltir. 

Prim gelirinde bu y›l görülen azal›fl›n bafll›ca nedeni, özellikle Motorlu Araç ve Sa¤l›k sigortalar›nda piyasam›zda devam
eden bilinçsiz fiyat rekabeti nedeniyle yaflanan kötü gidiflin fiirketimizdeki etkilerini asgariye indirmek amac›yla al›nm›fl olan
tedbirlerdir. Nitekim al›nm›fl olan tedbirlerin de etkisiyle geçen y›l 4,1 milyon TL olumsuz olan sonuç rakam›, 2008 y›l›nda
4,1 milyon TL olumlu olarak gerçekleflmifltir. 

3. Yurt D›fl›ndan Kabul Edilen ‹fller
Bu bölümde, ülkemizden al›nmakta olan ifl hacminin bir bak›ma doyum noktas›na ulaflm›fl olmas› nedeniyle ve tafl›d›¤›m›z
riskleri co¤rafi olarak çeflitlendirmek amac›yla Yönetim Kurulumuzda al›nm›fl bulunan karar do¤rultusunda baz› Asya ve
Afrika ülkeleri sigorta piyasalar›ndan kabul edilmeye bafllanm›fl olan ifllerle, Brit isimli ‹ngiliz sigorta flirketi, Kiln isimli
Lloyd’s sendikalar›yla ve Hannover Rück isimli Alman reasürans flirketi ile yap›lan anlaflmalarla Yönetim Kurulumuzun
öngördü¤ü esaslar do¤rultusunda al›nmaya bafllanan ifller ve yerel otoritelerden izin al›m ifllemleri 22 Kas›m 2007 tarihinde
olumlu sonuçlanarak faaliyete geçen Singapur flubemize ait 2008 y›l›ndan itibaren görülmeye bafllanan sonuçlar yer
almaktad›r. 

2008 y›l›nda yurt d›fl›ndan kabul edilen ifllerden muhasebelefltirilen prim önceki y›la k›yasla %190,4 artarak 97,0 milyon TL
olmufltur. Bu bölümdeki ifllerin büyük bir k›sm›n›n son çeyrekte yaz›lm›fl olmas› nedeniyle ayr›lan Kazan›lmam›fl Prim
Karfl›l›klar›n›n ve özellikle Arap yar›madas› ile Asya ülkelerinde yaflanan do¤al afet ve büyük hasarlar›n etkisiyle, bu
ifllerimiz 2008 y›l›nda 17,0 milyon TL olumsuz sonuçlanm›flt›r.

4. Tebli¤ ‹flleri (Kararname Pool’u) ve Di¤er ‹fller
Bu bölümde Kararname Pool’u portföyü ile yöneticisi oldu¤umuz çeflitli Reasürans Pool’leri ve 31.12.2001 tarihinde sona
ermifl olan ancak 2002 y›l›ndan önce al›nm›fl olan Mecburi ‹fllerin uzant›lar› ile 31.05.2005 tarihi itibariyle fiirketimizle
birleflme ifllemleri tamamlanm›fl olan Destek Reasürans T.A.fi.’nin run-off olarak takip edilen iflleri bulunmaktad›r. Bu
ifllerimizden, FAIR ve ECO Pool’u hesaplar›, önceki y›llarda oldu¤u gibi T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤›’n›n talimat›
do¤rultusunda sadece konservasyonumuz oran›nda fiirketimiz hesaplar›na geçirilmektedir. 

Bilindi¤i üzere, 15.09.1991 tarih ve 91/2276 say›l› Kararname ile “Sigortac›l›kta Yurt ‹çi Saklama Pay› ve Reasürans
Kapasitesini Art›rma Sistemi” ad› alt›nda uygulanmakta olan Mecburi Reasürans Devri 31.12.2001 tarihinde sona ermifl
olup, sistemin ikinci bölümünde yer alan ve ulusal saklama pay›n›n art›r›lmas›n› hedefleyen, reasürans anlaflmalar›
üzerinden devir yap›lmas› ile ilgili düzenleme ise, 30.12.2001 tarih ve 2001/3480 say›l› “Sigortac›l›kta Yurt ‹çi Reasürans
Havuzu Sistemine ‹liflkin Kararname” ile 5 y›ll›k bir süre için daha uygulamada b›rak›lm›flt›r. Sistemin ikinci bölümündeki
ifller, Tebli¤ ‹flleri (Kararname Pool’u) ad› alt›nda 1970 y›l›ndan 31.12.2006 tarihine kadar piyasa ad›na fiirketimiz taraf›ndan
yönetilmifl olup, söz konusu tarih itibariyle Kararname’nin uygulama süresi sona ermifltir. 
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Tebli¤ ‹flleri (Kararname Pool’u)’nin geçen y›l 73,7 milyon TL olan primi, ifl devirlerinin sona ermifl olmas› nedeniyle 2008
y›l›nda 2,1 milyon TL olarak gerçekleflmifltir. Run-off olarak takip edilmekte olan bu ifllerimizle ilgili konservasyon hesab›m›z
2,0 milyon TL olumsuz sonuçlanm›flt›r.

Di¤er ‹fllerle ilgili olarak, 2008 y›l› prim geliri 11,8 milyon TL olmufl, genellikle run-off olarak takip edilmekte olan bu
ifllerimizle ilgili konservasyon hesab›m›z ise, 3,6 milyon TL olumsuz sonuçlanm›flt›r.

Teknik ‹flletme Sonuçlar›
Sonuç olarak, fiirketimiz kay›tlar›nda Serbest Kabuller, Yeni Kapasite ‹flleri, Yurt D›fl›ndan Kabul Edilen ‹fller, Tebli¤ ‹flleri ve
Di¤er ‹fller ad› alt›nda takip edilen ifllere ait 2007 y›l›nda 838,2 milyon TL olan toplam prim üretimi, 2008 y›l›nda geçen y›la
nazaran %1,3 civar›nda artm›fl ve 849,1 milyon TL olarak muhasebeleflmifltir. Reasürörlere devredilen 53,5 milyon TL prim
dikkate al›nd›¤›nda ise, 2008 y›l›nda Hayat-d›fl› ve Hayat branfllar›nda konservasyonumuz 2,8 puan artarak %93,7 oran›nda
ve 795,6 milyon TL olmufltur.

T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤›’nca 30.12.2004 ve 17.09.2005 tarih ve 25686–25939 say›l› Resmî Gazete’lerde
yay›mlanm›fl olan “Sigortac›l›k Hesap Plan› ve ‹zahnamesi Hakk›nda Tebli¤” ve söz konusu Tebli¤’de de¤ifliklik yapan
Tebli¤ hükümleri uyar›nca, mali gelir ve giderlerden Teknik ‹flletmemize isabet eden 30,1 milyon TL olumlu fark›n
eklenmesiyle, 2008 y›l›nda Teknik ‹flletmemiz sonuçta toplam 39,9 milyon TL kâr sa¤lam›fl bulunmaktad›r. Söz konusu
miktar hesaplar›m›z içinde yer almam›fl olsayd›, Teknik iflletmemizin sonucu 9,8 milyon TL olumlu olarak gerçekleflecekti.

Mali ‹flletme Sonuçlar›
fiirketimizin 31.12.2008 tarihi itibariyle kasa ve banka mevcudu, ECO ve FAIR Pool’lar›na ait olanlar hariç 489,5 milyon
TL’dir. 

2008 y›l› sonu itibariyle menkul de¤erler cüzdan›nda izlenen k›ymetlerin de¤eri; 11,3 milyon TL hisse senedi, 465,9 milyon
TL devlet tahvili, 16,4 milyon TL dövize endeksli devlet tahvili ve 2,6 milyon TL yat›r›m fonu olmak üzere toplam 496,2
milyon TL’dir. Ba¤l› menkul k›ymetler, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klar›n toplam de¤eri ise 87 milyon TL’dir.

Y›l içinde, menkul de¤erler cüzdan›m›zda izlenen k›ymetler ile banka faizlerinden, 144,2 milyon TL gelir sa¤lanmakla
birlikte önceki bölümde bahsedilen tebli¤ hükümleri çerçevesinde mali gelirlerden teknik gelirlere aktar›lan 54,5 milyon
TL’nin tenzil edilmesinden sonra mali iflletmemize isabet eden faiz geliri 89,7 milyon TL olarak gerçekleflmifltir. Kâr pay›
gelirleri ile kambiyo ve sat›fl kârlar› ve di¤er gelirlerimizin toplam› ise 70 milyon TL olarak teflekkül etmifltir.

Gayrimenkullerimizin 5,7 milyon TL tutar›ndaki kira gelirlerinden muhtelif masraf olarak giderlefltirilen 0,7 milyon TL’nin
düflülmesinden sonra net 5 milyon TL kira geliri elde edilmifltir. Bu suretle mali iflletmemizden elde edilen 164,8 milyon TL
tutar›ndaki gelirden bu bölümle alakal› 29 milyon TL tutar›ndaki giderlerin düflülmesinden sonra mali iflletmemizden 135,8
milyon TL net gelir sa¤lanm›flt›r. 2008 y›l› gelirlerimiz üzerinden 2009 y›l›nda ödenecek Kurumlar Vergisi tutar›n› teflkil eden
33,6 milyon TL’nin vergi karfl›l›¤› olarak mahsup edilmesinden sonra mali iflletmemizden sa¤lanan net gelir 102,2 milyon TL
olarak teflekkül etmifltir.

2008 y›l›n›n genelinde faiz oranlar›n›n yüksek seyretmesi, ifltiraklerimizden elde edilen kâr pay› gelirlerinin yüksek olmas› ve
döviz kurlar›n›n yükselmesine ba¤l› olarak kambiyo gelirlerinin artmas› nedeniyle mali iflletmemizden sa¤lanan net gelir
2007 y›l›na göre %19 oran›nda art›fl göstermifltir. 
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Genel Giderler
2008 y›l sonu itibariyle personel ve genel yönetim giderleri ile vergi ve di¤er yükümlülüklerimizi, amortisman giderlerini ve
karfl›l›klar› içeren genel giderler toplam› 34,8 milyon TL olarak gerçekleflmekle birlikte daha önceki bölümlerde de yer
verilen tebli¤ hükümleri çerçevesinde mali giderlerden teknik giderler hesab›na aktar›lan 24,4 milyon TL’nin tenzil
edilmesinden sonra genel giderler hesab›m›z›n y›l sonu bakiyesi 10,4 milyon TL olarak teflekkül etmifltir.

Sonuç
Teknik iflletmemizin 39,9 milyon TL olarak teflekkül eden kâr›na mali iflletmemizin 135,8 milyon TL tutar›ndaki olumlu
sonucunun ilâve edilmesiyle ulafl›lan 175,7 milyon TL’den genel giderler tutar›n› oluflturan 10,4 milyon TL’nin
düflülmesinden sonra 2008 y›l sonu itibariyle 165,3 milyon TL vergi öncesi kâr elde edilmifltir. Bu tutardan vergi karfl›l›¤›
tutar›n› oluflturan 33,6 milyon TL’nin ayr›lmas›ndan sonra kalan 131,7 milyon TL 2008 y›l› vergi sonras› kâr rakam›n›
oluflturmakta olup, söz konusu kâr miktar› bir önceki seneye göre %81 oran›nda bir art›fl› ifade etmektedir.

Di¤er taraftan Türkiye Muhasebe Standartlar› uygulamas›n›n 01.01.2008 tarihinde yürürlü¤e konulmas› nedeniyle bir önceki
seneye iliflkin olarak yap›lan düzeltmeler sonucunda 71,3 milyon TL geçmifl y›l zarar›, 4,4 milyon TL geçmifl y›l kâr›
oluflmufltur. Geçmifl y›l kâr› olan 4,4 milyon TL, Türkiye Muhasebe Standartlar›na göre hesaplanan yeni k›dem tazminat›
karfl›l›¤›ndan ve yeni düzenlemelere göre oluflan ertelenmifl vergi varl›¤›ndan oluflmufltur. 

Geçmifl y›l zarar› olan 71,3 milyon TL ise, fiirketimizin Destek Reasürans T.A.fi. ile birleflmesi sonucunda oluflan ve daha
önce itfa edilmeye bafllanan birleflme priminin kay›tlardan ç›kar›lmas›ndan, Emekli ve Sa¤l›k Sand›¤› Vakf› için ayr›lan
sand›k aç›¤› karfl›l›¤›ndan ve 2007 y›l› için ayr›lm›fl olan devam eden riskler karfl›l›¤›ndan meydana gelmektedir. 

Sonuç olarak, geçmifl y›l kâr›n›n geçmifl y›l zarar›na mahsup edilmesi sonucunda oluflan 66,9 milyon TL zarar tutar›n›n ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi gere¤ince sermayeye eklenecek olan 1,8 milyon TL gayrimenkul sat›fl kâr›n›n
2008 y›l› vergi sonras› kâr tutar› olan 131,7 milyon TL’den tenzil edilmesi neticesinde ortaya ç›kan 63 milyon TL, 2008 y›l›na
iliflkin da¤›t›labilecek kâr rakam›n› oluflturmaktad›r. 
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2008 Y›l› Kâr Da¤›t›m Önerisi

2008 y›l› vergi öncesi kâr›n› teflkil eden 165.257.317,74 TL’den

Vergilerin tahakkukundan sonra bakiye kal›rsa, kalan miktar ihtiyari 
yedek akçelere eklenmek üzere vergi karfl›l›¤› olarak 33.590.534,96 TL’nin
ayr›lmas›ndan sonra kalan ve 2008 y›l› bilanço safi kâr›n› teflkil eden . 131.666.782,78 TL’den

Geçmifl y›l kâr›n›n geçmifl y›l zarar›na mahsup edilmesi neticesinde oluflan 66.891.719,36 TL
zarar tutar›n›n mahsup edilmesinden sonra kalan 64.775.063,42 TL’den

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5.maddesi gere¤ince gayrimenkul sat›fl 
gelirinin %75’nin sermayeye eklenecek sat›fl kârlar› olarak 1.804.449,89 TL’nin 
ayr›lmas›ndan sonra kalan ve 2008 y›l› bilanço safi kâr›n› teflkil eden 62.970.613,53 TL’den

Ana Sözleflme’nin 27/a maddesi gere¤ince %10’unu teflkil eden 6.297.061,35 TL’nin
kanuni yedek akçe olarak ayr›lmas›ndan sonra kalan 56.673.552,18 TL’den

Ana Sözleflme’nin 27/b maddesi gere¤ince safi kâr›n %10’unu teflkil eden 6.297.061,35 TL’nin
hissedarlara birinci kâr pay› olarak ayr›lmas›ndan sonra kalan 50.376.490,83 TL’den

Ana Sözleflme’nin 27/c maddesi gere¤ince tabii afet ve katastrofi
fonlar› olarak 8.500.000,00 TL
ayr›lmas›ndan sonra kalan 41.876.490,83 TL’den

Ana Sözleflme’nin 27/d maddesi gere¤ince;
- 1.465.677,18 TL kurucu paylar›na
- 1.256.294,73 TL personele da¤›t›lmak üzere toplam 2.721.971,91 TL’nin
ayr›lmas›ndan sonra kalan 39.154.518,92 TL’den

Ana Sözleflme’nin 27/e maddesi gere¤ince hissedarlara
ikinci kâr pay› olarak toplam 35.980.966,74 TL’nin 
ayr›lmas›ndan sonra kalan 3.173.552,18 TL’den

Ticaret Kanunu’nun 466’›nc› maddesi gere¤ince kanuni yedek akçe olarak 2.575.000,00 TL 
ayr›lmas›ndan sonra kalan 598.552,18 TL’nin

tamam›n›n ihtiyari yedek akçelere aktar›lmas›n› onay›n›za sunuyoruz.

Bu teklifimiz Yüksek Kurulunuzca kabul buyruldu¤u takdirde, kâr pay› da¤›t›m› 27 Mart 2009 tarihinde yap›lacakt›r.

2008 y›l› çal›flmalar›m›zla ilgili sonuçlar› bitirirken sigorta flirketlerimize, elde edilen olumlu sonuçta gayret ve emekleri
görülen müdürlerimize ve personelimize huzurlar›n›zda teflekkür ederiz.

YÖNET‹M KURULU  
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M‹LLÎ REASÜRANS TÜRK ANON‹M fi‹RKET‹
Ortaklar Genel Kurulu’na

Say›n Kurulunuzun Denetçileri olarak Millî Reasürans Türk Anonim fiirketi 2008 y›l› hesap ve ifllemleri, fiirket’in Ana
Sözleflmesinin 18’inci maddesi gere¤ince taraf›m›zdan tetkik edilmifltir.

Millî Reasürans Türk Anonim fiirketi Yönetim Kurulu’nca düzenlenen ve Kurulunuza sunulan bilânço, gelir tablosu, nakit
ak›fl tablosu ve özsermaye de¤iflim tablosunun fiirket kay›tlar›na uygun oldu¤u, y›l içindeki muamelelerinin mevzuat ile Ana
Sözleflme hükümlerine göre yürütüldü¤ü ve olumlu sonuçlar al›nd›¤›, yap›lan inceleme ve denetlemeden anlafl›lm›flt›r.

fiirket’in ifl hacmi ve sonuçlar› itibariyle görülen geliflme memnunluk vericidir.

2008 y›l› bilânço, gelir tablosu, nakit ak›fl tablosu ve öz sermaye de¤iflim tablosunun onanmas›n› ve kazanc›n da¤›t›m
biçimi hakk›nda teklifin kabulünü Yüksek Kurulunuza sayg›lar›m›zla arz ederiz.

Denetçi Denetçi
Hüseyin Ya¤c› Mustafa Toksöz
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Günümüzün ifl ortam›, ekonomik bask›lar, finans piyasalar›nda yaflanan olumsuz geliflmeler ve artan rekabet göz önüne
al›nd›¤›nda, fiirket faaliyetlerinin verimli ve etkin bir biçimde yürütülmesi son derece önemlidir. Bu hedefe giden yolda iç
denetim faaliyetleri büyük rol oynamaktad›r. 

T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan 21.06.2008 tarih ve 26913 say›l› Resmi Gazete’de yay›nlanan “Sigorta ve
Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin ‹ç Sistemlerine ‹liflkin Yönetmelik” ile flirketlerdeki iç denetim sisteminin önemi bir kez
daha vurgulanm›flt›r. Bu yönetmelik do¤rultusunda 2009 y›l›nda ‹ç Denetim Müdürlü¤ü’nün yan› s›ra bir ‹ç Kontrol Biriminin
oluflturulmas› yolunda çal›flmalara bafllanm›flt›r. Bu yeni yap›lanma sürecinde ‹ç Denetim Müdürlü¤ü taraf›ndan 2005
y›l›nda haz›rlanm›fl olan ‹ç Denetim Politikas›, ‹ç Denetim Usul ve Esaslar› ile ‹ç Denetim Sistemine ait Yönetmelik gözden
geçirilmifl ve yenilenmifltir. ‹ç Denetim Müdürlü¤ü her sene fiirket’teki iç denetim uygulamalar›n› daha etkin hale getirmek
için çal›flmaktad›r. 

‹ç Denetim Müdürlü¤ü’nün politikas›, kat› bir denetim ve sadece hata bulma anlay›fl›ndan çok, fiirket faaliyetlerini
gelifltirme, onlara de¤er katma amac›n› güden ba¤›ms›z ve objektif bir güvence ve e¤itim hizmeti vermek yönündedir.

Ba¤›ms›z ve objektif bir de¤erlendirme yap›labilmesi aç›s›ndan ‹ç Denetim Müdürlü¤ü do¤rudan Yönetim Kurulu’na
ba¤l›d›r.

fiirket’in tüm ifl ve ifllemlerinin özellikle yürürlükteki Kanun, Yönetmelik, Tebli¤, Karar, Genelgeler, Genel fiartlar ile di¤er
ilgili mevzuata ve fiirket’in iç yönergeleri ile yönetim stratejisi ve politikalar›na uygunlu¤unun sürekli kontrol edilmesi,
denetlenmesi ile hata, hile ve usulsüzlüklerin önlenmesi ve tespiti, iç denetim çal›flmalar›n›n temelini oluflturur. 

‹ç denetim çal›flmalar›, fiirket içinde tüm varl›klar›n, hesap ve kay›tlar›n, belgelerin, personelin ve fiirket’in güvenli¤ini
etkileyebilecek di¤er tüm unsurlar›n yerinde incelenmesini kapsar. Ayr›ca, yönetici ve personelin verilen hedeflere uyum
bak›m›ndan baflar›l› olup olmad›klar›n›n belirlenmesi, izlenen, denetlenen ve kontrol edilen hususlara iliflkin olarak fiirket
personelinden aç›klama istenilmesi, bilgi ve görüfllerine baflvurulmas›, gerekli görüldü¤ünde fiirket’in di¤er birimlerine
uyar›da bulunulmas› da iç denetim çal›flmalar› içinde yer al›r.

Denetimler esnas›nda oluflan kanaatler, olanaklar ölçüsünde maddi kan›tlara dayand›r›l›r. Maddi kan›tlara ulafl›lamamas›
halinde, nedenleri de belirtilerek tam bir tarafs›zl›k ve sa¤duyu ile karar verilir.

‹ç Denetim Müdürlü¤ü, 2008 y›l› içerisinde fiirket’in tüm birimlerini gözlem, bilgi/görüfl alma ve veri analizi tekniklerini
kullanarak yerinde denetlemifltir. Buna ek olarak, Asya-Pasifik bölgesindeki reasürans ifllerini yürütmek üzere kurulan ve 1
Nisan 2008 tarihi itibariyle ifl kabulüne bafllayan Millî Reasürans T.A.fi. Singapur fiubesi de ziyaret edilmifl ve yerinde
incelenmifltir. Yap›lan denetim ve kontrol çal›flmalar› rapora ba¤lanm›fl ve raporlar, ilgili birim ve birimin ba¤l› bulundu¤u
Genel Müdür Yard›mc›l›¤›n›n cevap ve görüflleri de eklendikten sonra, Yönetim Kurulu’na sunulmufltur. Yap›lan denetim
çal›flmalar›nda fiirket’in mali bünyesini olumsuz yönde etkileyebilecek hususlara rastlanmam›flt›r.

‹ç Denetim Müdürlü¤ü, yönetimin deste¤i, kabulü ve fiirket çal›flanlar›n›n fiirket faaliyetlerini gelifltirme ve onlara de¤er
katma hedefi do¤rultusunda yapt›¤› ifl birli¤i ile verimli ve etkin bir flekilde hizmet vermektedir.
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Son y›llarda ülkemizde ve dünyada finans piyasalar›nda yaflanan olumsuz geliflmeler ve meydana gelen beklenmedik
do¤al afetler, risk yönetimi tekniklerinin uygulanmas›n› kaç›n›lmaz k›lm›flt›r. Sigortac›l›k da yap›s› gere¤i risk odakl› bir
faaliyet oldu¤undan, sigorta ve reasürans flirketlerinde risk yönetimi sistem ve süreçlerinin tesis edilmesi, maruz
kal›nabilecek risklerin sistematik olarak ve yak›ndan izlenmesi aç›s›ndan oldukça önem kazanm›flt›r. 

fiirketimizde tesis edilen risk yönetimi sisteminin amac›; 
• fiirket’in hem bilânço içi, hem de bilânço d›fl› faaliyetlerinden kaynaklanan risklerin etkin olarak ölçülmesi ve buna iliflkin
tedbirlerin al›nmas›n›n,
• Millî Reasürans T.A.fi.’nin itibar›n›n korunmas›n›n,
• Sigorta flirketlerine karfl› olan yükümlülüklerin zaman›nda yerine getirilmesinin 
sa¤lanmas›d›r.

Risk yönetimi süreci, risklerin belirlenmesi, tan›mlanmas›, ölçülmesi, kontrol edilmesi, izlenmesi, raporlanmas›, risk
politikalar›n›n ve uygulama usullerinin oluflturulmas› ile bunlar›n uygulanmas› aflamalar›ndan oluflmaktad›r. 

fiirket’in maruz kalabilece¤i risk türleri ve tan›mlar›, bu risklerin ölçüm yöntemleri, risk limitleri ve limit ihlallerinin
oluflmas›nda izlenecek yollar Yönetim Kurulu taraf›ndan onaylanan ve y›lda bir kez güncellenen “Risk Politikalar› ve
Uygulama Esaslar›”nda detayl› olarak belirtilmifltir. 

Bunun d›fl›nda, fiirket içinde ortak bir terminoloji tesis edilmesi amac›n› tafl›yan ve maruz kal›nabilecek risklerin
s›n›fland›r›ld›¤›, örnekler ile tan›mland›¤› “Risk Katalo¤u”, her y›l fiirket faaliyetleri göz önünde bulundurularak güncellenir. 

Risk Komitesi: Risk Komitesi’nin görevi, Risk Yönetimi Birimi’nin faaliyetlerini “Risk Politikalar› ve Uygulama Esaslar›”n›
esas alarak de¤erlendirmek ve fiirket genelinde bu politikalara iliflkin uygulamalar› izlemektir.

Risk Yönetimi Birimi: Risk Yönetimi Birimi icrai fonksiyonlardan ayr› olarak örgütlenmifl olup, görev ve sorumluluklar›
afla¤›daki gibidir:

• Riskleri tan›mlamak, ölçmek, analiz etmek, izlemek ve raporlamak,
• Risk Yönetimi esas ve usulleri ile politikalar›n› flirkete duyurmak,
• fiirket taraf›ndan maruz kal›nan riskler itibariyle tahsis edilmesi gereken sermaye miktar›n› belirlemek
• Risk yönetim teknik ve yöntemlerini gelifltirmek,
• Risk yönetimine iliflkin raporlama, bildirim ve takip ifllemlerini yürütmek.

Maruz Kal›nan Temel Riskler ve Ölçüm Yöntemleri
‹tibar Riski: Faaliyetlerdeki baflar›s›zl›klar ya da mevcut yasal düzenlemelere uygun davran›lmamas› neticesinde fiirket’e
duyulan güvenin azalmas› veya itibar›n›n zedelenmesi ile ortaya ç›kabilecek kayb› ifade eden bu riskin düzeyine iliflkin
ölçümlerde niteliksel yöntemler kullan›l›r. 

“Kendi Kendini De¤erlendirme Metodolojisi” esas al›nmak suretiyle “Anket” ve/veya “Mülakat” yöntemleri kullan›larak
maruz kal›nan riskin etki ve olas›l›k düzeyleri; “Yüksek”, “Makul” veya “Düflük” olarak tan›mlan›r. Elde edilen sonuçlara
iliflkin rapor Yönetim Kurulu’na sunulur. Maruz kal›nan riskin etki ve olas›l›k düzeyinin yüksek bulunmas› halinde yap›lmas›
gereken ifllemlere iliflkin eylem plan› Yönetim Kurulu taraf›ndan belirlenir. 
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Faaliyet Ortam› Riski: fiirket’in faaliyet gösterdi¤i ortamlardaki d›flsal faktörlerin fiirket’in çal›flma kabiliyetini olumsuz yönde
etkilemesini ifade eden bu riskin düzeyine iliflkin ölçümlerde niteliksel yöntemler kullan›l›r. 

“Kendi Kendini De¤erlendirme Metodolojisi” esas al›nmak suretiyle “Anket” ve/veya “Mülakat” yöntemleri kullan›larak
maruz kal›nan riskin etki ve olas›l›k düzeyleri; “Yüksek”, “Makul” veya “Düflük” olarak tan›mlan›r. Elde edilen sonuçlara
iliflkin rapor Yönetim Kurulu’na sunulur. Maruz kal›nan riskin etki ve olas›l›k düzeyinin yüksek bulunmas› halinde yap›lmas›
gereken ifllemlere iliflkin eylem plan› Yönetim Kurulu taraf›ndan belirlenir.

Strateji Riski: Söz konusu risk türü, fiirket’in yönetiflimsel ve örgütsel yap›s›n›n etkin olmamas›, stratejilerinin etkili bir
flekilde gelifltirilememesi, örgüt içinde duyurulamamas› ve/veya uygulanmamas›, hatal› ifl kararlar›, al›nan kararlar›n gere¤i
gibi uygulanmamas› veya sektördeki de¤iflikliklere zaman›nda uyum sa¤lanamamas› gibi nedenlerle ortaya ç›kan zarar
durumunu ifade etmektedir. 

Strateji Riskinin ölçülmesi ve de¤erlendirilmesinde “Kendi Kendini De¤erlendirme Metodolojisi” esas al›nmak suretiyle
“Anket” ve/veya “Mülakat” yöntemleri kullan›larak maruz kal›nan riskin etki ve olas›l›k düzeyleri; “Yüksek”, “Makul” veya
“Düflük” olarak tan›mlan›r. Elde edilen sonuçlara iliflkin rapor Yönetim Kurulu’na sunulur. Maruz kal›nan riskin etki ve olas›l›k
düzeyinin yüksek bulunmas› halinde yap›lmas› gereken ifllemlere iliflkin eylem plan› Yönetim Kurulu taraf›ndan belirlenir.

Model Riski: fiirket’in faaliyetleri ile ilgili ifllerde ve/veya risk ölçüm süreçlerinde kulland›¤› modellerin hatal› tasarlanmas›,
uygulanmas›nda aksakl›k yaflanmas› veya kullan›lan modelin do¤ru ve yeterli sonuç vermemesi nedeniyle ortaya
ç›kabilecek kay›p riskidir. fiirketin hâlihaz›rda faydaland›¤› Piyasa Riskine Maruz De¤er modelinin ve deprem riskinin
hesaplanmas›nda kullan›lan modelin do¤ru ve yeterli sonuçlar vermeme ihtimali bu risk türü kapsam›nda de¤erlendirilir. 

Model Riskinin ölçülmesi ve de¤erlendirilmesinde niteliksel yöntemler kullan›l›r. “Kendi Kendini De¤erlendirme
Metodolojisi” esas al›nmak suretiyle “Anket” ve/veya “Mülakat” yöntemleri kullan›larak maruz kal›nan riskin etki ve olas›l›k
düzeyleri; “Yüksek”, “Makul” veya “Düflük” olarak tan›mlan›r. Elde edilen sonuçlara iliflkin rapor Yönetim Kurulu'na sunulur.
Maruz kal›nan riskin etki ve olas›l›k düzeyinin yüksek bulunmas› halinde yap›lmas› gereken ifllemlere iliflkin eylem plan›
Yönetim Kurulu taraf›ndan belirlenir. 

Piyasa Riski: fiirket’in finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse
senedi fiyat de¤iflmelerine ba¤l› olarak ortaya ç›kan faiz oran› riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle zarar
etme ihtimalidir. 
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Söz konusu risk, Riske Maruz De¤er (Value at Risk) ad› verilen bir yöntem ile ölçülmektedir. Bu yöntem, elde tutulan
portföyün, faiz oranlar›nda, döviz kurlar›nda ve hisse senedi fiyatlar›ndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
de¤ifliklikler sonucunda maruz kalabilece¤i en yüksek zarar›, belli bir zaman diliminde ve belli bir olas›l›k seviyesinde
ölçen bir yöntemdir. Riske Maruz De¤er hesaplan›rken, geçmifl veriler dikkate al›narak farkl› senaryolar›n oluflturuldu¤u
Tarihi Simülasyon yöntemi uygulanmakta olup, %99 güven seviyesi ve 1 günlük elde tutma süresi esas al›nmaktad›r.
Günlük olarak hesaplanan Riske Maruz De¤ere ilave olarak ayl›k bazda afla¤›da belirtilen testler uygulanmaktad›r:

• Geriye Dönük Testler
• Stres Testleri
• Senaryo Analizleri

Bu testler, beklenmedik ve ola¤anüstü durumlar›n yarataca¤› zarar› hesaplamada Riske Maruz De¤er yöntemini
destekleyici nitelikte olup, ölçüm sonuçlar›n›n do¤rulu¤unun test edilmesi ve farkl› senaryolar yarat›larak fiirket portföyünün
temel risk faktörlerindeki de¤iflimlere olan duyarl›l›¤›n›n izlenmesi amac›n› tafl›maktad›r. 

Riske Maruz De¤er ölçüm sonuçlar›n›n ve bunlara iliflkin test sonuçlar›n›n yer ald›¤› rapor Yönetim Kurulu’na sunulur.
fiirket’in Piyasa Riskine Maruz De¤er limiti portföy de¤erinin %1’i olarak tespit edilmifl olup, söz konusu limitte oluflan
afl›m›n giderilmesine yönelik eylem plan› Risk Komitesi taraf›ndan belirlenir ve geliflmeler Yönetim Kurulu’na raporlan›r. 

Likidite Riski: Piyasa Riski kapsam›nda de¤erlendirilen bu risk, fiirket’in vadesi gelen yükümlülüklerini karfl›layamamas›
olas›l›¤›n› ifade eder. fiirket’in likidite aç›¤› olup olmad›¤› bilânçoda yer alan aktif ve pasif kalemlerin vade analizi yap›larak
incelenmektedir. Ayr›ca likidite oranlar› ve bu oranlar›n bir önceki y›la k›yasla geliflimi düzenli aral›klarla izlenir. Elde edilen
sonuçlara iliflkin rapor Yönetim Kurulu’na sunulur. 

Kredi Riski: Bu risk, fiirket ile ifl iliflkisi içinde olan karfl› taraflar›n yap›lan sözleflme gereklerine uymayarak yükümlülüklerini
k›smen ya da tamamen zaman›nda yerine getirememelerinden dolay› fiirket’in zarar etme olas›l›¤›n› ifade eder. 

Kredi Riskinin ölçülmesinde, karfl› taraf olarak nitelendirilen flirketlerin finansal pozisyonlar›, ödeme performanslar› ve
retrosesyonerler itibariyle uluslararas› derecelendirme kurulufllar›n›n söz konusu flirketler için tespit ettikleri derecelendirme
notlar› esas al›n›r. Söz konusu riske iliflkin olarak, al›nan koruma programlar›n›n yap›s›, limitleri, kapasitelerindeki
de¤iflimler, programlardaki a¤›rl›kl› reasürörler ile bunlar›n mali güçlerini ifade eden derecelendirme notlar› ve gecikmifl
alacak bakiyeleri Risk Yönetimi Birimi taraf›ndan incelenir ve sonuçlar›n yer ald›¤› rapor Yönetim Kurulu'na sunulur. 

Operasyonel Riskler: Bu risk, fiirket’in faaliyetlerini sürdürebilmesi için gerekli hayati fonksiyonlar›n› yerine getirirken,
uygun olmayan ya da ifllemeyen ifl süreçleri, insan hatalar›, teknolojik ya da altyap›yla ilgili aksamalar, faaliyetin kesintiye
u¤ramas›, süreç de¤ifliklikleri, hatal› iç/d›fl raporlama veya d›fl etkenler nedeniyle ortaya ç›kabilecek zarar durumlar›n› ifade
eder. Operasyonel Risklerin ölçülmesinde niteliksel ve niceliksel yöntemler bir arada kullan›l›r. 
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Söz konusu risklerin belirlenmesinde, yürütülen faaliyetlere iliflkin risklerin, ifli yapan personelin kat›l›m›yla ortaya
konulmas›n› sa¤layan “Kendi Kendini De¤erlendirme Metodolojisi” esas al›narak, “Anket” ve “Mülakat” yöntemleri uygulan›r
ve etki-olas›l›k analizi yap›l›r. Elde edilen sonuçlara iliflkin rapor Yönetim Kurulu’na sunulur. Maruz kal›nan riskin etki ve
olas›l›k düzeyinin yüksek bulunmas› halinde yap›lmas› gereken ifllemlere iliflkin eylem plan› Yönetim Kurulu taraf›ndan
belirlenir.

Reasürans Riski: Sigorta flirketlerinin üstlendikleri sorumlulu¤un bir k›sm›n› ya da tamam›n› devralma ve yine sorumlulu¤un
bir k›sm›n› ya da tamam›n› retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca dönüfltürme sürecinde, reasürans
tekni¤inin do¤ru ve etkin olarak uygulanmamas›ndan kaynaklanabilecek olan bu risk türünün say›sal olarak ifade edilmesi
mümkün olmamakla birlikte, maruz kal›nan riskin kontrol alt›nda tutulabilmesi için fiirket’in reasürans kabul limitleri,
saklama pay› ve fiirket taraf›ndan al›nacak korumalar tespit edilirken dikkat edilecek hususlar, “Risk Politikalar› ve
Uygulama Esaslar›” kapsam›nda yer alan “Risk Limitleri”nde belirtilmifltir. 

Söz konusu riske iliflkin olarak, fiirket’in ifl kabul portföyüne ve ne miktarda koruma ald›¤›na, tahmini prim gelirlerine,
gecikmifl alacak bakiyelerine, yo¤unlaflma riskine ve afl›r› prim art›fl› riskine iliflkin tüm de¤erlendirmelerin yer ald›¤› rapor
Yönetim Kurulu’na sunulur.

Sermaye Yeterlili¤inin Ölçülmesi
fiirket sermayesinin yeterlili¤i, Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Ölçülmesine ve
De¤erlendirilmesine ‹liflkin Yönetmeli¤e göre ölçülmekte ve sonuçlar› Yönetim Kuruluna raporlanmaktad›r. Söz konusu
Yönetmeli¤e göre kullan›lan yöntem, fiirket’in tüm risklerini ayr› ayr› dikkate alarak gereksinim duyulan sermayenin
hesaplanmas›na imkân tan›yan bir yöntemdir. 
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Finansal Analiz Oranlar› 

(%) 2004 2005 2006 2007 2008
1. Sermaye Yeterlili¤ine ‹liflkin Oranlar
Al›nan Primler (Brüt)/Özkaynaklar 314 155 159 119 127
Özkaynaklar/Aktif Toplam› 30 47 47 58 48
Özkaynaklar/Teknik Karfl›l›klar (Net) 47 95 96 149 101

2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye ‹liflkin Oranlar
Likit Aktifler/Aktif Toplam› 76 58 68 69 71
Likidite Oran› 137 136 158 166 142
Cari Oran 158 151 174 184 163
Prim ve Reasürans Alacaklar›/Aktif Toplam› 12 7 7 6 10

3. Faaliyet Oranlar›
Konservasyon Oran› 85 88 87 91 94
Tazminat Tediye Oran› 69 70 67 70 63

4. Kârl›l›k Oranlar›
Hasar Prim Oran› (Brüt) 70 68 74 75 80
Hasar Prim Oran› (Net) 74 73 77 78 84
Masraf Oran› 23 22 23 23 14
Birleflik Oran 93 90 97 98 94
Vergi Öncesi Kâr/Al›nan Primler 4 8 8 11 19
Mali Kâr (Brüt)/Al›nan Primler 6 4 7 11 15
Teknik Kâr/Al›nan Primler (2) 4 1 1 5

Sermaye Yeterlili¤i (Milyon TL) 2005 2006 2007 2008
Gerekli Özsermaye Tutar› 177,6 189,0 177,4 197,3
Hesaplanan Özsermaye Tutar› 562,2 637,2 643,5 588,8 *
Sermaye Yeterlili¤i Sonucu 384,6 448,2 466,1 391,5

* 01 Mart 2009 tarih ve 27156 say›l› Resmi Gazete'de yay›mlanan, Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Ölçülmesine ve  De¤erlendirilmesine ‹liflkin Yönetmelik esaslar›na göre haz›rlanm›flt›r.

Mali Durum, Kârl›l›k ve Tazminat Ödeme Gücüne ‹liflkin De¤erlendirme 
fiirket’in mali bünyesinin de¤erlendirmesine iliflkin referans niteli¤indeki finansal analiz oranlar›, mevzuat›n öngördü¤ü
de¤erlendirme k›staslar›na uygun olarak y›llar itibariyle olumlu bir geliflim göstermektedir.

fiirket’in sahip oldu¤u özkaynak miktar›, mevcut yükümlülüklerini karfl›layacak düzeyde olup, sermaye yeterlili¤i tutar›n›n
391,5 milyon TL olumlu sonuç verdi¤i tespit edilmifltir.
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(TL) 2004 2005 2006 2007 2008
Aktif Kalemler
Nakit De¤erler 120.370.423,31 267.895.204,47 366.211.357,10 311.941.657,75 489.476.208,32
Menkul De¤erler 346.881.094,01 314.034.502,11 406.379.771,46 537.759.472,39 496.207.491,90
‹fltirakler 38.000,00 138.420.403,32 129.358.928,61 143.230.060,84 87.023.240,53
Sabit De¤erler 61.931.913,95 120.899.723,80 85.441.669,48 83.060.996,66 65.234.219,12
‹dari ve Kanuni 
Takipteki Alacaklar (Net) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Toplam Aktifler 616.430.829,57 995.743.137,60 1.132.446.702,13 1.222.852.210,59 1.389.269.171,83

Pasif Kalemler
Teknik Karfl›l›klar 386.685.062,20 488.780.518,08 556.400.818,43 473.009.196,44 658.467.830,40
Özkaynaklar* 183.200.061,17 465.702.249,22 536.666.853,19 706.923.351,68 666.717.416,60

Gelir ve Gider Kalemleri
Teknik Gelirler 903.753.011,62 1.204.177.461,25 1.409.813.980,59 1.443.738.234,31 1.458.553.309,78
Teknik Giderler 917.597.388,77 1.177.867.202,10 1.405.097.993,67 1.437.779.295,32 1.418.640.086,40
Teknik Kâr/Zarar (13.844.377,14) 26.310.259,15 4.715.986,92 5.958.938,99 39.913.223,38
Mali Gelirler 95.549.545,42 82.665.716,46 96.418.078,71 131.590.904,48 164.799.000,10
Mali Giderler 24.284.028,87 36.013.569,38 33.770.321,52 45.994.434,75 62.614.799,24
Genel Giderler 45.846.359,04 36.041.280,99 18.950.609,02 18.879.748,83 10.430.641,46
Mali Kâr/Zarar 25.419.157,51 10.610.866,09 43.697.148,17 66.716.720,90 91.753.559,40
Dönem Kâr›/Zarar› 11.574.780,37 36.921.125,24 48.413.135,09 72.675.659,89 131.666.782,78

* Dönem Kâr› dahil edilmifltir.
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M‹LL‹ REASÜRANS TÜRK ANON‹M fi‹RKET‹

1 OCAK 2008 – 31 ARALIK 2008 HESAP DÖNEM‹NE A‹T 
BA⁄IMSIZ DENET‹M RAPORU

Millî Reasürans T.A.fi. Yönetim Kuruluna:

Millî Reasürans T.A.fi.’nin 31.12.2008 tarihi itibar›yla haz›rlanan bilânçosu ile ayn› tarihte sona eren döneme ait gelir
tablosu, nakit ak›fl tablosu ve özsermaye de¤iflim tablosunu denetlemekle ve önemli muhasebe politikalar› ile di¤er
aç›klay›c› notlar›n bir özetini haz›rlamakla görevlendirilmifl bulunuyoruz.

fiirket Yönetim Kurulunun Sorumlulu¤una ‹liflkin Aç›klama:
fiirket Yönetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolar›n ilgili mevzuat gere¤i yürürlükte bulunan muhasebe ilke ve
standartlar›na uygun olarak ve hata ya da suiistimal dolay›s›yla önemlilik arz eden ölçüde yanl›fl bilgi içermeyecek flekilde
haz›rlanmas›n› ve sunulmas›n› sa¤layacak bir iç sistemi oluflturulmas›, uygun muhasebe politikalar›n›n seçilmesi ve
uygulanmas›ndan sorumludur. 

Yetkili Denetim Kuruluflunun Sorumlulu¤una ‹liflkin Aç›klama:
Ba¤›ms›z denetimi yapan kurulufl olarak üzerimize düflen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar üzerinde görüfl
bildirmektir. Finansal tablolar›n önemlilik arz edecek ölçüde bir hata içermedi¤ine iliflkin makul güvence sa¤layacak
flekilde ba¤›ms›z denetim planlanm›fl ve gerçeklefltirilmifltir. Ba¤›ms›z denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
finansal tablo aç›klama ve dipnotlar› hakk›nda denetim kan›t› toplamaya yönelik denetim teknikleri uygulanm›fl; bu teknikler
istihdam etti¤imiz ba¤›ms›z denetçilerin inisiyatifine b›rak›lm›fl, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolar›n
haz›rlanmas› ve sunumu sürecindeki iç sistemlerin etkinli¤i dikkate al›narak ve uygulanan muhasebe politikalar›n›n
uygunlu¤u de¤erlendirilerek belirlenmifltir. Afla¤›da belirtilen ba¤›ms›z denetim görüflünün oluflturulmas› için yeterli ve
uygun denetim kan›t› sa¤lanm›flt›r. 

Ba¤›ms›z Denetçi Görüflü:
Görüflümüze göre, iliflikteki finansal tablolar, bütün önemli taraflar›yla, Millî Reasürans T.A.fi.’nin 31/12/2008 tarihi itibar›yla
mali durumunu ve ayn› tarihte sona eren döneme ait faaliyet sonuçlar› ile nakit ak›fllar›n› ilgili mevzuat gere¤i yürürlükte
bulunan muhasebe ilke ve standartlar›na uygun olarak do¤ru bir biçimde yans›tmaktad›r.

M.G.I. BA⁄IMSIZ DENET‹M VE
YEM‹NL‹ MAL‹ MÜfiAV‹RL‹K A.fi.

ERHAN ÖZDEM‹R, YMM
Sorumlu Ortak, Bafl Denetçi 
‹stanbul, 16 fiubat 2009
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VARLIKLAR
I- Cari Varl›klar Dip Not 31/12/2008
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varl›klar 489.476.208,32
1- Kasa 14 13.542,12
2- Al›nan Çekler 14 6.555,00
3- Bankalar 4.2.3,12.4 489.456.111,20
4- Verilen Çekler ve Ödeme Emirleri (-)
5- Di¤er Nakit ve Nakit Benzeri Varl›klar
B- Finansal Varl›klar ile Riski Sigortal›lara Ait Finansal Yat›r›mlar 496.207.491,90
1- Sat›lmaya Haz›r Finansal Varl›klar 4.2.3,11.1 56.041.916,98
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varl›klar 4.2.3,11.1 115.445.787,51
3- Al›m Sat›m Amaçl› Finansal Varl›klar 4.2.3,11.1 324.719.787,41
4- Krediler
5- Krediler Karfl›l›¤› (-)
6- Riski Hayat Poliçesi Sahiplerine Ait Finansal Yat›r›mlar
7- fiirket Hissesi
8- Finansal Varl›klar De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) 
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 17.19 143.642.210,55
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar 
2- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
3- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar 2.1.1.e,f,12,45.2 77.872.737,00
4- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
5- Sigorta ve Reasürans fiirketleri Nezdindeki Depolar 12 65.769.473,55
6- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar)
7- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) Karfl›l›¤› (-)
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
D- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar 17.647,03
1- Ortaklardan Alacaklar 
2- ‹fltiraklerden Alacaklar
3- Ba¤l› Ortakl›klardan Alacaklar
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Alacaklar 
5- Personelden Alacaklar
6- Di¤er ‹liflkili Taraflardan Alacaklar 47.1.a 17.647,03
7- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar
9- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
E- Di¤er Alacaklar 618.856,25
1- Finansal Kiralama Alacaklar›
2- Kazan›lmam›fl Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 47.1.a 608.264,46
4- Di¤er Çeflitli Alacaklar 47.1.a 10.591,79
5- Di¤er Çeflitli Alacaklar Reeskontu(-)
6- fiüpheli Di¤er Alacaklar
7- fiüpheli Di¤er Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar› 93.492.123,67
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 4.1.2.4 93.017.472,74
2- Tahakkuk Etmifl Faiz ve Kira Gelirleri
3- Gelir Tahakkuklar› 474.650,93
4- Gelecek Aylara Ait Di¤er Giderler ve Gelir Tahakkuklar› 
G- Di¤er Cari Varl›klar 9.518.417,55
1- Gelecek Aylar ‹htiyac› Stoklar 45.095,05
2- Peflin Ödenen Vergiler ve Fonlar 47.1.a 8.118.109,76
3- Ertelenmifl Vergi Varl›klar›
4- ‹fl Avanslar› 47.1.a 2.451,70
5- Personele Verilen Avanslar 
6- Say›m ve Tesellüm Noksanlar› 
7- Di¤er Çeflitli Cari Varl›klar 47.1.a 1.352.761,04
8- Di¤er Cari Varl›klar Karfl›l›¤› (-)
I- Cari Varl›klar Toplam› 1.232.972.955,27
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VARLIKLAR
II- Cari Olmayan Varl›klar Dip Not 31/12/2008
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 0,00
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar 
2- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
3- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar
4- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
5- Sigorta ve Reasürans fiirketleri Nezdindeki Depolar 
6- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar)
7- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) Karfl›l›¤› (-)
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar 12.1,45.3 9.423.967,33
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) 12.1,45.3 -9.423.967,33
B- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar 0,00
1- Ortaklardan Alacaklar 
2- ‹fltiraklerden Alacaklar
3- Ba¤l› Ortakl›klardan Alacaklar 
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Alacaklar 
5- Personelden Alacaklar 
6- Di¤er ‹liflkili Taraflardan Alacaklar
7- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar
9- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
C- Di¤er Alacaklar 0,00
1- Finansal Kiralama Alacaklar›
2- Kazan›lmam›fl Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar
4- Di¤er Çeflitli Alacaklar
5- Di¤er Çeflitli Alacaklar Reeskontu(-)
6- fiüpheli Di¤er Alacaklar
7- fiüpheli Di¤er Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
D- Finansal Varl›klar 87.023.240,53
1- Ba¤l› Menkul K›ymetler 
2- ‹fltirakler 9,11.4,45.4 86.277.033,86
3- ‹fltirakler Sermaye Taahhütleri (-)
4- Ba¤l› Ortakl›klar 11.4,45.4 746.206,67
5- Ba¤l› Ortakl›klar Sermaye Taahhütleri (-)
6- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüsler
7- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüsler Sermaye Taahhütleri (-)
8- Finansal Varl›klar ve Riski Sigortal›lara Ait Finansal Yat›r›mlar
9- Di¤er Finansal Varl›klar 
10- Finansal Varl›klar De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) 
E- Maddi Varl›klar 63.980.971,61
1- Yat›r›m Amaçl› Gayr›menkuller 2.6,7 41.342.838,97
2- Yat›r›m Amaçl› Gayr›menkuller De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-)
3- Kullan›m Amaçl› Gayr›menkuller 6.3 31.392.944,97
4- Makine ve Teçhizatlar 
5- Demirbafl ve Tesisatlar 6.3 1.837.466,83
6- Motorlu Tafl›tlar 6.3 319.949,23
7- Di¤er Maddi Varl›klar (Özel Maliyet Bedelleri Dahil)
8- Kiralama Yoluyla Edinilmifl Maddi Varl›klar
9- Birikmifl Amortismanlar (-) 6.3 -10.912.228,39
10- Maddi Varl›klara ‹liflkin Avanslar (Yap›lmakta Olan Yat›r›mlar Dahil)
F- Maddi Olmayan Varl›klar 1.253.247,51
1- Haklar 8 1.487.645,49
2- fierefiye 
3- Faaliyet Öncesi Döneme Ait Giderler 
4- Araflt›rma ve Gelifltirme Giderleri 
5- Di¤er Maddi Olmayan Varl›klar 
6- Birikmifl ‹tfalar (Amortismanlar) (-) 8 -234.397,98
7- Maddi Olmayan Varl›klara ‹liflkin Avanslar 
G- Gelecek Y›llara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar› 80.721,90
1- Gelecek Y›llara Ait Giderler 80.721,90
2- Gelir Tahakkuklar› 
3- Gelecek Y›llara Ait Di¤er Giderler ve Gelir Tahakkuklar› 
H- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar 3.958.035,01
1- Efektif Yabanc› Para Hesaplar›
2- Döviz Hesaplar›
3- Gelecek Y›llar ‹htiyac› Stoklar 
4- Peflin Ödenen Vergiler ve Fonlar
5- Ertelenmifl Vergi Varl›klar› 35 3.958.035,01
6- Di¤er Çeflitli Cari Olmayan Varl›klar 
7- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar Amortisman› (-)
8- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar Karfl›l›¤› (-)
II- Cari Olmayan Varl›klar Toplam› 156.296.216,56

Varl›klar Toplam› (I + II) 1.389.269.171,83
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YÜKÜMLÜLÜKLER  
III- K›sa Vadeli Yükümlülükler Dip Not 31/12/2008
A- Finansal Borçlar 0,00
1- Kredi Kurulufllar›na Borçlar 
2- Finansal Kiralama ‹fllemelerinden Borçlar
3- Ertelenmifl Finansal Kiralama Borçlanma Maliyetleri (-)
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri 
5- Ç›kar›lm›fl Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri
6- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar 
7- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar ‹hraç Fark› (-)
8- Di¤er Finansal Borçlar (Yükümlülükler)
B- Esas Faaliyetlerden Borçlar 17.19 28.507.185,86
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Borçlar 
2- Reasürans Faaliyetlerinden Borçlar 2.1.1.f,19.1,45.2 27.625.774,37
3- Sigorta ve Reasürans fiirketlerinden Al›nan Depolar 19.1 881.411,49
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borçlar
5- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar
6- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar Borç Senetleri Reeskontu(-)
C- ‹liflkili Taraflara Borçlar 78.750,05
1- Ortaklara Borçlar 12.2,45.2 22.604,69
2- ‹fltiraklere Borçlar
3- Ba¤l› Ortakl›klara Borçlar
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslere Borçlar
5- Personele Borçlar
6- Di¤er ‹liflkili Taraflara Borçlar 19.1 56.145,36
D- Di¤er Borçlar 237.963,84
1- Al›nan Depozito ve Teminatlar
2- Di¤er Çeflitli Borçlar 19.1,47.1 237.963,84
3- Di¤er Çeflitli Borçlar Reeskontu (-)
E- Sigortac›l›k Teknik Karfl›l›klar› 658.467.830,40
1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› - Net 2.1.1.c 358.959.154,68
2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› - Net 2.1.1.c 7.442.223,72
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤› - Net 2.1.1.c 873.512,40
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karfl›l›¤› - Net 2.1.1.c 284.675.419,82
5- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› - Net
6- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›k - Net
7- Di¤er Teknik Karfl›l›klar - Net 2.1.1.c 6.517.519,78
F- Ödenecek Vergi ve Benzeri Di¤er Yükümlülükler ‹le Karfl›l›klar› 10.365.326,10
1- Ödenecek Vergi ve Fonlar 23.1 854.337,92
2- Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri 23.1 70.050,11
3- Vadesi Geçmifl, Ertelenmifl Veya Taksitlendirilmifl Vergi ve Di¤er Yükümlülükler
4- Ödenecek Di¤er Vergi ve Benzeri Yükümlülükler
5- Dönem Kâr› Vergi ve Di¤er Yasal Yükümlülük Karfl›l›klar› 35 33.590.534,96
6- Dönem Kâr›n›n Peflin Ödenen Vergi ve Di¤er Yükümlülükleri (-) -24.149.596,89
7- Di¤er Vergi ve Benzeri Yükümlülük Karfl›l›klar› 
G- Di¤er Risklere ‹liflkin Karfl›l›klar 0,00
1- K›dem Tazminat› Karfl›l›¤›
2- Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤›
3- Maliyet Giderleri Karfl›l›¤›
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar› 19.1 3.353.449,65
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 4.1.2.4,19.1 3.123.819,67
2- Gider Tahakkuklar› 229.629,98
3- Gelecek Aylara Ait Di¤er Gelirler ve Gider Tahakkuklar›
I- Di¤er K›sa Vadeli Yükümlülükler 0,00
1- Ertelenmifl Vergi Yükümlü¤ü
2- Say›m ve Tesellüm Fazlal›klar› 
3- Di¤er Çeflitli K›sa Vadeli Yükümlülükler 
III - K›sa Vadeli Yükümlülükler Toplam› 701.010.505,90
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YÜKÜMLÜLÜKLER 
IV- Uzun Vadeli Yükümlülükler Dip Not 31/12/2008
A- Finansal Borçlar 0,00
1- Kredi Kurulufllar›na Borçlar 
2- Finansal Kiralama ‹fllemlerinden Borçlar
3- Ertelenmifl Finansal Kiralama Borçlanma Maliyetleri (-)
4- Ç›kar›lm›fl Tahviller
5- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar 
6- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar ‹hraç Fark› (-)
7- Di¤er Finansal Borçlar (Yükümlülükler)
B- Esas Faaliyetlerden Borçlar 0,00
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Borçlar 
2- Reasürans Faaliyetlerinden Borçlar 
3- Sigorta ve Reasürans fiirketlerinden Al›nan Depolar 
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borçlar
5- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar
6- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar Borç Senetleri Reeskontu (-)
C- ‹liflkili Taraflara Borçlar 0,00
1- Ortaklara Borçlar
2- ‹fltiraklere Borçlar
3- Ba¤l› Ortakl›klara Borçlar
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslere Borçlar 
5- Personele Borçlar 
6- Di¤er ‹liflkili Taraflara Borçlar 
D- Di¤er Borçlar 0,00
1- Al›nan Depozito ve Teminatlar 
2- Di¤er Çeflitli Borçlar 
3- Di¤er Çeflitli Borçlar Reeskontu
E- Sigortac›l›k Teknik Karfl›l›klar› 0,00
1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› – Net 
2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› - Net 
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤› - Net 
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karfl›l›¤› - Net 
5- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› - Net
6- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›k - Net
7- Di¤er Teknik Karfl›l›klar - Net
F- Di¤er Yükümlülükler ve Karfl›l›klar› 0,00
1- Ödenecek Di¤er Yükümlülükler 
2- Vadesi Geçmifl, Ertelenmifl veya Taksitlendirilmifl Vergi ve Di¤er Yükümlülükler
3- Di¤er Borç ve Gider Karfl›l›klar› 
G- Di¤er Risklere ‹liflkin Karfl›l›klar 21.502.073,46
1- K›dem Tazminat› Karfl›l›¤› 2.19,22 3.319.474,00
2- Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤› 22,23.1 18.182.599,46
H- Gelecek Y›llara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar› 39.175,87
1- Gelecek Y›llara Ait Gelirler 
2- Gider Tahakkuklar›
3- Gelecek Y›llara Ait Di¤er Gelirler ve Gider Tahakkuklar› 39.175,87
I- Di¤er Uzun Vadeli Yükümlülükler 0,00
1- Ertelenmifl Vergi Yükümlülü¤ü
2- Di¤er Uzun Vadeli Yükümlülükler 
IV- Uzun Vadeli Yükümlülükler Toplam› 21.541.249,33
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ÖZSERMAYE
V- Özsermaye Dip Not 31/12/2008
A- Ödenmifl Sermaye 385.000.000,00
1- (Nominal) Sermaye 1.1,2.13,15 385.000.000,00
2- Ödenmemifl Sermaye (-)
3- Sermaye Düzeltmesi Olumlu Farklar›
4- Sermaye Düzeltmesi Olumsuz Farklar› (-)
B- Sermaye Yedekleri 269.527,49
1- Hisse Senedi ‹hraç Primleri 
2- Hisse Senedi ‹ptal Kârlar›
3- Sermayeye Eklenecek Sat›fl Kârlar›
4- Yabanc› Para Çevirim Farklar›
5- Di¤er Sermaye Yedekleri 15.2 269.527,49
C- Kâr Yedekleri 216.672.825,69
1- Yasal Yedekler 15.2 23.591.597,43
2- Statü Yedekleri 15.2 82.500.000,00
3- Ola¤anüstü Yedekler
4- Özel Fonlar (Yedekler)
5- Finansal Varl›klar›n De¤erlemesi 15.2,16.5 -27.074.577,36
6- Di¤er Kâr Yedekleri 15.2,47.1 137.655.805,62
D- Geçmifl Y›llar Kârlar› 4.389.807,00
1- Geçmifl Y›llar Kârlar› 2.1.1.b,47.4 4.389.807,00
E- Geçmifl Y›llar Zararlar› (-) -71.281.526,36
1- Geçmifl Y›llar Zararlar› 2.1.1.b,47.4 -71.281.526,36
F- Dönem Net Kâr› 131.666.782,78
1- Dönem Net Kâr› 15.2 131.666.782,78
2- Dönem Net Zarar› (-)
Özsermaye Toplam› 15 666.717.416,60
Yükümlülükler Toplam› (III + IV + V) 1.389.269.171,83
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I- TEKN‹K BÖLÜM Dip Not Cari Dönem
A- Hayat D›fl› Teknik Gelir 737.558.451,93
1- Kazan›lm›fl Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 668.997.316,79
1.1- Yaz›lan Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 2.1.1.d,24 780.667.313,03
1.1.1- Brüt Yaz›lan Primler (+) 2.21 833.545.575,36
1.1.2 - Reasüröre Devredilen Primler (-) 17 -52.878.262,33
1.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) -110.501.100,01
1.2.1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› (-) 2.1.1.c -108.737.952,19
1.2.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 17 -1.763.147,82
1.3- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) -1.168.896,23
1.3.1- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› (-) 2.1.1.c -1.168.896,23
1.3.2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 0,00
2- Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 1.7 53.937.213,35
3- Di¤er Teknik Gelirler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 14.623.921,79
3.1- Brüt Di¤er Teknik Gelirler (+) 14.623.921,79
3.2- Brüt Di¤er Teknik Gelirlerde Reasürör Pay› (-)
B- Hayat D›fl› Teknik Gider(-) -698.707.241,29
1- Gerçekleflen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) -568.594.582,91
1.1- Ödenen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 4.1.2.2 -509.551.426,27
1.1.1- Brüt Ödenen Hasarlar (-) 4.1.2.2 -529.702.248,46
1.1.2- Ödenen Hasarlarda Reasürör Pay› (+) 4.1.2.2,17.16 20.150.822,19
1.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -59.043.156,64
1.2.1- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› (-) 2.1.1.c -50.005.453,68
1.2.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 17 -9.037.702,96
2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) 0,00
2.1- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› (-) 0,00
2.2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 0,00
3- Di¤er Teknik Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) 2.1.1.c -6.517.519,78
4- Faaliyet Giderleri (-) 32.1 -123.595.138,60
C- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat D›fl› (A – B) 38.851.210,64
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I- TEKN‹K BÖLÜM Dip Not Cari Dönem
D- Hayat Teknik Gelir 14.596.339,50
1- Kazan›lm›fl Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 13.914.813,74
1.1- Yaz›lan Primler (Reasürör pay› Düflülmüfl Olarak) 2.1.1.d,24 14.861.436,05
1.1.1- Brüt Yaz›lan Primler (+) 2.21 15.516.686,59
1.1.2- Reasüröre Devredilen Primler (-) 17 -655.250,54
1.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) -946.622,31
1.2.1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› (-) 2.1.1.c -1.099.480,51
1.2.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 17 152.858,20
1.3- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) 0,00
1.3.1- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› (-) 0,00
1.3.2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 0,00
2- Hayat Branfl› Yat›r›m Geliri 642.310,15
3- Yat›r›mlardaki Gerçekleflmemifl Kârlar 0,00
4- Di¤er Teknik Gelirler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 39.215,61
E- Hayat Teknik Gider -13.534.326,76
1- Gerçekleflen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) -8.118.998,22
1.1- Ödenen Tazminatlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 4.1.2.2 -6.846.357,34
1.1.1- Brüt Ödenen Tazminatlar (-) 4.1.2.2 -6.867.373,34
1.1.2- Ödenen Tazminatlarda Reasürör Pay› (+) 4.1.2.2,17.16 21.016,00
1.2- Muallak Tazminatlar Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -1.272.640,88
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karfl›l›¤› (-) 2.1.1.c -1.621.011,99
1.2.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 17 348.371,11
2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) 0,00
2.1- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› (-) 0,00
2.2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 0,00
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤›nda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) 264.629,38
3.1- Hayat Matematik Karfl›l›¤› (-) 2.1.1.c 264.629,38
3.2- Hayat Matematik Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 0,00
4- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›klarda De¤iflim 0,00

(Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) 
4.1- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›klar(-) 
4.2- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›klarda Reasürör Pay› (+) 
5- Di¤er Teknik Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-)
6- Faaliyet Giderleri (-) 32.1 -5.679.957.92
7- Yat›r›m Giderler (-)
8- Yat›r›mlardaki Gerçekleflmemifl Zararlar (-)
9- Teknik Olmayan Bölüme Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri (-)
F- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat (D – E) 1.062.012.74
G- Emeklilik Teknik Gelir 0.00
1- Fon ‹flletim Gelirleri 
2- Yönetim Gideri Kesintisi 
3- Girifl Aidat› Gelirleri 
4- Ara Verme Halinde Yönetim Gideri Kesintisi
5- Özel Hizmet Gideri Kesintisi
6- Sermaye Tahsis Avans› De¤er Art›fl Gelirleri
7- Di¤er Teknik Gelirler
H- Emeklilik Teknik Gideri 0.00
1- Fon ‹flletim Giderleri (-) 
2- Sermaye Tahsis Avanslar› De¤er Azal›fl Giderleri(-)
3- Faaliyet Giderleri (-)
4- Di¤er Teknik Giderler (-) 
I- Teknik Bölüm Dengesi- Emeklilik (G – H) 0.00

72 Millî Reasürans Faaliyet Raporu 2008

Millî Reasürans

Millî Reasürans T.A.fi.
Ayr›nt›l› Solo Gelir Tablosu
(Tüm tutarlar Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)



73Millî Reasürans Faaliyet Raporu 2008

Finansal Bilgiler ve Risk Yönetimine ‹liflkin De¤erlendirmeler

Millî Reasürans T.A.fi.
Ayr›nt›l› Solo Gelir Tablosu
(Tüm tutarlar Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)

II- TEKN‹K OLMAYAN BÖLÜM Dip Not Cari Dönem 
C- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat D›fl› (A-B) 38.851.210,64
F- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat (D-E) 1.062.012,74
I - Teknik Bölüm Dengesi- Emeklilik (G-H) 0,00
J- Genel Teknik Bölüm Dengesi (C+F+I) 39.913.223,38
K- Yat›r›m Gelirleri 218.251.647,63
1- Finansal Yat›r›mlardan Elde Edilen Gelirler 26 112.273.090,74
2- Finansal Yat›r›mlar›n Nakde Çevrilmesinden Elde Edilen Kârlar 26 14.349.038,04
3- Finansal Yat›r›mlar›n De¤erlemesi 26 17.721.805,99
4- Kambiyo Kârlar› 36 40.156.604,74
5- ‹fltiraklerden Gelirler 2.21,26 25.532.391,98
6- Ba¤l› Ortakl›klar ve Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Gelirler 0,00
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 26 8.082.466,14
8- Türev Ürünlerden Elde Edilen Gelirler 26 24.000,00
9- Di¤er Yat›r›mlar 26 112.250,00
10- Hayat Teknik Bölümünden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri
L- Yat›r›m Giderleri (-) -85.455.492,60
1- Yat›r›m Yönetim Giderleri – Faiz Dahil (-) 32.1 -8.816.429,17
2- Yat›r›mlar De¤er Azal›fllar› (-)
3- Yat›r›mlar›n Nakte Çevrilmesi Sonucunda Oluflan Zararlar (-) -6.287.187,59
4- Hayat D›fl› Teknik Bölümüne Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri (-) 1.7 -53.937.213,35
5- Türev Ürünler Sonucunda Oluflan Zararlar (-) 0,00
6- Kambiyo Zararlar› (-) 36 -14.392.745,40
7- Amortisman Giderleri (-) 6.1 -2.021.917,09
8- Di¤er Yat›r›m Giderleri (-) 
M- Di¤er Faaliyetlerden ve Ola¤and›fl› Faaliyetlerden Gelir ve Kârlar ile Gider ve Zararlar (+/-) -7.452.060,67
1- Karfl›l›klar Hesab› (+/-) 47.1.b -8.246.603,79
2- Reeskont Hesab› (+/-) 2.1.1.f,47.1.b -219.601,83
3- Özellikli Sigortalar Hesab› (+/-)
4- Enflasyon Düzeltmesi Hesab› (+/-)
5- Ertelenmifl Vergi Varl›¤› Hesab› (+/-) 2.1.1.j,35 959.257,15
6- Ertelenmifl Vergi Yükümlülü¤ü Gideri (-)
7- Di¤er Gelir ve Kârlar 47.1.b 102.180,53
8- Di¤er Gider ve Zararlar (-) 47.1.b -47.292,73
9- Önceki Y›l Gelir ve Kârlar›
10- Önceki Y›l Gider ve Zararlar›(-)
N- Dönem Net Kâr› veya Zarar› 131.666.782,78
1- Dönem Kâr› ve Zarar› 165.257.317,74
2- Dönem Kâr› Vergi ve Di¤er Yasal Yükümlülük Karfl›l›klar›(-) 35 -33.590.534,96
3- Dönem Net Kâr veya Zarar› 131.666.782,78
4- Enflasyon Düzeltme Hesab›



‹flletmenin

Kendi Hisse Varl›klarda Özsermaye Enflasyon

ÖNCEK‹ DÖNEM Sermaye Senetleri (-) De¤er Art›fl› Düzeltmesi Farklar›
I- Önceki Dönem Sonu Bakiyesi (31/12/2006) 343.000.000,00 0,00 41.369.871,24 0,00

II- Muhasebe politikas›nda de¤ifliklikler 0,00 0,00 0,00 0,00

III- Yeni Bakiye ( I + II) (01/01/2007) 343.000.000,00 0,00 41.369.871,24 0,00

A- Sermaye art›r›m› (A1 + A2) 42.000.000,00 0,00 0,00 0,00

1- Nakit 0,00 0,00 0,00 0,00

2- ‹ç kaynaklardan 42.000.000,00 0,00 0,00 0,00

B- ‹flletmenin ald›¤› kendi hisse senetleri 0,00 0,00 0,00 0,00

C- Gelir tablosunda yer almayan kazanç ve kay›plar 0,00 0,00 6.112.149,88 0,00

D- Varl›klarda De¤er Art›fl› 0,00 0,00 0,00 0,00

E- Yabanc› para çevrim farklar› 0,00 0,00 0,00 0,00

F- Di¤er kazanç ve kay›plar 0,00 0,00 0,00 0,00

G- Enflasyon düzeltme farklar› 0,00 0,00 0,00 0,00

H- Dönem net kâr› (veya zarar›) 0,00 0,00 0,00 0,00

I- Da¤›t›lan Temettü 0,00 0,00 0,00 0,00

IV- Dönem Sonu Bakiyesi (31/12/2007) (III+ A+B+C+D+E+F+G+H+I) 385.000.000,00 0,00 47.482.021,12 0,00

CAR‹ DÖNEM

I- Önceki Dönem Sonu Bakiyesi (31/12/2007) 385.000.000,00 0,00 47.482.021,12 0,00

A- Sermaye art›r›m› 0,00 0,00 0,00 0,00

1- Nakit 0,00 0,00 0,00 0,00

2- ‹ç kaynaklardan 0,00 0,00 0,00 0,00

B- ‹flletmenin ald›¤› kendi hisse senetleri 0,00 0,00 0,00 0,00

C- Gelir tablosunda yer almayan kazanç ve kay›plar 0,00 0,00 -74.556.598,48 0,00

D- Varl›klarda De¤er Art›fl› 0,00 0,00 0,00 0,00

E- Yabanc› para çevrim farklar› 0,00 0,00 0,00 0,00

F- Di¤er kazanç ve kay›plar 0,00 0,00 0,00 0,00

G- Enflasyon düzeltme farklar› 0,00 0,00 0,00 0,00

H- Dönem net kâr› 0,00 0,00 0,00 0,00

I- Da¤›t›lan Temettü 0,00 0,00 0,00 0,00

II- Dönem Sonu Bakiyesi (31/12/2008) (I+ A+B+C+D+E+F+G+H+I) 385.000.000,00 0,00 -27.074.577,36 0,00
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Yabanc› Para Di¤er Yedekler ve Net Dönem Kâr› Geçmifl Y›llar 

Çevrim Farklar› Yasal Yedekler Statü Yedekleri Da¤›t›lmam›fl Kârlar (veya Zarar›) Zararlar› (-) Toplam
0,00 10.498.709,82 12.500.000,00 80.885.137,04 48.413.135,09 0,00 536.666.853,19

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 10.498.709,82 12.500.000,00 80.885.137,04 48.413.135,09 0,00 536.666.853,19

0,00 -1.577.955,37 0,00 -40.422.044,63 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 -1.577.955,37 0,00 -40.422.044,63 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 271.705,03 0,00 0,00 6.383.854,91

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 97.190.535,67 0,00 0,00 97.190.535,67

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 6.419.583,11 36.000.000,00 0,00 24.262.524,80 0,00 66.682.107,91

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 15.340.337,56 48.500.000,00 137.925.333,11 72.675.659,89 0,00 706.923.351,68

0,00 15.340.337,56 48.500.000,00 137.925.333,11 72.675.659,89 0,00 706.923.351,68

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -66.891.719,36 -141.448.317,84

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 8.251.259,87 34.000.000,00 0,00 58.991.122,89 0,00 101.242.382,76

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 23.591.597,43 82.500.000,00 137.925.333,11 131.666.782,78 -66.891.719,36 666.717.416,60



Dip Not Cari Dönem
A. ESAS FAAL‹YETLERDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMLARI
1. Sigortac›l›k faaliyetlerinden elde edilen nakit giriflleri 0,00
2. Reasürans faaliyetlerinden elde edilen nakit giriflleri 169.653.941,00
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit giriflleri 0,00
4. Sigortac›l›k faaliyetleri nedeniyle yap›lan nakit ç›k›fl› (-) 0,00
5. Reasürans faaliyetleri nedeniyle nakit ç›k›fl› (-) 137.461.907,05
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ç›k›fl› (-) 0,00
7. Esas faaliyetler sonucu oluflan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6) 32.192.033,95
8. Faiz ödemeleri (-) 0,00
9. Gelir vergisi ödemeleri (-) 0,00
10. Di¤er nakit giriflleri 326.706,65
11. Di¤er nakit ç›k›fllar› (-) 82.610.776,60
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 39 -50.092.036,00
B. YATIRIM FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMLARI
1. Maddi varl›klar›n sat›fl› 20.278.590,00
2. Maddi varl›klar›n iktisab› (-) 2.186.507,36
3. Mali varl›k iktisab› (-) 2.732.825,20
4. Mali varl›klar›n sat›fl› 61.135.065,28
5. Al›nan faizler 128.271.229,34
6. Al›nan temettüler 5.149.250,06
7. Di¤er nakit giriflleri 6.230.197,54
8. Di¤er nakit ç›k›fllar› (-) 521.482,76
9. Yat›r›m faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 39 215.623.516,90
C. F‹NANSMAN FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMLARI 
1. Hisse senedi ihrac› 0,00
2. Kredilerle ilgili nakit giriflleri 0,00
3. Finansal kiralama borçlar› ödemeleri (-) 0,00
4. Ödenen temettüler (-) 30.747.662,22
5. Di¤er nakit giriflleri 13.610.700,00
6. Di¤er nakit ç›k›fllar› (-) 0,00
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 39 -17.136.962,22
D. KUR FARKLARININ NAK‹T VE NAK‹T BENZERLER‹NE OLAN ETK‹S‹ 25.845.030,62
E. NAK‹T VE NAK‹T BENZERLER‹NDE MEYDANA GELEN NET ARTIfi (A12+B9+C7+D) 174.239.549,30
F. DÖNEM BAfiINDAK‹ NAK‹T VE NAK‹T BENZERLER‹ MEVCUDU 313.017.920,71
G. DÖNEM SONUNDAK‹ NAK‹T VE NAK‹T BENZERLER‹ MEVCUDU (E+F) 14 487.257.470,01
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Dip Not Cari Dönem
I. DÖNEM KÂRININ DA⁄ITIMI
1.1. DÖNEM KÂRI 165.257.317,74
1.2. ÖDENECEK VERG‹ VE YASAL YÜKÜMLÜLÜKLER 33.590.534,96
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 33.590.534,96
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi 0,00
1.2.3. Di¤er Vergi ve Yasal Yükümlülükler 0,00
A. NET DÖNEM KÂRI (1.1 – 1.2) 131.666.782,78
1.3. GEÇM‹fi DÖNEMLER ZARARI (-) 66.891.719,36
1.4. B‹R‹NC‹ TERT‹P YASAL AKÇE 6.297.061,35
1.5. fi‹RKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) 1.804.449,89
B. DA⁄ITILAB‹L‹R NET DÖNEM KÂRI [ (A - (1.3 + 1.4 + 1.5) ] 56.673.552,18
1.6. ORTAKLARA B‹R‹NC‹ TEMETTÜ (-) 6.297.061,35
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine 6.297.061,35
1.6.2. ‹mtiyazl› Hisse Senedi Sahiplerine 0,00
1.6.3. Kat›lma ‹ntifa Senedi Sahiplerine 0,00
1.6.4. Kâra ‹fltirakli Tahvil Sahiplerine 0,00
1.6.5. Kâr ve Zarar Ortakl›¤› Belgesi Sahiplerine 0,00
1.7. PERSONELE TEMETTÜ (-) 1.256.294,73
1.8. KURUCULARA TEMETTÜLER (-) 1.465.677,18
1.9. YÖNET‹M KURULUNA TEMETTÜ (-) 0,00
1.10. ORTAKLARA ‹K‹NC‹ TEMETTÜ (-) 35.980.966,74
1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine 35.980.966,74
1.10.2. ‹mtiyazl› Hisse Senedi Sahiplerine 0,00
1.10.3. Kat›lma ‹ntifa Senedi Sahiplerine 0,00
1.10.4. Kâra ‹fltirakli Tahvil Sahiplerine 0,00
1.10.5. Kâr ve Zarar Ortakl›¤› Belgesi Sahiplerine 0,00
1.11. ‹K‹NC‹ TERT‹P YASAL YEDEK AKÇE (-) 2.575.000,00
1.12. STATÜ YEDEKLER‹ (-) 8.500.000,00
1.13. OLA⁄ANÜSTÜ YEDEKLER 0,00
1.14. D‹⁄ER YEDEKLER 598.552,18
1.15. ÖZEL FONLAR
II. YEDEKLERDEN DA⁄ITIM
2.1. DA⁄ITILAN YEDEKLER
2.2. ‹K‹NC‹ TERT‹P YASAL YEDEKLER (-)
2.3. ORTAKLARA PAY (-)
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.2 ‹mtiyazl› Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.3. Kat›lma ‹ntifa Senedi Sahiplerine 
2.3.4. Kâra ‹fltirakli Tahvil Sahiplerine 
2.3.5. Kâr ve Zarar Ortakl›¤› Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)
2.5. YÖNET‹M KURULUNA PAY (-)
III. H‹SSE BAfiINA KÂR
3.1. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE 131.666.782.78
3.2. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE (%) 34.1992
3.3. ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE
3.4. ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE (%)
IV. H‹SSE BAfiINA TEMETTÜ
4.1. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE 42.278.028.09
4.2. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE (%) 10.9813
4.3 ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE
4.4. ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE (%)
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1. Genel Bilgiler

1.1. Ana flirketin ad› ve grubun son sahibi (holding)
19 Temmuz 1929 y›l›ndan itibaren faaliyet göstermekte olan Millî Reasürans T.A.fi. (fiirket) Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. grubuna
ba¤l› olup, nihai ortakl›k yap›s› afla¤›da yer almaktad›r.

31 Aral›k 2008
Pay Tutar› (TL) Pay Oran› (%)

T. ‹fl Bankas› A.fi 295.056.373 76,64
Millî Reasürans T.A.fi Mensuplar› Yard›mlaflma Sand›¤› Vakf› 40.586.839 10,54
Di¤er 49.356.788 12,82
Toplam 385.000.000 100,00

1.2. Kuruluflun ikametgah› ve yasal yap›s›, flirket olarak olufltu¤u ülke ve kay›tl› büronun adresi (veya e¤er kay›tl›
büronun oldu¤u yerden farkl›ysa, faaliyetin sürdürüldü¤ü esas yer)
Millî Reasürans T.A.fi., Maçka Cad. No: 35, 34367 – fiiflli / ‹stanbul adresinde faaliyet göstermekte olup, Türk Ticaret
Kanunu hükümlerine göre kurulmufl Anonim fiirket statüsündedir. fiirket faaliyetlerini, 5684 say›l› Sigortac›l›k Kanununda
belirlenen esaslara göre yürütmektedir.

1.3. ‹flletmenin fiili faaliyet konusu
Millî Reasürans T.A.fi.’nin (“fiirket”) fiili faaliyet konusu, yurtiçi ve yurtd›fl› reasürans ve retrosesyon ifllemleridir. 2007 y›l›nda
yerel mevzuata göre gerekli prosedürler ve izinler tamamlanarak Singapur’da flube aç›lm›flt›r. Ancak Singapur fiubesi 2007
y›l›nda herhangi bir sigortac›l›k ve reasürans faaliyetinde bulunmam›fl olup ifl kabul etmeye 2008 y›l›nda bafllam›flt›r. 

1.4. Kuruluflun faaliyetlerinin ve esas çal›flma alanlar›n›n niteliklerinin aç›klamas›
fiirketin temel ifllevleri; Türkiye ve yabanc› ülkelerde Hayat ve Hayat D›fl› Sigorta gruplar› içindeki her türlü dal ve branfllara
giren sigortalarla ilgili bölüflmeli-bölüflmesiz, finansal ve di¤er bilumum reasürans ifllemlerini yapmak, her türlü sigorta dal
ve branfllar›n› kapsayan Pool faaliyetlerini yönetmek ve reasürans›na ifltirak etmek, tafl›nmaz mal almak, satmak, inflaat›n›
yapt›rmak ve kiralamak, fonlar›na devaml›, güvenli ve verimli gelir sa¤lamak amac› ile her türlü ticari, s›nai ve mali
kurulufllarla devlet, devlet daire ve müesseseleri ve iktisadi devlet teflekküllerine ait borçlanma senedi ve hisse senedi
sat›n almak, bu kurulufllar›n sermayelerine kat›lmak ya da kurulufllar›na öncü olmak, yukar›da s›ralanan ifllemlerden baflka,
Yönetim Kurulu’nun önerisi ve Genel Kurul’un karar› ile, yararl› ve gerekli görülecek ve yasalar›n yasaklamad›¤›
faaliyetlerde bulunmakt›r.

1.5. Kategorileri itibariyle y›l içinde çal›flan personel say›s›

31 Aral›k 2008
Kifli Say›s›

ÜST DÜZEY YÖNET‹C‹ 8
YÖNET‹C‹ 25
MEMUR 109
SÖZLEfiMEL‹ PERSONEL 9
D‹⁄ER 52
TOPLAM 203
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1.6. Üst düzey yöneticilere sa¤lanan ücret ve benzeri menfaatler
Yönetim kurulu baflkan ve üyeleriyle genel müdür, genel müdür yard›mc›lar› gibi üst düzey yöneticilere cari dönemde
sa¤lanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar› 31 Aral›k 2008 itibariyle 3.125.762,57 TL’dir.

1.7. Finansal tablolarda; yat›r›m gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yönetim, araflt›rma gelifltirme, pazarlama
ve sat›fl, d›flar›dan sa¤lanan fayda ve hizmetler ile di¤er faaliyet giderleri) da¤›t›m›nda kullan›lan anahtarlar 

Teknik olmayan bölümden teknik bölüme aktar›lan yat›r›m gelirleri
Cari dönemde genel yönetim, araflt›rma ve gelifltirme, pazarlama, sat›fl ve reklam giderleri ilgili branfllara gider
kaydedilmifltir. Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri hesab›nda izlenen 53.937.213,35 TL, 04 Ocak 2008
tarih 2008 / 1 say›l› “Sigortac›l›k Tek Düzen Hesap Plan› Çerçevesinde Haz›rlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullan›lan
Anahtarlar›n Usul ve Esaslar›na ‹liflkin Genelge”de yer verilen esaslar kapsam›nda ilgili teknik hesaplara aktar›lm›flt›r.

Hayat d›fl› teknik karfl›l›klar› karfl›layan varl›klar›n yat›r›ma yönlendirilmesinden elde edilen tüm gelirler, teknik olmayan
bölümden teknik bölüme aktar›lmaktad›r. Elde edilen di¤er yat›r›m gelirleri ise teknik olmayan bölümde b›rak›lmaktad›r.
Teknik bölüme aktar›lan tutar alt branfllara, her bir branfl için reasürör pay› düflülmüfl olarak hesaplanan “Net Nakit Ak›fl›”
tutarlar›n›n “Toplam Net Nakit Ak›fl›” tutar›na bölünmesiyle bulunan oranlar nispetinde da¤›t›lmaktad›r. Net nakit ak›fl›, net
yaz›lan primlerden net ödenen hasarlar›n düflülmesiyle bulunan tutard›r. Bu hesaplamaya göre negatif sonuç üreten
branfllar yat›r›m gelirlerinden pay almamaktad›r.

Matematik ve kâr pay› karfl›l›klar› karfl›l›¤›nda yat›r›ma yönlendirilen k›ymetlerden elde edilecek gelirler teknik bölümde
b›rak›lmakta, bu tutarlar haricindeki k›s›m ise teknik olmayan bölüme aktar›lmaktad›r.

Faaliyet giderlerinin da¤›t›m›
Hazine Müsteflarl›¤›’ndan 06.03.2008 tarih ve 10222 say›l› yaz› ile al›nan onay çerçevesinde, fiirket’in personel, yönetim,
araflt›rma gelifltirme, pazarlama ve sat›fl, d›flar›dan sa¤lanan fayda ve hizmet giderleri ile di¤er faaliyet giderleri ile ilgili
olarak yap›lan ancak da¤›t›m› direkt olarak yap›lamayanlar için teknik branfllara da¤›t›m ifllemi; sigorta flirketlerinden son
üç y›la iliflkin olarak temin edilen brüt yaz›lan prim tutarlar› esas al›narak yap›lmaktad›r.

1.8. Finansal tablolar›n tek bir flirketi mi yoksa flirketler grubunu mu içerdi¤i
Hazine Müsteflarl›¤›’n›n 18 fiubat 2008 tarih ve 2008/9 say›l› “Finansal Raporlama Kapsam›nda Müsteflarl›¤›m›zca
Haz›rlanacak Tebli¤lere ‹liflkin Sektör Duyurusu”nun 3 no.lu bendine göre; “Konsolide finansal tablolara iliflkin tebli¤ tasla¤›
2008 y›l› içerisinde haz›rlanacak olup ilk kez 2009 y›l› içerisinde uygulamaya konulmas› planlanmaktad›r. Bu itibarla, bu
aflamada TMS 27 uygulanmayacakt›r” aç›klamas›na istinaden ekli finansal tablolar yaln›zca Millî Reasürans Türk Anonim
fiirketi hakk›ndaki mali bilgileri içermektedir.
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1.9. Raporlayan iflletmenin ad› veya di¤er kimlik bilgileri ve bu bilgide önceki bilanço tarihinden beri olan de¤ifliklikler

Ad› / Ticari Unvan› : Millî Reasürans T.A.fi
Yönetim Merkezi Adresi : Maçka Cad. No: 35, 34367 fiiflli /‹stanbul
Telefon : 0212 231 47 30
Faks : 0212 219 38 34
‹nternet Sayfas› Adresi : www.millire.com
Elektronik Posta Adresi : info@millire.com

Önceki bilanço tarihinden itibaren yukar›da yer alan kimlik bilgilerinde herhangi bir de¤ifliklik olmam›flt›r.

1.10. Bilanço tarihinden sonraki olaylar 
Bilanço tarihinden sonra fiirket’in faaliyetleri, bu faaliyetlerin kay›t ve belge düzeni ile fiirket politikalar›nda herhangi bir
de¤ifliklik olmam›flt›r.

2. Önemli Muhasebe Politikalar›n›n Özeti

2.1. Haz›rl›k esaslar›

2.1.1. Finansal tablolar›n düzenlenmesinde kullan›lan temeller ve kullan›lan özel muhasebe politikalar›yla ilgili bilgiler
Sigorta ve reasürans flirketleri gözetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartlar›nda kendi özel kanunlar›ndaki
hükümlere tabidir. fiirket sigorta sektöründe faaliyet göstermesi nedeniyle, mali tablolar›n› T.C. Baflbakanl›k Hazine
Müsteflarl›¤›’n›n Sigorta ve Reasürsans fiirketleri için öngördü¤ü ilke ve kurallara uygun olarak haz›rlam›flt›r.

Sigorta ve Reasürans fiirketleri ile Emeklilik fiirketlerinin Finansal Raporlamalar› Hakk›nda Yönetmelik, 14 Temmuz 2007
tarihli 26852 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanarak 1 Ocak 2008 tarihinde yürürlü¤e girmifltir.

Söz konusu Yönetmeli¤in 4. maddesinin birinci f›kras› “fiirket faaliyetlerinin 2. f›krada belirtilen konularda Müsteflarl›kça
ç›kar›lacak tebli¤ler hariç olmak üzere bu Yönetmelik ile TMSK’nun finansal tablolar›n haz›rlanma ve sunulma esaslar›na
iliflkin mevzuat hükümleri çerçevesinde muhasebelefltirilmesi esast›r” hükmünü ve 2. f›kras› “Sigorta sözleflmelerine, ba¤l›
ortakl›k, birlikte kontrol edilen ortakl›k ve ifltiraklerin muhasebelefltirilmesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya
aç›klanacak finansal tablolar ile bunlara iliflkin aç›klama ve dipnotlar›n düzenlenmesine iliflkin usul ve esaslar Müsteflarl›kça
ç›kar›lacak tebli¤ler ile belirlenir” hükmünü amirdir.

Bu kapsamda, bahse konu Yönetmeli¤in 4. maddesinin 2. f›kras›na iliflkin 18 fiubat 2008 tarih ve 2008/9 say›l› sektör
duyurusundaki aç›klamalar afla¤›da yer almaktad›r: 

1. TMSK’nun “Sigorta Sözleflmelerine” iliflkin 4 numaral› Standard› 31 Aral›k 2005 tarihinden sonra bafllayan hesap
dönemleri için geçerli olmak üzere, 25 Mart 2006 tarihinde yürürlü¤e girmifl olmakla birlikte Uluslararas› Muhasebe
Standartlar› Kurulu’nun sigorta sözleflmelerine iliflkin projesinin ikinci bölümü henüz tamamlanmad›¤› için TFRS 4 bu
aflamada uygulanmayacakt›r. Ancak gerekli görülmesi halinde sigorta sözleflmeleri ile ilgili aç›klama ve dipnotlar›n
düzenlenmesine iliflkin usul ve esaslar önümüzdeki dönemlerde Müsteflarl›kça ç›kar›lacak tebli¤ ile belirlenecektir.
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2. Ba¤l› ortakl›k, birlikte kontrol edilen ortakl›k ve ifltiraklerin muhasebelefltirilmesi hususu Müsteflarl›k taraf›ndan
yay›mlanan 2007/33 say›l› Genelge ile düzenlenmifltir. Buna göre; ba¤l› ortakl›k, birlikte kontrol edilen ortakl›k ve ifltiraklerin
muhasebelefltirilmesine iliflkin Müsteflarl›kça tebli¤ ç›kar›l›ncaya kadar, uygulamada aksakl›k olmamas›n› teminen, ba¤l›
ortakl›k, birlikte kontrol edilen ortakl›k ve ifltiraklerin muhasebelefltirilmesinin TMSK’nun ilgili düzenlemeleri çerçevesinde
yap›lmas› gerekmektedir.

3. 31 Aral›k 2008 tarih ve 27097 say›l› 4. mükerrer Resmi Gazetede “Sigorta ve Reasürans fiirketleri ile Emeklilik
fiirketlerinin Konsolide Finansal Tablolar›n›n Düzenlenmesine ‹liflkin Tebli¤” yay›nlanm›fl ve konsolide finansal tablolar›n
düzenlemesine 31.03.2009 tarihinden itibaren bafllanaca¤› belirtilmifltir.

4. Kamuya aç›klanacak finansal tablolar ile bunlara iliflkin aç›klama ve dipnotlar›n düzenlenmesine iliflkin Müsteflarl›kça
“Finansal Tablolar›n Sunumu Hakk›nda Tebli¤” 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanarak
yürürlü¤e girmifltir. Bu kapsamda TMS 1 uygulanmayacakt›r.

a. Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tablolar›n Düzeltilmesi
Hazine Müsteflarl›¤›’n›n 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numaral› yaz›s›na istinaden, 31 Aral›k 2004 tarihli mali tablolar›n›n,
Sermaye Piyasas› Kurulu’nun (“SPK”) 15 Kas›m 2003 tarihli mükerrer 25290 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanarak yürürlü¤e
giren Seri: XI No: 25 Say›l› “Sermaye Piyasas›nda Muhasebe Standartlar› Hakk›nda Tebli¤” de yer alan “Yüksek Enflasyon
Dönemlerinde Mali Tablolar›n Düzeltilmesi” ile ilgili k›s›mdaki hükümlere göre düzeltilerek 2005 y›l› aç›l›fllar› yap›lm›flt›r.
Hazine Müsteflarl›¤›’n›n ayn› yaz›s›na istinaden 2005 y›l›nda mali tablolar›n enflasyona göre düzeltilmesi uygulamas›na son
verilmifltir.

b. Karfl›laflt›rmal› Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Mali Tablolar›n Düzeltilmesi 
14.05.2008 tarih ve 2008/24 say›l› “5684 Say›l› Sigortac›l›k Kanuna ‹stinaden Ç›kar›lan; Sermaye Yeterlili¤i, Teknik
Karfl›l›klar ve Finansal Raporlamaya ‹liflkin Yönetmelikler ‹le ‹lgili Sorulara ‹liflkin Sektör Duyurusu”na istinaden afla¤›daki
düzeltme kay›tlar› yap›lm›flt›r:

Düzeltmenin Yap›ld›¤› Bilanço Kalemi
Geçmifl Y›l Kâr›
Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤› Ert. Vergi 2.120.616,68
K›dem Tazminat› Karfl›l›¤› ‹skontosu 1.391.029,14
K›dem Tazminat› Düzeltmesi ve ‹skontosu Ertelenmifl Vergi 599.500,80
Emekli Sand›¤› ‹lave Varl›k Aç›klar› Ertelenmifl Vergi 278.660,38
Toplam 4.389.807,00

Geçmifl Y›l Zarar›
Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤› 10.603.083,38
Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› 6.273.327,49
Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k ‹lave Aç›k Fark› (%9,8 teknik faiz ile) 1.393.301,93
Birleflme priminin TMS’na göre düzeltilmesi 53.011.813,56
Toplam 71.281.526,36

Yukar›da belirtilen Sektör Duyurusu’na istinaden yap›lan düzeltme kay›tlar› d›fl›nda geçmifl y›l kâr ve zarar›na yap›lan
kay›tlar hakk›nda 47.4 no.lu dipnotta bilgi verilmifltir.
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18.04.2008 tarih ve 26851 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanan, 2008/1 say›l› Finansal Tablolar›n Sunumu Hakk›nda Tebli¤’in
geçici 1. maddesine göre; 2008 y›l› içerisinde haz›rlanacak finansal tablolarda 2007 y›l› içerisinde haz›rlanan finansal
tablolar ile karfl›laflt›r›lma flart› aranmad›¤›ndan fiirket’in 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle finansal tablolar›, 31 Aral›k 2007
tarihli finansal tablolar› ile karfl›laflt›rmal› olarak düzenlenmemifltir.

c. Teknik Karfl›l›klar
Mali tablolarda teknik sigorta hesaplar› aras›nda yer alan Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›, Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›,
Dengeleme Karfl›l›¤›, Matematik Karfl›l›k, Muallak Tazminat Karfl›l›¤›, ‹kramiyeler ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› ve bu karfl›l›klar›n
reasürör paylar› 14 Haziran 2007 tarihi itibar›yla yürürlü¤e girmifl bulunan Sigortac›l›k Kanunu ile baz› maddeleri
18.10.2007 tarih ve 26674 say›l› Resmi Gazetede yay›mlanan “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin Teknik
Karfl›l›klar›na ve Bu Karfl›l›klar›n Yat›r›laca¤› Varl›klara ‹liflkin Yönetmelikte De¤ifliklik Yap›lmas›na Dair Yönetmelik” ile
de¤ifltirilen, 7 A¤ustos 2007 tarih ve 26606 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanan “Sigorta ve Reasürans ‹le Emeklilik
fiirketlerinin Teknik Karfl›l›klar›na ve Bu Karfl›l›klar›n Yat›r›laca¤› Varl›klara ‹liflkin Yönetmelik” hükümlerine uygun olarak
afla¤›da belirtilen esaslara göre kay›tlara intikal ettirilmifltir.

Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›
Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›, matematik karfl›l›k ayr›lan sigorta sözleflmeleri hariç di¤er sigorta sözleflmeleri ve y›ll›k
yenilenen sigorta teminat› içeren bir y›ldan uzun süreli sigorta sözleflmelerinin y›ll›k sigorta teminat›na karfl›l›k gelen primleri
için ayr›l›r. Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› yürürlükte bulunan sigorta sözleflmeleri için tahakkuk etmifl primlerin herhangi bir
komisyon veya di¤er bir indirim yap›lmaks›z›n brüt olarak gün esas›na göre ertesi hesap dönemi veya hesap dönemlerine
sarkan k›sm›ndan oluflmaktad›r. Ancak gün esas›na veya 1/24 esas›na göre hesaplama yap›lmas› mümkün olmayan
reasürans ve retrosesyon ifllemlerinde, kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› 1/8 esas›na göre ayr›labilir. fiirket, bir reasürans
flirketi olmas› nedeniyle kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›n› 1/8 esas›na göre hesaplam›flt›r. Belirli bir bitifl tarihi olmayan emtia
nakliyat sigortas› sözleflmelerinde, istatistiki verilere göre tahmini bitifl tarihlerinin tespit edilmesi ve buna göre
kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› ayr›lmas› gerekmektedir. Bu hesab›n yap›lamamas› durumunda son üç ayda tahakkuk etmifl
primlerin %50'si kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› olarak ayr›l›r.

Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› reasürör pay› tutar›n›n hesab›nda yürürlükte bulunan reasürans anlaflmalar›n›n flartlar›
dikkate al›n›r.

Arac›lara ödenen komisyonlar, reasüröre devredilen primler nedeniyle al›nan komisyonlar, üretim gider paylar› ile
bölüflmesiz reasürans anlaflmalar› için ödenen tutarlar›n gelecek dönem veya dönemlere isabet eden k›sm› ertelenmifl
gelirler ve ertelenmifl giderler hesaplar› ile di¤er ilgili hesaplar alt›nda muhasebelefltirilir. Her ne ad alt›nda olursa olsun;
poliçeye ba¤l› olarak verilmeyen teflvik, kârl›l›k ve benzeri komisyonlar ertelenmifl gelir ve gider hesaplamalar›nda dikkate
al›nmaz.

Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›
Sigorta sözleflmesinin süresi boyunca üstlenilen risk düzeyi ile kazan›lan primlerin zamana ba¤l› da¤›l›m›n›n uyumlu
olmad›¤› kabul edilen sigorta branfllar›nda, ayr›ca kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›n›n flirketin tafl›d›¤› risk ve beklenen masraf
düzeyine göre yetersiz kalmas› halinde ayr›lmaktad›r. Yürürlükte bulunan sigorta sözleflmeleri dolay›s›yla ortaya
ç›kabilecek tazminatlar›n ilgili sözleflmeler için ayr›lm›fl kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›ndan fazla olma ihtimaline karfl›, her
hesap dönemi itibar›yla, son 12 ay› kapsayacak flekilde yeterlilik testi yap›lmaktad›r. Bu test yap›l›rken, net kazan›lmam›fl
primler karfl›l›¤› beklenen net hasar prim oran› ile çarp›lmaktad›r. Beklenen net hasar prim oran›, gerçekleflmifl hasarlar›n
(muallak tazminatlar (net) + ödenen tazminatlar (net) - devreden muallak tazminatlar (net))’›n; kazan›lm›fl prime (yaz›lan
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primler (net) + devreden kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› (net) - kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› (net)) bölünmesi suretiyle
bulunmaktad›r. Hazine Müsteflarl›¤›nca belirlenecek branfllar için beklenen hasar prim oran›n›n %95’in üzerinde olmas›
halinde, %95’i aflan oran›n net kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› ile çarp›lmas› sonucunda bulunan tutar o branfl›n devam
eden riskler karfl›l›¤› olarak hesaplanmaktad›r. Bu oran yukar›da ad› geçen Yönetmeli¤in geçici 1. maddesine göre, 2008
y›l› için %100 olarak uygulanmaktad›r.

fiirket, 31 Aral›k 2008 dönemi için yapt›¤› detay› yukar›da belirtilen yeterlilik testi sonucunda net 7.442.223,72 TL devam
eden riskler karfl›l›¤› hesaplam›flt›r. Bununla birlikte, Hazine Müsteflarl›¤›’n›n 28 Temmuz 2007 tarih ve 2008/33 say›l› sektör
duyurusunun 1. maddesindeki “...devam eden riskler karfl›l›¤› aç›l›fl bilançosuna dahil edilecek ve etkileri geçmifl y›l
kâr/zararlar›nda gösterilecektir” hükmüne istinaden 31 Aral›k 2007 itibariyle detay› yukar›da belirtilen yeterlilik testi
sonucunda net 6.273.327,49 TL devam eden riskler karfl›l›¤› hesaplanm›fl ve etkileri 31 Aral›k 2008 finansal tablolar›nda
geçmifl y›l kâr/zararlar›nda ve devreden devam eden riskler karfl›l›¤› olarak 2008 y›l› gelirlerinde gösterilmifltir.

Muallak Tazminat Karfl›l›¤›
Tahakkuk etmifl ve hesaben tespit edilmifl ancak daha önceki hesap dönemlerinde veya cari hesap döneminde fiilen
ödenmemifl tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamam›fl ise tahmini bedelleri ile gerçekleflmifl ancak rapor
edilmemifl tazminat bedelleri için muallak tazminat karfl›l›¤› ayr›lmak zorundad›r. Muallak tazminat karfl›l›¤›na iliflkin
hesaplamalarda rücu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmifl olarak dikkate al›nmal›d›r.

Gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl tazminat bedellerinin hesaplanmas› s›ras›nda hesap dönemi sonu rakamlar› son 12
ay› kapsayacak flekilde dikkate al›n›r. Bu tarihlerden önce meydana gelmifl ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmifl
tazminatlar, gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl tazminat bedelleri olarak kabul edilir. Gerçekleflmifl ancak rapor
edilmemifl tazminat bedellerinin hesaplanmas› s›ras›nda, sigorta ve reasürans flirketlerinin bu bedellerle ilgili olarak son 5
veya daha fazla y›llarda; bu tarihlerden önce meydana gelmifl ancak sonras›ndan rapor edilmifl tazminatlar›n, bunlara
iliflkin rücu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlar›n›n tenzil edilmesinden sonra kalan tutarlar›n›n, söz konusu y›llara iliflkin prim
üretimlerine bölünmesi suretiyle bulunan a¤›rl›kl› ortalama dikkate al›n›r. Cari hesap dönemi için gerçekleflmifl ancak rapor
edilmemifl tazminat bedeli, yukar›da belirtilen flekilde hesaplanm›fl olan a¤›rl›kl› ortalama ile cari hesap döneminden önceki
12 ayl›k toplam prim üretiminin çarp›lmas› suretiyle bulunur. 

Ancak sedan flirketlerden gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl hasar ve tazminat bedelleri (IBNR) için herhangi bir bilgi
gelmedi¤inden, fiirket gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl hasar ve tazminat bedelleri için muallak hasar karfl›l›¤›
ay›ramamaktad›r.

Cari hesap dönemi muallak tazminat karfl›l›¤› tutar›, Müsteflarl›kça belirlenen aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile
bulunan tutardan küçük olamaz. 
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Her hesap y›l› sonunda Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan belirlenen esaslar kapsam›nda branfllar itibar›yla muallak tazminat
karfl›l›¤› yeterlilik tablosu düzenlenir. Bu tablo, fiirketlerin son befl y›l itibari ile ay›rd›¤› muallak tazminat karfl›l›¤›n›n, bu
karfl›l›klar›n konusu olan dosyalara iliflkin olarak tüm gider paylar› da dahil olmak üzere fiilen ödemifl oldu¤u tazminat
bedeli toplam›na oran› olan muallak tazminat karfl›l›¤› yeterlilik oran›n› gösterir. Muallak tazminat karfl›l›¤› yeterlilik oran›n›n,
cari hesap y›l› hariç olmak üzere, son befl y›ll›k aritmetik ortalamas›n›n %95’in alt›nda olmas› halinde, bu oran ile %95 oran›
aras›ndaki fark, cari y›l muallak tazminat karfl›l›¤› ile çarp›larak yeterlilik oran› fark tutar› bulunur. Yeterlilik oran› fark tutar›
her bir branfl için ayr› ayr› ilave edilerek cari y›lda ayr›lacak nihai muallak tazminat karfl›l›¤› hesaplan›r. Ancak sedan
flirketlerden bu hesaplama için yeterli bilgi gelmedi¤inden, fiirket muallak tazminat karfl›l›¤› yeterlili¤i
hesaplayamamaktad›r.

Ödenen hasar tutar›n›n ayr›lan karfl›l›ktan fazla veya eksik olmas› durumunda aradaki fark ödemenin yap›ld›¤› tarihte
kâr/zarar hesaplar›na yans›t›lmaktad›r. 

Muallak tazminat karfl›l›¤› reasürör tutar›n›n hesab›nda, yürürlükte bulunan reasürans anlaflmalar›n›n flartlar› dikkate al›n›r.

Muallak tazminat karfl›l›¤› tutarlar› ile gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl tazminat bedellerinin sözleflme baz›nda
hesaplanmas› esas olmakla birlikte, reasürans flirketlerinin sigorta flirketlerinden sözleflme baz›nda bilgi alamad›¤›
durumlarda, reasürans flirketleri sigorta flirketleri taraf›ndan kendilerine bildirilen verileri esas alabilirler. fiirket muallak
tazminat karfl›l›¤› olarak sedan flirketler taraf›ndan kendisine verilen bilgileri esas almaktad›r.

Matematik Karfl›l›klar
Matematik Karfl›l›klar, yürürlükte bulunan her bir sözleflme için tarifedeki teknik esaslara göre ayr› ayr› hesaplanan,
üstlenilen riziko için al›nan primler ile sigorta ettirenler ile lehdarlara olan yükümlülüklerin peflin de¤erleri aras›ndaki farktan
oluflan aktüeryal matematik karfl›l›klarla, taahhüt edilmiflse bu karfl›l›klar›n yat›r›ma yönlendirilmesi sonucu elde edilen
gelirlerden sigortal›lara ayr›lan kâr pay› karfl›l›klar› toplam›ndan oluflmaktad›r. Mali tablolarda yer alan matematik karfl›l›klar
sedan flirketler taraf›ndan fiirket’e gönderilmektedir.

Dengeleme Karfl›l›¤›
Takip eden hesap dönemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlar›ndaki dalgalanmalar› dengelemek ve katastrofik
riskleri karfl›lamak üzere kredi ve deprem teminatlar› için ayr›lan karfl›l›kt›r.

Bu karfl›l›k her bir y›la tekabül eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oran›nda hesaplanmaktad›r. Net primin
hesaplanmas›nda, bölüflmesiz reasürans anlaflmalar› için ödenen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Karfl›l›k
ayr›lmas›na son befl finansal y›lda yaz›lan net primlerin en yüksek tutar›n›n %150’sine ulafl›l›ncaya kadar devam
edilmektedir. Verilen teminat› nedeniyle ödenen tazminatlar varsa birinci y›l ayr›lan karfl›l›klardan bafllamak üzere ilk giren
ilk ç›kar yöntemine göre dengeleme karfl›l›klar›ndan düflülür. 31 Aral›k 2008 itibar›yla dengeleme karfl›l›¤› tutar›
6.517.519,78 TL’dir.
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31 Aral›k 2008 itibar›yla fiirket’in teknik karfl›l›klar› afla¤›daki gibidir:

Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› (NET) (358.959.154,68)
Devreden Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› (NET) 247.511.432,36
Muallak Tazminat Karfl›l›¤› (NET) (282.838.661,87)
Devreden Muallak Tazminat Karfl›l›¤› (NET) 223.795.505,23
Hayat Matematik Karfl›l›¤› (NET) (873.512,40)
Devreden Hayat Matematik Karfl›l›¤› (NET) 1.138.141,78
Hayat Muallak Tazminat Karfl›l›¤› (NET) (1.836.757,95)
Devreden Hayat Muallak Tazminat Karfl›l›¤› (NET) 564.117,07
Dengeleme Karfl›l›¤› (NET) (6.517.519,78)
Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› (NET) (7.442.223,72)
Devreden Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› (NET) 6.273.327,49
TOPLAM TEKN‹K KARfiILIK G‹DER‹ (179.185.306,47)

Yukar›da (NET) olarak belirtilen karfl›l›klar reasürör pay› indirilmifl tutarlard›r.

d. Prim Geliri ve Hasarlar
Prim geliri y›l içinde sigorta ve reasürans flirketlerinden devral›nan prim gelirlerinden oluflmaktad›r. Prim geliri ve hasarlar›n
tahakkuku sedan flirketlerin, anlaflmal› devirler (treteler) için üç ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler için ayl›k bordro
göndermelerinden sonra yap›lmaktad›r.

Üçer ayl›k dönemler itibariyle, sigorta flirketleri (sedan) nezdindeki depolar›n faizleri gelir, reasürans flirketlerinin depolar›na
verilen faizler ise gider yaz›lmaktad›r.

e. Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar
fiirket, Vergi Usul Kanunu’nun 323. maddesine uygun olarak flüpheli alacaklar için alaca¤›n de¤erini ve niteli¤ini göz
önünde bulundurarak flüpheli alacak karfl›l›¤› ay›rmaktad›r. 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle flüpheli alacaklar için
9.423.967,33 TL karfl›l›k ayr›lm›flt›r. Dövizli flüpheli alacaklar bilanço tarihindeki T.C. Merkez Bankas› döviz al›fl kurlar› esas
al›narak de¤erlenmekte ve oluflan lehteki ve aleyhteki kur farklar› dönem gelir ve gider hesaplar›nda izlenmektedir.

f. Alacak ve Borç Reeskont Karfl›l›¤›
Alacaklar ve borçlar mali tablolarda kay›tl› de¤erleri ile yer almaktad›r. Alacak ve borçlar reeskonta tabi tutulmufltur.
Bilanço tarihi itibariyle Türk Liras› senetli ve senetsiz alacak ve borçlar›n reeskont edilmesinde kullan›lan oran %18’dir.
Yabanc› para ile temsil edilen senetli ve senetsiz alacak ve borçlar›n reeskont edilmesinde kullan›lan oranlar yabanc› para
cinsine göre de¤iflmektedir.

g. Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilanço tarihinden sonraki olaylar; kâra iliflkin herhangi bir duyuru veya di¤er seçilmifl finansal bilgilerin kamuya
aç›klanmas›ndan sonra ortaya ç›km›fl olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yay›m› için yetkilendirilme tarihi aras›ndaki
tüm olaylar› kapsar.
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fiirket, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olaylar›n ortaya ç›kmas› durumunda, mali tablolara al›nan tutarlar› bu
yeni duruma uygun flekilde düzeltir. 

h. Karfl›l›klar, fiarta Ba¤l› Yükümlülükler ve fiarta Ba¤l› Varl›klar
Geçmifl olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülü¤ün bulunmas›, yükümlülü¤ün yerine getirilmesinin muhtemel olmas›
ve söz konusu yükümlülük tutar›n›n güvenilir bir flekilde tahmin edilebilir olmas› durumunda mali tablolarda karfl›l›k ayr›l›r.

Karfl›l›k olarak ayr›lan tutar, yükümlülü¤e iliflkin risk ve belirsizlikler göz önünde bulundurularak, bilanço tarihi itibar›yla
yükümlülü¤ün yerine getirilmesi için yap›lacak harcaman›n tahmin edilmesi yoluyla hesaplan›r.

Karfl›l›¤›n, mevcut yükümlülü¤ün karfl›lanmas› için gerekli tahmini nakit ak›mlar›n› kullanarak ölçülmesi durumunda söz
konusu karfl›l›¤›n defter de¤eri, ilgili nakit ak›mlar›n›n bugünkü de¤erine eflittir. 

Karfl›l›¤›n ödenmesi için gerekli olan ekonomik faydan›n bir k›sm› ya da tamam›n›n üçüncü taraflarca karfl›lanmas›n›n
beklendi¤i durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutar›n tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmas› ve güvenilir bir
flekilde ölçülmesi halinde varl›k olarak muhasebelefltirilir.

i. Muhasebe Politikalar›, Muhasebe Tahminlerinde De¤ifliklik ve Hatalar
Muhasebe politikalar›nda yap›lan önemli de¤ifliklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hatalar› geriye dönük olarak
uygulan›r ve önceki dönem mali tablolar› yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki de¤ifliklikler, yaln›zca bir döneme
iliflkin ise, de¤iflikli¤in yap›ld›¤› cari dönemde, gelecek dönemlere iliflkin ise, hem de¤iflikli¤in yap›ld›¤› dönemde hem de
gelecek dönemde, ileriye yönelik olarak uygulan›r.

j. Kurum Kazanc› Üzerinden Hesaplanan Vergiler
Cari vergi ve ertelenmifl vergi giderinin toplam›ndan oluflur. 

Cari vergi 
Cari y›l vergi yükümlülü¤ü, dönem kâr›n›n vergiye tabi olan k›sm› üzerinden hesaplan›r. Vergiye tabi kâr, di¤er y›llarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mümkün olmayan
kalemleri hariç tutmas› nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kârdan farkl›l›k gösterir. fiirket’in cari vergi yükümlülü¤ü
bilanço tarihi itibariyle yasallaflm›fl vergi oran› kullan›larak hesaplanm›flt›r.

Ertelenmifl vergi
Ertelenmifl vergi yükümlülü¤ü veya varl›¤›, varl›klar›n ve yükümlülüklerin mali tablolarda gösterilen tutarlar› ile yasal vergi
matrah› hesab›nda dikkate al›nan tutarlar› aras›ndaki geçici farkl›l›klar›n bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin yasalaflm›fl
vergi oranlar› dikkate al›narak hesaplanmas›yla belirlenmektedir. Ertelenmifl vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici
farklar›n tümü için hesaplan›rken, indirilebilir geçici farklardan oluflan ertelenmifl vergi varl›klar›, gelecekte vergiye tabi kâr
elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanman›n kuvvetle muhtemel olmas› flart›yla hesaplanmaktad›r. Bahse
konu varl›k ve yükümlülükler, ticari ya da mali kâr/zarar› etkilemeyen iflleme iliflkin geçici fark, flerefiye veya di¤er varl›k ve
yükümlülüklerin ilk defa mali tablolara al›nmas›ndan (iflletme birleflmeleri d›fl›nda) kaynaklan›yorsa muhasebelefltirilmez. 
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Ertelenmifl vergi yükümlülükleri, fiirket’in geçici farkl›l›klar›n ortadan kalkmas›n› kontrol edebildi¤i ve yak›n gelecekte bu
fark›n ortadan kalkma olas›l›¤›n›n düflük oldu¤u durumlar haricinde, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklerdeki yat›r›mlar ve ifl
ortakl›klar›ndaki paylar ile iliflkilendirilen vergilendirilebilir geçici farklar›n tümü için hesaplan›r. Bu tür yat›r›m ve paylar ile
iliflkilendirilen vergilendirilebilir geçici farklardan kaynaklanan ertelenmifl vergi varl›klar›, yak›n gelecekte vergiye tabi yeterli
kâr elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanman›n kuvvetle muhtemel olmas› ve gelecekte ilgili farklar›n ortadan
kalkmas›n›n muhtemel olmas› flartlar›yla hesaplanmaktad›r.

2.1.2. Finansal tablolar›n anlafl›lmas› için uygun olan di¤er muhasebe politikalar› 
2.1.1. dipnotunda tüm muhasebe politikalar›na yer verilmifltir.

2.1.3. Kullan›lan para birimi
fiirket’in mali tablolar› faaliyette bulunduklar› temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmufltur. fiirket’in geçerli para birimi olan ve mali tablolar için sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmifltir.

2.1.4. Finansal tabloda sunulan tutarlar›n yuvarlanma derecesi
Finansal Tablolarda miktarlar yuvarlama yap›lmadan TL olarak gösterilmifltir.

2.1.5. Finansal tablolar›n düzenlenmesinde kullan›lan ölçüm temeli (veya temelleri)
Finansal tablolar, finansal araçlar›n yeniden de¤erlenmesi haricinde, tarihi maliyet esas›na göre haz›rlanmaktad›r. 

2.1.6. Muhasebe politikalar›, muhasebe tahminlerinde de¤ifliklikler ve hatalar
fiirket, cari dönemde Türkiye Muhasebe Standartlar› Kurulu (TMSK) taraf›ndan yay›nlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren geçerli olan yeni ve revize edilmifl standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar› uygulam›flt›r. 

2.2. Konsolidasyon
Hazine Müsteflarl›¤›’n›n 18 fiubat 2008 tarih ve 2008/9 say›l› “Finansal Raporlama Kapsam›nda Müsteflarl›¤›m›zca
Haz›rlanacak Tebli¤lere ‹liflkin Sektör Duyurusu”nun 3 no.lu bendine göre; “Konsolide finansal tablolara iliflkin tebli¤ tasla¤›
2008 y›l› içerisinde haz›rlanacak olup ilk kez 2009 y›l› içerisinde uygulamaya konulmas› planlanmaktad›r. Bu itibarla, bu
aflamada TMS 27 uygulanmayacakt›r” aç›klamas›na istinaden ekli finansal tablolar yaln›zca Millî Reasürans Türk Anonim
fiirketi hakk›ndaki mali bilgileri içermektedir. 

31 Aral›k 2008 tarih ve 27097 say›l› 4. mükerrer Resmi Gazetede “Sigorta ve Reasürans fiirketleri ile Emeklilik fiirketlerinin
Konsolide Finansal Tablolar›n›n Düzenlenmesine ‹liflkin Tebli¤” yay›nlanm›fl ve konsolide finansal tablolar›n düzenlemesine
31.03.2009 tarihinden itibaren bafllanaca¤› belirtilmifltir.

2.3. Bölüm raporlamas›
Bölümlere göre raporlamay› gerektirecek herhangi bir farkl› faaliyet alan› ve farkl› co¤rafi bölge bulunmamaktad›r.

2.4. Yabanc› para karfl›l›klar›
Finansal tablolar›n›n haz›rlanmas› s›ras›nda yabanc› para cinsinden (TL d›fl›ndaki para birimleri) gerçekleflen ifllemler,
ifllem tarihindeki kurlar esas al›nmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilançoda yer alan yabanc› para cinsinden varl›klar ve
yükümlülükler, bilanço tarihindeki T.C. Merkez Bankas› al›fl kuru kullan›larak Türk Liras›’na çevrilmektedir. Bu ifllemlerden 
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do¤an kur fark› gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmektedir. Gerçe¤e uygun de¤eri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanc› para cinsinden kaydedilmifl olanlar, gerçe¤e uygun de¤erin belirlendi¤i tarihteki kurlar esas
al›nmak suretiyle TL’ye çevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden ölçülen yabanc› para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden çevrilmeye tabi tutulmazlar.

2.5. Maddi duran varl›klar
Maddi duran varl›klar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce sat›n al›nan kalemler için 31 Aral›k 2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine göre düzeltilmifl maliyet de¤erlerinden, izleyen y›llarda ise al›nan kalemler için sat›n al›m maliyet de¤erlerinden
birikmifl amortisman ve kal›c› de¤er düflüflleri ayr›larak kay›tlara yans›t›lm›flt›r. 

Arsa ve arazi d›fl›nda, maddi duran varl›klar›n maliyet tutarlar›, beklenen faydal› ömürlerine göre (Vergi Usul Kanunu genel
tebli¤leri ile düzenlenen faydal› ömürler dikkate al›nm›flt›r.) normal amortisman yöntemi kullan›larak amortismana tabi
tutulmufltur. 

Maddi duran varl›klar›n elden ç›kar›lmas› ya da bir maddi duran varl›¤›n hizmetten al›nmas› sonucu oluflan kazanç veya
kay›p sat›fl has›lat› ile varl›¤›n defter de¤eri aras›ndaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varl›klara ait amortisman süreleri afla¤›daki gibidir:

Ekonomik Ömrü Oran (%)
Binalar 50 y›l 2
Tafl›tlar 5 y›l 20
Demirbafllar 3 - 15 y›l 6,67 – 33,33
Özel Maliyetler 5 y›l 20

2.6. Yat›r›m amaçl› gayrimenkuller
TMS “40 - Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller” standard›, bafllang›ç muhasebelefltirmesi sonras›nda yat›r›m amaçl›
gayrimenkullerin de¤erlemesinde, bilanço tarihi itibariyle piyasa koflullar›n› yans›tan gerçe¤e uygun de¤er veya maliyet
de¤eri ile de¤erleme konusunda flirketlere seçimlik hak tan›m›flt›r. fiirket yat›r›m amaçl› gayrimenkullerini maliyet bedeli ile
de¤erlemektedir.

Yat›r›m amaçl› gayrimenkuller, kira ve/veya de¤er art›fl kazanc› elde etmek amac›yla elde tutulan gayrimenkuller olup,
maliyet de¤erinden birikmifl amortisman ve varsa birikmifl de¤er düflüklükleri düflüldükten sonraki tutarlar ile
gösterilmektedirler. Kabul gören kriterlere uymas› durumunda bilançoda yer alan tutara, var olan yat›r›m amaçl›
gayrimenkulün herhangi bir k›sm›n› de¤ifltirmenin maliyeti dahil edilir. Söz konusu tutara, yat›r›m amaçl› gayrimenkullere
yap›lan günlük bak›mlar dahil de¤ildir.

Yat›r›m amaçl› gayrimenkullerin amortisman›nda do¤rusal amortisman yöntemi kullan›lm›flt›r. Yat›r›m amaçl› gayrimenkulün
amortisman süresi arsa ve arazilerde 0, binalarda 50 y›ld›r.

Yat›r›m amaçl› gayrimenkuller, sat›lmalar› veya kullan›lamaz hale gelmeleri ve sat›fl›ndan gelecekte herhangi bir ekonomik
yarar sa¤lanamayaca¤›n›n belirlenmesi durumunda bilanço d›fl› b›rak›l›rlar. Yat›r›m amaçl› gayrimenkulün kullan›m süresini
doldurmas›ndan veya sat›fl›ndan kaynaklanan kâr/zarar, olufltuklar› dönemde gelir tablosuna dahil edilir.
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2.7. Maddi olmayan duran varl›klar

Sat›n al›nan maddi olmayan duran varl›klar
Sat›n al›nan maddi olmayan duran varl›klar, maliyet de¤erlerinden birikmifl amortisman ve birikmifl de¤er düflüklükleri
düflüldükten sonraki tutar›yla gösterilirler. Bu varl›klar beklenen faydal› ömürlerine göre normal amortisman yöntemi
kullan›larak amortismana tabi tutulur. 

Bilgisayar yaz›l›m›
Sat›n al›nan bilgisayar yaz›l›mlar›, sat›n al›m› s›ras›nda ve sat›n almadan kullan›ma haz›r olana kadar geçen sürede oluflan
maliyetler üzerinden aktiflefltirilir. Söz konusu maliyetler, faydal› ömürlerine göre (3-15 y›l) amortismana tabi tutulmaktad›r.

2.8. Finansal varl›klar
Finansal yat›r›mlar, gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya zarara yans›t›lan ve gerçe¤e uygun de¤erinden kay›tlara al›nan
finansal varl›klar haricinde, gerçe¤e uygun piyasa de¤erinden al›m ifllemiyle do¤rudan iliflkilendirilebilen harcamalar
düflüldükten sonra kalan tutar üzerinden muhasebelefltirilir. Yat›r›mlar, yat›r›m araçlar›n›n ilgili piyasa taraf›ndan belirlenen
süreye uygun olarak teslimat› koflulunu tafl›yan bir kontrata ba¤l› olan ifllem tarihinde kay›tlara al›n›r veya kay›tlardan
ç›kar›l›r.

Finansal varl›klar “gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya zarara yans›t›lan finansal varl›klar”, “vadesine kadar elde tutulacak
yat›r›mlar”, “sat›lmaya haz›r finansal varl›klar” ve “kredi ve alacaklar” olarak s›n›fland›r›l›r.

Etkin faiz yöntemi
Etkin faiz yöntemi, finansal varl›¤›n itfa edilmifl maliyet ile de¤erlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliflkili oldu¤u döneme
da¤›t›lmas› yöntemidir. Etkin faiz oran›; finansal arac›n beklenen ömrü boyunca veya uygun olmas› durumunda daha k›sa
bir zaman dilimi süresince tahsil edilecek tahmini nakit toplam›n›n ilgili finansal varl›¤›n tam olarak net bugünkü de¤erine
indirgeyen orand›r.

Gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya zarara yans›t›lan finansal varl›klar (Al›m sat›m amaçl› finansal varl›klar)
Gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya zarara yans›t›lan finansal varl›klar d›fl›nda s›n›fland›r›lan finansal varl›klar ile ilgili
gelirler etkin faiz yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktad›r.

Gerçe¤e uygun de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan finansal varl›klar; al›m-sat›m amac›yla elde tutulan finansal varl›klard›r.
Bir finansal varl›k k›sa vadede elden ç›kar›lmas› amac›yla edinildi¤i zaman söz konusu kategoride s›n›fland›r›l›r. Finansal
riske karfl› etkili bir koruma arac› olarak belirlenmemifl olan türev ürünleri teflkil eden bahse konu finansal varl›klar da
gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya zarara yans›t›lan finansal varl›klar olarak s›n›fland›r›l›r. Bu kategoride yer alan varl›klar,
dönen varl›klar olarak s›n›fland›r›l›rlar. 

Vadesine kadar elde tutulan finansal varl›klar 
fiirket’in vadesine kadar elde tutma olana¤› ve niyeti oldu¤u, sabit veya belirlenebilir bir ödeme plan›na sahip, sabit vadeli
borçlanma araçlar›, vadesine kadar elde tutulacak yat›r›mlar olarak s›n›fland›r›l›r. Vadesine kadar elde tutulacak yat›r›mlar
etkin faiz yöntemine göre itfa edilmifl maliyet bedelinden de¤er düflüklü¤ü tutar› düflülerek kay›tlara al›n›r ve ilgili gelirler
etkin faiz yöntemi kullan›lmak suretiyle hesaplan›r.

89Millî Reasürans Faaliyet Raporu 2008

Finansal Bilgiler ve Risk Yönetimine ‹liflkin De¤erlendirmeler

Millî Reasürans T.A.fi.
31 Aral›k 2008 Tarihinde Sona Eren Döneme Ait  Finansal Tablolara ‹liflkin Dipnotlar
(Tüm tutarlar Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)



Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar
Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varl›k olmayan veya (b) al›m sat›m amaçl›
finansal varl›k olmayan finansal varl›klardan oluflmaktad›r. Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar kay›tlara al›nd›ktan sonra
güvenilir bir flekilde ölçülebiliyor olmas› kofluluyla gerçe¤e uygun de¤erleriyle de¤erlenmektedir. Gerçe¤e uygun de¤eri
güvenilir bir flekilde ölçülemeyen ve aktif bir piyasas› olmayan menkul k›ymetler maliyet de¤eriyle gösterilmektedir.
Sat›lmaya haz›r finansal varl›klara iliflkin kâr veya zararlara ilgili dönemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tür
varl›klar›n makul de¤erinde meydana gelen de¤ifliklikler özkaynak hesaplar› içinde gösterilmektedir. ‹lgili varl›¤›n elden
ç›kar›lmas› veya de¤er düflüklü¤ü olmas› durumunda özkaynak hesaplar›ndaki tutar kâr/zarar olarak gelir tablosuna
transfer edilir. Sat›lmaya haz›r finansal varl›k olarak s›n›fland›r›lan özkaynak araçlar›na yönelik yat›r›mlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelefltirilen de¤er düflüfl karfl›l›klar›, sonraki dönemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Sat›lmaya haz›r olarak s›n›fland›r›lan özkaynak araçlar› haricinde, de¤er düflüklü¤ü zarar› sonraki dönemde azal›rsa ve
azal›fl de¤er düflüklü¤ü zarar›n›n muhasebelefltirilmesi sonras›nda meydana gelen bir olayla iliflkilendirilebiliyorsa,
önceden muhasebelefltirilen de¤er düflüklü¤ü zarar› gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar)
Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, aktif bir piyasada ifllem görmeyen ticari ve di¤er alacaklar ve krediler bu kategoride
s›n›fland›r›l›r. Reasürans faaliyetinden kaynaklanan alacaklar da bu grupta s›n›flanm›flt›r. Bu varl›klar, esas olarak kay›tl›
de¤erleri ile bilançoya yans›t›lm›flt›r. Krediler ve alacaklar etkin faiz yöntemi kullan›larak iskonto edilmifl maliyeti üzerinden
de¤er düflüklü¤ü düflülerek gösterilir.

Alacaklar›n de¤er düflüklü¤üne u¤rad›¤›na iliflkin tarafs›z göstergeler ayr›ca de¤erlendirilmektedir. 

Bu çerçevede, beklenen tahsilat geliflmeleri dikkate al›narak fiirket yönetiminin en iyi tahminleri do¤rultusunda flüpheli
olarak de¤erlendirilen alacaklara ve Vergi Usul Kanunu’nun 323. maddesine uygun olarak flüpheli hale gelen alacaklara,
flüpheli alacak karfl›l›¤› ayr›lmaktad›r.

‹fltirakler
‹fltiraklerde izlenen hisse senetlerinin, kay›tl› de¤erleri ile güvenilir bir flekilde ölçülebiliyor olmas› kofluluyla rayiç de¤erleri
aras›ndaki farklar özkaynak kalemlerine intikal ettirilmekte, piyasa rayici olan k›ymetler aktifte piyasa rayiçleri ile, di¤erleri
ise kay›tl› de¤erleri ile gösterilmektedir.

2.9. Varl›klarda de¤er düflüklü¤ü

Finansal olmayan varl›klarda de¤er düflüklü¤ü
Arsa gibi s›n›rs›z ömrü olan varl›klar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varl›klar için her y›l de¤er düflüklü¤ü testi uygulan›r. ‹tfaya
tabi olan varl›klar için ise defter de¤erinin geri kazan›lmas›n›n mümkün olmad›¤› durum ya da olaylar›n ortaya ç›kmas›
halinde de¤er düflüklü¤ü testi uygulan›r. Varl›¤›n defter de¤erinin geri kazan›labilir tutar›n› aflmas› durumunda de¤er
düflüklü¤ü karfl›l›¤› kaydedilir. Geri kazan›labilir tutar, sat›fl maliyetleri düflüldükten sonra elde edilen gerçe¤e uygun de¤er
veya kullan›mdaki de¤erin büyük olan›d›r. fierefiye haricinde de¤er düflüklü¤üne tabi olan finansal olmayan varl›klar her
raporlama tarihinde de¤er düflüklü¤ünün olas› iptali için gözden geçirilir.
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Finansal varl›klarda de¤er düflüklü¤ü 
Gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya zarara yans›t›lan finansal varl›klar d›fl›ndaki finansal varl›k veya finansal varl›k gruplar›,
her bilanço tarihinde de¤er düflüklü¤üne u¤rad›klar›na iliflkin göstergelerin bulunup bulunmad›¤›na dair de¤erlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varl›¤›n ilk muhasebelefltirilmesinden sonra bir veya birden fazla olay›n meydana gelmesi ve söz
konusu olay›n ilgili finansal varl›k veya varl›k grubunun güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit ak›mlar›
üzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varl›¤›n de¤er düflüklü¤üne u¤rad›¤›na iliflkin tarafs›z bir göstergenin
bulunmas› durumunda de¤er düflüklü¤ü zarar› oluflur. Bir finansal varl›¤›n ya da finansal varl›k grubunun de¤er
düflüklü¤üne u¤rad›¤›na iliflkin tarafs›z göstergeler afla¤›dakileri içerir:

a) ‹hraç edenin ya da taahhüt edenin önemli finansal s›k›nt› içinde olmas›,
b) Sözleflmenin ihlal edilmesi,
c) Borçlunun içinde bulundu¤u finansal s›k›nt›ya iliflkin ekonomik veya yasal nedenlerden dolay›, alacakl›n›n, borçluya,
baflka koflullar alt›nda tan›mayaca¤› bir ayr›cal›k tan›mas›,
d) Borçlunun, iflas› veya baflka tür bir finansal yeniden yap›lanmaya girece¤i ihtimalinin yüksek olmas›,
e) Finansal zorluklar nedeniyle söz konusu finansal varl›¤a iliflkin aktif piyasan›n ortadan kalkmas›.

Kredi ve alacaklar için de¤er düflüklü¤ü tutar› gelecekte beklenen tahmini nakit ak›mlar›n›n finansal varl›¤›n etkin faiz oran›
üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü de¤eri ile defter de¤eri aras›ndaki farkt›r.

Bir karfl›l›k hesab›n›n kullan›lmas› yoluyla defter de¤erinin azalt›ld›¤› ticari alacaklar haricinde, bütün finansal varl›klarda,
de¤er düflüklü¤ü do¤rudan ilgili finansal varl›¤›n kay›tl› de¤erinden düflülür. Ticari alaca¤›n tahsil edilememesi durumunda
söz konusu tutar karfl›l›k hesab›ndan düflülerek silinir. Karfl›l›k hesab›ndaki de¤iflimler gelir tablosunda muhasebelefltirilir. 

fiirket, sedan flirketler (sigorta flirketleri) ile ilgili olup idari ve kanuni takipte olan flüpheli alacaklar› ile tahsil edilemeyen ya
da tahsil edilebilme olas›l›¤› muhtemel olmaktan ç›kan tutarlar için flüpheli alacak karfl›l›¤› ay›rmaktad›r.

Vadesi gelmifl bulunan ve henüz vadesi gelmeyen alacaklar için ayr›lan flüpheli alacak tutarlar› 12 no’lu dipnotta
aç›klanm›flt›r.

2.10. Türev finansal araçlar
31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle türev finansal araç bulunmamaktad›r.

2.11. Finansal varl›klar›n netlefltirilmesi (mahsup edilmesi)
Finansal varl›k ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olmas›, söz konusu varl›k ve yükümlülükleri net olarak de¤erlendirmeye
niyet olmas› veya varl›klar›n elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin efl zamanl› oldu¤u durumlarda net olarak
gösterilirler.

2.12. Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve sat›n al›m tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda de¤er de¤iflikli¤i riski tafl›mayan yüksek likiditeye sahip
di¤er k›sa vadeli yat›r›mlard›r.

31 Aral›k 2008 tarihinde sona eren alt› ayl›k ara döneme ait nakit ak›m tablosuna esas teflkil eden nakit ve nakit benzerleri
14 no’lu dipnotta gösterilmifltir.
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2.13. Sermaye

2.13.1. 31 Aral›k 2008 tarihi itibar›yla fiirket’in nominal sermayesi 385.000.000 TL olup, tamam› ödenmifl her biri 1 Kr
(kurufl) de¤erindeki 38.500.000.000 paydan ibarettir. Sermayenin ortaklara göre da¤›l›m› afla¤›daki gibidir:

31.12.2008
Pay Tutar› (TL) (Pay Oran› %)

T. ‹fl Bankas› A.fi 295.056.373 76,64
Millî Reasürans T.A.fi Mensuplar› Yard›mlaflma Sand›¤› Vakf› 40.586.839 10,54
Di¤er 49.356.788 12,82

385.000.000 100,00

2.13.2. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tan›nan imtiyaz bulunmamaktad›r.

2.13.3. 2008 y›l› içinde sermaye art›fl› yap›lmam›flt›r.

2.14. Sigorta ve yat›r›m sözleflmeleri – s›n›fland›rma

Sigorta Sözleflmeleri:
Sigorta riski, bir sigorta sözleflmesini elinde tutan taraf›n sigorta edene, finansal risk d›fl›nda, devretti¤i risk olarak
tan›mlan›r. Bir sözleflme, e¤er önemli bir sigorta riskini devrediyorsa, sigorta sözleflmesi olarak kabul edilir. Gelecekte
beklenen, ancak kesin olmayan sigorta konusu olay›n, sigortal›y› olumsuz bir flekilde etkilemesi halinde sigortal›ya tazminat
ödemeyi kabul ederek bir taraf›n (sigortac›) di¤er taraftan (sigortal›) önemli bir sigorta riskini kabul etti¤i sözleflmeler
sigorta sözleflmesidir. Sigorta sözleflmesi s›n›f›na, fiirketin yapt›¤› reasürans sözleflmeleri de girmektedir.

fiirket, sigorta risklerini devral›rken reasürör olarak, di¤er bir sigortac› (sedan iflletme) ile sigorta sözleflmelerinin bir türü
olan reasürans sözleflmeleri yapmakta, sigorta risklerini devrederken ise retrosedan olarak, di¤er bir retrosesyoner
(retrosedan iflletme) ile reasürans sözleflmelerinin bir türü olan retrosesyon sözleflmeleri yaparak sigorta risklerini
devretmektedir.

Reasürans varl›klar› reasürans flirketlerinden alacak rakamlar›n› ifade etmektedir. Reasürans varl›klar›ndaki de¤er
düflüklü¤ü rapor tarihi itibariyle de¤erlendirilmifltir. De¤er düflüklü¤ü zararlar› kâr zarar hesaplar›nda
muhasebelefltirilmektedir.

Reasürans anlaflmalar›, fiirket'in reasürans sözleflmelerinden kaynaklanan yükümlülüklerini ortadan kald›rmaz, finansal
tablolarda mevcut olan sigorta riskini transfer etmez.

Reasürans varl›klar› ve borçlar›, sözleflme sona erdi¤inde finansal tablolardan ç›kart›l›r.
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Yat›r›m Sözleflmeleri:
Yat›r›m sözleflmeleri, önemli bir sigorta riski transferi sa¤lamayan ancak finansal risk transferi sa¤layan sözleflmelerdir.
fiirket’in yat›r›m sözleflmeleri bulunmamaktad›r

2.15. Sigorta ve yat›r›m sözleflmelerinde iste¤e ba¤l› kat›l›m özellikleri
fiirket’in iste¤e ba¤l› kat›l›m özelli¤i bulunan sigorta ve yat›r›m sözleflmeleri bulunmamaktad›r. 

2.16. ‹ste¤e ba¤l› kat›l›m özelli¤i olmayan yat›r›m sözleflmeleri
fiirket’in yat›r›m sözleflmeleri bulunmamaktad›r.

2.17. Borçlar
fiirket’in al›nan k›sa vadeli veya uzun vadeli kredileri bulunmamaktad›r.

2.18. Ertelenmifl gelir vergisi
Ertelenmifl vergi yükümlülü¤ü veya varl›¤›, varl›klar›n ve yükümlülüklerin mali tablolarda gösterilen tutarlar› ile yasal vergi
matrah› hesab›nda dikkate al›nan tutarlar› aras›ndaki geçici farkl›l›klar›n bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin yasalaflm›fl
vergi oranlar› dikkate al›narak hesaplanmas›yla belirlenmektedir. Ertelenmifl vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici
farklar›n tümü için hesaplan›rken, indirilebilir geçici farklardan oluflan ertelenmifl vergi varl›klar›, gelecekte vergiye tabi kâr
elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanman›n kuvvetle muhtemel olmas› flart›yla hesaplanmaktad›r. Bahse
konu varl›k ve yükümlülükler, ticari ya da mali kâr/zarar› etkilemeyen iflleme iliflkin geçici fark, flerefiye veya di¤er varl›k ve
yükümlülüklerin ilk defa mali tablolara al›nmas›ndan (iflletme birleflmeleri d›fl›nda) kaynaklan›yorsa muhasebelefltirilmez. 

Ertelenmifl vergi varl›¤›n›n kay›tl› de¤eri, her bilanço tarihi itibar›yla gözden geçirilir.

Ertelenmifl vergi varl›klar› ve yükümlülükleri varl›klar›n gerçekleflece¤i veya yükümlülüklerin yerine getirilece¤i dönemde
geçerli olmas› beklenen ve bilanço tarihi itibar›yla yasallaflm›fl veya önemli ölçüde yasallaflm›fl vergi oranlar› (vergi
düzenlemeleri) üzerinden hesaplan›r.

Ertelenmifl vergi varl›klar› ve yükümlülükleri, cari vergi varl›klar›yla cari vergi yükümlülüklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakk›n olmas› veya söz konusu varl›k ve yükümlülüklerin ayn› vergi mercii taraf›ndan toplanan gelir vergisiyle
iliflkilendirilmesi ya da fiirket’in cari vergi varl›k ve yükümlülüklerini netlefltirmek suretiyle ödeme niyetinin olmas›
durumunda mahsup edilir.

Do¤rudan özkaynakta alacak ya da borç olarak muhasebelefltirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliflkin
ertelenmifl vergi de do¤rudan özkaynakta muhasebelefltirilir) ile iliflkilendirilen ya da iflletme birleflmelerinin ilk kayda
al›m›ndan kaynaklananlar haricindeki döneme ait ertelenmifl vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelefltirilir.

Ertelenmifl vergiye iliflkin rakamsal bilgiler 35 no.lu dipnotta verilmifltir.
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2.19. Çal›flanlara sa¤lanan faydalar

Tan›mlanm›fl fayda plan›
Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu ifl sözleflmeleri hükümlerine göre k›dem tazminat›, en az bir y›l süreyle çal›flm›fl
personelin istifalar ve hakl› nedenler d›fl›ndaki iflten ç›kar›lma veya emeklilik halinde personele ödenmektedir.
Güncellenmifl olan “TMS 19 - Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar Standard›” uyar›nca söz konusu türdeki ödemeler
tan›mlanm›fl emeklilik fayda planlar› olarak nitelendirilir. 

K›dem tazminat›na iliflkin yükümlülükler, “TMS-19 Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar Standard›” hükümleri çerçevesinde belirli
aktüeryal tahminler kullan›larak tüm çal›flanlar›n gelecekteki olas› yükümlülük tutarlar›n›n tahmini karfl›l›¤›n›n net bugünkü
de¤eri üzerinden hesaplanmaktad›r.

Emeklilik haklar› ve tan›mlanan katk› plan›
fiirket çal›flanlar› 506 say›l› Sosyal Sigortalar Kanunu’nun geçici 20’nci maddesine göre kurulmufl olan Millî Reasürans
T.A.fi Emekli ve Sa¤l›k Sand›¤› Vakf›’n›n (“Sand›k”) üyesidir. Sand›k’›n teknik finansal tablolar› Sigortac›l›k Kanunu’nun ilgili
maddelerine istinaden ç›kar›lan “Aktüerler Yönetmeli¤i” hükümlerine göre aktüerler siciline kay›tl› bir aktüer taraf›ndan
denetlenmektedir.

2.20. Karfl›l›klar
Geçmifl olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülü¤ün bulunmas›, bu yükümlülü¤ün yerine getirilmesinin muhtemel
olmas› ve söz konusu yükümlülük tutar›n›n güvenilir bir flekilde tahmin edilebilir olmas› durumunda mali tablolarda karfl›l›k
ayr›l›r.

Karfl›l›k olarak ayr›lan tutar, yükümlülü¤e iliflkin risk ve belirsizlikler göz önünde bulundurularak, bilanço tarihi itibar›yla
yükümlülü¤ün yerine getirilmesi için yap›lacak harcaman›n tahmin edilmesi yoluyla hesaplan›r.

Karfl›l›¤›n, mevcut yükümlülü¤ün karfl›lanmas› için gerekli tahmini nakit ak›mlar›n› kullanarak ölçülmesi durumunda söz
konusu karfl›l›¤›n defter de¤eri, ilgili nakit ak›mlar›n›n bugünkü de¤erine eflittir. 

Karfl›l›¤›n ödenmesi için gerekli olan ekonomik faydan›n bir k›sm› ya da tamam›n›n üçüncü taraflarca karfl›lanmas›n›n
beklendi¤i durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutar›n tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmas› ve güvenilir bir
flekilde ölçülmesi halinde varl›k olarak muhasebelefltirilir.

2.21. Gelirlerin muhasebelefltirilmesi

Prim ve Komisyon Geliri 
Prim geliri y›l içinde sigorta ve reasürans flirketlerinden devral›nan prim gelirlerinden oluflmaktad›r. Kazan›lmam›fl primler
karfl›l›¤› 2.1.1 no.lu dip notta aç›kland›¤› flekilde hesaplanmaktad›r. Prim geliri ile al›nan ve verilen komisyonlar›n tahakkuku
sedan flirketlerin, anlaflmal› devirler (treteler) için üç ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler için ayl›k bordro göndermelerinden
sonra yap›lmaktad›r.

Üçer ayl›k dönemler itibariyle, sigorta flirketleri (sedan) nezdindeki depolar›n faizleri gelir, reasürans flirketlerinin depolar›na
verilen faizler ise gider yaz›lmaktad›r.
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Reasürörlere devredilen primler nedeniyle al›nan komisyonlar›n gelecek dönem veya dönemlere isabet eden k›sm›
ertelenmifl komisyon gelirleri olarak muhasebeleflmektedir.

Faiz, gelir ve gideri 
Faiz gelir ve giderleri ilgili dönemdeki gelir tablosunda tahakkuk esas›na göre muhasebelefltirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yat›r›m araçlar›n›n kuponlar›ndan sa¤lanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin borsa rayiç de¤eri esas›na göre
de¤erlenmelerini kapsar. 

Üçer ayl›k dönemler itibariyle, sigorta flirketleri (sedan) nezdindeki depolar›n faizleri gelir, reasürans flirketlerinin depolar›na
verilen faizler ise gider yaz›lmaktad›r.

Temettü geliri
Hisse senedi yat›r›mlar›ndan elde edilen temettü geliri, hissedarlar›n temettü alma hakk› do¤du¤u zaman kayda al›n›r.

2.22. Finansal kiralamalar
Bulunmamaktad›r.

2.23. Kâr pay› da¤›t›m›
Bilanço tarihinden sonra ödenece¤i ilan edilen kâr paylar› bulunmamaktad›r.

3. Önemli Muhasebe Tahminleri ve Hükümleri
Önemli muhasebe tahminleri ve hükümleri bulunmamaktad›r.

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yönetimi

4.1. Sigorta (Reasürans) riski

4.1.1. Sigorta (Reasürans) sözleflmelerinden kaynaklanan risklerin yönetilmesindeki amaç ve bu risklerin azalt›lmas›na
iliflkin politikalar
Reasürans Riski, sigorta flirketlerinin üstlendikleri sorumlulu¤un bir k›sm›n› ya da tamam›n› devralma ve yine sorumlulu¤un
bir k›sm›n› ya da tamam›n› retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca dönüfltürme sürecinde, reasürans
tekni¤inin do¤ru ve etkin olarak uygulanmamas›ndan kaynaklanabilecek risktir. fiirketin 2008 y›l›nda devrald›¤› ve
devretti¤i riskler ile saklama pay› limitlerine 31.12.2008 tarihli Risk De¤erlendirme Raporunda yer verilmifltir. 

fiirketin yurt d›fl›ndan ald›¤› reasürans korumalar›n›n temelini “deprem” korumas› oluflturmaktad›r. Hangi miktarlarda
teminat sat›n al›naca¤›, deprem aç›s›ndan en riskli bölge olarak kabul edilen 1. Bölgenin kümül miktar› üzerinden
hesaplanan muhtemel en yüksek hasara (PML) göre belirlenmektedir.

Faaliyetler s›ras›nda karfl›lafl›labilecek riskler, fiirket Yönetim Kurulu taraf›ndan onaylanarak yürürlü¤e giren ve temel belge
niteli¤inde olan Risk Yönetim Rehberi ve Risk Limitlerine ‹liflkin Uygulama Esaslar› çerçevesinde yönetilmektedir. Risk
Yönetim Rehberi ve Risk Limitlerine ‹liflkin Uygulama Esaslar›n›n temel amac›, risk ölçme, de¤erlendirme ve kontrol
usullerinin saptanmas› ve nihai olarak fiirketin aktif kalitesi ile belirli bir getiri karfl›l›¤›nda üstlenmeyi göze ald›¤› risk
düzeyinin, sigortac›l›k mevzuat›n›n öngördü¤ü s›n›rlar ve fiirket’in risk tolerans› ile uyumunun sa¤lanmas›d›r. Nihai amac›n 
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gerçeklefltirilmesi; sigortac›l›k faaliyetinden kaynaklanan riskin seçiminde, riske iliflkin tam ve do¤ru bilgi edinme yoluyla
riskin kalitesinin önemle gözetilmesi, risk portföyü hasar frekans› ile hasar fliddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler,
ihtiyari reasürans ve koasürans anlaflmalar› gibi riskin devrine iliflkin araçlar ile risk limitleri gibi risk yönetimi araçlar›n›n
etkin biçimde kullan›lmas› yollar› ile sa¤lanmaktad›r.

Afl›r› prim art›fl› riski
‹fl yaz›m›ndaki art›fl›n hasar olas›l›¤›n› da art›rmas› riskidir ve fiirketin “Hayat D›fl›” ve “Hayat” branfllar› ile “Zorunlu Trafik
Sigortas› Branfl›”na iliflkin toplam brüt yaz›lan primlerinin bir önceki y›la göre art›fl oranlar› esas al›narak ölçülmektedir.
Primlerin art›fl oranlar›, Zorunlu Trafik Sigortas› sektör art›fl oran›n›n %10’undan, di¤er branfllarda ise sektör art›fl oran›n›n
%50’sinden fazla olmamal›d›r. Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan ilan edilen sektör art›fl oranlar›, 31.12.2008 tarihi itibariyle
henüz ilan edilmemifltir.

Bunun d›fl›nda, Hazine Müsteflarl›¤›’n›n daha önce belirledi¤i bir di¤er kriter olan, fiirket brüt priminin, fiirket özkayna¤›n›n
dört kat›n› aflmamas› ilkesine göre bak›ld›¤›nda, 31.12.2008 tarihi itibariyle 849.062.261,95 TL brüt primin, 666.717.416,60
TL tutar›ndaki fiirket özkayna¤›na oran›n›n 1,27 oldu¤u görülmektedir.

4.1.2. Sigorta riski hakk›nda bilgiler 

4.1.2.1. Sigorta riskine karfl› duyarl›l›k
Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler d›fl›nda normal bir faaliyet döneminde telafi edilemeyecek
büyüklükte zararlara yol açabilecek nitelik tafl›mamaktad›r. Bu itibarla, sigorta riski aç›s›ndan yüksek derecede duyarl›l›k
deprem ve sair katastrofik riskler için söz konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek tazminat tutarlar›n›n, yap›lm›fl olan hasar fazlas› anlaflmalar›n›n üst
limitlerinin üzerinde gerçekleflmesi durumu fiirketin birincil derecedeki sigortac›l›k riski olarak öne ç›kmakta ve ihtiyatl› bir
yaklafl›mla yönetilmektedir. 
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4.1.2.2. Sigorta riski yo¤unlaflmalar›
fiirketin branfllar baz›nda sigorta riski yo¤unlaflmas› brüt ve net (reasürans sonras›) olarak afla¤›daki tabloda özetlenmifltir:

Brüt Toplam Toplam Hasar
Toplam Hasar Yükümlülü¤ü (*) Hasar Yükümlülü¤ü Net Toplam
31 Aral›k 2008 Yükümlülü¤ü Reasürör Pay› Hasar Yükümlülü¤ü
Kaza 4.172.071,74 (138.404,49) 4.033.667,25
Sa¤l›k 97.264.047,28 (717.626,73) 96.546.420,55
Kara Araçlar› 144.641.285,78 (893.562,09) 143.747.723,69
Hava Araçlar› 30.181,28 (116,86) 30.064,42
Su Araçlar› 13.153.338,53 (1.442.190,57) 11.711.147,96
Nakliyat 18.932.650,85 (3.030.389,07) 15.902.261,78
Yang›n ve Do¤al Afetler 106.090.981,88 (8.190.387,81) 97.900.594,07
Genel Zararlar 62.290.538,40 (4.413.010,11) 57.877.528,29
Kara Araçlar› Sorumluluk 78.286.518,91 (557.678,27) 77.728.840,64
Genel Sorumluluk 4.299.574,27 (686.798,24) 3.612.776,03
Kredi 5.121,30 0 5.121,30
Finansal Kay›plar 534.514,84 (80.489,04) 454.025,80
Hukuksal Koruma 1.423,40 (168,91) 1.254,49
Hayat 6.867.373,34 (21.016,00) 6.846.357,34

Toplam 536.569.621,80 (20.171.838,19) 516.397.783,61

(*) Toplam hasar yükümlülü¤ü, fiilen gerçekleflmifl (ödenmifl) tazminat bedellerini içermektedir.

4.1.2.3. Gerçekleflen hasarlar›n geçmifl tahminlerle karfl›laflt›r›lmas› (hasarlar›n geliflim süreci)

Son befl y›la iliflkin gerçekleflen net hasarlar ile ilgili y›llarda ayr›lan net muallak hasar karfl›l›klar›n›n detay› afla¤›daki
gibidir:

Net Gerçekleflen Hasar Net Muallak Hasar
2008 516.397.783,61 284.675.419,82
2007 582.926.367,09 224.359.622,30
2006 516.194.873,55 215.567.523,77
2005 435.208.708,22 171.782.802,79
2004 303.388.255,89 127.117.463,31
2003 239.638.394,38 91.956.383,60

4.1.2.4. Finansal tablolar üzerinde önemli etkiye sahip olan her de¤iflikli¤in etkisini ayr› olarak göstererek sigorta varl›k
ve borçlar›n›n ölçümünde kullan›lan varsay›mlardaki de¤iflikliklerin etkileri
7 A¤ustos 2007 tarihinde yay›nlanan “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin Teknik Karfl›l›klar›na ve bu Karfl›l›klar›n
Yat›r›laca¤› Varl›klara ‹liflkin Yönetmelik” ile baz› teknik karfl›l›k hesaplamalar›nda 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren geçerli
olmak üzere baz› de¤ifliklikler gerçekleflmifltir.
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Buna göre, yukar›da bahsedilen yönetmeli¤in yürürlü¤e girmesinden önce net primler üzerinden hesaplanmakta olan
kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›n›n, 1 Ocak 2008’den itibaren tahakkuk etmifl primlerin herhangi bir komisyon veya di¤er
indirim yap›lmaks›z›n brüt olarak gün esas›na göre (fiirket’ in reasürans flirketi olmas› nedeniyle 1/8 yöntemine göre)
hesaplanmas› öngörülmektedir. Bununla birlikte, reasüröre devredilen primler nedeniyle al›nan komisyonlar ile reasürör
olarak al›nan primler için ödenen komisyonlar›n, gelecek dönem veya dönemlere isabet eden k›sm› ertelenmifl gelirler ve
ertelenmifl giderler hesaplar› ile di¤er ilgili hesaplar alt›nda muhasebelefltirilmesi gerekmektedir. ‹lgili de¤iflikli¤in mali tablo
üzerindeki etkisi; 92.148.674,78 TL kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›n› art›rmas›, ödenen komisyonlar›n gelecek dönemlere
isabet eden 92.951.489,25 TL’lik k›sm›n›n ertelenmifl gider, al›nan komisyonlar›n gelecek dönemlere isabet eden
802.814,47 TL’lik k›sm›n›n ertelenmifl gelir olarak mali tablolara yans›t›lmas› fleklindedir.

Yukar›da bahsedilen yönetmelik ile birlikte 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren, sigorta sözleflmesinin süresi boyunca
üstlenilen risk düzeyi ile kazan›lan primlerin zamana ba¤l› da¤›l›m›n›n uyumlu olmad›¤› kabul edilen sigorta branfllar›nda,
devam eden riskler karfl›l›¤› hesaplanmaya bafllanm›flt›r. Bilanço tarihi itibariyle, ilgili karfl›l›¤›n mali tablolar üzerindeki
etkisi net 7.442.223,72 TL gider yönünde olmufltur. Bununla birlikte “Hazine Müsteflarl›¤›’n›n 28 Temmuz 2008 tarih ve
2008/33 say›l› sektör duyurusunun 1. maddesindeki “...devam eden riskler karfl›l›¤› aç›l›fl bilançosuna dahil edilecek ve
etkileri geçmifl y›l kâr/zararlar›nda gösterilecektir” hükmüne istinaden 31 Aral›k 2007 tarihi itibariyle net 6.273.327,49 TL
devam eden riskler karfl›l›¤› hesaplanarak, geçmifl y›l kâr/zararlar›nda ve devreden devam eden riskler karfl›l›¤› olarak 31
Aral›k 2008 finansal tablolar›n› etkilemifltir.

01 Ocak 2008’den geçerli olmak üzere cari hesap dönemi muallak tazminat karfl›l›¤› tutar›n›n, Müsteflarl›kça belirlenen
aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan küçük olmas› durumunda, ilgili sigorta branfllar›na ek muallak
tazminat karfl›l›¤› ayr›lmaktad›r. Aktüeryal zincirleme metoduna göre hesaplanma yap›labilmesi için gereken format ve
içerikte sedan flirketlerden bilgi al›namamaktad›r. Ancak, 07.08.2007 tarih ve 26606 say›l› Resmi Gazete’de yay›nlanan
“Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin Teknik Karfl›l›klar›na ve Bu Karfl›l›klar›n Yat›r›laca¤› Varl›klara ‹liflkin
Yönetmelik” 7. maddesinin 14. f›kras›nda; muallak tazminat tutarlar› esas olmakla birlikte, reasürans flirketlerinin sigorta
flirketlerinden sözleflme baz›nda bilgi alamad›¤› durumlarda, reasürans flirketlerinin sigorta flirketleri taraf›ndan kendilerine
bildirilen verilerin esas alabilece¤ini belirtmifltir. fiirket de, sigorta flirketlerinden edinilen veriler esas al›narak Aktüeryal
Zincirleme Metoduna göre 8.413.622 TL hesaplama yap›lm›flt›r.

01 Ocak 2008 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere, takip eden hesap dönemlerinde meydana gelebilecek tazminat
oranlar›ndaki dalgalanmalar› dengelemek ve katastrofik riskleri karfl›lamak üzere kredi ve deprem teminatlar› için
dengeleme karfl›l›¤› ayr›lmaktad›r. Buna göre, bilanço tarihi itibariyle net 6.517.519,78 TL dengeleme karfl›l›¤› ayr›lm›flt›r.

4.1.2.5. Dip not 2.15.4’de yer alan muhasebelefltirilmifl tutarlar›n ölçümünde en büyük etkiye sahip olan varsay›mlar›n
belirlenmesine iliflkin süreç
Bulunmamaktad›r.

4.1.2.6. Sigorta sözleflmelerinin TFRS 7 kapsam›na girmifl olmalar› durumunda, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskine
iliflkin bilgiler
TFRS 7 kapsam›na girmifl olan sözleflmeler bulunmamaktad›r.
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4.2. Finansal risk

4.2.1. ‹flletmenin amaçlar›na, politikalar›na ve sermaye yönetimine iliflkin uygulad›¤› teknikler hakk›nda bilgi
fiirket, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin süreklili¤ini sa¤lamaya çal›fl›rken, di¤er yandan da teknik karfl›l›k ve
özkaynak dengesini en verimli flekilde kullanarak kâr›n› art›rmay› hedeflemektedir.

fiirket sermayesini yönetirken; Hazine Müsteflarl›¤›’n›n gerekli gördü¤ü sermaye yeterliliklerini yerine getirmektedir.
Sermaye yeterlilik bilgileri 4.2.2 no.lu dip notta verilmifltir.

4.2.2. Sermaye gereksinimine iliflkin bilgiler
fiirketin 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle mevcut öz sermayesi, 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 say›l› Resmi Gazetede
yay›nlanarak yürürlü¤e giren “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Ölçülmesine ve
De¤erlendirilmesine ‹liflkin Yönetmelik” çerçevesinde ayn› dönem için hesaplanan sermaye gereksiniminin 396.286.547,80
TL tutar› kadar üzerinde bulunmaktad›r. Sermaye gereksinimi hesaplamas›na, Hazine taraf›ndan ilan edilen sektör
ortalamalar› henüz belli olmad›¤›ndan Afl›r› Prim Art›fl› Riski dahil edilmemifltir.

fiirket’in 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle sermaye yeterlili¤i özet tablosu afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008
1. Prim Esas›na Göre 127.235.276,13
2. Hasar Esas›na Göre 132.268.327,23
I. HAYAT DIfiI BRANfiLAR ‹Ç‹N GEREKL‹ ÖZSERMAYE 132.268.327,23

1. Yükümlülü¤e ‹liflkin Sonuç 178.046,60
2. Riske ‹liflkin Sonuç 8.068.407,66
II. HAYAT BRANfiI ‹Ç‹N GEREKL‹ ÖZSERMAYE 8.246.454,26

III. EMEKL‹L‹K BRANfiI ‹Ç‹N GEREKL‹ ÖZSERMAYE 0

B‹R‹NC‹ YÖNTEME GÖRE GEREKL‹ ÖZSERMAYE 140.514.781,49
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1. AKT‹F R‹SK‹ 58.772.717,25
2. REASÜRANS R‹SK‹ 616.610,10
3. AfiIRI PR‹M ARTIfiI R‹SK‹ 0
4. MUALLAK TAZM‹NAT R‹SK‹ 18.103.760,36
5. YAZIM R‹SK‹ 109.515.593,45
6. KUR R‹SK‹ 5.490.270,04

‹K‹NC‹ YÖNTEME GÖRE GEREKL‹ ÖZSERMAYE 192.498.951,20

fi‹RKET ‹Ç‹N GEREKL‹ ÖZSERMAYE TUTARI 192.498.951,20

ÖZSERMAYE 673.234.938,00

ÖZ SERMAYEDEN ‹ND‹R‹LEN ‹fiT‹RAK TUTARI 84.449.439,00

SERMAYE YETERL‹L‹K SONUCU 396.286.547,80

Yönetmeli¤e göre, fiirket’in risk türleri itibariyle hesaplanan gerekli özsermaye tutar› 192.498.951,20 TL’dir. Yine yönetmelik
hükümleri gere¤i, teknik karfl›l›klarda yer alan dengeleme karfl›l›¤› eklendikten ve ifltirakler, ba¤l› ortakl›klar, ba¤l› menkul
k›ymetler ve müflterek yönetime tabi teflebbüsler aras›nda yer alan flirketlerin (sigorta, emeklilik ve reasürans flirketleri)
ödenmifl sermayesi tutarlar› toplam› ile fiirket’in bu flirketlerde olan ortakl›k paylar›n›n çarp›lmas› ile ulafl›lan miktar
düflüldükten sonra kalan tutar özsermaye olarak de¤erlendirilir. Buna göre; özsermaye afla¤›daki flekilde hesaplanacakt›r.

31.12.2008 tarihli özsermaye 666.717.417,00
Dengeleme karfl›l›¤› 6.517.520,00
Ortakl›k paylar› (84.449.439,00)
Yönetmeli¤e göre özsermaye 588.785.499,00

Bu durumda özsermaye yeterli tutarda olup, 396.286.547,80 TL de fazlal›¤› vard›r.

4.2.3. Finansal risk faktörleri
fiirket, belli bir andaki varl›k ve yükümlükleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz oran› riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi
riski, likidite riski ve operasyonel risklere maruz kalmaktad›r. Söz konusu riskler Yönetim Kurulu’nca onaylanan risk yönetimi
politikalar› çerçevesinde, fiirket’e borçlular ve faaliyetleri hakk›nda kapsaml› bilgi edinme yoluyla fiirket’in alacaklar› için
risk azalt›c› faktörlere baflvurulmas›, fiirket’in menkul k›ymetler portföyünden gelen piyasa riskinin dönemsel olarak
ölçülmesi, ölçüm sonuçlar›n›n güvenilirlikleri aç›s›ndan test edilmesi ve fiirket için geçerli tüm risk faktörlerinin dikkatle
de¤erlendirilmesi, izlenmesi, de¤iflik senaryolar taht›nda izleyece¤i seyrin incelenmesi ve raporlanmas› yollar› ile
yönetilmektedir. Maruz kal›nan riskler Risk Yönetimi Birimi taraf›ndan ba¤›ms›z bir flekilde incelenerek Risk Yönetimi
Komitesi arac›l›¤›yla Yönetim Kurulu’na düzenli olarak raporlanmaktad›r. 
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Kredi riski
Kredi riski, fiirket ile ifl iliflkisi içinde olan karfl› taraflar›n (piyasaya menkul k›ymet süren taraflar, sigorta flirketleri, reasürör
flirketler ve di¤er borçlu taraflar) yap›lan sözleflme gereklerine uymayarak yükümlülüklerini k›smen ya da tamamen
zaman›nda yerine getirememelerinden kaynaklanacak zarar durumudur. fiirket, sigorta ve reasürans flirketleri ile ifl
iliflkisinde bulunmakta olup, söz konusu iliflkinin temelini sigorta teminat› verilmesi ve sigorta teminat› al›nmas› halleri
oluflturmaktad›r. Bu kapsamda fiirketin, teminat verece¤i sigorta flirketleri ile teminat alaca¤› reasürans flirketleri
belirlenirken, söz konusu flirketlerin mali durumlar›, uluslararas› derecelendirme kurulufllar› taraf›ndan belirlenen
derecelendirme notlar› ve geçmiflteki ödeme performanslar› incelenmektedir.

fiirketin teminat ald›¤› bafll›ca reasürörler, küresel kriz kapsam›nda de¤erlendirildi¤inde, herhangi bir olumsuz bulguya
rastlanmam›fl olup, söz konusu flirketler ile bir s›k›nt› yaflanmayaca¤› düflünülmektedir. fiirketin çal›flt›¤› a¤›rl›kl›
reasürörlerin derecelendirme notlar›n›n ortalamas› “A”d›r. fiirketin, son 5 y›l içerisinde reasürans korumas› ald›¤› reasürör
flirketler aras›nda ödeme güçlü¤üne düflen yoktur.

Ayr›ca yat›r›m yap›lan varl›klar›n kredibilitesindeki olumsuz geliflmeler ya da ödeme sorumlulu¤u olan sözleflmelerin
gere¤inin yerine getirilememesi riski de Kredi Riski kapsam›nda tan›mlanm›fl olup, fiirketin yat›r›m portföyünün karfl› taraflar
aç›s›ndan da¤›l›m› afla¤›daki gibidir:

Devlet %48,93
T. ‹fl Bankas› Grubu %48,16
Barclay’s Bank %1,75
Citibank %1,16

fiirketin son 5 y›l içerisinde reasürans teminat› verdi¤i sedan flirketler aras›nda ödeme güçlü¤üne düflen yoktur. Ancak
daha önceki y›llarda ifl kabul edilen ve ifllerini durdurmalar› nedeniyle sedan flirketlerden, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle
tahsil edilemeyen ticari alacaklar›n 9.423.967,33 TL’si flüpheli alacak olarak s›n›flanm›flt›r. Söz konusu alacak tutar› için
al›nm›fl herhangi bir teminat bulunmad›¤›ndan ihtiyatl›l›k prensipleri do¤rultusunda tüm tutar için flüpheli alacak karfl›l›¤›
ayr›lm›flt›r. fiüpheli alacaklar hakk›nda ayr›nt›l› aç›klamalar 12 no.lu dip notta yap›lm›flt›r.

Piyasa riski
Piyasa riski, fiirket’in finansal pozisyonunda finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan ve faiz, kur ve tahvil-
bono, hisse senedi fiyat de¤iflmelerine ba¤l› olarak ortaya ç›kan riskler olarak tan›mlanmaktad›r. Piyasa riskinin
hesaplanmas›nda uluslararas› kabul görmüfl Riske Maruz De¤er Yöntemi (RMD) kullan›lmaktad›r. RMD, risk seviyesini, riski
oluflturan risk faktörlerinin (kur, faiz oran›, hisse senedi fiyat›) de¤iflkenli¤i ile iliflkilendiren istatistiksel bir yöntemdir. 

fiirketin portföyü; Menkul K›ymetler (TL), Menkul K›ymetler (YP), Repo, Vadesiz Döviz Mevduat, Vadesiz TL Mevduat, Hisse
Senetleri, Vadeli Mevduat (TL), Vadeli Mevduat (YP) ve Yat›r›m Fonu pozisyonlar›ndan oluflmaktad›r. RMD analizine ve
portföy de¤erlemesine vadeli ve vadesiz mevduatlar dahil edilmemektedir. Buna göre; 31.12.2008 tarihli RMD raporunda
hesaplanan Riske Maruz De¤er tutar› 3.860.416 TL, portföy de¤eri ise 461.886.243 TL’dir. 31.12.2008 itibar›yla en yüksek
RMD tutar› ve portföy de¤eri TL ifllemler kapsam›ndaki “TL Menkul K›ymet” pozisyonunda gözlemlenmektedir.
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Faiz oran› riski
Faiz oran› riski, faiz oranlar›nda meydana gelen dalgalanmalar›n faize duyarl› varl›k ve yükümlülüklerin de¤erinde meydana
getirebilece¤i de¤er düflüflü olarak tan›mlanmaktad›r. Bu risk, menkul k›ymetler portföyünün sabit ve de¤iflken faizli
menkul k›ymetler cinsinden çeflitlenmesi suretiyle yönetilmektedir. 

Faiz oran› duyarl›l›¤›
fiirket’in bilançosunda yer alan TL cinsinden finansal varl›klar›n faizlerinde +1,+5 ve +10 puanl›k artma olmas› ve di¤er tüm
de¤iflkenlerin sabit tutulmas› durumunda fiirketin faiz oran›na duyarl› finansal varl›klar›n›n piyasa de¤erinde meydana
gelecek olumsuz de¤iflimler afla¤›daki tabloda sunulmufltur.

Faiz Oranlar›ndaki De¤iflim Portföy De¤erindeki De¤iflim
+1 puan (4.168.962)
+5 puan (19.684.125)
+10 puan (36.818.954)

fiirket’in bilançosunda yer alan yabanc› para cinsinden finansal varl›klar›n faizlerinde +1,+5 ve +10 puanl›k artma olmas›
ve di¤er tüm de¤iflkenlerin sabit tutulmas› durumunda fiirketin faiz oran›na duyarl› finansal varl›klar›n›n piyasa de¤erinde
meydana gelecek olumsuz de¤iflimler afla¤›daki tabloda sunulmufltur.

Faiz Oranlar›ndaki De¤iflim Portföy De¤erindeki De¤iflim
+1 puan (289.913)
+5 puan (1.363.346)
+10 puan (2.538.220)

Kur riski
Kur riski, fiirket’in yabanc› para varl›klar› ve yükümlülükleri aras›ndaki farka ba¤l› olarak flekillenen kurlardaki de¤iflmeler
sonucunda ortaya ç›kan zarar riski olarak tan›mlanmaktad›r. Di¤er taraftan, farkl› döviz cinslerinin birbirine k›yasla
gösterdikleri de¤er de¤iflimi de kur riskinin bir di¤er boyutu olarak ortaya ç›kmaktad›r. Kur riski, net döviz pozisyonunun
aç›k yaratmayacak flekilde oluflturulmas› suretiyle yönetilmektedir.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle yabanc› para cinsinden varl›klar›n ve yükümlülüklerin da¤›l›m› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008
A. Döviz cinsinden varl›klar 192.935.382,72
B. Döviz cinsinden yükümlülükler 7.525.728,37
Net döviz pozisyonu (A-B) 185.409.654,35

Döviz baz›nda ayr›nt›l› yabanc› para pozisyonu, fiirket’in yabanc› paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve
borç tutarlar›na iliflkin 12.4 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

102 Millî Reasürans Faaliyet Raporu 2008

Finansal Bilgiler ve Risk Yönetimine ‹liflkin De¤erlendirmeler

Millî Reasürans T.A.fi.
31 Aral›k 2008 Tarihinde Sona Eren Döneme Ait  Finansal Tablolara ‹liflkin Dipnotlar
(Tüm tutarlar Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)



Kur riskine duyarl›l›k
Tüm döviz kurlar›nda %1, %5 ve %10 oran›nda azalma olmas› durumunda fiirket’in döviz cinsinden mevduatlar›ndan
kaynaklanacak rayiç de¤er azalmalar› afla¤›daki tabloda sunulmufltur.

Kurlardaki De¤iflim Rayiç De¤erdeki De¤iflim
-%1 (26.465)
-%5 (132.327)
-%10 (264.653)

Di¤er fiyat riskleri
Fiyat riskleri fiirket’in hisse senedi pozisyonlar›n›n de¤erinde, fiyat dalgalanmalar› nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riskidir. Söz konusu risk hisse senedi portföyünün çeflitlendirilmesi ve hisse senedi cinsinden yat›r›mlara iliflkin getirilen
limitler vas›tas›yla yönetilmektedir.

Hisse senedi fiyat riskine duyarl›l›k
fiirket’in elinde tuttu¤u hisse senetlerinin de¤erlerinde %1, %5 ve %10 oran›nda azalma olmas› ve di¤er tüm de¤iflkenlerin
sabit tutulmas› durumunda fiirketin hisse senetlerinin piyasa de¤erinde meydana gelecek olumsuz de¤iflimler afla¤›daki
tabloda sunulmufltur.

Hisse Senedi Fiyatlar›ndaki De¤iflim Piyasa De¤erindeki De¤iflim
-%1 (101.631)
-%5 (511.342)
-%10 (1.022.683)

Likidite riski
Likidite riski, fiirket’in vadesi gelen yükümlülüklerini karfl›layamamas› olas›l›¤›n› ifade etmektedir. Söz konusu risk,
piyasalarda oluflan baz› engeller ya da istikrars›zl›klar nedeniyle fiirket’in pozisyonlar›n› uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda
ve h›zl› olarak nakde çevirememesi, nakit girifl-ç›k›fllar›ndaki düzensizlikler ve vadeye ba¤l› nakit ak›m› uyumsuzluklar›
nedeniyle fonlama yükümlülü¤ünü makul bir maliyet ile potansiyel olarak yerine getirememesi durumlar›nda oluflabilecek
zararlar› kapsamaktad›r. 

Likidite riski ile ilgili de¤erlendirmeler fiirket’in aktif ve pasiflerinin cins ve vadeleri ile ekonomik kriz ya da deprem ve sair
katastrofik sigortalama risklerinin oluflmas› durumlar›nda, tahsilatlardaki gecikmeler veya tazminat vadeleri ile
tazminatlarda reasürör paylar›n›n vadeleri aras›ndaki olas› uyumsuzluklar› içerecek flekilde yap›lmaktad›r. Reasürans
sözleflmeleri gelece¤e dönük yükümlülükleri içeren anlaflmalar oldu¤undan bu yükümlülüklerin ne zaman ve ne tutarda
gerçekleflece¤i belirsizdir. Bu itibarla, fiirket’in hasar ödeyebilirli¤i elinde tuttu¤u finansal varl›klar›n likiditesi ile çok
yak›ndan iliflkilidir. Likidite riski, nakit ve menkul k›ymetler portföyünün vade yap›s›n›n mevcut ve muhtemel yükümlülüklere
göre ayarlanmas› ve portföyün likiditesi yüksek kamu borçlanma senetlerinden oluflturulmas› suretiyle yönetilmektedir.

103Millî Reasürans Faaliyet Raporu 2008

Finansal Bilgiler ve Risk Yönetimine ‹liflkin De¤erlendirmeler

Millî Reasürans T.A.fi.
31 Aral›k 2008 Tarihinde Sona Eren Döneme Ait  Finansal Tablolara ‹liflkin Dipnotlar
(Tüm tutarlar Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)



fiirket’in 31 Aral›k 2008 tarihli bilançosunda yer alan aktif ve pasiflerinin vade s›n›flar›na göre da¤›l›m› afla¤›daki tabloda
sunulmufltur. 

1 aya 1 y›l ve

kadar 1 - 3 ay 3 - 6 ay 6 - 12 ay üzeri

Ödeme Ödeme Ödeme Ödeme Da¤›t›lamayan

Vadesiz Vadesi Vadesi Vadesi    Vadesi Kalemler Toplam

Toplam Varl›klar 485.462.284 239.331.186 109.121.849 200.261.200 198.874.707 156.217.946 1.389.269.171
Toplam Yükümlülükler 2.352.143 183.229.022 121.075.810 94.884.030 21.502.073 966.226.092 1.389.269.171
Net likidite fazlas›/(aç›¤›) 483.110.141 56.102.164 (11.953.961) 105.377.170 177.372.634 - -

Finansal Araçlar Kategorileri

31 Aral›k 2008 Defter de¤eri Gerçe¤e uygun de¤eri
Cari Finansal Varl›klar
- Sat›lmaya Haz›r Finansal Varl›klar 56.041.916,98 56.041.916,98
- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varl›klar 115.445.787,51 117.733.839,24
- Al›m Sat›m Amaçl› Finansal Varl›klar 324.719.787,41 324.719.787,41
Toplam 496.207.491,90 498.495.543,63

Cari Olmayan Finansal Varl›klar
- ‹fltirakler 86.277.033,86 86.277.033,86
- Ba¤l› Ortakl›klar 746.206,67 746.206,67
Toplam 87.023.240,53 87.023.240,53

Finansal araçlar›n gerçe¤e uygun de¤eri
Rayiç de¤er, bilgili ve istekli taraflar aras›nda, piyasa koflullar›na uygun olarak gerçekleflen ifllemlerde, bir varl›¤›n
karfl›l›¤›nda el de¤ifltirebilece¤i veya bir yükümlülü¤ün karfl›lanabilece¤i de¤erdir.

fiirket, finansal enstrümanlar›n tahmini rayiç de¤erlerini halihaz›rda mevcut piyasa bilgileri ve uygun de¤erleme
yöntemlerini kullanarak belirlemifltir. 

Rayiç de¤erleri tahmin edilmesi pratikte mümkün olan finansal enstrümanlar›n rayiç de¤erlerinin tahmini için afla¤›daki
yöntem ve varsay›mlar kullan›lm›flt›r:

Finansal varl›klar
Nakit ve nakit benzeri de¤erler ve di¤er finansal varl›klar dahil olmak üzere maliyet bedeli ile gösterilen finansal varl›klar›n
rayiç de¤erlerinin k›sa vadeli olmalar› ve muhtemel zararlar›n önemsiz miktarda olabilece¤i düflünülerek defter de¤erlerine
yaklaflt›¤› öngörülmektedir.

Devlet iç borçlanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayiç de¤erlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar› esas al›nm›flt›r. 
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Finansal yükümlülükler
K›sa vadeli olmalar› sebebiyle parasal yükümlülüklerin rayiç de¤erlerinin defter de¤erlerine yaklaflt›¤› varsay›lmaktad›r.

Bilanço tarihinden sonra ortaya ç›kan önemli olaylar
Bilanço tarihinden sonra ortaya ç›kan önemli bir olay bulunmamaktad›r.

5. Bölüm Bilgileri

Bölümlere göre raporlamay› gerektirecek herhangi bir farkl› faaliyet alan› ve farkl› co¤rafi bölge bulunmamaktad›r.

6. Maddi Duran Varl›klar

6.1. Dönemin tüm amortisman giderleri ile itfa ve tükenme paylar›: 2.021.917,09 TL.

6.1.1. Amortisman giderleri: 2.021.917,09 TL.

6.1.1.1. Normal amortisman giderleri: 2.021.917,09 TL.

6.1.2. ‹tfa ve tükenme paylar› bulunmamaktad›r.

6.2. Arsa, arazi ve yap›lmakta olan yat›r›mlar d›fl›nda, maddi duran varl›klar›n maliyet tutarlar›, Vergi Usul Kanunu genel
tebli¤leri ile düzenlenen faydal› ömürlerine göre normal amortisman yöntemi kullan›larak amortismana tabi tutulmaktad›r.

Maddi duran varl›klara ait amortisman süreleri afla¤›daki gibidir:

Ekonomik Ömrü
Binalar 50 y›l
Tafl›tlar 5 y›l
Demirbafllar 3 - 15 y›l

6.3. Cari dönemde duran varl›k hareketleri 

6.3.1. Sat›n al›nan, imal veya infla edilen maddi duran varl›klar›n maliyeti: 768.540,81 TL

6.3.2. Sat›lan veya hurdaya ayr›lan maddi duran varl›k maliyeti: 19.971.925,23 TL

6.3.3. Cari dönemde ortaya ç›kan de¤erleme art›fllar›: Yoktur.

6.3.3.1. Varl›k maliyetlerinde (+): Yoktur.

6.3.3.2. Birikmifl amortismanlarda (-): Yoktur.
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6.3.4. Yap›lmakta olan yat›r›mlar bulunmamaktad›r.

Arazi ve Arsalar Binalar Demirbafllar Tafl›tlar Toplam
Maliyet De¤eri 
1 Ocak 2008 itibariyle aç›l›fl bakiyesi 107,73 92.400.834,92 1.270.167,72 425.474,05 94.096.584,42 
Girifller - - 567.299,11 201.241,70 768.540,81
Ç›k›fllar - 19.665.158,71 - 306.766,52 19.971.925,23 
31 Aral›k 2008 itibariyle kapan›fl bakiyesi 107,73 72.735.676,21 1.837.466,83 319.949,23 74.893.200,00

Birikmifl Amortismanlar 
1 Ocak 2008 itibariyle aç›l›fl bakiyesi - 9.923.575,78 795.950,26 372.297,39 11.091.823,43 
Dönem amortisman› - 1.454.713,51 286.535,09 59.714,24 1.800.962,84
Ç›k›fllar - 1.673.791,30 - 306.766,52 1.980.557,82
31 Aral›k 2008 itibariyle kapan›fl bakiyesi - 9.704.497,99 1.082.485,35 125.245,11 10.912.228,39
31 Aral›k 2008 itibariyle net defter de¤eri 107,73 63.031.178,22 754.981,48 194.704,12 63.980.971,61

Maddi duran varl›klar yeniden de¤erlemeye tabi tutulmam›flt›r.

6.4. Borçlar için teminat olarak gösterilen maddi duran varl›klar ve maddi duran varl›klar üzerinde rehin ve ipotekler
Bulunmamaktad›r.

6.5. Dönem içinde faaliyet kiralamas› ifllemine iliflkin olarak kira ödemeleri toplam› 
Singapur fiubesi için ödenen kira tutar› 321.931,80 TL’dir. 

7. Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller

fiirket, “TMS 40 - Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller” çerçevesinde maliyet yöntemini seçmifltir.

Arazi ve Arsalar Binalar Toplam 
Maliyet De¤eri 
1 Ocak 2008 itibariyle aç›l›fl bakiyesi 107,73 61.007.889,95 61.007.997,68
Al›mlar - - -
Ç›k›fllar - 19.665.158,71 19.665.158,71
31 Aral›k 2008 itibariyle kapan›fl bakiyesi 107,73 41.342.731,24 41.342.838,97

Birikmifl Amortismanlar 
1 Ocak 2008 itibariyle aç›l›fl bakiyesi 6.542.258,75 6.542.258,75
Dönem amortisman gideri 826.854,61 826.854,61
Ç›k›fllar 1.673.791,30 1.673.791,30
31 Aral›k 2008 itibariyle kapan›fl bakiyesi - 5.695.322,06 5.695.322,06
31 Aral›k 2008 itibariyle kapan›fl bakiyesi 107,73 35.647.409,18 35.647.516,91

106 Millî Reasürans Faaliyet Raporu 2008

Finansal Bilgiler ve Risk Yönetimine ‹liflkin De¤erlendirmeler

Millî Reasürans T.A.fi.
31 Aral›k 2008 Tarihinde Sona Eren Döneme Ait  Finansal Tablolara ‹liflkin Dipnotlar
(Tüm tutarlar Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)



fiirket, Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkullerini kay›tlar›nda maliyet yöntemi ile de¤erlemifl ancak 31.12.2008 tarihi itibariyle yetkili
bir de¤erleme flirketine yapt›rd›¤› piyasa de¤eri çal›flmas› sonucunda söz konusu gayrimenkullerin piyasa de¤eri
95.878.165,54 TL olarak belirlenmifltir.

fiirket, 5.676.532,95 TL tutar›ndaki kira gelirini faaliyet kiralamalar› alt›nda, kiralanan yat›r›m amaçl› gayrimenkullerinden
elde etmektedir. Dönem içinde yat›r›m amaçl› gayrimenkulleri ile iliflkilendirilen do¤rudan iflletme giderlerinin tutar›
729.674,80 TL’dir. 

fiirket, yat›r›m amaçl› gayrimenkullerinden bir adedinin dönem içersinde sat›fl›ndan 2.405.933,19 TL sat›fl kâr› elde etmifltir. 

8. Maddi Olmayan Duran Varl›klar

Maliyet De¤eri Haklar Di¤er Toplam
1 Ocak 2008 itibariyle aç›l›fl bakiyesi 69.679,34 53.011.813,56 53.081.492,90
Al›mlar 1.417.966,15 - 1.417.966,15
Ç›k›fllar - 53.011.813,56 53.011.813,56
31 Aral›k 2008 itibariyle kapan›fl bakiyesi 1.487.645,49 - 1.487.645,49

Birikmifl Amortismanlar
1 Ocak 2008 itibariyle aç›l›fl bakiyesi 13.443,73 - 13.443,73
Dönem amortisman gideri 220.954,25 - 220.954,25
Ç›k›fllar - - -
31 Aral›k 2008 itibariyle kapan›fl bakiyesi 234.397,98 - 234.397,98
31 Aral›k 2008 itibariyle net defter de¤eri 1.253.247,51 - 1.253.247,51

fiirketin cari dönemde maddi olmayan duran varl›klar için muhasebelefltirdi¤i de¤er düflüklü¤ü zarar› tutar›
bulunmamaktad›r. 
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9. ‹fltiraklerdeki Yat›r›mlar 

‹fltirakler hesab›nda muhasebelefltirilen tutarlar afla¤›daki gibidir:

Anadolu Anonim Türk Sigorta fiirketi 21,78 70.893.896,81
Axa Sigorta A.fi. 0,00 37.738,87
Camifl Menkul De¤erler A.fi. 0,05 2.456,55
T. fiifle ve Cam Fabrikalar› A.fi. 0,00 7.830,00
Çay›rova Cam Sanayi A.fi. 0,02 3.878,50
Güven Sigorta T.A.fi. 0,05 98.548,17
‹fl Merkezleri Yönetim A.fi. 0,69 23.890,29
‹fl Net Elektronik Bilgi Üretim 1,00 278.907,79
Allianz Sigorta A.fi. 2,85 4.078.253,71
Tasfiye Halinde Miltafl Sigorta Arac›l›¤› A.fi. 6,00 16.663,27
Paflabahçe Cam Sanayi A.fi. 0,02 133.713,30
Anadolu Hayat Emeklilik A.fi 1,00 3.599.999,73
‹fl Giriflim Sermayesi Yat. Ortakl›¤› A.fi. 4,44 1.622.400,00
T. S›nai Kalk›nma Bankas› A.fi. 1,20 5.478.856,87
TOPLAM DEFTER DE⁄ER‹ 86.277.033,86

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket’in ifltirakinden oluflan de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤› bulunmamaktad›r.

10. Reasürans Varl›klar› 
Sat›n al›nan muhtelif reasürans anlaflmalar› nedeniyle kâr veya zararda muhasebelefltirilmifl tutarlar 17.16 no’lu dipnotta
aç›klanm›flt›r.

fiirket, sat›n alm›fl oldu¤u reasürans anlaflmalar›ndan kaynaklanan kazanç ve kay›plar› ertelememekte ve üzerinden
amortisman ay›rmamaktad›r.
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11. Finansal Varl›klar

11.1. Finansal varl›klar›n alt s›n›flamalar›

31 Aral›k 2008
Maliyet Bedeli Borsa Rayici Kay›tl› De¤er

SATILMAYA HAZIR F‹NANSAL VARLIKLAR
Devlet Tahvili 53.160.833,98 56.041.916,98 56.041.916,98
TOPLAM 53.160.833,98 56.041.916,98 56.041.916,98

VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK F‹NANSAL VARLIKLAR
Hazine Bonosu 40.008.248,00 41.405.748,00 40.739.318,01
Devlet Tahvili 73.759.766,44 76.328.091,24 74.706.469,50
TOPLAM 113.768.014,44 117.733.839,24 115.445.787,51

ALIM SATIM AMAÇLI F‹NANSAL VARLIKLAR
Devlet Tahvili 268.061.068,43 294.356.099,35 294.356.099,35
Eurobond 13.633.348,40 - 16.457.072,68
Hisse Senedi 10.620.069,81 11.304.879,24 11.304.879,24
Yat›r›m Fonu 2.348.410,35 - 2.601.736,14
TOPLAM 294.662.896,99 305.660.978,59 324.719.787,41
GENEL TOPLAM 461.591.745,41 479.436.734,81 496.207.491,90

11.2. Y›l içinde ihraç edilen hisse senedi d›fl›ndaki menkul k›ymetler:
Bulunmamaktad›r.

11.3. Y›l içinde itfa edilen borçlanmay› temsil eden menkul k›ymetler
Bulunmamaktad›r.
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11.4. Bilançoda maliyet bedeli üzerinden gösterilmifl menkul k›ymetlerin ve finansal duran varl›klar›n borsa rayiçlerine
göre, borsa rayiçleri üzerinden gösterilmifl menkul k›ymetlerin ve finansal duran varl›klar›n maliyet bedellerine göre
de¤erlerini gösteren bilgi
Menkul k›ymetlerin maliyet bedelleri, borsa rayiçleri ve kay›tl› de¤erleri, yukar›da 11.1 numaral› dipnotta sunulmufltur. 

Finansal duran varl›klara iliflkin maliyet bedelleri, borsa rayiçleri ve kay›tl› de¤erleri afla¤›daki gibidir:

‹fiT‹RAKLER

Borsaya Kote Olanlar: Maliyet Bedeli Borsa Rayici Kay›tl› De¤er
Anadolu Anonim Türk Sigorta fiirketi 91.285.856,73 70.893.896,81 70.893.896,81
T. fiifle ve Cam Sanayi A.fi. 25.888,58 7.830,00 7.830,00
Anadolu Hayat Emeklilik A.fi. 3.246.824,89 3.599.999,73 3.599.999,73
‹fl Giriflim Yat›r›m Ortakl›¤› A.fi. 3.379.220,90 1.622.400,00 1.622.400,00
T. S›nai Kalk›nma Bankas› A.fi. 20.730.382,47 5.478.856,87 5.478.856,87
TOPLAM 118.668.173,57 81.602.983,41 81.602.983,41

‹fiT‹RAKLER

Borsaya Kote Olmayanlar: Maliyet Bedeli Borsa Rayici Kay›tl› De¤er
Axa Sigorta A.fi. 37.738,87 - 37.738,87
Camifl Menkul De¤erler A.fi. 2.456,55 - 2.456,55
Çay›rova Cam Sanayi A.fi. 3.878,50 - 3.878,50
Güven Sigorta A.fi. 98.548,17 - 98.548,17
‹fl Merkezleri Yönetim A.fi. 23.890,29 - 23.890,29
‹flnet Elektronik Bilgi Üretim Da¤›t›m Ticaret ve ‹letiflim Hizm. A.fi. 278.907,79 - 278.907,79
Allianz Sigorta A.fi. 4.078.253,71 - 4.078.253,71
Tasfiye Halinde Miltafl Sigorta Arac›l›k A.fi. 16.663,27 - 16.663,27
Paflabahçe Cam Sanayi A.fi. 133.713,30 - 133.713,30
TOPLAM 4.674.050,45 - 4.674.050,45

BA⁄LI ORTAKLIKLAR

Borsaya Kote Olmayanlar: Maliyet Bedeli Borsa Rayici Kay›tl› De¤er
Miltafl Turizm ‹nflaat Ticaret A.fi. 746.206,67 746.206,67
TOPLAM 746.206,67 - 746.206,67
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11.5. Menkul k›ymetler ve ba¤l› menkul k›ymetler grubu içinde yer al›p iflletmenin ortaklar›, ifltirakleri ve ba¤l› ortakl›klar
taraf›ndan ç›kar›lm›fl bulunan menkul k›ymet tutarlar› ve bunlar› ç›karan ortakl›klar:
Bulunmamaktad›r.

11.6. Finansal varl›klarda son üç y›lda meydana gelen de¤er art›fllar›

Finansal Varl›¤›n Türü 31 Aral›k 2008 31 Aral›k 2007 31 Aral›k 2006
Sat›lmaya Haz›r Finansal Varl›klar 2.881.083,98 - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varl›klar 1.677.773,07 - -
Al›m Sat›m Amaçl› Finansal Varl›klar 30.056.890,42 36.607.075,81 14.695.525,74
Toplam 34.615.747,47 36.607.075,81 14.695.525,74

De¤er art›fllar›, finansal varl›klar›n, y›l sonu kay›tl› de¤erleri ile maliyet bedelleri aras›ndaki farklar› yans›tmaktad›rlar.

11.7. Finansal araçlar
i) Finansal tablo kullan›c›lar›n›n iflletmenin finansal durum ve performans› aç›s›ndan finansal araçlar›n önemini
de¤erlendirmelerine imkan veren bilgiler yukar›da 11.1 numaral› dipnotta verilmektedir.
ii) Finansal varl›klar›n defter de¤erlerine iliflkin bilgi, yukar›da 11.1 numaral› dipnotta verilmektedir.
iii) Finansal varl›klar›n gerçe¤e uygun de¤eri ve an›lan de¤erin defter de¤eri ile karfl›laflt›r›lmas› 11.1 numaral› dipnotta
verilmektedir.
iv) Vadesi geçmifl veya de¤er düflüklü¤üne u¤ram›fl finansal varl›k bulunmamaktad›r.

11.8. fiirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktad›r. 

11.9. fiirket, parasal kalemlerin ödenmesinden ya da dönem içinde veya ilk muhasebelefltirme s›ras›nda çevrildiklerinden
farkl› kurlardan çevrilmelerinden kaynaklanan kur farklar›n›, olufltuklar› dönemde kâr veya zararda muhasebelefltirmektedir.
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12. Borçlar ve Alacaklar

12.1. fiirket alacaklar›n›n dökümü

31 Aral›k 2008
Reasürans faaliyetlerinden alacaklar (Depolar dahil) 128.332.174,67
‹liflkili taraflarla olan reasürans faaliyetlerinden alacaklar (Depolar dahil) 15.310.035,88
Reasürans faaliyetlerinden toplam alacaklar 143.642.210,55
Esas faaliyetlerden ve sigortac›l›k faaliyetlerinden kaynaklanan flüpheli alacaklar 9.423.967,33
Esas faaliyetlerden ve sigortac›l›k faaliyetlerinden kaynaklanan flüpheli alacaklar karfl›l›¤› (-) (9.423.967,33)
‹liflkili taraflardan di¤er alacaklar 17.647,03
Di¤er alacaklar 618.856,25

144.278.713,83
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Vadesi geçmifl ve flüpheli hale gelmemifl reasürans faaliyetlerinden alacaklar›n yaflland›rmas› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008
0-30 gün 104.332.189,67

31-60 gün 7.296.455,89
61-90 gün -
90 gün üzeri 2.251.780,66
Vadesi gelmemifl alacaklar 29.761.784,33

143.642.210,55

fiüpheli ticari alacak karfl›l›¤› hareketleri 1 Ocak-31 Aral›k 2008

Aç›l›fl bakiyesi 7.685.547,69
Dönem gideri - 
Dönem içi tahsilatlar (56.450,19) 
Yabanc› para çevrim farklar› 1.794.869,83

Kapan›fl bakiyesi 9.423.967,33

Vadesi geçmifl ve flüpheli hale gelmifl sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar›n yaflland›rmas› afla¤›daki gibidir:

31 Aral›k 2008

0-30 gün -
31-60 gün -
61-90 gün -
90 gün üzeri 9.423.967,33

9.423.967,33

12.2. ‹flletmenin ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klarla olan alacak - borç iliflkisi

Alacaklar Borçlar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan

Ortaklar 9.776.404,62 - 1.725.328,62 22.604,69 *
Ba¤l› Ortakl›klar 7.301,90 -
‹fltirakler 5.533.631,26 - - -

*Ortaklara temettü borçlar›d›r.
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12.3. Alacaklar için al›nm›fl olan ipotek ve di¤er teminat bulunmamaktad›r.

12.4. fiirket’in yabanc› paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacaklar ve borçlar ile aktifte mevcut yabanc›
paralar›n tutarlar› 

31 Aral›k 2008:

Yabanc› para mevcudu
Döviz tutar› Kur (TCMB Döviz Al›fl) Tutar

Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar› 18.760.295,52 1,5123 28.371.194,92
‹sviçre Frang› 1.506,89 1,4300 2.154,85
Euro 22.471.709,48 2,1408 48.107.435,65
‹ngiliz Sterlini 787.747,02 2,1924 1.727.056,57
TOPLAM 78.207.841,99

Yabanc› para alacaklar
Reasürans Faaliyetleri
Amerikan Dolar› 25.828.201,75 1,5123 39.059.989,51
‹sviçre Frang› 17.382,06 1,4300 24.856,35
Euro 19.925.438,50 2,1408 42.656.378,74
‹ngiliz Sterlini 15.036.124,54 2,1924 32.965.199,44
Japon Yeni 1.262.054,02 0,016732 21.116,69
TOPLAM 114.727.540,73

Yabanc› para borçlar
Reasürans Faaliyetleri
Amerikan Dolar› 4.481.782,52 1,5123 6.777.799,70
‹sviçre Frang› 1.188,57 1,4300 1.699,66
Euro 339.786,04 2,1408 727.413,95
‹ngiliz Sterlini 5.260,33 2,1924 11.532,75
Japon Yeni 435.232,78 0,016732 7.282,31
TOPLAM 7.525.728,37

13. Türev Finansal Araçlar
Bulunmamaktad›r.
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aral›k 2008
Nakit mevcudu 13.542,12
Bankadaki nakit 489.456.111,20

Vadesiz mevduatlar 2.761.798,91
Vadeli mevduatlar 485.121.587,68
Repo 1.572.724,61

B Tipi Yat›r›m Fonu* 2.601.736,14
Al›nan çekler 6.555,00
Toplam 492.077.944,46
90 Gün üzeri vadeli ve bloke banka mevduatlar› (-) (500,00)
Nakit ve nakit benzeri bakiyeler üzerinde faiz gelir tahakkuku (-) (2.218.238,31)
Nakit ak›m amaçl› genel toplam 489.859.206,15

* Yat›r›m Fonlar›, Finansal Varl›klar’›n içersinde izlenmektedir.

15. Sermaye 

15.1. Ortaklara yap›lan da¤›t›mlar› ayr› olarak göstermek suretiyle, kuruluflun ortaklarla ortaklar›n kendi iradeleri
dahilinde yapt›klar› ifllemlerin tutarlar›
fiirket’in ortaklar› ile dönem içinde yapt›¤› ifllemlerin ve dönem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayl› aç›klamas› “‹liflkili
taraf aç›klamalar›” dipnotunda verilmifltir. 
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15.2. Her de¤iflikli¤i ayr› göstermek suretiyle, her sermaye s›n›f›n›n ve her yede¤in dönem bafl› ve dönem sonu defter 
de¤erlerinin uyumlaflt›r›lmas›

Finansal 
Varl›klar›n 

CAR‹ DÖNEM Sermaye De¤erlemesi Yasal Yedekler
I - Önceki Dönem Sonu Bakiyesi (31/12/2007) 385.000.000 47.482.021,12 15.340.337,56
II - Muhasebe politikas›nda de¤ifliklikler - - -
III - Yeni Bakiye (I + II) (01/01/2008) 385.000.000 47.482.021,12 15.340.337,56
A- Sermaye art›r›m› (A1 + A2) - - -
1- Nakit - - -
2- Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazanç ve Kay›plar - - -
B- Varl›klarda De¤er Art›fl› - -74.556.598,48 -
C- Dönem net kâr› - - -
D- Da¤›t›lan Temettü - - -
I- Transfer - - 8.251.259,87
II - Dönem Sonu Bakiyesi 385.000.000 -27.074.577,36 23.591.597,43
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Statü Di¤er Yedekler ve Net Dönem Kâr› Geçmifl Y›llar
Yedekleri Da¤›t›lmam›fl Kârlar (veya Zarar›) Kârlar› / Zararlar› (-) Toplam

48.500.000 137.925.333,11 72.675.659,89 - 706.923.351,68
- - - -13.879.905,80 -13.879.905,80

48.500.000 137.925.333,11 72.675.659,89 -13.879.905,80 693.043.445,88
- - - - -
- - - - -
- - - - -
- - - - -74.556.598,48
- - 131.666.782,78 - 131.666.782,78
- - -30.569.134,32 - -30.569.134,32

34.000.000 - -42.106.525,57 -53.011.813,56 -52.867.079,26
82.500.000 137.925.333,11 131.666.782,78 -66.891.719,36 666.717.416,60



15.3. Paylara bölünmüfl sermayenin her s›n›f› için;

15.3.1. Kay›tl› sermayeyi oluflturan hisse senedi say›s› ile ilgili aç›klama
fiirketin 2008 y›l›ndaki sermayesi 38.500.000.000 adet hisseden oluflmaktad›r.

15.3.2. Ç›kar›lan ve tamam› ödenen ve ç›kar›lan fakat tamam› ödenmeyen hisse senetlerinin say›s› ile ilgili aç›klama
Bulunmamaktad›r.

15.3.3. Bir hisse senedinin nominal de¤eri veya hisse senetlerinin nominal de¤erinin olmad›¤› ile ilgili aç›klama
Hisselerin itibari de¤eri hisse bafl›na 1 kr’(kurufl)tur. 

15.3.4. Dönem bafl› ve dönem sonunda bulunan hisse senetleri say›s›n›n uyumlaflt›r›lmas› ile ilgili aç›klama

Hisse senedi (adet)

Dönem bafl›, 1 Ocak 2008 38.500.000.000
Dönem içinde ç›kar›lan -

Dönem sonu, 31 Aral›k 2008 38.500.000.000

15.3.5. Temettülerin da¤›t›m› ve sermayenin geri ödenmesindeki s›n›rlamalarda dahil söz konusu sermaye s›n›f›yla ilgili
haklar, imtiyazlar ve s›n›rlamalar (k›s›tlamalar) ile ilgili aç›klama
Bulunmamaktad›r.

15.3.6. Kurulufl taraf›ndan veya ifltirakleri veya ba¤l› ortakl›klar› taraf›ndan bulundurulan kuruluflun kendi hisse senetleri
ile ilgili aç›klama
fiirket’in elinde kendi hisse senedi bulunmamaktad›r.

fiirket’in ifltirakleri ve ba¤l› ortakl›klar› taraf›ndan bulundurulan hisse senetlerinin detay› afla¤›daki gibidir:

Hisse senetleri
Nominal De¤eri %

‹fltirakler
Güven Sigorta Türk A.fi. 13.054.387,50 3,39
Allianz Sigorta A.fi. 517.574,75 0,13
Axa Sigorta A.fi. 351.951,60 0,09
T. fiifle Cam Fabrikalar› A.fi. 265.511,40 0,07
Çay›rova Cam Sanayi A.fi. 54.558,35 0,01
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15.3.7. Vadeli ifllemler ve sözleflmeler gere¤i yap›lacak hisse senedi sat›fllar› için ç›kar›lmak üzere kuruluflta
bulundurulan hisse senetleri, vadeleri ve tutarlar› ile ilgili aç›klama.
Vadeli ifllemler ve sözleflmeler gere¤i yap›lacak hisse senedi sat›fllar› bulunmamaktad›r.

15.4. Hisse bazl› ödemeler 
Bulunmamaktad›r.

15.5. Bilanço tarihinden sonraki olaylar 
Bilanço tarihinden sonra gerçekleflen hisse senedi ifllemleri bulunmamaktad›r.

16. Di¤er Karfl›l›klar ve ‹ste¤e Ba¤l› Kat›l›m›n Sermaye Bilefleni 

16.1. Di¤er standartlar veya yorumlar taraf›ndan istenen, do¤rudan özkaynaklarda tahakkuk ettirilen dönemin her bir
gelir ve gider kalemi ve bu kalemlerin toplam› 

31 Aral›k 2008
‹fltirakler De¤erleme Fark› (76.540.369,48)
Sat›lmaya Haz›r Finansal Varl›klardan De¤erleme Fark› 1.983.771,00

(74.556.598,48)

16.2. Kur de¤ifliminin etkileri 
Özkaynaklar›n bir unsuru olarak ayr›ca s›n›fland›r›lan kur farklar› bulunmamaktad›r.

16.3. Tahmini iflleme iliflkin finansal riskten korunma ifllemleri ve net yat›r›m riskinden korunma amaçl› ifllemler
Bulunmamaktad›r.

16.4. Finansal riskten korunma ifllemleri
Bulunmamaktad›r.

16.5. ‹fltiraklere iliflkin dönem içinde do¤rudan özkaynaklarda muhasebelefltirilmifl kazanç veya kay›plar 
‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas›’nda ifllem gören ve fiirket’in ifltirakleri aras›nda yer alan hisse senetlerinin borsa rayici
ile de¤erlenmesi sonucunda oluflan kâr ve zararlar özkaynaklarda izlenmifltir. Finansal Varl›klar›n De¤erlemesi hesab›n›n
hareketleri afla¤›daki gibidir.

Finansal Varl›klar›n De¤erlemesi
1 Ocak 2008 Aç›l›fl bakiyesi 47.482.021,12
‹fltirakler De¤erleme Fark› (74.556.598,48)
31 Aral›k 2008 bakiyesi (27.074.577,36)
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16.6. Maddi duran varl›klar yeniden de¤erleme de¤er art›fllar›
fiirket, 31.12.2008 tarihi itibariyle maddi duran varl›klar›n› maliyet de¤eriyle muhasebelefltirmifltir. 

16.7. Do¤rudan özkaynaklara borç veya alacak olarak kaydedilmifl olan kalemlerle ilgili dönem ve ertelenmifl gelir
vergisi 
2.1.1.b no.lu dipnotta sözü edilen, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle aç›l›fl kay›tlar›n›n düzeltilmesi nedeniyle hesaplanan
2.998.777,86 TL tutar›ndaki ertelenmifl vergi do¤rudan özkaynaklar›n alt›nda muhasebelefltirilmifltir.

17. Sigorta Yükümlülükleri ve Reasürans Varl›klar›

17.1. fiirketin hayat ve hayat d›fl› dallar için tesis etmesi gereken teminat tutarlar› ile varl›klar itibariyle hayat ve hayat
d›fl› dallara göre tesis edilmifl teminat tutarlar›
fiirket, reasürans flirketi oldu¤undan dolay› teminat tesis etme zorunlulu¤u bulunmamaktad›r.

17.2. fiirketin hayat poliçe adetleri, ile dönem içinde giren, ayr›lan hayat ve mevcut hayat sigortal›lar›n adet ve
matematik karfl›l›klar›
Bulunmamaktad›r.

17.3. Hayat d›fl› sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminat› tutar›
fiirket taraf›ndan hayat d›fl› sigortalara, dallar itibariyle verilen sigorta teminatlar›na iliflkin olarak herhangi bir kay›t
tutulmamaktad›r.

17.4. fiirketin kurdu¤u emeklilik yat›r›m fonlar› ve birim fiyatlar›
Bulunmamaktad›r.

17.5. Portföydeki kat›l›m belgeleri ve dolafl›mdaki kat›l›m belgeleri adet ve tutar
Bulunmamaktad›r.

17.6. Dönem içinde giren, ayr›lan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve flirket emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ve
portföy tutarlar›
Bulunmamaktad›r.

17.7. Kâr payl› hayat sigortalar›nda kâr pay›n›n hesaplanmas›nda kullan›lan de¤erleme yöntemleri
Bulunmamaktad›r.

17.8. Dönem içinde yeni giren bireysel emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ile brüt ve net kat›l›m paylar›n›n bireysel ve
kurumsal olarak da¤›l›mlar›
Bulunmamaktad›r.

17.9. Dönem içinde baflka flirketten gelen bireysel emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ile brüt ve net kat›l›m paylar›n›n
bireysel ve kurumsal olarak da¤›l›mlar›
Bulunmamaktad›r.
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17.10. Dönem içinde flirketin hayat portföyünden bireysel emeklili¤e geçen bireysel emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ile
brüt ve net kat›l›m paylar›n›n bireysel ve kurumsal olarak da¤›l›mlar›
Bulunmamaktad›r.

17.11. Dönem içinde flirketin portföyünden ayr›lan baflka flirkete geçen veya baflka flirkete geçmeyen her ikisi birlikte
bireysel emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ile brüt ve net kat›l›m paylar›n›n bireysel ve kurumsal olarak da¤›l›mlar›
Bulunmamaktad›r.

17.12. Dönem içinde yeni giren hayat sigortal›lar›n adet ile brüt ve net prim tutarlar› ferdi ve flirket olarak da¤›l›mlar›
Bulunmamaktad›r.

17.13. Dönem içinde portföyden ayr›lan hayat sigortal›lar›n adet ile brüt ve net prim tutarlar› matematik karfl›l›klar›n›n
tutarlar›n›n ferdi ve flirket olarak da¤›l›mlar›
Bulunmamaktad›r.

17.14. Dönem içinde hayat sigortal›lar›na kâr pay› da¤›t›m oran›
Bulunmamaktad›r.

17.15. Sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan tutarlar› tan›mlayan ve gösteren bilgilerin finansal tablolarda aç›klanmas›
Bulunmamaktad›r.

17.16. Sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan muhasebelefltirilen varl›k, borç, gelir ve giderleri
Reasürans alacaklar› 12.1 no.lu dipnotta, reasürans borçlar› 19.1 dipnotta gösterilmifltir.

Sat›n al›nan (hasar riskinden korunma amaçl›) muhtelif reasürans anlaflmalar› nedeniyle kâr veya zararda
muhasebelefltirilmifl tutarlar›n detay› afla¤›daki tabloda gösterilmifltir.

Reasürans Anlaflmalar› Gelir ve Giderleri

Reasüröre Devredilen Primler (-) (53.553.512,87)
Al›nan Reasürans Komisyonlar› 1.096.279,23
Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› 5.293.425,32
Devreden Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (-) (6.903.714,94)
Ödenen Tazminatlarda Reasürör Pay› 20.171.838,19
Muallak Hasar Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› 34.404.320,26
Devreden Muallak Hasar Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (-) (43.093.652,11)
Toplam (42.585.016,92)

fiirket, sedan iflletme olarak sat›n alm›fl oldu¤u reasürans anlaflmalar›ndan kaynaklanan kazanç ve kay›plar› ertelememekte
ve üzerinden amortisman ay›rmamaktad›r.

17.17. Gerçekleflen hasarlar›n geçmifl tahminlerle karfl›laflt›r›lmas› (hasarlar›n geliflim süreci)
4.1.2.3 no.lu dipnotta aç›klanm›flt›r.
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17.18. Finansal tablolar üzerinde önemli etkiye sahip olan her de¤iflikli¤in etkisini ayr› olarak göstererek sigorta varl›k
ve borçlar›n›n ölçümünde kullan›lan varsay›mlardaki de¤iflikliklerin etkileri
4.1.2.4 no.lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

17.19. Sigorta borçlar›, reasürans varl›klar› ve olmas› durumunda ilgili ertelenmifl edinme maliyetlerindeki de¤iflikliklerin
mutabakat›

Reasürans Alacaklar› Reasürans Borçlar›
Dönem bafl›, 1 Ocak 2008 76.467.411,63 28.941.014,17
Dönem içinde de¤ifliklik 67.174.798,92 (433.828,31)
Dönem sonu, 31 Aral›k 2008 143.642.210,55 28.507.185,86

Ertelenmifl edinme maliyeti bulunmamaktad›r.

18. Yat›r›m Anlaflmas› Yükümlülükleri
fiirketin yat›r›m anlaflmas› bulunmamaktad›r.

19. Ticari ve di¤er borçlar, ertelenmifl gelirler

19.1. Kuruluflun faaliyetlerine uygun kalemlerin alt s›n›flamalar› 

31 Aral›k 2008
Reasürans faaliyetlerinden borçlar (Depolar dahil) 26.781.857,24
Di¤er iliflkili taraflara reasürans faaliyetlerinden borçlar (Depolar dahil) 1.725.328,62
Reasürans faaliyetlerinden toplam borçlar 28.507.185,86
Ortaklara borçlar 22.604,69
Di¤er iliflkili taraflara borçlar 56.145,36
Di¤er çeflitli borçlar 237.963,84
Ödenecek vergi vb. di¤er yükümlülükler 10.365.326,10
Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklar› 3.353.449,65
Gelecek y›llara ait gelirler ve gider tahakkuklar› 39.175,87
TOPLAM 42.581.851,37 

19.2. ‹liflkili taraf aç›klamalar› 
fiirket’in iliflkili taraflarla olan ifllemlerinin ve dönem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayl› aç›klamas› 45 no.lu “‹liflkili taraf
aç›klamalar›” dipnotunda verilmifltir. 

20. Borçlar
fiirket’in borçlar› 19 no.lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

21. Ertelenmifl Gelir Vergisi
35 no.lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

22. Emeklilik Sosyal Yard›m Yükümlülükleri
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SSK Kanunu kapsam›nda banka, sigorta ve reasürans flirketleri personeli için kurulmufl bulunan sand›klar›n, 5411 say›l›
Bankac›l›k Kanunu’nun Geçici 23. maddesi ile Kanunun yay›m›n› izleyen üç y›l içinde SSK’ya devredilmesine hükmedilmifl,
30 Kas›m 2006 tarih ve 2006/11345 say›l› Bakanlar Kurulu Karar›yla da devre iliflkin usul ve esaslar belirlenmifltir. Buna
karfl›l›k, devre iliflkin ilgili kanun maddesi Cumhurbaflkan› taraf›ndan 2 Kas›m 2005 tarihinde yap›lan baflvuruya istinaden
Anayasa Mahkemesi’nin 31 Mart 2007 tarih ve 26479 say›l› Resmi Gazete’de yay›nlanan 22 Mart 2007 tarih ve E.2005/39,
K.2007/33 say›l› karar› ile iptal edilmifl ve yürürlü¤ü karar›n yay›m tarihinden itibaren durdurulmufltur. 

Di¤er taraftan, 8 May›s 2008 tarih 26870 say›l› Resmi Gazetede yay›mlanan 5754 say›l› “Sosyal Sigortalar ve Genel Sa¤l›k
Sigortas› Kanunu ile Baz› Kanun ve Kanun Hükmünde Kararnamelerde De¤ifliklik Yap›lmas›na Dair Kanun” ile banka
sand›klar›n›n ifltirakçileri ve ayl›k veya gelir ba¤lanm›fl olanlar ve bunlar›n hak sahiplerinin herhangi bir iflleme gerek
kalmaks›z›n ilgili maddenin yay›m› tarihinden itibaren üç y›l içinde Sosyal Güvenlik Kurumuna devredilmesi ve bu Kanun
kapsam›na al›nmas›, üç y›ll›k devir süresinin Bakanlar Kurulu karar› ile en fazla iki y›l uzat›labilece¤i hüküm alt›na al›nm›flt›r.
Söz konusu kanunda, devir tarihi itibar›yla devredilen kiflilerle ilgili olarak, sand›klar›n an›lan Kanun kapsam›ndaki sigorta
kollar› itibariyle gelir ve giderleri dikkate al›narak yükümlülü¤ünün peflin de¤erinin hesaplanaca¤› ve peflin de¤erin
aktüeryal hesab›nda kullan›lacak teknik faiz oran›n›n %9,8 olarak esas al›naca¤›, ayr›ca sand›k ifltirakçileri ile ayl›k ve/veya
gelir ba¤lanm›fl olanlar ve bunlar›n hak sahiplerinin Sosyal Güvenlik Kurumuna devrinden sonra bu kiflilerin tabi olduklar›
vak›f senedinde bulunmas›na ra¤men karfl›lanmayan di¤er sosyal haklar› ve ödemelerinin, sand›klar ve sand›k
ifltirakçilerini istihdam eden kurulufllarca karfl›lanmaya devam edilece¤i hususlar›na yer verilmifltir.

Millî Reasürans T.A.fi Emekli ve Sa¤l›k Sand›¤› Vakf›’n›n 506 Say›l› SSK Kanunu’nun Geçici 20. maddesine göre kurulan
sand›klar için gerçeklefltirilen aktüer de¤erlemeleri sonucunda, 18.182.599,46 TL aç›k hesaplanm›fl olup ayn› tutarda
karfl›l›k ayr›lm›flt›r. 

K›dem tazminat› karfl›l›¤›
Yürürlükteki ‹fl Kanunu hükümleri uyar›nca, çal›flanlardan k›dem tazminat›na hak kazanacak flekilde ifl sözleflmesi sona
erenlere, hak kazand›klar› yasal k›dem tazminatlar›n›n ödenmesi yükümlülü¤ü vard›r. Ayr›ca, halen yürürlükte bulunan 506
say›l› Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 say›l› ve 25 A¤ustos 1999 tarih, 4447 say›l› yasalar ile de¤iflik
60’›nc› maddesi hükmü gere¤ince k›dem tazminat›n› alarak iflten ayr›lma hakk› kazananlara da yasal k›dem tazminatlar›n›
ödeme yükümlülü¤ü bulunmaktad›r.

31 Aral›k 2008 tarihi itibar›yla ödenecek k›dem tazminat›, ayl›k 2.173,19 TL tavan›na tabidir.

K›dem tazminat› yükümlülü¤ü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi de¤ildir. K›dem tazminat› karfl›l›¤›, fiirket’in,
çal›flanlar›n emekli olmas›ndan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yükümlülük tutar›n›n bugünkü de¤erinin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanmaktad›r. TMS 19 (“Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar”), flirketin yükümlülüklerinin, tan›mlanm›fl fayda planlar›
kapsam›nda aktüeryal de¤erleme yöntemleri kullan›larak gelifltirilmesini öngörür. Bu do¤rultuda, toplam yükümlülüklerin
hesaplanmas›nda kullan›lan aktüeryal varsay›mlar afla¤›da belirtilmifltir:

Ana varsay›m, her hizmet y›l› için olan azami yükümlülük tutar›n›n enflasyona paralel olarak artacak olmas›d›r. Dolay›s›yla,
uygulanan iskonto oran›, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki beklenen reel oran› ifade eder. Bu
nedenle, 31 Aral›k 2008 tarihi itibar›yla, ekli mali tablolarda karfl›l›klar, gelece¤e iliflkin, çal›flanlar›n emeklili¤inden
kaynaklanacak muhtemel yükümlülü¤ünün bugünkü de¤eri tahmin edilerek hesaplan›r. ‹lgili bilanço tarihlerindeki
karfl›l›klar, y›ll›k %5,4 enflasyon ve %12 iskonto oran› varsay›mlar›na göre yaklafl›k %6,26 olarak elde edilen reel iskonto
oran› kullan›lmak suretiyle hesaplanm›flt›r. ‹ste¤e ba¤l› iflten ayr›lmalar neticesinde ödenmeyip, fiirket’e kalacak olan k›dem
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tazminat› tutarlar›n›n tahmini oran› da dikkate al›nm›flt›r. K›dem tazminat› tavan› alt› ayda bir revize edilmekte olup, 01 Ocak
2009 tarihinden itibaren 2.260,04 TL olarak belirlenmifltir.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle sona eren hesap dönemi için k›dem tazminat› karfl›l›¤› hareketleri afla¤›daki gibidir:

1 Ocak-31 Aral›k 2008
1 Ocak 2008 itibar›yla karfl›l›k 4.388.533,14
1 Ocak 2008 aç›l›fl›na düzeltme (1.391.029,14)
Düzeltme sonras› dönem bafl› 2.997.504,00
Dönem içinde ödenen k›dem tazminatlar› 52.557,12
31 Aral›k 2008 ayr›lan karfl›l›k 321.970,00
31 Aral›k 2008 itibar›yla toplam karfl›l›k 3.319.474,00

23. Di¤er Yükümlülükler ve Masraf Karfl›l›klar› 

23.1. Personel sosyal güvencesiyle ilgili olan karfl›l›klar ve di¤erleri 

Personel Sosyal Güvencesiyle ilgili Yükümlülükler 31 Aral›k 2008
Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri 70.050,11

Di¤er Karfl›l›klar ve Yükümlülükler
K›dem Tazminat› Karfl›l›¤› 3.319.474,00 
Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤› 18.182.599,46
Ödenecek Vergi ve Fonlar 854.337,92

22.426.461,49

23.2. Pasifte yer almayan taahhütlerin toplam tutar›

Taahhüt Türü 31 Aral›k 2008
Verilen Teminat Mektuplar› 15.123.457,29

23.3. Karfl›l›klar, koflullu borçlar ve koflullu varl›klar 
Bilanço tarihi itibariyle, fiirket aleyhine aç›lm›fl ve devam eden davalar›n tutar› 1.000,00 TL, fiirket taraf›ndan üçüncü kifliler
aleyhine aç›lm›fl ve devam eden davalar›n tutar› ise 824.496,98 TL’dir.

Bilanço tarihi itibariyle koflullu varl›k bulunmamaktad›r.

23.4. Varl›klarda de¤er düflüklü¤ü 
Bulunmamaktad›r.
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24. Net Sigorta Prim Geliri

1 Ocak-31 Aral›k 2008
KAZA 13.097.386,25
HASTALIK/SA⁄LIK 94.294.759,16
KARA ARAÇLARI 170.728.253,51
RAYLI ARAÇLAR 0
HAVA ARAÇLARI 193.943,83
SU ARAÇLARI 19.508.092,17
NAKL‹YAT 30.480.613,11
YANGIN VE DO⁄AL AFETLER 229.025.819,27
GENEL ZARARLAR 114.931.973,34
KARA ARAÇLARI SORUMLULUK 92.464.365,93
HAVA ARAÇLARI SORUMLULUK 10.284,26
SU ARAÇLARI SORUMLULUK 0
GENEL SORUMLULUK 13.137.028,08
KRED‹ 178.314,23
EMN‹YET‹ SU‹ST‹MAL 0
F‹NANSAL KAYIPLAR 2.319.351,12
HUKUKSAL KORUMA 297.128,77
HAYAT 14.861.436,05
Toplam 795.528.749,08

1 Ocak – 31 Aral›k 2008 dönemine ait net prim geliri tutarlar›, brüt primlerden reasürör paylar› düflülerek bulunmaktad›r.

25. Aidat (Ücret) Gelirleri

Hizmet Gelirleri/(Giderleri) 1 Ocak-31 Aral›k 2008
Al›nan Komisyonlar 1.096.279,23
Ödenen komisyonlar (-) (96.579.396,14)
Toplam (95.483.116,91)
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26. Yat›r›m Gelirleri

1 Ocak-31 Aral›k 2008
Finansal Yat›r›mlardan Elde Edilen Gelirler

Faiz Gelirleri 111.640.215,88
Hisse Senedi Sat›fl Geliri 632.874,86
Temettü Gelirleri 439.270,22
Finansal Yat›r›mlar›n Nakde Çevrilmesinden Kâr 14.349.038,04
Finansal Yat›r›mlar›n De¤erlemesi 17.721.805,99
Kambiyo Kârlar› 40.156.604,74

‹fltirakler ve Ba¤l› Ortakl›klardan Gelirler
Temettü Gelirleri 25.093.121,76

Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller
Binalardan Elde Edilen Gelirler 8.082.466,14

Türev Ürünlerden Elde Edilen Gelirler 24.000,00
Di¤er Yat›r›mlar 112.250,00

218.251.647,63

27. Finansal Varl›klar›n Net Tahakkuk Gelirleri
Sat›lmaya haz›r finansal varl›klardan kaynaklanan ve dönem içinde do¤rudan özkaynaklarda muhasebelefltirilmifl kazanç
tutar› 1.983.771 TL’dir. Özkaynaklardan ç›kar›l›p döneme iliflkin kâr veya zararda muhasebelefltirilen sat›lmaya haz›r
finansal varl›k bulunmamaktad›r.

28. Gerçe¤e Uygun De¤er Fark› Kâr veya Zarara Yans›t›lan Aktifler
Gerçe¤e uygun de¤er fark› kâr veya zarara yans›t›lan olarak s›n›fland›r›lm›fl finansal varl›k ve finansal borçlar›n bilanço
tarihi itibariyle gelir tablosuna yans›t›lan net kazanç tutar› 29.531.682,71 TL’dir. 

Ekteki mali tablolarda yat›r›m amaçl› olarak s›n›flanan gayrimenkuller maliyet yöntemi ile de¤erlenmektedir.

29. Sigorta Hak ve Talepleri
17 no.lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

30. Yat›r›m Anlaflmas› Haklar›
Cari ve gelecek dönemlerde yararlan›lacak yat›r›m indirimi bulunmamaktad›r.

31. Zaruri Di¤er Giderler
32 no.lu dipnotta aç›klanm›flt›r.
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32. Gider Çeflitleri 

32.1.

Faaliyet Giderleri Hayat D›fl› Hayat
Üretim Komisyon Giderleri 91.657.144,78 4.922.251,36
Personel Ücret ve Giderleri 18.714.284,59 590.590,92
Yönetim Giderleri 4.994.530,73 309,00
D›flar›dan Sa¤lanan Fayda ve Hizmetler 134.150,75 -
Reasürans Komisyonlar› (1.071.300,31) (24.978,92)
Di¤er Faaliyet Giderleri 9.166.328,06 191.785,56
Toplam 123.595.138,60 5.679.957,92

Genel ‹dare Giderleri
Gayrimenkul Masraflar› 729.674,80
Taahhüt ve Aidatlar 2.213.175,14
Vergi ve Di¤er Yükümlülükler 3.645.385,16
Yat›r›m ve Yönetim Giderleri 1.040.394,48
Toplam 7.628.629,58

32.2. Kiralama ifllemleri 
Finansal kiralama ifllemi bulunmamaktad›r.

32.3. Dönem içinde gider olarak muhasebelefltirilen araflt›rma ve gelifltirme harcamas› 
Bulunmamaktad›r. 

33. Çal›flanlara Sa¤lanan Fayda Giderleri 

1 Ocak-31 Aral›k 2008
K›dem tazminat karfl›l›¤› 321.970,00
Ödenen k›dem tazminatlar› 52.557,12
Personele ödenen ücretler 15.204.219,87
Personele ödenen sosyal yard›mlar 5.288.456,45

20.867.203,44

Cari dönemde hisse bazl› ödeme bulunmamaktad›r. 

34. Finansal Maliyetler

34.1. Dönemin tüm finansman giderleri
Bulunmamaktad›r.
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34.2. Dönemin finansman giderlerinden ortaklar, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklerle ilgili k›sm›
Bulunmamaktad›r.

34.3. Ortaklar, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklerle yap›lan sat›fl ve al›fllar
fiirket’in iliflkili taraflarla olan ifllemlerinin ve dönem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayl› aç›klamas› 45 no.lu “‹liflkili taraf
aç›klamalar›” dipnotunda verilmifltir. 

34.4. Ortaklar, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklerden al›nan ve bunlara ödenen faiz, kira ve benzerleri

Al›nan Kiralar:
1 Ocak-31 Aral›k 2008 

Miltafl Turizm ‹nflaat A.fi. 1.045.055,35
T. ‹fl Bankas› Niflantafl› fib. 165.400,00
T. ‹fl Bankas› Teflvikiye fib. 326.220,00

1.536.675,35

Reasürans ifllemleri ile ilgili olarak al›nan ve verilen komisyonlar 45.2 no.lu dipnotta gösterilmifltir.

35. Gelir (Kurumlar) Vergisi

31 Aral›k 2008
Cari vergi yükümlülü¤ü:
Cari kurumlar vergisi karfl›l›¤› 33.590.534,96
Peflin ödenen vergi ve fonlar (32.255.212,92)

1.335.322,04

Gelir tablosundaki vergi gideri / (geliri) 1 Ocak-31 Aral›k 2008

Cari vergi gideri / (geliri) 33.590.534,96
Geçici farklar›n oluflmas› ile geçici farklar›n ortadan 
kalkmas›na iliflkin ertelenmifl vergi gideri / (geliri) (959.257,15)

Toplam vergi gideri / (geliri) 32.631.277,81

Do¤rudan özkaynaklarda muhasebelefltirilen ertelenmifl vergi 1 Ocak-31 Aral›k 2008
Önceki y›llar k›dem tazminat› karfl›l›¤› 599.500,80
Sand›k aç›¤›na iliflkin aktüeryal gelir veya gider 2.399.277,06

Do¤rudan özkaynakta muhasebelefltirilen toplam ertelenmifl vergi 2.998.777,86

Kurumlar Vergisi
fiirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. fiirket’in cari dönem faaliyet sonuçlar›na iliflkin tahmini vergi
yükümlülükleri için ekli mali tablolarda gerekli karfl›l›klar ayr›lm›flt›r. 
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Vergiye tabi kurum kazanc› üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazanc›n tespitinde gider yaz›lan vergi
matrah›ndan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazançlar, vergiye tabi olmayan gelirler ve di¤er
indirimler (varsa geçmifl y›l zararlar› ve tercih edildi¤i takdirde kullan›lan yat›r›m indirimleri) düflüldükten sonra kalan matrah
üzerinden hesaplanmaktad›r.2008 y›l›nda uygulanan efektif vergi oran› %20’dir.

Türkiye’de geçici vergi üçer ayl›k dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 y›l› kurum
kazançlar›n›n geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi aflamas›nda kurum kazançlar› üzerinden hesaplanmas›
gereken geçici vergi oran› %20’dir. Zararlar, gelecek y›llarda oluflacak vergilendirilebilir kârdan düflülmek üzere,
maksimum 5 y›l tafl›nabilir. Ancak oluflan zararlar geriye dönük olarak önceki y›llarda oluflan kârlardan düflülemez.

Türkiye’de vergi de¤erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaflma prosedürü bulunmamaktad›r. fiirketler ilgili y›l›n
hesap kapama dönemini takip eden y›l›n 1-25 Nisan tarihleri aras›nda vergi beyannamelerini haz›rlamaktad›r. Vergi
incelemesine yetkili makamlar befl y›l zarf›nda muhasebe kay›tlar›n› inceleyebilir ve hatal› ifllem tespit edilirse; yap›lacak
vergi tarhiyat› nedeniyle ödenecek vergi miktarlar› de¤iflebilir.

Gelir Vergisi Stopaj› 
Kurumlar vergisine ek olarak, kâr da¤›t›lmas› durumunda kâr pay› elde eden ve bu kâr paylar›n› kurum kazanc›na dahil
ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabanc› flirketlerin Türkiye’deki flubelerine da¤›t›lanlar hariç olmak üzere
kâr paylar› üzerinden ayr›ca gelir vergisi stopaj› hesaplanmas› gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj oran› %15’dir.
Da¤›t›lmayan veya sermayeye ilave edilen kâr paylar› gelir vergisi stopaj›na tabi de¤ildir.

Enflasyona Göre Düzeltilmifl Vergi Hesaplamalar›
5024 say›l› Kanun ile Türkiye’de 2004 y›l› ve sonraki dönemlerde geçerli olacak flekilde; enflasyon oran›n›n Kanunda
belirlenen s›n›rlara ulaflmas› durumunda enflasyon muhasebesi uygulanmas› gerekmektedir. Vergi mevzuat›ndaki
enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 standard›ndaki hükümlerden önemli ölçüde farkl›l›k göstermemektedir. 2004 y›l› için
enflasyon oran› belirli kriterleri aflt›¤› için 5024 say›l› kanuna göre fiirket enflasyon düzeltmesi yapm›fl olup bu bakiyeler 1
Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kay›tlar için aç›l›fl bakiyesi olarak al›nm›flt›r. 2005, 2006, 2007 ve 2008 y›l›nda Kanun’un
belirledi¤i kriterler gerçekleflmedi¤i için fiirket’in 2005, 2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal mali tablolar›na enflasyon
muhasebesi uygulanmam›flt›r.

Ertelenmifl Vergi
fiirket vergiye esas yasal mali tablolar› ile Türkiye Muhasebe Standartlar›’na (“TMS”) göre haz›rlanm›fl mali tablolar›
aras›ndaki farkl›l›klardan kaynaklanan geçici zamanlama farklar› için ertelenmifl vergi aktifi ve pasifini
muhasebelefltirmektedir. Söz konusu farkl›l›klar genellikle baz› gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar› ile TMS’ye
göre haz›rlanan mali tablolarda farkl› dönemlerde yer almas›ndan kaynaklanmakta olup afla¤›da aç›klanmaktad›r. 

Ertelenmifl vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmas›nda kullan›lan vergi oran› %20’dir.
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Ertelenmifl vergiye ve kurumsal vergiye baz teflkil eden kalemler afla¤›da belirtilmifltir:

1 Ocak-31 Aral›k 2008
Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤› 2.399.277,06
Önceki Y›llar K›dem Tazminat› Karfl›l›¤› 599.500,80
Cari Dönem K›dem Tazminat› Karfl›l›¤› 64.394,00
Amortismanlar 1.819,04
Finansal Varl›klar 893.044,11

Ertelenmifl Vergi Varl›klar› 3.958.035,01

2008
Ertelenmifl vergi aktifi/(pasifi) hareketleri:
1 Ocak 2008 aç›l›fl bakiyesi* 2.998.777,86
Gelir tablosunda muhasebelefltirilen ertelenmifl vergi gideri 959.257,15
31 Aral›k 2008 kapan›fl bakiyesi 3.958.035,01

* 31.12.2007 tarihinden devreden aç›l›fl bakiyesi bulunmamakla beraber, 31.03.2008 tarihinde 2.720.117,48 TL ve
29.09.2008 tarihinde 278.660,38 TL olmak üzere toplam 2.998.777,86 TL, bir önceki y›la iliflkin olarak hesaplanan
ertelenmifl vergi olarak, geçmifl y›l kâr›nda muhasebelefltirilmifltir. 2.1.1.b no.lu dipnotta bilgi verilmifltir.

Dönem vergi giderinin dönem kâr› ile mutabakat› afla¤›daki gibidir: 

31 Aral›k 2008
Vergi karfl›l›¤›n›n mutabakat›:
Vergi öncesi kâr 167.925.815,39

Hesaplanan vergi: %20 (33.585.163,08)

‹lavelerin etkisi (5.435.396,75)
‹ndirimlerin etkisi 5.430.024,87
Dönem Kâr› Vergi ve Di¤er Yasal Yükümlülük Karfl›l›klar›(-) 33.590.534,96
Ertelenmifl Vergi Geliri 959.257,15
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36. Net Kur De¤iflim Gelirleri
Finansal araçlar›n gerçe¤e uygun de¤ere göre ölçülmesinden kaynaklanan ve kâr veya zararda muhasebelefltirilen kur
farklar› hariç olmak üzere, kâr veya zararda muhasebelefltirilen kur farklar› afla¤›daki gibidir:

1 Ocak – 31 Aral›k 2008
Finansal Araçlar›n

Ölçülmesinden Kaynaklanan 
Kur Fark› Hariç Toplam Toplam Kur Fark›

Kambiyo kârlar› 30.197.337,65 40.156.604,74
Kambiyo zararlar› (13.210.687,66) (14.392.745,40)
Toplam 16.986.649,99 25.763.859,34

37. Hisse Bafl›na Kazanç
fiirket’in hisseleri borsada ifllem görmedi¤inden dolay›, ekli mali tablolarda hisse bafl›na kazanç/zarar hesaplanmam›flt›r. 

38. Hisse Bafl› Kâr Pay›
31.12.2008 tarihi itibariyle ilan edilmifl bir kâr da¤›t›m› olmad›¤›ndan hisse bafl› kâr pay› hesaplanmam›flt›r. 

39. Faaliyetlerden Yarat›lan Nakit
Nakit ak›m tablosu mali tablolarla birlikte sunulmufltur. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 32.192.033,95 TL, yat›r›m
faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 215.623.516,90 TL ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit -
17.136.962,22 TL’dir. 
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40. Hisse Senedine Dönüfltürülebilir Tahvil
Bulunmamaktad›r.

41. Paraya Çevrilebilir ‹mtiyazl› Hisse Senetleri
Bulunmamaktad›r.

42. Riskler
Mali tablolarda ayr›lan karfl›l›klar hakk›nda 2.1.1 no’lu dipnotta bilgilendirme yap›lm›flt›r.

43. Taahhütler

Taahhüt Türü 31 Aral›k 2008
Verilen Teminat Mektuplar› 15.123.457,29

fiirketin al›m için taahhütte bulundu¤u maddi duran varl›k ve maddi olmayan duran varl›k bulunmamaktad›r.

44. ‹flletme Birleflmeleri
Dönem içersinde iflletme birleflmesi olmam›flt›r.
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45. ‹liflkili Taraf Aç›klamalar›

45.1. Ana flirketin ad› ve grubun son sahibi (holding)
fiirket, Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. grubuna ba¤l›d›r.

45.2. fiirket’in faaliyetlerine uygun alt s›n›flamalar›
fiirket’in ortaklar›, ifltirakleri ve ba¤l› ortakl›klar› ile aras›ndaki borç ve alacaklar›n›n detaylar› afla¤›da aç›klanm›flt›r.

ALACAKLAR
Ortaklar
Ergoisviçre Sigorta A.fi (Depo) 17.870,69
Axa Sigorta A.fi. (Cari Hesap) 2.929.219,53
Güven Sigorta T.A.fi (Cari Hesap) 1.594.239,29
‹stanbul Umum Sigorta A.fi (Cari Hesap) 56.221,35
Allianz Sigorta A.fi (Cari Hesap + Depo) 4.782.711,53
Baflak Groupama Sigorta A.fi (Cari Hesap) 396.142,23

9.776.404,62

‹fltirakler
Anadolu Hayat Emeklilik A.fi. (Cari Hesap + Depo) 97.834,63
Anadolu Türk Anonim Sigorta fiirketi (Cari Hesap + Depo) 5.435.796,63

5.533.631,26

Ba¤l› Ortakl›klar
Miltafl Turizm ‹nflaat A.fi. 7.301,90

BORÇLAR 
Ortaklar
Axa Sigorta A.fi. (Depo) 59.462,17
AvivaSa Emeklilik A.fi. (Cari Hesap) 42.215,55
Baflak Groupama Sigorta A.fi. (Depo Hesap) 76.738,97
Ergoisviçre (Cari Hesap) 1.356.996,63
Güven Sigorta T.A.fi *(Depo) 141.637,66
‹stanbul Umum Sigorta A.fi (Depo) 48.277,64 
Ortaklara Temettü Borçlar› 22.604,69

1.747.933,31

(*) Bu flirketler hem ortak hem de ifltirak olduklar› için Borçlar› / Alacaklar› Ortaklar aras›nda gösterilmifltir.
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fiirket’in ortaklar›, ifltirakleri ve ba¤l› ortakl›klar› ile yap›lan sat›fl ve al›fllar (reasürans ifllemlerinin) tutarlar› afla¤›daki gibidir.

Anadolu 

Anonim Anadolu Güven Baflak ‹stanbul

Türk Sigorta Hayat Sigorta Axa Sigorta Groupama Allianz Ergoisviçre AvivaSa Umum

fiirketi Emeklilik A.fi. T.A.fi  A.fi. Sigorta A.fi. Sigorta A.fi. Sigorta A.fi. Emeklilik A.fi. Sigorta A.fi.

Al›nan 

Primler 71.006.826,73 599.976,22 17.809.368,16 23.453.067,69 18.914.247,91 53.057.605,71 52.740.984,02 1.463.488,74 -

Devredilen

Primler 1.257.257,83 - 18.577,36 47.528,58 108.691,67 (3,27) 1.106.020,61 - (12,64)

Al›nan

Komisyonlar 24.830,23 - (12.453,61) (38.561,14) (94.663,13) (0,66) 179.498,61 - (1,19)

Verilen

Komisyonlar 16.251.260,83 135.271,20 3.637.362,22 4.004.082,41 1.750.800,67 12.997.003,04 12.506.754,08 490.369,16 -

Al›nan Hasar 3.709.251,60 - 429.118,21 982.321,29 1.880.797,83 54.235,59 1.015.279,56 - 79.300,40

Verilen Hasar 49.817.247,12 238.686,68 9.821.961,08 14.560.506,45 17.228.706,28 26.472.694,22 44.510.898,84 314.224,00 -

Di¤er Gelirler 64.150,95 - (6,52) 561,52 (18,81) 137.208,22 62.427,82 - -

Di¤er Giderler 16.782,96 - 35.259,77 33.681,25 25.496,72 64.894,86 - - 11.709,17

Al›nan Di¤er

Hizmetler 239.507,68 145.322,51 - - - - - - -

Sigorta flirketi olmad›¤› için yukar›daki tabloda yer almayan ancak fiirket’in ifltirakleri aras›nda yer alan ‹flnet Elektronik Bilgi
Üretim Da¤›t›m Tic. ve ‹letiflim Hiz. A.fi.’den de 11.288,93 TL tutar›nda hizmet al›m›nda bulunulmufltur.

45.3. Ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klardan alacaklar nedeniyle ayr›lan flüpheli alacak tutarlar› ve bunlar›n borçlar›
Bulunmamaktad›r.  
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45.4. fiirket ile dolayl› sermaye ve yönetim iliflkisine sahip ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klar›n dökümü, ifltirakler ve ba¤l›
ortakl›klar hesab›nda yer alan ortakl›klar›n isimleri ve ifltirak ve oran ve tutarlar›, söz konusu ortakl›klar›n düzenlenen en
son finansal tablolar›nda yer alan dönem kâr› veya zarar›, net dönem kâr› veya zarar› ile bu finansal tablolar›n ait
oldu¤u dönem, kurul standartlar›na göre haz›rlan›p haz›rlanmad›¤›, ba¤›ms›z denetime tabi tutulup tutulmad›¤› ve
ba¤›ms›z denetim raporunun olumlu, olumsuz ve flartl› olmak üzere hangi türde düzenlendi¤i

31 Aral›k 2008 Düzenlenen En Son Mali Tablolara Göre

Vergi

‹fltirak Öncesi Net Ba¤›ms›z

Tutar› Dönem Dönem Ait Denetimden Ba¤›ms›z

Ba¤l› Menkul K›ymet ve     ‹fltirak (Nominal Kâr› / Kâr› / Oldu¤u Düzenleme Geçip Denetçi

‹fltirakin Ticari Unvan› Oran› (%) De¤eri) (Zarar›) (Zarar›) Dönem Standard› Geçmedi¤i Görüflü

‹fiT‹RAKLER

Anadolu Sigorta* 21,78 76.229.997 77.764.581 65.537.232 30.06.2008 SPK Evet -

Güven Sigorta T.A.fi. 0,05 17.532 5.225.406 3.786.391 30.06.2008 TTK (**) (**)

Allianz Sigorta A.fi. 2,85 5.694.000 61.758.658 51.387.872 30.06.2008 TTK Evet -

Axa Sigorta A.fi. 0,00 7.907 77.923.049 50.271.405, 31.12.2007 TTK Evet Olumlu

Çay›rova Cam Sanayi A.fi. 0,02 1.987 5.244.713 4.954.214 31.12.2007 TTK Hay›r -

T. fiifle ve Cam Fab. A.fi. 0,00 7.250 50.803.056 50.803.056 30.06.2008 SPK Evet -

Miltafl Sigorta Arac›l›¤› A.fi. 6 3.000 125.073 125.073 30.06.2008 TTK Hay›r -

‹fl Net Bilgi Üretim Da¤. Tic. ve ‹let. A.fi. 1 120.000 1.209.351 908.200 31.12.2007 TTK Hay›r -

Paflabahçe Cam San. ve Tic. A.fi 0,02 39.565 (1.600.672) (1.600.672) 30.06.2008 TTK Hay›r -

Camifl Menkul De¤erler A.fi. 0,05 1.000 236.330 236.330 30.06.2008 TTK Hay›r -

‹fl Merkezleri Yönetim ve ‹flletim A.fi. 0,69 10.412 5.876.224 4.401.967 31.12.2007 TTK Hay›r -

BA⁄LI ORTAKLIKLAR

Miltafl Turizm ‹nflaat Tic. A.fi. 77 38.500 254.827 254.827 30.06.2008 TTK Hay›r -

BA⁄LI MENKUL KIYMETLER

Anadolu Hayat Emeklilik A.fi.* 1 2.499.999 20.466.719 16.668.519 30.06.2008 SPK Evet -

T. S›nai Kalk›nma Bankas› A.fi*. 1,20 6.020.722 50.774.000 44.806.000 30.06.2008 BDDK Evet -

‹fl Giriflim Sermayesi Yat›r›m Ort. A.fi. 4,44 1.040.000 - (6.036) 31.12.2007 SPK Evet Olumlu

TOPLAM 91.731.871

SPK: Sermaye Piyasas› Kanunu
TTK: Türk Ticaret Kanunu
BDDK: Bankac›l›k Denetleme ve Düzenleme

(*) ‹MKB internet sitesinde yay›nlanan mali tablolardan al›nm›flt›r.
(**) Bilgi al›namam›flt›r.
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45.5. ‹fltirakler ve ba¤l› ortakl›klar›nda içsel kaynaklardan yap›lan sermaye art›r›m› nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse
senetleri tutar›

Axa Sigorta A.fi. 2.235,68
Allianz Sigorta A.fi. 3.985.800,00
T. S›nai Kalk›nma Bankas› A.fi. 1.204.144,37
Anadolu Anonim Türk Sigorta fiirketi 16.334.994,25
Anadolu Hayat Emeklilik A.fi. 749.999,91

22.277.174,21

45.6. Tafl›nmazlar üzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlar›n de¤erleri
Tafl›nmazlar üzerinde bilanço tarihi itibariyle herhangi bir ayni hak mevcut de¤ildir.

45.7. Ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet, avans, ciro gibi yükümlülüklerin tutar›
Bulunmamaktad›r. 

45.8. ‹liflkili taraf aç›klamalar› 
Y›l içinde üst düzey personele ödenen sa¤lanan faydalar 1.6 no.lu dipnotta, ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortal›klarla iliflkiler
ve cari hesap bakiyeleri 45.2 no.lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

45.9. Karfl›l›klar, Koflullu Borçlar ve Koflullu Varl›klar
‹liflkili taraflarla ilgili olarak karfl›l›klar, koflullu borçlar ve koflullu varl›klar bulunmamaktad›r.

46. Bilanço Tarihinden Sonra Ortaya Ç›kan Olaylar
Bilanço tarihinden sonra ortaya ç›kan olay bulunmamaktad›r.
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47. Di¤er

47.1. Finansal tablolardaki “di¤er” ibaresini tafl›yan hesap kalemlerinden dahil oldu¤u grubun toplam tutar›n›n %20’sini
veya bilanço aktif toplam›n›n %5’ini aflan kalemlerin ad ve tutarlar› 

a. Bilançoda “di¤er” ibaresini tafl›yan hesap kalemlerinden dahil oldu¤u grubun toplam tutar›n›n %20’sini veya bilanço
aktif toplam›n›n %5’ini aflan kalemlerin ad ve tutarlar›

Di¤er ‹liflkili Taraflardan Alacaklar 17.647,03 
‹krazlar 8.348,61  
Miltafl Turizm ‹nflaat Ticaret A.fi 7.301,90
T. ‹fl Bankas› 1.735,00
Di¤er 261,52

Di¤er Alacaklar 618.856,25
Di¤er Çeflitli Alacaklar 10.591,79
Verilen Depozito ve Teminatlar 608.264,46

Di¤er Cari Varl›klar 9.518.417,55
Gelecek Aylar ‹htiyac› Stoklar 45.095,05
Peflin Ödenen Vergi ve Fonlar 8.118.109,76
‹fl Avanslar› 2.451,70
Di¤er Çeflitli Cari Varl›klar 1.352.761,04
PTT Avanslar› 20,59
Muhtelif Masraflar Avans› 2.100,00
Personel Ücretleri 946.530,45
Gayri Menkuller Tahsil Edilecek Giderler 57.789,48
Golf Üyeli¤i 45.809,35
Ertelenmifl ‹stihsal Masraflar› (Singapur fib.) 300.511,17

Di¤er Çeflitli Cari Olmayan Varl›klar 3.958.035,01
Ertelenmifl Vergi Varl›klar› 3.958.035,01

Di¤er ‹liflkili Taraflara Borçlar 56.145,36

Di¤er Çeflitli Borçlar 237.963,84
Ödenecek Fatura Tahakkuklar› 237.963,84

Di¤er Teknik Karfl›l›klar (Net) 6.517.519,78
Dengeleme Karfl›l›¤› 6.517.519,78

Di¤er Kâr Yedekleri 137.655.805,62
Deprem Hasar Karfl›l›¤› 40.465.269,95
(Destek Reasürans A.fi.’den gelen)
Aktar›m› Yap›lan Deprem Hasar Karfl›l›¤› 97.190.535,67
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b. Gelir Tablosunda “di¤er” ibaresini tafl›yan hesap kalemlerinden dahil oldu¤u grubun toplam tutar›n›n %20’sini veya
bilanço aktif toplam›n›n %5’ini aflan kalemlerin ad ve tutarlar› 

Di¤er Faal. ve Ola¤and›fl› Faal. Gelir ve Kârlar ‹le Gider ve Zararlar (7.452.060,67)
Karfl›l›klar Hesab› (8.246.603,79)
K›dem Tazminat Karfl›l›¤› (321.970,00)
fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (1.738.419,64)
Sand›k Aç›k Karfl›l›¤› (6.186.214,15)
Reeskont Hesab› (219.601,83)
Borçlar Reeskont Gelirleri 152.802,94
Alacaklar Reeskont Giderleri (372.404,77)
Ertelenmifl Vergi Varl›¤› Geliri 959.257,15
Di¤er Gelir ve Kârlar 102.180,53
Di¤er Gider ve Zararlar (K.K.E.Giderler) (47.292,73)

47.2. “Di¤er Alacaklar” ile “Di¤er K›sa veya Uzun Vadeli Borçlar” hesap kalemi içinde bulunan ve bilanço aktif
toplam›n›n yüzde birini aflan, personelden alacaklar ile personele borçlar tutarlar›n›n ayr› ayr› toplamlar›
Bulunmamaktad›r.

47.3. Naz›m hesaplarda takip edilen rücu alacaklar›na iliflkin tutarlar
Naz›m hesaplarda takip edilen rücu alaca¤› bulunmamaktad›r.
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47.4. Önceki döneme iliflkin gelir ve giderler ile önceki döneme ait gider ve zararlar›n tutarlar›n› ve kaynaklar› gösteren
aç›klay›c› not

Geçmifl Y›l Kâr›
Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤› Ert. Vergi 2.120.616,68
TMS-19 kapsam›nda k›dem tazminat› karfl›l›¤›n›n düzeltilmesi 1.391.029,14
K›dem Tazminat› Düzeltmesi ve ‹skontosu Ertelenmifl Vergi 599.500,80
Emekli Sand›¤› Yükümlülük Tahakkuku 278.660,38
Toplam 4.389.807,00

Geçmifl Y›l Zarar›
Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤› 10.603.083,38
31.12.2007 ‹tibariyle Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› 6.273.327,49
Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›k Fark› (%9,8 teknik faiz ile) 1.393.301,93
Birleflme priminin TMS’na göre düzeltilmesi 53.011.813,56
Toplam 71.281.526,36
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Millî Reasürans T.A.fi.
Maçka Caddesi No: 35
34367 fiiflli – ‹stanbul
Telefon (0212) 231 47 30
Faks (0212) 230 86 08
E-posta info@millire.com

millire@millire.com

www.millire.com

Singapur fiubesi
24 Raffles Place #17-04A,
Clifford Centre Singapore 048621

Telefon +65 6499 9340
Faks +65 6534 2884
E-posta kc.chew@millire.com
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