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Kurumsal Profil

1927 tarihinde yayinlanan 1160 sayili yasa ile Turkiye'de
faaliyette bulunan sigorta sirketlerinin yurt icinde reasirans
devri yapmalari zorunlu hale getirilmis, bu zorunlu devirleri
kabul etmek ve yuritmek amaciyla bir anonim sirket
kurulmasina karar verilmistir.

Bu konuda gorevlendirilen Turkiye Is Bankasi, zorunlu
reasurans sistemini isletmek tzere 19 Temmuz 1929
tarihinde Milli Reastrans T.A.S.'ni kurmustur.

Turk sigortaciliginin gelisiminde énemli katkilari olan Millt
Reasurans, dunyada zorunlu reasurans sistemini yuraten
ik ve tek ozel sirkettir. Uygulanan sistemi benzerlerinden
ayiran en belirgin 6zelligi, zorunlu reastrans devirlerinin
tlim sigorta branslarini kapsamasidir.

Milll Reasurans zorunlu reastrans sistemini yUrtttrken
Turk sigortacilik sektoérine;

e Turk sigorta sektortinun ulusallastirimasi,

e Hazineye surekli bir gelir temini,

e Yabanci paranin tUlkeden gikisinin énemli 6l¢tide
azaltilmasi,

e Sigortacilik egitim ve 6gretiminin yUrttdlmesi,

e Uluslararasi iligkilerin en Ust diizeyde surdurtlmesi gibi
katkilar saglamistir.

Turkiye, bu sistemin sona ermesinin ardindan, dinya
reasUrans piyasasinda ilk ylz sirket arasina girebilen, mali
acidan saglam ulusal bir reasurans sirketi kazanmistir.

Milli Reasurans, 1963-1985 yillari arasinda Turk Reasurans
Pool'unun, 1975-1995 vyillari arasinda ECO (Economic
Cooperation Organization) Pool'unun yoéneticiligini
yapmistir. 2000 yilinda olusumuna katkida bulundugu
DASK'In (Dogal Afet Sigortalari Kurumu) ilk idarecisi olmus
ve bu gorevi bes yil sdreyle Ustlenmistir. 1974 yilindan bu
yana FAIR (Federation of Afro-Asian Insurers and
Reinsurers) Pool'unun yéneticiligini yurttmektedir.

1991 yilindan beri Turk sigorta sektériinden serbest bazda
is kabul eden Milli ReasUrans halen sektérin reastrans
ihtiyacinin yaklasik %30'unu karsilamaktadir.

Milli Reastirans 1

Milli Reasurans, benimsedigi yeni bir strateji ile son derece
sinirl olan yurt disi kabullere daha fazla agirlik vermeye
baslamistir. Mali bunyesindeki gugltltge ilaveten Turk
LirasI de@erinin yabanci paralar karsisinda istikrarli bir
seyir izlemesinin de etken oldugu bu stratejiyle yurt icinde
kabul edilen islerin dengelenmesi amagclanmistir. Yurt digl
kabuller 6zellikle gelismekte olan Asya-Afrika Ulkeleri ve
Orta Dogu, Dogu Avrupa Ulkelerini hedef almaktadir.

Milll Reasurans yurt disina acilma planlari ¢gercevesinde
ilk somut adimini atmis ve 2007 yilinda Singapur'da bir
sube acilimasiyla ilgili formaliteler tamamlanmistir. Calisma
izin talebi 22 Kasim 2007 tarihi itibariyle kabul edilen Milli
Reasurans, Singapur Subesi'nin Asya-Pasifik bélgesinde
mevcut reaslrans potansiyelini degerlendirmek acisindan
Ozel bir konuma sahip olacagina inanmaktadir.

Milli Reasurans'in "B+ (Pozitif)" olan finansal yeterlilik notu,
A.M. Best Derecelendirme Kurulusu tarafindan, 13 Aralik
2007 tarihi itibariyle, derecelendirme metodolojilerindeki
Ulke risk faktérdnun etkisinin azaltiimasi nedeniyle, "B ++
(Duragan)" seviyesine yukseltilmistir.

Ote yandan, Milli Reastirans, Tirk sigorta sektérindeki
yabanci sermayenin artmasl ve tamamen yabanci sahipli
veya ortakli sirketlerin finansal yeterlilik notu konusundaki
hassasiyetlerinin bilinmesi sebebiyle, ik kez “ulusal 6lcek”’te
bir finansal yeterlilik notu icin S&P'ye (Standard & Poor's)
basvurmustur. S&P yaptigl degerlendirmeler sonucu Turk
sigorta piyasasindaki konumu ve kuvvetli sermaye yapisina
vurgu yaparak, Milll Reasurans'a “trA+” finansal yeterlilik
notunu vermigtir.

04 Aralik 2007 tarihinde yapilan olaganustt Genel Kurul
Toplantisi'nda, Milli Reastrans'in sermayesinin 343 milyon
YTL'den 385 milyon YTL'ye yUkseltiimesi nedeniyle Sirket
Ana Soézlesmesi'nin sermayeye iliskin 6. maddesi
degistirilmistir.

Faaliyet Raporu 2007



P Millt Reastrans

Milli Reastirans'in Ortaklik Yapisi

Turkiye Is Bankasi A.S. %76,64

Milt Reastrans T.A.S. Mensuplan Yardimlasma Sandigi Vakfi %10,54

Guven Sigorta T A.S. %3,39

T.C. Ziraat Bankasl %2,49

T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligi ~ %2,49

Basak Groupama Sigorta A.S.  %2,49

Diger %1,96

(0]5F-14 Pay Tutan (YTL) Pay Orani (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 295.056.373,15 76,64
Milli Reastrans T.A.S. Mensuplari Yardimlagsma Sandigi Vakfi 40.586.838,60 10,54
Guven Sigorta T.A.S. 13.054.387,50 3,39
T.C. Ziraat Bankasi 9.584.717,45 2,49
T.C. Basbakanlik Hazine MUstesarligi 9.584.717,45 2,49
Basak Groupama Sigorta A.S. 9.584.717,45 2,49
Diger 7.548.248,40 1,96
Toplam 385.000.000,00 100

Not: Sirket sermayesinde %1 ve Uzerinde pay sahibi olan ortaklarin dokimu yapilmistir.

Faaliyet Raporu 2007



Milli ReasUrans

Baslica Finansal Gostergeler

Finansal Sonuglar (Milyon YTL) P{0[0]5) 2007 Degisim (%)
Toplam Aktifler 1.132,5 1.222,9 8,0
Ozkaynaklar 536,7 706,9 31,7
Teknik Gelirler 1.409,8 1.443,7 2,4
Teknik Kar/Zarar 4.7 6,0 27,7
Mali Gelirler 96,4 131,6 36,5
Mali Kar/Zarar 43,7 66,7 52,6
Donem Kari/Zarari 48,4 72,7 50,2
Oranlar (%) 2006 2007
Likidite Orani 158,0 166,0
Cari Oran 174,0 184,0
Alinan Primler (Brut)/Ozkaynaklar 159,0 119,0
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 47,0 58,0
Likit Aktifler/Aktif Toplami 68,0 69,0
Hasar Prim Orani (Net) 77,0 78,0

Prim Uretimi (Milyon YTL)

853,4 838,2
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L

Yénetim Kurulu Baskani'nin

Mesaj)

Faaliyet Raporu 2007

2007, Milli Reastirans'in tarihinde uluslararasi platforma gegis yili
olarak hatirlanacaktir.

Bir Turkiye is Bankasi istiraki olan Milli Reastrrans, 2007 yilinda bizleri
gururlandiran bir atiima imza atmis ve Singapur Subesi'ni hizmete
sokmustur. Singapur Subesi'nin énemi, uluslararasi bir reasdrans sirketi
olma stratejimizin ilk adimini olusturmasinda yatmaktadir.

79 yillik gururlu bir gegcmisin Uzerinde yikselen Millt ReasUrans, Singapur
Subesi'nin agilisiyla ulusal bir gu¢ olarak edindigi essiz deneyimi saglam
sermaye yapisl ile birlestirerek, global piyasalara sunmaya baslamistir.

Neden Singapur?

Uluslararasi buydme stratejimizde Singapur'u segcmemizdeki en dnemli
etken, 6ngdrulebilen bir gelecekte Asya-Pasifik bolgesinin, sigortacilik
ve reasUrans agisindan buyuk bir potansiyel taslyacak olmasidir.

Son 10 yilda dinya ekonomisine en blydk katkiyl gerceklestiren yUkselen
ekonomilerin agirlikli olarak yer aldigi bu boélge, blylme potansiyeli
anlaminda énemli bir dinamigi barindirmaktadir.

Ulusal bir gu¢ olan Milli Reastrans global acilimini sirddrecektir.
Sirketimizin 6nUmuzdeki dénemlerde faaliyetini yogunlastirma amacinda
oldugu kisa listede 30 civarinda Ulke yer almaktadir. Bu Ulkelerdeki
faaliyetleriyle Ulke icindeki gl¢lt konumunu dunya ligine taslyacak olan
sirketimiz, bu etkinliklerin merkezine risk/getiri dengelerine odakli gekirdek
is stratejisini koymaya devam edecektir.
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Milll Reasurans Turkiye'de sigortacilik sektéranun ulusal boyutta
Kurulusundan ginumuze bircok temel gorevi Ustlenmis ve bunlari

basariyla yerine getirmistir.

ReasUlrans kabul edilen Ulke sayisiyla birlikte bu
piyasalardan elde ettigi is hacmini de artirmayi hedefleyen
Milll Reasurans, prim Uretimindeki yurt digi payini
onumuzdeki 10 yilda kademeli olarak %25'ler seviyesine
tasimayl amagclamaktadir.

Ulkemizde sigortacilik var oldugundan bu yana...

Milll Reasurans 80 yila yaklasan gecmisinde Turk
ekonomisinin gelisim yolculuguna taniklik etmis, direncli
ve saglam bir kale olarak her turl piyasa kosulunda dimdik
ayakta kalabilmistir.

Sirketimiz, Turkiye'de sigortacilik sektdrintn ulusal boyutta
kurulusundan gunidmuze bircok temel gorevi Ustlenmis ve
bunlari basariyla yerine getirmistir.

Sigorta sirketlerinin sigortacisi olan Milll Reasurans,

Turkiye'de sektorun ihtiyact olan teminati en iyi kosullarda
saglarken, hasar 6demelerindeki hiziyla sigorta sirketlerinin
musteri memnuniyetine énemli oranda katkida bulunmustur.

Guvenilirlik derecemiz ylikselmisgtir.

2007 yilinda yasadigimiz bir diger 6nemli gelisme,
uluslararasi finansal yeterlilik notunun A.M. Best tarafindan
B ++ (Duragan)'a yUkseltiimesi olmustur.

Reasurans ve sigortacilik sektérinde didnyanin en ¢ok
itibar edilen bagimsiz derecelendirme kuruluslarindan
A.M. Best tarafindan acgiklanan finansal yeterlilik notumuz,
uluslararasi acilimimizi destekler niteliktedir.

Diinya ekonomisi, sektérimiiziin gelecegi agisindan,
dikkatle izlenmesi gereken bir stirece girmistir.

2007 yilinda ABD konut sektérinde yasanan olumsuzluklar
ve kredi piyasalarinda ortaya ¢ikan dalgalanmalar,
Amerikan ekonomisinin zayif bir performans sergilemesine
yol acmistir. 2001-2007 yillari arasinda faiz politikalarinin
z1t yonlt degisimi, cogunlugu degisken faizli olarak
kullandiriimis bulunan konut kredilerinin yakundn giderek
artmasina neden olurken, kredi piyasalarini olumsuz yénde
etkilemistir. Ayni strecte, s6z konusu kredilere bagl olarak
sunulan finansal enstrimanlarin likiditesinde ve
de@erlemesinde de sorunlar ortaya ¢ikmistir.

Zaman icinde sorunun boyutu btydmus, bu enstrimanlar
portfdylerinde bulunduran kredi kuruluslari fonlama
konusunda sikintilar yasamaya baslamistir. Genel anlamda
finansal ve parasal kosullarda kétllesme ve risk
algilamasinda artis gézlenmistir. Halen ABD ekonomisine
ve buytk finansal kuruluslarin bilangolarina iliskin olumsuz
haberler makro ekonomik dengeler Uzerinde kisa sureli
dalgalanmalara neden olmaktadir.

Global ekonomik ortam bdyle bir seyir izlerken, Turkiye
2007 yilini goreceli olarak iyi bir performans ile tamamlamig
ve dlnyada yasanan dalgalanmalardan fazlaca
etkilenmemistir. Ekonomik blyUme yavaslamis olsa da
sUrdudrulebilmis; cogu ekonomik gosterge hedeflere paralel
olarak gercgeklesmistir.

Ontimuzdeki dénem, tlkemiz ve sigortacilik sektoru
acisindan dikkatle izlenmesi gereken bir sUrece isaret
etmektedir. Uluslararasi finans piyasalarinda agirlasan risk
kosullari ister istemez Ulkemizi ve sektdrimuzd
etkileyebilecektir.

2007 yilinda risk/getiri dengesine her zamankinden daha
fazla odaklanarak karlihgini 6nemli oranda artiran ve
konservasyon oranini daha yukariya ¢ceken Milli Reasurans,
degisken bir ortamda sigortacilik sektérandn ihtiyac
duyacagi en iyi hizmeti sunmaya hazirdir. Sirketimizin
kuvvetli mali yapisi bu anlamda ihtiya¢ duyulan gtcu bize
vermektedir.

Ana hissedarimiz Tirkiye Is Bankasi'nin destegi ve
kilavuzlugunda, gutclu ve koklu bir sirket olmanin
sorumluluguyla hareket etmeye ve ulusal boyuttan global
olcege gecisimizi artan oranda katma degere
donudstirmeye kararlyiz.

A

Prof. Dr. Ahmet Kirman
Yénetim Kurulu Bagkani

Faaliyet Raporu 2007
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Genel Miidiir'iin
Mesaji

Faaliyet Raporu 2007

Sigortacilik sektorii yogun rekabete ragmen 2007 yilinda da biytimesini
strdirmustar.

2007 yil sonu verileri hentiz belli olmamakla beraber, Turkiye Sigorta ve
ReasUrans Sirketleri Birligi'nin acikladigi 9 aylik sonuclarin isiginda
sigortacilik sektérinudn toplam prim dretiminin 2006 yilinin ayni ddnemine
oranla %14 civarinda buyudugu goérilmektedir. Yil sonu itibariyle sektorel
buylmenin %13-15 bandinda gergeklesecegdi tahmin edilmektedir.

Sigortacilik sektérinin 2007 yilindaki en belirgin 6zelligi, bu sektére

yabanci yatirmcilarin devam eden ilgisidir. Yabancilarin satin alma veya
ortaklik yoluyla sekttre girmeye devam ettikleri bu strecin ardindan, hayat
disl bransglarda en ¢ok prim Ureten ilk on sigorta sirketinin sekizi yabanci
ortakli sirketlerden olusmaktadir. Bir diger ifadeyle, TUrkiye'de sigortacilik
sektérundn %80'i yabanci sirketlerin yonetimine gegmis bulunmaktadir.
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Milll Reasurans; mali gucu, kOklu gecmisi ve saglam alt yapisiyla
tercih edilen ve guvenilen bir ulusal reasurdr olmaya 2007 yilinda

da devam etmistir.

Sektorde teknik karhhk disiuk seyretmektedir...

2007 yiinda buyUk hasarlar yasanmamasina karsin,
sektdrdeki dusuk teknik karllik sorunu devam etmistir.
Fiyatlar konusunda yasanan yogun rekabet, prim hacmini
bir oranda etkilerken, asil etkisini teknik olmayan fiyatlarla
kabul edilen islerden saglanan primlerin hasarlari
karsilayamamasina bagli olarak teknik kar oranlarinda
gostermektedir.

Bunun en belirgin yasandigi brans, sektér portfoyunin
yaklasik %40'ini temsil eden ve kiyasiya bir rekabetin
yasandigl kasko sigortalaridir. Buna trafik sigortalarindaki
haksiz uygulamalar ve saglik sigortalarindaki olumsuzluklar
da eklenince 2007 yilindaki dUsuk teknik karliigin sebepleri
ortaya cikmaktadir.

2007 yilinin en dikkat ¢ekici ve en dnemli konusu Tark
sigortacilik sektériiniin yasal alt yapisinin yenilenmesidir.
2007 yili, Turk sigortacilik sektérinun yasal alt yapisinin
yenilendigi bir yil olmus, Sigortacilik Kanunu tasaris,
Turkiye Buytk Millet Meclisi tarafindan 3 Haziran 2007
tarihinde kabul edilerek yasalasmistir.

1994 yilindan beri beklenen kanun tasarisinin
yasalagsmasindan hemen sonra yeni dizenlemeleri iceren
pek ¢cok yonetmelik yayinlanmistir.

Bu kanun c¢ergevesinde, sigorta sirketlerinin mali
blnyelerinin kuvvetlendirilmesine yonelik, Avrupa Birligi'nin
Finansal Yeterlilik 1| ydnergesine paralel olarak, son derece
ileri uygulamalar getirilmis bulunmaktadir.

Bu yeni uygulamalar 6nimuzdeki dénemde Turkiye'de
¢ok daha saglikl bir sigortacilik sektérintn ortaya
¢lkmasinda énemli rol oynayacaktir.

Milli ReasUrans: Gugli, kokli ve saglam bir sirket
Milll Reasurans 2007 yilinda da basarili performansini
strdUrmustar.

Yabanci hissedarl sirketlerin cogunlugu olusturdugu bir
sektdrde, Milli Reastrans; mali gticu, kokli gegmisi ve
saglam alt yapisiyla tercih edilen ve guvenilen bir ulusal
reasUrér olmaya devam etmistir. Milli Reasurans, sektértin
yasadigi degisim surecinde zor olani gergeklestirmis;
Ulkemiz sigorta piyasasina giren uluslararasi gruplarin da
Turkiye'deki portfoyleri icin en cok tercih ettikleri reastrérler
arasindaki yerini korumus ve gelistirmigtir.

Sirketimizin 2007 yili faaliyetlerini 6zetledigimizde karsimiza
¢ok 6nemli iki sonug ¢cikmaktadir:

e Turkiye'deki yabanci sirketler Millt Reasurans ile artan
oranda ¢alismaya devam etmektedirler,

e Milll ReasUrans, hedefledigi gelismekte olan Ulkeler
aciimini gergeklestirmenin yani sira, uluslararasi reasurér
paneline girerek Bati piyasalarindan da is yazmayi
basarmistir.

Faaliyet Raporu 2007
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2007'de Singapur Subesi'ni resmen acan Millt ReasUrans’in
hedefi, 2008 yilinda Asya-Pasifik Ulkelerindeki faaliyetlerini
yogunlastirmak ve adi gecen bu pazarlardan artan oranda

is almaktir.

B++: gliciimuzin énemli bir ifadesi

Milli Reasurans, 2007 yiinda A.M. Best tarafindan
uluslararasi 6lgekte B++(Duragan) finansal yeterlilik notu
ile degerlendirilmistir. Ulke risk derecelerinin tavan
olusturdugu derecelendirme metodolojisi dikkate
alindiginda, elde ettigimiz ve Turkiye Ulke riskinin Ustinde
olan bu not son derece 6nemlidir. Bu not, Sirketimizin
piyasamizdaki gl¢li konumuna isaret etmekte; 6zkaynak
yapisinin ve finansal durumunun ne denli saglam oldugunu
teyit etmektedir.

Bu noktada dedinmek istedigim énemli bir konu, B++ olan
notumuzun bazi analistlerin degerlendirmelerine gore,
S&P'nin derecelendirme skalasinda BBB ve hatta A
notunun muadili oldugu konusudur. Bir gok sirketin ulusal
olcekte derecelendirildigi Ulkemizde, Milli ReasUrans
uluslararasi 6lgekteki bu notu ile farklilagsmaktadir.

Milll Reasurans 2007 yilinda, gelismekte olan ulkeler
disinda, bazi koklu Lloyd's sendikalariyla isbirligine girmis
ve gelismis piyasalarda da kabul géren bir reastrans
sirketi olmanin gururunu yasamistir. Ote yandan, pek cok
uluslararasli brokerin reasurér paneline girerek gelismis
piyasalardan gelen teklifleri de degerlendirmeye
baslamistir. Bu durum, Sirketimiz ve ¢alisma ekibimiz igin
oldugu kadar, ulkemiz i¢in de gurur vericidir.

Faaliyet Raporu 2007

Singapur Subemiz faaliyete gecmistir.
2007'de Millt Reasurans'in Singapur Subesi resmen
acimistir.

Hedefimiz, 2008 yilinda Asya-Pasifik Ulkelerindeki
faaliyetlerimizi yogunlastirmak ve adi gecen bu pazarlardan
artan oranda is almaktir. Bir sube statlstinde
yapllandirdigimiz Singapur operasyonumuz, 6 kisilik yetkin
ekibi ve en guncel teknolojiyle insa edilmis hizmet alt
yapisiyla uluslararasi reasurans sirketi olma stratejimizin
somut bir adimidir.

Daha karli ve daha verimli bir portféy yapisi icin
2007'de Milli Reasurans, daha karli ve daha verimli bir
portfdy yapisina ulasmak adina yeni bir is kabul politikasi
benimsemistir. Teknik zarar Greten Motor ve Saglik
branslarinda bazi anlasmalar iptal edilmis; daha karl bir
portfdy olusturma yolunda segici bir risk kabul politikasi
agirlikli olarak uygulamaya konulmustur.

2007 yilinda Milli ReasUrans'in toplam prim Uretimi 838
milyon YTL olarak gercgeklesmistir. Aldigimiz primin % 95'i
ulusal pazardan gelmektedir.

Toplam prim tutarinin %91'i Milli Reasurans'in saklama
pay! primini olusturmustur. Milli ReasUrans, bu yUksek
saklama pay! ile diinyada ilk 60 reasurans sirketinin icinde
yer almaktadir.

Milll Reasurans'in 2007 yili faaliyet kari bir dnceki yila
oranla %50 oraninda artis gostererek 72,7 milyon YTL
olmustur. Yeni kanun dogrultusunda Sirketimizin mali
bunyesini glglendirici ilave karsiliklar ayirdigimiz bir yilda
ulastigimiz bu kar artisi kayda deger niteliktedir.
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Halen Turk sigorta sektérdnin reasurans ihtiyacinin %30’unu tek
basina karsilamakta olan Milli Reastrans, 2008 yilindan itibaren
uluslararasi piyasada yer edinme faaliyetlerine agirlik verecektir.

Ozkaynak-teknik karsilik-net prim iligkisi

2007 yili sonu itibariyle 707 milyon YTL'ye ulasan 6zkaynak
toplami gegen yila oranla %31,7'lik bir artisa isaret
etmektedir.

Sirketimiz, 6zkaynak-teknik karsilik-net prim iligkisi itibariyle
son derece saglikli bir yapiya kavusmustur. Ozkaynagimizin
karsiliklarla olan iligkisi kadar konservasyon primine olan
orani da dinyadaki en iyiler seviyesindedir.

Aktif buyuklik 1 milyar dolarin Gizerinde
Milll Reasurans'in aktif buyuklugu 2007 yilinda ilk kez
1 milyar dolar seviyesini gegmistir.

Ongoériilebilir gelecekte....

Milll Reasurans 6ngorulebilir gelecekte, Turkiye'deki is
portfdydnu saglikh bir sekilde muhafaza etmek ve
gelistirmek i¢in yabanci ortakli Tlrk sirketleriyle olan
iliskilerini strdurmeye devam edecektir.

Bugun yurt disindan kabul ettigimiz islerin toplam primimiz
icindeki pay! %5 civarindadir. 2008 yilinda bu oranin
%10'un Uzerine ¢ikarilimasi hedeflenerek Sirketimizin
yurt disindaki faaliyetleri artarak strecektir.

Millt ReasUrans, faaliyetine basladigi 1929 yilindan bugine
kadar Turk sigortacilik sektériine artan oranda katma
deg@er Uretmektedir.

Bizden guvenlerini esirgemeyen sedanlarimiza destekleri
icin stkranlarimi sunuyorum. Milli Reasurans, basarili
yolculuguna devam edecektir. Halen TUrk sigorta
sektdrunin reasurans ihtiyacinin %30'unu tek basina
karsillamakta olan Sirketimiz, 2008 yilindan itibaren
uluslararasi piyasada yer edinme faaliyetlerine agirlik
verecektir. TUrkiye'de gug¢ ve glven ile 6zdeslesen Milli
Reasurans bu ¢zellikleriyle globallesen pazarda da yerini
alacaktir.

Mesailerini buyuk bir dzveriyle bizimle paylasan tim
ekibimize en i¢ten tesekkurlerimi sunarim.

\\/”'
Cahit Nomer
Yoénetim Kurulu Uyesi ve Genel Madar

Faaliyet Raporu 2007
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Turkiye Ekonomisi ve Beklentiler

Turkiye ekonomisi, son donemde izlenen politikalar sonucunda
ciddi bir istikrara kavusmus, muhtemel riskler karsisinda kendisini
koruyabilme 6zelligi gelistirmis, kuresel ve yerel soklara direnebilme
kabiliyetini artirmistir.

GSMH Artis Hizi (%) ihracat (Milyar ABD dolari) ithalat (Milyar ABD dolarr)
7,6 107 170
6 85,3 137,4
73,4 116,5
4*
05 06 07 05 06 07 05 06 07

* 3. geyrek itibariyle
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2007, Turkiye ekonomisi icin, yurt icinde ve yurt disinda yasanan
olumsuzluklara ragmen buytmenin surdurtlddgu bir yil olmustur.
BUyume orani hedeflenenin altinda kalmis olsa da, buyumenin
24 ceyrektir araliksiz strdurtlmesi 6nemli bir basari grafigidir.

Turkiye ekonomisi, 2002 yilinda basladigi istikrarli bdydme
yolculugunun 6. yilini tamamlamistir. 2007 yilinda
ongorulenin altinda kalmis olsa da 24 ¢eyrektir araliksiz
sUrdUrdlen buydme, dnemli bir basariya isaret etmektedir.

Turkiye ekonomisi, son dénemde izlenen politikalar
sonucunda ciddi bir istikrara kavusmus, muhtemel riskler
karsisinda kendisini koruyabilme 6zelligi gelistirmis, kiresel
ve yerel soklara direnebilme kabiliyetini artirmistir.

ic ve dis olumsuzluklar...

2007, Turkiye ekonomisi igin, yurt icinde ve yurt disinda
yasanan olumsuzluklara ragmen blyUmenin strdurdldigu
bir yil olmustur. Ulke icerisinde Cumhurbaskanhidi segimi,
genel segimler, referandum, sinir 6tesi harekat ve terérizm
gibi faktorler, Ulke disinda ise petrol fiyatlarinda yasanan
artis ve ABD konut piyasasinda bas gésteren buytk lcekli
kriz, blyumenin hedeflenen dizeyde gerceklesmemesinin
temel nedenleri olmustur.

Birinci geyrekte %6,8, ikinci ¢ceyrekte %4,1 olan buylume
orani, Uguncu geyrekte %2'ye gerilemistir. Yil bazinda
%5'in biraz altinda gergeklesmesi beklenen blyldme orani
hedeflenenin altinda kalmis olsa da, blyUmenin 24 geyrektir
araliksiz surdurtlmesi 6nemli bir basar grafigidir.

Enflasyon hedeflerin gerisinde...
2007 yili, enflasyon agisindan hedeflerin gerisinde kalinan
bir yil olmustur.

Veriler, enflasyonun yil genelinde tek haneli rakamlarda
seyrettigini gdsterse de, 2007 icin 6ngdrilen %4'lUk hedefe
ulasilamamustir. 2006 yilinda UFE'de %11,58 ve TUFE'de
%9,65 olan artis, bu ylil sirasiyla %5,94 ve %8,39'a
gerilemistir.

Sektorler itibariyle UFE'deki artisin %15,70'i tarm
sektorinde, %15,49'u madencilik ve tasocakeihgi
sektoérinde, %4,27'si imalat sanayi sektérindedir.

TUFE'de en fazla artis %17,20 ile alkolll igecekler ve titin
grubunda gerceklesmis, gida ve alkolstuz icecekler
grubunda %12,03, konut grubunda %11,48 artis
yasanmistir. Diger gruplardaki artiglar da sirasiyla lokanta
ve otel grubunda %10,87, e@itim grubunda %5,96,
ulastirma grubunda %5,26, ¢esitli mal ve hizmetler
grubunda %5,08, ev esyas! grubunda %4,17, giyim ve
ayakkabl grubunda %4,08, saglik grubunda %0,85
olmustur. TUFE oranlari edlence ve kultir grubunda
%-1,26, haberlesme grubunda ise %-1,78 olarak
gerceklesmistir.

issizlik orani diisiiyor

Sanayi Uretimindeki artisin strdigu, imalat sanayinin
kapasite kullaniminin %90'lar civarinda seyrettigi 2007
yilinda issizlik oraninda dtists gézlenmistir. Gectigimiz yil
sonu itibariyle %9,9 olan issizlik orani 2007 yilinin Ekim
ayinda %9,7 olarak agiklanmigtir. Bu veriler isiginda toplam
istihdamin 22,8 milyon kisi oldugu Turkiye'de, EKim ayi
itibariyle issiz sayisinin 2,4 milyon kisi oldugu gortlmektedir.

Dis ticaret hacminde artis

Turkiye'nin ihracatinda 2007 yili Ocak- Aralik déneminde
bir dnceki yilin ayni dénemine gore %25,3 artis yasanirken,
ayni dénemde ithalattaki artis %21,8 olmustur.

2007 yil Ocak-Aralik verilerine gére ihracat hacmi 107,154
milyon dolara, ithalat hacmi ise 169,987 milyon dolara
ulasmis bulunmaktadir. Ayni dénemde dis ticaret acgigi
% 16,3 oraninda artarak 62,833 milyon dolara yukselmigtir.
2006 yilinda %61,3 olan ihracatin ithalati kargilama orani,
2007 yilinda %63 olarak gerceklesmistir.

Faaliyet Raporu 2007
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Gelecekte makro ekonomik istikrarda saglanan gelismenin
surdudrdlmesi, Tarkiye'nin hem yerli hem kuresel yatirmcilar igin
cazibesini devam ettirmesine ve refah seviyesinin ylukselmesine

onemli katkilar saglayacaktir.

Turkiye ihracatinin %56,4'G AB'ye yapilmigtir...
Turkiye'nin ihracatinda Avrupa Birligi'nin agirhgr devam
etmektedir. Bir dnceki yila gére AB Ulkelerine yapilan
ihracat %26 artarak 60,405 milyon dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Toplam ihracat icinde AB Ulkelerinin payi
%56,4, Turkiye Serbest Bolgelerinin payl %2,7, diger
Ulkelerin payi ise %40,9 olmustur.

2007 yili Ocak-Aralik déneminde en fazla ihracat yapilan
Ulke Almanya olmustur. 2006 yilinin ayni dénemine gore
bu Ulkeye gercgeklestirilen ihracat %23,8 artmistir.
Almanya'yl sirasiyla ingiltere, italya, Fransa, Rusya ve
ispanya izlemistir.

2007 yili Ocak-Aralik déneminde ithalatin %40,4'G AB
Ulkelerinden yapilmistir.

Odemeler dengesi acigi ve kur politikalar

2007 6demeler dengesi acisindan parlak bir yil olmamistir.
Gectigimiz yil 32,3 milyar dolar dtizeyinde olan cari agigin
2007 yil sonunda 36 milyar dolara ulasacagi tahmin
edilmektedir. Diger taraftan gecici sonuglara goére i¢ borg
stoku %1,5 artisla 255.310 milyon YTL'na, dis borg stoku
ise 3. geyrek itibariyle 237.322 milyon dolara ¢gikmistir.

Merkez Bankasi'nin dalgali kur politikasi ¢ergevesinde
kurlara mudahale etmeme yonundeki kararlihgin
sUrdlrdagu 2007 yili boyunca déviz fiyatlarinda yasanan
dusus, basta ihracatgilar olmak Uzere birgok kesimden
tepki gérmustdr. Yila 1,4086 YTL civarinda baslayan ABD
Dolari 28 Aralik 2007 tarihinde 1,1708 YTL'ye kadar
gerilemistir. 2007 yili basinda 1,8470 YTL olan Euro kuru
ise ayni tarihte 1,6976 YTL olmustur.

Turkiye'nin uluslararasi ddviz rezervleri Kasim sonu itibariyle
%15,2 artisla 116,5 milyar dolara ytkselmistir. Merkez
Bankasi'nin déviz rezervleri ise ayni dbnemde % 14,4
artisla 69,6 milyar dolara ulasmistir.

Faaliyet Raporu 2007

Turkiye ekonomisinin 6niinde énemli agilimlar vardir.
iki ayr se¢imi ve uluslararasi piyasalardaki calkantilari
basariyla asan Turkiye ekonomisini 2008 yilinda énemli
acllimlar, firsatlar ve riskler beklemektedir.

Ekonomide son yillarda saglanan yapisal degisikliklerin
ve ekonomiye yonelik temel politikalarin kararlilikla
uygulanmaya devam edilmesinin, uluslararasi
dalgalanmalarin TUrkiye'ye yansimalarini sinirli dizeyde
tutacag 6ngdrulmektedir.

Gelecekte makro ekonomik istikrarda saglanan gelismenin
sUrddrdlmesi, ekonominin blytme performansinin
korunmasina, Turkiye'nin hem yerli hem kuresel yatirmcilar
icin cazibesini devam ettirmesine ve refah seviyesinin
yUkselmesine 6nemli katkilar saglayacaktir.

Turkiye ekonomisinin en énemli riskleri, cari agik ve
uluslararasi likidite dengeleri olmaya devam etmektedir.
Cari acigin dogru politikalarla yonetiliyor olmasi kisa vadeli
riskleri ortadan kaldirsa da, orta ve uzun vadede dinya
ekonomisinin olasi dalgali seyri Turkiye ekonomisinin
yonunu belirleyecektir.
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2007 Yilinda Turk Sigorta
Sektoriine Genel Bakis

2007 yiinda en dikkat ¢ekici ve 6nemli husus, sigortacilik
sektérinlin yasal alt yapisinin yenilenmis olmasidir.
Son zamanlarda Ulkemizde Avrupa Birligi'ne uyum
calismalari kapsaminda mali piyasalarimizin, 6zellikle
bankacilik sektérumuizin uluslararasi piyasalarla
butunlesmesinin saglanabilmesi amaciyla buyuk gayret
sarf edilmis, gerekli yasalar hazirlanmis ve yillar énce
yurarlage girmistir. Buna ragmen, mali piyasalar i¢cinde
yer alan sigortacilik sektéru ile ilgili yeni bir dizenleme
yapllmasi ancak 13 yil sonra mdmkun olabilmis ve sonugta,
Sigortacilik Kanunu Tasarisi, Turkiye Blyuk Millet Meclisi
tarafindan 3 Haziran 2007 tarihinde kabul edilerek
yasalasmistir.

5684 sayili Sigortacilik Kanunu'nda pek ¢ok konunun,
cikartilacak yonetmeliklerle dlizenlenmesi hUkmu getirilmis,
gecen kisa sure iginde bu yénetmeliklerin buyuk bir kismi
Hazine MUstesarligi tarafindan hizla hazirlanmis ve
uygulamaya konulmustur. Bu nedenle, 2007 yilinin
Sigortacilik sektérinin yasal alt yapisinin yenilendigi bir
yil olarak nitelendirilmesi dogru olacaktir.

Sektérimiizde, 2007 yilinda dikkat cekici ikinci husus
ise yabancilarin satin alma ya da ortaklik yoluyla Tiirk
sigorta piyasasina girmek konusunda gésterdikleri ilginin
devam etmesidir.

Finans sektérinde 6nce bankacilikta yasanan bu durum,
son yillarda sigorta sektérimuzde de gézlemlenmektedir.
Su anda Hayat-Digi branslarda en ¢ok prim Ureten ilk on
sigorta sirketinin sekizi yabanci ya da cogunluk hissesine
sahip yabanci ortaklidir. Ayrica, Hazine Mustesarligi'nda,
bir ka¢ yabanci kurulusun daha sirket kurabilmek veya
satin alabilmek igin mdracaatlarinin oldugu ve izin alma
strecinde bulunduklari da bilinmektedir. Dolayisi ile
yabancilarin bu ilgisinin énumutzdeki dénemde de devam
etmesi ve bir stre sonra TUrk sigorta sirketi sayisinin daha
da azalmasi beklenmektedir.

2007 yilinda sigortacilik sektériimiizde gérilen diger
6nemli hususlar;

2007 yil sonuna ait sektor verileri hentiz belli olmamakla
birlikte, TUrkiye Sigorta ve Reasurans Sirketleri Birligi
tarafindan acgiklanan 9 aylik sonuglara gére, toplam prim
Uretiminde 6nceki yilin ayni ddnemine kiyasla %14 civarinda
artis oldugu goérdlmektedir. Yil sonu itibariyle toplam prim
artisinin %13 ila %15 civarinda olmasi beklenmektedir.
2007 yili prim artis oraninin, Ulkemizde %8,39 olarak
aciklanan yillik TUFE oraninin tizerinde olmakla birlikte,
onceki yillarda goérulen artis oranlarinin altinda kaldigi
anlasiimaktadir.

Trafik sigortalarinda kismi serbestiye gegis, 2007 yilindaki
bir diger 6nemli gelisme olarak géze ¢arparken, bu bransta
mali kisimdan aktarilan miktarlar dikkate alinmaksizin
yillardir yasanan zarar devam etmektedir.

Avrupa Birligi uygulamalari paralelinde sorumluluk
sigortalarinda yapilan yasal diizenlemelerle bazi meslek
ve faaliyetleri icra edenler igin sorumluluk sigortasi yaptirma
zorunlulugu getirilmis bulunmaktadir.

Bireysel Emeklilik Sisteminin uygulamaya girmesinden
sonra Hayat bransinda son yillarda gértlmekte olan
gerilemenin, 2007 yilinda da devam etmesi ve bu bransta
onceki yila kiyasla prim azalmasi beklenmektedir.

2007 yilinda sigortacilik sektdérdnin
yasal alt yapisi yenilenmis, Sigortacilik
Kanunu Tasarisi, Turkiye Blyuk Millet
Meclisi tarafindan 3 Haziran 2007
tarihinde kabul edilerek yasalasmistir.
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Milli Reastrans

2007 yilinda reasuroérleri etkileyen blyUk katastrofik hasarlar
olmamasina karsin yil, gerek toplam hasar, gerek hasar sikligi
bakimindan 2006 yilina gére daha olumsuz ge¢gmistir.

Faaliyet Raporu 2007
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Yilin son ¢ceyreginde 1,6 milyar dolarlik katastrofik tahvil ihraci
gerceklesmis, 2007 yili 7 milyar dolarlk katastrofik tahvil inraciyla
bu piyasa tarihinin en aktif yili olmustur.

Dogal afetlerin neden oldugu hasarlar acisindan 1997 ve
1998 yillarindan sonra son yirmi yilin en didstk tguncu yili
olan 2006'da rekor teknik kérlar elde eden uluslararasi
reasUrorler, 2007 yiinda dusen fiyatlar dolayislyla prim
hedeflerini gerceklestirememislerdir. Gerek yumusak
piyasa kosullari, gerek sigorta sirketlerinin daha yuksek
retansiyon tutma ve boéllismesiz reastransa yonelme
konusundaki egilimleri, bir cok reastrans sirketinin prim
tahminlerini revize etmelerine sebep olmus ve 2007 yili
reasUrans prim Uretimindeki artig, beklenen seviyenin
altinda gerceklesmistir.

2007 yilinda reasurorleri etkileyen blytk katastrofik hasarlar
olmamasina karsin, bu dénemde 7 Richter dlgegi Uzerinde
4 adet deprem, kategori 2 olarak tanimlanan 5 adet
kasirganin yani sira, Kuzey Avrupa'yi etkileyen ve 6 milyar
dolar civarinda sigortali hasara yol acan Kyrill firtinasi,
ingiltere'de rekor seviyede seller, Kaliforniya ve
Yunanistan'da orman yanginlari meydana gelmistir.
Dolayisiyla 2007 yili, gerek toplam hasar, gerek hasar
sikh@r bakimindan 2006 yilina gbre daha olumsuz gegmistir.

2006 yilinda 16 milyar dolar olan sigortali katastrofik hasar
toplamini, 2007 yiliigin Swiss Re 25 milyar dolar, Munich
Re ise 30 milyar dolar olarak éngérmektedir. Munich Re
ayrica, olay adetlerindeki artisa da dikkat ¢cekerek, 2006'dan
2007'ye %12 oraninda bir artis oldugunu ve bunun 1974'ten
bu yana tutulan kayitlara gére gergeklesen en ylksek
artisi ifade ettigini belirtmektedir.

Bununla birlikte, hasar maliyetlerinin beklenenin Gzerinde
gerceklesmemesi nedeniyle, reasurérler 2006 yilinda
oldugu gibi 2007 yilini da yuksek teknik karla kapatmislardir.
Son iki yildir stregelen olagantstu karlihgin paralelinde
fiyatlarda gérulen yumusama egilimi 2008 yenilemelerinde
de kendini gdstermis ve piyasa kosullari reastrans alicilar
lehine calismistir.

Elde ettikleri rekor kéarlar sonucunda sermaye yapilarini
iyice guclendirmis olan reasurorler, gerek bu Karliliklarini
devam ettirmek, gerek cografi dagilim saglamak arayisiyla
rekabetci tutumlarini strddrmusttr. Bu nedenle, reastrans
arzi talebin Uzerinde gerceklesmis; dolayisiyla reasurorler
is kabulleri sirasinda yazmay! arzuladiklari hisselerden
daha dustk hisselerle yetinmek durumunda kalmislardir.
Rekabetci piyasa dinamikleri nedeniyle, Lloyd's sendikalari
hari¢ olmak Uzere olusan, 9.4 milyar dolar tutarindaki atil
sermayeyi reasurorler hissedarlarina iade etmis, bazi
Lloyd's sendikalari ise 2008 yill kapasitelerini azaltmiglardir.

Bu dénemde reasUrans piyasalarinda gérulen bir diger
gelisme ise, bazi Avrupa ve Bermuda sirketlerinin gerek
hedef musteri kitlesine olan yakinliklari, gerek mevzuat,
vergi ve isglcl bakimindan cazip kosullari nedeniyle 6ne
¢cikan Zurih ve Dublin gibi merkezlerde konumlanma
girisimleridir.

2007 yilinda sermaye piyasalarini buyudk 6lctde etkileyen
kredi krizinin 2008 yili yenilemelerine kayda deger bir
etkisi olmadigr gortlmustdr. Krizin uzun vadede,
profesyonel yonetici sorumluluk sigortalari (D&O policeleri)
gibi 6zel branslar disinda, sigorta ve reasurans piyasalari
Uzerinde genis olgekli bir etkisi olacagdl beklenmemektedir.
Aslinda sermaye piyasalarindaki ¢dkus 2007 yilinda bu
piyasalarin sigorta risklerine olan ilgilerini daha da artirmis,
yilin son ¢eyreginde 1,6 milyar dolarlik katastrofik tahvil
ihraci gerceklesmistir. Bu gelisme sonucunda 2007 yili 7
milyar dolarlik katastrofik tahvil ihraciyla bu piyasa tarihinin
en aktif yil olmustur.
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2007 Yilinda Turk Reastirans

Piyasasi

TUrk sigorta sirketleri igin 2007 yenilemelerinin en belirgin
ozelligi, 1970 yilindan bu yana reastrans anlagsmalarindan
hisse verdikleri Kararname Pool'u sisteminin 2006 yili sonu
itibariyle sona ermesinden dolayi, bu sisteme hisse devri
yapmamalari olmustur.

Bu kapasitenin sona ermesinden sonra, Milli Reasurans,
Kararname Pool'una devredilen iglerin bir kismini,
yenilemeler dncesinde sirketlere bildirdigi sekilde, kendi
adina yenilemis, kalan kisimlar ise yabanci reasurdrlerce
teminat altina alinmistir. Dolayisiyla, 2007 yenilemelerinde
bir kapasite problemiyle karsilasiimamistir.

Yabanci sermayenin TUrkiye pazarina yaptigi yatirimlar
paralelinde 2006 yilinda ivme kazanan Turk sigorta
sirketlerinin yabanci sirketlere satilmasi veya yabancilarla
ortak olunmasi sureci, 2007 yilinda da devam etmis ve
bu durum TUrk reasUrans piyasasinda énemli degisiklikleri
de beraberinde getirmistir. Yerli sirketleri satin alan veya
sermaye yatinmi yapan yabanci sirketler, gtclt sermaye
yapilari ve cografi dagiimi saglanmis blyUk portfoylere
sahip olmalarindan dolayi, bélusmesiz reastrans yontemini
tercih etmektedirler.

Ote yandan, yabanci sirketler, satin aldiklari yerli sirketlerin
hasar fazlasi reastrans anlagsmalarinin tamamini grup
icinde degerlendirerek, bunlari ya TUrkiye portfdyleri i¢in
ayri olarak, ya da diger benzer Ulkelerdeki sorumluluklarini
da kapsayacak sekilde ortak bir retrosesyon programi
altinda korumak egilimindedirler. Turk sigorta piyasasinda
halen olduk¢a yaygin olan boélismeli reastrans
anlagmalarinin agirhgini azaltan bu seyrin, dSndmuzdeki
yillarda da devam edecegdi gortst hakimdir.

Dunya reasurans piyasasinda oldugu gibi Turkiye
piyasasinda da 2007 yilinda reasurorlere blyuk zarar
verecek bir hasar yasanmamis olmasi, 2008
yenilemelerinde, sigorta sirketlerinin satin aldiklari reastrans
korumalarinin maliyetlerine yansimig, tum piyasa verileri
dikkate alindiginda katastrofik hasar fazlasi fiyatlarinda
%10 seviyesinde indirimler ve hasarsiz risk dilimlerinin
fiyatlarinda da bazi dususler olmustur.

2008 yili i¢in sigorta sirketlerinin dogrudan aldiklari
katastrofik teminat miktari, 2007 yilina kiyasla %25 artis
gOstererek 2,5 milyar Euro'ya ¢ikmig, buna karsilik
6denecek prim tutari ise yaklasik 56,5 milyon Euro olarak
saptanmistir. Bu miktarlara DASK ve Milll Reasurans'in
almis olduklar katastrofik teminatlar da dahil edildiginde,
toplam teminat miktari 4,1 milyar Euro, tahmini prim ise
120 milyon Euro seviyesine ulagsmaktadir.

Bolusmeli anlasmalarda ise sirketlerin ilgili branstaki
performanslarina bagli olarak komisyon oranlari gézden
gegcirilirken, bazi sirketler, 6zellikle mal sigortalariyla ilgili
reastrans anlasmalarinin kapasitelerinde artislar
saglamiglardir.

2008 yiliicin sigorta sirketlerinin
dogrudan aldiklar katastrofik teminat
miktari, 2007 yilina kiyasla %25 artis
goOstererek 2,5 milyar Euro’ya gikmistir.
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2007 Yilinda Milli Reasurans

Basaril finansal sonuclar

Faaliyet gosterdigi sektoru iyi taniyan ve potansiyelini en
dogru sekilde degerlendiren Milll Reastrans 2007 yilini
basarili ve karl bir faaliyet dénemi olarak nitelendirmektedir.
2007 yilinda Milli Reastrans'in toplam aktifleri %8 oraninda
artarak 1.222,9 milyon YTL'ye, 6zkaynaklari ise %31,7
oraninda artarak 706,9 milyon YTL'ye ulagmistir. 1.443,7
milyon YTL teknik gelir kaydeden Milli Reastrans'in dénem
kéari da %50'lik artigla 72,7 milyon YTL olmustur.

Operasyonel agidan bakildiginda, Milli Reasurans'in 2007
yenilemeleri sirasinda agikladigi Uzere, kotpar bazinda
teminat verdigi Motor islerindeki payl kademeli olarak
azaltilmistir. Milli Reastrans boélismesiz anlagsmalarin
portfdydeki agirhgini artirma yénindeki politikasi
dogrultusunda, gerek 2007, gerek 2008 yenilemelerinde,
diger branslara iliskin bélusmeli anlasmalardan daha az
hisse kabul ederek, bolismesiz anlagsmalardaki katilimlarini
artirmigtir.

Yurt digi atihmlarinin ilk adimi

Daha 6nce Turkiye sigorta piyasasi agirlikli olarak reastrans
faaliyetinde bulunan Milli Reastrans, 2006 yilindan itibaren
yurt disinda da faaliyet gésterme stratejisine uygun
calismalari baslatmistir.

FAIR Pool yoneticiligi cergevesinde 30 yili askin bir stredir
yakindan izledigi bazi Asya ve Afrika Ulkeleri piyasalarina
yonelen Milll Reasurans, bu suretle yurt icinde kabul edilen
islerin bir anlamda yurt digi kabullerle dengelenmesini
amaclamaktadir. Bu yeni stratejinin benimsenmesinde; ic
piyasadan saglanan is hacmi bakimindan bir doyum
noktasina ulasiimis olmasi, ulusal para birimimizin diger
para birimleri karsisinda belirgin bir istikrara kavusmasi
ile A.M. Best derecelendirme kurulusundan saglanan ve
uluslararasi reastrans iligkilerinde buytk 6nem tasiyan
finansal yeterlilik notu da dnemli bir rol oynamistir.

GUnumuz reasUrans piyasalarinda yasanan kiyasiya
rekabet, brokerler ve piyasa ziyaretleri gibi klasik pazarlama
kanallariyla yetinmemeyi ve en etkin Uretim yolu olarak
ilgili bolge ve piyasalarda bilfiil bulunmayi gerektirmektedir.
Dolayisiyla, Sirketimizin de uluslararasi alanda faaliyet
gosteren diger birgok reasurans sirketi gibi bolgesel
subeler agmasinda buyUk yarar gorulmektedir.

Yetkin insan kaynagdi

Milll Reasurans'in insan kaynaklari stratejileri, streg ve
sistemleri, sirketin stratejik hedeflerine ulasmasi igin
organizasyonun bugUnku ve gelecekteki ihtiyaglarini analiz
etmek, bu ihtiyaglara en uygun insan kaynagini kurum
icinde gelistirmek ve proaktif bir organizasyonel yapiyi
sUrddrebilmek Uzere yapilandinimistir.

Degisen, gelisen ve yurt disina agilan Milll Reasurans'ta
insan kaynaginin sahip olmasi gereken yetkinlik ve nitelikler,
ihtiyaca gore gdzden gecirilmektedir.

2007 yilinda Milli ReasUrans'in personel sayisi 194'tUr.

2007 yiinda 1.443,7 milyon YTL teknik
gelir kaydeden Milli Reastrans’in dénem
kar da %50’lik artisla 72,7 milyon YTL
olmustur.

Faaliyet Raporu 2007
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Milli Reastirans
2007 Yili Teknik Sonuclar

2007 yilina ait Turk sigorta sektért hakkindaki resmi

sonuglar hentz yayimlanmamis olmakla birlikte, Turkiye
Sigorta ve Reasurans Sirketleri Birligi tarafindan aciklanmis
bulunan 9 aylik veriler dikkate alinarak 2007 yilinda Turk
sigorta sektérinun toplam prim dretiminde %13 ila %15

arasinda artig olacagi ve 11 milyar YTL civarinda prim

elde edilecegi beklenmektedir.

2007 Prim Uretimi (%)

2007 yilinda Turk sigorta sektérinde prim artis oraninin,
Ulkemizde %8,39 olarak aciklanan yillik TUFE enflasyon
oraninin Uzerinde gergeklesmesi tahmin edilmektedir. 2 2

10

Millt Reasurans, 2007 yilinda toplam 838.198.590 YTL

prim Uretmistir. Prim tutarinin énceki yila goére %1,78

oraninda azalmis olmasinin baslica sebebi, 6zellikle Motor 13
ve Saglik sigortalari gibi sonuglar kétl seyreden branglarda
sirketin almaya calistigi tedbirler nedeniyle bir kisim

reasUrans anlasmasinin yenilenmemis olmasidir.

Milli Reasurans'in prim Uretimindeki brans paylari, piyasa

brans paylarindan farkli oranlarda ger¢eklesmektedir. 11
Ozellikle Hayat sigortalarinda reastirans ihtiyacinin gok

sinirl olmasi nedeniyle, Milli Reasutrans'in prim Uretimi

icinde Hayat sigortalarinin payi gok dusuktdr.

Prim Uretimi (Milyon YTL)
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Odenen Hasar (Milyon YTL)
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Milll ReasUrans'in 2007 yilinda reasurorlere devretmis
oldugu 76.185.248 YTL'lik prim, elde ettigi primin %9'udur.
Bir baska ifadeyle, sirket, 2007 yilinda Urettigi toplam
primin %91'ini Uzerinde tutmustur. Bu oran énceki yillarda
gercgeklesen oranlarin Uzerindedir.
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Milli Reastrans 2007 yilinda Urettigi toplam primin %91'ini Uzerinde
tutmustur. Bu oran 6nceki yillarda gerceklesen oranlarin Gzerindedir.

Teknik Béliime iliskin Karlilik Oranlari (%) 2003 2004 2005 2006 2007
Hasar Prim Orani (Brit) 68 70 68 74 75
Hasar Prim Orani (Net) 73 74 73 77 78
Masraf Orani 26 23 22 23 23
Birlesik Oran 94 93 90 97 98
Teknik Sonuglar (YTL) 2006 2007 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 1.409.813.980,59  1.443.738.234,31 2,41
A) Alinan Primler 853.428.751,96 838.198.590,24 (1,78)
B) Alinan Komisyonlar 19.516.385,72 13.071.484,98 (33,02)
C) Odenen Tazminatta Reastirorler Payi 38.265.195,97 49.219.411,51 28,63
D) Devreden Teknik Karglliklar (Net) 392.331.935,94 455.780.541,87 16,17
a) Kazaniimamis Primler Karsiligi 219.789.638,58 239.288.047,21 8,87

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 171.315.204,55 214.798.490,07 25,38

c) Hayat Matematik Karsiligi 759.494 57 924.970,89 21,79

d) Hayat Muallak Tazminat Karsilgi 467.598,24 769.033,70 64,46

E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reasurér Payi 72.717.192,61 49.997.367,05 (31,24)
a) Kazaniimamis Primler Karsiliginda Reastrérler Payi 17.092.909,34 6.903.714,94 (59,61)

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurérler Payi 55.045.316,63 42.655.988,43 (22,51)

¢) Hayat Muallak Tazminat Karsiliginda ReasUrorler Payi 578.966,64 437.663,68 (24,41)

F) Diger Gelirler 10.658.046,05 4.832.071,46 (54,66)
@) Teknik Olmayan Bélumden Aktarilan Yatirnm Gelirleri 22.200.068,67 31.772.406,87 43,12
H) Hayat Brangsi Yatinm Geliri 696.403,67 866.360,33 24,40
Il- TEKNIK GIDERLER 1.405.097.993,67  1.437.779.295,32 2,33
A) ReasUrorlere Verilen Primler 107.312.874,69 76.185.248,22 (29,01)
B) Odenen Komisyonlar 196.203.742,21 185.626.449,51 (5,39)
C) Odenen Tazminatlar 554.460.069,52 632.145.778,60 14,01
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 533.817.946,67 523.006.563,49 (2,03)
a) Kazanilmamis Primler Karsilig 256.380.956,55 254.415.147,30 (0,77)
b) Muallak Hasarlar Karsiligi 269.843.806,70 266.451.493,66 (1,26)
c) Deprem Hasar Karsilig 5.320.212,19 0,00 (100,00)
d) Hayat Matematik Karsihgi 924.970,89 1.138.141,78 23,05
e) Hayat Muallak Tazminat Karsiligi 1.348.000,34 1.001.780,75 (25,68)
E) Diger Giderler 2.863.490,77 9.894.834,64 24555
F) Hayat Disi Teknik Bélime Aktarilan Yatirim Giderleri 10.039.874,60 10.431.289,23 3,90
@) Hayat Bransi Faaliyet Gideri 399.995 21 489.131,63 22,28
ll- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) 4.715.986,92 5.958.938,99 26,36

Faaliyet Raporu 2007
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Yangin Sigortalar

Sigorta piyasamizda Yangin Sigortasi bransinda elde
edilen toplam primin 2007 yilinda énceki yila kiyasla %9
artigla, 1.730 milyon YTL civarinda olacagi tahmin
edilmektedir.

Onceki yillarda sigorta fiyatlari tizerinde gériilen rekabet,
2007 yilinda da yogun bir sekilde devam etmistir.
Piyasamizda yeni bir Urtn olarak, Mortgage poligelerinin
kredi suresince teminat verecek sekilde duzenlenerek
satilmaya baslandigr géralmastar.

Yangin bransini ilgilendiren ¢ok blyUk boyutlu hasarlarin
meydana gelmedigi 2007 yilinda, muhtelif bélge ve
sehirlerimizde degisik tarinlerde olusan sel hasarlari
sektérumuzt kismen etkilemistir. Ancak, 2007 yili sansli
bir yil olarak nitelendirilebilir. Sigorta sirketlerimiz, sonuglarin
olumlu olmasi nedeniyle 2007 yili reasUrans yenilemelerinde
ve plasmanlarinda zorlukla karsilasmamistir.

Milli Reasurans'in 2007 yili Yangin Sigorta bransgindaki
prim Uretimi dnceki yila gére %7 civarinda artarak
240.034.824 YTL olarak gerceklesmistir. Odenen tazminat
%49 artigla 126.044.125 YTL olmustur. Brit Tazminat/Prim
Orani da, 6nceki yilla ayni seviyede %53 olarak
gergeklesmistir. Yangin Sigortalari konservasyon
hesabimizda 2007 yilinda 20.710.142 YTL kér elde
edilmistir.

Prim Uretimi (Milyon YTL) Odenen Hasar (Milyon YTL) Teknik Kar/Zarar (Milyon YTL)
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Milli Reasurans'in 2007 yili Yangin sigorta bransindaki prim tretimi
onceki yilla goére %7 civarinda artarak 240.034.824 YTL olarak

gerceklesmistir.

Yangin Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2003 2004 2005 2006 2007
Hasar Prim Orani (Brit) 43 47 41 53 53
Hasar Prim Orani (Net) 47 53 49 59 62
Masraf Orani 25 23 23 22 23
Birlesik Oran 68 70 64 75 76
Yangin Brangi Teknik Sonuglarn (YTL) 2006 2007 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 368.718.733,99 396.769.724,01 7,61
A) Alinan Primler 225.345.162,95 240.034.824,49 6,52
B) Alinan Komisyonlar 8.048.419,41 5.029.822,83 (37,51)
C) Odenen Tazminatta Reastirdrler Payi 13.916.666,44 19.683.850,60 41,44
D) Devreden Teknik Karglliklar (Net) 75.235.018,16 101.324.404,86 34,68

a) Kazanilmamig Primler Karsiligi 25.508.092,97 26.648.079,16 4,47

b) Muallak Hasarlar Karsilig! 49.726.925,19 74.676.325,70 50,17
E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reasurér Payi 31.979.408,12 17.772.330,44 (44,43)

a)Kazaniimamis Primler Karsiliginda Reastrérler Payi 4.649.485,24 2.322.079,30 (50,08)

b)Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastrorler Payi 27.329.922,88 15.450.251,14 (43,47)
F) Diger Gelirler 8.508.619,58 4.374.536,55 (48,59)
G) Teknik Olmayan Boélumden Aktarilan Yatirnm Gelirleri 5.685.439,33 8.549.954,24 50,38
Il- TEKNIK GIDERLER 342.471.848,06 376.059.582,20 9,81
A) Reasurorlere Verilen Primler 61.525.270,83 41.287.014,48 (32,89)
B) Odenen Komisyonlar 53.101.458,87 54.165.034,24 2,00
C) Odenen Tazminatlar 84.785.011,87 126.044.125,23 48,66
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 138.465.883,78 143.919.630,21 3,94

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 31.297.564,40 52.077.860,95 66,40

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 102.006.248,58 91.841.769,26 (9,96)

c) Deprem Hasar Karsilig 5.162.070,80 0,00 (100,00)
E) Diger Giderler 2.023.010,96 7.836.718,19 287,38
F) Hayat DigI Teknik Bélime Aktarilan Yatirm Giderleri 2.571.211,75 2.807.059,85 9,17
Il- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) 26.246.885,93 20.710.141,81 (21,09)
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Nakliyat Sigortalar

Sektérimuzde Nakliyat Sigortalari, 2007 yilinda, 2006
yilina benzer bir performans géstermistir. Bu bransta prim
Uretiminin, artan ticaret hacmine bagl olarak, bir dnceki
yila gore yaklasik %10 artisla 380 milyon YTL olacagi
tahmin edilmektedir.

2007 yilinda Nakliyat Sigortalarinda prim artisi gortlmekle
birlikte, bransin, Hayat Sigortalari dahil tlke toplam primi
icindeki payinin, dnceki yil dizeyinde seyredecegi ve
%3,5 civarinda olacagi tahmin edilmektedir.

Nakliyat Sigortalarinda Uretilen primin buyudk bélumund,
ithalata veya ihracata konu yukin tasinmasi sirasinda
yapilan YUk Sigortalar olusturmaktadir. ithalat ve ihracattaki
artisa ragmen, karsl Ulke ihracatgi/ithalatgisinin yik
policesinin kendi Ulkesinde dlzenlenmesini satis
sozlesmelerine sart olarak koymasi, sirketler arasinda
yasanan yogun rekabetin olanca hiziyla strmesi ve
kurlardaki gerileme nedeniyle, 2007 yilinda da polige ve
prim Uretimi arzu edilen seviyelere ulasamamistir.

Prim Uretimi (Milyon YTL)
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Odenen Hasar (Milyon YTL)

Tekne Sigortalarinda ise, naviun piyasalarindaki artisin
tekne degerlerinde yol actigi yukselis, tekne sigorta
fiyatlarindaki azalma ile dengelenebilmistir. Tekne insaat
Sigortalari talebi ise, artan tekne insaat islerine bagl olarak
yUkselme egilimini strdirmusttr. Tekne insaat Sigortalari
alaninda, 1 Eyltl 2007 tarihi itibariyle Londra piyasasi
tarafindan hazirlanan, “London MarCAR 2007 [Marine
Construction All Risks]” adli yeni tekne insaat kloz takimi
kullanima sunulmustur.

Millt Reastrans 2007 yilinda Nakliyat Sigortalarinda énceki
yilla nazaran %18 civarinda artisla 45.001.068 YTL prim
elde etmistir. Milll Reasurans'in Brut Hasar/Prim Orani
2006 yilinda %71 iken, 2007 yilinda %60 olarak
gerceklesmistir. Bu nedenle Nakliyat Sigortalari
konservasyon hesabimizda 6.746.347 YTL kar
kaydedilmigtir.

Teknik Kar/Zarar (Milyon YTL)
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Milli Reasutrans 2007 yilinda Nakliyat sigortalarinda dnceki yila
nazaran %18 civarinda artisla 45.001.068 YTL prim elde etmigtir.

Nakliyat Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2003 2004 2005 2006 2007
Hasar Prim Orani (Brit) 75 72 44 71 60
Hasar Prim Orani (Net) 70 50 51 55 52
Masraf Orani 30 30 28 27 28
Birlesik Oran 105 102 72 98 88
Nakliyat Bransi Teknik Sonuglarn (YTL) 2006 2007 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 77.713.908,28 88.232.460,55 13,53
A) Alinan Primler 38.213.058,24 45.001.068,12 17,76
B) Alinan Komisyonlar 1.948.254,25 1.514.800,40 (22,25)
C) Odenen Tazminatta ReasUrorler Payi 3.351.784,31 5.307.426,79 58,35
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 18.645.270,78 19.024.128,34 2,03

a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 4.846.484,63 5.224.626,11 7,80

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 13.798.786,15 13.799.502,23 0,01
E) Ayrilan Teknik Karglliklar Reastrér Payi 14.369.349,96 15.829.903,50 10,16

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurérler Payi 1.307.326,30 689.485,59 (47,26)

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurérler Payi 13.062.023,66 15.140.417 91 15,91
F) Diger Gelirler 131.687,65 106.311,67 (19,27)
@) Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatinm Gelirleri 1.054.503,09 1.448.821,73 37,39
Il- TEKNIK GIDERLER 73.159.386,07 81.486.113,38 11,38
A) ReasUrorlere Verilen Primler 7.954.807,03 6.650.718,36 (16,39)
B) Odenen Komisyonlar 11.398.799,64 13.061.114,99 14,58
C) Odenen Tazminatlar 19.813.432,61 22.401.715,33 13,06
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 33.393.478,30 38.335.961,54 14,80

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 6.531.952,41 7.460.582,13 14,22

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 26.861.525,89 30.875.379,41 14,94
E) Diger Giderler 121.974,44 560.936,38 359,88
F) Hayat DigI Teknik Bolime Aktarilan Yatinm Giderleri 476.894,05 475.666,78 (0,26)
Il- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) 4.554.522,21 6.746.347,17 48,12
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Kaza Sigortalar

Kasko sigortalarinda sigorta sirketlerinin fiyatlarini revize
etmelerine ragmen hasar maliyetlerinde artisin devam
etmesi ve Onceki yillara ait islerin hasar 6demeleri
nedeniyle, bir énceki yila gore azalma olsa da 2007 yilinda
Kasko bransi zararla sonuclanmistir.

Hirsizlik ve Cam sigortalari dnceki yillarda oldugu gibi,
2007 yilinda da yangin paket policeleri icinde ¢ok dusutk
fiyatlarla verilmistir. Bu nedenle bu branslarda hasar
oranlari yukselmeye devam etmistir.

Sorumluluk sigortalarinda Avrupa Birligi'ne Uyelik strecine
bagli olarak yapilan yasal dizenlemelerle getirilen sigorta
yaptirma zorunlulugu ve sigortalilarin artan sorumluluk
bilinci nedeniyle yasanan olumlu gelisme bu yil da devam
etmistir. Oniimizdeki yillarda bu bransta prim Uretimi
artisinin devam edecegdi beklenmektedir.

1 Temmuz 2007 tarihinde Kiyi Tesisleri Deniz Kirliligi
Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasi Genel Sartlari, 3 Mayis
2007 tarihinde de Muhasebeci, Serbest Muhasebeci, Malli
MUsavir ve Yeminli Mali Mtsavir Mesleki Sorumluluk Klozu
Resmi Gazete'de yayinlanarak ydrarltige girmistir.

Prim Uretimi (Milyon YTL)
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Odenen Hasar (Milyon YTL)
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Bankalarin konut kredilerinde faiz oranlarini distrmeleri
ve kredi verdikleri musterileri icin yaptirdiklar ferdi kaza
sigortalari, bu bransta blylme yasanmasina neden
olmustur. lyi sonuglariyla bu sigorta kolu, Kaza bransi
teknik kéar/zarar hesabinin mUspet sonug vermesinde
buyUk etkendir.

Millt Reasurans'in 2002-2006 yillari arasinda Kaza
bransindaki prim Uretimi piyasa toplam priminin %7 ila
%10'u arasindadir. Kasko bransinda bazi sirketlerin
tretelerinden ¢ikilmasi veya hisselerimizin oransal olarak
dusurulmesi sebebiyle bu oranin 2007 yilinda azalmasi
beklenmektedir. Kaza bransinda 2007 yilinda 234.988.480
YTL prim elde edilmistir. Bu yilki prim Gretimi énceki yila
goére %16 civarinda azalma gostermistir. 2007 yilinda
6denen hasarlar 6nceki yila nazaran yaklasik %5 oraninda
azalisla 220.968.551 YTL, muallak hasarlar ise yaklasik
%9 oraninda azalisla 59.708.187 YTL olarak
gerceklesmistir. Kaza bransgi ile ilgili konservasyon
hesabimiz 1.859.297 YTL olarak olumlu sonuclanmistir.
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Milli Reasurans 2007 yilinda Kaza sigortalari bransinda
1.859.297 YTL teknik ké&r elde etmistir.

Milll Reastrans 25

Kaza Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2003 2004 2005 2006 2007
Hasar Prim Orani (Brit) 86 84 88 89 84
Hasar Prim Orani (Net) 87 85 89 89 84
Masraf Orani 23 21 19 19 22
Birlesik Oran 109 105 107 108 106
Kaza Brangi Teknik Sonuglar (YTL) 2006 2007 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 463.757.368,64 430.713.693,49 (7,13)
A) Alinan Primler 279.178.028,35 234.988.479,86 (15,83)
B) Alinan Komisyonlar 4.016.215,83 257724117 (35,83)
C) Odenen Tazminatta Reastrorler Payi 10.785.666,22 11.477.366,15 6,41
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 150.204.796,59 165.809.516,38 10,39

a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 97.713.553,76 105.590.961,29 8,06

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 52.491.242,83 60.218.555,09 14,72
E) Ayrilan Teknik Karslliklar Reastrér Payi 10.730.609,32 5.191.268,63 (51,62)

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda ReasUr6rler Payi 5.336.542,05 1.099.317,18 (79,40)

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda ReasUrérler Payi 5.394.067,27 4.091.951,45 (24,14)
F) Diger Gelirler 1.216.329,61 73.723,41 (93,94)
@) Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatinm Gelirleri 7.625.722,72 10.596.097,89 38,95
Il- TEKNIK GIDERLER 477.767.620,63 428.854.396,46 (10,24)
A) ReasUrorlere Verilen Primler 14.924.370,38 7.335.776,43 (50,85)
B) Odenen Komisyonlar 50.357.453,02 47.702.398,10 (5,27)
C) Odenen Tazminatlar 232.277.904,97 220.968.550,98 (4,87)
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 176.540.125,70 148.950.330,10 (15,63)

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 110.927.503,34 89.242.142,97 (19,55)

b) Muallak Hasarlar Karslilig 65.612.622,36 59.708.187,13 (9,00)
E) Diger Giderler 219.069,57 418.505,87 91,04
F) Hayat Disi Teknik Bolime Aktarilan Yatirim Giderleri 3.448.696,99 3.478.834,98 0,87
- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) (14.010.251,99) 1.859.297,03 +
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26 Milli ReasUrans

Karayolu Motorlu Araclar Mali
Sorumluluk (Trafik) Sigortalari

Trafik Sigortalari tarifesinde 01 Ocak 2007 ve 01 Agustos
2007 tarihlerinde yapilan degisiklikler sonucu 2006 yilina
gbre, teminat limitlerinde ortalama %39, primlerde ise
%19 artis olmus ve sigorta sirketlerine tarifede belirtilen
primler Gzerinden belirli oranlarda indirim (%5) ve artirim
(%10) serbestisi getirilmistir. Turkiye Sigorta ve ReasUrans
Sirketleri Birligi bunyesinde kurulmus bulunan Trafik
Sigortasi Bilgi Merkezi'nin (TRAMER) sigorta sirketleri
arasinda sagladigi uygulama birligi sayesinde prim
Uretiminde ve sigortall sayisinda artis kaydedilmekle birlikte
bu brans 2007 yilinda olumsuz sonug vermistir.

Karayolu Tasimacilik Mali Sorumluluk Sigortalarinin 2004
yilinda yururlige girmis olmasina ragmen ilgili Bakanlk
tarafindan verilen tasima ruhsatlarinda yasanan sorunlar
nedeniyle beklenen gelisme olmamistir.

Prim Uretimi (Milyon YTL)
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Odenen Hasar (Milyon YTL)

2007 yilinda Milli ReasUrans bu bransta énceki yila nazaran
%19 civarinda azalisla 87.197.061 YTL prim elde etmistir.
Bu azalisin nedeni, kétt sonuglarin etkisinin azaltiimasi
amaclyla bazi sedan sirketlerin tretelerinden g¢ikilmasi
veya hisselerimizin distiriimis olmasidir. Onceki senelerin
policelerine ait ddenen ve muallak hasarlar nedeniyle bu
sigortalarda hasar orani %89 olarak gergeklesmis ve ilgili
konservasyon hesabimizda 1.165.178 YTL teknik zarar
ortaya ¢ikmustir.
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Milli ReasUrans 2007 yilinda Karayolu Motorlu Araclar Mali Sorumluluk
(Trafik) sigortalari bransinda 87.197.061 YTL prim elde etmistir.

KMAMS Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2003 2004 2005 2006 2007
Hasar Prim Orani (Brit) 81 75 67 72 89
Hasar Prim Orani (Net) 81 73 67 73 87
Masraf Orani 29 24 25 27 21
Birlesik Oran 110 99 92 99 110
KMAMS Bransi Teknik Sonuclari (YTL) 2006 2007 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 183.104.450,10 170.323.218,85 (6,98)
A) Alinan Primler 107.385.429,97 87.197.061,41 (18,80)
B) Alinan Komisyonlar 451.449,61 152.176,90 (66,29)
C) Odenen Tazminatta ReasUrorler Payi 952.994,07 2.499.559 50 162,28
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 69.798.453,30 75.927.498,29 8,78

a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 38.873.667,32 42.686.865,50 9,81

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 30.924.785,98 33.240.632,79 7,49
E) Ayrilan Teknik Karglliklar Reastrér Payi 885.979,69 270.121,49 (69,51)

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurérler Payi 455.034,33 (66.838,06) -

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda ReasUrérler Payi 430.945,36 336.959,55 (21,81)
F) Diger Gelirler 588.734,26 203.578,56 (65,42)
@) Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatinm Gelirleri 3.041.409,20 4.073.222,70 33,93
Il- TEKNIK GIDERLER 180.016.655,72 171.488.397,13 4,74)
A) Reasurorlere Verilen Primler 1.792.228,97 288.248,31 (83,92)
B) Odenen Komisyonlar 26.855.106,32 16.445.354,48 (38,76)
C) Odenen Tazminatlar 72.905.453,74 80.379.244,26 10,25
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 76.813.477,98 72.921.984,43 (5,07)

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 43.141.899,83 34.874.166,90 (19,16)

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 33.671.578,15 38.047.817,53 13,00
E) Diger Giderler 274.925,87 116.274,33 (57,71)
F) Hayat DigI Teknik Bolime Aktarilan Yatinm Giderleri 1.375.462,84 1.337.291,32 (2,78)
- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) 3.087.794,38 (1.165.178,28) -
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28 Milli ReasUrans

Muhendislik Sigortalar

Tark muteahhitlerin yurt disinda yapimini yiklendigi insaat
ve montajlarin sigortalari ve Toplu Konut idaresi (TOKI)
tarafindan ihale edilen toplu konut projeleri igin
mUteahhitlere insaat sigortasi yaptirma yukimltldginin
getiriimis olmasi 2007 yilinda muhendislik bransindaki
buyumede etken olmustur.

2007 yilinda muhendislik bransinda sigorta sirketleri
arasindaki fiyat rekabeti artarak devam etmistir. Ozellikle
Makine Kirilmasi sigortalarinda yasanan fiyat rekabeti ve
6denen hasarlar, bu bransta teknik karliigin azalmasinda
etken olmustur.

Prim Uretimi (Milyon YTL)
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Odenen Hasar (Milyon YTL)
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Milli ReasUrans'in bu bransta prim tretimi 2007 yilinda
87.636.718 YTL'dir. MUhendislik Sigortalari bransinda
yasanan prim artisi 6nceki yila nazaran yaklasik %36
oranindadir.

Milli ReasUrans'in 2007 yilinda bu bransta 6dedigi hasar
miktari dnceki seneye gore %24 civarinda artigla
40.049.537 YTL, muallak hasar miktari da &énceki seneye
goére %24 artisla 38.263.422 YTL olarak gergeklesmistir.
2007 yilinda hasar orani %58'dir.

Muhendislik Sigortalarina ait konservasyon hesabimiz
4.194.945 YTL olarak olumsuz sonuglanmistir.

Teknik Kar/Zarar (Milyon YTL)
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Milli Reasurans 2007 yilinda Muhendislik sigortalari bransinda
87.636.718 YTL prim elde etmistir. Bu bransta yasanan prim artisi

onceki yila nazaran yaklasik %36 oranindadir.

Miihendislik Bransina iliskin Karllik Oranlari (%) 2003 2004 2005 2006 2007
Hasar Prim Orani (Brit) 79 77 66 69 58
Hasar Prim Orani (Net) 95 94 70 74 65
Masraf Orani 34 33 33 31 34
Birlesik Oran 113 110 99 100 92
Muhendislik Brangi Teknik Sonuglan (YTL) 2006 2007 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 117.727.843,51 150.165.577,28 27,55
A) Alinan Primler 64.376.199,52 87.636.718,16 36,13
B) Alinan Komisyonlar 3.864.004,60 2.937.119,45 (23,99)
C) Odenen Tazminatta Reastirdrler Pay 5.5669.889,40 7.033.074,02 26,27
D) Devreden Teknik Karglliklar (Net) 30.433.523,50 40.509.724,46 33,11

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 13.312.866,29 17.677.734,13 32,79

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 17.120.657,21 22.831.990,33 33,36
E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reasurér Payi 11.740.169,32 9.537.561,86 (18,76)

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasur6rler Payi 3.664.801,68 2.248.219,44 (38,65)

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda ReasUrérler Payi 8.075.367,64 7.289.342,42 (9,73)
F) Diger Gelirler 176.732,57 71.258,51 (59,68)
G) Teknik Olmayan Boélimden Aktarilan Yatirnm Gelirleri 1.567.324,60 2.440.120,82 55,69
Il- TEKNIK GIDERLER 123.872.918,61 154.360.522,30 24,61
A) Reasurorlere Verilen Primler 16.007.454,06 17.178.851,56 7,32
B) Odenen Komisyonlar 22.304.179,41 30.137.651,17 35,12
C) Odenen Tazminatlar 32.319.444.,71 40.049.537,92 23,92
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 52.408.035,17 65.536.228,55 25,05

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 21.342.535,81 27.272.806,38 27,79

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 30.907.357,97 38.263.422,17 23,80

c) Deprem Hasar Karsilig 158.141,39 0,00 (100,00)
E) Diger Giderler 124.990,11 657.130,09 425,75
F) Hayat Digl Teknik Bélume Aktarilan Yatinm Giderleri 708.815,15 801.123,01 13,02
Il- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) (6.145.075,10) (4.194.945,02) (31,73)

Faaliyet Raporu 2007



30 Milli ReasUrans

Tarim Sigortalarn

2007 yilinda Tarim sigortalarinda blytme gérdlmustar. Odenen hasar miktari 2006 yilinda 1.037.660 YTL iken bu
Bu bluyimede Tarim ve Koy isleri Bakanligi'nin giftcilere yil 9.540.940 YTL, 6nceki yil 465.773 YTL olan muallak
sagladigi dustk faizli tarim kredileri etkili olmustur. Bunun hasar miktari da bu yil 1.019.158 YTL olmustur. 2007

yani sira, 14 Haziran 2005 yilinda yararltige giren Tarim yilinda Milll ReasUrans'in Tarim bransindaki Hasar Orani
Sigortalarl Kanunu kapsaminda kurulan, Tarm ve Koy %73 olarak gergeklesmis ve Tarim Sigortalarina ait
Isleri Bakanligi'nin giftgi kayit sistemine kayith giftgilerin konservasyon hesabl 1.284.178 YTL olarak olumsuz
sigorta primlerine devlet destedi verdigi Tarim Sigortalari sonuclanmistir.

Havuzu'nun (TARSIM) polige diizenlemeye baglamasi da
bUytmenin bir baska etkenidir.

Milll Reasurans Haziran 2006 tarihinden itibaren police
diizenlemeye baslayan TARSIM ve sedan sirketleri ile
2007 yilinda yapilan anlasmalardan 15.758.202 YTL prim
elde etmistir. Bu bransta 6nceki yil Gretilen prim miktari
2.381.723 YTL'dIr.

Prim Uretimi (Milyon YTL) Odenen Hasar (Milyon YTL)
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Millt Reasurans 2007 yilinda Tarim sigortalari bransinda

15.758.202 YTL prim elde etmigtir.

Milll Reastrans 31

Tanm Bransina iliskin Karlilik Oranlan (%) 2003 2004 2005 2006 2007
Hasar Prim Orani (Brit) 60 71 60 54 73
Hasar Prim Orani (Net) 68 74 59 47 74
Masraf Orani 20 20 19 18 33
Birlesik Oran 80 91 79 72 106
Tanm Brangi Teknik Sonuglan (YTL) 2006 2007 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 3.749.223,79 17.145.668,81 357,31
A) Alinan Primler 2.381.723,30 15.758.202,30 561,63
B) Alinan Komisyonlar 263.032,93 178.502,34 (32,14)
C) Odenen Tazminatta ReasUrorler Payi 452.663,59 541.681,44 19,67
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 233.260,07 410.081,90 75,80

a) Kazanilmamis Primler KarsIligi 33.500,03 194.097,24 479,39

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 199.760,04 215.984,66 8,12
E) Ayrilan Teknik Karglliklar Reastrér Payi 368.146,05 163.419,76 (65,61)

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurérler Payi 118.357,62 97.639,25 (17,50)

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurérler Payi 249.788,43 65.780,51 (73,67)
F) Diger Gelirler 3.777,82 1.641,16 (56,56)
@) Teknik Olmayan Bélumden Aktarilan Yatirnm Gelirleri 46.620,03 92.139,91 97,64
Il- TEKNIK GIDERLER 3.447.887,98 18.429.847,06 434,53
A) Reasurorlere Verilen Primler 946.391,05 616.530,03 (34,85)
B) Odenen Komisyonlar 644.399,63 4.953.195,77 668,65
C) Odenen Tazminatlar 1.037.660,49 9.540.940,71 819,47
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 778.227,95 3.230.401,77 315,10

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 312.454,86 2.211.243,78 607,70

b) Muallak Hasarlar Karsliligi 465.773,09 1.019.157,99 118,81
E) Diger Giderler 20.125,15 58.528,06 190,82
F) Hayat Digi Teknik Bolime Aktarilan Yatinm Giderleri 21.083,71 30.250,72 43,48
- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) 301.335,81 (1.284.178,25) -

Faaliyet Raporu 2007



32 Milli ReasUrans

Saglik Sigortalan

Saglik Sigortalarinda 2007 yilinda yasanan énemli olaylar
su sekilde siralanabilir;

® 01.01.2007'de ydrurltige girmesi gereken Genel Saglk
Sigortasinin (GSS) uygulamaya gegisi 6nce 01 Temmuz
2007'ye, ardindan 01 Ocak 2008'e ve daha sonra da 2008
yilinin ikinci yarisina ertelenmistir. GSS'deki bu belirsizlik
Ozel Saglik Sigortasi (OSS) ile ilgili olarak sigorta sirketlerinin
de planlamalarinda belirsizliklere yol agmistir.

® 5684 sayIl Sigortacilik Kanunu kapsaminda yayimlanmis
olan “Sigorta Branslarina iliskin Teblig” ile “Saglik Bransi’nin

adi “Hastalik/Saglik Brans!” olarak degismistir.

e Tehlikeli hastaliklar teminatini, Hastalik bransinda
ruhsatinin bulunmasi kaydiyla sigorta sirketlerinin bagimsiz
bir teminat seklinde vermeleri saglanmistir.

31 Aralik 2007 itibariyle Saglik bransi sektér prim tretimi
hendz belli olmamakla birlikte, 2006 yilina gére %27'lik
artisla 1.250 milyon YTL civarinda olacagi tahmin
edilmektedir.

Millt Reastirans'in 2007 yil Saglik Sigorta bransindaki prim
Uretimi 6nceki yila gére %9 civarinda azalarak 110.120.683
YTL olarak gerceklesmistir. Odenen tazminat %21 oraninda
artisla 127.813.073 YTL olmustur. Brit Tazminat/Prim
Orani da %111 olarak gergeklesmistir.

Bu oranin olumsuz yénde artmasinda, Saglik Sigortalarinda
piyasamizda yasanan kétl sonuglarin Sirketimize olan
etkisini mumkun olabildigince azaltmak amaciyla gegen
yil ainmaya baslanmis olan yeni tedbirler kapsaminda,
2007 yilinda yenilenmeyen tretelerin run-off tazminatlar
belirleyici etken olmustur. Alinmaya baslanmis olan yeni
tedbirlerin olumlu sonuglari esas itibariyle 2008 yilinda
gorulecektir.

Prim Uretimi (Milyon YTL) Odenen Hasar (Milyon YTL) Teknik Kar/Zarar (Milyon YTL)
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Milli ReasUrans 2007 yilinda Saglik sigortalari bransinda
110.120.683 YTL prim elde etmistir.

Milli Reastrrans 33

Saglik Bransina iliskin Karliik Oranlari (%) 2003 2004 2005 2006 2007
Hasar Prim Orani (Brtit) 93 92 92 91 111
Hasar Prim Orani (Net) 92 91 92 92 112
Masraf Orani 21 18 18 22 12
Birlesik Oran 114 110 110 113 123
Saglik Brangi Teknik Sonuglan (YTL) 2006 2007 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 172.880.150,41 167.363.656,34 (3,19)
A) Alinan Primler 120.465.076,20 110.120.683,19 (8,59)
B) Alinan Komisyonlar 742.492,25 470.822,72 (36,59)
C) Odenen Tazminatta Reastrérler Payi 2.425.880,49 2.610.690,26 7,62
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 44.483.239,78 48.906.047,98 9,94

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 37.430.192,63 39.090.548,71 4,44

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 7.053.047,15 9.815.499,27 39,17
E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reasuror Payi 1.552.547 51 683.362,61 (55,98)

a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurérler Payi 1.049.346,12 402.077,16 (61,68)

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda ReasUrérler Payi 503.201,39 281.285,45 (44,10)
F) Diger Gelirler 31.864,48 0,00 (100,00)
@) Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatinm Gelirleri 3.179.049,70 4.572.049,58 43,82
Il- TEKNIK GIDERLER 184.354.547,42 187.587.381,88 1,75
A) ReasUrorlere Verilen Primler 3.030.988,15 1.867.585,76 (38,38)
B) Odenen Komisyonlar 23.672.866,22 10.974.320,66 (53,64)
C) Odenen Tazminatlar 105.695.106,03 127.813.072,71 20,93
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 50.458.595,49 45.225.225,46 (10,37)

a) Kazanilmamis Primler Karsilig 40.139.894,83 38.529.465,29 (4,01)

b) Muallak Hasarlar KarsIligi 10.318.700,66 6.695.760,17 (35,11)
E) Diger Giderler 59.281,42 206.114,72 247,69
F) Hayat Disi Teknik Bélime Aktarilan Yatirim Giderleri 1.437.710,11 1.501.062,57 4.41
- TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) (11.474.397,01) (20.223.725,54) 76,25

Faaliyet Raporu 2007



34 Milli ReasUrans

Hayat Sigortalari

Hayat sigortalarinda 2007 yilinda yasanan énemli olaylari
su sekilde siralamak mtmkundur;

® Yeni Hayat Yonetmeligi 05 Kasim 2007 tarihinden itibaren
yurarluge girmigtir.

e Tehlikeli hastaliklar teminatinin;
- Hayat bransinda ruhsati olan ancak, Saglik bransinda
ruhsati olmayan sirketlerce sadece 6n 6demeli
(hizlandiriimig) olarak,
- Hayat bransinda ruhsati olmakla birlikte, Saglik
bransinda da ruhsati bulunan sirketler tarafindan 6n
6demeli, tek basina veya hayata ek teminat olarak,
- Emeklilik sirketlerince ise Bireysel Emeklilik Yasasi
uyarinca Saglik bransinda ruhsat sahibi olamadiklarindan
sadece 6n 6demeli (hizlandiriimisg) olarak
verilebilmesiyle ilgili dizenleme yapilmistir.

Sigorta sektérimuzde 2007 yilinda Hayat Sigortalari
bransinda 20 Hayat Sigorta sirketi ile emeklilik sirketi
faaliyet gostermistir. Bu sirketlerden 10'u, ayni zamanda

Bireysel Emeklilik Sektorinde faaliyet gosteren emeklilik
sirketleridir.

Prim Uretimi (Milyon YTL)
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Odenen Hasar (Milyon YTL)
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Yil igerisinde iki emeklilik sirketinin birlesmesiyle Bireysel
Emeklilik Sektériinde faaliyet gosteren emeklilik sirketi
sayisli 9'a dismustur. Bu sirketlere ek olarak, Hayat-Disi
branslarda faaliyet gosteren 4 sigorta sirketi, gegmis
yillardan kalan Hayat portféydnt devam ettirmistir.

31 Aralik 2007 itibariyle Hayat bransi sektdr prim Uretimi
hentz belli olmamakla birlikte, 2007 yili prim Gretiminin
onceki yila gére %1,9 artisla 1.410 milyon YTL civarinda
olacagi tahmin edilmektedir.

Bireysel Emeklilik Sistemi'nin giderek Birikimli Hayat
Sigortalarinin yerini almasi sebebiyle yeni Birikimli Hayat
Policeleri'nin agirhgi portfdy icerisinde 6nemsiz hale
gelmistir. Hayat bransinda gecen yil oldugu gibi bu yil da
Banka Kredi Hayat Sigortalari yeni prim Uretimi agisindan
lokomotif rol oynamistir.

2007 yiinda Milli Reastrans Hayat Sigortalarinda énceki
yilla nazaran %9 civarinda artisla 17.461.553 YTL prim
elde etmistir. Milll Reasurans'in Brut Hasar/Prim Orani
2006 yilinda %42 iken, 2007 yilinda %26 olarak
gerceklesmistir. Bu nedenle Hayat Sigortalar konservasyon
hesabimizda énceki yilda elde edilenin Uzerinde, 3.511.180
YTL Kar elde edilmigtir.
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2007 yilinda Milli ReasUrans Hayat sigortalarinda 6nceki yila nazaran
%9 civarinda artisla 17.461.553 YTL prim elde etmistir.

Hayat Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2003 2004 2005 2006 2007
Hasar Prim Orani (Br(it) 24 37 33 42 26
Hasar Prim Orani (Net) 25 39 36 34 29
Masraf Orani 48 42 36 50 48
Birlesik Oran 72 79 69 92 74
Hayat Bransi Teknik Sonuglar (YTL) 2006 2007 Degisim (%)
I- TEKNIK GELIRLER 22.162.301,87 23.024.234,98 3,89
A) Alinan Primler 16.084.073,43 17.461.552,71 8,56
B) Alinan Komisyonlar 182.516,84 210.999,17 15,61
C) Odenen Tazminatta Reastrorler Pay 809.651,45 65.762,75 (91,88)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 3.298.373,76 3.869.139,66 17,30

a)Kazanilmamis Primler Karsilgi 2.071.280,95 2.175.135,07 5,01

b)Hayat Matematik Karsilgi 759.494,57 924.970,89 21,79

c)Hayat Muallak Tazminat Karsilig 467.598,24 769.033,70 64,46
E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reastrér Payi 1.090.982,64 549.398,76 (49,64)

a)Kazaniimamis Primler Karsiliginda Reasurérler Payi 512.016,00 111.735,08 (78,18)

b)Hayat Muallak Tazminat Karsiliginda Reasurorler Payi 578.966,64 437.663,68 (24,41)
F) Diger Gelirler 300,08 1.021,60 240,44
G) Hayat Brang! Yatinm Geliri 696.403,67 866.360,33 24,40
II-TEKNIK GIDERLER 20.007.129,18 19.513.054,91 (2,47)
A) Reasurorlere Verilen Primler 1.131.364,22 960.523,29 (15,10)
B) Odenen Komisyonlar 7.869.479,10 8.187.380,10 4,04
C) Odenen Tazminatlar 5.626.055,10 4.948.591,46 (12,04)
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 4.960.122,30 4.886.801,43 (1,48)

a)Kazaniimamis Primler Karsiligi 2.687.151,07 2.746.878,90 2,22

b)Hayat Matematik Karsiligi 924.970,89 1.138.141,78 23,05

c)Hayat Muallak Tazminat Karsiligi 1.348.000,34 1.001.780,75 (25,68)
E) Diger Giderler 20.113,25 40.627,00 101,99
F) Hayat Bransi Faaliyet Gideri 399.995,21 489.131,63 22,28
INI-TEKNIK KAR/ZARAR (I-11) 2.155.172,69 3.511.180,07 62,92
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2007 Yili Mali Sonuclarinin
Degerlendirilmesi

01 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak Uzere yurarlige
giren yeni Sigortacilik Hesap Planinda 6éngéruldigu Uzere
2007 yilina ait mali gelir ve gider kalemlerinin bir boélumu,
teknik gelir ve gider hesaplarina branslar bazinda aktariimis
olup, uygulamaya iliskin kapsamli bilgiye Faaliyet
Raporunun “2007 Yili Gelir Tablosu Ile ligili Agiklayici
Notlar” boélimunde yer verilmistir.

2007 yilinda Sirket'in mali gelirleri, 2006 yilina gore
%36,48 oraninda artarak, 131.590.904,48 YTL olarak
gerceklesmistir. 2007 yilinin genelinde faiz oranlarinin
yUksek seyretmesi neticesinde, faiz gelirleri kaleminde bir
Onceki seneye gore %78,98 oraninda bir artis saglanmis,
kar pay! gelirlerinde ise buytk 6lgtde bir Istirakimizden
saglanan kar payi tutarindaki artis neticesinde, %67,45
oraninda bir gelisme kaydedilmistir.

Yatinm portféytnde yer alan hisse senetlerinin alim, satim
islemleri neticesinde Sirket'in satis kéarlari %28,99 oraninda
artarken, 2006 yilinin sonlarina dogru yatinm amaci ile
muhafaza edilen bir kisim taginmazlarin satisi nedeniyle,
2007 yilinda Sirket'in kira gelirlerinde bir énceki seneye
goére %42,27 oraninda bir gerileme meydana gelmistir.

2007 yilinda doéviz kurlarinin 2006 yilina gére gerilemesi

neticesinde, Sirket'in kambiyo karlari bir dnceki seneye
gbre %78,11 oraninda azalmistir.

Faaliyet Raporu 2007

2007 yilinda Sirket'in mali giderleri, 2006 yilina gére %36,20
oraninda artarak, 45.994.434,75 YTL olarak gergeklesmistir.
2007 yilinda gergeklestirilen hisse senedi satis islemlerinden
kaynaklanan zarar miktari ve diger giderler kalemi ile
sorunlu alacaklar igin ayrilan karsilik tutarinda gerileme
kaydedilmekle birlikte, Sirket'in vergi yukumluluginde ve
ddviz kurlarinin dismesi neticesinde olusan kambiyo zarari
tutarinda kayda deger miktarda artis meydana gelmistir.

2007 yilinda Sirket'in genel giderleri, 2006 yilindaki
seviyesini muhafaza ederek, 18.879.748,83 YTL olarak
gerceklesmistir. 2006 yilina gbre genel yénetim giderleri,
amortisman giderleri ve kidem tazminati karsiliklari
azalirken, personel giderleri ile vergi ve diger yukumlultkler
kalemlerinde sinirli bir artis meydana gelmistir.

Sonug olarak, Sirket 2006 yilinda 43.697.148,17 YTL olan
mali karini, 2007 yilinda %52,68 oraninda artirarak,
66.716.720,90 YTL seviyesine ulastirmistir.
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Milli Reasurans 2006 yilinda 43.697.148,17 YTL olan mali karini,
2007 yilinda %52,68 oraninda artirarak, 66.716.720,90 YTL seviyesine

ulastirmistir.

Mali Sonuglar (YTL) 2006 2007 Degisim (%)
I- MALI GELIRLER 96.418.078,71 131.590.904,48 36,48
A) Faiz Gelirleri 61.145.797,67 109.438.701,21 78,98
B) Kar Payi Gelirleri 4.542.889,33 7.606.978,32 67,45
C) Satis Karlari 4.653.632,34 6.002.653,12 28,99
D) Kira Gelirleri 7.546.438,37 4.356.831,33 (42,27)
E) Kambiyo Karlari 18.457.957,04 4.041.288,12 (78,11)
F) Diger Gelirler 71.363,96 144.452,38 102,42
Il- MALI GIDERLER 33.770.321,52 45.994.434,75 36,20
A) Satis Zararlari 2.695.361,93 2.268.078,92 (15,85)
B) Kambiyo Zararlari 6.798.863,07 16.279.269,34 139,44
C) Karsiliklar 339.864,71 (1.222.798,25) -
D) Vergi Karslliklari 16.662.510,04 22.018.666,17 32,14
E) Diger Giderler 7.273.721,77 6.651.218,57 (8,56)
lll- GENEL GIDERLER 18.950.609,02 18.879.748,83 (0,37)
A) Personel Giderleri 7.703.835,04 8.612.158,17 11,79
B) Genel Yonetim Giderleri 2.956.442,35 1.867.880,69 (36,82)
C) Vergi ve Diger Yukdmlaltkler 5.736.158,49 6.064.531,04 572
D) Amortisman Giderleri 2.262.332,56 2.144.401,80 (5,21)
E) Karsiliklar 291.840,58 190.777,13 (34,63)
IV- MALI KAR/ZARAR (I-1I-11l) 43.697.148,17 66.716.720,90 52,68
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Yillik Faaliyet Raporu

Uygunluk Gorusti

Milli Reasudrans Turk Anonim Sirketi Genel Kuruluna;

Milli Reasurans Turk A.S.'nin 31/12/2007 tarihi itibariyla hazirlanan yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
ilgili hesap dénemi sonu itibariyla dizenlenen bagimsiz denetim raporu ile uyumlulugunu ve dogrulugunu denetlemis
bulunuyoruz. Rapor konusu yillik faaliyet raporu Milli Reastrans Turk A.S. yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz
denetimi yapan kurulus olarak Uzerimize dtsen sorumluluk, denetlenen yillik faaliyet raporu tzerinde goérus bildirmektir.

Denetim, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu uyarinca yururlige konulan yillik faaliyet raporu hazirlanmasina ve yayimlanmasina
iliskin usul ve esaslar ile bagimsiz denetim ilkelerine iliskin dizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu
duzenlemeler, yillik faaliyet raporunda ¢énemli bir hatanin olup olmadigr konusunda makul glivence saglamak Uzere
planlanmasini ve yurttilmesini gerektirmektedir. Gergeklestirilen denetimin, gérdsimuzan olusturulmasina makul ve
yeterli bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, bGtin énemli taraflariyla, Millt Reastrans
Turk A.S.'nin 31/12/2007 tarihi itibariyla 5684 sayili Sigortacilik Kanunu geregince yarurltkte bulunan dizenlemelerde
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak Sirketin finansal durumuna iliskin bilgileri dogru bir bicimde yansitmakta ve

Ozet yonetim kurulu raporu ile tarafimizca verilen bagimsiz denetci géristnd icermekte olup, bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarda verilen bilgiler ile uyumludur.

M.G.I. BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.

ERHAN OZDEMIR
Sorumlu Ortak, Bas Denetgi

istanbul, 21 Subat 2008
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Yonetim Kurulu ve Denetciler

Yénetim Kurulu Uyelerinin Hesap Dénemi icinde Yapilan ilgili Toplantilara Katiimlar Hakkinda Bilgiler

Sirketimizde Yonetim Kurulu, Sirket isleri gereklilik gosterdikge ve Baskan'in gagrisi Gzerine Yonetim Kurulu Uye adedinin yarisindan bir
fazlasinin katilmasi ile toplanmaktadir. Toplanti gtindemleri Genel Mudurlikten gelen 6nergelere gore diizenlenmekte, ayrica Uyelerden gelen
gundem haricindeki gesitli konular da toplanti sirasinda gorustlmektedir. Toplanti gtindem mektuplari ve gindemle ilgili dosyalar toplantidan
7 gun 6nce tum Uyelere génderilmektedir.

2007 yili stresince toplam 8 Yonetim Kurulu toplantisi yapiimistir. Bu toplantilardan 4'Une Uyelerden tam katihm olmus, 2'sine 1 Uye, 2'sine
2 Uye mazeretleri nedeniyle katilamamiglardir. Denetciler ise tim toplantilara istirak etmislerdir.

ic Sistemler Kapsamindaki Yéneticiler
ic Denetim Miidiirii: Adil Horasan

Gorev Siresi Mesleki Deneyim Onceden Calistigi Birimler (")Qrenim Durumu
3yil 34yl ic Denetim Mudurliga, Yurt ici Lisans Derecesi
Turk Reasurans Pool'u,
Teknik Muhasebe Mudurlugu
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(1) Prof. Dr. Ahmet Kirman

Yénetim Kurulu Bagkani

Prof. Dr. Ahmet Kirman, Ankara Universitesi Hukuk
Fakultesi'nden mezun olmus, 1981 yilinda Ankara
Universitesi'nde Avrupa Toplulugu Rekabet Hukuku dalinda
yuksek lisans yaptiktan sonra 1989 yilinda Ticaret Hukuku
dalinda hukuk doktoru unvanini almistir. Mali hukuk alaninda
calismalarini strduren Prof. Dr. Ahmet Kirman 1994 yilinda
Dogent, 2000 yilinda da Profesér unvanini kazanmistir. AU
Siyasal Bilgiler Fakultesinde 6gretim Uyeligi, Enstitt Madurltga,
Ana Bilim Dali Bagkanhgr ve Bolum Baskanligi gérevlerinde
bulunan Prof. Dr. Ahmet Kirman halen Galatasaray Universitesi
Hukuk Fakultesi 6gretim Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

Turkiye is Bankasi A.S. blinyesinde yirmi bes yili gegen bir
streden bu yana degisik gérevlerde bulunan, avukat ve
yeminli mali misavir unvanlarina sahip olan Prof. Dr. Ahmet
Kirman, halen Turkiye Is Bankasi A.S. ile Turkiye Sise ve Cam
Fabrikalan A.S. Yonetim Kurulu Bagkanhigr gérevlerini
sUrdurmekte olup, finans ve mali hukuk konularinda ¢ok
sayida yayinlanmis eseri bulunmaktadir. 09 Mart 1995 tarihinde
Millt Reasurans T.A.S. Yoénetim Kurulu Uyeligine secilen Prof
Dr. Ahmet Kirman 20 Agustos 1999 tarihinden bu yana Millt
Reasurans T.A.S. Yonetim Kurulu Baskanligi gorevini
surdurmektedir.

(2) Talin Aykin

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Bogazici Universitesi Endustri MUhendisligi Bolumu'nden
mezun olan Tulin Aykin, Turkiye is Bankasi A.S. Organizasyon
Muddrlagu'nde Stajyer Organizasyon ve Metot Uzman
Yardimcisi olarak géreve baslamistir. Turkiye is Bankasi
A.S.'nde ¢esitli sube ve birimlerde gérev yapan Tulin Aykin,
2006 yilindan itibaren Turkiye Is Bankasi Genel Mudir
Yardimciligr gérevini yUrttmektedir. 05 Eyltl 2006 tarihinde
Milli Reastrans Yénetim Kurulu Uyeligi'ne segilen Tulin Aykin
ayni tarinten itibaren Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi gérevini
yUratmektedir.

(3) Ayse Taciser Bayer

Yonetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi iktisat Fakultesi'nden mezun olan ve
calisma hayatina bagladig Turkiye Is Bankasi A.S.'nde gesitli
sube ve birimlerde gorev yapan Ayse Taciser Bayer, halen
Turkiye is Bankas! Yonetim Kurulu Raportodrligd gorevini
yarttmekte olup, 28 Mart 2005 tarihinden bu yana Milli
Reasurans T.A.$. Yonetim Kurulu Uyesi'dir.

(4) Feridun Bilgin

Yonetim Kurulu Uyesi

istanbul Teknik Universitesi Elektrik-Elektronik Fakiltesi'nden
mezun olan ve Devlet Planlama Tegkilat'nda gérev yapan
Feridun Bilgin, halen T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi'nda
Genel Mudur olarak gorevini ytrttmekte olup, 31 Agustos
2004 ve 28 Mart 2005 tarihlerinde Milll Reastrans T.A.S.
Yoénetim Kurulu Uyeligine secilmistir.
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(5) Bahtiyar Sénmez

Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara iktisadi Ticari ilimler Akademisi'nden mezun olan ve
galisma hayatinin tamamini gegirdigi Tarkiye is Bankasi
A.S.'nden, Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini yurattukten sonra
emekliye ayrilan Bahtiyar Sénmez, 02 Mayis 2005 tarihinden
bu yana Milli Reastrans T.A.S. Yonetim Kurulu Uyesi'dir.

(6) Cahit Nomer _

Yoénetim Kurulu Uyesi ve Genel Maddir

istanbul Universitesi Hukuk Fakdltesi mezunu olan Cahit
Nomer, avukatlik stajini takiben meslek yasamina Millt
Reasurans T.A.S.'nde baslamistir. Sirkette gesitli servislerde
calismis, yurt disinda ingiltere ve isvicre'de mesleki egitim
gormustlr. 1994-1996 yillarinda CEA (Comité Européen des
Assurances) Baskanlar Kurulu Uyesi, 1981-2005 yillari
arasinda 24 yil streyle Turkiye Sigorta ve Reasurans Sirketleri
Birligi'nde Baskan Yardimcisi ve Baskan olarak gérev
yapmistir. 21 Ocak 1981 tarihinde Genel MUdurlik gérevine
atanan Cahit Nomer halen Yoénetim Kurulu Uyeligi ve Genel
Mudurltk goérevini yurttmektedir.

(7) Huseyin Yagci

Denetgi 3

Orta Dogu Teknik Universitesi Istatistik Bélimd'nden mezun
olan ve galisma hayatina Turkiye Is Bankasi Teftis Kurulu'nda
baslayip ¢esitli sube ve birimlerde gorev yapan Huseyin
Yagcl, halen Turkiye Is Bankasi Sefakéy Subesi Mudurligu
gorevini yUrutmekte olup, 28 Mart 2005 tarihinden bu yana
Milll Reasurans T.A.S.'nde Denetci olarak gérev yapmaktadir.

(8) Emre Duranli

Denetci

Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakdltesi
ingilizce Isletme Bolumi'nden mezun olan Emre Duranl,
Turkiye is Bankasi'ndaki kariyerine Teftis Kurulu Bagkanligi'nda
Mufettis Yardimcisi olarak baslamistir. Halen Is Bankasi
istirakler Mdurligu'nde Muddr Yardimeisi olan Emre Duranl,
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi'nde I¢ Denetim ve Risk
Yonetiminden sorumlu Yénetim Kurulu Uyeligi, Anadolu Hayat
Emeklilik A.S.'nde risk yonetiminden sorumlu Yénetim Kurulu
Uyeligi, Avea lletisim Hizmetleri A.S.'nde Denetgilik gérevlerini
yUrttmekte olup, 19 Mart 2007 tarihinden bu yana Millt
Reasurans T.A.$.'nde Denetci olarak gorev yapmaktadir.

(9) Semra Anil

Raportor 3
Semra Anil'in 6zge¢misi igin Ust Yonetim sayfasina bakiniz.
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Ust Yonetim

Semra Anll =Usun Erso
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Cahit Nomer

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiir

Cahit Nomer'in 6zgegmisi icin Yénetim Kurulu sayfasina
bakiniz.

Barbaros Yalgin

Genel Mudir Yardimcisi

istanbul Universitesi Hukuk Fakultesi mezunu olan Barbaros
Yalgin, meslek hayatina Milli Reastrans T.A.S.'nde Yangin
Servisi'nde baslamis, ingiltere ve isvigre'de mesleki egitim
almistir. Halen Milli Reastrans T.A.S.'nde Teknik islerden
sorumlu Genel Mudur Yardimcisi olarak gorev yapmakta
olup, Turkiye Deprem Vakfi ile Turk Sigorta Enstitisu Vakfi'nda
Baskan Yardimciligi ve Turkiye Sigorta ve ReasUrans Sirketleri
Birligi bunyesindeki Yangin Sigortalari inceleme-Arastirma
Komitesi Baskanligi gorevlerini yuritmektedir. 01 Eyltl 1988
tarininde Genel Mudur Yardimciligina atanmistir.

Semra Anil

Genel Midir Yardimcisi

istanbul Universitesi Hukuk FakUltesi'nden mezun olan Semra
Anll, Milli Reasuirans T.A.$.'ndeki calisma hayatina Muhasebe
Servisi'nde basglamis, Hukuk Servisinde Sirket Avukati olarak
gbrev yapmig, 1993 yilinda Hukuk Musaviri olmustur. 6 Ocak
1997 tarihinden bu yana Hukuk Musavirligi yaninda idari isler
ve Personel'den sorumlu Genel Mudur Yardimcih@r gérevini
yurttmektedir. Semra Anil halen Yénetim Kurulu Raportord
olarak gérev yapmaktadir.

Hiseyin Yunak

Genel Midir Yardimcisi

istanbul Universitesi isletme Fakultesi'nden mezun olan
HUseyin Yunak, sigortaciliga 1980 yilinda Milll Reasurans
T.A.S.'nde baglamistir. Nakliyat Sigortalar konusunda yurt
disl egitimi alan Huseyin Yunak Nakliyat Servisi Madurltgu
ve DASK isleri Koordinatdrliga gorevlerini yiritmistir. Halen
Yurt DisI Reastrans Kabullerinden sorumlu Genel Mudur
Yardimcisi olarak gérev yapmakta olup, Turkiye Sigorta ve
Reasturans Sirketleri Birligi'nde Nakliyat inceleme-Arastirma
Komitesi Baskanligi ve Turk Sigorta Enstitistd'nde 6gretim
Uyeligi gorevlerini de yUrtitmektedir. 01 Mart 2003 tarihinde
Genel Mudur Yardimciligina atanmistir.
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Flsun Ers6z

Genel Mudir Yardimcisi

Istanbul Universitesi, Ingiliz Filolojisi'nden mezun olan Fisun
Ers6z, mezuniyetini takiben Milli Reastrans T.A.$.'nde
calismaya baslamistir. Yurt disinda ¢esitli mesleki egitim
programlarina katilan Fisun Erséz, Milll Reasurans
yonetimindeki FAIR POOL'unda kabul edilecek iglerden
sorumlu olarak gérev yaptiktan sonra, yurt ici is kabulleri ve
reasUrans iglerinin yurttulmesi amaciyla kurulan Trete
Servisi'nde ¢aligmistir. 01 Mart 2005 tarihinden bu yana Yurt
ici Is Kabulleri ve ReasUrans islemlerinden sorumlu Genel
Mudur Yardimeiligi gérevini yaritmektedir.

Hasan Hulki Yalcin

Genel Midir Yardimcisi

Orta Dogu Teknik Universitesi Ekonomi BolUmd'nden mezun
olan Hulki Yalcin, The University of Birmingham'da (ingiltere)
Uluslararasi Bankaclilik ve Finans konusunda yuksek lisans
programini tamamlamistir. 14 yil stire ile Turkiye Is Bankasi'nda
cesitli unvanlarda goérev yapan ve 2003 yilindan itibaren
galisma hayatini Milli Reasurans T.A.S.'nde strdirmekte olan
Hulki Yal¢in, yurt disinda gesitli mesleki egitim programlarina
katilmis olup, 01 Ocak 2006 tarihinden bu yana Muhasebe
ve Mali islerden sorumlu Genel Midur Yardimciligi gérevini
yUrUtmektedir.
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Insan Kaynaklari Uygulamalar

ise alinacaklarda aranan nitelikler

Milll ReasUrans'ta gorev alabilmek igin;

a) Turk vatandasi olmak,

b) 18 yasini tamamlamis ve 40 yasini asmamis olmak,

c) Sirketteki gdrevine son verilmemis veya ¢ekilmis sayllmamis olmak,

d) Sosyal guvenligi saglayan herhangi bir sandik, kurum veya benzer kuruluslardan isgéremezlik veya yaslilik aylig
almiyor olmak,

e) Memurlar i¢in en az lise, hizmetliler i¢in ilkdégrenimi bitirmis olmak,

f) Affa ugramis olsalar bile; zimmet, ihtilas, irtik&b, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, glveni kétdye kullanma,
dolayli iflas ile sair yuz kizartici bir fiilden dolayr hikimlU bulunmamak,

g) Muvazzaf askerlik gérevini yapmis olmak,

h) Saglk durumu goéreve elverigli olmak

gerekmektedir.

is bagvurusu
Millt Reastrans kuruldugu giinden bu yana kendi yéneticisini kendi igerisinden yetistirme gayreti igerisindedir. Is
basvurulari Internet sitemiz ve sair iletisim yollariyla yapiimaktadir.

is bagvurularinin toplanmasinin yani sira gazetelerde ilan yolu ile ihtiyag duyulan nitelikteki personelin bulunmasi
saglanmaktadir.

Terfi uygulamalari
Terfi uygulamalari Personel Yonetmeligi ve Toplu Is Sézlesmesi'nde belirlenen esaslar uyarinca yuritiimektedir.

Milli Reastirans’in Dahil Oldugu
Risk Grubu ile Yaptigi Islemlere
|liskin Bilgiler

Milll Reasurans T.A.S., dahil oldugu risk grubu kapsaminda olan sirketlerle iliskilerinde G¢uncu taraflar igin gegerli
olan kosul ve uygulama esaslari dahilinde hareket etmektedir.

Grup sirketleri ile iliskiler genel olarak reastrans faaliyeti, bankacilik hizmetleri ve portfdy yénetimi konularinda
yogunlagsmaktadir.

Olasi riskler ve bunlarin dlgim ve yonetimi, grup igcinde olusturulmus raporlama sistemleriyle duzenli olarak takip
edilmektedir.
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Genel Kurula lliskin Hususlar

OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMI
1- Aclilis ve yoklama,
2- Baskanlik Divani teskili ve Genel Kurul Zabt’'nin Baskanlik Divani’nca imzalanmasina yetki verilmesi,

3- 2007 yili hesap ve islemlerine ait Yonetim Kurulu, Denet¢i ve Bagimsiz Dis Denetim raporlarinin okunmasi ve
muUzakeresi,

4- 2007 yili Bilango ve Gelir tablosunun okunmasi, incelenmesi ve onaylanmasi, Yénetim Kurulu Uyeleri ile
Denetgilerin ibrasl,

5- Karin dagitim sekli ve gindnin saptanmasi,

6- Suresi dolan Yénetim Kurulu Uyelikleri igin secim yapiimasi,

7- Genel Kurul Denetcilikleri igin secim yapilmasi,

8- Yonetim Kurulu Uyeleri ve Genel Kurul Denetcilerine ¢denecek Ucretlerin saptanmasi,

9- Dilekler.

47
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31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN YIL SONU FINANSAL RAPORU

Milll ReasUrans T.A.$.'nin 79. faaliyet dénemine iliskin olarak dtzenlenen 2007 yili Faaliyet Raporu'nun, T. C.
Basbakanlik Hazine Mustesarligi'nca 7 Agustos 2007 tarih, 26606 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve
Reasturans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine lliskin Yénetmelik” ile uygulamaya konulan usul ve esaslar
cergevesinde hazirlandigini beyan ederiz.

28 Subat 2008

L W il

Sule Soylu Hasan Hulki Yalgin Cahit Nomer Prof. Dr. Ahmet Kirman
Muhasebe Mudurd Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur Yonetim Kurulu Baskani
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OZET YONETIM KURULU RAPORU
Sayin Ortaklarimiz,

Sirketimizin 79’uncu ¢alisma dénemi olan 2007 yilinda elde edilen sonuglari gosteren Bilanco ile Kar ve Zarar
hesaplarini, T.C. Bagsbakanlik Hazine Mustesarligi'nin talimatlarina uygun sekilde hazirlanan tablolar halinde YUksek
Kurulumuzun inceleme ve onayina saygi ile sunuyoruz.

Bilindigi Uzere, Sirketimiz Bilanco ile Kar ve Zarar hesaplarinin genel sonuglari, esas itibariyle t¢ ana bélimden elde
edilmektedir. Bunlardan biri Reastirans islerinin Teknik Kar ve Zarar durumu, digeri Reastrans islerinden elde
edilen gelirlerin yatirrmindan olusan mali sonuglar, Uguncusu de ¢alismalarin yurttdlmesi i¢in yapilan genel
giderlerin tutandir.

Yukarida belirtilen G¢ bélumde yapilan ¢alismalar ile varilan sonuclar asagida ayri ayri bilginize sunulmustur.

Reasiirans islerimiz

Mecburi Reastrans Devirlerini dizenleyen 91/2276 sayili Kararname’nin 31.12.2001 tarihi itibariyle sona ermis
olmasi nedeniyle, portfoy yapisindaki degdisiklige paralel olarak faaliyetimiz farkl nitelik kazanmis oldugundan,
raporumuzda gecen yilki raporumuz paralelinde, Reastrans islerimiz;

1. Serbest Kabul isleri,

2. Yeni Kapasite Isleri,

3. Yurt Disindan Kabul Edilen isler ve

4. Teblig isleri (Kararname Pool'u) ve Diger isler
basliklar altinda toplanmis bulunmaktadir.

Gecen yil raporumuza ilave edilmis olan Yurt Disindan Kabul Edilen isler, Ulkemizde saglanmakta olan is hacminin
bir bakima doyum noktasina ulasmis olmasi nedeniyle, 6zellikle Ekim 2005’ten itibaren, bilhassa FAIR Pool’'u
yoneticiligimiz ¢ergevesinde 1974 yilindan bu yana yakindan izlenmekte olan bazi Asya ve Afrika Ulkeleri sigorta
piyasalarindan, Yénetim Kurulumuzun 6éngérdigu esaslar dogrultusunda alinmaya baslanan isleri igermektedir.

2002 yilindan énce alinmis olan Mecburi islerin run-off'lari, cari yil icindeki payi buyik élciide azaldigindan Diger
isler baglgi altinda yer almistir. Ayrica, reaslrans piyasasinda etkin, uluslararasi rekabetci ve piyasa kosullarina
dayanikli, daha guglu bir yapi olusturulmasi amaciyla satin alinarak, 31.05.2005 tarihi itibariyle Sirketimizle birlesme
islemleri tamamlanmis olan Destek Reasutrans T.A.S.'nin isleri s6z konusu tarih itibariyle run-off olarak takip
edilmekte oldugundan, bunlar da Diger isler bashgi altinda incelenmistir.

1. Serbest Kabullerimiz

Bu bélumde, sigorta sirketlerimizin Yangin, Nakliyat, Kaza, Muhendislik, Saglik ve Hayat reastrans anlasmalarindan
kabul edilen isler ile risk bazinda ihtiyari olarak alinan isler takip edilmekte olup, 2006 yilinda 341,0 milyon YTL olan
prim tutari bu yil %3,9 oraninda artarak 354,4 milyon YTL olarak gergeklesmistir. 2007 yilinda bu islerimiz, Motor ve
Saglik sigortalarindaki olumsuz sonuglarin etkisiyle 1,5 milyon YTL zarar vermistir.

Piyasamizda Motor ve Saglik Sigortalari bransinda yasanan kétt gidisin sirketimizdeki etkilerini asgariye indirmek
Uzere, gecen yil yeni tedbirler alinmis, alinamayan durumlarda ise anlasmalardan ¢ikilmistir. Bunlarin sonuclari
yavas da olsa gortlmeye baslanmis olup, gecen yil ortaya ¢ikan 6,7 milyon YTL zarar miktari, bu yil 1,5 milyon
YTL’na inmistir. Alinan tedbirlerin olumlu sonuglari, dndmuzdeki yillarda gordlmeye baslanacaktir.
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2. Yeni Kapasite islerimiz

Bu bolumdeki islerle ilgili portféylimUz, sona ermis olan Mecburi Reasurans Devri islerinin telafisi amaciyla Yangin,
Nakliyat, Kaza ve Muhendislik branslarinda sigorta sirketlerimize saglanmis olan yeni ek kapasiteler sonucunda
olusmustur. Gegen yil 342,5 milyon YTL olan bu bélimdeki prim tutari, bu yil %8,3 fazlasiyla 370,9 milyon YTL
olarak gerceklesmistir. Gegen yil ortaya ¢ikan 15,8 milyon YTL zarar miktari, bu yil 4,1 milyon YTL'na inmistir. Bu il
prim gelirinde beklenen artis orani gerceklesmis olmasina ragmen Kar/Zarar hesabi, gecen yil oldugu gibi 6zellikle
motor ve makine kirilmasi sigortalarinda piyasamizda devam eden bilingsiz fiyat rekabeti nedeniyle olumsuz
sonugclanmistir.

3. Yurt Digindan Kabul Edilen igler

Bu boélimde, dlkemizden alinmakta olan is hacminin bir bakima doyum noktasina ulagsmis olmasi nedeniyle ve
tasidigimiz riskleri cografi olarak ¢esitlendirmek amaciyla Yonetim Kurulumuzda alinmis bulunan karar
dogrultusunda bazi Asya ve Afrika Ulkeleri sigorta piyasalarindan kabul edilmeye baslanmis olan isler yer
almaktadir.

Gecen yil Sirketimiz, Singapur’da bir sube agmak i¢in calismalarini sirdtrmus ve bununla ilgili olarak yerel
otoritelerden izin alim islemleri 22 Kasim 2007 tarihinde olumlu sonuclanmistir. Ancak, Sirketimizin bu yeni aciiminin
sonuglarr 2008 yilindan itibaren goérdlmeye baslanacaktir. Bununla birlikte, 2007 yilinda yazilmis olan islerden
muhasebelestirilen prim, énceki yila kiyasla %108,7 artis gostermis ve 33,4 milyon YTL olmustur. Bu kisim iglerimiz
2,1 milyon YTL olumlu sonug¢lanmistir.

4. Teblig Isleri (Kararname Pool’u) ve Diger isler

Bu bélimde Kararname Pool’'u portfoyU ile yéneticisi oldugumuz ¢esitli Reastrans Pool’lari ve yabanci piyasalardan
alinan islerle, 31.12.2001 tarihinde sona ermis, ancak 2002 yilindan &nce alinmis olan Mecburi islerin uzantilari ile
31.05.2005 tarihi itibariyle Sirketimizle birlesme islemleri tamamlanmis olan Destek Reasurans T.A.S.’nin run-off
olarak takip edilen isleri bulunmaktadir. Bu islerimizden, FAIR ve ECO Pool'u hesaplari, énceki yillarda oldugu gibi
T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligr'nin talimati dogrultusunda sadece konservasyonumuz oraninda Sirketimiz
hesaplarina gecirilmektedir.

Bilindigi Gizere, 15.09.1991 tarih ve 91/2276 sayili Kararname ile “Sigortacilikta Yurt igi Saklama Payi ve Reasirans
Kapasitesini Artirma Sistemi” adi altinda uygulanmakta olan Mecburi Reasutrans Devri 31.12.2001 tarihinde sona
ermistir. Sistemin ikinci bélumunde yer alan ve ulusal saklama payinin artiriimasini hedefleyen, reastrans
anlasmalari Uzerinden devir yapilmasi ile ilgili dizenleme ise 30.12.2001 tarih ve 2001/3480 sayili “Sigortacilikta Yurt
ici Reastrans Havuzu Sistemine lliskin Kararname” ile 5 yillik bir sire icin daha uygulamada birakilmistir. Sistemin
ikinci bolumundeki isler, Teblig Isleri (Kararname Pool’u) adi altinda 1970 yilindan 31.12.2006 tarihine kadar piyasa
adina tarafimizdan yénetilmis olup, s6z konusu tarih itibariyle Kararname’nin uygulama suresi sona ermistir.

Gecen yil 148,1 milyon YTL olan Kararname Pool’'u primi, is devirlerinin sona ermis olmasi nedeniyle 2007 yilinda
%50 azalmis ve 73,7 milyon YTL olarak gergeklesmistir. Bu islerimizle ilgili konservasyon hesabimiz 16,3 milyon YTL
olumsuz sonuclanmistir.

Diger islerle ilgili olarak 2007 yili prim geliri 5,8 milyon YTL olmus, genellikle run-off olarak takip edilmekte olan bu
islerimizle ilgili konservasyon hesabimiz ise 4,1 milyon YTL olumlu sonuglanmistir.

Teknik igletme Sonuglari

Sonug olarak, Sirketimiz kayitlarinda Serbest Kabuller, Yeni Kapasite isleri, Yurt Disindan Kabul Edilen Isler, Teblig
isleri ve Diger Isler adi altinda takip edilen islere ait 2006 yilinda 853,4 milyon YTL olan toplam prim Uretimi, 2007
yllinda gegen yila nazaran %1,8 civarinda azalmis ve 838,2 milyon YTL olarak muhasebelesmistir. Reasurdrlere
devredilen 76,2 milyon YTL prim dikkate alindiginda ise 2007 yilinda Hayat-disI ve Hayat branslarinda
konservasyonumuz 3,5 puan artarak %90,9 oraninda, 762 milyon YTL olmustur.
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T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligrnca 30.12.2004 ve 17.09.2005 tarih ve 25686-25939 sayili Resmi Gazete'lerde
yayinlanmig olan “Sigortacilik Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebli§” ve s6z konusu Teblig'de degisiklik
yapan Teblig hukumleri uyarinca, mali gelir ve giderlerden Teknik isletmemize isabet eden 21,7 milyon YTL olumlu

farkin eklenmesiyle, 2007 yilinda Teknik Isletmemiz sonucta toplam 5,9 milyon YTL kar saglamis bulunmaktadir.

Mali isletme Sonuglari
Sirketimizin 31.12.2007 tarihi itibariyle kasa ve banka mevcudu, ECO ve FAIR Pool’larina ait olanlar hari¢ 311,9
milyon YTL'dIr.

2007 yili sonu itibariyle menkul degerler clzdaninda izlenen kiymetlerin degeri; 12,4 milyon YTL hisse senedi, 513
milyon YTL devlet tahvili, 11,1 milyon YTL dévize endeksli devlet tahvili ve 1,2 milyon YTL B tipi yatirim fonu ve repo
olmak Uzere toplam 537,7 milyon YTL'dir. Bagli menkul kiymetler, istirakler ve bagli ortakliklarin toplam degeri ise
143,2 milyon YTL'dIr.

Yil icinde, menkul de@erler cizdanimizda izlenen kiymetler ile banka faizlerinden 109,4 milyon YTL gelir
saglanmistir. Kar payi gelirleri ile kambiyo ve satis kérlari ve diger gelirlerimizin toplami ise 17,8 milyon YTL olarak
tesekkul etmistir.

Gayrimenkullerimizin 5,1 milyon YTL tutarindaki kira gelirlerinden muhtelif masraf olarak giderlestirilen 0,8 milyon
YTL’nin ddsudlmesinden sonra net 4,3 milyon YTL kira geliri elde edilmistir.

Bu suretle mali isletmemizden elde edilen 131,5 milyon YTL tutarindaki gelirden bu boélimle alakali 23,9 milyon YTL
tutarindaki giderlerin dustlmesinden sonra mali isletmemizden 107,6 milyon YTL net gelir saglanmistir. 2007 yili
gelirlerimiz Uzerinden 2008 yilinda ddenecek Kurumlar Vergisi tutarini teskil eden 22 milyon YTL'nin vergi karsiligi
olarak mahsup edilmesinden sonra, mali isletmemizden saglanan net gelir 85,6 milyon YTL olarak tesekkul etmistir.

Sirketimizin Destek Reasurans T.A.S. ile 2005 yili igersinde birlesmesi sonucunda olusan birlesme priminin 6,6
milyon YTL'lik bolumtnun 2007 yilinda gider kaydedilmesine karsin, 2007 yilinin genelinde faiz oranlarinin yuksek
seyretmesi neticesinde, mali isletmemizden saglanan net gelir 2006 yilina gére %37 oraninda artis gdstermistir.

Genel Giderler

Genel giderler hesabimizin yil sonu bakiyesini olusturan 18,9 milyon YTL, personel ve genel yénetim giderleri ile
vergi ve diger yukdmltltklerimizi, amortisman giderlerini, karsiliklari ve diger gider kalemlerini igermektedir. S6z
konusu tutar, toplam prim Uretimimiz olan 838,2 milyon YTL'nin %2,2'sine tekabUl etmektedir. Sadece personel ve
genel yonetim giderlerinin toplam prim Uretimimize orani ise %1,2 olarak tesekkul etmistir.

Sonug

2007 yilinda, Teknik isletmemiz, Yangin, Nakliyat ve Hayat sigortalarindaki olumlu sonuclara ragmen ¢zellikle Motor
ve Saglik sigortalarinda piyasamizda yasanan olumsuz sonuglarin etkisiyle 15,8 milyon YTL olumsuz sonug
vermistir. Ancak 30.12.2004 tarihli “Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig” hikimleri uyarinca Mali
Gelir ve Giderlerden Hayat ve Hayat Disi olmak (zere, Teknik isletmemize isabet eden 21,7 milyon YTL olumiu

farkin eklenmesiyle, 2007 yili toplam 5,9 milyon YTL kéarla sonuclanmistir.

Teknik isletmemizin 5,9 milyon YTL olarak tesekkul eden karina mali isletmemizin 107,6 milyon YTL tutarindaki
olumlu sonucunun ilave edilmesiyle ulasilan 113,5 milyon YTL'ndan genel giderler tutarini olusturan 18,9 milyon
YTL’nin ddsulmesinden sonra 2007 yil sonu itibariyle 94,6 milyon YTL vergi 6ncesi kar elde edilmistir.

Bu tutardan vergi karsiligi tutarini olusturan 22 milyon YTL'nin ayriimasindan sonra kalan 72,6 milyon YTL 2007 yili

vergi sonrasi kar rakamini olusturmakta, s6z konusu kar miktari bir 6nceki seneye gore %50 oraninda bir artisi ifade
etmektedir.
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2007 YILI KAR DAGITIM ONERISi

2007 yili vergi 6ncesi karini teskil eden

94.694.326,06 YTL'ndan

Vergilerin tahakkukundan sonra bakiye kalirsa, kalan miktar ihtiyari
yedek akcelere eklenmek Uzere vergi karsiligr olarak
ayrilmasindan sonra kalan ve 2007 yil bilango safi karini teskil eden

22.018.666,17 YTL'nin
72.675.659,89 YTL'ndan

Ana Sozlesme’'nin 27/a maddesi geregince %10'unu teskil eden
kanuni yedek akge olarak ayriimasindan sonra kalan

7.267.565,99 YTL'nin
65.408.093,90 YTL'ndan

Ana Sézlesme’nin 27/b maddesi geregince safi karin %10'unu
teskil eden
hissedarlara birinci k&r payi olarak ayriimasindan sonra kalan

7.267.565,99 YTL'nin
58.140.527,91 YTL'ndan

Ana Sézlesme’nin 27/c maddesi geregince tabii afet ve katastrofi
fonlar olarak
ayriimasindan sonra kalan

34.000.000,00 YTL
24.140.527,91 YTL'ndan

Ana Sozlesme’nin 27/d maddesi geregdince;

- 844.918.48 YTL kurucu paylarina

- 724.215,84 YTL personele dagitiimak Gzere toplam
ayriimasindan sonra kalan

1.569.134,32 YTL
22.571.393,59 YTL'ndan

Ana Sézlesme’nin 27/e maddesi geredince hissedarlara
ikinci kar payi olarak toplam
ayriimasindan sonra kalan

tamaminin ihtiyari yedek akgelere aktarilmasini onayiniza sunuyoruz.

21.732.434,01 YTL
838.959,58 YTL'nin

Bu teklifimiz YUksek Kurulunuzca kabul buyuruldugu takdirde, kar payr dagitimi 28 Mart 2008 tarihinde yapilacaktir.

2007 yili calismalarimizla ilgili sonuglari bitirirken sigorta sirketlerimize, elde edilen olumlu sonugta gayret ve

emekleri goérulen mudurlerimize ve personelimize huzurlarinizda tesekkur ederiz.

YONETIM KURULU
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Denetci Raporu

MILLT REASURANS TURK ANONIM SIRKETI
Ortaklar Genel Kurulu'na

Sayin Kurulunuzun Denetgileri olarak Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi 2007 yili hesap ve islemleri, Sirketin Ana
Sozlesmesinin 18’inci maddesi geregince tarafimizdan tetkik edilmistir.

Milll ReasUrans Turk Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’nca dizenlenen ve Kurulunuza sunulan bilango ile gelir
tablosunun Sirket kayitlarina uygun oldugu, yil icindeki muamelelerinin mevzuat ile Ana Sézlesme hiktmlerine goére
yQrataldaga ve olumlu sonugclar alindidl, yapilan inceleme ve denetlemeden anlasiimistir.

Sirketin is hacmi ve sonuglari itibariyle gérulen gelisme memnunluk vericidir.

2007 yili bilanco ve gelir tablosunun onanmasini ve kazancin dagitim bicimi hakkinda teklifin kabultna Yuksek
Kurulunuza saygilarimizla arz ederiz.

o&. Doad

Denetgci Denetgci
Huseyin Yagci Emre Duranli
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Ic Denetim Uygulamalari

GUnUmUzan is ortami, ekonomik baskilar ve artan rekabet géz 6nine alindiginda, Sirket faaliyetlerinin verimli ve
etkin bir bigimde yuritilmesi son derece énemlidir. Bu noktada devreye giren ig Denetim Mudurligi'nin politikas,
kati bir denetim ve sadece hata bulma anlayisindan ¢ok, Sirket faaliyetlerini gelistirme, onlara deger katma amacini
guden bagimsiz ve objektif bir glivence ve egitim hizmeti vermek yénundedir.

Bagimsiz ve objektif bir degerlendirme yapilabilmesi acisindan i¢ Denetim Mudarligi dogrudan Yénetim Kurulu'na
baghdir.

Sirketin tum is ve islemlerinin 6zellikle yururlukteki Kanun, Yonetmelik, Teblig, Karar, Genelgeler, Genel Sartlar ile
diger ilgili mevzuata ve Sirketin i¢ yonergeleri ile yonetim stratejisi ve politikalarina uygunlugunun surekli kontrol
edilmesi, denetlenmesi ile hata, hile usulstzlUklerin 6nlenmesi ve tespiti i¢ denetim ¢alismalarinin temelini olusturur.

Sirket icinde tum varliklarin, hesap ve kayitlarin, belgelerin, personelin ve Sirketin glvenligini etkileyebilecek diger
tim unsurlarin yerinde incelenmesinin yani sira, yonetici ve personelin verilen hedeflere uyum bakimindan basaril
olup olmadiklarinin belirlenmesi, izlenen, denetlenen ve kontrol edilen hususlara iliskin olarak Sirket personelinden
aciklama istenilmesi, bilgi ve goéruslerine basvurulmasi, gerekli gérildiagunde Sirketin diger birimlerine uyarida
bulunulmasi da i¢ denetim ¢alismalari igcinde yer alir.

Denetimler esnasinda olusan kanaatler, olanaklar dlgcustinde maddi kanitlara dayandirilir, maddi kanitlara
ulasilamamasi halinde, nedenleri de belirtilerek tam bir tarafsizlik ve sagduyu ile karar verilir.

Ic Denetim Mudurlugu, 2007 yili igerisinde Sirket'in tim birimlerini gdzlem, bilgi/géris alma ve veri analizi tekniklerini
kullanarak yerinde denetlemistir. Yapilan denetim ve kontrol ¢alismalari rapora baglanmis ve raporlar, ilgili birim ve
birimin bagl bulundugu Genel Mudur Yardimcili@rnin cevap ve goérisleri de eklendikten sonra, Yénetim Kurulu’na
sunulmustur. 17 farkli departmanda yapilan denetim galismalarinda Sirket’in mali bunyesini olumsuz yénde
etkileyebilecek hususlara rastlanmamistir.

Ig Denetim Mudurlugu, yénetimin destedi, kabull ve Sirket galisanlarinin Sirket faaliyetlerini gelistirme ve onlara
deger katma hedefi dogrultusunda yaptigi isbirligi ile verimli ve etkin bir sekilde hizmet vermektedir.
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Risk Yonetimi Uygulamalan

Son yillarda dinyada ve Tuarkiye'de finans piyasalarinda yasanan olumsuz gelismeler ve meydana gelen
beklenmedik dogal afetler, risk yonetimi tekniklerinin uygulanmasini kacinilmaz kilmistir. Sigortacilik yapisi geregi
risk odakl bir faaliyet oldugundan, sigorta ve reastrans sirketlerinde risk ydnetimi sistem ve sUreclerinin tesis
edilmesi, maruz kalinabilecek risklerin sistematik olarak ve yakindan izlenmesi agisindan oldukga énem kazanmistir.

Sirketimizde tesis edilen risk yonetimi sisteminin amaci;

e Sirket'in hem bilanco ici, hem de bilanco disi faaliyetlerinden kaynaklanan risklerin etkin olarak élgtlmesi ve buna
iliskin tedbirlerin alinmasi,

e Milli Reastrans T.A.$.’nin itibarinin korunmasi,

e Sigorta sirketlerine kargl olan yukumlutltklerin zamaninda yerine getiriimesinin saglanmasidir.

Risk yonetimi sureci, risklerin belirlenmesi, tanimlanmasi, 6l¢gtimesi, kontrol edilmesi, izlenmesi, raporlanmasi, risk
politikalarinin ve uygulama usullerinin olusturulmasi ile bunlarin uygulanmasi asamalarindan olugsmaktadir.

Sirket risk politikalari, maruz kalinabilecek risk turleri, risk limitleri, limit ihlallerinin olusmasinda izlenecek yollar ve
risk 6lgcum yontemleri, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan ve yilda bir kez gtncellenen “Risk Yonetim Rehberi” ve
“Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari’nda detayli olarak belirtiimistir. Bunun disinda, Sirket iginde ortak bir
terminoloji tesis edilmesi amacini taslyan ve maruz kalinabilecek risklerin siniflandiriidigr, érnekler ile tanimlandigi
“Risk Katalogu”, her yil Sirket faaliyetleri géz déntnde bulundurularak gincellenir.

Risk Komitesi: Risk Komitesi’nin gorevi, Risk Yénetimi Birimi'nin faaliyetlerini “Risk Yonetim Rehberi’ni esas alarak
degerlendirmek ve Sirket genelinde bu politikalara iliskin uygulamalarr izlemektir.

Risk Yoénetimi Birimi: Risk Yonetimi birimi icrai fonksiyonlardan ayri olarak érgutlenmis olup, gérev ve sorumluluklar
asagidaki gibidir:

e Riskleri tanimlamak, 6lgmek, analiz etmek, izlemek ve raporlamak,

e Risk Yonetimi esas ve usulleri ile politikalarini sirkete duyurmak,

e Sirket tarafindan maruz kalinan riskler itibariyle tahsis edilmesi gereken sermaye miktarini belirlemek,
¢ Risk yonetim teknik ve yontemlerini gelistirmek,

¢ Risk yonetimine iliskin raporlama, bildirim ve takip islemlerini yariutmek.

Maruz Kalinan Temel Riskler ve Olgiim Yéntemleri

itibar Riski: Faaliyetlerdeki basarisizliklar ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun davranimamasi neticesinde
Sirket'e duyulan guvenin azalmasi veya itibarinin zedelenmesi ile ortaya ¢ikabilecek kaybi ifade eden bu riskin
duzeyine iliskin 6lcumlerde niteliksel yontemler kullanilir. “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” esas alinmak
suretiyle “Anket” ve/veya “Mulakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik dtzeyleri; “YUksek”,
“Makul” veya “Dusuk” olarak tanimlanir. Elde edilen sonuglara iligkin rapor Yénetim Kurulu’na sunulur. Maruz kalinan
riskin etki ve olasilik dizeyinin yuksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir.

Faaliyet Ortami Riski: Sirket'in faaliyet gdsterdigi ortamlardaki digsal faktorlerin Sirket'in calisma kabiliyetini olumsuz
yonde etkilemesini ifade eden bu riskin dizeyine iliskin dlgimlerde niteliksel yontemler kullanilir. “Kendi Kendini
Degerlendirme Metodolojisi” esas alinmak suretiyle “Anket” ve/veya “Mulakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan
riskin etki ve olasilik duzeyleri; “YUksek”, “Makul” veya “DuUsUk” olarak tanimlanir. Elde edilen sonuglara iligskin rapor
Yénetim Kurulu’na sunulur. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik duzeyinin yuksek bulunmasi halinde yapiimasi
gereken islemlere iliskin eylem plani Yénetim Kurulu tarafindan belirlenir.
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Strateji Riski: S6z konusu risk turd, Sirket'in ydnetisimsel ve 6rgutsel yapisinin etkin olmamasi, stratejilerinin etkili bir
sekilde gelistirilememesi, 6rgUt icinde duyurulamamasi ve/veya uygulanmamasi, hatali is kararlari, alinan kararlarin
geregi gibi uygulanmamasi veya sektdrdeki degisikliklere zamaninda uyum saglanamamasi gibi nedenlerle ortaya
¢cikan zarar durumunu ifade etmektedir. Strateji Riskinin dlgilmesi ve degerlendiriimesinde “Kendi Kendini
Degerlendirme Metodolojisi” esas alinmak suretiyle “Anket” ve/veya “Mulakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan
riskin etki ve olasilik dlzeyleri; “Yiksek”, “Makul” veya “DusUk” olarak tanimlanir. Elde edilen sonuglara iligkin rapor
Yoénetim Kurulu’na sunulur. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyinin ytksek bulunmasi halinde yapiimasi
gereken islemlere iliskin eylem plani Yénetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Piyasa Riski: Sirketin finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse
senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya c¢ikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle
zarar etme ihtimalidir. S6z konusu risk, Riske Maruz Deger (Value at Risk) adi verilen bir ydntem ile 6lgtimektedir.
Bu yontem, elde tutulan portféytn, faiz oranlarinda, déviz kurlarinda ve hisse senedi fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda maruz kalabileceg@i en ytksek zarari, belli bir zaman
diliminde ve belli bir olasilik seviyesinde dlgen bir ydntemdir. Riske Maruz Deder hesaplanirken, ge¢cmis veriler
dikkate alinarak farkli senaryolarin olusturuldugu Tarihi Simulasyon yéntemi uygulanmakta olup, %99 glven seviyesi
ve 1 gunltk elde tutma sdresi esas alinmaktadir. GUnltk olarak hesaplanan Riske Maruz De@ere ilave olarak aylik
bazda asagida belirtilen testler uygulanmaktadir:

e Geriye DonUk Testler
e Stres Testleri
e Senaryo Analizleri

Bu testler, beklenmedik ve olagantstl durumlarin yaratacagi zarari hesaplamada Riske Maruz Deger yontemini
destekleyici nitelikte olup, dlcim sonuglarinin dogrulugunun test edilmesi ve farkli senaryolar yaratilarak Sirket
portfdyuntn temel risk faktorlerindeki degisimlere olan duyarlliginin izlenmesi amacini tagimaktadir.

Riske Maruz Deger 6lcim sonugclarinin ve bunlara iligkin test sonuclarinin yer aldigi rapor Yénetim Kuruluna sunulur.
Sirketin Piyasa Riskine maruz deger limiti portféy degderinin %1’i olarak tespit edilmis olup, s6z konusu limitte olusan
asimin giderilmesine yonelik eylem plani Risk Komitesi tarafindan belirlenir ve gelismeler Yonetim Kuruluna
raporlanir.

Likidite Riski: Piyasa Riski kapsaminda degerlendirilen bu risk, Sirketin vadesi gelen yaktmldltklerini
karsilayamamasi olasiligini ifade eder. Sirketin likidite acigi olup olmadidi bilangoda yer alan aktif ve pasif kalemlerin
vade analizi yapllarak incelenmektedir. Ayrica likidite oranlari ve bu oranlarin bir énceki yila kiyasla gelisimi ddzenli
araliklarla izlenir. Elde edilen sonuclara iliskin rapor Yoénetim Kurulu’na sunulur.

Kredi Riski: Bu risk, Sirket ile is iligkisi icinde olan karsi taraflarin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak
yUukumlultklerini kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememelerinden dolayi Sirketin zarar etme olasiligini
ifade eder. Kredi Riskinin él¢ctlmesinde, karsi taraf olarak nitelendirilen sirketlerin finansal pozisyonlari, 6deme
performanslari ve Retrosesyonerler itibariyle uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin s6z konusu sirketler igin
tespit ettikleri derecelendirme notlari esas alinir. S6z konusu riske iligskin olarak, alinan koruma programlarinin yapisi,
limitleri, kapasitelerindeki degisimler, programlardaki agirlikli reastrérler ile bunlarin mali glclerini ifade eden
derecelendirme notlari ve gecikmis alacak bakiyeleri Risk Yénetimi Birimi tarafindan incelenir ve sonuglarin yer
aldigi rapor Yoénetim Kurulu’na sunulur.
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Operasyonel Riskler: Bu risk, Sirketin faaliyetlerini sirdurebilmesi icin gerekli hayati fonksiyonlarini yerine getirirken,
uygun olmayan ya da islemeyen is sUrecleri, insan hatalari, teknolojik ya da alt yapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin
kesintiye ugramasi, strec degisiklikleri, hatali i¢/dis raporlama veya dis etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek zarar
durumlarini ifade eder. Operasyonel Risklerin ¢lctlmesinde niteliksel ve niceliksel yontemler bir arada kullanilir. S6z
konusu risklerin belirlenmesinde, ydrattlen faaliyetlere iliskin risklerin, isi yapan personelin katilimiyla ortaya
konulmasini saglayan “Kendi Kendini Degerlendirme Metodolojisi” esas alinarak, “Anket” ve “MUlakat” yéntemleri
uygulanir ve etki-olasilik analizi yapilir. Elde edilen sonuglara iliskin rapor Yénetim Kurulu’na sunulur. Maruz kalinan
riskin etki ve olaslilik dizeyinin yuksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir.

Reasurans Riski: Sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine
sorumlulugun bir kismini ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca dénustirme
sUrecinde, reaslrans tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek olan bu risk ttrandn
sayisal olarak ifade edilmesi mimkdn olmamakla birlikte, maruz kalinan riskin kontrol altinda tutulabilmesi i¢in
Sirketin reastrans kabul limitleri, saklama payi ve Sirket tarafindan alinacak korumalar tespit edilirken dikkat
edilecek hususlar, “Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari’nda belirtimistir. S6z konusu riske iliskin olarak,
Sirketin is kabul portféylne ve ne miktarda koruma aldigina, tahmini prim gelirlerine, gecikmis alacak bakiyelerine,
yogunlasma riskine ve asiri prim artisi riskine iliskin tim degerlendirmelerin yer aldigi rapor Yoénetim Kurulu'na
sunulur.

Sermaye Yeterliliginin Olciilmesi

Sirket sermayesinin yeterliligi, Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgilmesine
ve Degerlendiriimesine liskin ydnetmelige gore dlctimekte ve sonuclar Yonetim Kurulu’na raporlanmaktadir. Séz
konusu yonetmelige gore kullanilan yontem, Sirketin tim risklerini ayri ayri dikkate alarak gereksinim duyulan
sermayenin hesaplanmasina imkan taniyan bir yéntemdir.
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Mali Biinyeye lliskin Bilgiler

Finansal Analiz Oranlari

(%) 2003 2004 2005 2006 2007
1. Sermaye Yeterliligine lligkin Oranlar

Alinan Primler (Brut)/Ozkaynaklar 402 314 155 159 119
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 26 30 47 47 58
Ozkaynaklar/Teknik Karsiliklar (Net) 40 47 95 96 149
2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye lliskin Oranlar

Likit Aktifler/Aktif Toplami 69 76 58 68 69
Likidite Orani 121 137 136 158 166
Cari Oran 150 158 151 174 184
Prim ve ReasUrans Alacaklari/Aktif Toplami 17 12 7 7 6
3. Faaliyet Oranlari

Konservasyon Orani 86 85 88 87 91
Tazminat Tediye Orani 69 69 70 67 70
4. Karhlik Oranlari

Hasar Prim Orani (Brat) 68 70 68 74 75
Hasar Prim Orani (Net) 73 74 73 77 78
Masraf Orani 26 23 22 23 23
Birlesik Oran 94 93 90 97 98
Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 3 4 8 8 1
Mali Kar (Brat)/Alinan Primler 10 6 4 7 11
Teknik Kar/Alinan Primler (7) (2) 4 1 1
Sermaye Yeterliligi (Milyon YTL) 2005 2006 2007
Gerekli Ozsermaye Tutari 1776 189,0 177.,4
Ozsermaye 562,2 637,2 643,5
Sermaye Yeterliligi Sonucu 384,6 448,2 466,1

Sermaye Yeterliliginin dlctlmesine iliskin esaslar 2007 yil sonu itibariyle yeniden duzenlenmistir.

Mali Durum, Karlilik Ve Tazminat Odeme Guiculne lliskin Degerlendirme
Sirketin mali bunyesinin degerlendirmesine iliskin referans niteligindeki finansal analiz oranlari, mevzuatin

ongoérdugu degerlendirme kistaslarina uygun olarak yillar itibariyle olumlu bir gelisim gdéstermektedir.

Sirketin sahip oldugu 6zkaynak miktari, mevcut yukumluluklerini karsilayacak dizeyde olup 2007 yil sonu itibariyle
yeniden dlzenlenen esaslar ¢cergevesinde yapilan hesaplama neticesinde, sermaye yeterliligi tutarinin 466,1 milyon

YTL olumlu sonug verdigi tespit edilmistir.
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Ozet Finansal Bilgiler

(YTL) 2003 2004 2005 2006 2007
Aktif Kalemler

Nakit Degerler 66.593.653,24 120.370.423,31 267.895.204,47 366.211.357,10 311.941.657,75
Menkul Degerler 249.063.576,74 346.881.094,01 314.034.502,11 406.379.771,46 537.759.472,39
istirakler 42.200,00 38.000,00 138.420.403,32 129.358.928,61 143.230.060,84
Sabit Degerler 56.532.514,15 61.931.913,95 120.899.723,80 85.441.669,48 83.060.996,66
idari ve Kanuni Takipteki Alacaklar (Net) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Toplam Aktifler 454.426.544,43 616.430.829,57 995.743.137,60 1.132.446.702,13 1.222.852.210,59
Pasif Kalemler

Teknik Karsiliklar 299.307.295,94 386.685.062,20 488.780.518,08 556.400.818,43 473.009.196,44

Ozkaynaklar*

Gelir ve Gider Kalemleri
Teknik Gelirler

Teknik Giderler

Teknik Kar/Zarar

Mali Gelirler

Mali Giderler

Genel Giderler

Mali Kér/Zarar

Doénem Kari/Zarar

* Donem Kari dahil edilmistir.
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118.778.892,62

705.568.273,26
737.605.754,81
(32.037.481,55)
81.918.737,24
30.293.314,98
16.682.716,82
34.942.705,44
2.9056.223,89

183.200.061,17

903.753.011,62
917.697.388,77
(13.844.377,14)
95.549.545,42
24.284.028,87
45.846.359,04
25.419.157,51
11.674.780,37

465.702.249,22

1.204.177.461,25
1.177.867.202,10
26.310.259,15
82.665.716,46
36.013.569,38
36.041.280,99
10.610.866,09
36.921.125,24

536.666.853,19

1.409.813.980,59
1.405.097.993,67
4.715.986,92
96.418.078,71
33.770.321,52
18.950.609,02
43.697.148,17
48.413.135,09

706.923.351,68

1.443.738.234,31
1.437.779.295,32
5.958.938,99
131.590.904,48
45.994.434,75
18.879.748,83
66.716.720,90
72.675.659,89
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Bagimsiz Denetim Raporu

1 OCAK 2007 - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Milli Reastrans Turk Anonim Sirketi Yonetim Kuruluna;

Milli Reasurans Turk A.S.'nin 31/12/2007 tarihi itibariyla hazirlanan mali tablolarini denetlemis bulunmaktayiz. Rapor
konusu mali tablolar Milli Reastrans Turk A.S. yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus
olarak Uzerimize dusen sorumluluk, denetlenen mali tablolar tzerinde goérus bildirmektir.

Denetim, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu uyarinca ydrarlige konulan hesap ve kayit dizeni ile muhasebe
standartlari ve bagimsiz denetim ilkelerine iliskin dizenlemelere uygun olarak gercgeklestiriimistir. Bu duzenlemeler,
bagimsiz denetimin, mali tablolarda dnemli bir hatanin olup olmadigi konusunda makul bir glvenceyi saglamak
Uzere planlanmasini ve yUrutdlmesini gerektirmektedir. Denetim, mali tablolarda yer alan tutar ve aciklamalara iliskin
bilgi ve verilerin test edilerek incelenmesinin ve dogrulanmasinin yani sira, uygulanan muhasebe standartlarinin ve
yoénetim tarafindan yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve mali tablolarin bir bittin olarak sunumunun
degerlendiriimesini igermektedir. Gergeklestirilen denetimin, gérisimuzun olusturulmasina makul ve yeterli bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorustimuze gore, ilisikteki mali tablolar, batiin énemli taraflariyla, Milli Reastrans Turk A.S.'nin 31/12/2007 tarihi
itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglarini 5684 sayili Sigortacilik Kanunu

geregince yurUrlukte bulunan duzenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

M.G.I. BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.
TN
. g\/

ERHAN OZDEMIR, YMM
Sorumlu Ortak, Bas Denetgi
istanbul, 18 Subat 2008
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MiLLI REASURANS TURK ANONIM SIRKETI

01.01.2007- 31.12.2007 Dé6nemi Ayrintili Solo Gelir Tablosu (YTL)

I-TEKNIK BOLUM Dip Not

Cari Dobnem

Gecgmis Dénem

A- Hayat Digl Teknik Gelir
1- Kazanilmis Primler (Reasuror Payi Dusulmus Olarak)
1.1- Yazilan Primler (Reasurér Payi Distimus Olarak)
1.2- Kazaniimamig Primler Karsiliginda Degisim
(Reasuroér Payi ve Devreden Kisim Dustimus Olarak)(+/-)
1.3- Devam Eden Riskler Karsili§inda Degisim (Reasuroér Payi ve
Devreden Kisim Dustimus Olarak) (+/-)
2- Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatirm Gelirleri 1
3- Diger Teknik Gelirler (Reasuroér Payi Dustimus Olarak)
B- Hayat Disi Teknik Gider(-)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasurér Payl Dustimus Olarak)
1.1- Odenen Hasarlar (Reastrér Payi Distiimis Olarak)
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim
(Reasuror Payl ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-)
2- Ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-)
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-)
4- Faaliyet Giderleri (-) 3
C- Teknik Bolum Dengesi- Hayat Digl (A - B)
D- Hayat Teknik Gelir
1- Kazanilmis Primler (Reasurér Payi Dustlmus Olarak)
1.1- Yazilan Primler (Reasurér payl Dustimus Olarak)
1.2- Kazaniimamig Primler Karsiliginda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dustimus Olarak)(+/-)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dustimus Olarak)(+/-)
2- Hayat Bransi Yatirm Geliri
3- Yatirmlardaki Gergeklesmemis Karlar
4- Diger Teknik Gelirler (Reasuroér Payr Dustimus Olarak) 4
E- Hayat Teknik Gider
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasuror Payi Dusulmus Olarak)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reastirér Pay Diistiimus Olarak)
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim
(Reasuroér Payi ve Devreden Kisim Dustimus Olarak) (+/-)
2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim
(Reasuroér Payi ve Devreden Kisim Dustimus Olarak) (+/-)
3- Hayat Matematik Karsiliginda Deg@isim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dustimus Olarak)(+/-)
4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler Icin Ayrilan Karsiliklarda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dusuimus Olarak)(+/-)
5- Diger Teknik Karslliklarda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-)
6- Faaliyet Giderleri (-) 5
7- Yatinm Giderleri (-)
8- Yatirmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)
9- Teknik Olmayan Boltime Aktarilan Yatirnm Gelirleri (-)
F- Teknik Bolum Dengesi- Hayat (D — E)
G- Emeklilik Teknik Gelir
1- Fon isletim Gelirleri
2- Yonetim Gideri Kesintisi
3- Giris Aidati Gelirleri
4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi
6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler
H- Emeklilik Teknik Gideri
1- Fon isletim Giderleri (-)
2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalig Giderleri(-)
3- Faaliyet Giderleri (-)
4- Diger Teknik Giderler (-)

N

774.352.392,93
737.748.936,20
745.512.312,60

-7.763.376,40

31.772.406,87
4.831.049,86
-771.904.634,01
-5687.040.553,54
-578.043.538,38

-8.997.015,16

0,00
-184.864.080,47
2.447.758,92
16.908.402,60
16.041.020,67
16.501.029,42

-460.008,75

866.360,33
1.021,60
-13.397.222,53
-4.677.912,08
-4.882.828,71

204.916,63

-213.170,89

-8.506.139,56

3.511.180,07
0,00

0,00

744.626.428,19
711.768.613,55
731.163.168,06

-19.394.554,51

22.200.068,67
10.657.745,97
-742.065.613,96
-554.861.755,42
-511.378.469,90

-43.483.285,52

-5.320.212,19
-181.883.646,35
2.560.814,23
15.545.558,84
14.848.855,09
14.952.709,21

-103.854,12

696.403,67
300,08
-13.390.386,15
-5.117.839,11
-4.816.403,65

-301.435,46

-165.476,32

-8.107.070,72

2.155.172,69
0,00

0,00

I- Teknik Bolum Dengesi- Emeklilik (G = H)

0,00

0,00
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01.01.2007- 31.12.2007 Dé6nemi Ayrintili Solo Gelir Tablosu (YTL)
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[I-TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dip Not Cari Ddnem Gecmis Dénem
C- Teknik Bolum Dengesi- Hayat Disl 2.447.758,92 2.560.814,23
F-  Teknik Bélim Dengesi- Hayat 3.511.180,07 2.155.172,69
| - Teknik Bolum Dengesi- Emeklilik 0,00 0,00
J- Genel Teknik Boélum Dengesi (C+F+l) 5.958.938,99 4.715.986,92
K- Yatinm Gelirleri 164.019.566,07 119.785.082,42
1-  Finansal Yatirmlardan Elde Edilen Gelirler 6 135.639.430,01 60.165.145,05
2-  Finansal Yatinmlarin Nakde Cevriimesinden Elde Edilen Karlar 8.814.672,84 20.836.387,93
3- Finansal Yatinmlarin Degerlemesi -229.985,88 973.408,09
4-  Kambiyo Karlari 5.051.610,15 23.072.446,05
5- lstiraklerden Gelirler 9.508.722,99 5.678.611,63
6- Bagl Ortakliklar ve MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Gelirler

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 5.157.538,43 8.784.737,37
8- Turev Urtinlerden Elde Edilen Gelirler 77.577,53 274.346,30
9- Diger Yatinmlar

10- Hayat Teknik Bélumunden Aktarilan Yatirm Gelirleri

L-  Yatinm Giderleri (-) -69.809.433,93 -51.591.361,11
1- Yatinm Yonetim Giderleri — Faiz Dahil (-) 7 -17.345.277,00 -17.634.734,88
2-  Yatinmlar Deger Azalislari (-)

3-  Yatinmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) -2.268.078,92 -2.695.361,93
4-  Hayat Digi Teknik Bolimune Aktarilan Yatirm Gelirleri (-) 8 -31.772.406,87 -22.200.068,67
5- Turev Urtinler Sonucunda Olusan Zararlar (-)

6- Kambiyo Zararlari (-) -16.279.269,34 -6.798.863,07
7-  Amortisman Giderleri (-) -2.144.401,80 -2.262.332,56
8- Diger Yatinm Giderleri (-)

M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) -5.474.745,07 -7.834.063,10
1- Karslliklar Hesabi (+/-) 9 1.032.021,12 -631.705,29
2- Reeskont Hesabi (+/-)

3-  Zorunlu Deprem Sigortasl Hesabi (+/-)

4-  Enflasyon Dizeltmesi Hesabi (+/-)

5-  Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi (+/-)

6-  Ertelenmis Vergi Yukumluligu Gideri (-)

7- Diger Gelir ve Karlar 10 144.452,38 71.363,96
8- Diger Gider ve Zararlar (-) 11 -6.651.218,57 -7.273.721,77
9-  Onceki il Gelir ve Karlari

10- Onceki Yil Gider ve Zararlari(-)

N- Doénem Net Kari veya Zarari 72.675.659,89 48.413.135,09
1- Doénem Kari ve Zarari 94.694.326,06 65.075.645,13
2-  Doénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumltluk Karsiliklari(-) -22.018.666,17 -16.662.510,04
3- Donem Net Kar veya Zarari 72.675.659,89 48.413.135,09
4-  Enflasyon Duzeltme Hesabl
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MILLI REASURANS TURK ANONIM SIRKETI
2007 Y1l Gelir Tablosu lle llgili Aciklayici Notlar

1. Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatinm Gelirleri hesabinda izlenen 31.772.406,87 YTL, 30.12.2004 tarih,
25686 saylll Resmi Gazete’de yayimlanarak 01 Ocak 2005 tarihinden gegerli olmak Gzere ydrurltige girmis olan
Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi'nde yer verilen esaslar kapsaminda, asagida dékiumi verilen mali gelir
kalemlerinin %20'sini olusturan tutarlarin ilgili teknik hesaplara aktariimasindan kaynaklanmistir.

GELIR KALEM] AKTARILAN TUTAR (YTL)
Hisse Senedi 1.546.660,55
Hazine Bonosu 2.112.940,60
Devlet Tahvili 10.719.170,51
Banka Faizi 12.718.424,07
Diger Finansal Varliklar 30.691,38
Yatirim Fonlari 6.806,18
Repo 1.756.128,53
Hisse Senedi Degerleme -45.997,15
Kambiyo Kéarlari 1.010.322,03
Kar Payi 1.901.744,67
Opsiyon Primi 15.515,50
TOPLAM 31.772.406,87

2. Diger Teknik Gelirler hesabinda izlenen 4.831.049,86 YTL'nin, 1.759.278,06 YTL diger sirketler nezdinde tutulan
depo hesaplarindan elde edilen faiz gelirlerinden, 2.920.353,81 YTL yoneticiligini yaptigimiz pool hesaplarina iliskin
olarak tahsil edilen idare komisyonu ve masraf karsiliklarindan, 151.417,99 YTL ise diger gelir kalemlerinden
olusmaktadir.

3. Faaliyet Giderleri hesabinda izlenen 184.864.080,47 YTL'nin, 164.578.583,60 YTL Sirketimizce 6¢denen
komisyonlardan Sirketimizin tahsil ettigi komisyonlarin mahsup edilmesi sonucunda olusan net komisyon tutarindan,
10.431.289,23 YTL 30.12.2004 tarih, 25686 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak 01 Ocak 2005 tarihinden gecerli
olmak Uzere yururlige girmis olan Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi'nde yer verilen esaslar kapsaminda, mali
gider kalemlerinin %50’sini olusturan tutarlarin ilgili teknik hesaplara aktariimasindan, 6.955.713,14 YTL kur
faklarindan, 2.898.494,50 YTL ise diger gider kalemlerinden kaynaklanmistir.

4. Diger Teknik Gelirler hesabinda izlenen 1.021,60 YTL diger sirketler nezdinde tutulan depo hesaplarindan elde
edilen faiz gelirinden olusmaktadir.

5. Faaliyet Giderleri hesabinda izlenen 8.506.139,56 YTL'nin dékimUne asagdida yer verilmistir.

FAALIYET GIDERLERI TUTAR (YTL)
Uretim Komisyon Giderleri 8.187.380,10
Personel Giderleri 488.890,99
Yoénetim Giderleri 240,64
Reasurans Komisyonlari -210.999,17
Diger Faaliyet Giderleri 40.627
TOPLAM 8.506.139,56
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MILLI REASURANS TURK ANONIM SIRKETI
2007 Y1l Gelir Tablosu lle ligili Aciklayici Notlar

6. Finansal Yatirmlardan Elde Edilen Gelirler hesabinda izlenen 135.639.430,01 YTL'nin dékimine asadida yer
verilmistir.

FINANSAL YATIRIMLARDAN ELDE EDILEN GELIRLER TUTAR (YTL)
Hisse Senedi Satis Gelirleri 7.733.302,40
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri 10.564.703,02
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 51.744.483,07
Eurobond Gelirleri 1.851.363,84
Banka Faizleri 63.592.120,72
ikraz Faizleri 3.122,38
Diger Faiz Gelirleri 1.064,48
Odiing Komisyon Geliri 149.270,10
TOPLAM 135.639.430,01

Hisse senetleri, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda bilanco tarihinde olusan en iyi fiyatla, Devlet Tahvili ve
Hazine Bonolari istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan belirlenerek Resmi Gazete'de yayimlanan agirlikli
ortalama fiyatlari, Eurobondlar ise bilanco tarihi itibariyle hesaplanan kupon faiz geliri reeskontu ve ayni tarihli TCMB
doéviz alis kurlari Gzerinden degerlenmistir.

7. Yatirm Yoénetim Giderleri hesabinda izlenen 17.345.277 YTL'nin dékimUne asagida yer verilmistir.

YATIRIM YONETIM GIDERLER] TUTAR (YTL)
Personel Giderleri 8.612.158,17
Yonetim Giderleri 2.619.837,97
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmet Giderleri 4.849,28
Diger Faaliyet Giderleri 6.064.531,04
Diger Yatirrm Yonetim Giderleri 43.900,54
TOPLAM 17.345.277

Diger Faaliyet Giderleri hesabinda izlenen 6.064.531,04 YTL'nin, 4.044.399,71 YTL Sigorta Muameleleri Vergisinden,
2.020.131,33 YTL ise diger yuktumlUtltklerimizden olusmaktadir.

8. Hayat DisI Teknik Bélumine Aktarilan Yatirm Gelirleri hesabinda izlenen 31.772.406,87 YTL, 30.12.2004 tarih,
25686 saylll Resmi Gazete’de yayimlanarak 01 Ocak 2005 tarihinden gegerli olmak Uzere ydrurltige girmis olan
Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesinde yer verilen esaslar kapsaminda, bir kisim mali gelir kalemlerinin %20’sini
olusturan tutarlarin ilgili teknik hesaplara aktariimasindan kaynaklanmistir. S6z konusu mali gelir kalemlerine iligkin
doékdme 1 numarali agiklayici notumuzda yer verilmistir.

9. Personelin kidem tazminati karsiligr tutar 190.777,13 YTL olmasina karsin, 2007 yilinda déviz kurlarinda meydana
gelen gerileme neticesinde sUpheli alacaklar karsiliginin 1.215.098,25 YTL azalmasi ve daha énceden karsilik
ayrilan 7.700 YTL tutarindaki bir alacagimizin 2007 yili icinde tahsil edilmesi neticesinde karsiliklar hesabi
1.032.021,12 YTL olarak tesekkul etmistir.

10. Diger Gelir ve Karlar hesabinda izlenen 144.452,38 YTL muhtelif kaynaklardan arizi mahiyette elde edilen
gelirlerden olugsmaktadir.

11. Diger Gider ve Zararlar hesabinda izlenen 6.651.218,57 YTL'nin 6.626.476,70 YTL Sirketimizin Destek

Reasurans T.A.S. ile 2005 yili igerisinde birlesmesi sonucunda olusan birlesme priminin 2006 yilinda gider
kaydedilen bolumunden, 24.741,87 YTL ise kanunen kabul edilmeyen diger giderlerden olusmaktadir.
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MiLLI REASURANS TURK ANONIM SIRKETI
31.12.2007 Tarihli Ayrintih Solo Bilango (YTL)

VARLIKLAR Dip Not 31/12/2007 31/12/2006
I- Cari Varliklar

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varlklar 311.941.657,75 366.211.357,10
1-  Kasa 7.881,84 16.271,94
2- Alinan Cekler 48.197,00 70.002,00
3- Bankalar 1 311.885.578,91 366.125.083,16
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)

5-  Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirmlar 537.759.472,39 406.379.771,46
1-  Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3-  Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 2 537.759.472,39 406.379.771,46
4-  Krediler

5-  Krediler Karsihgi (-)

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

7-  SQirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Dustklugu Karsilig (-)

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 76.467.411,63 79.563.126,93
1-  Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgi (-)

3- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar 3 48.604.427,06 38.779.648,62
4- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilgi (-)

5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar 4 27.862.984,57 40.783.478,31
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7-  Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihgr (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar Karsiligi (-)

D- lligkili Taraflardan Alacaklar 11.020.864,80 29.240,71
1- Ortaklardan Alacaklar

2- lstiraklerden Alacaklar

3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar

4-  Musterek Yonetime Tabi TesebbuUslerden Alacaklar

5-  Personelden Alacaklar 14.896,00
6- Diger lligkili Taraflardan Alacaklar 5 11.020.864,80 14.344,71
7-  lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lligkili Taraflardan Supheli Alacaklar

9-  lligkili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsiligi (-)

E- Diger Alacaklar 3.342,72 2.755,52
1-  Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar 2.483,72 2.755,562
4-  Diger Cesitli Alacaklar 859,00

5-  Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6-  Supheli Diger Alacaklar

7-  Supheli Diger Alacaklar Karsihgi (-)

F-  Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 3.765.827,37 2.654.805,79
1-  Gelecek Aylara Ait Giderler

2-  Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3-  Gelir Tahakkuklar 6 3.765.827,37 2.654.805,79
4-  Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklari

G- Diger Cari Varliklar 2.474.414,30 3.161.925,88
1-  Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar

2-  Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 7 1.559.246,23 2.304.783,79
3-  Ertelenmis Vergi Varliklari

4-  is Avanslari 90.799,52 21.912,42
5-  Personele Verilen Avanslar 192.940,00
6- Saym ve Tesellim Noksanlari

7-  Diger Cesitli Cari Varliklar 8 824.368,55 642.289,67

8- Diger Cari Varliklar Karsilhgi (-)
I-  Cari Varliklar Toplami
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VARLIKLAR

Dip Not 31/12/2007
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31/12/2006

I-
A-
1-
2.
3-
4-
5-
6-
7-
8-
o-
10-
B-
1-
2.
3-
4-
5-
6-
7-
8-
o-
C-
1-
2.
3-
4-
5-
6-
7-
D-
1-
2.
3-
4-
5-
6-
7-
8-
o-
10-
E-
1-
2.
3-
4-
5-
6-
7-
8-
9-
10-
F-
1-
2-
3-
4-
6-
7-
8-
G-
1-
2.
3-
H-
1-
2-
3-
4-
5-
6-
7-
8-
-

Cari Olmayan Varliklar

Esas Faaliyetlerden Alacaklar

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgi (-)
Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar

ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)
Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar
Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihigi (-)

Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi (-)
iliskili Taraflardan Alacaklar

Ortaklardan Alacaklar

istiraklerden Alacaklar

Bagli Ortakliklardan Alacaklar

Musterek Yonetime Tabi TesebbUslerden Alacaklar
Personelden Alacaklar

Diger lligkili Taraflardan Alacaklar

lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

lligkili Taraflardan Stpheli Alacaklar

lligkili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsilig (-)
Diger Alacaklar

Finansal Kiralama Alacaklari

Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
Verilen Depozito ve Teminatlar

Diger Cesitli Alacaklar

Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

Supheli Diger Alacaklar

Stpheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

Finansal Varliklar

Bagl Menkul Kiymetler

Istirakler

istirakler Sermaye Taahhtleri (-)

Bagli Ortakliklar

Bagl Ortakliklar Sermaye Taahhutleri (-)

Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler

Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler Sermaye Taahhutleri (-)
Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar
Diger Finansal Varliklar

Finansal Varliklar Deger Dusuklugu Karsiligr (-)
Maddi Varliklar

Yatirm Amagl Gayrimenkuller

Yatirm Amagli Gayrimenkuller Deger Dustklugu Karsihg (-)
Kullanim Amagli Gayrimenkuller

Makine ve Techizatlar

Demirbas ve Tesisatlar

Motorlu Tasitlar

Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)
Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

Birikmis Amortismanlar (-)

Maddi Varliklara lligkin Avanslar (Yapiimakta Olan Yatirimlar Dahil)
Maddi Olmayan Varliklar

Haklar

Serefiye

Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Diger Maddi Olmayan Varliklar

Birikmis Itfalar (Amortismanlar) (-)

Maddi Olmayan Varliklara iligkin Avanslar

Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar
Gelecek Yillara Ait Giderler

Gelir Tahakkuklari

Gelecek Yillara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklar
Diger Cari Olmayan Varliklar

Efektif Yabanci Para Hesaplari

Déviz Hesaplari

Gelecek Yillar Ihtiyaci Stoklar

Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

Ertelenmis Vergi Varliklari

Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)

Diger Cari Olmayan Varliklar Karsih@i (-)

Cari Olmayan Varliklar Toplami

0,00

9 7.685.547,69
-7.685.547,69
0,00

0,00

10 143.230.060,84
20.838.794,02
121.645.060,15

746.206,67

11 83.004.761,05
61.007.997,68

31.392.944,97
1.270.167,72
425.474,05
-11.091.823,37

53.068.049,17
69.679,34

12 53.011.813,56
-13.443,73

116.348,57
116.348,57

0,00

279.419.219,63

0,00

8.900.645,94
-8.900.645,94
0,00

0,00

11.136,31
-11.136,31
129.358.928,61
22.044.754,33
106.567.967,61

746.206,67

85.401.864,06
61.500.495,61

31.392.944,97
1.123.243,50
425.474,05
-9.040.294,07

59.678.095,68
46.658,53

59.638.290,26
-6.8563,11
4.830,39

4.830,39
0,00

274.443.718,74
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MiLLI REASURANS TURK ANONIM SIRKETI
31.12.2007 Tarihli Ayrintih Solo Bilango (YTL)

YUKUMLULUKLER Dip Not

31/12/2007

31/12/2006

- Kisa Vadeli Yukumlaltkler

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kurulusglarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemelerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri

5- Cikarilmis Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yuktmlutlukler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- ReasUrans Faaliyetlerinden Borglar 13
3- Sigorta ve Reasurans Sirketlerinden Alinan Depolar 14
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu(-)

C-lligkili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borglar 15
2- Istiraklere Borglar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi TesebbUslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger lliskili Taraflara Borglar 16
D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu (-)

E-Sigortacilik Teknik Karsiliklari 17
1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net

3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilidi - Net

5- Ikramiye ve Indirimler Karsiligi - Net

6- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler icin Ayrilan Karsilik - Net
7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yukumitltkler ile Karsiliklari

1- Odenecek Vergi ve Fonlar

2- Odenecek Sosyal Guvenlik Kesintileri

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukumlultkler

4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukumltltkler

5- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukdmluluk Karsiliklar

6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukumlultkleri (-)

7- Diger Vergi ve Benzeri YUkumlUlik Karsiliklar

G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar

1- Kidem Tazminati Karsiligi

2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklari Karsiligi

3- Maliyet Giderleri Karsiligi

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari

I- Diger Kisa Vadeli Yuktmlulukler

1- Ertelenmis Vergi YUkdmltgu

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yukumlultkler

Il - Kisa Vadeli Yukumlultkler Toplami
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28.941.014,17

27.524.781,67
1.416.232,50

263.662,13
207.679,21

55.982,92
77.509,73

77.509,73

473.009.196,44
247.511.432,36

1.138.141,78
224.359.622,30

9.226.953,97
389.178,65
65.716,14

22.018.666,17
-13.246.606,99

0,00

0,00

0,00

511.518.336,44

0,00

25.594.584,62

24.443.484,64
1.151.099,98

138.353,46
5.415,76

132.937,70
0,00

455.780.541,87
239.288.047,21

924.970,89
215.567.523,77

9.428.824,15
962.112,90
56.445,33

16.662.510,04
-8.2562.244,12

0,00

0,00

0,00

490.942.304,10
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MiLLI REASURANS TURK ANONIM SIRKETI
31.12.2007 Tarihli Ayrintih Solo Bilango (YTL)

YUKUMLULUKLER Dip Not 31/12/2007 31/12/2006
IV- Uzun Vadeli Yuktmlultkler
A- Finansal Borglar 0,00 0,00

1- Kredi Kurulusglarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

4- Cikarllmis Tahviller

5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yukumlulukler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar 0,00 0,00
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasurans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)

C- lligkili Taraflara Borglar 0,00 0,00
1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger lliskili Taraflara Borglar

D- Diger Borglar 0,00 0,00
1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari 0,00 100.620.276,56
1- Kazanilmamis Primler Karsiligi — Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net

3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligr - Net

5- Ikramiye ve Indirimler Karsihgr - Net

6- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler igin Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net 100.620.276,56
F- Diger Yukdmlultkler ve Karsiliklari 0,00 0,00
1- Odenecek Diger Yukumltltikler

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukumlultkler

3- Diger Borg ve Gider Karslliklari

G- Diger Risklere lliskin Karsiliklar 4.388.533,14 4.197.756,01
1- Kidem Tazminati Karsilig 4.388.533,14 4.197.756,01
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklari Karsiligi

H- Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 21.989,33 19.512,27
1- Gelecek Yillara Ait Gelirler 17.387,83

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari 4.601,50 19.512,27
I- Diger Uzun Vadeli Yuktmlulukler 0,00 0,00

1- Ertelenmis Vergi Yukdamldlugu
2- Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler
V- Uzun Vadeli YUkdmlulukler Toplami 4.410.522,47 104.837.544,84
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31.12.2007 Tarihli Ayrintih Solo Bilango (YTL)

OZSERMAYE

Dip Not 31/12/2007

31/12/2006

V- Ozsermaye

A- Odenmis Sermaye

1- (Nominal) Sermaye

2- Odenmemis Sermaye (-)

3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari
4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari (-)
B- Sermaye Yedekleri

1- Hisse Senedi ihrac Primleri

2- Hisse Senedi iptal Karlar

3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari
4- Yabanci Para Cevirim Farklari

5- Diger Sermaye Yedekleri

C- Kar Yedekleri

1- Yasal Yedekler

2- Statu Yedekleri

3- Olaganustt Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklarin Degerlemesi
6- Diger Kar Yedekleri

D- Gegmis Yillar Karlari

1- Gegmis Yillar Karlari

E-Gegmis Yillar Zararlari (-)

1- Gegmis Yillar Zararlari

F-Dénem Net Kari

1- Dénem Net Kari

2- Donem Net Zarari (-)

Ozsermaye Toplami

Faaliyet Raporu 2007

385.000.000,00
18 385.000.000,00

269.527,49

269.527,49
248.978.164,30
15.340.337,56
48.500.000,00

19 47.482.021,12
20 137.655.805,62
0,00
0,00

72.675.659,89
72.675.659,89

706.923.351,68

343.000.000,00
343.000.000,00

40.419.867,09

40.419.867,09

104.833.851,01
10.498.709,82
12.500.000,00

41.369.871,24
40.465.269,95
0,00
0,00

48.413.135,09
48.413.135,09

536.666.853,19
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1. Bankalar hesabinda izlenen tutarin 227.328.264,87 YTL, YTL mevduattan kaynaklanmakta olup, 84.557.314,04
YTL muhtelif dévizler Gzerinden acilan yabanci para mevduatin 31/12/2007 tarihi itibariyle YTL karsihgidir.
308.776.290,07 YTL vadeli mevduatin 81.500.320,92 YTL vadeli doviz tevdiat hesaplarindan olusmaktadir. S6z
konusu tutarlar Gzerinde Bogazici Elektrik Dagitim A.S.” ne hitaben dlzenlenen 500 YTL tutarindaki teminat
mektubunun glvencesini olusturmak Uzere bloke kaydi bulunmaktadir. Tesis edilen s6z konusu bloke kaydi disinda
Bankalar nezdindeki hesaplarimiz Uzerinde herhangi bir kisittama mevcut degildir.

Bankalar nezdindeki mevduat hesaplarimizda bulunan yabanci para mevcudunun para birimi bazinda dékimine
asagida yer verilmigtir.

Para Birimi Doviz Tutar Kur Tutar (YTL)
usD 22.271.391,81 1,1647 25.939.490,06
EURO 30.889.118,37 1,7102 52.826.570,24
GBP 2.489.237,69 2,3259 5.789.717,94
CHF 1.494,99 1,0273 1.535,80
TOPLAM 84.557.314,04

Dovize dayali islemler islem tarihinde gecerli kurlar esas alinarak muhasebelestiriimektedir. Yabanci para cinsinden
mevduat ve menkul deger bakiyeleri, bilanco tarihindeki TCMB doviz alis kurlari esas alinarak degerlenmis ve
degerleme sonrasi olusan farklar kambiyo kér/zarari olarak gelir tablosuna yansitilimistir.

2. Alim Satim Amagl Finansal Varliklar hesabinda izlenen tutarin 12.415.288,51 YTL hisse senetlerinden,
513.041.432,52 YTL devlet tahvillerinden, 11.115.085,95 YTL eurobondlardan, 684.280,90 YTL repolardan,
503.384,51 YTL yatinm fonlarindan olusmaktadir. S6z konusu tutarlar Gzerinde herhangi bir bloke kaydi
bulunmamaktadir.

31.12.2007 tarihi itibariyle portféylimutzde bulunan YTL menkul kiymetlerin dokimune asagida yer verilmistir.

YTL Menkul Kiymetler Alis Degeri (YTL) Defter Degeri (YTL)
Devlet Tahvili 476.084.747,51 513.041.432,52
Hisse Senedi 11.541.095,41 12.415.288,51
Repo 684.280,90 684.280,90
Yatirm Fonu 483.839,86 503.384,51

31.12.2007 tarihi itibariyle portféyimutzde bulunan eurobondlarin para birimi ve ihra¢ eden Ulke bazinda dékimune
asagida yer verilmigtir.

Eurobond Alis Degeri Kur YTL Karsih@l
TR - USD 6.296.434,71 1,1647 7.333.457,51
TR - EURO 2.211.220 1,7102 3.781.628,44

3. Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar hesabinda izlenen 48.604.427,06 YTL'nin 36.167.219,39 YTL yurt i¢cinde
kurulu sigorta sirketlerinden, 12.437.207,67 YTL ise yurt disinda kurulu sirketlerden olan alacagimizdan
kaynaklanmaktadir.
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4. Sigorta ve ReasUrans Sirketleri Nezdindeki Depolar hesabinda izlenen 27.862.984,57 YTL'nin 4.233.586,27 YTL
yurticinde kurulu sigorta sirketleri, 23.629.398,30 YTL ise yurt disinda kurulu sirketler nezdindeki depo
hesaplarindan kaynaklanmaktadir.

5. Diger lligkili Taraflardan Alacaklar hesabinda izlenen 11.020.864,80 YTL'nin 10.738.534 YTL Singapur Dizenleyici
Otoritesinin (MAS) mevzuatina istinaden Singapur Subemizin faaliyete gecebilmesi icin génderilmis olan tutardan,
269.644,19 YTL Miltas Turizm insaat A.S.’nin kira borcundan, 12.686,61 YTL ise diger iligkili taraflardan olan
alacaklarimizdan kaynaklanmaktadir.

6. Gelir Tahakkuklari hesabinda izlenen 3.765.827,37 YTL'nin 3.345.939,02 YTL vade tarihi 2008 yilinda olan vadeli
mevduat hesaplarinin 2007 yilina iligkin faiz tahakkukundan, 419.888,35 YTL ise portféylimuzde bulunan
eurobondlara iligkin kupon ¢demesi tutarlarinin 2007 yilina ait olan kismindan kaynaklanmaktadir.

7. Pesin Odenen Vergi ve Fonlar hesabinda izlenen 1.559.246,23 YTL vadeli mevduat hesaplarindan, hazine
bonosu, devlet tahvili ve hisse senedi satislarindan ve repolardan saglanan gelirlere iliskin stopajlardan
kaynaklanmaktadir.

8. Personelimizin 2008 yili Ocak ayina iliskin maas tahakkuku tutarinin 831.724,70 YTL ve diger muhtelif hesaplarin
bakiyesinin 2.400 YTL olmasina karsin kiracilarimizdan tahsil edilen genel gider katim paylarinin 9.756,15 YTL fazla
olmasi neticesinde Diger Cesitli Cari Varliklar hesabi 824.368,55 YTL olarak tesekkul etmistir.

9. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar hesabinda izlenen 7.685.547,69 YTL'nin 1.724.149,04 YTL
yurt disinda kurulu sirketlerden, 5.961.398,65 YTL ise yurt icinde kurulu sigorta sirketlerinden olan alacagimizdan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu tutarlarin tamami igin karsilik ayriimistir.

10. 31.12.2007 tarihi itibariyle Finansal Varliklar hesabinda izlenen kuruluslara ve Sirketimizin s6z konusu
kuruluslardaki istirak paylarina iliskin bilgilere asagida yer verilmistir.

FINANSAL VARLIKLAR KAYITLI DEGERI (YTL) SIRKET ISTIRAK PAYI (%)
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 119.191.045,94 21,780
T.Sinal Kalkinma Bankasi A.S. 9.295.994,52 1,204
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 8.609.999,50 1,000
is Girisim Sermayesi Yatinm Ort. A.S. 2.932.800,00 4,444
Ko¢ Allianz Sigorta A.S. 1.843.415,65 2,847
Miltag Turizm ingaat Tic. A.S. 746.206,67 77,000
isnet Elekt. Bilgi Uretim Dag.Tic.ve ilet.Hizm. AS. 278.907,79 1,000
Pasabahc¢e Cam Sanayi ve Ticaret A.S. 133.713,30 0,019
Guven Sigorta T A.S. 98.548,17 0,049
Axa Oyak Sigorta A.S. 35.503,19 0,002
Is Merkezleri Yénetim A.S. 23.890,29 0,694
T. Sise ve Cam Fabrikalari A.S. 17.037,50 0,003
Miltas Sigorta Araciigr A.S. 16.663,27 6,000
Cayirova Cam Sanayi A.S. 3.878,50 0,021
Camis Menkul Degerler A.S. 2.456,55 0,052
TOPLAM 143.230.060,84
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11. Maddi Varliklar hesabinda izlenen binali gayrimenkullerin net defter de@erleri 82.477.259,20 YTL, arsanin kayitl
degeri ise 107,73 YTL'dir. Maddi Varliklar hesabinda izlenen tim kiymetlerin sigortasi zamaninda ve eksiksiz olarak
yapllmaktadir. Amortisman ayirma islemleri Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri XI No: 25 sayili tebliginde yer verilen
esaslara gore gerceklestiriimektedir. Bu hesapta izlenen kiymetler Gzerinde herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

KAYITLI DEGERI BIRIKMIS AMORTISMAN NET DEFTER
GAYRIMENKUL (YTL) TUTARI (YTL) DEGERI (YTL)
Suadiye Spor Salonu 8.770.566,35 1.155.994,66 7.614.571,69
Villa ishan 1.854.863,58 281.070,29 1.573.793,29
Katliotopark 3.362.773,24 485.061,11 2.877.712,13
Merkez Bina 27.354.528,07 2.946.341,33 24.408.186,74
Otomatik Katliotopark 19.665.158,71 1.673.791,30 17.991.367,41
TOPLAM 61.007.889,95 6.542.258,69 54.465.631,26
KULLANIM AMAGCLI GAYRIMENKULLER

KAYITLI DEGERI BIRIKMIS AMORTISMAN NET DEFTER
GAYRIMENKUL (YTL) TUTARI (YTL) DEGERI (YTL)
Merkez Bina 31.392.944,97 3.381.317,03 28.011.627,94
TOPLAM 31.392.944 97 3.381.317,03 28.011.627,94

12. Diger Maddi Olmayan Varliklar hesabinda izlenen 53.011.813,56 YTL Sirketimizin Destek Reasurans Turk
Anonim Sirketi ile devir yoluyla birlesmesi neticesinde olusan birlesme priminden kaynaklanmaktadir.

13. Reasurans Faaliyetlerinden Bor¢lar hesabinda izlenen 27.524.781,67 YTL'nin, 23.202.748,14 YTL yurt i¢cinde
kurulu sigorta sirketlerine, 4.322.033,53 YTL ise yurt disinda kurulu sirketlere olan bor¢larimizdan
kaynaklanmaktadir.

14. Sigorta ve ReasUrans Sirketlerinden Alinan Depolar hesabinda izlenen 1.416.232,50 YTL'nin 1.296.844,80 YTL
yurt icinde kurulu sigorta sirketlerinden, 119.387,70 YTL ise yurt disinda kurulu sirketlerden alinan depo primi
tutarlarindan kaynaklanmaktadir.

15. Ortaklara Bor¢lar hesabinda izlenen 207.679,21 YTL ortaklarimizin 2006 yili ve éncesi hesap dénemlerine ait
olup hentz Sirketimizden tahsil etmedikleri ké&r paylarindan kaynaklanmaktadir.

16. Diger lliskili Taraflara Borglar hesabinda izlenen 55.982,92 YTL'nin, 49.985,19 YTL T.C. Basbakanlik Hazine

MUstesarligi emrine tahsis edilen eleman yetistirme hesabinin bakiyesinden, 3.057,61 YTL Sirketimiz kurucularina
o6denecek gecmis sene kar paylarindan ve 2.940,12 YTL ise diger muhtelif borg tutarlarindan kaynaklanmaktadir.
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17. Sigortacilik Teknik Karsiliklarinin brut tutarlarina ve reasUroérler payina iliskin déktme, teknik karsilik bazinda
asagida yer verilmigtir.

TEKNIK KARSILIKLAR TUTAR (YTL)
a) Kazaniimamis Primler Karsiligr (Net) 247.511.432,36
Kazaniimamis Primler Karsihdi (Brat) 254.415.147,30
Reasurorler Payi (-) 6.903.714,94
b) Muallak Hasar Karsiligi (Net) 223.795.505,23
Muallak Hasar Karsiligr (Brdt) 266.451.493,66
Reasurorler Payi (-) 42.655.988,43
c) Hayat Matematik Karsiligr (Net) 1.138.141,78
Hayat Matematik Karsiligr (Brut) 1.138.141,78
Reasurorler Payi (-) 0,00
d) Hayat Muallak Tazminat Karsihgi (Net) 564.117,07
Hayat Muallak Tazminat Karsiligi (Brut) 1.001.780,75
Reasurérler Payi (-) 437.663,68
TOPLAM 473.009.196,44

18. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamakta olup, Sermayenin
%10 ve daha fazlasina sahip ortaklara iliskin dékiime asagida yer verilmistir.

ORTAK PAY ORANI (%) PAY TUTARI (YTL)
Turkiye Is Bankasi A.S. 76,64 295.056.373,15
Milll Reastrans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi 10,54 40.586.838,60
Diger (27 adet Ortak) 12,82 49.356.788,25

19. Finansal Varliklarin Degerlemesi hesabinda izlenen 47.482.021,12 YTL, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri XI No:
25 sayili tebliginde yer verilen esaslar kapsaminda, Sirketimizin sahip oldugu finansal varliklarin 31.12.2007 itibariyle
borsa deg@erleri GUzerinden degerlenmesi sonucunda olusan fazlaligin 6zsermaye hesaplari altinda izlenmesinden
kaynaklanmaktadir.

20. Diger Kar Yedekleri hesabinda izlenen 137.655.805,62 YTL'nin, 40.465.269,95 YTL Destek Reastrans Turk
Anonim Sirketine ait Deprem Hasar Karsiligi tutarinin, birlesme nedeniyle adi gegen sirketin 31.12.2005 tarihi
itibariyle s6z konusu yukdmldlagunun ortadan kalkmasi neticesinde, 6zsermaye hesabina aktarilmasindan,
97.190.535,67 YTL ise T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarliginca 04.07.2007 tarihinde yayimlanan Genelge
kapsaminda 2006 yil sonu itibariyle ayrilmis olan Deprem Hasar Karsiligr tutarinin 6zsermaye hesabina
aktarilmasindan kaynaklanmaktadir.

21. Yeni Turk Lirasi islemlerden kaynaklanan bor¢ ve alacak tutarlari kaydi degerleri, dévizli islemler ise 31/12/2007
tarihli T.C. Merkez Bankasi doviz alis kurlari esas alinarak ulasilan Yeni Turk Lirasi karsiliklar Uzerinden
hesaplarimizda izlenmektedir.

22. Cari dénem basindaki personel sayisi 192, dénem sonundaki personel sayisi ise 194 olarak tesekkUl etmistir.

23. Bilangonun onaylanarak kesinlestigi tarih: 24 Mart 2008
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Kar Dagitim Tablosu (YTL)

31.12.2006
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31.12.2007

Vergi Oncesi Dénem Kari

Odenecek Vergi ve Yasal Yukumlultkler(-)
Net Donem Kari

Gecmis Donemler Zarar (-)

Dagitilabilir Kar

Yasal Yedek Akgeler
Birinci Tertip Yasal Akce
ikinci Tertip Yasal Akge

Statl Yedekleri
Katastrofi Fonu
Diger Ihtiyari Yedekler

Dagitilan Kéar Tutar
Ortaklara Birinci Kar Payi
Ortaklara Ikinci Kar Payi
Personele Odenen Kar Payi
Kuruculara Odenen Kar Payi

65.075.645,13

16.662.510,04

48.413.135,09

48.413.135,09

4.841.313,51
4.841.313,51

37.563.338,56
36.000.000,00
1.563.338,56

6.008.483,02
4.841.313,51
989.686,49
81.915,24
95.567,78

94.694.326,06

22.018.666,17

72.675.659,89

72.675.659,89

7.267.565,99
7.267.565,99

34.838.959,58
34.000.000,00
838.959,58

30.569.134,32
7.267.565,99
21.732.434,01
724.215,84
844.918,48
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Tesvikiye Istanbul
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millire@millire.com

Singapur Subesi
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Tel: +65 6499 9340

Faks: +65 6534 2884
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