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KURUMSAL PROFiL

Milli Reastrans, Turkiye is Bankasi
tarafindan zorunlu reastrans sistemini
isletmek Uzere 19 Temmuz 1929
tarihinde kurulmustur.

Milll Reastrans dlnyada zorunlu
reasurans sistemini yaraten ilk ve tek
Ozel sirkettir. Zorunlu reasurans
devirlerini tim sigorta branslari itibariyle
kabul etmesi, Milll Reasurans'
benzerlerinden ve rakiplerinden ayiran
en belirgin ézelligidir.

1 Ocak 1992 tarihine kadar degisik
sistem ve oranlarda devam eden
zorunlu reasUrans devirleri, bu tarihten
itibaren yerini “Sigorta Sektértinde Yerel
Saklama Paylarinin ve Reastrans
Kapasitesinin Artirimasi Sistemi’ne
birakmigtir. ki bolimden olusan bu
sistemin |. bolimu, Hayat disindaki
branglarda police bazinda yapilacak
zorunlu devirleri, Il. bolimu ise sigorta
ve reasurans sirketlerinin reastrans
anlasmalarindan yapacaklari devirleri
kapsamakta idi.

Bu sistemin I. bolima 31 Aralik 2001
tarihinde sona ererken, Il. bolum igleri
bu tarihten itibaren 5 yillik bir stre igin
uzatilmis olup Kararname Pool'u
kapsaminda yudrdtulen bu isler de 31
Aralik 2006 itibariyle sona ermistir.

Milli Reastrans, 1963-1985 yillari
arasinda Turk Reasurans Pool'unun,
1975-1995 yillari arasinda Economic
Cooperation Organization (ECO)
Pool'unun, ve 2000-2005 yillari
arasinda, olusumunu da
gerceklestirdigi Dogal Afet Sigortalari
Kurumu'nun (DASK) yoneticiliklerini
yUrtmustar. 1974 yilindan bu yana
FAIR (Federation of Afro-Asian Insurers
and Reinsurers) Pool'unun yoneticiligini
yapmaktadir.

2002 yilindan beri Turk sigorta
sirketlerinden serbest bazda is kabul
eden Milli Reasurans, sektériin
reasurans ihtiyacinin %30-35'ini
karsilamaktadir. Sirket 2006 yilinda
toplam 8583,4 milyon YTL prim dretmis
ve Onceki yila gore prim Uretiminde
yaklasik %18 oraninda artis
kaydetmistir. 2006 yill sonu itibariyle
5836,7 milyon YTL'ye ulasan dzkaynak
toplami, gecen yila oranla %15,2
oraninda artmistir.

Milli Reasurans, 2006 yilinda yeni bir
strateji benimsemis ve o tarihe kadar
son derece sinirl olan yurt disi kabullere
daha fazla agirlik vermeye baslamistir.
TUrk LirasI degerinin yabanci paralar
karsisinda istikrarli bir seyir izlemesinin
etken oldugu bu stratejiyle yurt icinde
kabul edilen islerin dengelenmesi
amaclanmistir. Ozellikle gelismekte
olan Asya-Afrika Ulkeleri ve Orta Dogu,
Dogu Avrupa Ulkelerini hedef alan yurt
disi kabuller 2006 yili sonunda 23,8
milyon ABD dolarina ulasmistir.

Dunyanin en saygin uluslararasi
derecelendirme kuruluglarindan

AM. Best tarafindan 2006 yil basinda
B+ notu ile degerlendirilmis olan
Milll Reasurans'in kredi notu, 2006
Ekim ayinda ayni kurulus tarafindan
“duragan”dan “pozitif’e yukseltilerek
revize edilmigtir. A.M. Best'e gore

bu yUkselisin baslica sebepleri
arasinda Sirket'in gucld mali yapisi
ve operasyonel performansi, Turk
piyasasindaki tartismasiz liderligi,
gelisen ve buyutyen yurt disi
islemlerinden beklenen potansiyel
gelir artisi bulunmaktadir.

Milll Reastrans, 6nimtizdeki dénemde
de dzellikle yurt disi faaliyetlerini
gelistirecek, sektor ve Ulke ekonomisi
icin artan oranda katma deger
yaratacak calismalarina devam
edecektir.

23,8

MILYON ABD DOLARI

Yurt disi kabuller 2006 yili sonunda
23,8 milyon ABD dolarina ulagmistir.
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MILLI REASURANS’IN ORTAKLIK YAPISI

Turkiye Is Bankasi A.S. %76,64

Millt Reasurans T.A.S. Mensuplarn Yardimlagma Sandigi Vakfi %10,54

Guven Sigorta TAS.  %3,39

T.C. Ziraat Bankas ~ %2,49

T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligr 762,49
Basak Sigorta A.S.  %2,49

Diger %1,96

Ortak Pay Tutan (YTL) Pay Orani (%)
Turkiye Is Bankasi A.S. 262.868.405,05 76,64
Milli Reastirans T.A.S. Mensuplar Yardimlasma Sandigi Vakfi 36.159.183,22 10,54
Guven Sigorta T.A.S. 11.630.272,41 3,39
T.C. Ziraat Bankasi 8.539.112,13 2,49
T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarlig 8.539.112,13 2,49
Basak Sigorta A.S. 8.5639.112,13 2,49
Diger 6.724.802,93 1,96
Toplam 343.000.000,00 100

* Qirket sermayesinde %1 ve Uzerinde pay sahibi olan ortaklarin dokimu yapilmistir.
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BASLICA GOSTERGELER

Finansal Sonugclar (Milyon YTL) 2005 2006 Degisim (%)
Toplam Aktifler 995,7 1.132,5 13,7
Ozkaynaklar 465,7 536,7 15,2
Teknik Gelirler 1.204,2 1.409,8 17,1
Teknik Kéar/Zarar 26,3 47 (82,1)
Mali Gelirler 82,7 96,4 16,6
Mali Kéar/Zarar 10,6 43,7 8128
Donem Kari/Zarari 36,9 48,4 31,2
Rasyolar (%) 2005 2006
Likidite Orani 136 158
Cari Oran 151 174
Alinan Primler (Briit)/Ozkaynaklar 155 159
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 47 47
Likit Aktifler/Aktif Toplami 58 68
Hasar Prim Orani (Net) 73 77

853,4 536,7 48,4

MILYON YTL

Prim Uretimi 2005 yilina gére %18
oraninda artmistir.

Prim Uretimi
(Milyon YTL)
853,4
724 1
575,9
4774
317,5
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MILYON YTL

Ozkaynaklar 2005 yilina gére %15,2
oraninda artmistir.

Ozkaynaklar
(Milyon YTL)
536,7
465,7
183,2
118,8
92,8

02 03 04 05 06

MILYON YTL

Donem Kari 2005 yilina gore %31,2
oraninda artmistir.

Donem Kari
(Milyon YTL)
48,4

36,9

17,0

29
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YONETIM KURULU BASKANI'NIN MESAJI

2006 YILINDA YURUTTUGUMUZ YOGUN CALISMA PROGRAMIMIZ MILLT REASURANS!|
ULUSLARARASI ALANDA HIZMET SUNAN BIR REASUROR KONUMUNA GETIRMEYE
YONELIK OLMUSTUR. AMACIMIZ, MILLT REASURANS ADINI, RISK/GETIRI

DENGELERINI DIKKATLICE TAKIP EDEN BIR IS YAKLASIMI CERCEVESINDE DUNYA

LIGINE DAHIL ETMEK VE TURKIYE ICIN GURUR VERICI BIR BASARI OYKUSU
YAZMAKTIR.
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Bir Turkiye is Bankasi istiraki olan
Milli Reasurans 2006 yilinda da
hepimizi gururlandiran performansini
surdarmustur.

Dunya Reasurans sirketlerinin
konservasyon primi acisindan
yayinlanmis 2005 yili verileri itibariyle
69. sirada yer alan Sirketimiz, Turkiye'de
sigortacilik sektértnun kurulusundan
gunumuze bir¢ok temel gorev
Ustlenmis ve bunlari basariyla yerine
getirmistir.

En basit deyisle sigorta sirketlerinin
sigortacisi olan Milll Reasurans,
Turkiye'de sektorun intiyact olan teminati
en iyi sartlarla saglarken, hasar
odemelerindeki hiziyla sigorta
sirketlerinin musteri memnuniyetine
Onemli oranda katkilarda bulunmustur.

Milli Reasurans ulusal 6lgekten
uluslararasi 6lcege gecme
asamasindadir.

78 yillik gecmisinin guclt temelleri
Uzerinde yUkselen Sirketimiz
uluslararasi arenada hizmet sunmaya
odaklidir. 2006 yilinda yurattugumuz
yogun calisma programimiz Millf
Reasurans'l uluslararasi alanda hizmet
sunan bir reastrér konumuna
getirmeye yonelik olmustur.

Dunya piyasalarinin detayl analizleri,
karsimiza yeni is olanaklar
cikarmaktadir. Yaptigimiz incelemeler
rotamizi Asya ve Afrika'ya dogru
cevirmemiz geregine isaret etmektedir.
Sirketimiz halen bu pazarlarda reasuror
olarak hizmet sunabilmek igin gesitli
acllimlar Gzerindeki calismalarina
devam etmektedir.

Olusturdugumuz kisa listemizde, G¢

kitadan 30'a yakin tlkeyi hedeflemis

bulunuyoruz. Amacimiz, Milli Reastrans
adini, risk/getiri dengelerini dikkatlice
takip eden bir is yaklasimi cergevesinde
dunya ligine dahil etmek ve Turkiye icin
gurur verici bir basar dykusu yazmaktr.,
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Guvenilirlik derecemiz projemizi
destekliyor.

Uluslararasi lige cikabilmenin
gereklerinden biri uluslararasi kabul
gbren bir kredi notuna, diger bir deyisle
bir ratinge sahip olmaktir.

Memnuniyetle ifade etmek isterim ki
Milli Reastrans'in ilk olarak 2005 yilinda
aciklanan ratingi, 2006 yilinda
duragandan pozitife gevrilerek teyit
edilmistir: Reasurans ve sigortacilik
sektorinde dunyanin en cok itibar
edilen degerlendirme kuruluglarindan
A.M. Best tarafindan agiklanan
guvenilirlik derecemiz B+ (pozitif),
uluslararasi alanda hizmet sunma
vizyonumuza destek vermektedir.
Amacimiz bu derecemizi Turkiye'nin
Ulke notunun yarattigi olumsuzluklari
bertaraf ederek daha Ust seviyelere
¢lkarmak ve tercih edilen reasurorler
arasina girebilmektir.

Diinya ve Turkiye ekonomisi ile
sigortacilik sektérl pozitif bir ivme
ile hareket etmektedir.

Dunya ekonomisi, hizli ve saglikli
gelisimini strdurmektedir. 2006, %5'
asan buydme orani ile dinya ekonomisi
icin iyi bir yil olmustur. Global likidite
bollugu, gelismekte olan Ulkelerin
ekonomik performansina fazlasiyla
destek olurken, ABD, Euro Bdlgesi ve
Japonya ekonomileri pozitif yonld
gelismelere taniklik etmiglerdir.
YUkselen petrol ve diger emtea fiyatlari
dunya 6lgeginde enflasyonist baskilara
neden olurken, global likidite, Mayis
2006'da yasanan kisa sureli tUrbulansa
gosterdigi direnc ile glicunu bir kez
daha ortaya koymustur.

Turkiye ekonomisi olumlu seyrinde
devam etmektedir. Ekonomik buyldme
yoringesinde surerken, sigortacilik
sektdrd prim dretimi anlaminda bagarili
bir yili geride birakmistir.

Diinya ve Tirkiye ekonomisiyle
sigortacilik sektérinin paralel ve
pozitif bir ivmeyle hareket ettikleri
2006 yilinda Milli Reastirans basarili
bir performans sergilemis ve toplam
prim uretimini %18 oraninda
artirmigtir.

Gelecege odaklanan Sirketimiz
bdyumek icin gerekli olan her turlt alt
ve ust yapi yetkinligi ile 6zkaynaga
sahiptir. Ulusal sigorta piyasasindaki
konumunu guglendirmeye kararli olan
Milll Reastrans, énimuzdeki yillarda
uluslararasi piyasadaki ilk Turk
reasurans sirketi olarak faaliyet
gbstermenin gururunu yasayacak ve
tum Turkiye ile paylasacaktir.

!

Prof. Dr. Ahmet Kirman
Yonetim Kurulu Baskan
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YONETIM KURULU VE DENETCILER

(VT

1 Prof. Dr. Ahmet Kirman 2 Tulin Aykin 3 Ayse Taciser Bayer
4 Feridun Bilgin 5 Bahtiyar Sénmez 6 Cahit Nomer
7 Huseyin Yagcl 8 Memduh Aslan Akgay 9 Semra Anll
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Prof. Dr. Ahmet Kirman

Yoénetim Kurulu Bagkani

Prof. Dr. Ahmet Kirman, Ankara
Universitesi Hukuk Fakdltesinden
mezun olmusg, 1981 yilinda Ankara
Universitesinde Avrupa Toplulugu
Rekabet Hukuku dalinda yuksek lisans
yaptiktan sonra 1989 yilinda Ticaret
Hukuku dalinda hukuk doktoru unvanini
almistir. Mali hukuk alaninda
galismalarini surddren Prof. Dr. Anmet
Kirman 1994 yilinda Dogent, 2000
yilinda da Profesér unvanini kazanmistir.
AU Siyasal Bilgiler Fakultesinde 6gretim
Gyeligi, Enstitt Madurlaga, Ana Bilim
Dali Bagkanh@i ve Bolum Baskanhgi
gorevlerinde bulunan Prof. Dr. Anmet
Kirman halen Galatasaray Universitesi
Hukuk Fakultesi 6gretim Uyesi olarak
gorev yapmaktadir.

Bankacilik ve sigortacilik sektérinde
de uzun bir streden bu yana gorev
yapan avukat ve yeminli mali musavir
unvanlarina sahip olan Prof. Dr. Ahmet
Kirman, Tlrkiye is Bankasi mali
musavirligi goérevinde bulunmus,

T.C. Merkez Bankasi, TUrkiye Bankalar
Birligi, Turkiye Sigorta ve Reasurans
Sirketleri Birligi gibi kuruluslarin egitim
programlarina katki saglamis, mali
hukuk danismanliklarini yapmis, Vergi
Konseyi Uyeliginde bulunmustur. Cok
sayida finansal ve sinal kurumun
yonetim kurullarinda gérev yapmis olan
Prof. Dr. Ahmet Kirman, halen Turkiye
Is Bankasi A.S., Turkiye Sise ve Cam
Fabrikalar A.S. ve Milli ReasUrans
T.A.S. Yonetim Kurulu Bagkanligi
gorevlerini strdtrmektedir.

Talin Aykin

Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Bogazici Universitesi Endustri
Muhendisligi Bolumu'nden mezun olan
Tulin Aykin, Turkiye Is Bankasi A.S.
Organizasyon Mudurlugu'nde Stajyer
Organizasyon ve Metot Uzman
Yardimcisi olarak géreve baslamistir.
Turkiye Is Bankasi A.S.'nde cesitli sube
ve birimlerde gorev yapan Tulin Aykin,
2006 yilindan itibaren Turkiye Is Bankas
Genel Madur Yardimciligr gorevini
yurttmekte olup, 5 Eylul 2006 tarihinden
bu yana Milli Reastrans T.A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi'dir.
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Ayse Taciser Bayer

Yonetim Kurulu Uyesi

Istanbul Universitesi Iktisat
Fakultesinden mezun olan ve ¢alisma
hayatina bagladigi Turkiye Is Bankasi
A.S.nde gesitli sube ve birimlerde gérev
yapan Ayse Taciser Bayer, halen
Turkiye Is Bankasi Yonetim Kurulu
Raportorliga gorevini yaritmekte olup,
28 Mart 2005 tarihinden bu yana Milli
ReasUrans T.A.S. Yénetim Kurulu
Uyesi'dir.

Feridun Bilgin

Yonetim Kurulu Uyesi

Istanbul Teknik Universitesi Elektrik-
Elektronik Fakultesi'nden mezun olan
ve Devlet Planlama Tegkilat'nda goérev
yapan Feridun Bilgin, halen T.C.
Basbakanlik Hazine Mustesarligi'nda
Genel Mudur Vekilligi gérevini
yurttmekte olup, 31 Agustos 2004
tarihinden bu yana Milli Reastrans
T.A.S. Yonetim Kurulu Uyesi'dir.

Bahtiyar S6nmez

Yénetim Kurulu Uyesi

Ankara |ktisadi Ticari llimler
Akademisinden mezun olan ve galisma
hayatinin tamamini gegirdigi Turkiye Is
Bankasi A.§.'nden, Yonetim Kurulu
Uyeligi gorevini yuruttikten sonra
emekliye ayrilan Bahtiyar Sénmez,

2 Mayis 2005 tarihinden bu yana Milll
ReasUrans T.A.S. Yénetim Kurulu
Uyesi'dir.

Cahit Nomer

Yénetim Kurulu Uyesi ve

Genel Mudr

Istanbul Universitesi Hukuk Fakultesi
mezunu olup, avukatlik stajini takiben
meslek yagsamina Milll ReasUrans
T.A.S.'nde baglamistir. Sirkette cesitli
servislerde calismig, yurt disinda
Ingiltere ve Isvigre'de mesleki egitim
gormustur. 1994-1996 yillarinda CEA
(Comitee Europeen des Assurances)
Bagkanlar Kurulu Uyesi, 1981-2005
yillari arasinda 24 yil streyle Turkiye
Sigorta ve ReasUrans Sirketleri
Birliginde Baskan Yardimcisi ve Bagkan
olarak gorev yapmistir. Halen Yonetim
Kurulu Uyeligi ve Genel Mudurlik
gorevini yaratmektedir.

Huseyin Yagci

Denetgci .

Orta Dogu Teknik Universitesi Istatistik
BolumU'nden mezun olan ve galisma
hayatina Turkiye Is Bankasi Teftis
Kurulu'nda baslayip cesitli sube ve
birimlerde gdrev yapan Hiuseyin Yagcl,
halen Turkiye Is Bankasi Sefakoy
Subesi Madurlagu goérevini yaritmekte
olup, 28 Mart 2005 tarihinden bu yana
Milli Reasurrans T.A.S.'nde Denetgi
olarak gérev yapmaktadir.

Memduh Aslan Akcay

Denetgi.

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakiltesi Iktisat BOIUmi'nden mezun
olan Memduh Aslan Akgay, The
University of lllinois at Urbana
Champaign'de (ABD) Ekonomi
Politikasi (MSPE) konusunda lisansustu
egitimini tamamlamistir. Halen Hazine
Mustesarligi Dis Ekonomik Iligkiler
Genel MUdurligt gorevini strddren
Akgay, Avrupa Konseyi Kalkinma
Bankasl! yonetim kurulunda Turkiye
temsilciligi, Karadeniz Ticaret ve
Kalkinma Bankasi ile Ekonomik Igbirligi
Orgutu Ticaret ve Kalkinma Bankasi
(Ecobank)'ta yonetim kurulu Gyelikleri,
Global Environment Facility Turkiye
Siyasi Odak Noktasi gérevini ve Dunya
Bankasi Turkiye Alternate Guverndrligu
gorevlerini de yurutmektedir. Memduh
Aslan Akcay, 7 Kasim 2005 tarihinden
itibaren Milll Reastrans T.A.S.'nde
Denetci olarak gorev yapmaktadir.

Semra Anil

Raportér

Semra Anil'in 6zgegmisi igin
Ust Yonetim sayfasina bakiniz.
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GENEL MUDUR’UN MESAJI

-

MILLT REASURANSI'N B+ (DURAGAN) OLAN MALI YETERLIL_i_K KREDI NOTU 4 EKIM
2006 TARIHINDE A.M. BEST TARAFINDAN B+ (POZITIF)E YUKSELTILMISTIR. NiHA
AMACIMIZ, KREDI NOTUMUZU A KATEGORISINE TASIYARAK TUM DUNYA

PAZARLARINA ACILABILMEKTIR.
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2006 yilinda Turkiye sigortacilik
sektériinde %24 prim artisi
kaydedilmisgtir.

2006 yili sigortacilik sektérimiz
acisindan olumlu gelismelerin
kaydedildigi bir yil olmustur.

Sektorle ilgili resmi sonuglar heniz
yayinlanmamis olmakla beraber,
Turkiye Sigorta ve Reasurans Sirketleri
Birligi'nin verilerine goére, 2006 yillinda
sigorta piyasasinda Hayat Sigortalari
ve DASK poligeleri de dahil yaklasik
9.660 milyon YTL prim Gretimi
gerceklestiriimistir. Bu Uretim bir dnceki
yila gore %24'Uk (2005 yilinda %15) bir
artisa isaret etmektedir.

Blyuk boyutlu hasar yagsanmayan
bir yilda...

2006 yilinin bir diger 6zelligi, sektor

acisindan énem taglyan buytk boyutlu
herhangi bir hasar olmazken, 10 milyon
ABD dolarini asan 4 risk hasariyla bu
alanda bir rekorun yasanmis olmasidir.

Sektoran en dGnemli sorunu, gegcmis
yillardan devam eden ve teknige
dayanmayan fiyat rekabeti olmaya
devam etmistir. Keskin rekabet ortam,
prim Uretiminin olmasi gereken artisini
Onledigi gibi, motorlu ara¢ ve saglik
sigortalarinda sigorta sirketlerinin zarar
etmesine neden olmaktadir. Hizl bir
gelisme surecinde olan Bireysel
Emekiilik Sistemi ise Hayat sigortalarinin
buyUme hizini yavaglatici bir role sahip
olmustur.
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Yabanci sermaye yatirimlari devam
etmisgtir.

Sigortacilik sektérinde son yillarda
gbralen yabanci sermaye girisi devam
etmektedir.

2006 yiliicinde, Basak Sigorta, Basak
Emeklilik, Ihlas Sigorta, Seker Sigorta,
Isvigre Sigorta ve Isvigre Hayat'in
hisselerinin bir kisminin yabanci
sermayedarlarca devralindigi
g6zlenmistir. Diger taraftan Fransiz
sermayeli Coface Sigorta, Kredi
sigortalart konusunda hizmet sunmak
Uzere ruhsat almistir. Prim Gretimi
acisindan bakildiginda ise 2006 yilinda
toplam primin %60'a yakin kisminin
yabanci ve yabanci ortakli sirketlerce
dretildigi gortlmektedir.

Sigortacilik sektériinde yasanan bu
yogun sermayedar degisimi, Turkiyenin
dunya ekonomisine entegre olma
sUrecinin gcok dogal ve éngorulen bir
sonucudur. Sigortacilik sektorindeki
dusUk doygunluk oranlari, yerli ve
yabanci yatinmcilara mukemmel bir
bldyume potansiyeli sunmaktadir.
Tarkiye'nin geng nufusu ve sigorta
potansiyelinin hentiz kicuk bir kisminin
kullaniimakta olusu dikkate alindiginda,
yabanci sermayenin Turk sigorta
sektdrtne olan ilgisinin dGnumuzdeki
ylllarda da devam etmesi
beklenmektedir.

Milli Reasurans 1929'dan giiniimiize
sektdrin temel tasidir.

Millt ReasUrans, dinyada zorunlu
reasurans sistemini yurutmek Uzere
kurulan ilk ve tek 6zel sirkettir. Milll
Reasurans'in tarihi, yakin tarihimize 1sik
tutmaktadir. Geng Turkiye
Cumhuriyeti'nin ihtiyac duydugu
sigortacilik sektorinun gelismesine
destek olmak icin kurulan Millf
Reasurans, Cumhuriyetin ilk yillarindan
bu yana gecen zamanda Turk
sigortacilik sektériinde cok Gnemili roller
Ustlenmistir. Milli ReasUrans:

* Sektorun millilesmesini saglamis,

* Ulkeden reasurans yoluyla yabanci
para cikisini azaltmis,

* GUglU uluslararasi iliskiler kurmus,
* Hasar ddemelerine disiplin getirmis,
* Haksiz rekabete karsi 6nlemler
almistir.

Ulusal pazardaki rakipsiz konumu ve
kendisine duyulan gtiven Milll
Reasurans' guclu kiimaktadir. Sirket
1929'da faaliyete basladigi gunku
heyecan ile calismakta; Turkiye'de
sigortacilik sektoranin gelismesi ve
cagdas hizmet seviyesinin
surdurdlebilmesi icin elinden gelen her
tarlt cabay gostermektedir.

09



GENEL MUDUR’UN MESAJI

Uluslararasi alanda kabul géren bir
reasurans sirketi olmak igin...

Millt Reastrans son yillarda
gerceklestirdigi yapisal degisimi
takiben, uluslararasi alana yogunlasma
stratejisini devreye sokmus
bulunmaktadir. Milli Reastrans 2006
yilindan itibaren o tarihe kadar son
derece sinirli olan yurt disi faaliyetine
agirlik vermeye baslamistir. Yurt disi
reasUrans piyasalarinda daha aktif rol
almaya baslamis bulunan Sirket'in
hedefi, TUrkiye pazarinda elde ettigi
hakli sayginligini ve bilgi birikimini, guglu
Ozkaynak yapisinin destegiyle
uluslararasi piyasalara tasimak; kabul
go6ren ve Onde gelen uluslararasi bir
reasurore donusmektir.

Milli Reastrans bu hedefine, sahip
oldugu yetkin insan kaynagi ve guclu
uluslararasi iliskileri ile ulasmaya
odaklidir. Turkiye ekonomisinin son
yillarda kaydettigi istikrarl performans
ve Turk parasinin dengelenen degeri,
Milll Reasurans'in uluslararasi alana
yogunlagma stratejisini destekleyen
cok 6nemli bir diger unsur
konumundadir.

10

Bu hedefimiz dogrultusunda...

Milli Reastrans 2005 yilinda dinyanin
onde gelen derecelendirme
kuruluglarindan A.M. Best tarafindan
B+ notu ile de@erlendiriimigtir.

Milli Reastrans, global pazarda is
yapabilmenin anahtari olan bu derece
ile dinya capinda bir hizmet saglayici
olma yolunda dnemli bir esigi asmis
bulunmaktadir. 2006 yilinda Milli
ReasUrans'in uluslararasi notu
glncellenmistir. A.M. Best, Milll
Reasurans'in Ustlendigi yukamlUluklere
paralel olarak surekli glclenen sermaye
tabanina vurgu yapmisg; Sirket'in olumlu
gelismesinin dGnumuzdeki dénemlerde
artarak devam edecegini Gngormustur.
Bu dogrultuda A.M. Best 4 Ekim 2006
tarihinde Milll Reasurans'in B+
(Duragan) olan mali yeterlilik kredi
notunu B+ (Pozitif)'e yukseltmistir.

Elde edilen bu not Milll Reasurans'in
gUvenilir bir sirket oldugunu ve
TUrkiye'nin Ulke notunun Gzerinde bir
derecelendirmeye sahip bulundugunu
go6stermektedir. Nihai amacimiz, kredi
notumuzu A kategorisine taglyarak tim
dUnya pazarlarina acilabilmektir.

30'a yakin ulke hedef pazarlarimizi
olusturuyor.

Milll ReasUrans'in uluslararasi piyasalara
aclima stratejisi baslangicta 30'a yakin
Ulkeyi kapsamaktadir. Milli Reastrans
ilk asamada Asya ve Afrika kitasinda
reasurans hizmetleri sunmayi
hedeflemektedir.

Bu konudaki projeler tim yogunluguyla
devam etmekte olup ilk somut
sonuglarin 2007 yilinin ortasinda
kamuoyuyla paylasiimasi
hedeflenmektedir.

48,4

MILYON YTL

Milli Reaslrans 2006 yilinda vergi
sonrasi net karini %31,2 artirmistir.



2006 yilinda 850 milyon YTL'yi asan
prim Gretimi.

Milll Reastirans 2006 yilinda toplam
8583,4 milyon YTL prim Uretmis ve
onceki ylla gore yaklasik %18 oraninda
artis kaydetmistir. Bu tutarin %87,5'i
Milli Reastrans'in saklama pay! primini
olusturmustur.

2006 yili sonu itibariyle 536,7 milyon
YTLye ulasan 6zkaynak toplami ise
gecen yila oranla %15,2'lik bir artisa
isaret etmektedir. Milli Reastrans 2006
yili faaliyetinden 48,4 milyon YTL, vergi
sonrasi net kar elde etmistir.

2006 yilinda aldigimiz primin %95'i
ulusal pazardan gelmektedir.
OnUmuzdeki 10 yilda Milli ReasUrans
bu primin %25'ini uluslararasi
piyasalardan elde etmeyi
ongdrmektedir.

MiLLI REASURANS FAALIYET RAPORU 2006

Gelecege dair

Milll Reasurans, faaliyetine basladigi
1929 tarihinden bugune kadar Turkiye
sigortacilik sektortine katkida
bulunmakta ve reasurans islemleri ile
destek olmaktadir. Sektdriin reastrans
ihtiyacinin halen %30 ila 35'ini
karsilamakta olan Milli Reasurans,
sigortacilik sektértine katkisini artirarak
surdtrmeye kararlidir.

2007 ve sonrasl, Milll Reastrans'in
uluslararasi piyasada yer edinme
sUrecine taniklik edecektir. Yukarida
degindigimiz hedeflerimiz dahilinde
istegimiz, Milli Reastrans markasini
uluslararasi arenada kabul géren belli
bagli reasurorler arasina yerlestirmekdir.
Bu baglamda 2006 yilinda baslattigimiz
ilk atiimlarimiza 2007 ve sonrasinda
yenileri eklenecektir. Millt Reastrans
uygun teminat ve hizli hasar 6demesi
konularindaki beceri ve teknik bilgi
birikimini yurt disl piyasalarda da
musterilerine sunacaktir.

Sektorun tim katiimceilarina bize olan
surekli ve artan guvenleri icin
sUkranlanmi sunarken; mesailerini ve
bilgi birikimlerini guglu bir ekip ruhu
icinde bizimle paylasan calisanlarimiza
ictenlikle tesekkur ederim.

Cahit Nomer
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Muddr
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Cahit Nomer

Ydénetim Kurulu Uyesi ve

Genel Mudur

Cahit Nomer’in 6zgegmisi igin
Yonetim Kurulu sayfasina bakiniz.

Barbaros Yalgin

Genel Mudir Yardimcisi

Istanbul Universitesi Hukuk Fakltesi
mezunu olan Barbaros Yalgin, meslek
hayatina Milll Reastrans T.A.S.'nde
Yangin Servisinde baglamis, Ingiltere
ve Isvigre'de mesleki egitim almistir.
Halen Milll Reastrans T.A.S.'nde Teknik
Islerden sorumlu Genel Maduir
Yardimcisi olarak goérev yapmakta olup,
Turkiye Deprem Vakfi ile Turk Sigorta
Enstittsu Vakfinda Baskan Yardimciligi
ve Turkiye Sigorta ve Reasurans
Sirketleri Birligi bunyesindeki Yangin
Sigortalari inceleme-Aragtirma Komitesi
Baskanh@r gorevlerini yurutmektedir.

Semra Anil

Genel Mudur Yardimcisi

Istanbul Universitesi Hukuk
Fakultesinden mezun olan Semra Anll,
Milll Reastrans T.A.S.'ndeki calisma
hayatina Muhasebe Servisinde
baglamis, Hukuk Servisinde Sirket
Avukati olarak gérev yapmis, 1993
yilinda Hukuk Musaviri olmustur. 1997
yilindan bu yana Hukuk Musavirligi
yaninda Idari Igler ve Personel'den
sorumlu Genel Mudur Yardimcisi ve
Yonetim Kurulu Raportéra olarak gorev
yapmaktadir.

MiLLI REASURANS FAALIYET RAPORU 2006

Huseyin Yunak

Genel Mudir Yardimcisi

Istanbul Universitesi Isletme
Fakultesi'nden mezun olan Huseyin
Yunak, sigortaciliga 1980 yilinda Milli
ReasUrans T.A.S.'nde baglamistir.
Nakliyat Sigortalarn konusunda yurt digi
egitimi alan Huseyin Yunak Nakliyat
Servisi MUdurligi ve DASK Isleri
Koordinatorlagu gorevlerini
yUrttmustur. Halen Yurt Digl Reasurans
Kabullerinden sorumlu Genel Mudur
Yardimcisi olarak gérev yapmakta olup,
Turkiye Sigorta ve Reasurans Sirketleri
Birliginde Nakliyat inceleme-Arastirma
Komitesi Baskanligi ve Turk Sigorta
Enstitist'nde égretim Gyeligi gorevlerini
de yurutmektedir.

Flsun Ers6z

Genel Muddr Yardimcisi

Istanbul Universitesi, Ingiliz
Filolojisinden mezun olan FUsun Erséz,
mezuniyetini takiben Milll Reastrans
T.A.S.'nde calismaya baslamistir.

Yurt disinda cesitli mesleki egitim
programlarina katilan Fusun Ersoz,
Millt Reastrans yonetimindeki FAIR
POOL'unda kabul edilecek iglerden
sorumlu olarak gorev yaptiktan sonra,
yurt ici is kabulleri ve reastrans iglerinin
yurttilmesi amaciyla kurulan Trete
Servisinde caligmistir. Halen Yurt Igi Is
Kabulleri ve Reasurans Islemlerinden
sorumlu Genel Madur Yardimcilig
gbrevini yaratmektedir.

Hasan Hulki Yalcin

Genel Muddr Yardimcisi

Orta Dogu Teknik Universitesi Ekonomi
Bolumu'nden mezun olan Hulki Yalgin,
The University of Birmingham'da
(Ingiltere) Uluslararasi Bankacilik ve
Finans konusunda yUksek lisans
programini tamamlamistir. 14 yil sure
ile Turkiye Is Bankasi'nda cesitli
unvanlarda goérev yapan ve 2003
yilindan itibaren galisma hayatini Milli
ReasUrans T.A.S.'nde strdtrmekte olan
Hulki Yalgin, yurt disinda cesitli mesleki
egitim programlarina katilmis olup,
halen Muhasebe ve Mali iglerden
sorumlu Genel Mudur Yardimeilgi
gorevini yaratmektedir.
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TURKIYE EKONOMISI VE BEKLENTILER

Buyime

2006 yilinin dérduncu ceyreginde
siraslyla %5,2 ve %4,6 oraninda artan
GSYIH ve GSMH, 2006 yili Ocak-Aralik
doéneminde %6,1 ve %6,0 oraninda
bayumdastur. 2006 yilinda 6zel sektor
tUketim ve yatinm harcamalari
ekonomik buytmenin lokomotifi olmus,
kamu sektorinun katkisinda ise
gerileme meydana gelmistir. S6z
konusu dénemde insaat sektort %19,4,
sanayi sektort %7,3, ticaret sektoru
%5,9, ulastirma ve haberlesme sektoru
%3,1, tarim sektoru ise %2,9 oraninda
bayumdastur.

Dig Ticaret

Ihracat 2006 yilinda %16,1 artisla
85,3 milyar ABD dolarina ulasmistir.
Mayis ayinda yasanan kisa sureli
dalgalanmalardan sonra Turk parasinin
deger kaybetmesi, inracatin artigindaki
en 6nemli faktor olmustur. Urdin bazinda
ihracattaki artis en fazla metal
cevherleri, curuf ve kul, hububat, canli
hayvanlar, bakir ve bakirdan esya,
aliminyum ve aliminyumdan esya,
mineral yakitlar, mineral yaglar, yenilen
cesitli gida muastahzarlari, seker ve
seker mamulleri, adi metalden aletler,
inci, kiymetli tas ve metal mamulleri,

madeni para ve agac ve agac
mamulleri ihracatinda yasanmistir.
Faslllar bazinda en buyuk ihracat
kalemleri kara tasttlari ile bunlarin aksam
ve parcalarl, orme giyim esyasi ile
makineler, mekanik cihazlar, kazanlar
ile aksam ve parcalaridir.

2006 yilinda ithalat ise %17,7 artisla
137,4 milyar ABD dolarina yukselmistir.
thalatin artmasindaki ana etkenler ithal
girdi kullaniminin artmasi ve yuksek
seyreden petrol ve diger emtia
fiyatlaridir. Urtin bazinda bakildiginda
hava tasitlari, bakir ve bakirdan esya,
seramik mamulleri, metal cevherleri,
tuz, kukurt, topraklar ve taslar,
aliminyum ve aliminyumdan esya,
mobilyalar, mineral yakitlar, mineral
yaglar ve adi metalden aletler ithalati
en cok artis gosteren Urunlerdir. Mineral
yakitlar, mineral yaglar; makineler,
mekanik cihazlar, kazanlar, aksam ve
parcalari ise en buyuk ithalat kalemleri
olmustur.

Dis ticaret hacminin 222,7 milyar ABD
dolari seviyesinde gerceklestigi 2006
yilinda ihracatin ithalati kargilama orani
%62,1'dir.

706,0

Gayri Safi Milli Hasila, 2006 yili Ocak-Aralik
déneminde %6,0 oraninda buyumustur.

Cari Acik

Cari aglk 2006 yilinda 31,5 milyar ABD
dolari olarak kaydedilmistir. Cari agigin
yukselmesinde ihracattan daha fazla
artan ithalata bagli olarak yukselen dis
ticaret agigi ile 2005 yilina goére 1,3
milyar ABD dolari azalig gosteren turizm
gelirleri etkili olmustur.

Ancak cari acigin finansman tarafinda
olumlu gelismeler yasanmis, dogrudan
yabanci yatirmlar 19,7 milyar ABD
dolari ile cari agigin %60'Indan fazlasini
finanse eder hale gelmistir. Yine yurt
disi sermaye giriglerinde uzun vadeli
sermeyenin orani hizla artarken kisa
vadeli sermaye girisleri oldukca
azalmistir. TCMB doviz rezervleri ise
62 milyar ABD dolarina ulasmis,
rezervlerin kisa vadeli sermayeye orani
ise %155 seviyesine yukselmistir.



Enflasyon

Enflasyon 2006 yilinda yukselme
egilimine girmistir. Enflasyonda gérulen
artisin baglica nedenleri yiksek
seyreden gida fiyatlar, canliic talep ve
yuksek hammadde maliyetleri olmustur.

2006 yil sonunda yillik enflasyon Uretici
fiyatlar endeksinde (UFE) %11,58
olarak gergeklesmistir. S6z konusu
doénemde artisin sektorler itibariyle
%36,9'U elekirik, gaz ve su sektorinde,
%13,57'si madencilik ve tasocakgiligl
sektérunde, %12,33'U imalat sanayi
sektoriinde, %2,71'i tarim, avcllik,
ormancilik ve balikgilik sektorundedir.

Tuketici fiyatlar endeksinde (TUFE) ise
%5'lik hedefin Uzerinde, %9,65'lik artis
kaydedilmistir. En fazla artis %14,04 ile
konut grubunda gerceklesmis; lokanta
ve otel grubunda %13,54, ¢esitli mal
ve hizmetler grubunda %12,33, gida
ve alkolstz igecekler grubunda %11,17,
ulastirma grubunda %10,15, eglence
ve kultdr grubunda %8,25, saglik
grubunda %7,93, egitim grubunda
%7,73, ev esyasi grubunda %7,31,
alkollt icecekler ve tuttn grubunda
%5,06, giyim ve ayakkabi grubunda
%1,91, haberlesme grubunda %1,34
artis yasanmistir.

GSMH (Sabit Fiyatlarla)
(Milyar YTL)

1457

| I |

04 05 06

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Doviz Kurlari

2006 yilinin ilk bes ayinda istikrarl bir
gorunum sergileyen ddviz kurlari,
piyasalarda yasanan hareketlenmenin
ardindan dalgali bir seyir gostermistir.
31 Aralik 2006 itibariyla Yeni Turk Lirasi
ABD Dolarr karsisinda %5,2, Euro
karsisinda ise %16,9 deger
kaybetmistir. Yeni Turk Lirasinin 1 ABD
Dolari+-0,77 Euro'dan olusan doviz
sepeti karsisindaki kaybi ise %10,77'dir.

2007 Beklentileri

2007 yilinda TCMB'nin enflasyonu
kontrol etmek amaciyla siki para
politikasl uygulayacagini
aciklamasindan hareketle, yilin ilk
yarisinda 6zel kesim yatirnm ve tiketim
harcamalarindaki yavaslamanin
azalarak devam edecedi,
Cumhurbagkanhigi segiminin ardindan
dusen siyasi tansiyonun etkisiyle yilin
ikinci yarisinda ekonominin yeniden
ivme kazanacagi ve 2007 buytme
rakaminin %5 civarinda olacagi tahmin
edilmektedir.

ihracat
(Milyar ABD dolarr)

85,3

04 05 06

TCMB tarafindan 2006 yilinin basinda
uygulanmaya baslanan enflasyon
hedeflemesi rejimine 2007 yilinda da
devam edilecektir. Ekonomideki
yapisal donusum ve yuksek
enflasyondan dusuk enflasyona
gecis slreci gbz dnune alinarak, orta
vadede %4 civarinda bir enflasyon
hedeflenmektedir. Bu cergcevede daha
once %4 olarak acgiklanan 2007 ve 2008
yili enflasyon hedefleri korunmustur.

Orta ve uzun vadeli gérunum agisindan,
Avrupa Birligi (AB)'ne uyum surecinin
devam etmesi ile ekonomik programa
iliskin yapisal reformlarin planlandig
gibi kesintiye ugramaksizin hayata
gecirilmesi kritik Gnemini korumaktadir.
Son yillarda s6z konusu alanlarda atilan
kararlr adimlarin dntimuzdeki donemde
de ayni kararlilikla strddrdlmesi,
uluslararasi konjonkturdeki degisimlerin
en az dalgalanmayla atlatiimasina
katkida bulunacaktir.

ithalat
(Milyar ABD dolarr)

137,4

116,5
97,5

04 05 06
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TURK SIGORTA SEKTORUNE GENEL BAKIS

%24 prim artigl ve DASK poligeleri dahil yaklasik 9.660
milyon YTL prim elde edilmistir. Onceki
ylla nazaran artis orani %24 olmus ve
enflasyon oraninin Uzerinde bir artis

saglanmistir.

Turk Sigorta Sektorinde faaliyet
gosteren ve toplam prim Uretiminde ilk
on sirada yer alan sirketlerin prim pay!
%64 civarinda olup, bu on sirketin yedi
adedi yabanci sermayeli sirkettir.

Hazine Mustesarligi Denetleme Kurulu
tarafindan Sigorta Sektorutyle ilgili
hazirlanan Yillik Rapor hentiz
yayinlanmadigi icin resmi sonuglar
bilinmemektedir. Ancak, Turkiye Sigorta
ve Reasurans Sirketleri Birligi'nden
edinilen bilgilere gére 2006 yilinda
Sigorta piyasasinda Hayat Sigortalari

Bu primin yaklasik %85 Hayat disindaki
sigorta branglarindan, %15'i de Hayat
Sigortalarindan elde edilmis
bulunmaktadir.

Branslar itibariyle 2006 yilinda yazilan
primler, 2005 yiliyla karsilastiriimals
olarak asagida gosterilmistir.

Branslar 2005 (Bin YTL) 2006 (Bin YTL) Artis Orani (%)
Yangin 1.136.330 1.378.703 21
DASK - 206.110 -
Nakliyat 290.631 346.202 19
KMAMS 1.299.126 1.479.441 14
Kaza 2.679.156 3.395.691 27
Muhendislik 322.110 430.515 34
Tarnm 48.530 54.363 12
Saglik 798.539 983.255 23
Hayat Disi Toplam 6.574.422 8.274.280 26
Hayat 1.242.065 1.385.926 12
Genel Toplam 7.816.487 9.660.206 24

Toplam Prim icindeki
Sigorta Brang Paylari 2005 (%)
KMAMS (Trafik) Il

2 1
14
16 ‘l\
L ¥
Kaza I
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Nakliyat [l
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Toplam Prim igindeki
Sigorta Brang Paylari 2006 (%)
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Buyulk boyutlu hasar yasanmayan
bir yil

Hasarla ilgili kesin sonuclar
bilinmemekle birlikte 2006 yilinin Turk
sigorta sektdrt acisindan buytk boyutlu
hasar yasanmayan bir yil olarak
tanimlanmasi mumkundur. Ancak,
gecmis yillardan bu yana devam eden
ve teknige dayanmayan fiyat rekabeti,
prim Uretiminin olmasi gereken artisini
onledigi gibi, 6zellikle Motorlu Arac ve
Saglik Sigortalarinda sigorta sirketlerinin
zarar etmesine neden olmaktadir.
Bireysel Emeklilik Planlari ise yukarida
da belirtildigi Uzere Hayat Sigortalarinin
blyumesine engel olmaya baglamistir.

Yabanci sermaye yatirimlari

2005 yilinda piyasada gérulen yabanci
sermayeli sirketlerin Turk sigorta
sektorune yaptiklar yatinm hareketliligi
2006 yilinda da devam etmistir. 2006
yillicinde, Basak Sigorta ve Bagak
Emeklilik'in cogunluk hisseleri
Fransa'nin buyUk Sigorta gruplarindan
Groupamalya, Ihlas Sigorta Almanyanin
blyuk sigorta gruplarindan Talanx
blanyesindeki HDI International'a
satiimistir.

Amerikan merkezli Liberty Mutual Grubu
Seker Sigorta'nin, Munich Re'nin sahip
oldugu, Aiman sermayeli Ergo Grubu
Isvigre Sigorta ve Isvigre Hayat'in
hisselerini devralmistir. Fransiz
sermayeli Coface Sigortanin da Kredi
Sigortalar bransinda calismak Uzere
ruhsat aldigr goértlmustar.

2006 yilinda sektorde elde edilmis olan
toplam primin yaklasik %60'lIk kismi
yabanci veya yabanci ortakli sirketlere
aittir. Prim Uretimi agisindan en buyuk
ilk on sirketin yedi adedi yabanci veya
yabanci ortakli sirketlerdir. Sigorta
sektdrinde yabanci payinda gérulen
bu artig, globallesmenin dogal bir
sonucudur.

Ulkemizde geng nifusun fazlaligi ve
sigorta potansiyelinin hentz kacuk bir
kisminin kullaniimakta oldugu dikkate
alindiginda, yabanci sermayenin Turk
sigorta sektorine olan ilgisinin
onumuzdeki yilda da devam etmesi
beklenmektedir.

2005 (%) 2006 (%)

Yangin*

Hasar Orani 35,46 49,40

Teknik Karllik Orani 11,37 6,98
Nakliyat

Hasar Orani 42,76 47,80

Teknik Karllik Orani 26,28 24,17
Kaza

Hasar Orani 86,46 84,61

Teknik Karllik Orani (6,44) (6,43)
KMAMS

Hasar Orani 69,77 79,97

Teknik Karllik Orani 1,32 (7,27)
Miihendislik

Hasar Orani 55,71 52,65

Teknik Karllik Orani 9,58 7,97
Tarim

Hasar Orani 87,40 50,00

Teknik Karlilik Orani (4,23) 2,13
Saglik

Hasar Orani 84,66 84,45

Teknik Karllik Orani (4,29) (2,22)
* DASK Haric
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2006 YILINDA DUNYA REASURANS PiYASASINA BAKIS

Dogal afetlerde azalma

Reasurans piyasasi son yillarda
yasanan zor donemlerle
kiyaslandiginda, gerek kayda deger bir
katastrofik hasar olmamasi, gerekse
sermaye piyasalarinin giderek artan
ilgisi nedeniyle nispeten rahat bir yil
gegcirebilmistir. 2006 yiinda meydana
gelen dogal afet hasarlar, bir 6nceki
yila ait hasarlarin yaklasik %2'si
civarinda, 2002 yillindan bu yana en
dusuk seviyede gergeklesmistir.

BlyUk hasarlarin meydana gelmemesi,
piyasaya giren sermaye miktarindaki
artis ve daha istikrarli fiyatlandirma
uygulamalar sayesinde reasurorlerin
bayutk bir kismi iyi sonuglar elde
edebilmiglerdir. Ayrica uluslararasi
piyasalardaki olumlu gelismeler de
yatinm gelirlerinin artmasina neden
olmus ve sirketlerin 2006 sonuglarin
gUclendirmigtir.

Dogal afet senaryolari yeniden
duizenleniyor

Ancak 2005 yilinda gergeklesen dogal
afet hasarlarinin piyasada yarattig,
gelecekte hasarlarn siddet ve
frekansinin artacagina dair endise, 2006
yilinda da strmus, sirketleri bu tQr riskler
icin daha fazla sermaye ayirmaya ve
daha yuksek miktarda reasurans
korunmasi temin etmeye yoneltmistir.
Dogal afet limitlerini %42 oraninda
artiran Lloyd's basta olmak Uzere birgok
reasuror, dogal afet senaryolarinda
carpici degisiklikler yapmiglardir. Bu
egilimin modelleme sirketlerine de
yansidigi ve bu kurumlarin da dogal
afet senaryolarini gerekli degisiklikleri
icerecek sekilde yeniden duzenledigi
gozlenmektedir.

Standard & Poor's, A.M. Best, Fitch ve
Moody's gibi derecelendirme sirketleri
de Olgutlerinde yeni standartlar
belirlemiglerdir. Ozellikle Kurumsal Risk
Yonetimi'ni 6n plana gikararak, RMS,
AIR ve EQECAT gibi modelleme
sirketlerinin yaptiklar yeni dizenlemeleri
dikkate almak suretiyle, dogal afet
teminati veren sirketlerden cok daha
ayrintill ve katastrofik modelleme
sonuclarinin tutarll ve muhafazakar bir
sekilde yansitildig veriler talep
etmislerdir. Dogal afet senaryolarini,
farkli afetlerin birlesimi ve ek masraflar
gibi unsurlarr icerecek sekilde yeniden
duzenlemis ve dogal afet riskleriyle ilgili
yaptiklar yaklemeler ve stres
senaryolarinda yer alan sermaye
yUukumlUlUklerinde degisiklikler
yapmiglardir.



Alternatif Risk Transfer metotlari

Katrina/Rita/Wilma (KRW) firtina
hasarlari sonucunda katastrofik mal
sigortalari konusunda uzmanlasmis
sirketlerin, farkli branglarda is kabul
eden, genis bir yelpazeye sahip
sirketlere kiyasla daha fazla zarar
gérdugu ortaya ¢ikmistir. Bu durum,
portfdy ¢esitlendirme ve dagilimi
konusunun piyasanin en énemli
gundem maddelerinden biri olarak
kalmasini saglamistir.

2006 yilinda reasUrans piyasasinda
genel olarak sermaye kaybi
yasanmamasina ragmen, risk alma
isteginde buyUk bir kayip oldugu ve
global dlcekte teminat saglayan
reasUrans korumalari bakimindan
kapasitenin 6nemli dlcude azaldig
gozlenmektedir.

Bu gelisme, zaten dar olan ug riskler
ve retrosesyon kapasitesiyle birlesince,
“side-car” ve katastrofik bonolar (cat
bond) gibi alternatif risk transfer
metotlarina bagvurma egilimi artmis,
piyasada neredeyse her gun yeni bir
“side-car” olusumu izlenmistir.

Ayni sekilde, sponsorlar icin sermaye
acisindan énemli bir rahatlama temin
eden ve devredilen riskin tamamina
karsilik bilanco korumasi saglayarak
alacak riskini ortadan kaldiran
katastrofik bono piyasasinda da benzer
bir buytme gortimastar. 2005 yilinda
piyasaya surtimus olan 2,4 milyar ABD
dolar tutarindaki bonoya karsilik, 2006
yilinda yaklasik 4 milyar ABD dolari ile
rekor seviyede bono ihra¢ edilmis,
bdylece yurarlukteki katastrofik
ponolarin toplam islem hacmi 7,6 milyar
ABD dolarina ulasmistir.

MiLLI REASURANS FAALIYET RAPORU 2006

2006'da katastrofik bono ve “side-car”
piyasalarindaki hizli blytmeye ragmen,
bu tlr enstrimanlarin sagladigr mali
kaynak, uluslararasi reasurans
piyasasinin 330 milyar ABD dolarlik
sermayesinin ancak %3'Une tekabul
etmektedir. Bu tUr sermaye
enstrimanlarinin daha yaygin sekilde
kullaniimasini engelleyen faktérler
arasinda, yatinrmcilara ait getirilerin
piyasa tarafindan net olarak
belirlenememesi, mevzuat konusundaki
yetersizlikler, s6zlesmelerde
standardizasyonun saglanamamis
olmasi, veri, modelleme ve
uygulanacak endeksler konusundaki
eksiklikler, islem maliyetleri ve streclerin
uzun olmasi sayilabilir.

Piyasa acisindan énemli bir kaynak:
Ozel sermaye

Diger yandan, 6zel sermaye, piyasa
acisindan énemli bir kaynak olmaya
devam etmistir. 2005 yilinda kurulan
Bermuda reasurdrlerini yeni sirketler
takip etmistir. Bunun yani sira
yapilandiriimig finansman
uygulamalarinda da énemli bir artis
kaydedilmigtir. Ozellikle Asya kitasinda
uzun vadeli ve farkli branglari bir araya
getiren teminatlar konusunda yogun
bir talep gdzlenmistir. Piyasada, hasar
portfdy transferleri, olumsuz gelisme
teminatlari, belirli bir bolge ile sinirli
teminatlar ve sektor hasarina endeksili
teminatlar gibi uygulamalara, giderek
artan bir ilgi oldugu dikkati cekmektedir.

Genel gérinim

Piyasanin genel gérimune
bakildiginda, 2006'da buyuk bir
degisiklik olmadigi ve 140 milyar
ABD dolarlik tahmini prim Gretiminin
%54'UnUn en buydk 10 reasurans sirketi
tarafindan Uretildigi gdzlenmektedir.

Bununla birlikte, 2006 yili bazi dnemli
satin alma ve birlesmelere sahne
olmus, Swiss Re'nin Haziran ayinda
GE Insurance Solutions'l tamamen
bunyesine katmasi ile piyasanin en
buyuk birlesmesi tamamlanmistir.
Berkshire Hathaway, Converium'un
Kuzey Amerika faaliyetlerini satin
aldiktan sonra, Ekim ayinda Equitas'
da (Lloyds'un 1992 6ncesi
sorumluluklarini takip etmek Uzere
kurulmustur) bunyesine katmistir.
Axa, Axa Re'nin faaliyetlerini Aralik
2006'dan gecerli olmak Uzere Stone
Point Capital'in dnderlik ettigi
uluslararasi bir konsorsiyuma satmaya
karar vermigstir. Axa Re, mevcut ydnetim
kadrosuyla, Paris Re olarak belirlenen
yeni ismi altinda faaliyetlerini
sUrdurecektir. XL, grubun Avrupa
reasurans islerini yaratmek Gzere,
Dublin merkezli XL Re Europe adli
sirketi kurmustur.

Tdm bu satin alma ve birlesmeler
sonrasinda, tasfiye operasyonlarina
yonelik talep artmis, yetkili merciler
veya derecelendirme kuruluslar
tarafindan zorunlu tutulan sermaye
yukumluluk miktarlarinin giderek
yukselmesi, sirket ici cozUmler veya bu
konuda uzmanlasmis sirketleri devreye
sokmak suretiyle yurttulen run-off
uygulamalarinin daha da
yogunlasacagina dair beklentileri
guglendirmigtir.
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2006 YILINDA DUNYA REASURANS PIYASASINA BAKIS

Mevzuat

Mevzuat konusundaki gelismelerde ise
Solvency Il, gindemin en énemli
basligini olusturmaktadir. Bu konuda,
2006 yilinda 6nceki yillara kiyasla énemli
ilerlemeler kaydedilmistir. Ancak, gerek
Solvency II, gerekse Kurumsal Risk
Yonetimi konusunda piyasa genelinde
standart bir gelisme kaydedildigini
sdylemek mumkun degildir.

Kimi sigorta ve reasurans sirketleri,
Ozellikle de piyasa liderleri, sistemlerini
bu uygulamalarla tamamen uyumiu
hale sokabilmisken, cogunlugunu
kUgUK sigorta ve reasurans sirketlerinin
olusturdugu diger bir grup ise hala
sUrecin oldukca basindadir.

Gectigimiz yiin mevzuatla ilgili bir diger
onemli gelismesi de, Lloyd's Finansal
Hizmetler Kurumu (FSA) tarafindan
genel uygulamanin bir pargasl haline
getirilen ve 2006 yilinda %85 oraninda
uyum gerektiren “sozlesme kesinligi”
ilkesidir. Bu ilke cergevesinde, sigortall
ve sigortaci arasinda tum sartlar
hususunda tam ve kesin bir anlasma
saglanmasi, sigorta sirketlerinin
sozlesme ile yasal yakumluluk
Ustlenebilmeleri icin 6n kosul haline
getirilmektedir.

2007 yenilemeleri

2007 yenilemeleri, 2006 yilinin piyasa
dinamiklerinin etkisi altinda genel olarak
reasUrans maliyetlerinde istikrar veya
dusus egiliminin devam ettigini
gostermistir.

Amerika'da, Florida ve Meksika Korfezi
disinda, gerek mal gerekse kaza
sigortalarinin fiyatlari genel olarak sabit
kalmig ya da belli dlgude azalmistir.
Avrupa'da (fiyatlarda dusme
kaydedilmeyen, firtina riskine maruz
birden fazla bolgeyi iceren Kuzey
Avrupa teminatlari hari¢) Asya,
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Avustralya, Latin Amerika ve ABD'de
dogal afet riski tasimayan bdlge ve
branslarda, fiyatlarin genellikle sabit
oldugu veya %5 ile %10 arasinda
azaldigr gozlenmistir.

Mal sigortalari piyasasinda risk basina
teminatlar icin de benzer bir egilim s6z
konusu olmus, dogal afet riski g6z
onunde bulundurularak fiyatlandirilan
isler icin, kabul edilebilir fiyat ve sartlarla,
gUclu yerel piyasalar, Bermuda ve
Londra piyasalarinin da destegi ile
yeterli kapasite saglanmistir. Kaza ve
isveren sorumluluk sigortalari
piyasasinda reasurans maliyetlerinde
azalma kaydedilirken, diger branslarda
fiyatlarin duragan oldugu ya da dusus
gosterdigi izlenmistir.

2006 yilinda retrosesyon piyasasinda
Katrina/Rita/Wilma (KRW) firtina
hasarlarinin olumsuz etkileri devam
etmis, ABD risklerine yonelik
retrosesyon kapasitesinin daralmasi,
2007 yenilemelerinde piyasada baski
yaratan baslica unsur olmustur. Brit ve
Royal Bank of Canada ile onlari takip
eden PXRE ve GE gibi sirketler, 2006
yilinda piyasadan ¢ekilmis, piyasaya
giren yeni sirketler ise, global dlcekte
ilk dilim retrosesyon kapasitesi sunma
konusunda pek istekli olmamalari
nedeniyle, bu boslugu
dolduramamislardir. Ancak ABD riski
icermeyen retrosesyon programlarinda
belirgin bir fiyat artisi ve kapasite sikintisi
yasanmamistir. Florida ve Meksika
Korfezi disinda, gerek cografi olarak,
gerekse sigorta brangi agisindan,
Ozellikle sirketlerin portfoy
gesitlendirmesi ihtiyaci nedeniyle,
fiyatlar dusmus veya sabit kalmistir.

Uluslararasi sigorta ve reasurans
piyasalarinin geride biraktigimiz son
birkac yilin etkisinden hizla
kurtulabilmesi, sirketlerin olumlu
sonuclar elde ederek sermaye yapilarin
guglendirme becerileri ile sermaye ve
is kabul politikalarinda, 6zellikle de
Ustlendikleri riskler konusundaki intiyatli
yaklagimlari sonucu piyasada guven
ortami olusmustur.

Bu ortam dikkate alindiginda; firtina
hasarlarinda beklenen artig, kiresel
isinmanin etkileri, daima mevcut olan
deprem riski ve diger olasi belirsizliklere
karsin, piyasalarin dnumuzdeki
dénemlerde gecmise nazaran gok
daha olgun ve istikrarll bir tutum
sergileyecegi beklentisi
kuvvetlenmektedir.

MILYAR ABD DOLARI

2006'da 140 milyar ABD dolarlik
tahmini prim Gretiminin %54'Gndn
en buyudk 10 reasurans sirketi
tarafindan uretildigi gézlenmektedir.



2006 YILINDA TURK REASURANS PiYASASI

Risk hasarlari acisindan
en hareketli yil

2006 yill Turk reasurans piyasasinda
Yangin, Kasko, Trafik ve Saglik
sigortalari agisindan parlak bir yil olarak
degerlendirilememektedir. Ozellikle
Yangin bransi bakimindan 2006 i¢in
soylenecek en belirleyici cimle “2006
yilinin risk hasarlari agisindan en
hareketli” yil oldugudur.

2006 yilinda piyasada risk bazinda,
10 milyon ABD dolarini gegen dort
hasar gerceklesmistir. Yil, Hyundai
Assan hasart ile baslangic yapmis, bu
hasari, siraslyla Atatirk Havaalanl,
Trakya Cam ve Sentapol hasarlari
izlemistir. Dolayisiyla, 2005 yilindaki
performansiyla reasurorler acisindan
memnun edici sonuglar veren Yangin
bransi, 2006 yilinda ayni performansi
gOsterememigtir.

Kasko, Trafik ve Saglk branglari

Kasko, Trafik ve Saglik branslari da
2006 yilinda kétu performans gosteren
branglar olarak 6éne gikmiglardir. Yurt
disi reasurans anlasmalarinin fazla
yaygin olmadigi bu branslarda alinan
kota sonuglar yabanci reasurérleri
etkilemezken, Milli Reasurans teminat
vermesi nedeniyle sonuclardan
olumsuz etkilenmistir.

Ote yandan, 2006 yili Kararname
Pool'unun son faaliyet yili olmasi
acisindan da kayda deger bir yil
olmustur. Bu sisteme reasurans
tretelerinden devir zorunlulugu,
31.12.2006 tarihi itibariyle sona ermistir.

MiLLI REASURANS FAALIYET RAPORU 2006

2007 reasurans yenilemeleri

2005 yilinin aksine, 2006 yilinda
dunyada buyuk katastrofik hasarlarin
meydana gelmemis olmasi, Turk
reasurans piyasasina, 2007
yenilemelerinde katastrofik hasar fazlasi
teminat fiyatlarinin gecen yilki seviyenin
altina dusmesi seklinde yansimistir.

Yukarida s6zU gegen Yangin
hasarlarindan etkilenen sirketlerin risk
dilimlerinde beklenen fiyat artisi
gerceklesmis, Turk sigorta sirketlerinin,
katastrofik hasar fazlasi anlasmalari
bakimindan énemli bir kapasite sorunu
yasamadiklar gorulmustar.

2007 yili icin sigorta sirketlerinin
dogrudan aldiklari katastrof teminat
miktarl 3 milyar ABD dolari, buna karsilik
Odenecek prim ise 70 milyon ABD
dolari civarindadir. Bu miktarlara
DASK ve Milli Reastrans'in almig
olduklarr katastrofik teminatlar dahil
edildiginde, toplam teminat miktari
yaklasik 4,8 milyar ABD dolari, prim
ise yaklasik 150 milyon ABD dolari
seviyesine ulagsmaktadir.

Boélusmeli reastrans anlasmalarinda
da, sigorta sirketleri agisindan herhangi
bir kapasite sorunu s6z konusu
olmamistir. Sirketlerin reastirans
anlasmalarindan ortalama %15 hisse
devrettikleri Kararname Pool'unun sona
ermis olmasi da kapasite konusunda
bir sorun olusturmamis, Milll Reastrans,
bolusmeli tretelerden Kararname
Pool'un devredilen hisseleri kendi adina
%50 oraninda yenilerken, kalan kisim
yabanci reasUrorler tarafindan
yenilenmistir.

Milll Reastrrans Kotpar bazinda teminat
verdigi Motor (Kasko ve Trafik) islerinde,
bu bransin surekli zarar etmesi ve
sigorta sirketlerince bu zarari dnleyecek
tedbirlerin alinmadigini belirlemesi
Uzerine bu branglardaki payini kademeli
olarak azaltma karari almistir. 2007
yenilemeleri sirasinda bu politikasini
uygulamaya koymus, ayni politikay!
Saglik bransi icin de uygulamaya
baglamistir.

Yangin ve Muhendislik bolusmeli
tretelerinde deprem ve terér teminatlari
icin olay limiti ve asgari fiyat
uygulamalarina devam edilmesi,

esel komisyon uygulamasinin
yayginlastirilarak tretelerin sonuclarina
olumlu katki yaratiimaya calisimasi,
bolusmeli trete yenilemelerinde not
edilmesi gereken diger hususlardir.

MILYAR ABD DOLARI

2007 yili icin sigorta sirketlerinin
dogrudan aldiklarn katastrof teminat
miktar1 3 milyar ABD dolari, buna
karsilik 6denecek prim ise 70 milyon
ABD dolari civarindadir.
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MILLI REASURANS 2006 YILI TEKNIK SONUGLARI

Milli Reastrrans, 2006 yilinda toplam
853.428.752 YTL prim Uretmis ve 6nceki
yila gére yaklasik %18 oraninda artis
kaydetmistir. Sonuglar kot seyreden
Ozellikle Kasko, Saglik sigortalari gibi
branslarda alinmaya calisilan tedbirler,
Sirket'in prim artis oraninin sektérde
gorulen artig oraninin altinda
gerceklesmesine neden olmustur. Milll
Reaslrans 6nceki yilda oldugu gibi
2006 yilinda da piyasa toplam priminin
%9'u civarinda prim Uretimi
gerceklestirmistir.

2006 Prim Uretimi (%)
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Milll Reastrans'in prim Gretimindeki
brans paylari, piyasada gerceklesen
brans paylarindan farkli oranlardadir.
Hayat Sigortalarinda reasurans
ihtiyacinin ¢cok sinirli olmasi nedeniyle
Milll Reasurrans'in prim Uretimi icinde
Hayat Sigortalarinin payi disuktur.
Yangin, Muhendislik ve Saglik
Sigortalar disinda, diger branglarin
paylar piyasada gerceklesen paylar
paralelinde, Yangin, Muhendislik ve
Saglik Sigortalarina ait paylar sektor
paylarinin tzerindedir.

Yangin [l
Nakliyat |l
kmamvs
Kaza IR
Mihendislik [l
Sagik
Hayat [l

Odenen Hasar

(Milyon YTL)
554,5
467,7
340,8
264,7
183,0

02 03 04 05 06

2006 yilinda Milll ReasUrans'in
reasurorlere devrettigi 107.312.875 YTL
tutarindaki prim, elde ettigi primin
%12,5'idir. Bir bagka ifadeyle, Sirket,
2006 yilinda Urettigi toplam primin
%87,5'ini Uzerinde tutmustur ve bu oran
onceki yilda gerceklesen oranla ayni
seviyededir.

Teknik Kar/Zarar

(Milyon YTL)
26,3
18,9
4,7
[
(13,8)
(32,0)

02 03 04 05 06



Teknik Béliime iligkin Karliik Oranlar (%) 2002 2003 2004 2005 2006
Hasar Prim Orani (Brtt) 66 68 70 68 74
Hasar Prim Orani (Net) 67 73 74 73 77
Masraf Orani 24 26 23 22 23
Birlesik Oran 90 94 93 90 97
Sermaye Yeterliligi (Milyon YTL)* 2005 2006
Gerekli Ozsermaye Tutari 1776 189,0
Ozsermaye 562,2 637,2
Sermaye Yeterliligi Sonucu 384,6 448,2
* Sermaye Yeterliliginin 6lctimesine iligkin esaslar 2005 yil sonu itibariyle uygulamaya konulmustur.
Teknik Sonuglar (YTL) 2005 2006 Degisim (%)
I- Teknik Gelirler 1.204.177.461,25 1.409.813.980,59 17,08
A) Alinan Primler 724.055.635,71 853.428.751,96 17,87
B) Alinan Komisyonlar 17.855.803,61 19.516.385,72 9,30
C) Odenen Tazminatta Reasurorler Payi 32.486.981,08 38.265.195,97 17,79
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 357.722.884,89 392.331.935,94 9,67
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 204.373.097,32 219.789.638,58 7,54
b) Muallak Hasarlar Karsilg 152.422.821,89 171.315.204,55 12,39
c¢) Hayat Matematik Karsilig 701.784,86 759.494,57 8,22
d) Hayat Muallak Tazminat Karsilgi 225.180,82 467.598,24 107,65
E) Aynilan Teknik Karsiliklar Reasurér Payi 50.781.863,87 72.717.192 61 43,20
a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurérler Payi 18.382.566,01 17.092.909,34 (7,02)
b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurérler Payi 32.399.297,86 55.045.316,63 69,90
c¢) Hayat Muallak Tazminat Karsiliginda Reasurorler Payi 0,00 578.966,64 +
F) Diger Gelirler 2.724.539,57 10.658.046,05 291,19
G) Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatinm Gelirleri 17.837.416,42 22.200.068,67 24,46
H) Hayat Bransg! Yatinm Geliri 712.336,10 696.403,67 (2,24)
II- Teknik Giderler 1.177.867.202,10 1.405.097.993,67 19,29
A) Reasurorlere Verilen Primler 90.252.002,82 107.312.874,69 18,90
B) Odenen Komisyonlar 160.659.201,59 196.203.742,21 2212
C) Odenen Tazminatlar 467.695.689,30 554.460.069,52 18,55
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 447.895.771,21 533.817.946,67 19,18
a) Kazanilmamig Primler Karsiligi 238.172.204,59 256.380.956,55 7,65
b) Muallak Hasarlar Karsilig 203.714.502,41 269.843.806,70 32,46
c¢) Deprem Hasar Karsiligi 4.781.971,40 5.320.212,19 11,26
d) Hayat Matematik Karsiligi 759.494 57 924.970,89 21,79
e) Hayat Muallak Tazminat Karsilig 467.598,24 1.348.000,34 188,28
E) Diger Giderler 2.190.811,70 2.863.490,77 30,70
F) Hayat Digi Teknik Bélume Aktarilan Yatinm Giderleri 8.823.720,94 10.039.874,60 13,78
G)Hayat Brang! Faaliyet Gideri 350.004,54 399.995,21 14,28
lll- Teknik Kar/Zarar (I-11) 26.310.259,15 4.715.986,92 (82,08)
MiLLI REASURANS FAALIYET RAPORU 2006 23
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2006 yilinda Turk Sigorta Sektori'nde
Yangin bransinda yaklasik 1.379 milyon
YTL prim dretilmis, 6nceki yila gére
Yangin bransgindaki prim artis orani %21
olmustur. Hayat bransi dahil genel prim
icindeki Yangin primi 2005 yilindaki
%1410k payini bu yil da aynen
korumustur.

2006 yilinda tlkemizde Yangin bransinda
kayda deger dogal afet hasari olarak
Karadeniz ve GUneydogu Anadolu
Bolgesinde yasanan sel hasarlar
gosterilebilirse de bu afetlerde toplam
sigortall hasar ¢ok ciddi boyutlara
ulasmamistir.

Ote yandan risk bazinda yasanan
hasarlarda 6nemli miktarda artis
meydana gelmigtir. Yangin bransinda
2006 yilinda ézellikle yogun fiyat rekabeti
ve ¢ok disUk kar marjlanyla is yazilmasi
sonucunda karlilik beklenen diizeyde
gerceklesmemistir.

Milll Reastrans'in 2006 yili Yangin bransi
primi énceki yillara gére %23 oraninda
bir artis gostererek 225.345.163 YTL
olmustur. Bu prim, sigorta sirketlerinin
reasurans anlasmalarindan ve ihtiyari
olarak devrettikleri islerden elde edilmistir.
Milli Reastrrans'in 2006 yilindaki toplam
prim Uretimi icinde Yangin Sigortalarina
ait prim pay1, 2005 yilindaki oranin
Uzerinde ve %26 olarak gergeklesmigtir.

Milll Reastrrans'in Odenen Hasar
rakaminin 2006 yilinda onceki yila
nazaran %3 civarinda sinirli bir artis
gostermesine ragmen, Muallak Hasarlar
karsiliginin %55 duzeyinde artmasi,
Hasar/Prim oraninin son 5 yil icindeki en
yuksek orana ulasmasina neden
olmustur. Hasar/Prim oraninin dnceki
yillara kiyasla ytksek olmasina karsin,
2006 yilinda Deprem Hasar Karsiligi
ayrilimasinin ve Hazine Mustesarliginca
yayinlanmis olan Teblig htkumleri
uyarinca mali gelir-giderlerden Teknik
isletmeye isabet eden olumlu farkin da
etkisiyle Yangin Sigortalar konservasyon
hesabinda 26.246.886 YTL kar elde
edilmistir.

Yangin Brangina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2002 2003 2004 2005 2006
Hasar Prim Orani (Brit) 50 43 47 41 53
Hasar Prim Orani (Net) 51 47 53 49 59
Masraf Orani 25 25 23 23 22
Birlesik Oran 75 68 70 64 75
Yangin Brangi Teknik Sonuclari (YTL) 2005 2006 Degisim (%)
I- Teknik Gelirler 318.674.956,25 368.718.733,99 15,70
A) Alinan Primler 183.265.030,16 225.345.162,95 22,96
B) Alinan Komisyonlar 7.673.185,09 8.048.419,41 4,89
C) Odenen Tazminatta Reasurorler Payi 12.500.185,64 13.916.666,44 11,33
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 85.156.150,96 75.235.018,16 (11,685)
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 33.777.196,88 25.508.092,97 (24,48)

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 51.378.954,08 49.726.925,19 (3,22

E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reasurér Payi 23.585.503,99 31.979.408,12 35,59
a) Kazaniimamis Primler Karsiliginda Reasurorler Payi 7.447.232,88 4.649.485,24 (87,57)

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda ReasuUrorler Payi 16.138.271,11 27.329.922,88 69,35

F) Diger Gelirler 808.332,05 8.508.619,58 952,61
G) Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatinm Gelirleri 5.686.568,36 5.685.439,33 (0,02
II- Teknik Giderler 286.705.333,08 342.471.848,06 19,45
A) Reasdurorlere Verilen Primler 51.421.540,76 61.525.270,83 19,65
B) Odenen Komisyonlar 44.871.058,87 53.101.458,87 18,34
C) Odenen Tazminatlar 82.517.482,70 84.785.011,87 2,75
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 103.472.325,73 138.465.883,78 33,82
a) Kazanilimamis Primler Karsiligi 32.955.325,85 31.297.564,40 (5,03)

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 65.865.196,30 102.006.248,58 54,87

c) Deprem Hasar Karsiligi 4.651.8083,58 5.162.070,80 10,97

E) Diger Giderler 1.609.922,78 2.023.010,96 25,66
F) Hayat Digi Teknik Boélime Aktarilan Yatinm Giderleri 2.813.002,24 2.571.211,75 (8,60)
lll- Teknik Kar/Zarar (I-11) 31.969.623,17 26.246.885,93 (17,90)
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NAKLIYAT SIGORTALARI
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Turk Sigorta Sektériinde 2005 yilinda
290,6 milyon YTL olan Nakliyat Sigortalari
prim Uretimi, 2006 yilinda, Ulkemizin artan
ticaret hacmine bagli olarak, %19'luk
artisla 346,2 milyon YTL'ye ulagmistir.

2006 yilinda Nakliyat Sigortalarinda prim
artisi goértimekle birlikte, bransin, Hayat
sigortalari dahil Ulke toplam primi igindeki
payl, dnceki yil seviyesinde kalarak %4
civarinda gerceklesmistir.

Nakliyat Sigortalarinda 2006 yilinda
toplam 1.352.935 adet police
duzenlenmis olup policelerin 1.339.408
adedi Yuk, 10.748 adedi Tekne, 2.779
adedi ise Kiymet poligeleridir.

Goruldugu gibi, Nakliyat bransinda
Uretilen policelerin hemen hemen tamami
YUk poligesi olup, bunlar buytk bir
¢ogunlukla, ithalata ve ihracata konu
olan yUkun taginmasi sirasinda
duzenlenmektedir. Ulke igindeki kara ve
demiryolu tasimalarinda ise, genellikle
sigorta bilincinin eksikligi nedeniyle
Nakliyat Sigortalarr arzu edilen seviyede
kullaniimamaktadir.

YUK sigortalarinda, police ve prim artisini
olumsuz yonde etkileyen bir baska
neden de, ithalat ve ihracat hacmindeki
artisa ragmen, karsi Ulke ihracatci veya
ithalatcisinin YUk policesinin kendli
ulkesinde duzenlenmesini sart kosarak
Tuark Sigorta Sektérinin prim kaybina
yol agcmasidir. Ayrica, sigorta sirketleri

arasinda yasanan yogun rekabet
nedeniyle YUk poligelerine ait primin
toplam prim Uretimindeki pay! istenen
duzeyde gergeklesememektedir.

2006 yilinda Milll Reastirans Nakliyat
Sigortalarinda 6nceki yila oranla %130k
bir artis saglamis ve 38.213.058 YTL
prim elde etmistir. Bu prim sektordeki
toplam Nakliyat priminin %11'i
civarindadir. Milli Reasurans'in Nakliyat
Sigortalarinda Brit Hasar/Prim Orani
2005 yilinda %44 iken, 2006 yilinda %71
olarak gergeklesmistir. Bu nedenle
Nakliyat Sigortalari konservasyon
hesabinda énceki yildan bir miktar daha
az olmakla birlikte, 4.554.522 YTL kar
elde edilmistir.

Nakliyat Brangina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2002 2003 2004 2005 2006
Hasar Prim Orani (Br(it) 87 75 72 44 71
Hasar Prim Orani (Net) 86 70 50 51 55
Masraf Orani 29 30 30 28 27
Birlesik Oran 116 105 102 72 98
Nakliyat Brangi Teknik Sonuglari (YTL) 2005 2006  Degisim (%)
I- Teknik Gelirler 70.140.146,13 77.713.908,28 10,80
A) Alinan Primler 33.936.737,65 38.213.058,24 12,60
B) Alinan Komisyonlar 1.678.545,93 1.948.254 25 16,07
C) Odenen Tazminatta Reasurérler Payi 3.558.800,18 3.351.784,31 (5,82)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 22.970.018,76 18.645.270,78 (18,83)
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 8.792.439,31 4.846.484,63 (44,88)
b) Muallak Hasarlar Karsiligi 14.177.579,45 13.798.786,15 (2,67)
E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reasuror Payi 7.149.455,75 14.369.349,96 100,99
a) Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reasurorler Payi 948.660,14 1.307.326,30 37,81
b) Muallak Hasarlar Karsiliginda ReasUrorler Payi 6.200.795,61 13.062.023,66 110,65
F) Diger Gelirler (31.013,05) 131.687,65 +
G) Teknik Olmayan Balimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 877.600,91 1.054.5083,09 20,16
II- Teknik Giderler 63.412.857,10 73.159.386,07 15,37
A) Reasurorlere Verilen Primler 7.304.348,27 7.954.807,03 8,91
B) Odenen Komisyonlar 10.257.881,73 11.398.799,64 11,12
C) Odenen Tazminatlar 19.589.676,73 19.813.432,61 1,14
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 25.794.726,53 33.393.478,30 29,46
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 5.795.144,77 6.531.952,41 12,71
b) Muallak Hasarlar Karsilig 19.999.581,76 26.861.525,89 34,31
E) Diger Giderler 32.096,76 121.974,44 280,02
F) Hayat Digi Teknik Bélume Aktarilan Yatinm Giderleri 434.127,08 476.894,05 9,85
lll- Teknik Kar/Zarar (I-11) 6.727.289,03 4.554.522,21 (32,3)
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Ulkemiz Sigorta Piyasasinda 2006 yilinda,
Hayat Disi Sigortalarda Uretilen toplam

8.274 milyon YTL primin %41 (3.395 milyon
YTL) Kasko ve Ferdi Kaza dahil Kaza bransi
icinde yer alan sigortalardan elde ediimis,
Kaza bransinda 2005 yilina gore yaklasik
%27 oraninda bir blyUme gerceklesmistir.

2006 yilinda Kaza Sigortalarinda Uretilen
primin %77'si (2.600 milyon YTL) Kasko
Sigortalarindan olusmaktadir.

Gectigimiz yil Kasko Sigortalarinda rekabet
nedeniyle yasanan teknik zarar, 2006 ylinda
sigorta sirketlerini bu konuda 6nlem almak
ve tarife fiyatlarini revize etmek zorunda
birakmigtir. Nisan ve Mayis aylarinda
yasanan ekonomik dalgalanmanin yedek
parca fiyatlarina yansimasi hasar
maliyetlerinde artisa neden olmus, bunun
yani sira Otomotiv sektérinde énceki yila
gbre yeni arac satis adedindeki azalmanin
etkisiyle, Kasko brangl 2006 yilinda da
zararla sonuglanmistir.

Hirsizlik ve Cam Sigortalar dnceki yillarda
oldugu gibi, 2006 yilinda da yangin paket
policeleri icinde cok dusuk fiyatlarla verilmis
ve bu nedenle hasar oranlari yukselmeye
devam etmistir.

Sorumluluk Sigortalarinda Avrupa Birligine
Uyelik strecine bagli olarak yapilan yasal
dUzenlemelerle getirilen sigorta yaptirma
zorunlulugu ve artan sorumluluk bilinci,
olumlu sonuglar vermistir. Ondimuzdeki
yillarda bu bransta dnemli miktarda prim
artisl beklenmektedir.

16 Mart 2006 tarihinde Mesleki Sorumluluk
Sigortasi Genel Sartlar, 21 Eylul 2006
tarihinde de Hekimler Mesleki Sorumluluk
Sigortasi Klozu Resmi Gazete'de
yayinlanarak yurtrlige girmigtir.

Bankalarn Konut Kredilerinde faiz oranlarni
dusUrmeleri ve kredi verilen musteriler icin
yaptirnlan Ferdi Kaza sigortalari nedeniyle
bu bransta 2005 yilina gore yaklasik %31
oraninda bir blyume yasanmistir.

Millf Reastrans'in 2002-2005 yillan arasinda
Kaza bransindaki prim Uretimi piyasa
toplam priminin %7'si ile %10'u arasindadir.
Bu oran 2006 yilinda %8 olarak
gergeklesmis ve 279.178.028 YTL prim
elde edilmistir. Bu yilki prim Uretimi énceki
yila gére %14 oraninda artis gostermistir.
Ozellikle Kasko Sigortalarinin hasar
maliyetlerindeki arti, Milli Reastrrans'i da
etkilemis, 2006 yilinda 6denen hasar
rakamlar énceki ylla gére %23 oraninda,
muallék hasar rakamlart ise %17 oraninda
artmistir. Brut Hasar/Prim Orani dnceki
ylldan bir puan fazla olarak %89 civarinda
gergeklesmistir. Bu nedenle Kaza brangi
ile ilgili konservasyon hesabr 14.010.252
YTL olarak olumsuz sonuglanmistir.

Sektorin Kasko Sigortalarinda yasadigi
kot gidisin Millt ReasUrans'a etkilerini
mUmkudn olabildigince azaltmak amaciyla
yeni tedbirler alinmig, alinamayan
durumlarda ise, reastrans anlasmalarndan
cikilmistir. S6z konusu tedbirlerin
sonuclarinin gelecek yil alinmasi
beklenmektedir.

Kaza Bransgina iligkin Karllik Oranlari (%) 2002 2003 2004 2005 2006
Hasar Prim Orani (Brit) 71 86 84 88 89
Hasar Prim Orani (Net) 71 87 85 89 89
Masraf Orani 22 23 21 19 19
Birlesik Oran 93 109 105 107 108
Kaza Bransi Teknik Sonugclari (YTL) 2005 2006 Degisim (%)
I-Teknik Gelirler 392.912.493,55 463.757.368,64 18,03
A) Alinan Primler 245.789.139,05 279.178.028,35 13,58
B) Alinan Komisyonlar 3.802.797,16 4.016.215,83 5,61
C) Odenen Tazminatta Reasurérler Payi 6.881.392,49 10.785.666,22 56,74
D) Devreden Teknik Karslliklar (Net) 121.659.565,55 150.204.796,59 23,46
a) Kazaniimamis Primler Karsiligi 83.002.917,73 97.713.553,76 17,72
b) Muallak Hasarlar Karsiligi 38.656.647,82 52.491.242,83 35,79
E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reasuror Payi 7.911.504,08 10.730.609,32 35,63
a) Kazaniimamis Primler Karsiliginda Reasurérler Payi 4.525.518,53 5.336.542,05 17,92
b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurérler Payi 3.385.985,55 5.394.067,27 59,31
F) Diger Gelirler 1.165.473,21 1.216.329,61 4,36
G) Teknik Olmayan Balimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 5.702.622,01 7.625.722,72 33,72
II- Teknik Giderler 406.120.291,87 477.767.620,63 17,64
A) Reasurorlere Verilen Primler 12.173.174,30 14.924.370,38 22,60
B) Odenen Komisyonlar 44.321.473,48 50.357.453,02 13,62
C) Odenen Tazminatlar 188.561.119,64 232.277.904,97 23,18
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 158.116.300,67 176.540.125,70 11,65
a) Kazaniimamig Primler Karsilig 102.239.072,29 110.927.503,34 8,50
b) Muallak Hasarlar Karsiligi 55.877.228,38 65.612.622,36 17,42
E) Diger Giderler 127.280,19 219.069,57 72,12
F) Hayat Digi Teknik Bélime Aktarilan Yatinm Giderleri 2.820.943,59 3.448.696,99 22,25
lll- Teknik Kar/Zarar (I-11) (13.207.798,32) (14.010.251,99) 6,08
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2006 yilinda Sigorta Sektéri Karayolu
Motorlu Araclar Mali Sorumluluk
Sigortalaninda 6nceki yila oranla %14'0k
bir artis meydana gelmis ve 1.479 milyon
YTL prim Uretilmistir. Bu bransta elde
edilen primin Hayat DisI Sigorta
branslarindan elde edilen toplam prime
orani %18 olmustur. Hayat dahil toplam
prim igindeki pay! ise %15tir.

Trafik Sigortalarinda 01.01.2006 tarihinde
yurarltige giren tarifede 2005 yilina goére
teminat limitlerinde %15, primlerde ise
%8 ortalama bir artis olmasina ragmen,
Turkiye Sigorta ve Reasurans Sirketleri
Birligi bunyesinde kurulmus bulunan
Trafik Sigortasi Bilgi Merkezinin
(TRAMER) sigorta sirketleri arasinda

sagladigi uygulama birligi sayesinde
prim Uretiminde ve sigortall sayisinda
artis kaydedilmistir. Acentelere verilen
komisyonlarin yukseltiimesi, 6nceki
seneye gore teknik karlilikta bir azalma
meydana getirmis, ancak s6z konusu
bransta yine de olumlu sonuclar
alinmistir.

Karayolu Tagsimacilik Mali Sorumluluk
Sigortalarinin 2004 yilinda yurarltige
girmis olmalarina ragmen, ilgili Bakanlik
tarafindan verilen tasima ruhsatlarinda
yasanan sorunlar nedeniyle beklenen
gelisme olmamistir.

2006 yilinda Milli ReasUrans, bu brangta
onceki yila nazaran %10 civarinda bir
artis kaydederek 107.385.430 YTL prim
elde etmistir. Bu prim, toplam piyasa
priminin %7'sidir. Bu sigortalarda %72
olarak gergeklesen Brut Hasar/Prim
Orani, gegen yila gore 5 puan fazladir.
Bu nedenle, konservasyon hesabi 6nceki
ylldan bir miktar daha az olmakla birlikte
bu bransta yine de 3.087.794 YTL teknik
kér elde edilmigtir.

KMAMS Brangina iligkin Karlilik Oranlari (%) 2002 2003 2004 2005 2006
Hasar Prim Orani (Br(it) 78 81 75 67 72
Hasar Prim Orani (Net) 79 81 73 67 73
Masraf Orani 14 29 24 25 27
Birlesik Oran 92 110 99 92 99
KMAMS Bransi Teknik Sonuglari (YTL) 2005 2006 Degisim (%)
I-Teknik Gelirler 161.883.867,43 183.104.450,10 13,11
A) Alinan Primler 98.020.400,79 107.385.429,97 9,55
B) Alinan Komisyonlar 356.908,80 451.449,61 26,49
C) Odenen Tazminatta Reasurorler Payi 763.176,91 952.994,07 24,87
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 58.183.811,54 69.798.453,30 19,96
a) Kazaniimamig Primler Karsiligi 34.646.627,85 38.873.667,32 12,20
b) Muallak Hasarlar Karsiligi 23.537.183,69 30.924.785,98 31,39
E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reasuror Payi 1.614.101,21 885.979,69 (45,11)
a) Kazaniimamis Primler Karsiliginda Reasurérler Payi 726.580,75 455.034,33 (87,37)
b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurorler Payi 887.520,46 430.945,36 (51,44)
F) Diger Gelirler 710.439,89 588.734,26 (17,13)
G) Teknik Olmayan Baélimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 2.235.028,29 3.041.409,20 36,08
II- Teknik Giderler 151.376.586,79 180.016.655,72 18,92
A) Reasurorlere Verilen Primler 1.664.840,59 1.792.228,97 7,65
B) Odenen Komisyonlar 22.105.160,56 26.855.106,32 21,49
C) Odenen Tazminatlar 54.697.884,71 72.905.453,74 33,29
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 71.412.554,51 76.813.477,98 7,56
a) Kazaniimamig Primler Karsilig 39.600.248,07 43.141.899,83 8,94
b) Muallak Hasarlar Karsiligi 31.812.306,44 33.671.578,15 5,84
E) Diger Giderler 390.534,19 274.925,87 (29,60)
F) Hayat Digi Teknik Bélime Aktarilan Yatinm Giderleri 1.105.612,23 1.375.462,84 24,41
lll- Teknik Kar/Zarar (I-11) 10.507.280,64 3.087.794,38 (70,61)
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Sigorta Piyasasi MUhendislik
Sigortalarinda, 2006 yilinda onceki yila
gbre %34 oraninda bir artisla yaklasik
431 milyon YTL prim elde edilmistir. Bu
primin, Hayat Digl Sigorta branglarindan
elde edilen toplam prim igindeki pay!
%5, Hayat Sigortalar dahil toplam prim
igindeki pay! da %4 civarindadir.

Turk muteahhitlerin yurt disinda yapimini
ustlendigi ingaat ve montajlann sigortalar
ile Toplu Konut Idaresi (TOKI) tarafindan
ihale edilen toplu konut projeleri icin
muteahhitlere insaat sigortasi yaptirma
yUukimIdligandn getirilmis olmasi,
Muhendislik bransinda bu yil kaydedilen
bdydmenin en dnemli etkenleridir. 2006
yllinda MUhendislik branginda sigorta

sirketleri arasindaki fiyat rekabeti artarak
devam etmis, Makine Kirilmasi
Sigortalarinda yasanan fiyat rekabeti ve
6denen hasarlar, bu branstaki teknik
karlihgin azalmasina neden olmustur.

Milli Reastrans'in 2002-2005 yillari
arasinda bu branstaki prim tretimi,
piyasa toplam priminin %13'U ile %16'sI
arasindadir. Bu oran 2006 yilinda %15
olarak kaydedilmis ve 64.376.200 YTL
prim elde edilmistir. Sirketin dnceki yila
nazaran yaklasik %28 oraninda artan bu
yilki prim Uretimi, piyasada gorulen artis
oraninin altindadir.

Milli ReasUrans'in 2006 yilinda bu brangta
Odedigi hasar dnceki seneye gore %2
artarak 32.319.444 YTL olarak
gerceklesmistir. Muallak hasarlar ise
2005 yilina gore %38 artis gostermis ve
30.907.358 YTL olmustur. 2006 yilinda
onceki ylla nazaran 3 puan artan Brut
Hasar/Prim Orani %69'dur.

Muhendislik Sigortalarina ait
konservasyon hesabi 6.145.075 YTL
olarak olumsuz sonuglanmistir.

Mihendislik Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%) 2002 2003 2004 2005 2006
Hasar Prim Orani (Brut) 77 79 77 66 69
Hasar Prim Orani (Net) 63 95 94 70 74
Masraf Orani 33 34 33 33 31
Birlesik Oran 110 113 110 99 100
Muhendislik Brangi Teknik Sonuclari (YTL) 2005 2006 Degisim (%)
I-Teknik Gelirler 99.093.676,00 117.727.843,51 18,80
A) Alinan Primler 50.453.800,19 64.376.199,52 27,59
B) Alinan Komisyonlar 3.438.514,78 3.864.004,60 12,37
C) Odenen Tazminatta Reasurérler Payi 6.082.756,19 5.569.889,40 (8,43)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 29.488.314,02 30.433.523,50 3,21
a) Kazaniimamig Primler Karsilig 12.137.242,89 13.312.866,29 9,69
b) Muallak Hasarlar Karsiligi 17.351.071,13 17.120.657,21 (1,33)
E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reasurér Payi 8.330.148,24 11.740.169,32 40,94
a) Kazaniimamis Primler Karsiliginda Reasurorler Payi 3.068.038,70 3.664.801,68 19,45
b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurorler Payi 5.262.109,54 8.075.367,64 53,46
F) Diger Gelirler 72.928,33 176.732,57 142,34
G) Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 1.227.214,25 1.567.324,60 27,71
II- Teknik Giderler 102.996.774,68 123.872.918,61 20,27
A) Reasurorlere Verilen Primler 12.769.016,79 16.007.454,06 25,36
B) Odenen Komisyonlar 18.882.437,33 22.304.179,41 18,12
C) Odenen Tazminatlar 31.822.969,33 32.319.444,71 1,56
D) Ayrilan Teknik Kargiliklar 38.893.839,56 52.408.035,17 34,75
a) Kazaniimamig Primler Karsilig 16.380.904,99 21.342.535,81 30,29
b) Muallak Hasarlar Karsiligi 22.382.766,75 30.907.357,97 38,09
c) Deprem Hasar Karsiligi 130.167,82 158.141,39 21,49
E) Diger Giderler 21.439,67 124.990,11 482,99
F) Hayat Digi Teknik Bolime Aktarilan Yatinm Giderleri 607.072,00 708.815,15 16,76
lll- Teknik Kar/Zarar (I-11) (3.903.098,68) (6.145.075,10) 57,44
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TARIM SIGORTALARI
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2006 yilinda Turk Sigorta Sektérinde
Tanm Sigortalari branginda 6nceki yila
gore %12 artigla yaklasik 54 milyon YTL
prim Uretilmistir.

Bu blytmede, Tarim ve Koy Isleri
Bakanligrinin ciftcilere sagladigr dustk
faizli tanm kredileri oldukca etkili olmustur.
14 Haziran 2005 yilinda yurdrlige giren
Tanm Sigortalar Kanunu kapsaminda
kurulan ve Tarim ve Koy Igleri
Bakanliginin sisteme kayitl ciftilerin
sigorta primlerine devlet destegi verdigi
Tanm Sigortalar Havuzu'nun (TARSIM)
1 Haziran 2006 tarihinden itibaren police
diuzenlemeye baslamasi da buytmenin
bir bagka etkenidir.

Bitkisel Urln hasadinin iklim yapisi geregi
TARSIM'in faaliyete gegtigi tarihe yakin
oldugu goz 6nune alindiginda,
dnumuzdeki yillarda bu bransta daha
buytk bir prim Uretiminin gerceklesmesi
beklenmektedir.

Milll ReasUrans, 2006 yilinda énceki yila
nazaran %57 civarinda artis kaydettigi
Tanm Sigortalari bransinda 2.381.723
YTL prim elde etmistir. Goraldugu Uzere
bu artis orani piyasada gerceklesen artis
oraninin ¢ok Uzerindedir. 2006 yilinda
6denen hasar 6nceki yila gore %20
artarak 1.037.660 YTL olmustur. Bu
durum, Sirket'in Tarm bransindaki
Hasar/Prim Oranina olumlu yansimis,

onceki yila oranla 6 puan azalarak %54
olarak gerceklesmistir. 2006 yilinda Tarim
Sigortalari ile ilgili konservasyon hesabi
301.336 YTL olarak olumlu
sonuglanmustir.

Tanim Bransina lliskin Karliik Oranlar (%) 2002 2003 2004 2005 2006
Hasar Prim Orani (Brt) 47 60 71 60 54
Hasar Prim Orani (Net) 54 68 74 59 47
Masraf Orani 23 20 20 19 18
Birlesik Oran 70 80 91 79 72
Tarnm Brangi Teknik Sonuglar (YTL) 2005 2006  Degisim (%)
I-Teknik Gelirler 2.550.014,84 3.749.223,79 47,03
A) Alinan Primler 1.515.476,60 2.381.723,30 57,16
B) Alinan Komisyonlar 209.181,00 263.032,93 25,74
C) Odenen Tazminatta Reasurérler Payi 385.201,76 452.663,59 17,51
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 230.081,24 233.260,07 1,38
a) Kazaniimamig Primler Karsiligi 45.485,79 33.500,03 (26,35)

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 184.595,45 199.760,04 8,22

E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reasuror Payi 178.349,94 368.146,05 106,42
a) Kazaniimamis Primler Karsiliginda Reasurorler Payi 26.889,35 118.357,62 340,17

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda ReasUrorler Payi 151.460,59 249.788,43 64,92

F) Diger Gelirler (5.734,28) 3.777,82 +
G) Teknik Olmayan Balimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 37.458,58 46.620,03 24,46
Il- Teknik Giderler 2.442.920,50 3.447.887,98 41,14
A) Reasurorlere Verilen Primler 688.621,90 946.391,05 37,43
B) Odenen Komisyonlar 457.197,08 644.399,63 40,95
C) Odenen Tazminatlar 862.147,10 1.037.660,49 20,36
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 411.610,01 778.227,95 89,07
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 60.389,38 312.454,86 417,40

b) Muallak Hasarlar Karsilig 351.220,63 465.773,09 32,62

E) Diger Giderler 4.814,59 20.125,15 318,00
F) Hayat Digi Teknik Bélume Aktarilan Yatinm Giderleri 18.529,82 21.083,71 13,78
lll- Teknik Kar/Zarar (I-11) 107.094,34 301.335,81 181,37

MiLLi REASURANS FAALIYET RAPORU 2006

35



SAGLIK SIGORTALARI
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Ulkemiz Saglik Sigortalarinda 2006
yllinda yasanan 6nemli olaylar;

* 1 Ocak 2007'de yururluge girmesi
gereken Genel Saglik Sigortasi (GSS)
ile ilgili kanunun bazi maddelerinin Aralik
2006'da Anayasa Mahkemesince iptal
edilerek yararltge giris tarihinin 1
Temmuz 2007'ye ertelenmis olmasi,

* Seyahat Sigortas| Genel Sartlarinin 1
Mart 2006 tarihinde yururlige girmesi,

* Trafik kazasl nedeniyle acil servislerde
yapllan saglik harcamalarinin yasa geregi
Butce Uygulama Talimati (BUT)
kapsaminda belirtilen tutarlara uygun

olarak talep edilmesi gerektigi ve bu
nedenle 6zel hastanelerin 6zel
sigortalilarindan fark talep etmesinin
dogru olmadigi konusunda ilgili sigorta
sirketlerinin bilgilendirilmis olmasi,

olarak gosterilebilir.

2006 yilinda Ulkemizde Saglik bransinda
police sayisi 1.483.693, prim Uretimi de
983 milyon YTL olarak gergeklesmistir.
2006 yilinda, 2005 yilina gore %23
civarinda prim Uretim artisi saglanmistir.
Saglik hizmetlerindeki fiyat artis orani
onceki yillarin aksine genel enflasyon
oraninin altinda kalmis ve %8 civarinda
gerceklesmistir.

Millf ReasUrans'in, 2006 yil Saglik Sigorta
bransindaki prim Uretimi 6nceki yila gére
%18 oraninda artarak 120.465.076 YTL
olarak kaydedilmistir. Odenen Tazminat
miktarn %21 oraninda artigla 105.695.106
YTL olmustur. Brdt Tazminat/Prim Orani
da %91 olarak gerceklesmistir. Saglik
Sigortalart ile ilgili konservasyon hesabi
11.474.397 YTL olarak olumsuz
sonuglanmistir. Saglik Sigortalarinda
piyasada alinan kotu sonuglarin Sirket'e
olan etkisini mumkun olabildigince
azaltmak amaciyla yeni tedbirler alinmis,
alinamayan durumlarda ise, reastrans
anlasmalarindan cikilmistir. Bu tedbirlerin
sonuglari gelecek yil géralmeye
baslanacaktir.

Saglik Bransina iligkin Karlilik Oranlari (%) 2002 2003 2004 2005 2006
Hasar Prim Orani (Br(it) 84 93 92 92 91
Hasar Prim Orani (Net) 83 92 91 92 92
Masraf Orani 25 21 18 18 22
Birlesik Oran 109 114 110 110 113
Saglik Brangi Teknik Sonuglar (YTL) 2005 2006  Degisim (%)
I-Teknik Gelirler 146.765.782,45 172.880.150,41 17,79
A) Alinan Primler 102.501.099,75 120.465.076,20 17,53
B) Alinan Komisyonlar 339.598,93 742.492,25 118,64
C) Odenen Tazminatta ReasUrorler Payi 2.171.067,91 2.425.880,49 11,74
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 37.697.748,31 44.483.239,78 18,00
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 30.560.958,04 37.430.192,63 22,48
b) Muallak Hasarlar Karsilgi 7.136.790,27 7.053.047,15 (1,17)
E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reasuror Payi 1.986.097,99 1.5652.547,51 (21,83)
a) Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reasurérler Payi 1.612.942,99 1.049.346,12 (34,94)
b) Muallak Hasarlar Karsiliginda ReasUrorler Payi 373.155,00 503.201,39 34,85
F) Diger Gelirler (754,46) 31.864,48 +
G) Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 2.070.924,02 3.179.049,70 53,51
Il- Teknik Giderler 154.580.388,16 184.354.547,42 19,26
A) Reasturorlere Verilen Primler 3.344.679,51 3.030.988,15 (9,38)
B) Odenen Komisyonlar 16.526.913,21 23.672.866,22 43,24
C) Odenen Tazminatlar 87.210.206,15 105.695.106,03 21,20
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 46.469.337,77 50.458.595,49 8,58
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 39.043.135,62 40.139.894,83 2,81
b) Muallak Hasarlar Karsilig 7.426.202,15 10.318.700,66 38,95
E) Diger Giderler 4.817,54 59.281,42 1.130,53
F) Hayat Digi Teknik Bélume Aktarilan Yatinm Giderleri 1.024.433,98 1.437.710,11 40,34
lll- Teknik Kar/Zarar (I-11) (7.814.605,71) (11.474.397,01) 46,83

MiLLi REASURANS FAALIYET RAPORU 2006
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HAYAT SIGORTALARI
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2006 yili itibariyle Turk Sigorta Sektortinde
Hayat Sigortalari bransinda 20 Hayat
Sigorta Sirketi ile Emeklilik Sirketi faaliyet
gostermektedir. Bu sirketlerden 10'u,
ayni zamanda Bireysel Emeklilik
Sektortinde faaliyet gosteren Emeklilik
Sirketleridir. Bu sirketlere ek olarak,
elementer branglarda faaliyet gosteren
4 sigorta sirketi, gecmis yillardan kalan
hayat portféyUnu devam ettirmistir.

Sigorta piyasasinda Hayat Sigortalari
bransinda 2006 yilinda prim dretimi,
onceki ylla gore %12 artig ile 1.386 milyon
YTL olarak gerceklesmigtir. Ote yandan
2005 yili sonu itibariyle Hayat bransindaki
toplam hayat sigortalilan sayisi 5,6 milyon
iken, 2006 sonunda sigortall sayisi %32
artisla 7,4 milyona ulasmistir.

2006 yilinda Hayat Sigortalarindaki en
olumlu gelisme, banka konut kredilerine
bagli olarak Kredi Hayat Sigortalarinda
yasanan buyuk élctdeki artistir. Bu
onemli artisa ragmen, Hayat bransi prim
gelirlerinin toplam prim gelirleri icindeki
pay1, dnceki yilda oldugu gibi 2006 yilinda
da %15 civarinda gerceklesmistir.
Bireysel Emeklilik Planlari, daha énce
sektdrin lokomotifi durumunda olan
Birikimli Hayat Poligelerinin yerini almis,
Birikimli Hayat Policeleri satislar durma
noktasina gelmistir.

Milll ReasUrans'in 2006 yili Hayat Sigorta
Primi énceki yila gore piyasa artis
oraninin Uzerinde, %88 civarinda artarak
16.084.073 YTL olmustur. Brut
Tazminat/Prim orani dnceki ylla nazaran
9 puan artmis ve %42 olarak
gerceklesmistir. Hayat Sigortalar ile ilgili
konservasyon hesabi 2.155.173 YTL
olarak olumlu sonuclanmistir.

Hayat Bransina iliskin Karlik Oranlari (%) 2002 2003 2004 2005 2006
Hasar Prim Orani (Brut) 32 24 37 33 42
Hasar Prim Orani (Net) 35 25 39 36 34
Masraf Orani 45 48 42 36 50
Birlesik Oran 77 72 79 69 92
Hayat Bransi Teknik Sonuclari (YTL) 2005 2006  Degisim (%)
I-Teknik Gelirler 12.156.524,60 22.162.301,87 82,31
A) Alinan Primler 8.573.951,52 16.084.073,43 87,59
B) Alinan Komisyonlar 357.071,92 182.516,84 (48,89)
C) Odenen Tazminatta Reasurérler Payi 144.400,00 809.651,45 460,70
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 2.337.194,51 3.298.373,76 41,13
a) Kazaniimamis Primler Karsiligi 1.410.228,83 2.071.280,95 46,88

b) Hayat Matematik Karsiligi 701.784,86 759.494 57 8,22

¢) Hayat Muallak Tazminat Karsiligi 225.180,82 467.598,24 107,65

E) Aynilan Teknik Karsiliklar Reasuror Payi 26.702,67 1.090.982,64 3.985,67
a) Kazaniimamig Primler Karsiliginda Reasurorler Payi 26.702,67 512.016,00 1.817,47

b) Hayat Muallak Tazminat Karsiliginda Reasurorler Payi 0,00 578.966,64 +

F) Diger Gelirler 4.867,88 300,08 (93,84)
G) Hayat Bransi Yatinm Geliri 712.336,10 696.403,67 (2,24)
II- Teknik Giderler 10.232.049,92 20.007.129,18 95,53
A) Reasurorlere Verilen Primler 885.780,70 1.131.364,22 27,73
B) Odenen Komisyonlar 3.237.079,33 7.869.479,10 143,10
C) Odenen Tazminatlar 2.434.202,94 5.626.055,10 131,13
D) Ayrilan Teknik Kargiliklar 3.325.076,43 4.960.122,30 49,17
a) Kazaniimamig Primler Karsiligi 2.097.983,62 2.687.151,07 28,08

b) Hayat Matematik Karsiligi 759.494 57 924.970,89 21,79

¢) Hayat Muallak Tazminat Karsilig 467.598,24 1.348.000,34 188,28

E) Diger Giderler (94,02) 20.113,25 +
F) Hayat Brangi Faaliyet Gideri 350.004,54 399.995,21 14,28
lll- Teknik Kar/Zarar (I-11) 1.924.474,68 2.155.172,69 11,99
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2006 YILI MALi SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI

Mali Sonuclar (YTL) 2005 2006 Degisim (%)
I- Mali Gelirler 82.665.716,46 96.418.078,71 16,64
A) Faiz Gelirleri 61.003.835,65 61.145.797,67 0,23
B) Kar Payi Gelirleri 609.436,63 4.542.889,33 645,42
C) Satis Karlari 3.395.370,61 4.653.632,34 37,06
D) Kira Gelirleri 7.059.465,24 7.546.438,37 6,90
E) Kambiyo Karlari 6.341.022,84 18.457.957,04 191,09
F) Zorunlu Deprem Sigortasi Komisyon Gelirleri 4.031.337,00 0,00 (100,00)
G) Diger Gelirler 225.248,49 71.363,96 (68,32)
Il- Mali Giderler 36.013.569,38 33.770.321,52 (6,23)
A) Satis Zararlari 4.370.781,66 2.695.361,93 (38,33)
B) Kambiyo Zararlari 8.806.735,83 6.798.863,07 (22,80)
C) Karsilliklar 4.459.476,75 339.864,71 (92,38)
D) Zorunlu Deprem Sigortasi Giderleri 47.859,92 0,00 (100,00)
E) Vergi Karsiliklari 18.249.285,56 16.662.510,04 (8,70)
F) Diger Giderler 79.429,66 7.273.721,77 9.057,44
lll- Genel Giderler 36.041.280,99 18.950.609,02 (47,42)
A) Personel Giderleri 7.297.951,47 7.703.835,04 5,56
B) Genel Yonetim Giderleri 1.787.173,96 2.956.442,35 65,43
C) Vergi ve Diger YukumltlUkler 23.892.722,27 5.736.158,49 (75,99)
D) Amortisman Giderleri 2.768.393,87 2.262.332,56 (18,28)
E) Karslliklar 295.039,42 291.840,58 (1,08)
IV- Mali Kér/Zarar (I-1I-111) 10.610.866,09 43.697.148,17 311,82
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1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak Uzere yurarlige giren yeni Sigortacilik Hesap Plan'nda éngortldigu Uzere 2006
yilina ait mali gelir ve gider kalemlerinin bir bolumu, teknik gelir ve gider hesaplarina branslar bazinda aktariimis,
uygulamaya iliskin kapsamli bilgiye Faaliyet Raporu’nun “2006 Yili Gelir Tablosu lle ilgili Agiklayici Notlar” boliminde yer
verilmistir.

2006 yilinda Sirket'in mali gelirleri, 2005 yilina gore %16,64 oraninda artarak, 96.418.078 YTL olarak gergeklesmistir. 2006
yilinda faiz gelirleri kaleminde bir 6nceki seneye gore kayda deger bir degisiklik olmamis; kar payi gelirlerinde ise, blytk
6lctide 2005 yilinda devir yoluyla birlesilen Destek Reastrans T.A.S.’nden intikal eden istiraklerden saglanan kar paylari
neticesinde, %645,42 oraninda bir artis kaydedilmistir.

Yatinm portféylnde yer alan hisse senetlerinin alim-satim islemleri neticesinde Sirket'in satis karlar %37,06 oraninda
artarken, 2006 yilinin sonlarina dogru yatinm amaci ile muhafaza edilen bir kisim tasinmazlarin satisi nedeniyle, Sirket'in
kira gelirlerinde %6,90 oraninda sinirli bir artis meydana gelmistir.

2006 yilinin ikinci Uc aylik déneminde doéviz kurlarinin hizla yikselmesi neticesinde Sirket'in kambiyo kéarlarinda bir dnceki
seneye gore %191,09 oraninda bir artis saglanmistir. 2005 yilinda DASK'in idaresi bir baska sigorta sirketine
devredildiginden, 2006 yilinda zorunlu deprem sigortasi komisyon geliri olusmamistir.

2006 yilinda Sirket'in mali giderleri, 2005 yilina gére %6,23 oraninda gerileyerek, 33.770.321 YTL olarak kaydedilmistir.
2006 yilinda gerceklestirilen hisse senedi satis islemleri ve kambiyo islemlerinden kaynaklanan zarar tutari ile sorunlu
alacaklar icin ayrlan karsllik tutarlarinda kayda deger oranda gerileme kaydedilmis ve 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
yUrUrltige giren yeni Kurumlar Vergisi Kanunu ile gegici vergi orani %20 seviyesine distrilmastir. Buna karsin, Sirket’in
2005 yilinda Destek Reastrans T.A.S. ile birlesmesi sonucunda olugan birlesme priminin 6.626.476 YTL lik bolimdndn
2006 yilinda gider kaydedilmesi neticesinde, Sirket'in mali giderlerinde sinirli bir gerileme saglanabilmistir.

2006 yilinda Sirket'in genel giderleri, 2005 yilina gére %47,42 oraninda gerileyerek, 18.950.609 YTL olarak gerceklesmistir.
Sirket'in T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarlidi ile diizenlenen 22 Nisan 1992 tarinli iltizam Sézlesmesinden kaynaklanan
yukimlultgu 31 Mart 2005 tarihi itibariyle sona erdiginden, 2006 yilinda vergi ve diger yakumlultkler kaleminde, bir
onceki seneye gore, %75,99 oraninda bir gerileme meydana gelmistir.

2006 yilinda satisI gerceklestirilen tasinmazlardan kaynaklanan satis harci ve komisyon tutarlari genel yonetim giderlerini
%65,43 oraninda artirmis, s6z konusu satis islemleri neticesinde Sirket'in amortisman giderleri %18,28 oraninda
gerilemistir.

Sonug olarak, Sirket 2005 yilinda 10.610.866 YTL olan mali karini, 2006 yilinda %311,82 oraninda artirarak, 43.697.148
YTL seviyesine ulastirmistir. 2006 yilinda gerceklestirilen tasinmaz satislar neticesinde saglanan 38.220.667 YTL
tutarindaki satis kari, 6zsemaye hesaplari altinda izlenmekte olup, Sirket’in 2006 yili sonug rakamlari Gzerinde herhangi
bir etkisi bulunmamaktadir.
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OZET FINANSAL BILGILER

(YTL) 2002 2003 2004 2005 2006
Aktif Kalemler

Nakit Degerler 59.142.024,73 66.593.65324  120.370.423,31  267.895.204,47 366.211.357,10
Menkul Degerler 118.054.755,76  249.063.576,74  346.881.094,01  314.034.502,11  406.379.771,46
Istirakler 42.200,00 42.200,00 38.000,00  138.420.403,32 129.358.928,61
Sabit Degerler 39.558.581,50 56.532.514,15 61.931.91395  120.899.723,80 85.441.669,48
idari ve Kanuni

Takipteki Alacaklar (Net) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Toplam Aktifler 329.144.276,84  454.426.544,43 616.430.829,57 995.743.137,60 1.132.446.702,13
Pasif Kalemler

Teknik Karslliklar 200.467.316,31  299.307.295,94  386.685.062,20  488.780.518,08 556.400.818,43
Ozkaynaklar* 92.754.327,20  118.778.892,62 183.200.061,17  465.702.249,22  536.666.853,19
Gelir ve Gider Kalemleri

Teknik Gelirler 528.379.099,05 705.568.273,26  903.753.011,62 1.204.177.461,25 1.409.813.980,59
Teknik Giderler 509.475.682,59  737.605.754,81  917.597.388,77 1.177.867.202,10 1.405.097.993,67
Teknik Kar/Zarar 18.903.416,46  (32.037.481,55)  (13.844.377,14) 26.310.259,15 4.715.986,92
Mali Gelirler 43.654.205,66 81.918.737,24 95.549.545,42 82.665.716,46 96.418.078,71
Mali Giderler 33.820.248,58 30.293.314,98 24.284.028,87 36.013.569,38 33.770.321,52
Genel Giderler 11.725.696,79 16.682.716,82 45.846.359,04 36.041.280,99 18.950.609,02
Mali Kar/Zarar (1.891.739,71) 34.942.705,44 25.419.157 51 10.610.866,09 43.697.148,17
Donem Kari/Zarari 17.011.676,75 2.905.223,89 11.574.780,37 36.921.125,24 48.413.135,09

* Dénem kari dahil edilmistir.
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FINANSAL ANALIZ ORANLARI

(%) 2002 2003 2004 2005 2006
1. Sermaye Yeterliligine iliskin Oranlar
Alinan Primler (Briit)/Ozkaynaklar 342 402 314 155 159
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 28 26 30 47 47
Ozkaynaklar/Teknik Karsiliklar (Net) 46 40 47 59 96
2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iligkin Oranlar
Likit Aktifler/Aktif Toplami 54 69 76 58 68
Likidite Orani 96 121 137 136 158
Cari Oran 147 150 158 151 174
Prim ve ReasUrans Alacaklari/Aktif Toplami 28 17 12 7 7
3. Faaliyet Oranlari
Konservasyon Orani 84 86 85 88 87
Tazminat Tediye Oran 64 69 69 70 67
4. Karliik Oranlari
Hasar Prim Orani (Brut) 66 68 70 68 74
Hasar Prim Orani (Net) 67 73 74 73 77
Masraf Oran 24 26 23 22 23
Birlesik Oran 90 94 98 90 o7
Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 13 8 4 8 8
Mali Kar (Brat)/Alinan Primler 7 10 6 4 7
Teknik Kar/Alinan Primler 6 7) 2) 4 1
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RiSK YONETIMI

Son yillarda dunyada ve Turkiye’de finans piyasalarinda yasanan olumsuz gelismeler ve meydana gelen beklenmedik
dogal afetler, risk yonetimi tekniklerinin uygulanmasini kaginimaz kilmistir. Sigortacilik da yapisi geregi risk odakli bir
faaliyet oldugundan, sigorta ve reasurans sirketlerinde risk yonetimi sistem ve sureglerinin tesis edilmesi, maruz
kalinabilecek risklerin sistematik olarak ve yakindan izlenmesi agisindan oldukga énem kazanmistir.

Sirketimizde tesis edilen risk yonetimi sisteminin amaci, sirketin hem bilanco ici, hem de bilanco disi faaliyetlerinden
kaynaklanan risklerin etkin olarak élctlmesi ve buna iliskin tedbirlerin alinmasidir. Risk yonetimi sureci, risklerin
belirlenmesi, tanimlanmasi, 6lctlmesi, kontrol edilmesi, izlenmesi, raporlanmasi, risk politikalarinin ve uygulanma
usullerinin olusturulmasi ile bunlarin uygulanmasi agsamalarindan olugsmaktadir. Sirket risk politikalari, maruz
kalinabilecek risk turleri, risk limitleri, limit ihlallerinin olusmasinda izlenecek yollar ve risk dlgim yéntemleri, Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanan “Risk Yénetim Rehberi” ve “Risk Limitlerine Iligkin Uygulama Esaslar” nda detayli olarak
belirtilmistir. Sirket icinde ortak bir terminoloji tesis edilmesi amacini tasiyan ve maruz kalinabilecek risklerin

siniflandinldig ayrildidi, 6rnekler ile tanimlandigr “Risk Katalogu”, her yil Sirket faaliyetleri goz éntinde bulundurularak
guncellenir.

Risk Komitesi: Risk Komitesi’nin gorevi, Risk Yonetimi Birimi’nin faaliyetlerini “Risk Yonetim Rehberi” ni esas alarak
degerlendirmek ve Sirket genelinde bu politikalara iliskin uygulamalari izlemektir.

Risk Yénetimi Birimi: Risk Yonetimi birimi icrai fonksiyonlardan ayri olarak érgutlenmis olup, gérev ve sorumluluklari
asagidaki gibidir:

* Riskleri tanimlamak, dlgmek, analiz etmek, izlemek ve raporlamak

* Risk Yonetimi esas ve usulleri ile politikalarini sirkete duyurmak

* Sirket tarafindan maruz kalinan riskler itibariyle tahsis edilmesi gereken sermaye miktarini belirlemek
* Risk yonetim teknik ve yontemlerini gelistirmek

* Risk yonetimine iliskin raporlama, bildirim ve takip islemlerini ylritmek

Maruz Kalinan Temel Riskler ve Olgiim Yéntemleri

itibar Riski: Faaliyetlerdeki bagarisizliklar ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun davraniimamasi neticesinde
Sirkete duyulan guvenin azalmasi veya itibarinin zedelenmesi ile ortaya cikabilecek kaybi ifade eden bu riskin
duzeyine iliskin dlcumlerde niteliksel yontemler kullanilir. “Anket” ve/veya “Mulakat” yontemleri kullanilarak maruz
kalinan riskin etki ve olasilik duzeyleri belirlenir. Elde edilen sonuclara iliskin rapor Yénetim Kuruluna sunulur. Maruz
kalinan riskin etki ve olasilik dizeyinin yuksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Faaliyet Ortami Riski: Sirketin faaliyet gosterdigi ortamlardaki dissal faktorlerin Sirketin calisma kabiliyetini olumsuz
yonde etkilemesini ifade eden bu riskin dizeyine iliskin 6lctimlerde niteliksel yontemler kullanilir. “Anket” ve/veya
“Mulakat” yontemleri kullanilarak maruz kalinan riskin etki ve olasilik dtzeyleri belirlenir. Elde edilen sonuclara iliskin
rapor Yonetim Kuruluna sunulur. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyinin yuksek bulunmasi halinde yapiimasi
gereken islemlere iliskin eylem plani Yénetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Strateji Riski: Sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine
sorumlulugun bir kismini ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca donusturme
surecinde, reasurans tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek olan bu risk tlrt sayisal
olarak ifade edilememekte olup, ancak maruz kalinan riskin kontrol altinda tutulabilmesi igin “Risk Limitlerine iligkin
Uygulama Esaslar” kapsaminda Sirketin reastrans kabul limitleri, saklama paylari ve Sirket tarafindan alinacak
korumalar belirlenmistir. Sirketin is kabul portfoydne ve ne miktarda koruma aldigina, tahmini prim gelirlerine, gecikmis
alacak bakiyelerine ve asir prim artisi riskine iliskin degerlendirmelerin yer aldigi rapor Yonetim Kuruluna sunulur.
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Piyasa Riski: Sirketin finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse
senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya cikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle
zarar etme ihtimalidir. S6z konusu risk, Riske Maruz Deger (Value at Risk) adi verilen bir yontem ile 6lctimektedir. Bu
yontem, elde tutulan portfoyun, faiz oranlarinda, déviz kurlarinda ve hisse senedi fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda maruz kalabileceg@i en yuksek zarari, belli bir zaman diliminde
ve belli bir olasilik seviyesinde 6lgen bir yontemdir. Riske Maruz Deger hesaplanirken, gecmis veriler dikkate alinarak
farkli senaryolarin olusturuldugu Tarihi Simulasyon yontemi uygulanmakta olup, %99 glven seviyesi ve 1 gunlik elde
tutma sUresi esas alinmaktadir. GUnlUk olarak hesaplanan Riske Maruz Degere ilave olarak aylik bazda asagida
belirtilen testler uygulanmaktadir:

e Geriye Donuk Testler
 Stres Testleri
* Senaryo Analizleri

Bu testler, beklenmedik ve olaganustu durumlarin yaratacagi zarari hesaplamada Riske Maruz Deger yontemini
destekleyici nitelikte olup, 6lcim sonuclarinin dogrulugunun test edilmesi ve farkli senaryolar yaratilarak Sirket
portfoylnun temel risk faktorlerindeki degisimlere olan duyarliiginin izlenmesi amacini tagimaktadir.

Riske Maruz Deger olcum sonuclarinin ve bunlara iliskin test sonuclarinin yer aldigi rapor Yonetim Kuruluna sunulur.
Piyasa Riskine yonelik eylem plani Risk Komitesi tarafindan belirlenir ve gelismeler ile ilgili Yonetim Kuruluna rapor
sunulur.

Likidite Riski: Piyasa Riski kapsaminda de@erlendirilen bu risk, Sirketin vadesi gelen yuktmltlUklerini
karsilayamamasi olasiligini ifade eder. Sirketin likidite acigi olup olmadigi bilancoda yer alan aktif ve pasif kalemlerin
vade analizi yapilarak incelenmektedir. Elde edilen sonuclara iliskin rapor Yonetim Kuruluna sunulur.

Kredi Riski: Bu risk, Sirket ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak
yUktmltlUklerini kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememelerinden dolayi Sirketin zarar etme olasiligini
ifade eder. Kredi Riskinin olctlmesinde ilgili servislerden temin edilen bilgilere ek olarak, uluslararasi derecelendirme
kuruluglarinin s6z konusu sirketler icin tespit ettikleri derecelendirme notlari esas alinir. S6z konusu riske iligkin olarak,
alinan koruma programlarinin yapisi, limitleri, kapasitelerindeki degisimler, programlardaki agirlikli reasurorler ile
bunlarin mali gtglerini ifade eden derecelendirme notlar ve gecikmis alacak bakiyeleri Risk Yonetimi Birimi tarafindan
incelenir ve sonuclarin yer aldigi rapor Yonetim Kuruluna sunulur.

Operasyonel Riskler: Bu risk, Sirketin faaliyetlerini strdtrebilmesi igin gerekli hayati fonksiyonlarini yerine getirirken,
uygun olmayan ya da islemeyen is suregleri, insan hatalari, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin
kesintiye ugramasi, sure¢ degisiklikleri, hatali ic/dis raporlama veya dis etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek zarar
durumlarini ifade eder. Operasyonel Risklerin dlctimesinde niteliksel ve niceliksel yéntemler bir arada kullanilir.

So6z konusu risklerin belirlenmesinde, yurdtulen faaliyetlere iliskin risklerin, isi yapan personelin katilimiyla ortaya
konulmasini saglayan “Anket” ve “Mulakat” yontemleri uygulanir ve etki-olasilik analizi yapilir. Elde edilen sonuclara
iliskin rapor Yénetim Kuruluna sunulur. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik duzeyinin yldksek bulunmasi halinde
yaplimasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sermaye Yeterliliginin Olgiimesi

Sirket sermayesinin yeterliligi, Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgillmesine ve
Degerlendirilmesine Iligkin yonetmelige gore dlgtimekte ve sonuglarn Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir. S6z konusu
yonetmelige gore kullanilan yontem, Sirketin tim risklerini ayri ayri dikkate alarak gereksinim duyulan sermayenin
hesaplanmasina imkan taniyan bir yontemdir.
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iC DENETIM

GUnumuzan is ortami, ekonomik baskilar ve artan rekabet géz 6ntne alindiginda, Sirket faaliyetlerinin verimli ve etkin
bir bigimde yuritiimesi son derece énemlidir. Bu noktada devreye giren i¢c Denetim Mudrliga’nin politikasi, kati bir
denetim ve sadece hata bulma anlayisindan cok, Sirket faaliyetlerini gelistirme, onlara deger katma amacini gtiden
bagimsiz ve objektif bir glivence ve egitim hizmeti vermek yonundedir.

Bagimsiz ve objektif bir degerlendirme yapilabilmesi agisindan ig Denetim Midurligi dogrudan Yonetim Kurulu'na
baglidir.

Sirket’in tim is ve islemlerinin 6zellikle yartrlikteki kanun, yonetmelik, teblig, karar genelgeler, genel sartlar ile diger
ilgili mevzuata ve Sirket'in ic yonergeleri ile yonetim stratejisi ve politikalarina uygunlugunun surekli kontrol edilmesi,
denetlenmesi ile hata, hile ve usulstzlUklerin dnlenmesi ve tespiti, i¢ denetim galismalarinin temelini olusturur.

Sirket icinde tum varliklarin, hesap ve kayitlarin, belgelerin, personelin ve Sirket'in gtvenligini etkileyebilecek diger tim
unsurlarin yerinde incelenmesi ic denetim calismalari icinde yer alir,

Ayrica, yonetici ve personelin verilen hedeflere uyum bakimindan basarili olup olmadiklarinin belirlenmesi, izlenen,
denetlenen ve kontrol edilen hususlara iliskin olarak Sirket personelinden agiklama istenilmesi, bilgi ve gortslerine
basvurulmasi, gerekli géraldagunde Sirket'in diger birimlerine uyarida bulunulmasi da ic denetim calismalarinin diger
unsurlaridir.

Denetimler esnasinda olusan kanaatler, olanaklar élcustinde maddi kanitlara dayandirilir. Maddi kanitlara
ulagilamamasi halinde, nedenleri de belirtilerek tam bir tarafsizlik ve sagduyu ile karar verilir.

Ic Denetim Mudurligu, 2006 yili igerisinde Sirket'in tim birimlerini gdzlem, bilgi/gériis alma ve veri analizi tekniklerini
kullanarak yerinde denetlemistir. Yapilan denetim ve kontrol calismalari rapora baglanmis ve raporlar, ilgili birim ve
birimin bagl bulundugu Genel Mudur Yardimeiligi'nin cevap ve gérusleri de eklendikten sonra, Yénetim Kurulu'na
sunulmustur.

Ic Denetim Mudurligu, yonetimin destedi, kabulli ve Sirket calisanlarinin Sirket faaliyetlerini gelistirme ve onlara deger
katma hedefi dogrultusunda yaptigi isbirligi ile verimli ve etkin bir sekilde hizmet vermektedir.
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

MILLT REASURANS TURK ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2006 — 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Milll Reasutrans Turk Anonim Sirketi Yonetim Kuruluna;

Milll ReasUrans Turk A.S.’nin 31/12/2006 tarihi itibariyla hazirlanan mali tablolarini denetlemis bulunmaktayiz. Rapor
konusu mali tablolar Milli Reastrans Turk A.S. yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus
olarak Uzerimize dusen sorumluluk, denetlenen mali tablolar Gzerinde gérus bildirmektir.

Denetim, 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanunu uyarinca yuarurltige konulan hesap ve kayit dizeni ile muhasebe
standartlari ve bagimsiz denetim ilkelerine iliskin dizenlemelere uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu duzenlemeler,
bagimsiz denetimin, mali tablolarda dnemli bir hatanin olup olmadigr konusunda makul bir glvenceyi saglamak Uzere
planlanmasini ve yurattimesini gerektirmektedir. Denetim, mali tablolarda yer alan tutar ve aciklamalara iliskin bilgi ve
verilerin test edilerek incelenmesinin ve dogrulanmasinin yani sira, uygulanan muhasebe standartlarinin ve yonetim
tarafindan yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve mali tablolarin bir buttn olarak sunumunun degerlendiriimesini
icermektedir. Gerceklestirilen denetimin, gordstimuzun olusturulmasina makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Gorlusumuze gore, ilisikteki mali tablolar, butin énemli taraflariyla, Milli Reastirans Turk A.S.’nin 31/12/2006 tarihi
itibariyla mali durumunu ve ayni tarinte sona eren déneme ait faaliyet sonuglarini 7397 sayili Sigorta Murakabe

Kanunu geregince yururlUkte bulunan dizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak dogru
bir bicimde yansitmaktadir.

M.G.l. BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.

(LNl

ERHAN OZDEMIR, YMM
Sorumlu Ortak, Bas Denetci
Istanbul, 16 Subat 2007
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MILLI REASURANS TURK ANONIM SIRKETI
01.01.2006 - 31.12.2006 DONEMIi AYRINTILI SOLO GELIR TABLOSU (YTL)

I- TEKNIK BOLUM Dip Not Cari Dénem

Gecmis Dénem

A- Hayat Digi Teknik Gelir

744.626.428,19

631.917.061,04

1- Kazaniimig Primler (Reasuror Payr Dustlmus Olarak)
1.1- Yazilan Primler (Reasurér Payl Dustulmus Olarak)
1.2- Kazanilmamig Primler Karsiliginda Degisim

711.768.613,55
731.163.168,06

611.359.972,93
626.115.462,07

(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dusulmus Olarak) (+/-) (19.394.554,51) (14.755.489,14)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dusulmus Olarak) (+/-)
2- Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatinm Gelirleri 1 22.200.068,67 17.837.416,42
3- Diger Teknik Gelirler (Reasurér Payi Dusulmus Olarak) 2 10.657.745,97 2.719.671,69
B- Hayat Disi Teknik Gider (-) (742.065.613,96) (607.531.276,57)

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasurér Payr Dugulmus Olarak)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasurér Payr Dusulmus Olarak)
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim
(ReasUror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-)

2- Ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim
(ReasUror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-)

3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim
(ReasUror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-)

4- Faaliyet Giderleri (-)

(554.861.755,42)
(511.378.469,90)

(43.483.285,52)

(5.320.212,19)
(181.883.646,35)

B~ w

(451.811.287,94)
(432.918.905,28)

(18.892.382,66)

(4.781.971,40)
(150.938.017,23)

C- Teknik Bélim Dengesi-Hayat Digi (A - B)

2.560.814,23

24.385.784,47

D- Hayat Teknik Gelir

15.545.558,84

7.744.322,68

1- Kazanilmis Primler (Reasuror Payr Dustlmus Olarak)
1.1- Yazilan Primler (Reasuror payr Dustimus Olarak)
1.2- Kazaniimamis Primler Karsiliginda Degisim (
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dusulmus Olarak) (+/-)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim
(ReasUror Payi ve Devreden Kisim Dustlmis Olarak) (+/-)
2- Hayat Bransi Yatinm Geliri
3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar
4- Diger Teknik Gelirler (Reasuror Payi Dasulmus Olarak)

14.848.855,09
14.952.709,21

(103.854,12)

696.403,67

5 300,08

7.027.118,70
7.688.170,82

(661.052,12)

712.336,10

4.867,88

E- Hayat Teknik Gider

(13.390.386,15)

(5.819.848,00)

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasurér Payr Dugulmus Olarak)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasuror Payr Dustlmus Olarak)
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim
(ReasUror Payi ve Devreden Kisim Dustimis Olarak) (+/-)

2- Ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim
(ReasUror Payi ve Devreden Kisim Dustimis Olarak) (+/-)

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim
(ReasUror Payi ve Devreden Kisim Dustimis Olarak) (+/-)

(5.117.839,11)
(4.816.403,65)

(301.435,46)

(165.476,32)

4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler igin Ayrilan Karsiliklarda Degisim

(ReasUror Payi ve Devreden Kisim Dustimus Olarak) (+/-)
5- Diger Teknik Karslliklarda Degisim

(ReasUror Payi ve Devreden Kisim Duastlmus Olarak) (+/-)
6- Faaliyet Giderleri (-)
7- Yatinm Giderler (-)
8- Yatinmlardaki Gergceklesmemis Zararlar (-)
9- Teknik Olmayan Boélime Aktarilan Yatinm Gelirleri ()

6 (8.107.070,72)

(2.532.220,36)
(2.289.802,94)

(242.417,42)

(57.709,71)

(3.229.917,93)

F- Teknik Bolim Dengesi-Hayat (D - E)

2.155.172,69

1.924.474,68

G- Emeklilik Teknik Gelir

0,00

0,00

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yénetim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

0,00

0,00

1- Fon isletim Giderleri (-)

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri (-)
3- Faaliyet Giderleri (-)

4- Diger Teknik Giderler (-)

I- Teknik B6lim Dengesi-Emeklilik (G - H)

0,00

0,00
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MILLI REASURANS TURK ANONIM SIRKETI
01.01.2006 - 31.12.2006 DONEMIi AYRINTILI SOLO GELIR TABLOSU (YTL)

II- TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dip Not Cari D6nem Gecmis Dénem
C- Teknik Blum Dengesi-Hayat Disi 2.560.814,23 24.385.784,47
F- Teknik B6lim Dengesi-Hayat 2.155.172,69 1.924.474,68
| - Teknik Bélim Dengesi-Emeklilik 0,00 0,00
J- Genel Teknik Bélim Dengesi (C+F+I) 4.715.986,92 26.310.259,15
K- Yatirrm Gelirleri 119.785.082,42 97.727.632,70
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 7 60.165.145,05 62.228.709,03
2- Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 20.836.387,93 14.058.757,30
3- Finansal Yatinmlarin Degerlemesi 973.408,09 4.202.394,47
4- Kambiyo Karlari 23.072.446,05 7.926.278,55
5- istiraklerden Gelirler 5.678.611,63 761.795,79
6- Bagl Ortakliklar ve MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Gelirler
7- Arazi. Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 8.784.737,37 8.540.550,55
8- TUrev Urlinlerden Elde Edilen Gelirler 274.346,30
9- Diger Yatinmlar 0,00 9.147,01
10- Hayat Teknik Bolumuinden Aktarilan Yatinm Gelirleri
L- Yatinm Giderleri (-) (51.591.361,11) (68.280.343,18)
1- Yatinm Yoénetim Giderleri — Faiz Dahil (-) 8 (17.634.734,88) (34.497.015,40)
2- Yatinmlar Deger Azalislar (-)
3- Yatinmlarin Nakte Cevriimesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) (2.695.361,93) (4.370.781,66)
4- Hayat Disi Teknik Bolimune Aktarilan Yatinm Gelirleri (-) 9 (22.200.068,67) (17.837.416,42)
5- Tarev Urlnler Sonucunda Olusan Zararlar (-)
6- Kambiyo Zararlari (-) (6.798.863,07) (8.806.735,83)
7- Amortisman Giderleri (-) (2.262.332,56) (2.768.393,87)

8- Diger Yatinm Giderleri (-)

M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve

Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) (7.834.063,10) (587.137,87)
1- Karsiliklar Hesabi (+/-) 10 (631.705,29) (4.754.516,17)
2- Reeskont Hesabi (+/-)

3- Zorunlu Deprem Sigortasl Hesabi (+/-) 3.983.477,08

4- Enflasyon Duzeltmesi Hesabi (+/-)
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi (+/-)
6- Ertelenmis Vergi YUkamlultugu Gideri (-)
7- Diger Gelir ve Kérlar 11 71.363,96 225.248,49
8- Diger Gider ve Zararlar (-) 12 (7.273.721,77) (41.347,27)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlar

10- Onceki Yil Gider ve Zararlar (-)

N- Dénem Net Kar veya Zarari 48.413.135,09 36.921.125,24
1- D6nem Kari ve Zarari 65.075.645,13 55.170.410,80
2- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukimltluk Karsiliklari (-) (16.662.510,04) (18.249.285,56)
3- Dénem Net Kér veya Zarari 48.413.135,09 36.921.125,24

4- Enflasyon Duzeltme Hesabi

49



MILLI REASURANS TURK ANONIM SIRKETI
2006 YILI GELIR TABLOSU ILE iLGiLi ACIKLAYICI NOTLAR

1. Teknik Olmayan Bdlumden Aktarilan Yatinm Gelirleri hesabinda izlenen 22.200.068,67 YTL, 30.12.2004 tarih, 25686
saylll Resmi Gazetede yayimlanarak 1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak Uzere yururlige girmis olan Sigortacilik
Hesap Plani ve izahnamesinde yer verilen esaslar kapsaminda, agagida dokimi verilen mali gelir kalemlerinin
%20‘sini olusturan tutarlarin ilgili teknik hesaplara aktariimasindan kaynaklanmistir.

GELIR KALEMI AKTARILAN TUTAR (YTL)
Hisse Senedi 968.726,52
Hazine Bonosu 1.126.730,03
Devlet Tahuvili 1.909.650,41
Banka Faizi 7.991.649,33
Diger Finansal Varliklar 36.272,67
Yatinm Fonlari 5.693,84
Repo 4.161.583,66
Hisse Senedi Degerleme 194.681,64
Kambiyo Karlari 4.614.489,01
Kar Payi 1.135.722,30
Opsiyon Primi 54.869,26
TOPLAM 22.200.068,67

2. Diger Teknik Gelirler hesabinda izlenen 10.657.745,97 YTL'nin, 2.789.652,08 YTL'si diger sirketler nezdinde tutulan
depo hesaplarindan elde edilen faiz gelirlerinden, 4.774.454,55 YTL'si kur farklarindan, 2.586.217,02 YTL'si
yoneticiligini yaptigimiz pool hesaplarina iliskin olarak tahsil edilen idare komisyonu ve masraf karsiliklarindan,
507.422,32 YTL'si ise diger gelir kalemlerinden olusmaktadir.

3. Diger Teknik Karslliklarda Degisim hesabinda izlenen 5.320.212,19 YTL 2006 yilinda ayrilan Deprem Hasar Karsiligi
tutarindan kaynaklanmistir.

4. Faaliyet Giderleri hesabinda izlenen 181.883.646,35 YTL'nin, 169.000.394,23 YTL'si Sirketimizce 6denen
komisyonlardan Sirketimizin tahsil ettigi komisyonlarin mahsup edilmesi sonucunda olusan net komisyon tutarindan,
10.039.874,60 YTL'si 30.12.2004 tarih, 25686 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak 1 Ocak 2005 tarihinden gecerli
olmak Uzere yurirlige girmis olan Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesinde yer verilen esaslar kapsaminda, mali
gider kalemlerinin %50'sini olusturan tutarlarin ilgili teknik hesaplara aktariimasindan, 2.843.377,52 YTL'si ise diger
gider kalemlerinden kaynaklanmistir.

5. Diger Teknik Gelirler hesabinda izlenen 300,08 YTL diger sirketler nezdinde tutulan depo hesaplarindan elde edilen
faiz gelirinden olusmaktadir.

6. Faaliyet Giderleri hesabinda izlenen 8.107.070,72 YTL'nin dokimune asagida yer verilmistir.

FAALIYET GIDERLERI TUTAR (YTL)
Uretim Komisyon Giderleri 7.869.479,10
Personel Giderleri 399.618,02
Yonetim Giderleri 377,19
ReasUrans Komisyonlari (182.516,84)
Diger Faaliyet Giderleri 20.113,25
TOPLAM 8.107.070,72
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7. Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler hesabinda izlenen 60.165.145,05 YTL'nin dokimune asagida yer
verilmistir.

FINANSAL YATIRIMLARDAN ELDE EDILEN GELIRLER TUTAR (YTL)
Hisse Senedi Satig Gelirleri 4.843.632,41
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri 5.633.650,19
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 6.805.462,83
Eurobond Gelirleri 2.742.790,42
Banka Faizleri 39.958.245,84
ikraz Faizleri 3.519,86
Diger Faiz Gelirleri 1.207,67
Odiing Komisyon Geliri 176.635,83
TOPLAM 60.165.145,05

Hisse senetleri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda bilango tarininden énceki olugan en iyi fiyatla, Devlet Tahvili ve
Hazine Bonolari Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan belirlenerek Resmi Gazete’de yayimlanan agirlikli
ortalama fiyatlari, Eurobondlar ise bilanco tarihi itibariyle hesaplanan kupon faiz geliri reeskontu ve ayni tarihli TCMB
doviz alis kurlar Gzerinden degerlenmistir.

8. Yatinm Yénetim Giderleri hesabinda izlenen 17.634.734,88 YTL'nin dokumune asagida yer verilmistir.

YATIRIM YONETIM GIDERLERI TUTAR (YTL)
Personel Giderleri 7.703.835,04
Yonetim Giderleri 3.574.337,37
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmet Giderleri 589.973,10
Diger Faaliyet Giderleri 5.736.158,49
Diger Yatinm Yénetim Giderleri 29.831,83
Kira Giderleri (Leasing) 599,05
TOPLAM 17.634.734,88

Diger Faaliyet Giderleri hesabinda izlenen 5.736.158,49 YTL'nin, 3.796.186,39 YTL'si Sigorta Muameleleri Vergisinden,
1.939.972,10 YTL’si ise diger yukumlultklerimizden olusmaktadir.

9. Hayat Digl Teknik Bolimune Aktarilan Yatinm Gelirleri hesabinda izlenen 22.200.068,67 YTL, 30.12.2004 tarih,
25686 sayill Resmi Gazetede yayimlanarak 1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak Uzere yururlige girmis olan
Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesinde yer verilen esaslar kapsaminda, bir kisim mali gelir kalemlerinin %20’sini
olusturan tutarlarin ilgili teknik hesaplara aktariimasindan kaynaklanmistir.  S6zkonusu mali gelir kalemlerine iliskin
dokime 1 numarall aciklayici notumuzda yer verilmistir.

10. Karslliklar hesabinda izlenen 631.705,29 YTL'nin, 291.840,58 YTL'si kidem tazminati karsiligindan, 339.864,71
YTL'si ise sUpheli alacaklar karsiligindan olusmaktadir.

11. Diger Gelir ve Karlar hesabinda izlenen 71.363,96 YTL muhtelif kaynaklardan arizi mahiyette elde edilen gelirlerden
olusmaktadir.

12. Diger Gider ve Zararlar hesabinda izlenen 7.273.721,77 YTL'nin 6.626.476,70 YTL'si Sirketimizin Destek ReasUrans

T.A.S. ile 2005 yili igerisinde birlesmesi sonucunda olusan birlesme priminin 2006 yilinda gider kaydedilen
bolimunden, 647.245,07 YTL'si ise kanunen kabul edilmeyen diger giderlerden olusmaktadir.
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VARLIKLAR Dip Not

31/12/2006

31/12/2005

|- Cari Varliklar

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varlklar

366.211.357,10

267.895.204,47

1- Kasa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar . 1
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)

5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

16.271,94
70.002,00
366.125.083,16
0,00

36.245,45
56.455,00
267.898.543,74
(96.039,72)

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar

406.379.771,46

314.034.502,11

1- Satimaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amacli Finansal Varliklar 2
4- Krediler

5- Krediler Karsiligi (-)

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Dusuklugu Karsiligr (-)

406.379.771,46

314.034.502,11

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

79.563.126,93

67.127.867,43

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig (-)
3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar 3
4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilgi (-)
5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar 4
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)
7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsiigi (-)
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar Karsiligr (-)

38.779.648,62

40.783.478,31

28.593.057,09

38.534.810,34

D- lligkili Taraflardan Alacaklar

29.240,71

685.604,27

1- Ortaklardan Alacaklar

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar

7- lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lligkili Taraflardan Stpheli Alacaklar

9- lligkili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsiligi (-)

14.896,00
14.344,71

681.763,65
3.840,62

E- Diger Alacaklar

2.755,52

393,13

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Supheli Diger Alacaklar

7- SUpheli Diger Alacaklar Karsilidr ()

2.755,52

393,13

F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari

2.654.805,79

5.237.646,39

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklari &
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklari

2.654.805,79

5.237.646,39

G- Diger Cari Varliklar

3.161.925,88

15.162.160,05

1- Gelecek Aylar Ihtiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 6
3- Ertelenmis Vergi Varliklar

4- Is Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Tesellim Noksanlari

7- Diger Cesitli Cari Varliklar 7
8- Diger Cari Varlklar Karsiligr (-)

0,00
2.304.783,79

21.912,42
192.940,00

642.289,67

40.668,71
9.593.347,54

5.528.143,80

I- Cari Varliklar Toplami

858.002.983,39

670.143.377,85
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31.12.2006 TARIHLI AYRINTILI SOLO BiLANQO (YTL)

VARLIKLAR Dip Not

31/12/2006

31/12/2005

II- Cari Olmayan Varliklar

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

0,00

0,00

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilidi (-)

3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

5- Sigorta ve ReasUrans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsigi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar 8
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar Karsiligi (-)

8.900.645,94
(8.900.645,94)

8.561.092,23
(8.561.092,23)

B- lligkili Taraflardan Alacaklar

0,00

14.865,67

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Itiraklerden Alacaklar

3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger lligkili Taraflardan Alacaklar

7- lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- llikili Taraflardan Stpheli Alacaklar

9- lligkili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi (-)

14.865,67

@

Diger Alacaklar

0,00

0,00

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Supheli Diger Alacaklar 9
7- Stpheli Diger Alacaklar Karsiligr (-)

11.136,31
(11.136,31)

11.136,31
(11.136,31)

D- Finansal Varliklar 10

129.358.928,61

138.420.403,32

1- Bagl Menkul Kiymetler
2- Istirakler
3- Istirakler Sermaye Taahhditleri (-)
4- Bagl Ortakliklar
5- Bagl Ortakliklar Sermaye Taahhutleri (-)
6- Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler
7- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbusler Sermaye Taahhtleri (-)
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar
9- Diger Finansal Varliklar
10- Finansal Varliklar Deger Dustkligu Karsilig (-)

22.044.754,33
106.567.967,61

746.206,67

18.056.815,16
119.915.219,61

448.368,55

E- Maddi Varliklar 11

85.401.864,06

120.870.742,93

1- Yatinm Amagl Gayrimenkuller
2- Yatinm Amagli Gayrimenkuller Deger DUsUkIugu Karsihigi (-)
3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller
4- Makine ve Techizatlar
5- Demirbag ve Tesisatlar
6- Motorlu Tasitlar
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar
9- Birikmis Amortismanlar (-)
10- Maddi Varliklara lligkin Avanslar (Yapiimakta Olan Yatiimlar Dahil)

61.500.495,61
31.392.944,97
1.123.243,50
425.474,05

(9.040.294,07)

70.645.808,38
58.747.473,04
1.418.732,12
387.847,15

(10.329.117,76)

F- Maddi Olmayan Varliklar

59.678.095,68

66.293.747,83

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

6- Diger Maddi Olmayan Varliklar 12
7- Birikmis ltfalar (Amortismanlar) ()

8- Maddi Olmayan Varliklara lliskin Avanslar

46.658,53

59.638.290,26
(6.853,11)

43.469,13

66.264.766,96
(14.488,26)

G- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar

4.830,39

0,00

1- Gelecek Yillara Ait Giderler
2- Gelir Tahakkuklari
3- Gelecek VYillara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklari

4.830,39

H- Diger Cari Olmayan Varliklar

0,00

0,00

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

2- Doviz Hesaplari

3- Gelecek Villar Ihtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklari

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi (-)

II- Cari Olmayan Varliklar Toplami

274.443.718,74

325.599.759,75
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31.12.2006 TARIHLI AYRINTILI SOLO BILANCO (YTL)

YUKUMLULUKLER

Dip Not

31/12/2006

31/12/2005

lll- Kisa Vadeli Yiikimlultkler

A- Finansal Borglar

0,00

0,00

1- Kredi Kuruluslarina Borclar

2- Finansal Kiralama Iglemelerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri

5- Cikarilmig Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yukumlultkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

25.594.584,62

18.330.639,68

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borclar

3- Sigorta ve Reasurans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borc Senetleri Reeskontu(-)

13
14

24.443.484,64
1.151.099,98

17.389.704,54
940.935,14

C- lligkili Taraflara Borglar

138.353,46

158.894,33

1- Ortaklara Borglar

2- istiraklere Borglar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borglar
5- Personele Borgclar

6- Diger lliskili Taraflara Borglar

15

16

5.415,76

132.937,70

158.894,33

D- Diger Borglar

0,00

140.728,23

1- Alinan Depozito ve Teminatlar
2- Diger Cesitli Borglar
3- Diger Cesitli Borclar Reeskontu (-)

140.728,23

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari

17

455.780.541,87

392.331.935,94

1- Kazaniimamis Primler Karsilig - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net

3- Hayat Matematik Karsiligr - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net

5- ikramiye ve indirimler Karsilig - Net

6- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler icin Ayrilan Karsilik - Net
7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

239.288.047,21

924.970,89
215.567.523,77

219.789.638,58

759.494,57
171.782.802,79

F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yukimliilikler ile Karsiliklari

9.428.824,15

18.674.736,33

1- Odenecek Vergi ve Fonlar
2- Odenecek Sosyal Guvenlik Kesintileri

3- Vadesi Gegmig. Ertelenmis veya Taksitlendirilmig Vergi ve Diger Yukdmldltkler

4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukamltltkler

5- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukimltlik Karsiliklari

6- Donem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger YukumlulUkleri (-)
7- Diger Vergi ve Benzeri YUkumlulik Karsiliklar

962.112,90
56.445,33

16.662.510,04
8.252.244,12

369.446,14
56.004,63

18.249.285,56

G- Diger Risklere iligkin Karsiliklar

0,00

0,00

1- Kidem Tazminati Karsiligi
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklar Karsilig
3- Maliyet Giderleri Karsiligi

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari

0,00

49.456,30

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler
2- Gider Tahakkuklari
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari

40.956,29
8.500,01

I- Diger Kisa Vadeli Yukumlilikler

0,00

0,00

1- Ertelenmis Vergi Yaktimlugu
2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli YUkumlultkler

lll- Kisa Vadeli Yukumlulikler Toplami

490.942.304,10

429.686.390,81
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YUKUMLULUKLER Dip Not

31/12/2006

31/12/2005

IV- Uzun Vadeli YUkUmluliukler

A- Finansal Borglar

0,00

0,00

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama iglemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri (-)
4- Cikarilmig Tahviller

5- Cikarllmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borclar (Yukdmlultkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borclar

0,00

0,00

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- ReasUrans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve ReasUrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)

C- lligkili Taraflara Borglar

0,00

0,00

1- Ortaklara Borgclar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borclar
5- Personele Borclar

6- Diger iliskili Taraflara Borglar

D- Diger Borgclar

0,00

0,00

1- Alinan Depozito ve Teminatlar
2- Diger Cesitli Borglar
3- Diger Cesitli Borclar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari

100.620.276,56

96.448.582,14

1- Kazaniimamig Primler Karsiligi - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net

3- Hayat Matematik Karsiligr - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net
5- Ikramiye ve Indirimler Karsiligi - Net

6-Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Policeler igin Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

100.620.276,56

96.448.582,14

F- Diger Yukumlulikler ve Karsiliklari

0,00

0,00

1- Odenecek Diger Yikumliltkler

2- Vadesi Gec¢mis. Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukimlultkler

3- Diger Borg ve Gider Karsiliklari

G- Diger Risklere iligkin Karsiliklar

4.197.756,01

3.905.915,43

1- Kidem Tazminatl Karsiligi
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklar Karsilig
H- Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari

4.197.756,01

19.512,27

3.905.915,43

0,00

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklari
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari

19.512,27

I- Diger Uzun Vadeli Yikiumlilikler

0,00

0,00

1- Ertelenmis Vergi Yukdmlulagu
2- Diger Uzun Vadeli Yakumlultkler

IV- Uzun Vadeli Yukumliltukler Toplami

104.837.544,84

100.354.497,57
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31.12.2006 TARIHLI AYRINTILI SOLO BILANCO (YTL)

OZSERMAYE Dip Not 31/12/2006 31/12/2005
V- Ozsermaye

A- Odenmis Sermaye 343.000.000,00 343.000.000,00
1- (Nominal) Sermaye 19 343.000.000,00 343.000.000,00
2- Odenmemis Sermaye (-)
3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari
4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari (-)

B- Sermaye Yedekleri 40.419.867,09 2.194.841,31
1- Hisse Senedi ihrag Primleri
2- Hisse Senedi iptal Kérlari
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari 20 40.419.867,09 2.194.841,31
4- Yabanci Para Cevirim Farklari
5- Diger Sermaye Yedekleri

C- Kar Yedekleri 104.833.851,01 102.039.458,81
1- Yasal Yedekler 10.498.709,82 7.755.628,55
2- StatU Yedekleri 12.500.000,00 318.173,32
3- Olaganustt Yedekler 5.561,05
4- Ozel Fonlar (Yedekler)
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 21 41.369.871,24 53.494.825,94
6- Diger Kéar YedekKleri 22 40.465.269,95 40.465.269,95

D- Gecmis Yillar Karlar 0,00 10.225.540,82
1- Gegmis Yillar Karlari 10.225.540,82

E- Gecmis Yillar Zararlar (-) 0,00 (28.678.716,96)
1- Gegmis Yillar Zararlari -28.678.716,96

F- Dénem Net Kari

48.413.135,09

36.921.125,24

1- Dénem Net Kéari
2- Donem Net Zarari (-)

48.413.135,09

36.921.125,24

Ozsermaye Toplami

536.666.853,19

465.702.249,22
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1. Bankalar hesabinda izlenen tutarin 310.133.413,68 YTL’si, YTL mevduattan kaynaklanmakta olup, 55.991.669,48
YTL'si muhtelif dovizler Gzerinden agilan yabanci para mevduatin 31/12/2006 tarihi itibariyle YTL karsihgidir.
363.035.144,29 YTL vadeli mevduatin 52.935.144,29 YTL’si vadeli doviz tevdiat hesaplarindan olusmaktadir. Banka
mevcudunun 38.490.127,99 YTL'si Deprem Hasar Karsiligr yukumlaligumuze iliskindir. S6z konusu tutarlar Gzerinde
Bogazici Elektrik Dagitim A.S.'ne hitaben duzenlenen 9.500 YTL ve 5.000 ABD dolari tutarlarindaki teminat mektuplarinin
glvencesini olusturmak Uzere bloke kaydi bulunmaktadir. Tesis edilen s6z konusu bloke kaydi disinda Bankalar
nezdindeki hesaplarimiz Uzerinde herhangi bir kisitlama mevcut degildir.

Bankalar nezdindeki mevduat hesaplarimizda bulunan yabanci para mevcudunun para birimi bazinda dokimune
asagida yer verilmistir.

PARA BIRIMI DOVIZ TUTARI KUR TUTAR (YTL)
usD 30.007.022,09 1,4056 42.177.870,26
EURO 4.288.623,22 1,8515 7.940.385,89
GBP 2.129.822,12 2,7569 5.871.706,60
CHF 1.483,73 1,1503 1.706,73
TOPLAM 55.991.669,48

Dovize dayali islemler islem tarihinde gecerli kurlar esas alinarak muhasebelestiriimektedir. Yabanci para cinsinden
mevduat ve menkul deger bakiyeleri, bilanco tarinindeki TCMB doviz alis kurlari esas alinarak degerlenmis ve degerleme
sonrasi olusan farklar kambiyo kar/zarari olarak gelir tablosuna yansitiimistir.

2. Alim Satim Amacli Finansal Varliklar hesabinda izlenen tutarin 18.700.694,43 YTL'si hisse senetlerinden,
322.739.749,04 YTL'si hazine bonosu ve devlet tahvillerinden, 62.130.148,57 YTL'’si eurobondlardan, 2.209.184,20 YTL'si
repolardan, 599.995,22 YTL'si yatinm fonlarindan olusmaktadir. Alim Satim Amacli Finansal Varliklar mevcudunun
62.130.148,57 YTL'si Deprem Hasar Karsiligi yukimluligimuze iligkindir. S6z konusu tutarlar Gzerinde herhangi bir
bloke kaydi bulunmamaktadir.

31.12.2006 tarihi itibariyle portfdytimuzde bulunan YTL menkul kiymetlerin dokimune asagdida yer verilmistir.

YTL MENKUL KIYMETLER ALIS DEGERI (YTL) DEFTER DEGERI (YTL)
Hazine Bonosu 141.757.452,45 146.517.985,80
Devlet Tahvili 167.661.94,40 176.221.763,24
Hisse Senedi 17.442.878,73 18.700.694,43
Repo 2.209.184,20 2.209.184,20
Yatirim Fonu 599.995,22 599.995 22

31.12.2006 tarihi itibariyle portfdytimuzde bulunan eurobondlarin para birimi ve ihra¢ eden Ulke bazinda dékimune
asagida yer verilmistir.

EUROBOND ALIS DEGERI KUR YTL KARSILIGI
TR - USD 6.846.104,70 1,4056 9.622.884,77
USBILL - USD 19.960.098,84 1,4056 28.055.914,93
TR - EURO 2.211.220 1,8515 4.094.073,84
GERBILL - EURO 10.995.017,57 1,8515 20.357.275,03

3. Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar hesabinda izlenen 38.779.648,62 YTL'nin 29.921.136,18 YTL'si yurt icinde kurulu
sigorta sirketlerinden, 8.858.512,44 YTL’si ise yurt disinda kurulu sirketlerden olan alacagimizdan kaynaklanmaktadir.

4. Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar hesabinda izlenen 40.783.478,31 YTL'nin 16.308.862,64 YTL'si
yurt icinde kurulu sigorta sirketleri, 24.474.615,67 YTL’si ise yurt disinda kurulu sirketler nezdindeki depo hesaplarindan
kaynaklanmaktadir.

5. Gelir Tahakkuklar hesabinda izlenen 2.654.805,79 YTL'nin 2.164.796,14 YTL'si vade tarihi 2007 yilinda olan vadeli
mevduat hesaplarinin 2006 yilina iliskin faiz tahakkukundan, 490.009,65 YTL'si ise portfdytimuzde bulunan eurobondlara
iliskin kupon 6demesi tutarlarinin 2006 yilina ait olan kismindan kaynaklanmaktadir.

6. Pesin Odenen Vergi ve Fonlar hesabinda izlenen 2.304.783,79 YTL vadeli mevduat hesaplarindan, hazine bonosu,
devlet tahvili ve hisse senedi satislarindan ve repolardan saglanan gelirlere iliskin stopajlardan kaynaklanmaktadir.

7. Personelimizin 2007 yili Ocak ayina iliskin maas tahakkuku tutarinin 724.025,50 YTL ve diger muhtelif hesaplarin
bakiyesinin 1.617,63 YTL olmasina karsin kiracilarimizdan tahsil edilen genel gider katiim paylarinin 83.353,46 YTL fazla
olmasi neticesinde Diger Cesitli Cari Varliklar hesabi 642.289,67 YTL olarak tesekkul etmistir.
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8. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar hesabinda izlenen 8.900.645,94 YTL'nin 2.047.805,61 YTL'si yurt
disinda kurulu sirketlerden, 6.852.840,33 YTL'si ise yurt icinde kurulu sigorta sirketlerinden olan alacagimizdan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu tutarlarin tamami icin karsilik ayriimistir.

9. SUpheli Diger Alacaklar hesabinda izlenen 11.136,31 YTL, sahip oldugumuz tasinmazlara iliskin olarak tahsil
edilemeyen kira bedellerinden kaynaklanmakta olup, s6z konusu tutarlarin tamami i¢in karsilik ayriimistir.

10. 31.12.2006 tarihi itibariyle Finansal Varliklar hesabinda izlenen kuruluslara ve Sirketimizin s6z konusu kuruluslardaki
istirak paylarina iligkin bilgilere asagida yer verilmistir.
FINANSAL VARLIKLAR

KAYITLI DEGERI (YTL)  SIRKET iSTIRAK PAYI (%)

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 104.108.396,45 21,780
T. Sinal Kalkinma Bankasi A.S. 9.536.823,62 1,204
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 8.574.999,51 1,000
Is Girisim Sermayesi Yatinm Ort. A.S. 3.840.000,00 4,444
Kog Allianz Sigorta A.S. 1.843.415,65 2,847
Miltag Turizm Insaat Tic. A.S. . 746.206,67 77,000
Isnet Elekt. Bilgi Uretim Dag. Tic.ve lletisim Hizm. A.S. 278.907,79 1,000
Pasabahce Cam Sanayi ve Ticaret A.S. 133.708,73 0,019
Guven Sigorta TA.S. 98.548,17 0,049
Anadolu Cam Sanayi A.S. 92.931,20 0,011
Axa Oyak Sigorta A.S. 34.206,63 0,002
Cam Pazarlama A.S. 23.895,58 0,003
Is Merkezleri Yonetim A.S. 23.890,29 0,694
Miltas Sigorta Araciigi A.S. 16.663,27 6,000
Cayirova Cam Sanayi A.S. 3.878,50 0,021
Camis Menkul Degerler A.S. 2.456,55 0,052
TOPLAM 129.358.928,61

11. Maddi Varliklar hesabinda izlenen binall gayrimenkullerin net defter degerleri 84.731.491,94 YTL, arsanin kayitli
degeri ise 107,73 YTL'dir. Maddi Varliklar hesabinda izlenen tim kiymetlerin sigortasi zamaninda ve eksiksiz olarak
yapilmaktadir. Amortisman ayirma islemleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri Xl No: 25 sayili tebliginde yer verilen
esaslara gore gerceklestiriimektedir. Bu hesapta izlenen kiymetler Uzerinde herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

GAYRIMENKUL KAYITLI DEGERI BiRIKMiS AMORTISMAN NET DEFTER

(YTL) TUTARI (YTL) DEGERI (YTL)
Suadiye Spor Salonu 8.770.566,35 980.583,40 7.789.982,95
Villa Ishani 1.854.863,58 243.973,02 1.610.890,56
Kath Otopark 3.362.773,24 417.805,64 2.944.967,60
Merkez Bina 27.354.528,07 2.399.250,77 24.955.277,30
Otomatik Katl Otopark 19.665.158,71 1.280.488,13 18.384.670,58
Sisli Melis Apartman Dairesi 492.497,93 86.281,82 406.216,11
TOPLAM 61.500.387,88 5.408.382,78 56.092.005,10

KULLANIM AMACLI GAYRIMENKULLER

GAYRIMENKUL KAYITLI DEGERI  BIRIKMiS AMORTISMAN NET DEFTER

(YTL) TUTARI (YTL) DEGERI (YTL)
Merkez Bina 31.392.944,97 2.753.458,13 28.639.486,84
TOPLAM 31.392.944,97 2.753.458,13 28.639.486,84

12. Diger Maddi Olmayan Varliklar hesabinda izlenen 59.638.290,26 YTL Sirketimizin Destek Reasurans Turk Anonim
Sirketi ile devir yoluyla birlesmesi neticesinde olusan birlesme priminden kaynaklanmaktadir.

13. ReasUrans Faaliyetlerinden Borglar hesabinda izlenen 24.443.484,64 YTL'nin, 21.246.113,08 YTL'si yurt icinde kurulu
sigorta sirketlerine, 3.197.371,56 YTL'si ise yurt disinda kurulu sirketlere olan borclarimizdan kaynaklanmaktadir.

14. Sigorta ve Reasurans Sirketlerinden Alinan Depolar hesabinda izlenen 1.151.099,98 YTL'nin 1.030.151,29 YTL'si yurt
icinde kurulu sigorta sirketlerinden, 120.948,69 YTL'si ise yurt disinda kurulu sirketlerden alinan depo primi tutarlarindan

kaynaklanmaktadir.
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15. Ortaklara Borglar hesabinda izlenen 5.415,76 YTL ortaklarimizin 2005 yili ve dncesi hesap ddnemlerine ait olup
henlz Sirketimizden tahsil etmedikleri kar paylarindan kaynaklanmaktadir.

16. Diger lligkili Taraflara Borglar hesabinda izlenen 132.937,70 YTL'nin, 89.274,04 YTL'si T.C. Bagbakanlik Hazine
Mustesarligi emrine tahsis edilen eleman yetistirme hesabinin bakiyesinden, 1.432,86 YTL’si Sirketimiz kurucularina
o0denecek gecmis sene kar paylarindan ve 42.230,80 YTL'si ise diger muhtelif borg tutarlarindan kaynaklanmaktadir.

17. Sigortacilik Teknik Karsiliklarinin brut tutarlarina ve reasurorler payina iliskin dokime, teknik karsilik bazinda asagida
yer verilmistir.

TEKNIK KARSILIKLAR TUTAR (YTL)
a) Kazanilmamig Primler Karsiligi 239.288.047,21
Kazanilmamis Primler Karsiligi 256.380.956,55
Reasurorler Payi (-) 17.092.909,34

b) Muallak Hasar Karsilig 214.798.490,07
Muallak Hasar Karsiligi 269.843.806,70
Reasurorler Payi (-) 55.045.316,63

c) Hayat Matematik Karsilig 924.970,89
Hayat Matematik Karsilig 924.970,89
Reasurorler Payi (-) 0,00

d) Hayat Muallak Tazminat Karsiligi 769.033,70
Hayat Muallak Tazminat Karsilig 1.348.000,34
Reasurorler Payi (-) 578.966,64
TOPLAM 455.780.541,87

18. Diger Teknik Karslliklar hesabinda izlenen 100.620.276,56 YTL 2006 yilsonu itibariyle Sirketimizin Deprem Hasar
Karsiligr yakumluligunden kaynaklanmakta olup, sdzkonusu tutara iliskin dokime asagida yer verilmistir.

DEPREM HASAR KARSILIGI (YTL) 100.620.276,56
a) Deprem Hasar Karsiligr 97.495.217,94
b) Deprem Hasar Karsiligi Odenen Hasar (-) 12.083.215,65
c) Deprem Hasar Karsiligi Gelirleri 15.208.274,27

19. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamakta olup, Sermayenin %10 ve
daha fazlasina sahip ortaklara iliskin dokime asagida yer verilmistir.

ORTAK PAY ORANI (%) PAY TUTARI (YTL)
Turkiye Is Bankasi A.S. %76,64 262.868.405,05
Milll Reastrans T.A.S. Mensuplari

Yardimlagsma Sandigi Vakfi %10,54 36.159.183,22
Diger (27 adet Ortak) %12,82 43.972.411,73

20. Sermayeye Eklenecek Satis Karlar hesabinda izlenen 40.419.867,09 YTL'nin, 40.207.525 YTL'si 2005 ve 2006
yillarinda satisi yapilan tasinmazlardan, kalan 212.342,09 YTL'si ise yine 2005 ve 2006 yillarinda satisl yapilan istirak
hisselerinden elde edilen ve sermayeye eklenmek Uizere anilan hesaba kaydedilen satis karlarindan olusmaktadir.

21. Finansal Varliklarin Degerlemesi hesabinda izlenen 41.369.871,24 YTL, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri XI No: 25
saylli tebliginde yer verilen esaslar kapsaminda, Sirketimizin sahip oldugu finansal varliklarin 31.12.20086 itibariyle borsa
degerleri Uzerinden degerlenmesi sonucunda olusan fazlaligin 6zsermaye hesaplari altinda izlenmesinden
kaynaklanmaktadir.

22. Diger Kar Yedekleri hesabinda izlenen 40.465.269,95 YTL Destek Reastrans Turk Anonim Sirketine ait Deprem
Hasar Karsliligi tutarinin, birlesme nedeniyle adi gecen sirketin 31.12.2005 tarihi itibariyle s6z konusu yukumluligunin
ortadan kalkmasi neticesinde, 6zsermaye hesabina aktariimasindan kaynaklanmaktadir.

23. Yeni Turk Lirasi islemlerden kaynaklanan borg ve alacak tutarlarn kaydi degerleri, dovizli islemler ise 31/12/2006 tarihli
T.C. Merkez Bankas| doviz alis kurlarl esas alinarak ulasilan Yeni Turk Lirasi karsiliklar Gzerinden hesaplarimizda
izlenmektedir.

24. Cari donem basindaki personel sayisi 185, dénem sonundaki personel sayisi ise 192 olarak tesekkil etmistir.

25. Bilanconun onaylanarak kesinlestigi tarih: 19 Mart 2007
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KAR DAGITIM TABLOSU (YTL)

31/12/2005

31/12/2006

Vergi Oncesi Dénem Kari
Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltlikler ()
Net Dénem Kéri

Gecmis Dénemler Zarari (-)

55.170.410,80
18.249.285,56
36.921.125,24

18.453.176,14

65.075.645,13
16.662.510,04
48.413.135,09

0,00

Dagitilabilir Kar

18.467.949,10

48.413.135,09

Yasal Yedek Akceler 1.846.794,91 4.841.313,51
Birinci Tertip Yasal Akce 1.846.794,91 4.841.313,51
ikinci Tertip Yasal Akge 0,00 0,00

Statii Yedekleri 13.052.082,76 37.563.338,56
Katastrofi Fonu 12.500.000,00 36.000.000,00
Diger Ihtiyari Yedekler 552.082,76 1.563.338,56

Dagitilan Kar Tutari 3.569.071,43 6.008.483,02
Ortaklara Birinci Kar Pay 1.846.794,91 4.841.313,51
Ortaklara |kinci Kar Payi 1.574.44317 989.686,49
Personele Odenen Kar Payi 68.230,78 81.915,24
Kuruculara Odenen Kar Payi 79.602,57 95.567,78
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FOR IMMEDIATE RELEASE

OLDWICK, N.J., OCTOBER 04, 2006

A.M. Best Co. has affirmed the financial strength rating of B+ (Very Good) and the issuer credit rating (ICR) of "bbb-" for
Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi (Milli Re) (Turkey). The outlook on both ratings has been revised to positive from stable.

The positive outlook reflects A.M. Best's expectation that the company will maintain its strong risk-adjusted capitalisation
following the significant improvement at year-end 2005. This will be achieved primarily by retention of increased earnings
coupled with the reduction in dividend payments. At year-end 2005 the company's capital and surplus increased significantly
by 154% to TRY 466 million (USD 347.1 million) from the 2004 level.

In addition, A.M. Best expects Milli Re to maintain its leading position in the Turkish reinsurance market, writing approximately
35% of the total gross reinsurance premium as well as expanding into the Afro-Asian countries. As a result, A.M. Best
forecasts that Milli Re's consolidated gross written premium is likely to be approximately TRY 800 million (USD 527 million)
in 2006 and 2007 respectively (compared to TRY 724 million [USD 540 million] in 2005).

A.M. Best expects Milli Re's operating performance to remain good with pre-tax profits of approximately TRY 60 million (USD
39 million) in each of the next two years (TRY 55 million [USD 41.1 million] in 2005).

A.M. Best expects that Milli Re's overall earnings will remain largely reliant upon investment income as underwriting
performance is forecasted to remain satisfactory with a combined ratio of approximately 99%-100% in 2006 and 2007 (98.3%
in 2005). A.M. Best forecasts that Milli Re's net investment returns (including realised gains and losses) during the next two
years are likely to be reduced to approximately 8-10% (compared to 10.3% in 2005) due to the expected stabilisation of
the interest rates in Turkey and the significant reduction in the local equity market during the first half of 2006.

A.M. Best expects consistent improvement in Milli Re's combined ratio, geographical diversification of the premium income
and maintenance of the company's strong risk-adjusted capitalisation before an upward rating review.

For Best's Ratings, an overview of the rating process and rating methodologies, please visit Best's Rating Center.
A.M. Best Co., established in 1899, is the world's oldest and most authoritative insurance rating and information source.

View a list of companies related to this press release. The list will include Best's Ratings along with links to additional company
specific information including related news and reports.

A.M. Best's credit ratings are independent and objective opinions, not statements of fact. A.M. Best is not an Investment Advisor, does not offer investment
advice of any kind, nor does the company or its Ratings Analysts offer any form of structuring or financial advice. A.M. Best's credit opinions are not
recommendations to buy, sell or hold securities, or to make any other investment decisions.

A.M. Best receives compensation for interactive rating services provided to organizations that it rates. A.M. Best may also receive compensation from
rated entities for non-rating related services or products offered by A.M. Best. A.M. Best does not offer consulting or advisory services. For more information
regarding A.M. Best's rating process, including handling of confidential (non-public) information, independence, and avoidance of conflicts of interest,

please read the A.M. Best Code of Conduct.
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