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Milli Reasiirans, "B+" notunu aldi

Millt Reastirans, 2005 yili Haziran ayinda muracaat ettigi A.M. Best'ten
2006 yill basinda "B+" "Cok lyi" notunu alarak, hem Turkiye'de

bir ilki gerceklestirdi hem de Uzakdogu'dan Kuzey Afrika'ya kadar
30 ulke ile calismanin yolunu acti.

19 Temmuz 1929 tarihinde faaliyete gecen

Milli Reastrans, TUrkiye Is Bankasi tarafindan
zorunlu reasurans sistemini isletmek tzere
kurulmustur. Dlnyada zorunlu reastrans sistemini
yUraten tek Ozel sirket olan Milli Reastrans'in
benzerlerinden ayrildigi bir 6zelligi de zorunlu
reastrans devirlerini tim sigorta branslari itibariyle
kabul etmesidir.



Kurumsal Profil

19 Temmuz 1929 tarihinde faaliyete gecen

Milli Reasiirans, Tirkiye Is Bankasi tarafindan
zorunlu reasirans sistemini isletmek lzere
kurulmustur. Diinyada zorunlu reasiirans sistemini
ylriten tek 6zel sirket olan Milli Reasirans'in
benzerlerinden ayrildigi bir 6zelligi de zorunlu
reaslrans devirlerini tim sigorta branslari itibariyle
kabul etmesidir.

1 Ocak 1992 tarihine kadar degisik sistem ve
oranlarda devam eden bu zorunlu reasirans devirleri,
bu tarihten itibaren yerini “Sigorta Sektoriinde Yerel
Saklama Paylarinin ve Reasiirans Kapasitesinin
Artirllmas!” sistemine birakmistir. iki bélimden
olusan bu sistemin I. bdlimu, Hayat disindaki
branslarda police bazinda yapilacak zorunlu devirleri,
[1. b8lGm ise sigorta ve reaslrans sirketlerinin
reasiirans anlasmalarindan yapacaklari devirleri
kapsamakta idi.

02 Milli Reastirans T.A.S. Faaliyet Raporu

Suadiye Spor Tesisi

Bu sistemin I. bdlim{ 31 Aralik 2001 tarihinde
sona ererken, II. bolim isleri bu tarihten itibaren
5 yillik bir sire igin uzatiimistir. Kararname Pool'u
kapsaminda ylr(tilen bu isler de 31 Aralik 2006
itibariyle sona erecektir.

Milli Reasiirans, 1963-1985 yillari arasinda Tiirk
Reasiirans Pool'unun, 1975-1995 yillar arasinda
Economic Cooperation Organization (ECO) Pool'unun,
ve 2000-2005 yillar arasinda, olusumunu da
gerceklestirdigi Dogal Afet Sigortalari Kurumu'nun
(DASK) ydneticiliklerini yiiriitmiistiir. 1974 yilindan
bu yana FAIR (Federation of Afro-Asian Insurers and
Reinsurers) Pool'unun ydneticiligini yapmaktadir.

2002 yilindan beri Tirk sigorta sirketlerinden serbest
bazda is kabulli yapan MillT Reaslirans, sektdriin
reasirans ihtiyacinin %30-35'ini saglamaktadir.
Sirket zorunlu reaslirans yoneticiliginin son yili olan
2001 yil itibariyle 178 milyon ABD dolari olan
prim hacmini 2004 yil sonunda 427 milyon ABD
dolarina yiikseltmis, 2005 yilinda ise 537 milyon
ABD dolari tutarinda bir prim hacmine ulasmistir.



i i :
Otomatik Katl Otopark

Milli ReasUrans, Kasim 2005 itibariyle 6denmis sermaye miktarini
343 milyon YTL'ye (254,3 milyon ABD dolar) yukseltmistir.

2005 yill basinda Turk sigorta sektorintn diger bir
reasUrans sirketi olan Destek ReasUrans'i satin alarak
birlesen Milll Reasirans, Kasim 2005 itibariyle
6denmis sermaye miktarini 343 milyon YTL'ye (254,3
milyon ABD dolari) yukseltmistir. 2005 yili sonu
itibariyle Sirket'in 6zkaynak toplami, deprem hasar
karsiliklari dahil 417 milyon ABD dolaridir.

Milll Reaslrans, 2006 yilina kadar son derece sinirli
olan yurt disi kabullere daha fazla agirlik verilmesini,
yeni bir strateji olarak benimsemistir. Turk lirasinin
degerinin yabanci paralar karsisinda istikrarli bir seyir
izlemesinin ve kur farki zararlarinin en aza indirilmis
olmasinin etken oldugu bu stratejiyle yurt icinde kabul
edilen islerin dengelenmesi amaglanmistir. Kabuller
simdilik gelismekte olan Asya-Afrika Ulkeleriyle
sinirlanmustir.

Gerek yurt disi piyasalardan is kabultinde kolaylik
saglamasl, gerek mali blnyedeki kuvvetlenmenin
tescili agisindan 2005 Haziran ayinda uluslararasi
derecelendirme kurulusu A.M. Best'e, derecelendirme
calismalarina baglanmasi i¢in bagvurulmustur.

Bu calismalar 2006 yili basinda sonuglanmis olup,
Millt Reasiirans, A.M. Best tarafindan B+ (Cok lyi)
notu ile degerlendirilmistir. A.M. Best bu notu,

mali yeterliligi ve stregelen yukumlulUklerini yerine
getirme kapasitesi ¢ok iyi olan sirketlere vermektedir.
A.M. Best'e gore bu not Milli Reastrans'in Ustlendigi
riskler 6l¢listinde sermayelesme becerisini ve
operasyonel performansindaki basarisini
kanitlamaktadir.

Milli Reasurans, 6nimuzdeki dénemde de basarisini

strdlirmeye, sektor ve Ulke ekonomisi igin artan
oranda katma deger yaratmaya kararlidir.
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Milli Reasiirans'in Ortaklik Yapisi

Ortak Pay Tutari (YTL)  Pay Orani (%)
Turkiye is Bankasi A.S. 262.868.405,05 76,64
Milli Reastrans T.A.S. Mensuplari

Yardimlasma Sandig) Vakfi 36.116.486,78 10,53
Guven Sigorta T.A.S. 11.630.272,41 3,39
T.C. Ziraat Bankasi 8.539.112,13 2,49
T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi 8.539.112,13 2,49
Basak Sigorta A.S. 8.539.112,13 2,49
Diger 6.767.499,37 1,97
Toplam 343.000.000,00 100

Not: Sirket sermayesinde %1 ve Uzerinde pay sahibi olan ortaklarin dokimd yapilmistir.
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Baslica Gostergeler

Finansal Sonuglar (Milyon YTL) 2004 2005 Degisim (%)
Toplam Aktifler 616,4 995,7 61,5
Ozkaynaklar 183,2 465,7 154.2
Teknik Gelirler 903,8 1.204,2 33,2
Teknik Kar/Zarar (13,8) 26,3 +
Mali Gelirler 95,5 82,7 (13,4)
Mali Kar/Zarar 25,4 10,6 (58,3)
Donem Kari/Zarari 11,6 36,9 218,1
Rasyolar (%) 2004 2005
Likidite Orani 137 136
Cari Oran 158 151
Alinan Primler (briit)/Ozkaynaklar 314 155
Ozkaynaklar/Aktif Toplam 30 47
Likit Aktifler/Aktif Toplami 76 58
Hasar Prim Orani (net) 74 73
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Yonetim Kurulu Bagkani’nin Mesajl

ilk yiiz reasiirdr arasinda
Millt Reastirans 1929 yilinda Turkiye is Bankasi tarafindan
kurulmustur.

MillT ReasUrans, bugln dinya reastrans piyasasinda, net
saklama payi itibariyle 6nde gelen ilk ylz sirket arasina
girmistir.

Sirket, Turk sigortacilik sektordntin gereksinim duydugu
reaslrans teminatini, kapasitesi dogrultusunda daima en
iyi sartlarla saglamayi basarmis ve meydana gelen
hasarlardaki paylarini en kisa strede 6deyerek sigorta
sirketlerinin sigortalilarina olan yakdmlultklerini yerine
getirebilmelerine hizli ve etkin bir sekilde katkida
bulunmustur.

Milli Reastirans'in 77 yillik gecmisini 2 evrede
degerlendirmek mumkundur:

® 1929-2001: Hazine adina zorunlu reastrans devirlerinin
yonetimi,

e 2002-2005: Zorunlu reastrans devirleri sonrasi kendi
portfoytindn olusturulmasi.

2006 yilindan itibaren ise Millt Reastrans uluslararasi

piyasalara etkin bir bicimde agiimanin temel niteligini
olusturdugu yeni bir evreye adim atmistir.
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Prof. Dr. Ahmet Kirman
Yonetim Kurulu Baskani

Destek Reasiirans hiinyemize katildi.

77 yil 6nee yurt icinde zorunlu reastirans sistemini isletmek
Gzere kurulan Milli Reastirans, 2001 yilinda bu uygulamanin
son bulmasini takiben yerel piyasadan serbest is alimlarini,
Ozkaynaklarinin izin verdigi ¢lctide artirmistir.

Millf Reastrans, 2005 yilinda, ayni sermaye grubu icinde
bulundugu Destek Reaslrans'i tim aktif ve pasifiyle
devralmis ve blnyesine katmistir.

Bu birlesme, yurt disina agilmayi hedefleyen Milli
Reaslrans'a, dzellikle Asya'da Turkt Cumhuriyetler,
Hindistan, Cin, Kore ve Malezya gibi gelismekte olan
piyasalar ile Afrika Kitasl ve Ortadogu'dan 30'u askin Ulkeden
is alma olanagl saglayacaktir.

Sirket, A.M. Best tarafindan B+ notuyla degerlendirilmistir.
2005 yili iginde basvurulan dinyanin ¢énde gelen
derecelendirme kuruluslarindan A.M. Best'in,

Milll Reastrans' Ulkenin olumsuz derecelendirme
notuna ragmen, B+ (¢ok iyi) notuyla degerlendirmis olmasi,
Sirket'in disa acilma hedefini gerceklestirme ydéninde attig)
ilk adimdir.



Milli Reastirans, bugiin dUnya reastrans piyasasinda,
net saklama payi itibariyle dnde gelen ilk yUz sirket
arasina girmistir.

Millt Reastrans, bu hedefin gerceklestiriimesiyle beraber,
ontumuzdeki 5 yil zarfinda yurt disindan kabul edecegi
islerden yillik 150 milyon dolar tutarinda prim geliri saglamayi
Ongdrmektedir.

Diinya, Tiirkiye ve Milli Reasiirans'ta 2005 yili

2005 yili hem Tarkiye ekonomisinin battint, hem de
Millt Reastrans acgisindan basarili sonuglarin alindigi
bir yil olmustur.

Dunya ekonomisinin 2005 yilinda %4,3 oraninda blyudugu
tahmin edilirken, Turkiye ekonomisi %7,6 oraninda bir
blylme gerceklestirmistir. Bu blylimede en ylUksek katkiyi
hizmet, sanayi ve insaat sektorleri saglamistir. Ekonomik
blytumenin, 2004 yilina kiyasla yavaslamasinin temel
sebebi, bir dnceki yilda kaydedilen hizli ekonomik blytme
ile ihracat ve i¢ talepteki daralmadir.

2005 yilinda ihracatta %15,8, ithalatta ise %19 artis
gerceklesmistir. AB'deki siyasi ve ekonomik belirsizlikler,
global blytmede goreceli yavaslama, kotalarin kalkmasiyla
Ozellikle tekstil ve giyim sektorlerinde artan rekabet ve
yUkselen petrol fiyatlarina bagli olarak ylkselen ithalat
maliyetleri, bu sonucu olusturan ana etkenlerdir.

Turkiye ekonomisi, 2005 yilinda, dis ticaret acigi disinda
genel olarak olumlu sonuclar vermistir. Tlrkiye sigortacilik
sektdrt de bu durumdan faydalanmis ve blyime
kaydetmistir. AB yolundaki Turkiye'de, Birlik igindeki
rekabete uyum saglayabilmek icin tim sektorlerde oldugu
gibi, sigortacilik sektdriinde de ytksek donanimli, iyi egitilmis
insan kaynagina ve ileri teknolojiye sahip istikrarli ve glcli
sirketlere olan ihtiyac giderek artmaktadir.

Milll ReasUrans, istikrarli blydme surecini devam ettirecegi
inanci tasinan Turkiye ekonomisi ve onun bir pargasi olan
Turk sigortacilik sektort gelistikge, Ulke ve hedefledigi
bolgelerdeki pazar paylarini artiracak, hizmet kalitesini
gelistirecek ve basarili performansini daha Ust seviyelere
tasimaya devam edecektir.

2006 yilinin, sektdriin mevzuat alt yapisi basta olmak tzere,
tim sorunlarina ¢6zim getirebilecek bir yil olmasini dilerim.

Prof. Dr. Ahmet Kirman
Yonetim Kurulu Baskani
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Yonetim Kurulu ve Denetciler

(1

(2)

Prof. Dr. Ahmet Kirman

Ydnetim Kurulu Baskani

Ankara Universitesi Hukuk FakUltesi'nden mezun olan
Prof. Dr. Kirman ayni Universitenin Sosyal Bilimler
Enstitist'nde Avrupa Toplulugu Rekabet Hukuku dalinda
yUksek lisans ve Ozel Hukuk dalinda doktora calismasi
yapmistir. Prof. Dr. Kirman, halen, Ankara Universitesi
Siyasal Bilgiler Fakiltesi Ana Bilim Dali Bagkani ve Ogretim
Uyesi, Galatasaray Universitesi Ogretim Uyesi, Maliye
Bakanlig! Vergi Konseyi Uyesi, Turkiye is Bankasi A.S. ve
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. Yonetim Kurulu
Baskani olarak gorev yapmakta olup, 20 Agustos 1999
tarihinden bu yana Milli Reastrans T.A.S. Yonetim Kurulu
Baskanligr gorevini yuritmektedir.

Ayse Taciser Bayer

Ydnetim Kurulu Baskan Vekili

istanbul Universitesi iktisat Faktiltesi'nden mezun olan
ve calisma hayatina basladigi Turkiye is Bankasi A.S.'nde
cesitli sube ve birimlerde gorev yapan Ayse Taciser Bayer,
halen Turkiye is Bankasi Yonetim Kurulu Raportérligu
gorevini ylrttmekte olup, 28 Mart 2005 tarihinden bu
yana Milli Reastrans T.A.S. Yonetim Kurulu Uyesi'dir.
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(3)

4)

Feridun Bilgin

Yonetim Kurulu Uyesi

istanbul Teknik Universitesi Elektrik-Elektronik
Fakultesi'nden mezun olan ve Devlet Planlama Teskilati'nda
gbrev yapan Feridun Bilgin, halen T.C. Basbakanlik Hazine
Mustesarligi'nda Genel Madur Vekilligi gbrevini yaritmekte
olup, 31 Agustos 2004 tarihinden bu yana Milll Reastirans
T.AS. Yonetim Kurulu Uyesi'dir.

08uz Haluk Solak

Yonetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi isletme Balimii'nden mezun
olan ve calisma hayatina basladig Turkiye is Bankasi'nda
cesitli birimlerde gorev yapan Oguz Haluk Solak, halen
Turkiye Is Bankasi Mali Islemler Mudarliga gorevini
yUrttmekte olup, 28 Mart 2005 tarihinden bu yana Millt
Reastirans T.A.S. Yonetim Kurulu Uyesi'dir.



Bahtiyar Sonmez

Yonetim Kurulu Oyesi

Ankara iktisadi Ticari ilimler Akademisi'nden mezun olan
ve calisma hayatinin tamamini gecirdigi Turkiye Is Bankasi

A.S.'nden, Yonetim Kurulu Uyeligi gdrevini yuruttiikten
sonra emekliye ayrilan Bahtiyar Sénmez, 02 Mayis 2005
tarihinden bu yana Milli Reastirans T.A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi'dir.

Cahit Nomer

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

istanbul Universitesi Hukuk Fakuiltesi mezunu olup, meslek
yasamina Milll Reaslrans T.A.S.'nde baslamistir. Sirkette
cesitli servislerde caligmis, yurt disinda ingiltere ve Isvicre'de
mesleki egitim gdrmastir. 1994-1996 yillarinda CEA
Baskanlar Kurulu Uyesi, 1981-2005 yillari arasinda 24
yil stireyle TUrkiye Sigorta ve Reastrans Sirketleri Birligi'nde
Baskan Yardimcisi ve Baskan olarak gérev yapmistir.
Halen Yénetim Kurulu Uyeligi ve Genel Mudirlik gorevini
yUratmektedir.

)

(8)

Hiiseyin Yagci

Denetci

Orta Dogu Teknik Universitesi istatistik Boliimt'nden
mezun olan ve calisma hayatina basladigi Turkiye is
Bankasi'nda cesitli sube ve birimlerde gorev yapan Huseyin
Yagc, halen Turkiye Is Bankasi Sefakoy Subesi Mudurltgi
gorevini ylritmekte olup, 28 Mart 2005 tarihinden bu
yana Milll Reasurans T.A.S.'nde Denetgi olarak gorev
yapmaktadir.

Memduh Aslan Akcay

Denetci

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakdltesi Iktisat
Bolimu'nden mezun olan Memduh Aslan Akgay, The
University of lllinois at Urbana Champaign'de (ABD) Ekonomi
konusunda yiiksek lisans yapmis olup, Gazi Universitesi
Muhasebe-Finansman BalimU'nde doktora programina
devam etmektedir. Kamu sektdriinde gesitli gbrevlerde
bulunmus olan Memduh Aslan Akgay, halen T.C. Bagbakanlik
Hazine Mustesarligi Dis Ekonomik iliskiler Genel Mudurltgi
gorevini ylratmekte olup, 07 Kasim 2005 tarihinden bu
yana Milli Reasurans T.A.$.'nde Denetgi olarak gbrev
yapmaktadir.

Semra Anil
Raportor
Semra Anil'in CV'si icin Ust Yénetim sayfasina bakiniz.
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Genel Miidiir'iin Mesaji

Sigortacilik sektoriinde reel biiyiime
Turkiye ekonomisi 2005 yilinda %7,6 oraninda blyime
kaydetmistir.

Bu sonug, dis ticaret acigi disinda, makroekonomik
gostergelerin genellikle olumlu seyrettigine isaret etmektedir.
Bu cercevede Turk sigorta sektdri yeterince yiksek olmasa
da reel bir bliytime géstermistir. TUrk sigorta sektériinde 2005
yilinda kaydedilen prim artis orani %15'tir. Bu oran, yil igin
aciklanan %7,72'lik TUFE enflasyon oraninin tzerindedir.

Sigortacilik sektord, 2005 yilinda da AB normlarina ve
gereksinimlerine uygun bir yasaya kavusamamistir. Diger
sektorlere taninan vergi tesvikleri bu sektére taninmamis;
liberal sistemi yanlis algilayan sigorta sirketleri, rekabeti, Grtin
ve hizmet kalitesini artirmak yerine fiyat distrmek olarak
uyguladiklarindan, sektér bizzat kendi oyunculari tarafindan
baltalanmistir.

Bu nedenlere ek olarak, toplumdaki biling eksikligi nedeniyle
TUrk sigorta sektord gerektigince buylyememekte ve gelismis
Ulke sigorta piyasalari seviyesine ulasamamaktadir. Beklentiler
gecmis yillarda oldugu gibi 2005 yilinda da gerceklesmemis,
umutlar sonraki yillara kalmistir.
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Cahit Nomer

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudir

Brans bazinda

Sigortacilik sektortiindeki rekabet, 2005 yilinda Yangin bransini
olumsuz etkilemistir. Nakliyat bransinda YTL'nin
degerlenmesiyle ithalatin hareketlenmesi, emtia primlerinin
artabilecegi Umidini vermisse de, durum tersine gelismis, bir
onceki yil %33 olan artis orani, 2005 yilinda %8 olarak
gerceklesmistir.

Prim artis oraninda gerileme gorilen diger branslar Saglik ve
birikimli policeleri bireysel emeklilik sistemine kayan Hayat
bransidir. Ote yandan, 2005 yilinda en fazla prim artigi %67
ile Kredi sigortalari, %65 ile Tarim sigortalari ve %23 ile Kaza
bransinda gerceklesmistir. Banka kredi faizlerindeki dusis
ve artan kredili araba satisl, Kaza bransinda motorlu arag
sigortalarinda gortlen artisi tetikleyen unsurlarin basinda
gelmistir.

Sektdrde ve Milli Reasiirans'ta degisim yili
2005 yili gerek sektor gerek Millt Reastirans agisindan 6nemli
degisikliklerin yasandigi bir yil olmustur.

Sektor ekseninde, 1 Ocak 2005 tarihinde uygulamaya konulan
yeni Sigortacilik Hesap Plani, 21 Haziran 2005'te ydrurlige
giren Tarim Sigortalari Kanunu ve buna bagli olarak kurulan
Tanm Sigortalari Havuzu, yeni birkag zorunlu sigorta (Tdrk
hava sahasinda ugus yapan sivil hava araclari, petrol
piyasasinda faaliyet gosteren kisilerin sorumluluklari gibi) ile
deprem hasar Kkarsiliklarinin hesaplama sistemindeki degisiklik,
bunlarin bir kismini olusturmaktadir.



Milli ReasUrans’in 6zkaynaklari bir 6nceki yila oranla
%154 artarak 465.7 milyon YTL'ye, deprem hasar
karsiliklari dahil edildiginde ise 562.1 milyon YTL'ye

ulasmustir.

Millt ReasUrans ise, Turk sigorta sektoriinde tek yerel reastirans
sirketi olarak uygun teminat saglama ve cabuk hasar
o6demesiyle elde ettigi gliven ve sayginliktan yola ¢ikarak dis
reaslirans piyasalarinda da etkin, uluslararasi rekabet ve
piyasa kosullarina dayanikli, daha glclt bir yapi olusturma
amaciyla grup sirketlerinden Destek Reastrans'i 2005 yilinin
Ocak ayinda satin almistir. iki sirketin birlesme islemleri Mayis
2005'te tamamlanmis bulunmaktadir.

Uluslararasi piyasalara agilma stratejisi

Milli Reastrans'in uluslararasi piyasalara agilma stratejisi,
baslangicta Asya, Afrika ve Ortadogu'nun gelismekte olan
sigorta piyasalarindan otuz kadar Ulkeyi hedeflemistir.

Bu hedef dogrultusundaki ¢cok dnemli bir gelisme,

Millt Reastrans'in 2005 yilinda, dinyanin 6nde gelen
derecelendirme kuruluslarinin basinda yer alan A.M. Best
tarafindan gtivenilirlik acisindan “Cok lyi” anlamina gelen
B+ notu ile degerlendirilmesi olmustur.

Uluslararasi piyasalara agiima hedefi agisindan blytk 6nem
tasiyan Sirket'in ¢zkaynaklari bir énceki yila oranla %154
artarak 465.7 milyon YTL'ye, deprem hasar karsiliklari dahil
edildiginde ise 562.1 milyon YTL'ye ulasmistir.

Prim tutarinda %26 artis

2005 yilsonu itibariyle alinan prim tutari, bir 6nceki yila gére
%26 artarak 724 milyon YTL olarak gerceklesmis ve bu
miktarin %88'i Milli Reastrans'in saklama pay! primini
olusturmustur.

2005 yilinda Millt ReasUrans teknik faaliyetlerinden 26,3
milyon YTL, mali isletmesinden ise 64,9 milyon YTL kar elde
etmistir. Sirket 2005 yilinda 36 milyon YTL genel gider
kaydetmistir.

Bu sonuclara gére Milli Reastrans'in 2005 yili vergi 6ncesi
kari 55,2 milyon YTL, vergi sonrasi kari ise 36,9 milyon YTL
olarak gerceklesmistir.

77 yilhik birikim gelecegi sekillendiriyor

Millf Reasurans, Ulke sigorta sektérintin gelismesine 77 yildir
katkida bulunmaktadir. Millt Reastrans, bu katkilarini gelecek
yillarda da buyUk bir sevkle devam ettirmek arzusundadir.

Bu baglamda, Millt Reastrans, uygun teminat ve hizli hasar
6demesi konularindaki becerilerini ve teknik bilgi birikimi ile
donatilmis destegini 2006 yilinda da strdlrecektir. 2006 yili
yukarida anilan hedefler agisindan da bir baslangig yili olacaktir.

Sigortacilik sektérintin tim katiimeilarina Milli ReasUrans'a
olan surekli ve artan glivenleri igin stikranlarimizi sunarken;
mesailerini ve entelekttel birikimlerini sinir tanimadan ve bir
gondl birligi icinde Milll ReasUrans ile paylasan galisanlarimiza
ictenlikle tesekkur ederim.

2006 yilinin sektor ve Milll Reasurans icin tim beklentileri
karsilayacak bir yil olmasini dilerim.

Cahit Nomer
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur
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Cahit Nomer
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Cahit Nomer'in CV'si igin Yonetim Kurulu sayfasina bakiniz.

Barbaros Yalgin

Genel Miidiir Yardimcisi

istanbul Universitesi Hukuk Fakuiltesi mezunu olan
Barbaros Yalcin, meslek hayatina Millf Reastrans
T.A.S.'nde Yangin Servisinde baslamis, ingiltere ve
isvigre'de mesleki egitim almistir. Halen Millf Reastirans
T.A.S.'nde Teknik Islerden Sorumlu Genel Mudir
Yardimcisi olarak gérev yapmakta olup, Turkiye Deprem
Vakfiile Turk Sigorta Enstittist Vakfi'nda Baskan Yardimcisi,
Turkiye Sigorta ve ReasUrans Sirketleri Birligi biinyesindeki
Yangin Sigortalari inceleme-Arastirma Komitesi'nin
Baskanligr gorevlerini ydriatmektedir.
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Semra Anil

Genel Miidiir Yardimcisi

istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden mezun olan
Semra Anil, Milli Reasirans T.A.S.'ndeki ¢alisma hayatina
Muhasebe Servisinde baslamis, Hukuk Servisinde Sirket
Avukati olarak gorev yapmis, 1993 yilinda Hukuk Mdsaviri
olmustur. 1997 yilindan bu yana Hukuk Musavirligi yaninda
idari isler ve Personel'den sorumlu Genel Midiir Yardimeisi
ve Yonetim Kurulu Raportort olarak gérev yapmaktadir.

Hiiseyin Yunak

Genel Miidiir Yardimcisi

istanbul Universitesi isletme Fakiltesi'nden mezun olan
Huseyin Yunak, sigortaciliga 1980 yilinda Millt Reaslrans
T.A.S.'nde baslamistir. Nakliyat Sigortalart konusunda yurt
disi egitimi alan Huseyin Yunak Nakliyat Servisi Mudurltga,
DASK isleri Koordinatérligu gdrevlerini ylritmusttr. Halen
Yurt Disi ReasUrans Kabullerinden sorumlu Genel Madur
Yardimcisi olarak c¢alismakta olup, Turkiye Sigorta ve
Reastirans Sirketleri Birligi'nde Nakliyat inceleme-Arastirma
Komitesi Baskanhigi ve Turk Sigorta Enstitlst'nde 6gretim
Oyeligi gbrevlerini de ylritmektedir.



)]

Fiisun Erstz

Genel Miidiir Yardimcisi

istanbul Universitesi, ingiliz Filolojisinden mezun olan
Flsun Ers6z, mezuniyetini takiben Milli Reastrans
T.A.S.'nde ¢alismaya baslamistir. Yurt disinda gesitli
mesleki egitim programlarina katilan Ftsun Ers6z, Millt
ReasUrans yonetimindeki FAIR POOL'inde kabul edilecek
islerden sorumlu olarak gérev yaptiktan sonra, yurt igi is
kabulleri ve reastrans islerinin yurtttlmesi amaciyla
kurulan Trete Servisi'nde calismistir. Halen Yurt ici Is
Kabulleri ve Reastirans islemlerinden sorumlu Genel
Mudur Yardimciligr gbrevini yUrttmektedir.

Hasan Hulki Yalgin

Genel Miidiir Yardimcisi

Orta Dogu Teknik Universitesi Ekonomi Béliimiinden
mezun olan Hulki Yalgin, The University of Birmingham'da
(ingiltere) Uluslararasi Bankacilik ve Finans konusunda
yUksek lisans programini tamamlamistir. 14 yil strre ile
Turkiye Is Bankasi'nda cesitli unvanlarda gérev yapan ve
2003 yilindan itibaren calisma hayatini Milli Reasdrans
T.A.S.'nde surdurmekte olan Hulki Yalgin, yurt disinda
cesitli mesleki egitim programlarina katilmis olup, halen
Muhasebe ve Mali Islerden sorumlu Genel Mudur
Yardimciligl gorevini yuratmektedir.
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Tiirkiye Ekonomisi ve Beklentiler

GSMH (sabit Fiyatlarla)

(Milyar YTL)

ihracat
(Milyon ABD Dolarr)

73.390

ithalat
(Milyon ABD Dolarr)

116.537

145,7
135,3 _|
63.167

Degisim
%1,6

Tiirkiye ekonomisi

Turkiye ekonomisi, 6zellikle ilk dokuz ayda hizmetler, sanayi
ve insaat sektdrlerinin gdsterdigi glicll performans nedeniyle
2005 yilinda %5'lik hedefin Uizerinde %7,6'lik bir blytime
gerceklestirmistir. Blylmenin son geyrekte yavaslamasinda
bir 6nceki yilda kaydedilen hizli blydme ile ihracat ve i¢
talepteki daralma etken olmustur. 2004 yilinda daralan
kamu kesiminin 2005 yilindaki katkisi olumlu yéndedir.
Ote yandan, énemli ihracatci sektérler arasinda yer alan
tekstil ve giyim esyasi imalati 2005 yilinda sirasiyla %11,9
ve %12,5 oraninda gerilemistir.

2004 yilinda %33,7 olan ihracatin artis hizi, 2005 yilinda
ivme kaybederek %16,2 olmustur. Bunun nedenleri, global
blytumedeki gbreceli yavaslama, énemli ihracat
pazarlarindan AB'deki siyasi ve ekonomik belirsizlikler,
kotalarin kalkmasiyla ¢zellikle tekstil ve giyim sektorlerinde
artan rekabet ve yUkselen petrol fiyatlarina bagli olarak
artan ithalat maliyetleridir. 2005 yilinda yapilan toplam
ihracat 73,3 milyar dolara, ithalat ise 116 milyar dolara
ulasmistir. ithalat, YTL'deki degerlenme paralelinde ve
petrol basta olmak Uzere yUksek dlizeyde seyreden
uluslararasi emtia fiyatlarinin etkisiyle artmistir. Dis ticaret
acigl, blyime hizindaki yavaslamanin olumsuz etkisiyle
artarak cari acigin blytmesinde belirleyici olmus, 2004'e
gbre %24 artis gostererek 43 milyar dolar diizeyinde
gerceklesmistir. ihracatin ithalati karsilama orani ise %63'e
gerilemigtir.
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I 97.540

Degisim Degisim
%16,2 %19,0

Cari islemler dengesi 2005 yilinda 23,1 milyar dolar agik
vermistir. Cari acigin GSMH'ya orani 2004'teki %5,2
dlzeyinden 2005 yilinda %6,4 duzeyine ylkselmistir.
Cari acigin yuksek seviyelere ulasmasinda, petrol
fiyatlarindaki artisa ve YTL'nin degerlenmesine bagli olarak
blylyen dis ticaret acigi etkili olmustur.

2005 yilinda 15,3 milyar dolara ytkselen net turizm gelirleri,
cari agigin daha fazla genislemesini sinirlandirmistir. Turizm
gelirleri son yillardaki artis egilimini 2005 yilinda da
strdirmus, toplam turist sayisi 21,1 milyon kisiye, turizm
gelirleri ise 18,2 milyar dolara ulasmistir. Turizm gelirlerinin
GSMH'ya oraninin 2005'te %5,1 dizeyinde gergeklestigi
tahmin edilmektedir.

2005'te rekor bir seviyeye ulasan dogrudan yabanci
yatinmlar, cari agigin finansman kalitesini artirmis, 2000
yilinda %1 olan dogrudan yabanci yatirmlarin cari aciga
orani 2005 yilinda %38'e ulagmistir. AB'ye Gyelik strecinin
yabanci yatinnmcilarnin Turkiye'ye ilgisini yogunlastirmasinin
yani sira 6zellestirmelerin de etkisiyle dogrudan yabanci
yatinmlardaki artisin 2006 yilinda da devam edecegi
beklenmektedir.

2005 yilinda bankacilik sektortyle birlikte diger sektorler
de yurt disindan ¢énemli miktarda fon saglamislardir. Bu
dénemde, bankacilik sektért yurt disindan 9,1 milyar dolar,
diger sekttrler ise 10,1 milyar dolar net kredi kullanmislardir.
Saglanan krediler igerisinde uzun vadeli krediler payinin
2004'teki %65,8 seviyesinden 2005'te %84'e ylkselmesi
olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.



AB'ye yelik stUrecinin yabanci yatinmcilarin Tarkiye'ye
lgisini yogunlastirmasinin yani sira 6zellestirmelerin de
etkisiyle dogrudan yabanci yatirimlardaki artisin 2006
yllinda da devam edecegi beklenmektedir.

Dis Ticaret

Milyon dolar

Ihracat
ithalat
Dis Ticaret Dengesi

Karsilama Orani (%)

2005 yilinda, basta petrol olmak Gzere uluslararasi emtia
fiyatlarindaki artis ve hizmet sektérindeki fiyat kithginin
sirmesine karsin izlenen siki mali politika, YTL'nin deger
kazanmasi ve i¢ talebin sinirli baskisi nedeniyle enflasyondaki
gerileme trendi devam etmis ve yillik enflasyon orani, son
37 yilin en distik seviyesine inerek TUFE'de %7,72, UFE'de
%2,66 olarak gerceklesmistir. 2005 yilinda TUFE'ye en
yUksek katkiyr konut, gida, alkollU igkiler ve tuttn dranleri
ile ulastirma alt gruplari yapmis, mevsimlik Grtnler ve
islenmemis gida Urtnleri ise azaltici ydnde etkide
bulunmustur. Petrol fiyatlarindaki yikselmeye ragmen
YTL'nin reel bazda degerlenmesi UFE'deki artislari
sinirlandirmistir.

2005 yili basinda %18 seviyesindeki gecelik borclanma
faizleri, enflasyondaki dusus egilimi, butce disiplininin
istikrarli bir bigcimde strdurdlmesi, AB ile mizakere strecinin
baslamasi ve uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin
Tarkiye'ye iliskin olumlu degerlendirmelerinin etkisiyle yilin
sonunda %13,5'e kadar dusmasttr. 2005 yili basinda %20
seviyelerinde olan gosterge DIBS'in bilesik getirisi ise,
yllsonunda %13,83'e gerilemistir. 2004 sonunda 265 baz
puan olan Tark Euro tahvillerinin risk primi ise 223 baz
puana dusmustar.

2005 yilinda Yeni Tark Lirasi uluslararasi piyasalarda ABD
dolari lehine gelisen Euro/ABD dolari paritesinin de etkisiyle
ABD dolari karsisinda %0,1 deger kaybederken, Euro
karsisinda %12,9 ve 1 ABD dolar+0,77 Euro'dan olusan
doviz sepeti karsisinda %6,6 oraninda deger kazanmistir.
TUFE bazli reel kur endeksi ise %19,6 artmistir.

2005 Degisim (%)

73.390 16,2
116.537 19,0
(43.147) 25,5

63,0

2005 yilinda tarim disl istihdam 1,2 milyon kisi artmistir.
Ancak, tarim istihdamindaki hizli daralma nedeniyle toplam
istihdamdaki artis 255.000 Kisi ile sinirli kalmistir. Tarimin
toplam istihdam icindeki payi gerilerken, sanayi, hizmetler
ve insaat sektorlerinin payinda artis gbzlenmektedir.
2005 yilinda issizlik orani %10,3 ile bir dnceki yila gore
degismezken, tarim-disi issizlik oraninin %14,7'den
%13,6'ya gerilemesi olumlu olarak degerlendirilmektedir.
Son yillardaki ylksek blylime oranlarina ragmen issizlik
oraninda iyilesme saglanamamasi, tarim istihdaminin hizli
bir sekilde gerilemesi ve isglicinun istihdamin Gzerinde
artis gostermesi ile agiklanmaktadir.

Beklentiler

Huktumet 2006-2008 dénemini kapsayan Orta Vadel
Programin dnceliklerini; ekonomik blytmeyi ylksek ve
sdrdardlebilir kilmak, istihdami artirmak, enflasyonu gelismis
Ulkeler seviyesine indirmek, kamu kesimi borclanma geregini
dénem sonunda sifirlamak ve kamu borcunun milli gelire
oranindaki dusus egilimini devam ettirmek olarak
belirlemistir. 2006 yilinda %5 reel blyime saglanmasi,
enflasyonun TUFE'de %5'e cekilmesi ve kamu kesiminde
GSMH'nin %6,5'i oraninda faiz-disi fazla verilmesi htkimetin
ekonomik hedeflerindendir.

Uygulanmakta olan ve IMF tarafindan da desteklenen
programin belirli bir given yaratmis olmasi, AB ile Uyelik
muzakerelerinin baglamasinin piyasalarda yarattigl olumlu
havanin strdirtimesi, enflasyondaki disUs trendinin
devami, yapisal reformlarin hayata gecirilmesi ve dalgali
kur sisteminin istikrar kazanmasi gibi hususlar 2006
hedeflerine ulasiimasini saglayacak unsurlardir.
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Tiirk Sigorta Sektoriine Genel Bakis

Milli ReasUrans, mecburi reastirans uygulamasinin
sona erdigi 2002 yilindan bu yana serbest piyasa
kosullari icinde is kabul etmektedir.

Osmanli Umum Sigorta Sirketi: ilk ulusal sigorta sirketi
Turkiye'de sigortacilik faaliyetleri 19. yUzyilin ikinci yarisinda
yabanci sigorta sirketlerinin acentelik seklinde ¢alismalariyla
baslamistir. O tarihlerde sigorta faaliyetlerini dlizenleyen
hukuki mevzuatin bulunmamasl, yabanci sigorta sirketlerinin
uzun yillar yasal bir denetime tabi olmadan faaliyet
gbstermelerine neden olmustur. ilk Turk sigorta sirketi ise,
1893 yilinda “Osmanl Umum Sigorta Sirketi” adiyla
kurulmustur.

Cumhuriyet doneminde ise...

1923 yilinda Cumhuriyetin ilanindan sonra, sigortacilikta
yabanci sirketlerin etkinliginin azaltiimasi igin yogun
girisimlerde bulunulmus; sigorta sirketlerinin kurulusunu
ve faaliyetini dizenleyen ve devlet denetimini getiren
mevzuat hazirlanarak Turkiye'de sigortacili§in cagdas
anlamda gelismesi saglanmistir.

Sayisi ve faaliyetleri giderek artan yerli ve yabanci sigorta
sirketlerinin tim islemlerinin tam bir denetime tabi tutulmasi,
sigortalilarin hak ve menfaatlerinin gozetilmesi, millt
sigortaciligin korunmasi, reasirans yoluyla doviz ¢ikisinin
Onlenmesi ve tarife uygulamalarinin kontrolt amaciyla
hazirlanan kanunlar 1927 yilinda uygulamaya konulmustur.
Bu tarihten sonra Turk sigortaciliginin hizla gelistigi, tamamen
yerli sermaye ile kurulan sirketlerin sayisinin arttigi ve bu
sirketlerin mali ydonden de gticlendikleri gbrtlmektedir.
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Milli Reasiirans kurulur...

1929 tarihinde sigortaciligin millilestiriimesine zemin
hazirlamak, reastrans yoluyla disariya giden primlerin bir
kisminin Ulkede kalmasini saglayarak doviz tasarrufu
gerceklestirmek ve Hazine'ye gelir saglamak amaciyla Millt
Reaslrans kurulmus ve tlkemizde mecburi reastirans devri
fiilen baslamistir. Mecburi reastrans devri 72 yil devam
etmis, bu uygulamaya 31 Aralik 2001 tarihinde son
verilmistir. Milll ReasUrans, uygulamanin sona erdigi 2002
yilindan bu yana serbest piyasa kosullari icinde is kabul
etmektedir.

1953 yilinda Trafik sigortasinin zorunlu hale gelmesi sigorta
sirketlerine yeni ve dinamik bir is alani yaratmistir. 1955'te
sigorta sirketleri ile ilgili mevzuat yeniden dizenlenmis, bu
kurumlarin anonim sirket veya kooperatif stattistinde olmasi,
yabanci sirketlerin de ruhsat almasi, sirketlerin her yil
bilancolarini ilan etmesi gibi zorunluluklar eklenmistir. Bu
genel hukumler cercevesinde, Turkiye'de Yangin, Nakliyat,
Kaza, Tarim ve Hayat kollarinda faaliyet gosteren sigortacilik
sektorl hizla gelismistir.



2005 yilinda sektorde yaklasik 7.816 milyon YTL prim
Uretimi kaydedilmistir. Onceki yila oranla prim
Uretiminde %15'in Gzerinde artis saglanmistir.

Tiirk sigorta sektdriinde denetim ve kontrol

1957 yilinda Tark Ticaret Kanunu yurarltge girmistir.

Bu Kanun'un 5. kitabi sigorta hukuku ile ilgili hdkdmleri
icermekte ve duizenlemektedir. 1959 yilinda yurirlige giren
7397 sayili Sigorta Sirketlerinin Teftis ve Murakabesi
Hakkinda Kanun'la da devletin sigorta sirketlerini kontrol
etmesi saglanmistir.

Turkiye'de sigortacilik faaliyetinin dlizenlenmesi ve kontrol
ile ilgili yetkili kuruluslar; T.C. Basbakanlik Hazine
MuUstesarhigl, T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarlig Sigorta
Denetleme Kurulu ve Tirkiye Sigorta ve Reastrans Sirketleri
Birligi'dir.

T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi: 1987 yilinda
yayimlanan 303 sayili Kanun Hikminde Kararname ile
uzun yillar Sanayi ve Ticaret Bakanligi'na bagli olarak
yUrittlmekte olan sigortacilik faaliyeti Basbakanliga
devredilmistir. Bu Kararname'ye gore Bagbakan bu hizmetin
yUratalmesi ile ilgili yetkilerini gerektiginde bir Devlet
Bakani'na devredebilmektedir. 1994 yilinda yayimlanan
4059 sayili Kanun ile de Bakanligin sigorta sirketleri
Gzerindeki denetimini Hazine Mustesarligl blinyesinde
kurulmus bulunan “Sigortacilik Genel Mudurlugu” kanalyla
gerceklestirmesine olanak taninmustir.

T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi Sigorta Denetleme
Kurulu: Sigorta sirketlerinin tim faaliyetlerini 7397 sayili
Kanun'a uygun olarak yurttup yurttmediklerini, Hazine
Mustesarligl adina idari, malf ve teknik yonlerden denetlemek
yetkisi bu Kurula verilmistir.

Turkiye Sigorta ve Reasurans Sirketleri Birligi: Birlik,
Turkiye'de sigortaciligin gelismesi ve sirketler arasinda
isbirliginin temini icin 7397 sayili Murakabe Kanunu'na
gore kurulmustur. Sektord ilgilendiren her konuda sigortacilar
cephesini temsil eden Birlik, 3379 sayili Kanun'la kamu
kurumu niteliginde bir meslek kurulusu kimligini kazanmistir.

Dogal afet sigortalar

Turkiye topraklarinin %96'sI farkli oranlarda risk tasiyan
deprem bolgeleri olarak nitelendiriimis olup tlke nifusunun
%98'i bu bolgelerde yasamaktadir.

Turkiye'de en énemli dogal afetin deprem olmasi ve 1999
yilinda meydana gelen Marmara Depremlerinin yarattig
buylk felaket dikkate alinarak, ayni yil yayimlanan 587
sayill “Zorunlu Deprem Sigortasina Dair Kanun Hikmunde
Kararname” ile 27 Eylal 2000 tarihinden itibaren Kararname
kapsamina giren konut binalari icin deprem sigortasl
yaptiriimasi zorunlu hale getirilmistir.

Bu sigortayl sunmak tzere kamu tlzel kisiligini haiz Dogal
Afet Sigortalari Kurumu (DASK) kurulmustur. Halen 25
yetkili sigorta sirketi ve bu sirketlerin acenteleri Dogal Afet
Sigortalart Kurumu nam ve hesabina konut binalari igin
zorunlu deprem sigortasi yapmaktadir. Konut binalarinin
zorunlu deprem sigortasiyla ilgili olarak Turkiye'de uygulanan
sistem, kisa zamanda basarili bir performans ortaya koymus,
uluslararasi kuruluslar tarafindan deprem tehlikesine maruz
pek cok Ulke icin 6rnek uygulama olarak gosterilmistir.
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Toplam Prim icindeki Sigorta Brans Paylari

|:| Kaza
|:| Yangin
I:l Saglik

[ miihendistik

. Hayat

[] kmAMS (Trafik)

[ ] Nakiiyat
. Ferdi Kaza
. Diger

Bireysel emeklilik

2001 yilinda 4632 sayili “Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanunu” yayimlanmistir. Kamu sosyal
glvenlik sisteminin tamamlayicisi olarak planlanan

bu Kanun kapsaminda Bireysel Emeklilik Sistemi
olusturulmustur. Génullt katihma dayali olan sistem
bireylerin emeklilige yénelik tasarruflarinin yatirma
yonlendirilmesi ile emeklilik ddneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin yUkseltiimesi ve ekonomiye
uzun vadeli kaynak yaratarak istihdamin artiriimasi amacini
tasimaktadir. Bu dogrultuda kurulan bireysel emeklilik
sirketleri 2003 yili Ekim ayinda calismaya baslamislardir.
Buglin Turk sigortacilik sektériinde 11 bireysel emeklilik
sirketi faaliyet géstermektedir. Sistemin toplam katilimci
sayisl, 2005 yil sonu itibariyle 736.361, portfdy degeri ise
1,5 milyar YTL civarindadir.

TRAMER

Turk sigorta sektériinde Trafik sigortalari, prim Gretimi
agisindan Hayat disl toplam primin yaklasik %19'unu
olusturmaktadir.

Zorunlu bir sigorta olmasi nedeniyle cogu zaman sigortalilar
ile idare arasinda problem yasandigi ve piyasada pek ¢cok
kayitdisi police ile sigortasiz ara¢ bulunduguna dair bulgular
dikkate alinarak, 16 Mart 2003 tarihinde Trafik Sigortasi
Bilgi Merkezi Yonetmeligi yayimlanmistir.
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2003

S6z konusu yonetmelik gercevesinde Tlrkiye Sigorta ve
Reastrans Sirketleri Birligi binyesinde Trafik Sigortasi Bilgi
Merkezi (TRAMER) kurulmustur. Trafik sigortasi bransinda
faaliyet ruhsati bulunan sigorta sirketleri bu Bilgi Merkezi'nin
dogal Uyesidir. Bilgi Merkezi; Trafik sigortalarinda uygulama
birligini saglamak, sigorta sahtekarlklarini énlemek, sigorta
sistemine olan glveni artirmak, sigortasi yapilmamis motorlu
arac isletenleri tespit etmek, saglikli fiyatlandirma yapmak
gibi amaclari gerceklestirmek Uzere; Trafik sigortasina iligkin
verilerin yetki dlizeyine gore ilgili taraflarin kullanimina
sunulmasini saglamaktadir.

Yabanci sermaye

Yabanci sermayenin Turk sirketlerine ilgisi 6ncelikle finans
sektoriinde kendini gdstermis, finans gruplari ve bankalar
yabancilarin 6ncelikli hedef sirketleri arasina girmistir.
Sigorta sektdriindeki mevcut potansiyel ve her yil gergeklesen
reel blytme, Tarkiye'nin Avrupa Birligi'ne Uyelik
gorismelerinin baslamasi, yabanci sigorta sirketlerinin
sektdre olan ilgisini artirmistir. Bu ilginin nimuzdeki yillarda
da devam edecegi beklenmektedir.

2005, yabanci sermayeli sirketlerin Turk sigorta sektoériine
yaptiklari yatirimlar acisindan oldukga hareketli bir yil
olmustur. 2005 yili sonu itibariyle prim Uretiminde ilk 10
sirayl paylasan sirketlerin 5'i yabanci sermayeli olup, pazar
paylari toplami %34'Un Uzerindedir.



Sirketler

2005 yilina ait resmi sonuclar hentiz agiklanmamis olmakla
birlikte, Trk sigorta piyasasinda gectigimiz yil 11'i bireysel
emeklilik sirketi olmak tzere toplam 53 sigorta sirketi
mevcut bulunmaktadir. Bunlardan 21'i Hayat ve Emeklilik
sirketidir. 2 sirketin yeni sdzlesme yapma yetkisi yoktur.
32 Hayat disl sigorta sirketinin 6's ise faaliyet
gbstermemektedir.

2005 yilinda sektorde yaklasik 7.816 milyon YTL prim
Uretimi kaydedilmistir. Onceki yila oranla prim Gretiminde
%15'in Uzerinde artis saglanmistir.

Brangslar

Sigorta branslarinin toplam prim igindeki payi;

Kaza sigortalarinda %32, Karayolu Motorlu Arag Malt
Sorumluluk sigortalari ve Hayat sigortalarinda %16'sar,
Yangin sigortalarinda %14, Saglik sigortalarinda %10,
Nakliyat sigortalari ve Mhendislik sigortalarinda %4'er,
Ferdl Kaza sigortalarinda %3, digerlerinde (Tarim sigortalari,
Hukuksal Koruma sigortalari, Kredi sigortalar) %1'dir.

2005 yilinda 6nceki yila nazaran Hayat disindaki branslarda
%18 civarinda prim artisI gerceklesmis iken Hayat
sigortalarinda %1 civarinda prim artisi gértilmektedir. Bunun
en 6nemli sebebi, Hayat bransl icinde yer alan tasarruf
agirlikli birikimli sigortalarin Bireysel Emeklilik Sistemi'ne
devredilmis olmasidir.

Prim iiretimi

2004 yilinda %33 civarinda prim artisinin gerceklestigi
Turk sigorta sektdrinde 2005 yilindaki artisin %15 civarinda
seyretmesinin sebebi, Ulkenin yillardan beri icinde yasadigl
yUksek enflasyon ortaminin, ¢ift haneli enflasyon
oranlarindan, %7,72'lik TUFE érneginde oldugu gibi tek
haneli oranlara doéntusmesidir.

Goruldugu gibi sektor 2005 yilinda prim Gretimi agisindan
enflasyon oraninin lGzerinde, %7 civarinda reel bir artis
saglamistir.

Bugln Ulkede sigortalanabilir risklerin ancak %10 ila

%15'inin sigortali oldugu, mevcut potansiyelin cok kiguk
bir kisminin kullanilabildigi bilinmektedir.
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2005 Yilinda Diinya Reasiirans Piyasasina Bakis

Sigortali Katastrofik Hasarlar
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Dogal afetler 2005 yilina damgasini vurmustur.

Sigorta ve reastirans acisindan olagan disi olarak
degerlendirilebilecek olan 2005 yilina, diinyanin pek gok
yoresinde meydana gelen dogal afetler damgasini vurmustur.

En son rakamlar, 2005 yilinda meydana gelen dogal afetlerin
110.000'den fazla can kaybina sebep oldugunu, 200 milyar
dolar civarinda bir ekonomik zarara yol agtigini, sigortali
hasarin ise 80 milyar dolar gibi rekor bir seviyeye ciktigini
gostermektedir.

2005 yili, kayitlarin tutulmaya baslandigr 19. yazyil
ortalarindan beri, Atlantik havzasindaki en yikici kasirga
sezonuna taniklik etmistir. Buna en yUksek kasirga seviyesi
olan kategori 5 siddetinde 3 kasirga dahildir: Katrina 45
milyar dolar, Wilma 8 milyar dolar, Rita 10 milyar dolar
civarinda sigortall hasara sebep olmustur.

Katrina Kasirgasi

“En Buyuk Afet” olarak adlandirilan Katrina kasirgasi,
sigortacilik agisindan da en buyUk tek olay (single event)
olarak tarihe gecmistir. Mal, Emtia, Motor, Enerji gibi pek
¢ok sigorta konusunda buyuk hasarlara yol agan kasirganin
sebep oldugu ekonomik zararin 100 milyar dolan gegmesi
beklenmektedir.
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Katrina hasari sonrasi, bu olayin reastirans piyasalarini
temelinden degistirecegi, blylk dlclide kapasite azalmasina
ve reasUrans sirketlerinin yeniden degerlendirilmesine
sebep olacagl yoniindeki ilk reaksiyonlarin abartili oldugu,
2006 yenilemelerinin baslamasiyla anlasiimistir. Bu olayin
ozellikle “retro” piyasalarinin sonu olacagi yonindeki
stylemler de, hasar goren bolgelerde dahi gereken reastirans
kapasitesi talebinin karsilanmasiyla asilsiz gikmistir.
Beklendigi gibi Amerika katastrof fiyatlari oldukca artmis,
fakat diger bolgelerde ilk reaksiyon durulmus ve beklenen
artiglar gerceklesmemistir.

Sirketlerin saglam hilancolari...

1992 yilinda meydana gelen Andrew Kasirgasi ve 11 Eylil
hasarlarinda karsilasilan kapasite ¢cokust bu defa
yasanmamistir. 2001 yilinda Dunya Ticaret Merkezi'ne
(WTC) saldirilarin gerceklestigi sirada sigorta ve reasurans
sirketleri bilancolarinin zaten pek iyi durumda olmamasi,
2001 yilinda sektorin yasadigl problemde énemli bir rol
oynamistir. Oysa 2005 hasarlari 6ncesi oldukca saglam
bilangolara sahip olan sigorta ve reastrans sirketlerinin
hasar oranlari daha iyi ve daha saglikli bir seyir
gostermekteydi.



2005 yilinda meydana gelen dogal afetler 200 milyar
dolar civarinda bir ekonomik zarara yol agmis, sigortal
hasar ise 80 milyar dolar gibi rekor bir seviyeye cikmistir.

Hasarlar sonrasi fiyatlarin artacagi ve kapasitenin daralacagi
Ongorusuyle, 8 milyar dolarin Uizerinde bir sermaye, yeni
kurulan sirketlere aktariimistir. Bu yeni sermaye, taze bir
kapasitenin olusmasini saglamis ve bu kapasitenin,
derecelendirme kuruluslarinin riskin bélgeler itibariyle
yayllmasi konusundaki baskisinin da etkisiyle, riske daha
az maruz bolgelerde kullaniimasi tesvik edilmistir.

7,4 milyar dolari Bermuda'da 2005 yilinda yeni kurulan
9 sirketten saglanan bu yeni sermayenin yani sira, faaliyette
bulunan bazi sirketler de sermaye artirrmina gitmislerdir.

Uluslararasi derecelendirme sirketleri ise...

Sigorta ve reasurans sirketleri 2005 yilinda meydana gelen
hasarlardan kendilerine diisen pay! 6der ya da 6demek
icin gereken rezervleri olustururken, uluslararasi
derecelendirme kuruluslari da bu olaylardan etkilenen
sirketleri gbzlem altina almislar ve belirli hasar senaryolari
olusturarak bu senaryolara gbre gereken sermaye kriterlerini
degistirmislerdir.

Standard and Poor's (S&P) reastirans sektort genel
gbrinUsu icin “olumsuz” notu vermesine karsin blytk
reastrans gruplarinin notlari S&P ve AM Best tarafindan
“duragan” veya “pozitif” olarak belirlenmistir.

Ozellikle Atlantik havzasinda olusan kasirgalar dolayisiyla
katastrof modellemelerinin performansi sorgulanmaya
baslanmis ve bu modellemelerin gerekliligi de tartisilir
duruma gelmistir.

Dogal afetlerin yasanmasindaki sikligin giderek artacagi
beklentisinin ve risk altindaki degerlerin, sadece sehirlesme
ve alt yapidaki gelismelerden degil, ayni zamanda sigorta
Urtnlerinin yayginlasmasina bagli olarak artmasinin,
derecelendirme kuruluslarinin, risk modelleme sirketlerinin
ve reasirans sirketlerinin daha seffaf ve analitik portféy ve
kumdal kontrolU taleplerini glindeme getirecegi tahmin
edilmektedir.
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2005 Yilinda Tiirk Reasiirans Piyasasi

Katastrof Teminati

(Prim/Teminat)

Tiirkiye'de kapasite sorunu basariyla asilirken...

Dinyada 2005 yilinda meydana gelen kasirgalarin etkileri,
yeni kapasite yaratmaya yonelik olarak gerceklestirilen
sermaye artislari ve reastirans teminatina olan yiksek
taleple dengelenmistir. Bu durum Turk katastrof teminati
fiyatlarina, son 3 yildir yasanan dislstn durmasi ve 2006
yenilemelerinde fiyatlarin ayni seviyede kalmasi seklinde
yansimistir.

Bazi Lloyd's sendikalari ve Bermuda sirketlerinin, is kabul
politikalarindaki degisiklik dolayisiyla Tlrk piyasasindan is
kabullint durdurmasiyla olusan bosluk, bélgede aktif olarak
bulunan bazi reasutrans sirketlerinin kapasitelerini diger
bolgelerden Turkiye'ye kaydirmasiyla doldurulmus ve bir
kapasite sorunu yasanmamistir. 2006 yili igin sigorta
sirketlerinin dogrudan aldiklari katastrof teminati miktar
2,2 milyar dolar; buna karsilik 6denecek prim miktari 60
milyon dolar civarinda gerceklesmistir. Bu miktarlara
DASK'in ve Milli Reastrans'in aldigi teminatlar da dahil
edildiginde, toplam teminat miktari 3,8 milyar dolari
gecerken, denecek prim miktari da 135 milyon dolara
erismektedir.
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Sedan sirketlerin katastrof, sorumluluk, ferdi kaza islerindeki
artan talepleri, yerel piyasadaki dogal gelismenin ve Turk
lirasinin euro karsisinda deger kazanmasinin etkilerinin bir
gostergesidir.

Bolusmeli reasirans anlasmalari konusunda 2006 yil
yenilemeleri sirasinda bir kapasite sorunuyla karsilasiimamis
ve piyasa sorunsuz bir yenileme dénemini geride birakmistir.

Yangin ve Mihendislik bolismeli reastirans anlagsmalari,
asgari prim sartlari ile ve deprem ve terdr hasarlarina karsi
olay ve yillik hasar miktarlar sinirlamalariyla yenilenmislerdir.
Yenilemelerin en énemli konusunu bir stireden beri olumsuz
sonuglar veren Makine Kirllmasi reastrans anlagsmalari
olusturmus ve bu kisim isler igin sonuglari iyilestirme
ydnlnde bazi sart ve kosullar uygulamaya konulmustur.



2006 yili icin sigorta sirketlerinin dogrudan aldiklar
katastrof teminati miktari 2,2 milyar dolar; buna karsilik
ddenecek prim miktari 60 milyon dolar civarinda
gerceklesmistir.

Turk sigorta sektértiniin reastirans yoluyla devrettigi primler, branslar bazinda ve 2004 yili ile karsilastirmali olarak
asagida verilmistir.

Bin YTL 2004 2005

Yazilan Prim Reasiirans Primi %  Yazilan Prim  Reasiirans Primi %
Yangin 1.067.121 723.711 68 1.136.331 691.007 61
Nakliyat 268.596 125.752 47 290.631 136.774 47
KMAMS 1.052.423 225.229 21 1.281.439 254998 20
Kaza 2.186.524 599.335 27 2.696.843 692.866 26
Muhendislik 275.452 212.116 77 322.110 223.168 69
Tarim 29.417 18.055 61 48.530 30.334 62
Saglik 681.487 169.915 25 798.539 197.255 25
Hayat Disi Toplam 5.561.020 2.074.113 37 6.574.423 2.226.402 34
Hayat 1.205.581 32.190 3 1.242.011 34.293 3
Toplam 6.766.601 2.106.303 31 7.816.434 2.260.695 29
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2005 Y1l Faaliyetlerinin Genel Degerlendirmesi

Mayis 2005 itibariyle Destek Reastrans'in tim aktif ve
pasifi ile Milli ReasUrans'a devir islemi gerceklestiriimistir.

Degisiklikler yih
2005 yili Millt ReasUrans agisindan ¢nemli degisikliklerin
yasandigi bir yil olmustur.

Milll Reastrans'in reasirans piyasasindaki etkinligini
artirmak, rekabet UstinlUginu korumak ve mali bunyesini
glclendirmek amaciyla Destek Reaslrans ile devir yoluyla
birlesmesi kararlastiriimis ve Mayis 2005 itibariyle Destek
Reasdrans'in tim aktif ve pasifi ile Milli Reastirans'a devir
islemi gerceklestirilmistir.

T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligl ile Milll Reasurans
arasinda duzenlenmis olan 22 Nisan 1992 tarihli iltizam
Soézlesmesi yakamlalagine iliskin olarak, 2004 yilindan
baslayarak bir plan dahilinde gerceklestirilen 6demeler,
31 Mart 2005 tarihi itibariyle sona ermis ve s6z konusu
sdzlesme kapsamindaki yukumlulik tamamen yerine
getirilmistir.

Odenmis sermayede artis

Milll Reastrans'in 2005 yil basinda 63.000.000 YTL olan
ddenmis sermayesi, yil icinde gerceklestirilen iki ayr sermaye
artinmi islemiyle 280.000.000 YTL ilave edilmek suretiyle,
343.000.000 YTL'ye ulagmistir.

2005 yilinda, Millt Reaslrans'in mali binye saglamliginin

uluslararasi piyasalarda kabul géren saygin bir
derecelendirme kurulusu tarafindan degerlendirilerek
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tescili kararlastinimis ve sigortacilik sektdrinde uzmanlasmis
bir derecelendirme kurulusu olan A.M. Best ile yil iginde
anlasma saglanarak degerlendirme sirecine girilmistir.

Yapilan degerlendirme sonucunda A.M. Best,

Milli Reastirans'a B+ “Cok lyi” notunu vermistir.

Milll Reastrans'in sermaye yapisi ve performansindaki
basarisini teyit eden stz konusu not, ayni zamanda sektorde
faaliyet gosteren ulusal sirketler arasinda, uluslararasi
6lcekte bugline kadar alinan en ytksek derecelendirme
notuna da isaret etmektedir.

2005 yili ve 2004 yil sonuglar karsilastirildiginda,
Millt Reasutrrans'in

e Aktif toplaminin %61,5

e Ozkaynaklarinin %154,2

» Odenmis sermayesinin %444,4
e Prim gelirlerinin %25,7

° Donem karinin %218,1

oraninda artis kaydettigi gértlmektedir. Bu sonuglarin,
mevcut ekonomik kosullar da dikkate alindiginda, son
derece olumlu olarak degerlendirilmesi mimkudnddr.



2005 Yili Teknik Sonuclar

2005 Prim Uretiminde Brans Paylari

Milli Reasiirans
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T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi Sigorta Denetleme
Kurulu tarafindan her yil sigorta sektérli hakkinda bir rapor
hazirlanmakta ve yayimlanmaktadir.

2005 yilina ait s6z konusu rapor hendz yayimlanmamis
olmakla birlikte, prim Uretimiyle ilgili bazi bilgiler Ttrkiye
Sigorta ve Reasurans Sirketleri Birligi tarafindan agiklanmistir.
Kesin olmayan bu verilere gore, 2005 yilinda Turk sigorta
sektdrdnin toplam prim Uretimi 7.816 milyon YTL, énceki
yila nazaran artis orani ise %15 civarindadir. Toplam prim
icinde Hayat sigortalarina ait prim payinin %16, prim artis
oraninin da %1 civarinda oldugu gortimektedir. Hayat disi
toplam prim payr %84, prim artis orani ise %18 dolayindadir.

2005 yilinda sigorta sektort prim Gretim artisi, %7,72
olarak agiklanan TUFE oraninin (zerindedir. Sektér bu
sonugla %7 civarinda reel bir blylme gerceklestirmis
bulunmaktadir.

Rakamlara bakildiginda sektorde faaliyet gosteren ilk 10
sigorta sirketinin, toplam Hayat disi priminin %75'inden,
toplam Hayat priminin de %89'undan fazlasini trettigi
gbrilmektedir.

Tiirkiye Toplami

ilk 20 sigorta sirketi ise, toplam Hayat disi priminin
%94'inden, toplam Hayat priminin ise %99'undan fazlasini
Uretmektedir. Bu veriler, sektdrdeki sirket sayisinda fazlalik
oldugunun bir gbstergesidir.

Milll Reastrans, 2005 yilinda toplam 724.055.635 YTL
prim Ureterek dnceki yila gbre %26 civarinda artis
kaydetmistir. Sirket'in elde ettigi prim artis orani piyasada
gbrulen artis oraninin cok tzerindedir.

2005 yilinda piyasa toplam priminin %9'undan fazla prim
Uretimi gergeklestiren Millt Reastrans'in prim Uretimindeki
brans paylari, piyasada gerceklesen brans paylarindan
farkli oranlardadir.

Hayat sigortalarinda reastrans ihtiyacinin ¢ok sinirli olmasi
nedeniyle Milll Reastrans prim portfoyl icinde Hayat
sigortalari prim payi gok dusUktir. Yangin, Mihendislik ve
Saglik sigortalari disinda diger branslarin payi, sektor paylari
paralelindedir. Yangin, Mihendislik ve Saglik sigortalarina
ait paylar ise sektor paylarinin Uzerindedir.

2004 yilinda reasurorlere devredilen primin elde edilen
prime orani %14,5 iken, bu oran 2005 yilinda %12,4
olmustur. Bir baska ifadeyle, 2005 yilinda Sirket'in
konservasyon orani artarak %87,6'ya ulasmistir.
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Prim Uretimi

(Milyon YTL) (Milyon YTL)
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Yangin bransinda 31.969.623 YTL olumlu,
Nakliyat bransinda 6.727.289 YTL  olumlu,
Kaza bransinda 13.207.798 YTL  olumsuz,
KMAMS (Trafik) bransinda 10.507.280 YTL  olumlu,
Tarnim bransinda 107.094 YTL  olumlu,
MUuhendislik bransinda 3.903.098 YTL  olumsuz,
Saglik bransinda 7.814.605 YTL olumsuz,
Hayat bransinda 1.924.474 YTL  olumlu

olarak toplam 26.310.259 YTL kérla sonuglanmistir.

Bu yil teknik karin géreceli olarak yiksek gikmasinin temel
nedeni, 2005 yilr icinde Destek Reastrans ile satin almak
suretiyle birlesilmesi ve adi gecen sirketin yeni is kabultine
son vermesi nedeniyle tutulmus olan rezervlerin serbest
birakiimasinin etkisiyle ortaya ¢ikan 8.899.504 YTL'lik
olumlu sonugtur.
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Odenen Hasar
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2005 yilinda Milli Reasiirans Teknik Kar/Zarar Hesabi;

Teknik Kar/Zarar
(Milyon YTL)

26,3
18,9
I 03 04

(13,8)

467,7

Bir diger etken, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina (UFRS) uygun olarak hazirlanan kér/zarar
hesaplarinda bu yil Hazine Mistesarligi'nin 13 Mayis 2005
tarih ve 28369 sayili talimati uyarinca enflasyon dizeltmesi
nedeniyle fark olarak ortaya gikan ve 8.304.216 YTL olarak
olumlu etki yapan Devreden Kazaniimamis Prim Karsilig
kalemidir.

Ayrica, T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi'nca 30 Aralik
2004 ve 17 Eylul 2005 tarih ve 25686-25939 sayili Resmi
Gazetelerde yayimlanmis olan “Sigortacilik Hesap Plani ve
izahnamesi Hakkinda Teblig” ve soz konusu Teblig'de
degisiklik yapan Teblig htktumleri uyarinca Mali Gelir ve
Giderlerden Hayat ve Hayat disi olmak Uzere Teknik
isletmeye isabet eden 9.376.027 YTL olumlu farkin da
eklenmesiyle 2005 yilinda Teknik isletme kari toplam
26.310.259 YTL'ye yukselmis bulunmaktadir.



Milli Reastrans, 2005 yilinda toplam 724.055.635 YTL
prim Ureterek dnceki yila gbre %26 civarinda artis
kaydetmistir. Sirket'in elde ettigi prim artis orani piyasada

gortlen artis oraninin ¢ok Uzerindedir.

Teknik Béliime iligkin Karlilik Oranlari (%)

2001 2002 2003 2004 2005
Hasar Prim Orani (Brut) 91 66 68 70 68
Hasar Prim Orani (Net) 78 67 73 74 73
Masraf Orani 23 24 26 23 22
Birlesik Oran 114 90 94 93 90

Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliligi (Milyon YTL)

2001 2002 2003 2004 2005
Yukamlaluk Karsilama Yeterliligi 32,5 459 74,0 86,1 114,0
Ozkaynak 52,7 92,7 118,7 183,2 465,7
Sonug 20,2 46,8 447 97,1 351,7
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Yangin Sigortalari

Prim Uretimi
(Milyon YTL) (Milyon YTL)
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2005 yili prim Gretimi yaklasik 1.136 milyon YTL olan
Yangin bransinda 2004 yilina gére yaklasik %6 oraninda
prim artisl meydana gelmistir. Yangin priminin Hayat bransi
dahil genel prim icindeki payl 2004 yilinda %15 iken, 2005
yilinda %14 olmustur. Hayat disI branslar primi icinde ise
2004 yilinda %19 olan Yangin primi, 2005 yilinda %10
civarinda azalarak %17 olarak gerceklesmistir.

Millt Reastrans'in 2005 yili Yangin bransi primi
183.265.030 YTL'dir. Bu prim, sigorta sirketlerinin reaslrans
anlasmalarindan ve ihtiyari olarak devrettikleri islerden
elde edilmistir.

Turkiye Sigorta ve Reasurans Sirketleri Birligi'nin yayimladig
istatistiklere goére Yangin bransindaki prim artisl, diger Hayat
disi branslardaki artislarin gerisinde kalmistir. Doviz kurlarinin
artmamasi, hatta dismesi, distk enflasyon ve asiri fiyat
rekabeti Yangin priminin istenen dlzeyde artmasini
engelleyen baslica sebeplerdir.
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Odenen Hasar

Teknik Kar/Zarar

(Milyon YTL)
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YTL'nin degerlenmesi ve dustk enflasyon gibi nedenler
buttn branglar icin stz konusudur. Ancak Yangin bransinda,
“serbest tarife”; sirketler arasinda sadece fiyat indirimi
seklinde uygulanmakta ve her ne pahasina olursa olsun
Uretimi artirmak dtslncesiyle hareket edilmektedir. Hatta
sigorta sirketlerinin musteri kazanmak adina bir takim
promosyon faaliyetlerine girismeleri de son zamanlarda
rastlanan uygulamalardan biri olarak dikkat cekmektedir.

Bir diger dikkate deger konu ise, reasirorler tarafindan
tretelere konulmus bulunan asgari fiyat sartinin bu asiri
rekabet ortaminda dahi buttn sirketler tarafindan yerine
getirilebiliyor olmasidir.

2004 yili sonlarinda ve 2005 yilinda diinyada meydana
gelen dogal afetler sonucunda ddenen hasarlar, 2006 yili
katastrofik hasar fazlasi korumalarina fazlaca yansimamis,
ancak tretelere konan asgari fiyatlarin bir miktar
yUkselmesine sebep olmustur. Buna ragmen sigorta
sirketlerinin fiyatlari indirme konusunda hiz kesmedikleri
gorilmektedir.



Yangin Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%)

2001

Hasar Prim Orani (Brit) 62
Hasar Prim Orani (Net) 44
Masraf Orani 25

Birlesik Oran

Turk sigorta sektortinde 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle tim
branslarda 27.953.070 adet police dlzenlenmistir. Bu
policelerin %80'i Hayat disi branslarda, %20'si de Hayat
bransindadir. Yangin bransinda 1.061.669'u sivil, 624.465'i
ticari, 100.807'si sinaf ve 1.707'si de kar kaybi olmak Uizere
toplam 1.788.648 adet police diizenlenmistir. Yangin
bransinda diizenlenen polige sayisinin tim branslara olan
orani %6, Hayat disi branslara olan orani ise %8'dir.

Sektortin yangin primindeki artis orani, 2001 yilinda %71
iken, 2005 yilinda %6,5'e gerilemistir. Goruldugu tzere,
son bes yildir yangin primi artis orani hizla dismektedir.
Buna bagli olarak gectigimiz yillarda Milli Reasirans'in
Yangin bransinda elde ettigi prim, piyasada Uretilen yangin
priminin yaklasik %18'i iken, 2005 yilinda bu oran %16
olmustur.

2002

50

51

25

2005 yilinda énemli sayilabilecek blyuk hasarlarin olmamasi
sonucu hasar/prim orani da tatminkar seviyede
gerceklesmistir.

Hasar/prim oraninda goértlen bu olumlu durumun yani sira,
detaylar Teknik Sonuglar bélimunde agiklanmis olan
kar/zarar hesaplarinda yapilan enflasyon dizeltmesi
nedeniyle Devreden Kazanilmamis Prim Karsiliklarinda
ortaya cikan olumlu fark, Destek Reaslrans'a ait rezervlerin
serbest birakilmasi, Deprem Hasar Karsiliklarinin hesaplama
yontemindeki degisiklik ve Hazine Mustesarligi'nca
yayimlanan Teblig hikdmleri uyarinca malf gelir-giderlerden
teknik isletmeye isabet eden olumlu fark nedeniyle 2005
yilinda Yangin sigortalar konservasyon hesabinda
31.969.623 YTL kar elde edilmistir.
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Nakliyat Sigortalari

Prim Uretimi

(Milyon YTL) (Milyon YTL)

33,9 187 19,6
27,9
23,7
12,5
18,2 10,6
i I 7'9 I

Nakliyat sigortalari bransinda 2005 yilinda kayda deger bir
gelisme ve degisim yasanmamistir.

2005 yilinda Tark sigorta sektort Nakliyat sigortalar
bransinda faaliyet gdsteren sigorta sirketi sayisi 26'dir.
Sektortin 2004 yilinda 268,6 milyon YTL olan Nakliyat
sigortalari prim Uretimi, 2005 yilinda %8'lik artisla 290
milyon YTL olmustur. 2004 yilinda %33 olan prim artis
oraninin 2005 yilinda %8 civarinda gerceklesmis olmasinin
sebebi doéviz kurlarinin énceki yila gére artmamasi, hatta
dusmesi ve disik enflasyondur.

2005 yilinda Nakliyat bransinin genel prim Uretimindeki
payl, bir 6nceki yila nazaran %5'lik bir azalmayla, %4'e
gerilemistir.

Nakliyat sigortalarinda riziko turleri itibariyle 2005 yilinda
duzenlenen police sayilari:

Yik 1.188.673 %98,95
Kiymet 3.013 %0,25
Tekne 9.583 %0,80
Toplam 1.201.269 %100,00
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Odenen Hasar

Teknik Kar/Zarar

(Milyon YTL)

o1 02

Tekne polige sayisi stk olmasina karsin, prim Uretimindeki
pay! yuksektir. YUk police sayisi fazla olmakla birlikte,
ozellikle sirketler arasinda yasanan yogun rekabet
nedeniyle prim Uretimindeki pay! istenen diizeyde
gerceklesmemektedir.

Nakliyat bransinda Uretilen poligelerin hemen hemen
tamami YUk poligeleri olup blylk bir cogunlukla, ithalata
veya ihracata konu yukin tasinmasi sirasinda
duzenlenmektedir. Sigorta bilgisi ve bilinci eksikligi bu
bransta da kendisini gostermekte, Ulke icindeki kara ve
demiryolu tasimalarinda Nakliyat policeleri arzu edilen
seviyelerde kullaniimamaktadir.

YUk sigortalarinda, police ve prim artisini olumsuz yénde
etkileyen bir baska neden de, ithalat ve ihracat hacmindeki
artisa ragmen, karsi Ulke ihracatci/ithalatgisinin Yik

policesinin kendi Ulkesinde dizenlenmesini sart kosarak
Tark sigorta sektort agisindan prim kaybina yol agmasidir.



Nakliyat Bransina iligkin Karlilik Oranlar (%)

2001

Hasar Prim Orani (Brit) 97

Hasar Prim Orani (Net) 99

Masraf Orani 28

Birlesik Oran

2005 yilinda Millt Reastrans Nakliyat sigortalarinda
33.936.737 YTL prim elde etmistir. Sirket'in 2001-2004
yillari arasinda bu bransta elde ettigi prim, piyasadaki
toplam Nakliyat priminin %10'u ile %13'l arasindadir.
2005 yilinda kaydedilen prim ise piyasadaki toplam Nakliyat
priminin %12'sidir. Bunun baslica nedeni; Milli Reastrans'in
bu branstaki prim artis oraninin piyasadaki prim artis
oraninin Uzerinde gerceklesmis olmasidir.

Odenen hasar rakami gecen yila nazaran %57 oraninda
artmis olmasina ragmen, hasar/prim orani gecen yilin
altinda gerceklesmistir. Bunun da baslica nedeni énceki
bélimlerde agiklandigl Uizere, enflasyon dizeltmesi
nedeniyle Devreden Kazaniimamis Prim Karsiliklarinda
ortaya ¢ikan olumlu fark ve yil ortasinda birlesme islemleri
tamamlanan ve yeni is alimina son verilen Destek
ReasUrans'a ait rezervlerin serbest birakilmasidir.

2002 2003

87 75

86 70

29 30

2005 yilinda gegen yila nazaran daha ylksek oranda kar
elde edilmis olmasinin ana sebebi, yukarida agiklanan
nedenlerle distk gerceklesmis olan brit hasar/prim orani
ve Hazine Mistesarligi'nca yayimlanan Teblig hdkdmleri
uyarinca malf gelir-giderlerden Teknik isletmeye isabet
eden olumlu farktir.
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Kaza Sigortalari

Prim Uretimi
(Milyon YTL)

Odenen Hasar
(Milyon YTL)

Teknik Kar/Zarar

(Milyon YTL)

245,8

181,8
149,3
87,7 83,5

2005 yilinda sektdrde Hayat disi sigorta branslarinda Uretilen
6,574 milyon YTL primin yaklasik %41'i (2,671 milyon
YTL) Kasko ve Ferdi Kaza dahil Kaza bransinda yer alan
sigortalardan elde edilmistir. Kaza bransinda bir 6nceki yila
gore yaklasik %23 oraninda blylUme gerceklesmistir.

2005 yilinda banka kredilerinin faiz oranlarindaki disus,
yeni arag satisinda 6nceki yila gore artisa yol agmis, buna
karsllik ikinci el otomobil piyasasinda ara¢ degerlerinde ve
satislarinda blyUk bir dists yasanmistir. Kasko bransinda
yillardir stiregelen fiyat rekabeti bu yil cok daha buytk
boyutlara ulasmistir. Yedek parca ve iscilik Gcretlerindeki
artis hasar maliyetlerini yikseltmis; yeterli primin alinmamis
olmasli nedeniyle Kasko sigortalari hasar oraninda bariz bir
artis yasanmis ve kar/zarar hesaplari zararla sonuclanmistir.
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188,6 13,2
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Hirsizlik ve Cam sigortalari 2005 yilinda da Yangin sigortalari
paket policeleri icinde, ¢cok dusuk fiyatlarla verilmistir. Bu
nedenle s6z konusu branslardaki hasar oranlari da
yUkselmeye devam etmistir.

2005 yili oto disi sorumluluk sigortalarinda gerek Avrupa
Birligi'ne Uyelik gdrismeleri, gerekse sigortalilarin artan
sorumluluk bilinci nedeniyle olumlu bir gelisme gordlmastar.
Ancak sirketler arasinda yasanan asiri fiyat rekabeti ve

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren meydana gelmis ama
bildirilmemis (IBNR) hasarlarla ilgili karsilik ayirma
yukumlalugunin getirilmis olmasi nedeniyle, sorumluluk
sigortalarinda teknik karlilik olumsuz etkilenmistir.



Kaza Bransina iligkin Karlihk Oranlari (%)

2001

Hasar Prim Orani (Brit) 76

Hasar Prim Orani (Net) 76

Masraf Orani 21

Birlesik Oran

27 Ocak 2005 tarihinde Zorunlu Sertifika Mali Sorumluluk
sigortasi ve 26 Subat 2005 tarihinde Ozel Guvenlik Mali
Sorumluluk sigortasi basliklar ile iki yeni genel sart yarrlige
girmis, genel olarak tum sorumluluk branslarinda ge¢cmis
yillara gére yiksek teminat limitleri istendigi, teklif ve police
taleplerinin arthigl gdzlenmistir. Ontimiizdeki yillarda da bu
bransta prim Uretiminde artis beklenmektedir.

Millf Reastrans'in 2001-2004 yillari arasinda Kaza
bransindaki prim Gretimi, piyasa toplam priminin %7 ile
%10'u arasindadir. 2005 yilinda ise bu oran %9 civarinda
olup, 245.789.139 YTL prim elde edilmistir. Bu yilki prim
Gretimi dnceki yila nazaran %35 civarinda artis gostermistir.
Bu blyldme orani, piyasa oraninin Uzerinde bir degerdir.

2002

71

71

22

Ozellikle Kasko sigortalarinda goriilen kiyasiya fiyat rekabeti
ve hasar maliyetlerindeki artis Milli Reaslrans'i da
etkilemistir. 2005 yilinda; 6denen hasar rakami 6nceki yila
nazaran %39 oraninda, muallak hasar rakami ise %55
oraninda artis gdstermistir. Bu nedenle Sirket'in Kaza brans!
ile ilgili hesaplari 13.207.798 YTL olumsuz sonuglanmistir.
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Karayolu Motorlu Araclar Mali Sorumluluk (Trafik) Sigortalari

Prim Uretimi

(Milyon YTL) (Milyon YTL)

Odenen Hasar

Teknik Kar/Zarar

(Milyon YTL)

98,0 54,7
71,3
37,4
49,2 27,1 e
0,7 :
19,6 J
29,6 258 16,1 [ D

Tarkiye'de 1953 yilinda gikarilan kanunla Trafik sigortasi
zorunlu hale getirilmistir. 1983 yilinda yeni bir Karayollari
Trafik Kanunu (2918 sayih) ¢ikartilmis, Trafik sigortasinin
zorunlu olarak uygulanmasiyla ilgili huktimler giincel hale
getirilerek bu kanunda da yer almstir.

Zorunlu olarak yapilmasi gereken bir sigorta olmasina
ragmen, piyasada pek ¢ok sigortasiz ya da kayitdisi arag
bulundugu ve bu nedenle ¢ok fazla sorun yasandigi dikkate
alinarak, bu sorunlari ortadan kaldirmak ya da en aza
indirebilmek amaciyla 16 Mart 2003 tarihinde “Trafik
Sigortasi Bilgi Merkezi Yonetmeligi” yayimlanmistir.

S6z konusu yonetmelik gergevesinde Turkiye Sigorta ve
Reasurans Sirketleri Birligi biinyesinde faaliyet gdsteren
Trafik Sigortas Bilgi Merkezi (TRAMER) kurulmustur. Trafik
sigortasi bransinda faaliyet ruhsati bulunan sigorta sirketleri
bu bilgi merkezinin dogal Uyesidir.
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Bilgi merkezi; Trafik sigortalarinda uygulama birliginin
saglanmasi, sigorta sahtekarliklarinin 6nlenmesi, sigorta
sistemine olan glvenin artirilmasi, sigortasini yaptirmamis
motorlu arag isletenlerinin tespiti, saglikli fiyatlandirma
yapllmasi ve benzeri amaglari gergeklestirmek tzere Trafik
sigortasina iliskin verilerin yetki diizeyine gore ilgili taraflarin
kullanimina sunulmasini saglamaktadir.

Karayollari Motorlu Tasitlar Zorunlu Malt Sorumluluk
sigortalarinda (Trafik) TRAMER'in sigorta sirketleri arasinda
sagladigl uygulama birligi sayesinde prim Uretiminde ve
sigortali sayisinda olumlu bir artis kaydedilmistir. Bu nedenle,
Trafik sigortalarina ait 2005 yili hasar/prim orani olumlu
sonug vermistir.



Karayolu Motorlu Araglar Mali Sorumluluk (Trafik)

Bransina iliskin Karlihk Oranlari (%)

2001

Hasar Prim Orani (Brit) 81
Hasar Prim Orani (Net) 81
Masraf Orani 20

Birlesik Oran

2004 yilinda yururltge giren Zorunlu Karayolu Tasimacilik
Mali Sorumluluk sigortalarinda ilgili Bakanlik tarafindan
verilen tasima ruhsatlarinda yasanan sorunlar nedeniyle
beklenen gelisme saglanamamistir. Hazine Mustesarligi'nca
2005 yilinda Kaza bransinda yer alan tiim zorunlu
sorumluluk sigortasi teminat limitleri artinlmis, Trafik sigortasi
disindaki branslarda prim serbestisine devam edilmistir.

Sigorta sektoriinde 2005 yilinda 1.281 milyon YTL Karayolu
Motorlu Araglar Mali Sorumluluk sigortalari primi elde
edilmis ve 6nceki yila nazaran yaklasik %22 oraninda artis
kaydedilmistir. Bu bransta elde edilen primin toplam prim
icindeki payr da %16 civarinda olmustur.

2002

78

79

14

2005 yilinda Milli Reaslrans bu bransta, énceki yila nazaran
%37 artisla, 98.020.400 YTL prim elde etmistir. Bu prim,
toplam piyasa priminin yaklasik %8'idir. Sirket'in bu bransta
2005 yilinda gecen yila nazaran cok ylksek oranda kar
elde etmis olmasinin baslica sebebi; bu yil hesaplarda
Hazine Mustesarhigi'nin talimati uyarinca yapilan enflasyon
duzeltmesi nedeniyle Devreden Kazaniimamis Prim
Karsiliklar mUessesesi, Destek ReasUrans'in yil icinde satin
alinarak birlesilmesi ve yeni is alimina son verilmesi nedeniyle
tutulmus olan rezervlerin serbest birakiimasi ve Hazine
Mustesarligi'nin bu yil yayimladig Tebli§ uyarinca mali gelir
ve giderlerden Teknik isletmeye devredilen paylardir.
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Miihendislik Sigortalari

Prim Uretimi
(Milyon YTL)

50,5
)
35,5
25,1
20,0 I

Turkiye Muhendislik sigortalarinda, 2005 yilinda 6nceki
seneye gore %17 civarinda bir artisla 322 milyon YTL prim
elde edilmis, Mihendislik sigortalarinin Hayat disi sigorta
branslari arasindaki payr %4't gegmistir. Mihendislik
sigortalarindaki bu buytime, Toplu Konut idaresi tarafindan
ihale edilen toplu konut islerinin insaat sigortasindan
kaynaklanmistir. Kredi faizlerindeki diismeye paralel olarak
yatinm maliyetlerinin azalmasi nedeniyle yatirmlarin artacagy,
dolayisiyla Mihendislik bransinda prim Uretimindeki artisin
devam edecegi tahmin edilmektedir.

(Milyon YTL)

53,4
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Odenen Hasar

31,8
248 244
. II

Teknik Kar/Zarar

(Milyon YTL)

(0,5)

(2,2)

(3,9)

(5,7)

2005 yilinda Muhendislik sigortalarinda sirketler arasindaki
fiyat rekabeti artarak devam etmistir. insaat ve Montaj
sigortalarinin uzun sdreli sigortalar olmasi nedeniyle bu
branslardaki olumsuz sonuclar ileriki yillarda kendini
gosterecektir. Makine Kirllmasi sigortalarinda, ¢zellikle
insaat makineleri ve enerji santrallerinin sigortalarinda
yasanan fiyat rekabeti bu branstaki teknik karliligin
dUsmesine sebep olmustur.



Miihendislik Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%)

2001

Hasar Prim Orani (Brit) 308

Hasar Prim Orani (Net) 236

Masraf Orani 27

Birlesik Oran

Milli Reastrans'in 2001-2004 yillari arasinda bu branstaki
prim Uretimi piyasa toplam priminin %13'U ile %16'si
arasindadir. Bu oran 2005 yilinda %16 civarinda olup
50.453.800 YTL prim elde edilmistir. Sirket'in dnceki yila
nazaran %29 oraninda artan bu yilki prim Uretimi, piyasada
gorulen artis oraninin Uzerindedir.

2005 yilinda ddenen hasar rakamindaki artis orani %30
civarinda gerceklesmistir. Bu bransin ézelligi, blydk miktarda
tazminata konu olan hasarlarla karsilasmayr mimkun
kilmaktadir.

2002 2003 2004

77 79 77

63 95 94

33 34 33

Sirket'in MUhendislik bransinda reasUrorlere devrettigi prim
orani 2004 yilinda %31 iken, 2005 yilinda %25 olmus, bir
baska ifadeyle konservasyon primi artmistir. Konservasyon
priminin bir miktar artmasina, hasar/prim oranindaki clzi
azalmaya ragmen bu bransa ait hesaplar bilhassa Makine
Kirllmasi sigortalarindaki sektér sonuglari paralelinde
olumsuz kapanmistir.
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Tarim Sigortalari

Prim Uretimi
(Milyon YTL)

1,5
1,2
1,1 1,1
I 0’9 I

Turk sigorta sektort Tanm sigortalari bransinda 2005 yilinda
48 milyon YTL prim Uretimi yapilmis ve bir énceki yila gére
%65 civarinda bir blytime gerceklesmistir. Bu blylmede,
Tanm ve Koyisleri Bakanlig'nin hayvan Ureticilerine sagladig
dusUk faizli krediler sayesinde artan buytkbas besi ve
damizlik hayvan satislarinin buytk etkisi olmustur.

(Milyon YTL)

Artistaki diger bir etken de; bir dnceki yil meydana gelen
dolu ve don hasarlari nedeniyle bitkisel tarim Ureticilerinin
2005 yilinda 6zellikle Gzim baglarina don teminati iceren
dolu sigorta teminati almalaridir.
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Odenen Hasar
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Teknik Kar/Zarar
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Uzun yillardir beklenen Tarim Sigortalari Kanunu 14 Haziran
2005 tarihinde yararltige girmistir. Bu kanuna bagli olarak
devlet tarafindan cift¢inin sigorta primine destek verilmesi
glindeme gelmis, Tarim Sigortalar Havuzu ve TARSIM
kurulmustur. Bu dtzenleme ve devlet desteginin
uygulamaya girmesi ile birlikte Tarim bransinda énimuizdeki
yillarda daha buytk bir prim Gretimi gergeklesmesi
beklenmektedir.



Tarim Bransina iliskin Karlilik Oranlar (%)

2001

Hasar Prim Orani (Brit) 55
Hasar Prim Orani (Net) 55
Masraf Orani 33

Birlesik Oran

Milli Reastrans 2005 yilinda Tarim sigortalar bransinda
1.515.476 YTL prim elde etmistir. Onceki yila nazaran
%30 civarinda olan artis orani, piyasada gerceklesen artis
oraninin ¢ok altindadir. Bunun baslica nedeni; sektérde
bu bransta tretilen toplam primin %71'inin sadece 2 sigorta
sirketi tarafindan elde edilmesi ve bunlarin reasdranslarini
cok buyuk olgtde yurt digina yapmalaridir.

2002

47

54

23

Bu yil Sirket'in 6denen hasar miktarindaki artis orani, prim
artis oraninin yaklasik yarisi olarak gerceklesmis, ayni
durum muallék hasar miktarinda da yasanmistir. Bu durum
Sirket'in Tarim bransindaki hasar/prim oranina olumlu
yonde yansimis ve 2005 yili Tarim sigortalari kar/zarar
hesabi olumlu sonuglanmistir
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Saglhk Sigortalari

Prim Uretimi

(Milyon YTL) (Milyon YTL)

102,5

2005 yilinda sektér dlizeyinde Saglik sigortalarinda sigortali
sayisi 1.110.905, prim dretimi ise 798 milyon YTL olarak
gerceklesmistir. 2004 yilina gére %17 civarinda prim artis
saglanmistir.

Daha dnceki yillarda oldugu gibi 2005 yilinda da saglk
hizmetlerindeki fiyat artislari genel enflasyon oraninin
Uzerinde seyretmistir. Fiyat artis orani genel saglik
hizmetlerinde %8,7, hekimlik hizmetlerinde ise %10
olmustur.

2005 yilinda Saglik bransinda yasanan 6nemli gelismeler
sunlardir:

e Hastalik sigortasinin adi Hazine Mustesarlig) tarafindan
Saglik sigortasi olarak degistirilmistir.

e Saglik harcamalarinda KDV orani 1 Ocak 2005'ten itibaren
%18'den %8'e dusurilmustdr.

e 3713 sayili Tertrle Miicadele Kanunu'nda belirtilen terér
eylemleri ve sabotaj ile bunlari dnlemek ve etkilerini azaltmak
amaciyla yetkili organlar tarafindan yapilan midahaleler,

Mart 2005'te Saglik sigortasi genel sartlarinda teminat disi
kalan haller maddesine ilave edilmistir.
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Odenen Hasar
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Teknik Kar/Zarar

(Milyon YTL)
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e Ozel Saglik Sigortalar kanun taslagi, Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortasi kanun tasarisi ile ilgili olarak calismalar
sdrdurdlmektedir.

* Hazine Mustesarligi tarafindan, Seyahat Saglik Sigortasi
genel sartlar taslagi hazirlanmis ve gorus icin Turkiye
Sigorta ve Reasurans Sirketleri Birligi'ne gonderilmistir. S6z
konusu genel sartlarin 2006 yili iginde uygulamaya
konulmasi beklenmektedir.

e Turk Ticaret Kanunu tasarisinda, Saglik bransi ile ilgili
bolim eskisine oranla daha detayli olarak hazirlanmis ve
gorislere sunulmustur.

e Hazine Mustesarligl, Saglik sigortalarinda sézlesmenin
sona ermesi nedeniyle yapilacak prim iadelerinin kisa
dénem esasina goére degil, glin esasina gore yapilmasi
gerektigi yontinde Ekim 2005'te bir duyuru yayimlamistir.



Saglik Bransina iliskin Karlilik Oranlari (%)

2001

Hasar Prim Orani (Brit) 84

Hasar Prim Orani (Net) 82

Masraf Orani 19

Birlesik Oran

Millt Reastrans'in 2001-2004 yillari arasinda Saglik
bransindaki prim Gretimi, piyasa toplam priminin %8 ile
%10'u arasindadir. Bu oran 2005 yilinda %13 civarinda
olup, 102.501.099 YTL prim elde edilmistir. Sirket'in énceki
yila nazaran %55 civarinda artan bu yilki prim Gretimi,
sektor artis oraninin gok Uzerindedir.

Odenen tazminat miktarinda 2005 yilinda grtlen yilkselme,
son yillardaki artis oranlarinin cok Gzerinde olmustur. Bunun
baslica sebebi; piyasada saglik hizmetlerindeki fiyat artisina
bagli olarak 6denen tazminat bedellerinde gorulen artistir.

2002

84

83

25

Odenen tazminatlarin yiksekliginin yaninda, prim
Uretimindeki %55'lik artistan dolay tutulan ve salinan
Kazanilmamis Prim Karsilig arasindaki 8.482.177 YTL
fark, Sirketin Saglik sigortasi islerinin olumsuz
sonuclanmasinda belirleyici etken olmustur.
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Hayat Sigortalari

Prim Uretimi

(Milyon YTL) (Milyon YTL)

8,6 23 24
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Hayat bransinda 2005 yilinda sigortali sayisi 5.640.967,
prim Uretimi ise 1.242 milyon YTL olarak gerceklesmis,
2004 yilina gére %1 civarinda artis saglanmistir. 2005 yil
TUFE enflasyon oraninin %7,72 oldugu dikkate alindiginda,
prim Uretiminde reel anlamda azalma olmustur.

Bu reel kaybin olusmasinda en 6nemli etkenlerden biri,
Hayat sigortasi Uretiminde ¢cok énemli yere sahip bulunan
Bireysel Emeklilik Sirketlerinin Gretim calismalarinda Bireysel
Emeklilik konusuna daha fazla agirlik vermeleridir. Bunun
yani sira Hayat bransi Gretiminde yer alan tasarruf agirlikli
birikimli sigortalar, Bireysel Emeklilik ile benzerlik
tasidigindan, sigorta sirketlerinin de tesvikiyle 6nemli dlcliide
Bireysel Emeklilik Sistemine transfer edilmistir.
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Odenen Hasar

Teknik Kar/Zarar

(Milyon YTL)
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Enflasyonun diismesine paralel olarak banka faiz oranlarinda
da dustslin yasanmasi sonucunda, banka tiketici
kredilerinde gerek miktar gerek adet olarak 6nemli artislar
yasanmisg, sureler ise bir yildan daha uzun vadelere ¢ikmistir.
Ozellikle uzun vadeli konut kredilerinde adeta bir patlama
yasanmistir. Oniimiizdeki yillarda bu artisin katlanarak
devam edecegi tahmin edilmektedir. Kredi miktarlari kadar
Hayat sigortasi yaptiriimasi ve bu durumun kredi veren
banka tarafindan bir anlamda zorunlu kilinmasi, uzun vadeli
riske yonelik Hayat sigortalarinda ciddi artislarin yasanmasina
yol agmistir. Bu anlamda, “Banka Sigortaciligl” giderek
6nem kazanmaktadir. S6z konusu egilimin yine katlanarak
artacagl beklenmektedir. Tamamen riske yonelik olan bu
tur isler belli bir miktari astiktan sonra reastiransa konu
olmaktadir. Bu durumun Sirket'in prim Uretiminde artisa
yol agmasi beklenmektedir.



Hayat Bransina iligkin Karlilik Oranlari (%)

2001

Hasar Prim Orani (Brut) 515
Hasar Prim Orani (Net) 52
Masraf Orani 50

Birlesik Oran

Milli Reastrrans'in 2001-2004 yillari arasinda bu branstaki
prim Uretimi, piyasa toplam priminin %0,4'0 ile %0,6'sI
arasindadir. Bu oran 2005 yilinda %0,7 civarinda olup
8.573.951 YTL prim elde edilmistir. Sirket'in 2005 yili prim
Uretimi, piyasa artis oraninin zerinde bir oranla, énceki
yila gbre %20 civarinda artmistir.

2005 yilinda 6denen tazminat miktarinda, son yillarda
gorulen artis oranlarinin ¢ok altinda, %5 civarinda bir artis
gorilmus ve 6denen tazminat miktar 2.434.202 YTL
olmustur. Tazminat miktarindaki disuk artis orani, bu yilki
tazminat/prim oraninin da dislk ¢ikmasina neden olmustur.

2002

32

35

45

Milll Reasurrans'in 2005 yilinda Hayat bransinda 1.924.474
YTL kar elde etmesinin baslica sebebi; prim gelirindeki
artis, disuk gerceklesen tazminat/prim orani ve Hazine
Mustesarligi'nca yayimlanan Teblig hiktUmleri uyarinca
malt gelir-giderlerden Teknik isletmeye isabet eden olumlu
farktir.
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Teknik Sonuclar

(YTL) 2004 2005 Degisim (%)
I- Teknik Gelirler 903.753.011,62 1.204.177.461,25 33,24
A) Alinan Primler 575.963.763,85 724.055.635,71 25,71
B) Alinan Komisyonlar 12.790.167,89 17.855.803,61 39,61
C) Odenen Tazminatta Reastrorler Pay 37.421.752,95 32.486.981,08 (13,19)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 229.213.511,53 357.722.884,89 56,07
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 136.458.221,03 204.373.097,32 4977

b) Muallak Hasarlar Karsilig| 91.785.590,57 152.422.821,89 66,06

¢) Hayat Matematik Karsiligi 798.906,90 701.784,86 (12,16)

d) Hayat Muallak Tazminat Karsiligi 170.793,03 225.180,82 31,84

E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reastror Payi 44.103.089,94 50.781.863,87 15,14
a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurorler Payi 15.990.799,81 18.382.566,01 14,96

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurorler Payi 28.112.290,13 32.399.297,86 15,25

F) Diger Gelirler 4.260.725,46 2.724.539,57 (36,05)
G) Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 0,00 17.837.416,42 +
H) Hayat Bransi Yatinm Geliri 0,00 712.336,10 +
II- Teknik Giderler 917.597.388,76 1.177.867.202,10 28,36
A) Reasurorlere Verilen Primler 83.743.913,60 90.252.002,82 7,77
B) Odenen Komisyonlar 129.034.530,71 160.659.201,59 24,51
C) Odenen Tazminatlar 340.810.008,84 467.695.689,30 37,23
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 362.106.088,57 447.895.771,21 23,69
a) Kazanilmamis Primler Karsilig 187.105.913,96 238.172.204,59 27,29

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 155.007.354,12 203.714.502,41 31,42

c) Deprem Hasar Karsiligi 19.068.636,31 4.781.971,40 (74,92)

d) Hayat Matematik Karsiligi 701.784,86 759.494,57 8,22

e) Hayat Muallak Tazminat Karsiligi 222.399,32 467.598,24 110,25

E) Diger Giderler 1.902.847,04 2.190.811,70 15,13
F) Hayat Disi Teknik Boélime Aktarilan Yatirrm Giderleri 0,00 8.823.720,94 +
G) Hayat Bransi Faaliyet Gideri 0,00 350.004,54 +
IlI- Teknik Kar/Zarar (I-11) (13.844.377,14) 26.310.259,15 +
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Yangin Brangi Teknik Sonuclari

(YTL) 2004 2005 Degisim (%)
I- Teknik Gelirler 287.038.944,22 318.674.956,25 11,02
A) Alinan Primler 181.316.152,76 183.265.030,16 1,07
B) Alinan Komisyonlar 6.204.003,87 7.673.185,09 23,68
C) Odenen Tazminatta Reastrorler Pay 23.645.698,73 12.500.185,64 (47,14)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 52.373.341,53 85.156.150,96 62,59
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 23.272.733,97 33.777.196,88 4514

b) Muallak Hasarlar Karsilig| 29.100.607,56 51.378.954,08 76,56

E) Ayrilan Teknik Karslliklar Reastror Payi 21.684.981,10 23.585.503,99 8,76
a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurorler Payi 7.598.283,90 7.447.232,88 (1,99)

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurorler Payi 14.086.697,20 16.138.271,11 14,56

F) Diger Gelirler 1.814.766,23 808.332,05 (55,46)
G) Teknik Olmayan Boélimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 0,00 5.686.568,36 +
II- Teknik Giderler 283.075.105,71 286.705.333,08 1,28
A) Reasurorlere Verilen Primler 53.811.243,11 51.421.540,76 (4,44)
B) Odenen Komisyonlar 42.328.457,74 44.871.058,87 6,01
C) Odenen Tazminatlar 79.429.673,53 82.517.482,70 3,89
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 106.172.904,32 103.472.325,73 (2,54)
a) Kazanilmamis Primler Karsiligl 33.932.562,64 32.955.325,85 (2,88)

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 53.541.077,85 65.865.196,30 23,02

c) Deprem Hasar Karsilig 18.699.263,83 4.651.803,58 (75,12)

E) Diger Giderler 1.332.827,01 1.609.922,78 20,79
F) Hayat DisI Teknik Bolime Aktarilan Yatirm Giderleri 0,00 2.813.002,24 +
IlI- Teknik Kar/Zarar (I-11) 3.963.838,51 31.969.623,17 706,53
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Nakliyat Bransi Teknik Sonuclari

(YTL) 2004 2005  Degisim (%)
I- Teknik Gelirler 55.204.886,25 70.140.146,13 27,05
A) Alinan Primler 27.913.101,19 33.936.737,65 21,58
B) Alinan Komisyonlar 1.285.435,75 1.678.545,93 30,58
C) Odenen Tazminatta Reastirdrler Payi 3.066.635,09 3.558.800,18 16,05
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 13.748.800,56 22.970.018,76 67,07
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 4.568.237,99 8.792.439,31 92,47

b) Muallak Hasarlar Karsihgi 9.180.562,57 14.177.579,45 54,43

E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reastror Payi 9.189.279,60 7.149.455,75 (22,20)
a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurorler Payi 1.203.770,80 948.660,14 (21,19)

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastirorler Payi 7.985.508,80 6.200.795,61 (22,35)

F) Diger Gelirler 1.634,06 (31.013,05) =
G) Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 0,00 877.600,91 +
II- Teknik Giderler 52.536.914,44 63.412.857,10 20,70
A) Reasurorlere Verilen Primler 5.895.639,20 7.304.348,27 23,89
B) Odenen Komisyonlar 8.845.597,96 10.257.881,73 15,97
C) Odenen Tazminatlar 12.463.484,43 19.589.676,73 57,18
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 25.319.010,91 25.794.726,53 1,88
a) Kazanilmamis Primler Karsilig 7.103.249,36 5.795.144,77 (18,42)

b) Muallak Hasarlar Karsihgi 18.215.761,55 19.999.581,76 9,79

E) Diger Giderler 13.181,94 32.096,76 143,49
F) Hayat DisI Teknik Bolime Aktarilan Yatirrm Giderleri 0,00 434.127,08 +
IlI- Teknik Kar/Zarar (I-11) 2.667.971,81 6.727.289,03 152,15
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Kaza Bransi Teknik Sonuglari

(YTL) 2004 2005  Degisim (%)
I- Teknik Gelirler 279.333.694,25 392.912.493,55 40,66
A) Alinan Primler 181.826.396,61 245.789.139,05 35,18
B) Alinan Komisyonlar 2.255.180,32 3.802.797,16 68,62
C) Odenen Tazminatta Reastirdrler Payi 3.529.243,86 6.881.392,49 94 98
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 85.410.528,81 121.659.565,55 42,44
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 59.719.490,77 83.002.917,73 38,99

b) Muallak Hasarlar Karsihgi 25.691.038,04 38.656.647,82 50,47

E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reastror Payi 4.784.036,29 7.911.504,08 65,37
a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurorler Payi 2.872.058,34 4.525.518,53 57,57

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurorler Payi 1.911.977,95 3.385.985,55 77,09

F) Diger Gelirler 1.528.308,36 1.165.473,21 (23,74)
G) Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 0,00 5.702.622,01 +
II- Teknik Giderler 286.424.106,35 406.120.291,87 41,79
A) Reasurorlere Verilen Primler 7.280.676,43 12.173.174,30 67,20
B) Odenen Komisyonlar 35.282.990,75 44 321.473,48 25,62
C) Odenen Tazminatlar 135.906.012,39 188.561.119,64 38,74
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 107.715.731,25 158.116.300,67 46,79
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 71.647.164,70 102.239.072,29 42,70

b) Muallak Hasarlar Karsilig| 36.068.566,55 55.877.228,38 54,92

E) Diger Giderler 238.695,53 127.280,19 (46,68)
F) Hayat DisI Teknik Bolime Aktarilan Yatirrm Giderleri 0,00 2.820.943,59 +
IlI- Teknik Kar/Zarar (I-11) (7.090.412,10) (13.207.798,32) 86,28
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KMAMS (Trafik) Bransi Teknik Sonuclari

(YTL) 2004 2005  Degisim (%)
I- Teknik Gelirler 108.716.882,22 161.883.867,43 48,90
A) Alinan Primler 71.339.102,78 98.020.400,79 37,40
B) Alinan Komisyonlar 205.926,62 356.908,80 73,32
C) Odenen Tazminatta Reastirdrler Payi 1.133.667,99 763.176,91 (32,68)
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 34.092.750,75 58.183.811,54 70,66
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 19.814.359,35 34.646.627,85 74,86

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 14.278.391,40 23.537.183,69 64,84

E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reastror Payi 1.215.733,40 1.614.101,21 32,77
a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda ReasUrorler Payi 461.420,26 726.580,75 57,47

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurorler Payi 754.313,14 887.520,46 17,66

F) Diger Gelirler 729.700,68 710.439,89 (2,64)
G) Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 0,00 2.235.028,29 +
II- Teknik Giderler 107.236.586,96 151.376.586,79 41,16
A) Reasurorlere Verilen Primler 1.018.014,11 1.664.840,59 63,54
B) Odenen Komisyonlar 15.200.073,53 22.105.160,56 45,43
C) Odenen Tazminatlar 37.400.236,72 54.697.884,71 46,25
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 53.421.272,06 71.412.554,51 33,68
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 31.112.663,93 39.600.248,07 27,28

b) Muallak Hasarlar Karsilig| 22.308.608,13 31.812.306,44 42,60

E) Diger Giderler 196.990,54 390.534,19 98,25
F) Hayat DisI Teknik Bolime Aktarilan Yatirrm Giderleri 0,00 1.105.612,23 +
IlI- Teknik Kar/Zarar (I-11) 1.480.295,26 10.507.280,64 609,81
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Miihendislik Bransi Teknik Sonuclari

(YTL) 2004 2005  Degisim (%)
I- Teknik Gelirler 69.885.930,11 99.093.676,00 41,79
A) Alinan Primler 39.151.461,77 50.453.800,19 28,87
B) Alinan Komisyonlar 2.437.709,30 3.438.514,78 41,06
C) Odenen Tazminatta Reastirdrler Payi 3.596.702,06 6.082.756,19 69,12
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 19.239.608,92 29.488.314,02 53,27
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 9.223.194,63 12.137.242,89 31,59

b) Muallak Hasarlar Karsiligi 10.016.414,29 17.351.071,13 73,23

E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reastror Payi 5.439.975,50 8.330.148,24 53,13
a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurorler Payi 2.372.434,89 3.068.038,70 29,32

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurorler Payi 3.067.540,61 5.262.109,54 71,54

F) Diger Gelirler 20.472,56 72.928,33 256,22
G) Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 0,00 1.227.214,25 +
II- Teknik Giderler 80.498.448,54 102.996.774,68 27,95
A) Reasurorlere Verilen Primler 12.129.874,40 12.769.016,79 5,27
B) Odenen Komisyonlar 14.166.162,58 18.882.437,33 33,29
C) Odenen Tazminatlar 24.407.441,57 31.822.969,33 30,38
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 29.752.013,32 38.893.839,56 30,73
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 12.118.650,51 16.380.904,99 35,17

b) Muallak Hasarlar Karsilig| 17.263.990,32 22.382.766,75 29,65

c) Deprem Hasar Karsiligi 369.372,49 130.167,82 (64,76)

E) Diger Giderler 42.956,67 21.439,67 (50,09)
F) Hayat DisI Teknik Boélime Aktarilan Yatirrm Giderleri 0,00 607.072,00 +
IlI- Teknik Kar/Zarar (I-11) (10.612.518,43) (3.903.098,68) (63,22)
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Tarim Brangi Teknik Sonuglari

(YTL) 2004 2005  Degisim (%)
I- Teknik Gelirler 1.959.937,34 2.550.014,84 30,11
A) Alinan Primler 1.165.963,97 1.515.476,60 29,98
B) Alinan Komisyonlar 159.985,11 209.181,00 30,75
C) Odenen Tazminatta Reastirdrler Payi 238.618,58 385.201,76 61,43
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 229.009,19 230.081,24 0,47
a) Kazanilmamis Primler Karsilig| 54.516,23 45.485,79 (16,56)

b) Muallak Hasarlar Karsihgi 174.492,96 184.595,45 5,79

E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reastror Payi 169.223,54 178.349,94 5,39
a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda ReasUrorler Payi 29.498,56 26.889,35 (8,85)

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurorler Payi 139.724,98 151.460,59 8,40

F) Diger Gelirler (2.863,05) (5.734,28) 100,29
G) Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 0,00 37.458,58 +
II- Teknik Giderler 2.009.631,95 2.442.920,50 21,56
A) Reasurorlere Verilen Primler 522.864,13 688.621,90 31,70
B) Odenen Komisyonlar 361.537,31 457.197,08 26,46
C) Odenen Tazminatlar 735.550,84 862.147,10 17,21
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 373.492,72 411.610,01 10,21
a) Kazanilmamis Primler Karsilig 66.784,23 60.389,38 (9,58)

b) Muallak Hasarlar Karsilig| 306.708,49 351.220,63 14,51

E) Diger Giderler 16.186,95 4.814,59 (70,26)
F) Hayat DisI Teknik Boltime Aktarilan Yatirm Giderleri 0,00 18.529,82 +
IlI- Teknik Kar/Zarar (I-11) (49.694,61) 107.094,34 +
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Saglik Bransi Teknik Sonuglari

(YTL) 2004 2005  Degisim (%)
I- Teknik Gelirler 92.208.493,10 146.765.782,45 59,17
A) Alinan Primler 66.078.053,22 102.501.099,75 55,12
B) Alinan Komisyonlar 11.076,59 339.598,93 2.965,92
C) Odenen Tazminatta Reastirdrler Payi 2.089.750,20 2.171.067,91 3,89
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 22.386.393,33 37.697.748,31 68,40
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 19.042.309,59 30.560.958,04 60,49

b) Muallak Hasarlar Karsihgi 3.344.083,74 7.136.790,27 113,42

E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reastror Payi 1.478.601,95 1.986.097,99 34,32
a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurorler Payi 1.312.074,50 1.612.942 99 22,93

b) Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurorler Payi 166.527,45 373.155,00 124,08

F) Diger Gelirler 164.617,81 (754,46) =
G) Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 0,00 2.070.924,02 +
II- Teknik Giderler 97.272.335,80 154.580.388,16 58,92
A) Reasurorlere Verilen Primler 2.310.509,60 3.344.679,51 4476
B) Odenen Komisyonlar 9.818.941,26 16.526.913,21 68,32
C) Odenen Tazminatlar 48.143.158,35 87.210.206,15 81,15
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 36.941.263,21 46.469.337,77 25,79
a) Kazanilmamis Primler Karsilig 29.638.622,00 39.043.135,62 31,73

b) Muallak Hasarlar Karsilig| 7.302.641,21 7.426.202,15 1,69

E) Diger Giderler 58.463,38 4.817,54 (91,76)
F) Hayat DisI Teknik Boltime Aktarilan Yatirrm Giderleri 0,00 1.024.433,98 +
IlI- Teknik Kar/Zarar (I-11) (5.063.842,70) (7.814.605,71) 54,32
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Hayat Bransi Teknik Sonuclari

(YTL) 2004 2005  Degisim (%)
I- Teknik Gelirler 9.404.244,12 12.156.524,60 29,27
A) Alinan Primler 7.173.531,53 8.573.951,52 19,52
B) Alinan Komisyonlar 230.850,33 357.071,92 54,68
C) Odenen Tazminatta Reastirdrler Payi 121.436,44 144.400,00 18,91
D) Devreden Teknik Karsiliklar (Net) 1.733.078,42 2.337.194,51 34,86
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 763.378,49 1.410.228,83 84,74

b) Hayat Matematik Karsiligi 798.906,90 701.784,86 (12,16)

¢) Hayat Muallak Tazminat Karsilig 170.793,03 225.180,82 31,84

E) Ayrilan Teknik Karsiliklar Reastror Payi 141.258,58 26.702,67 (81,10)
a) Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurorler Payi 141.258,58 26.702,67 (81,10)

F) Diger Gelirler 4.088,82 4.867,88 19,05
G) Hayat Bransi Yatirnm Geliri 0,00 712.336,10 +
II- Teknik Giderler 8.544.259,00 10.232.049,92 19,75
A) Reasurorlere Verilen Primler 775.092,62 885.780,70 14,28
B) Odenen Komisyonlar 3.030.769,58 3.237.079,33 6,81
C) Odenen Tazminatlar 2.324.451,00 2.434.202,94 4,72
D) Ayrilan Teknik Karsiliklar 2.410.400,76 3.325.076,43 37,95
a) Kazanilmamis Primler Karsiligi 1.486.216,58 2.097.983,62 41,16

b) Hayat Matematik Karsiligl 701.784,86 759.494,57 8,22

c) Hayat Muallak Tazminat Karsilig 222.399,32 467.598,24 110,25

E) Diger Giderler 3.545,04 (94,02) =
F) Hayat Bransi Faaliyet Gideri 0,00 350.004,54 +
IlI- Teknik Kar/Zarar (I-11) 859.985,12 1.924.474,68 123,78
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2005 Yili Mali Sonuglarinin Degerlendirmesi

Mali Sonuglar (YTL) 2004 2005 Degisim (%)
I- Mali Gelirler 95.549.545,43 82.665.716,46 (13,48)
Faiz Gelirleri 69.263.206,35 61.003.835,65 (11,92)
Kar Payi Gelirleri 557.410,23 609.436,63 9,33
Satis Karlari 413.727,18 3.395.370,61 720,68
Kira Gelirleri 6.604.255,97 7.059.465,24 6,89
Kambiyo Karlari 14.378.583,24 6.341.022,84 (565,90)
Zorunlu Deprem Sigortasi Komisyon Gelirleri 4.301.864,77 4.031.337,00 (6,29)
Diger Gelirler 30.497,69 225.248,49 638,58
II- Mali Giderler 24.284.028,86 36.013.569,38 48,30
Satis Zararlari 645.960,41 4.370.781,66 576,63
Kambiyo Zararlari 11.631.912,69 8.806.735,83 (24,29)
Karsiliklar 0,00 4.459.476,75 +
Zorunlu Deprem Sigortas! Giderleri 31.498,10 47.859,92 51,95
Vergi Karslliklari 11.735.105,58 18.249.285,56 55,51
Diger Giderler 239.552,08 79.429,66 (66,84)
IlI- Genel Giderler 45.846.359,05 36.041.280,99 (21,39)
Personel Giderleri 13.628.696,28 7.297.951,47 (46,45)
Genel Yonetim Giderleri 3.031.383,42 1.787.173,96 (41,04)
Vergi ve Diger Yuktumlultkler 28.632.699,54 23.892.722,27 (16,55)
Amortisman Giderleri 400.212,41 2.768.393,87 591,73
Karsiliklar 153.367,40 295.039,42 92,37
IV- Mali Kar/Zarar (I-11-11I) 25.419.157,52 10.610.866,09 (58,26)

2005 yili icinde mali sonuglari buytk 6lctide etkileyen bir
kisim uygulama degisiklikleri meydana gelmistir.

Yenilenen Sigortacilik Hesap Plani 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere yurdrlige girmistir. Yeni hesap
planinda mali gelir ve giderlerin bir bolimudndn, tespit
edilecek kriterler cercevesinde, teknik hesaplara branslar
bazinda dagitiimasi esas alinmistir. Ayrica, halka agik olan
ve olmayan sirketler arasinda uygulama farklarinin ortadan
kalkmasini teminen, tim sirketlerin varlik ve
yukumlultklerinin degerleme ve muhasebelestiriimesi
islemlerinin, yeni bir dlizenleme yapilincaya kadar, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig'inde (Seri: XI, No: 25) yer
alan hikumlere gore yapilmasi zorunlulugu getirilmistir.

Milli Reaslirans'in Destek Reasirans ile birlesme islemleri
tamamlanmis ve Mayis 2005 itibariyle Destek Reastrans'in
ttm aktif ve pasifi Milli Reastrans'in bilangcosuna intikal
ettirilmistir.

Yukarida izah edilen sistem degisikligi nedeniyle, 2005
yilinda mali isletmeden elde edilen sonuglar, bir 6nceki yila
gore kayda deger bir gerileme gdrinimu vermektedir.
2004 yilina gbre cok farkli muhasebe uygulamalarinin esas
alinmasi nedeniyle, 2005 yili sonuglarinin bir 6nceki yil ile
karsilastiriimasinin saglikli bir sonu¢ vermeyecegi
dustnulmektedir.
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Ozet Finansal Bilgiler

(YTL) 2001 2002 2003 2004 2005
Aktif Kalemler

Nakit Degerler 33.609.698,73 59.142.024,73 66.593.653,24  120.370.423,31 267.895.204,47
Menkul Degerler 70.555.065,66 ~ 118.054.755,76  249.063.576,74 346.881.094,01  314.034.502,11
istirakler 8.000,00 42.200,00 42.200,00 38.000,00  138.420.403,32
Sabit Degerler 25.037.470,72 39.558.581,50 56.5632.514,15  61.931.91395  120.899.723,80
idari ve Kanuni Takipteki Alacaklar (Net) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Toplam Aktifler 250.959.762,34  329.144.276,84  454.426.544,43 616.430.829,57  995.743.137,60
Pasif Kalemler

Teknik Karsiliklar 151.835.354,29  200.467.316,31  299.307.295,94 386.685.062,20  488.780.518,08
Ozkaynaklar* 52.745.092,58 92.754.327,20  118.778.892,62 183.200.061,17  465.702.249,22
Gelir ve Gider Kalemleri

Teknik Gelirler 444.058.573,59  528.379.099,05 705.568.273,26  903.753.011,62 1.204.177.461,25
Teknik Giderler 443.404.071,21  509.475.682,59  737.605.754,81 917.597.388,77 1.177.867.202,10
Teknik Kar/Zarar 654.502,38 18903.416,46  (32.037.481,55) (13.844.377,14) 26.310.259,15
Mali Gelirler 45.024.775,09 43.654.205,66 81.918.737,24  95.549.545,42 82.665.716,46
Mali Giderler 20.686.293,82 33.820.248,58 30.293.314,98  24.284.028,87 36.013.569,38
Genel Giderler 8.284.400,03 11.725.696,79 16.682.716,82  45.846.359,04 36.041.280,99
Mali Kar/Zarar 16.054.081,24 (1.891.739,71) 34.942.70544  25.419.157,51 10.610.866,09
Dénem Kari/Zarari 16.708.583,62 17.011.676,75 2.905.223,89 11.574.780,37 36.921.125,24

* Dénem Kari dahil edilmistir.

54 Milli Reastirans T.A.S. Faaliyet Raporu



Finansal Analiz Oranlari

(%) 2001 2002 2003 2004 2005
Sermaye Yeterlililigine iliskin Oranlar

Alinan Primler (Briit)/Ozkaynaklar 488 342 402 314 155
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 21 28 26 30 47
Ozkaynaklar/Teknik Karsiliklar (Net) 35 46 40 47 95
Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar

Likit Aktifler/Aktif Toplam 42 54 69 76 58
Likidite Orani 62 96 121 137 136
Cari Oran 127 147 150 158 151
Prim ve Reaslirans Alacaklari/Aktif Toplami 43 28 17 12 7
Faaliyet Oranlari

Konservasyon Orani 85 84 86 85 88
Tazminat Tediye Orani 68 64 69 69 70
Karlilik Oranlari

Hasar Prim Orani (Brut) 91 66 68 70 68
Hasar Prim Orani (Net) 78 67 73 74 73
Masraf Orani 23 24 26 23 22
Birlesik Oran 114 90 94 93 90
Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 13 13 3

Mali Kar (Brut)/Alinan Primler 12 10 6

Teknik Kar/Alinan Primler 0 6 (7) (2)
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Risk Ydnetimi ve i¢ Denetim

Risk Yonetimi

Son yillarda diinyada ve Turkiye'de finans piyasalarinda
yasanan olumsuz gelismeler ve meydana gelen dogal afetler,
sigorta sektortinde risk yonetimi ihtiyacini artirmistir.

Sigortacilik, yapisi geregi risk odakli bir faaliyettir. Sigorta ve
reasUrans sirketlerinde risk yonetimi sistem ve sureglerinin
tesis edilmesi, maruz kalinabilecek risklerin daha kapsamli
ve daha yakindan izlenmesini saglar. Risk yonetimi sisteminin
amaci, sirketin hem bilanco, hem de bilanco disi
faaliyetlerinden kaynaklanan risklerin etkin olarak, bir sistem
dahilinde ¢lgtlmesi ve buna iliskin tedbirlerin alinmasidir.
Bu amaca yonelik olarak, Milli Reastrans Yonetim Kurulu'nun
28 Aralik 2004 tarih ve 1060 sayili toplantisinda alinan karar
dogrultusunda, 1 Nisan 2005 tarihi itibariyle ic Denetim
Mudarlagl bunyesinde risk yonetimi faaliyetleri baslamistir.

Risk ydnetimi sureci, risklerin belirlenmesi, tanimlanmasi,
6lctlmesi, kontrol edilmesi, izlenmesi, raporlanmasi, risk
politikalari ile uygulama usullerinin olusturulmasi ve
uygulanmasi asamalarindan olusmaktadir.

Risk yonetimi fonksiyonunun Sirket blinyesinde
orgltlenmesini saglamak amaciyla 22 Haziran 2005 tarihinde
bir “Risk Komitesi” kurulmustur. Alti kisiden olusan bu
komite, risk ydnetimi sisteminin Ust diizeydeki organidir.
Dogrudan Yonetim Kurulu'na bagli olarak faaliyette bulunan
Risk Komitesi'nin gorevi, Sirket'in izleyecegi risk yonetimi
strateji ve politikalarinin hazirlanmasi, Yonetim Kurulu'nun
onayina sunulmasi ve uygulamalarin izlenmesidir. Risk
Komitesi en az alti haftada bir toplanir, Risk Yénetimi Birimi

ic Denetim

GUnUmUzln is ortami gbz 6nline alindiginda, Sirket
faaliyetlerinin verimli ve etkin bir bicimde yuridugunden
emin olabilmek ac¢isindan i¢c denetim buyuk 6nem
tasimaktadir. Bu nedenle Milli Reastirans Yoénetim
Kurulu'nun 8 Aralik 2004 tarih ve 1059 sayil toplantisinda
alinan kararla 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle ic Denetim
Mudurlagd kurulmus ve 14 Mart 2005 tarihi itibariyle
faaliyete baslamistir.

ic Denetim Mudurligu'niin politikasi, kati bir denetleme
ve hata bulma anlayisindan ¢ok, Sirket faaliyetlerini gelistirme
ve onlara deger katma amacini gliden, bagimsiz ve objektif
bir glivence ve egitim hizmeti vermek yonundedir.

Bagimsiz ve objektif bir degerlendirme yapilabilmesi

acisindan I¢ Denetim Mudurltgu dogrudan Yénetim
Kurulu'na baglidir.

56 Milli Reastirans T.A.S. Faaliyet Raporu

tarafindan hazirlanan ve maruz kalinan risklere iliskin ttim
analiz ve ¢alisma sonuclarinin yer aldigr “Risk Yonetimi
Raporu” nu onaylar, Yonetim Kurulu'na sunar.

Sirket icinde ortak bir terminoloji tesis edilmesi amacina
yonelik olarak, risk yonetimi ¢calismalarinin temeli niteliginde
ve Sirket'in karsilasabilecegi risklerin kategorilere ayrildig,
ornekler ile tanimlandigl bir “Risk Katalogu” olusturulmus
ve 14 Kasim 2005 tarihi itibariyle yardrltige girmistir. Ayrica,
maruz kalinan temel risklere iligkin limitlerin ve risk 6lctim
yontemlerinin belirlenmesi amaciyla “Risk Yonetim Rehberi”
ve “Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslari” hazirlanmis,
7 Eylul 2005 tarihi itibariyle yartrlige konmustur.

Milll Reastrans'in maruz kaldig temel riskler ve bu risklerin
Olcim yontemleri asagidaki sekildedir:

o [tibar Riski ve Faaliyet Ortami Riski, “Anket” veya “Muilakat”
yontemleri ile; Strateji Riski ise, “Risk Limitlerine iliskin
Uygulama Esaslar” kapsaminda degerlendirilmektedir.

e Kredi Riski ile ilgili olarak kabul edilebilecek derecelendirme
notlari, Risk Komitesi'nin 6nerisiyle Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenmektedir.

e Operasyonel Riski 6lgmek igin “Kendi Kendini
Degerlendirme Metodolojisi” uygulanirken, Piyasa Riski,
“Riske Maruz Deger Yontemi” ile ol¢tlmektedir.

Ayrica “Riske Maruz Deger” modelinin sonuglarinin
dogrulugunu kanitlayici nitelikteki “Geriye Dontk Testler”
glnlik bazda, modeli destekleyici nitelikteki “Stres Testleri”
ve “Senaryo Analizleri” ise aylik bazda uygulanmaktadir.

Sirket icinde ttim varliklarin, hesap ve kayitlarin, belgelerin,
personelin ve Sirket'in glivenligini etkileyebilecek diger ttim
unsurlarin yerinde incelenmesi, ic Denetim Mudtruga'nin
sorumlulugundadir. Ayrica, yonetici ve personelin verilen
hedeflere uyum bakimindan basarili olup olmadiklarinin
belirlenmesi, izlenen, denetlenen ve kontrol edilen hususlara
iliskin olarak Sirket personelinden aciklama istenmesi, bilgi
ve gorUslerine basvurulmasi, gerekli géruldtigtinde Sirket'in
diger birimlerine uyarida bulunulmasi da i¢c denetim
calismalari icinde yer alir.

ic Denetim Mudurlugi Sirket'in tim birimlerini yilda en az
bir kez yerinde, mevzuata ve Sirket politikalarina uygunluk,
is akis prosedurine uygunluk, limitlere, yetki kullanimina
ve glvenlik dnlemlerine uygunluk, fis, belge ve kayit diizeni
ile diger hususlar agisindan denetler.



MILLI REASURANS TURK ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2005 — 31 ARALIK 2005 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Milli Reastirans Tiirk Anonim Sirketi Yonetim Kuruluna;

Milli Reasiirans Tirk A.S.'nin 31/12/2005 tarihi itibariyla hazirlanan mali tablolarini
denetlemis bulunmaktayiz. Rapor konusu mali—tablolar Milli Reasiirans Tirk A.S.
yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tizerimize diisen
sorumluluk, denetlenen mali tablolar tizerinde gériis bildirmektir.

Denetim, 7397 sayili Sigorta Murakebe Kanunu uyarinca yiiriirliige konulan hesap ve kayit
diizeni ile muhasebe standartlari ve bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere
uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, bagimsiz denetimin, mali tablolarda
onemli bir hatanin olup olmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere
planlanmasini ve ylirtitilmesini gerektirmektedir. Denetim, mali tablolarda yer alan tutar ve
agiklamalara iliskin bilgi ve verilerin test edilerek incelenmesinin ve dogrulanmasinin yani
sira, uygulanan muhasebe standartlarinin ve ydnetim tarafindan yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin  ve mali tablolarin bir biitin olarak sunumunun degerlendirilmesini
icermektedir. Gergeklestirilen denetimin, goriigiimiiziin olusturulmasina makul ve yeterli
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorliglimiize gore, ilisikteki mali tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Milli Reastirans Tiirk
A.S.'min 31/12/2005 tarihi itibariyla mali durumunu ve aynt tarihte sona eren doneme ait
faaliyet sonuglarimi 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanununu geregince yiiriirliikte bulunan
diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak dogru bir bicimde
yansttmaktadir.

[ncelememizi etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat c¢ekilmesi gerekli
goriilmistiir:

. Not Il’de belirtilen esaslar 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren uygulanmaya
baslandigindan, ekli mali tablolar karstlagtirmali olarak sunulmanustir.

2. §Sirket, Destek Reastirans A.S. ile biitiin aktif ve pasifi ile birlikte devralma yoluyla
birlegmistir. Birlesme stzlesmesi, 20.04.2005 tarihinde tescil edilerek 25.04.20035

tarih ve 6289 sayilt T. Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmistir.
M.G.I. BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.
e S\/
ERHAN OZDEMIR, YMM

Sorumlu Ortak, Bag Denetgi
[stanbul, 07 Mart 2005
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Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi
01.01.2005-31.12.2005 Dénemi Ayrintili Solo Gelir Tablosu (YTL)

I- Teknik Bdliim Dip Not

Cari Donem

A- Hayat Disi1 Teknik Gelir

631.917.061,04

1- Kazanilmis Primler (Reasuror Payl Dustlmus Olarak)
1.1- Yazilan Primler (Reasuror Payr Dustlmus Olarak)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastror Payi ve Devreden Kisim Dustimus Olarak) (+/-)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-)

611.359.972,93
626.115.462,07
(14.755.489,14)

2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 1 17.837.416,42
3- Diger Teknik Gelirler (Reasuror Payi Dustlmus Olarak) 2 2.719.671,69
B- Hayat Disi Teknik Gider (-) (607.531.276,57)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasuror Payr Dustulmis Olarak) (451.811.287,94)
1.1- Odenen Hasarlar (ReasUror Payi Dustlmis Olarak) (432.918.905,28)
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reastiror Payi ve Devreden Kisim Dustlmis Olarak) (+/-) (18.892.382,66)

2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reastiror Payi ve Devreden Kisim Dustimiis Olarak) (+/-)
3- Diger Teknik Karslliklarda Degisim (Reastror Payi ve Devreden Kisim Dustlmis Olarak) (+/-) 3 (4.781.971,40)
4- Faaliyet Giderleri (-) 4 (150.938.017,23)
C- Teknik Boliim Dengesi - Hayat Disi (A - B) 24.385.784,47
D- Hayat Teknik Gelir 7.744.322,68
1- Kazanilmis Primler (Reasuror Payi Dusulmus Olarak) 7.027.118,70
1.1- Yazilan Primler (Reasuror Payr Dustlmus Olarak) 7.688.170,82

1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-)

(661.052,12)

2- Hayat Bransi Yatirim Geliri 712.336,10

3- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reasuror Payl Dustlmus Olarak) 5 4.867,88
E- Hayat Teknik Gider (5.819.848,00)

1- Gergeklesen Hasarlar (Reastror Payr Dustlmis Olarak)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reastrér Pay Dustlmis Olarak)
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-)
2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reastirér Payi ve Devreden Kisim Duistilmiis Olarak) (+/-)
3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reastror Payi ve Devreden Kisim Dustimus Olarak) (+/-)
4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler icin Ayrilan Karsiliklarda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-)
5- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim Distlmus Olarak) (+/-)
6- Faaliyet Giderleri (-) 6
7- Yatinm Giderler (-)
8- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)
9- Teknik Olmayan Boltime Aktarilan Yatinm Gelirleri (-)

(2.532.220,36)
(2.289.802,94)
(242.417,42)

(57.709,71)

(3.229.917,93)

F- Teknik Bdliim Dengesi - Hayat (D - E)

1.924.474,68

G- Emeklilik Teknik Gelir

0,00

1- Fon lsletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

0,00

1- Fon lsletim Giderleri (-)

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri (-)
3- Faaliyet Giderleri (-)

4- Diger Teknik Giderler (-)

I- Teknik Bdliim Dengesi - Emeklilik (G - H)

0,00
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Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi

01.01.2005-31.12.2005 Donemi Ayrintili Solo Gelir Tablosu (YTL)

I- Teknik Olmayan Béliim Dip Not Cari Donem
C- Teknik Bdliim Dengesi - Hayat Disi 24.385.784,47
F- Teknik Bdliim Dengesi - Hayat 1.924.474,68
| - Teknik Boliim Dengesi - Emeklilik 0,00
J- Genel Teknik Bdliim Dengesi (C+F+1) 26.310.259,15
K- Yatirim Gelirleri 97.727.632,70
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 7 62.228.709,03
2- Finansal Yatirmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Kéarlar 14.058.757,30
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi 4.202.394,47
4- Kambiyo Karlari 7.926.278,55
5- istiraklerden Gelirler 761.795,79
6- Bagli Ortakliklar ve Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Gelirler
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 8.540.550,55
8- Turev Urtinlerden Elde Edilen Gelirler
9- Diger Yatirimlar 8 9.147,01
10- Hayat Teknik Bolimutnden Aktarilan Yatirrm Gelirleri

L- Yatinim Giderleri (-) (68.280.343,18)
1- Yatinm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil (-) 9 (34.497.015,40)
2- Yatinmlar Deger Azaliglari (-)

3- Yatinmlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) (4.370.781,66)
4- Hayat Disi Teknik Bolumune Aktarilan Yatinm Gelirleri (-) 10 (17.837.416,42)
5- Turev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-)

6- Kambiyo Zararlar (-) (8.806.735,83)
7- Amortisman Giderleri (-) (2.768.393,87)
8- Diger Yatinm Giderleri (-)

M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) (587.137,87)
1- Karslliklar Hesabi (+/-) 11 (4.754.516,17)
2- Reeskont Hesabi (+/-)

3- Zorunlu Deprem Sigortasi Hesabi (+/-) 3.983.477,08
4- Enflasyon Duizeltmesi Hesabi (+/-)

5- Ertelenmis Vergi Varligl Hesabi (+/-)

6- Ertelenmis Vergi Yakumlulugu Gideri (-)

7- Diger Gelir ve Karlar 12 225.248,49
8- Diger Gider ve Zararlar (-) 13 (41.347,27)

9- Onceki Yil Gelir ve Karlar
10- Onceki Yil Gider ve Zararlari (-)

N- Donem Net Kari veya Zarari

36.921.125,24

1- Dénem Kari ve Zarari

2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yuktmltluk Karsiliklari (-)
3- Donem Net Kar veya Zarari

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi

55.170.410,80
(18.249.285,56)
36.921.125,24
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Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi
2005 Yih Gelir Tablosu lle ligili Aciklayici Notlar

1. Teknik Olmayan Boltimden Aktarilan Yatirim Gelirleri hesabinda izlenen 17.837.416,42 YTL, 30.12.2004 tarih, 25686
sayill Resmi Gazetede yayimlanarak 1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak Gzere yurirlige girmis olan Sigortacilik Hesap
Plani ve izahnamesinde yer verilen esaslar kapsaminda, asagida dokimu verilen mali gelir kalemlerinin %20'sini
olusturan tutarlarin ilgili teknik hesaplara aktarilmasindan kaynaklanmistir.

Gelir Kalemi Aktarilan Tutar (YTL)
Hisse Senedi 847.013,25
Hazine Bonosu 3.136.320,77
Devlet Tahvili 6.855.492,08
Banka Faizi 1.605.794,81
Diger Finansal Varliklar 1.120,89
Yatirim Fonlari 256.906,17
Repo 2.554.845,29
Hisse Senedi Degerleme 840.478,89
Kambiyo Karlari 1.585.255,71
Kar Payi 152.359,16
Satis Karlari 1.829,40
Toplam 17.837.416,42

2. Diger Teknik Gelirler hesabinda izlenen 2.719.671,69 YTL'nin, 2.524.046,52 YTL'si diger sirketler nezdinde tutulan
depo hesaplarindan elde edilen faiz gelirlerinden, - 591.547,07 YTL'si kur farklarindan, 787.172,24 YTL'si ise diger
gelir kalemlerinden olusmaktadir.

3. Diger Teknik Karsiliklarda Degisim hesabinda izlenen 4.781.971,40 YTL 2005 yilinda ayrilan Deprem Hasar Karsilig
tutarindan kaynaklanmistir.

4. Faaliyet Giderleri hesabinda izlenen 150.938.017,23 YTL'nin, 139.923.390,57 YTL'si Sirketimizce ¢denen komisyonlardan
Sirketimizin tahsil ettigi komisyonlarin mahsup edilmesi sonucunda olusan net komisyon tutarindan, 8.823.720,94
YTL'si 30.12.2004 tarih, 25686 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak 1 Ocak 2005 tarihinden gegerli olmak tzere
yurirlige girmis olan Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesinde yer verilen esaslar kapsaminda, mali gider kalemlerinin
%50'sini olusturan tutarlarin ilgili teknik hesaplara aktariimasindan, 2.190.905,72 YTL'si ise diger gider kalemlerinden
kaynaklanmustir.

5. Diger Teknik Gelirler hesabinda izlenen 4.867,88 YTL kur farki gelirleri ve diger sirketler nezdinde tutulan depo
hesaplarindan elde edilen faiz gelirlerinden olusmaktadir.

6. Faaliyet Giderleri hesabinda izlenen 3.229.917,93 YTL'nin dokiimune asagida yer verilmistir.

Faaliyet Giderleri Tutar ( YTL )
Uretim Komisyon Giderleri 3.237.079,33
Personel Giderleri 349.543,49
Yonetim Giderleri 461,05
Reastirans Komisyonlari (357.071,92)
Diger Faaliyet Giderleri (94,02)
Toplam 3.229.917,93
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7. Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler hesabinda izlenen 62.228.709,03 YTL'nin dokimine asagida yer verilmistir.

Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler Tutar (YTL)
Hisse Senedi Satis Gelirleri 4.235.066,25
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri 15.681.603,87
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 30.046.985,38
Eurobond Gelirleri 4.230.475,04
Banka Faizleri 8.028.974,06
ikraz Faizleri 5.604,43
Toplam 62.228.709,03

Hisse senetleri, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda bilanco tarihinden énceki 5 isgtinti boyunca olusan ginlik agirlikli
ortalama fiyatlarin ortalamasi, Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan belirlenerek
Resmi Gazete'de yayimlanan agirlikli ortalama fiyatlari, Eurobondlar ise bilanco tarihi itibariyle hesaplanan kupon faiz
geliri reeskontu ve ayni tarihli TCMB doviz alis kurlari Gzerinden degerlenmistir.

8. Diger Yatinmlar hesabinda izlenen 9.147,01 YTL sabit deger satis karlarindan olusmaktadir.

9. Yatinm Yénetim Giderleri hesabinda izlenen 34.497.015,40 YTL'nin dékiimine asagida yer verilmistir.

Yatinim Yonetim Giderleri Tutar (YTL)
Personel Giderleri 7.297.951,47
Yonetim Giderleri 3.006.854,49
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmet Giderleri 261.404,78
Diger Faaliyet Giderleri 23.892.722,27
Diger Yatirim Yoénetim Giderleri 34.976,02
Kira Giderleri (Leasing) 3.106,37
Toplam 34.497.015,40

Diger Faaliyet Giderleri hesabinda izlenen 23.892.722,27 YTL'nin, 20.467.926 YTL'si T.C. Basbakanlik Hazine MUstesarligi
ile Sirketimiz arasinda diizenlenen 22 Nisan 1992 tarihli iltizam Sézlesmesi'nin 4. maddesi geregince yapilan degerleme
neticesinde tespit edilen tutarla ilgili olarak, 2005 yili iginde Sirketimizce taksitler halinde T.C. Basbakanlik Hazine
MUstesarligi'na ¢denen tutardan, 1.487.017,75 YTL'si Sigorta Muameleleri Vergisinden, 1.937.778,52 YTL'si ise diger
yUkamlultklerimizden olusmaktadir.

10. Hayat DisI Teknik Bolumune Aktarilan Yatinm Gelirleri hesabinda izlenen 17.837.416,42 YTL,

30.12.2004 tarih, 25686 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak 1 Ocak 2005 tarihinden gegerli olmak Uzere ydrirlige
girmis olan Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesinde yer verilen esaslar kapsaminda, bir kisim mali gelir kalemlerinin
%20'sini olusturan tutarlarin ilgili teknik hesaplara aktarilmasindan kaynaklanmistir. S6z konusu mali gelir kalemlerine
iliskin dokime 1 numarali aciklayici notumuzda yer verilmistir.

11. Karslliklar hesabinda izlenen 4.754.516,17 YTL'nin, 295.039,42 YTL'si kidem tazminati karsiligindan, 4.459.476,75
YTL'si ise stupheli alacaklar karsiligindan olusmaktadir.

12. Diger Gelir ve Karlar hesabinda izlenen 225.248,49 YTL muhtelif kaynaklardan arizi mahiyette elde edilen gelirlerden
olusmaktadir.

13. Diger Gider ve Zararlar hesabinda izlenen 41.347,27 YTL kanunen kabul edilmeyen giderlerden olusmaktadir.
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Varliklar Dip Not 31.12.2005
I- Cari Varhklar

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 267.895.204,47

1- Kasa 36.245,45

2- Alinan Cekler 56.455,00

3- Bankalar 1 267.898.543,74

4- Verilen Gekler ve Odeme Emirleri (-)
5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

(96.039,72)

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

314.034.502,11

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amacli Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsiligi (-)

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar
7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Dusuklugu Karsihgr (-)

2 314.034.502,11

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

67.127.867,43

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacllik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)
3- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)
5- Sigorta ve ReasUrans Sirketleri Nezdindeki Depolar
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsilig (-)

3 28.593.057,09

4 38.534.810,34

D- iligkili Taraflardan Alacaklar

685.604,27

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger iligkili Taraflardan Alacaklar

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- iligkili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi (-)

681.763,65
3.840,62

E- Diger Alacaklar

393,13

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Stpheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsihigi (-)

393,13

F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklan

5.237.646,39

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklari

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklari

5 5.237.646,39

G- Diger Cari Varliklar

15.162.160,05

1- Gelecek Aylar ihtiyac Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar
3- Ertelenmis Vergi Varliklari

4- i3 Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Tesellim Noksanlari
7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsiligi (-)

40.668,71
6 9.5693.347,54

7 5.528.143,80

I- Cari Varliklar Toplami

670,143,377,85
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Varliklar Dip Not 31.12.2005
|- Cari Olmayan Varliklar
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 0,00

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilgi (-)
3- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig (-)
5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar 8 8.561.092,23
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi (-) (8.561.092,23)
B- lliskili Taraflardan Alacaklar 14.865,67

1- Ortaklardan Alacaklar
2- |stiraklerden Alacaklar
3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar
4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar 9 14.865,67
6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar
9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi (-)
C- Diger Alacaklar 0,00
1- Finansal Kiralama Alacaklari
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar
4- Diger Cesitli Alacaklar
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Supheli Diger Alacaklar 10 11.136,31

7- Supheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (11.136,31)
D- Finansal Varliklar 11 138.420.403,32

1- Bagl Menkul Kiymetler 18.056.815,16

2- [stirakler 119.915.219,61

3- istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

4- Bagli Ortakliklar 448.368,55

5- Bagl Ortakliklar Sermaye Taahhutleri (-)

6- Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler

7- Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler Sermaye Taahhutleri (-)
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar
9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Dusuklugu Karsihigl (-)

E- Maddi Varliklar 12 120.870.742,93
1- Yatinm Amagl Gayrimenkuller 70.645.808,38
2- Yatinm Amach Gayrimenkuller Deger DustUklugu Karsihgi (-)
3- Kullanim Amacli Gayrimenkuller 58.747.473,04
4- Makine ve Techizatlar
5- Demirbas ve Tesisatlar 1.418.732,12
6- Motorlu Tasitlar 387.847,15

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar (-) (10.329.117,76)
10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilimakta Olan Yatirimlar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varhklar 66.293.747,83
1- Haklar 43.469,13
2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Doneme Ait Giderler
4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

6- Diger Maddi Olmayan Varliklar 13 66.264.766,96
7- Birikmis Itfalar (Amortismanlar) (-) (14.488,26)
8- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar

G- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 0,00

1- Gelecek Yillara Ait Giderler
2- Gelir Tahakkuklar
3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklari
H- Diger Cari Olmayan Varliklar 0,00

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari
2- Doviz Hesaplari
3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar
5- Ertelenmis Vergi Varliklari
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi (-)

1I- Cari Olmayan Varliklar Toplami 325.599.759,75
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Yiikiimliiliikler Dip Not

31.12.2005

llI- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

A- Finansal Borglar

0,00

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemelerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri

5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yukumltltkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

18.330.639,68

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- ReasUrans Faaliyetlerinden Borclar 14
3- Sigorta ve Reastrans Sirketlerinden Alinan Depolar 15
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)

17.389.704,54
940.935,14

C- iliskili Taraflara Borglar

158.894,33

1- Ortaklara Borglar 16
2- istiraklere Borclar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbduslere Borclar

5- Personele Borglar

6- Diger lliskili Taraflara Borclar

158.894,33

D- Diger Borclar

140.728,23

1- Alinan Depozito ve Teminatlar
2- Diger Cesitli Borglar 17
3- Diger Cesitli Borclar Reeskontu (-)

140.728,23

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari 18

392.331.935,94

1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

3- Hayat Matematik Karsiligl - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligl - Net

5- Ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net

6- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler icin Ayrilan Karsilik - Net
7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

219.789.638,58

759.494,57
171.782.802,79

F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsiliklari 18.674.736,33
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 369.446,14
2- Odenecek Sosyal Guvenlik Kesintileri 56.004,63

3- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukumltltkler
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukumliltkler

5- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumlultk Karsiliklari

6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukumltlikleri (-)

7- Diger Vergi ve Benzeri Yukumltltk Karsiliklari

18.249.285,56

G- Diger Risklere iligkin Karsiliklar 0,00
1- Kidem Tazminati Karsilig
2- Sosyal Yardim Sandig) Varlik Agiklar Karsilig
3- Maliyet Giderleri Karsiligi

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklan 19 49.456,30
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 40.956,29
2- Gider Tahakkuklari 8.500,01
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0,00
1- Ertelenmis Vergi Yukumlugu
2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yaktmlulukler

IlI- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 429.686.390,81
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Yiikiimliiliikler Dip Not 31.12.2005
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
A- Finansal Borglar 0,00

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri (-)
4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrac Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yukumlultkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borclar 0,00

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borclar

3- Sigorta ve ReasUrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Borg Senetleri Reeskontu (-)

C- iliskili Taraflara Borglar 0,00

1- Ortaklara Borglar

2- istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borclar
5- Personele Borclar

6- Diger iliskili Taraflara Borglar

D- Diger Borglar 0,00

1- Alinan Depozito ve Teminatlar
2- Diger Cesitli Borglar
3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklan 96.448.582,14

1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net

5- ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net

6-Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler Icin Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net 20 96.448.582,14

F- Diger Yiikiimliiliikler ve Karsiliklari 0,00

1- Odenecek Diger Yukumltltkler
2- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukumlultkler
3- Diger Borg ve Gider Karsiliklari

G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 3.905.915,43
1- Kidem Tazminati Karsilig 3.905.915,43
2- Sosyal Yardim Sandig| Varlik Aciklari Karsilig

H- Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 0,00

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler
2- Gider Tahakkuklari
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari

|- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0,00

1- Ertelenmis Vergi Yukumlultgu
2- Diger Uzun Vadeli Yukamlultkler

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 100.354.497,57
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Ozsermaye Dip Not 31.12.2005
V- Ozsermaye

A- Odenmis Sermaye 343.000.000,00
1- (Nominal) Sermaye 21 343.000.000,00
2- Odenmemis Sermaye (-)

3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari

4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari (-)

B- Sermaye Yedekleri 2.194.841,31
1- Hisse Senedi ihrag Primleri

2- Hisse Senedi iptal Karlar

3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari 22 2.194.841,31
4- Yabanci Para Cevirim Farklari

5- Diger Sermaye Yedekleri

C- Kar Yedekleri 102.039.458,81
1- Yasal Yedekler 7.755.628,55
2- Stattl Yedekleri 318.173,32
3- Olaganustt Yedekler 5.561,05
4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 23 53.494.825,94
6- Diger Kar Yedekleri 24 40.465.269,95
D- Gecmis Yillar Karlari 10.225.540,82
1- Gegmis Yillar Karlar 25 10.225.540,82
E- Gecmis Yillar Zararlari (-) (28.678.716,96)
1- Gegmis Yillar Zararlari 26 (28.678.716,96)

F- Donem Net Kan

36.921.125,24

1- Donem Net Kari
2- Dénem Net Zarari (-)

36.921.125,24

Ozsermaye Toplami

465.702.249.22
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1. Bankalar hesabinda izlenen tutarin 223.630.318,03 YTL'si, YTL mevduattan kaynaklanmakta olup, 44.268.225,71
YTL muhtelif dévizler Uzerinden acilan yabanci para mevduatin 31.12.2005 tarihi itibariyle YTL karsiligidir. 223.582.550,26
YTL vadeli mevduatin 42.789.373,23 YTL'si vadeli déviz tevdiat hesaplarindan olusmaktadir. Banka mevcudunun
41.475.034,73 YTL'si Deprem Hasar Karsiligl yakamlulugumuze iliskindir. S6z konusu tutarlar tizerinde Beyoglu Vergi
Dairesine hitaben dtzenlenen 450.000 YTL tutarindaki teminat mektubunun gtivencesini olusturmak Gzere bloke kaydi
bulunmaktadir. Tesis edilen s6z konusu bloke kaydi disinda Bankalar nezdindeki hesaplarimiz Gzerinde herhangi bir
kisitlama mevcut degildir.

Bankalar nezdindeki mevduat hesaplarimizda bulunan yabanci para mevcudunun para birimi bazinda dokiimune
asagida yer verilmistir.

Para Birimi Doviz Tutan Kur Tutar (YTL)
usSD 27.425.401,06 1,3418 36.799.403,13
EURO 1.926.545,97 1,5875 3.058.391,73
GBP 1.896.261,99 2,3121 4.384.347,35
CHF 25.602,18 1,0188 26.083,50
Toplam 44.268.225,71

Dovize dayali islemler islem tarihinde gecerli kurlar esas alinarak muhasebelestiriimektedir. Yabanci para cinsinden
mevduat ve menkul deger bakiyeleri, bilango tarihindeki TCMB ddviz alis kurlari esas alinarak degerlenmis ve degerleme
sonrasli olusan farklar kambiyo kér/zarari olarak gelir tablosuna yansitiimigtir.

2. Alim Satim Amacl Finansal Varliklar hesabinda izlenen tutarin 22.056.304,73 YTL hisse senetlerinden, 233.796.427,89
YTL hazine bonosu ve devlet tahvillerinden, 57.917.733,51 YTL eurobondlardan, 264.035,98 YTL yatirim fonlarindan
olusmaktadir. Alim Satim Amacli Finansal Varliklar mevcudunun 54.973.547,41 YTL'si Deprem Hasar Karsilig
yuktmlulugtimuze iliskindir. S6z konusu tutarlar Gzerinde herhangi bir bloke kaydi bulunmamaktadir.

31.12.2005 tarihi itibariyle portféytimuzde bulunan YTL menkul kiymetlerin dékimine asagida yer verilmistir.

YTL Menkul Kiymetler Alig Degeri (YTL) Borsa Degeri (YTL)
Hazine Bonosu 23.123.296,74 25.069.159,34
Devlet Tahvili 191.380.487,98 208.727.268,55
Hisse Senedi 17.973.726,33 22.056.304,73
Yatirim Fonu 264.035,98 264.035,98

31.12.2005 tarihi itibariyle portféytimizde bulunan eurobondlarin para birimi bazinda dékimUune asagida yer verilmistir.

Eurobond Alis Degeri Kur YTL Karsihg
usD 40.548.085,93 1,3418 54.407.421,73
EURO 2.211.220,00 1,5875 3.510.311,78

3. Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar hesabinda izlenen 28.593.057,09 YTL'nin 23.480.296,99 YTL'si yurt icinde
kurulu sigorta sirketlerinden, 5.112.760,10 YTL'si ise yurt disinda kurulu sirketlerden olan alacagimizdan kaynaklanmaktadir.

4. Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar hesabinda izlenen 38.534.810,34 YTL'nin 21.982.140,91 YTL'si
yurt iginde kurulu sigorta sirketleri, 16.552.669,43 YTL'si ise yurt disinda kurulu sirketler nezdindeki depo hesaplarindan
kaynaklanmaktadir.

5. Gelir Tahakkuklari hesabinda izlenen 5.237.646,39 YTL'nin 3.946.226,81 YTL'si vade tarihi 2006 yilinda olan vadeli
mevduat hesaplarinin 2005 yilina iliskin faiz tahakkukundan, 1.291.419,58 YTL'si ise portfdylimuzde bulunan eurobondlara
iliskin kupon 6demesi tutarlarinin 2005 yilina ait olan kismindan kaynaklanmaktadir.

6. Pesin Odenen Vergi ve Fonlar hesabinda izlenen 9.593.347,54 YTL'nin 9.516.350,03 YTL'si 3. (i¢ aylik dénem

itibariyle 6denen gecici vergiden, 76.997,51 YTL'si ise vadeli mevduat hesaplarindan ve repolardan saglanan faiz
gelirlerine iliskin stopajlardan kaynaklanmaktadir.

Milli Reastirans T.A.S. Faaliyet Raporu 67



Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi
31.12.2005 Tarihli Bilanco lle ligili Aciklayici Notlar

7. Diger Cesitli Cari Varliklar hesabinda izlenen 5.528.143,80 YTL'nin 4.906.456,19 YTL'si Deprem Hasar Karsiligi
tutarinin 2005 yilina ait gelirlerinden, 597.231,05 YTL'si personelimizin 2006 yili Ocak ayl maas tutarlarinin tahakkukundan,
24.456,56 YTL'si ise diger muhtelif hesaplarin bakiyesinden olusmaktadir.

8. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar hesabinda izlenen 8.561.092,23 YTL'nin 1.951.977 YTL'si yurt
disinda kurulu sirketlerden, 6.609.115,23 YTL'si ise yurt iginde kurulu sigorta sirketlerinden olan alacagimizdan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu tutarlarin tamami icin karsilik ayriimistir.

9. Personelden Alacaklar hesabinda izlenen 14.865,67 YTL memurlarimiza ipotek ve senet mukabili yapilan ikrazlardan
kaynaklanmaktadir.

10. Stpheli Diger Alacaklar hesabinda izlenen 11.136,31 YTL, sahip oldugumuz tasinmazlara iliskin olarak tahsil
edilemeyen kira bedellerinden kaynaklanmakta olup, stz konusu tutarlarin tamami icin karsilik ayrilmistir.

11. 31.12.2005 tarihi itibariyle Finansal Varliklar hesabinda izlenen kuruluslara ve Sirketimizin s6z konusu kuruluslardaki
istirak paylarina iliskin bilgilere asagida yer verilmistir.
Sirket istirak Pay1 %

Finansal Varliklar Kayith Degeri (YTL)

Anadolu Sigorta T.A.S. 113.822.279,65 21,780
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 10.885.465,35 1,204
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 7.074.000,00 1,000
Is Girisim Sermayesi 3.339.220,90 4,444
Koc Allianz Sigorta A.S. 1.843.415,65 2,847
Miltas Turizm insaat Tic A.S. 755.896,70 78,000
isnet Elektronik Bilgi Uretim 278.907,79 1,000
Pasabahce Cam Sanayii A.S. 133.708,73 0,019
Anadolu Cam Sanayi A.S. 97.349,83 0,011
Guven Sigorta T.A.S. 94.464,17 0,049
Axa Oyak Sigorta A.S. 33.761,61 0,002
Cayirova Cam Sanayii 27.774,08 0,021
is Merkezleri Yonetim A.S. 22.537,04 0,694
Miltas Sigorta Araciligl A.S. 9.165,27 5,000
Camis Menkul Degerler A.S. 2.456,55 0,052
Toplam 138.420.403,32

12. Maddi Varliklar hesabinda izlenen binali gayrimenkullerin net defter degerleri 120.016.605,05 YTL, arsanin kayitli
degeri ise 0,01 YTL'dir. Maddi Varliklar hesabinda izlenen tim kiymetlerin sigortasi zamaninda ve eksiksiz olarak
yapllmaktadir. Amortisman ayirma islemleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: XI, No: 25 sayili tebliginde yer verilen
esaslara gore gerceklestiriimektedir. Bu hesapta izlenen kiymetler Uizerinde herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Yatirim Amachi Gayrimenkuller

Gayrimenkul Kayith Degeri Birikmis Amortisman Tutar Net Defter Degeri

(YTL) (YTL) (YTL)
Kendros Han 8.301,44 5.679,10 2.622,34
Suadiye Spor Salonu 8.770.566,35 805.172,07 7.965.394,28
Villa ishani 1.942.908,22 216.587,78 1.726.320,44
Katli Otopark 3.362.773,24 350.550,18 3.012.223,06
Biyiikdere Is Merkezi 27.247.267,08 2.157.491,16 25.089.775,92
Otomatik Katli Otopark 19.661.334,28 887.229,51 18.774.104,77
Macka Binasl 8.642.304,71 810.655,33 7.831.649,38
Kicuktan is Hani 517.747,40 101.824,30 415.923,10
Sisli Melis Apartman Dairesi 492.497,93 63.619,77 428.878,16
Toplam 70.645.700,65 5.398.809,20 65.246.891,45
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Kullanim Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkul Kayitli Degeri Birikmis Amortisman Tutar Net Defter Degeri

(YTL) (YTL) (YTL)
Merkez Bina 58.747.473,04 3.977.759,44 54.769.713,60
Toplam 58.747.473,04 3.977.759,44 54.769.713,60

13. Diger Maddi Olmayan Varliklar hesabinda izlenen 66.264.766,96 YTL Sirketimizin Destek Reastrans Turk Anonim
Sirketi ile devir yoluyla birlesmesi neticesinde olusan birlesme priminden kaynaklanmaktadir.

14. ReasUrans Faaliyetlerinden Borglar hesabinda izlenen 17.389.704,54 YTL'nin, 15.112.633,60 YTL'si yurt icinde
kurulu sigorta sirketlerine, 2.277.070,94 YTL'si ise yurt disinda kurulu sirketlere olan borglarimizdan kaynaklanmaktadir.

15. Sigorta ve Reasurans Sirketlerinden Alinan Depolar hesabinda izlenen 940.935,14 YTL'nin 753.635,54 YTL'si yurt
icinde kurulu sigorta sirketlerinden, 187.299,60 YTL'si ise yurt disinda kurulu sirketlerden alinan depo primi tutarlarindan
kaynaklanmaktadir.

16. Ortaklara Borglar hesabinda izlenen 158.894,33 YTL ortaklarimizin 2004 yili ve dncesi hesap dénemlerine ait olup
heniz Sirketimizden tahsil etmedikleri kéar paylarindan kaynaklanmaktadir.

17. Diger Cesitli Borclar hesabinda izlenen 140.728,23 YTL'nin, 132.112,60 YTL'si T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarlig
emrine tahsis edilen eleman yetistirme hesabinin bakiyesinden, 344,91 YTL'si Sirketimiz kurucularina ¢denecek gecmis
sene kar paylarindan, 8.270,72 YTL'si ise diger muhtelif bor¢ tutarlarindan kaynaklanmaktadir.

18. Sigortacilik Teknik Karsiliklarinin brit tutarlarina ve reastrérler payina iliskin déktime, teknik karsilik bazinda asagida
yer verilmistir.

Teknik Karsiliklar Tutar (YTL)
a) Kazanilmamis Primler Karsilig 219.789.638,58
Kazaniimamis Primler Karsilig 238.172.204,59
Reasurorler Payi (-) 18.382.566,01
b) Muallék Hasar Karsilig 171.315.204,55
Muallék Hasar Karslilig 203.714.502,41
Reasurorler Payi (-) 32.399.297,86
c) Hayat Matematik Karsiligi 759.494 57
Hayat Matematik Karsilig 759.494,57
Reasurorler Payi (-) 0,00
d) Hayat Muallék Tazminat Karsilig 467.598,24
Hayat Muallak Tazminat Karsilig 467.598,24
Reasurorler Payi (-) 0,00
Toplam 392.331.935,94

19. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari hesabinda izlenen 49.456,30 YTL'nin, 40.956,29 YTL'si pesin
tahsil edilen kira bedellerinin 2006 yilina ait bélimutnden, 8.500,01 YTL'si ise pesin tahsil edilen genel giderlere katiima
paylarinin 2006 yilina ait bolimunden kaynaklanmaktadir.

20. Diger Teknik Karsiliklar hesabinda izlenen 96.448.582,14 YTL 2005 yil sonu itibariyle Sirketimizin Deprem Hasar
Karsiligl yukimluluginden kaynaklanmakta olup, sézkonusu tutara iliskin dékiime asagida yer verilmistir.

Deprem Hasar Karsilig (YTL) 96.448.582,14
a) Deprem Hasar Karsliligi 92.175.005,75
b) Deprem Hasar Karsilig Odenen Hasar (-) 12.083.215,65
c) Deprem Hasar Karsiligi Gelirleri 16.356.792,04
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21. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamakta olup, sermayenin %10
ve daha fazlasina sahip ortaklara iliskin dékiime asagida yer verilmistir.

Ortak Pay Orani (%) Pay Tutar (YTL)
Turkiye Is Bankasi A.S. %76,64 262.868.405,05
Millt Reastrans T.A.S. Mensuplari Yardimlasma Sandigi Vakfi %10,53 36.116.486,78
Diger (25 adet ortak) %12,83 44.015.108,17

2005 yil basinda 63.000.000 YTL olan sermayemiz, Sirketimizin Destek Reastrans T.A.S ile Sigorta Murakabe Kanunu,
Turk Ticaret Kanunu'nun 451 ve ilgili diger maddeleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 37. ve 39. maddeleri uyarinca,
tim aktif ve pasifi ile kil halinde devrolma yoluyla birlesmesi neticesinde 03.06.2005 tarihinde 264.766,96 YTL artirilarak
63.264.766,96 YTL'ye yiikselmistir. 24.11.2005 tarihinde, 170.765.870,66 YTL Ozsermaye Enflasyon Diizeltme
Farklarindan, 9.794.102,31 YTL Gayrimenkul Satis Karlarindan, 20.407.812,57 YTL Ge¢mis Yil Karlarindan, 30.000.000
YTL Tabii Afet ve Katastrofi Fonundan, 48.767.447,50 YTL Diger ihtiyari Yedek Akcelerden olmak tizere Sirketimiz
sermayesi 279.735.233,04 YTL artirilarak 343.000.000 YTL'ye ulasmistir.

22. Sermayeye Eklenecek Satis Karlar hesabinda izlenen 2.194.841,31 YTL'nin, 1.986.857,90 YTL'si 2005 yilinda satis
yapllan tasinmazlardan, kalan 207.983,41 YTL'si ise yine 2005 yilinda satisi yapilan istirak hisselerinden elde edilen
ve sermayeye eklenmek Uzere anilan hesaba kaydedilen satis karlarindan olusmaktadir.

23. Finansal Varliklarin Degerlemesi hesabinda izlenen 53.494.825,94 YTL, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: XI, No:
25 sayil tebliginde yer verilen esaslar kapsaminda, Sirketimizin sahip oldugu finansal varliklarin 31.12.2005 itibariyle
borsa degerleri Gzerinden degerlenmesi sonucunda olusan fazlahgin 6zsermaye hesaplari altinda izlenmesinden
kaynaklanmaktadir.

24. Diger Kar Yedekleri hesabinda izlenen 40.465.269,95 YTL Destek Reastrans Turk Anonim Sirketine ait Deprem
Hasar Karsilig tutarinin, birlesme nedeniyle adi gecen sirketin 31.12.2005 tarihi itibariyle s6z konusu yuktmlalugindn
ortadan kalkmasi neticesinde, 6zsermaye hesabina aktarilmasindan kaynaklanmaktadir.

25. Gecmis Yillar Karlari hesabinda izlenen 10.225.540,82 YTL Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: XI, No: 25 sayili
tebliginin “YUksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dzeltiimesi” kisminda yer verilen esaslar kapsaminda
gerceklestirilen dizeltme islemlerinden kaynaklanmaktadir.

26. Gegmis Yillar Zararlari hesabinda izlenen 28.678.716,96 YTL'nin, 27.919.139,45 YTL'si Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri: XI, No: 25 sayili tebliginin “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Duzeltiimesi” kisminda yer verilen
esaslar kapsaminda gercgeklestirilen dizeltme islemlerinden, 759.577,51 YTL'si ise Destek Reastrans Turk Anonim
Sirketi'nin Sirketimizle birlestigi 31.05.2005 tarihi itibariyle bilancosunda yer alan zarar tutarindan kaynaklanmaktadir.
27. Yeni Turk Lirasi islemlerden kaynaklanan bor¢ ve alacak tutarlar kaydi degerleri, dévizli islemler ise 31.12.2005
tarihli T.C.Merkez Bankasi déviz alis kurlari esas alinarak ulasilan Yeni Turk Lirasi karsiliklari Gizerinden hesaplarimizda
izlenmektedir.

28. Cari dénem basindaki personel sayisi 184, donem sonundaki personel sayisi ise 185 olarak tesekkul etmistir.

29. Bilangonun onaylanarak kesinlestigi tarih: 13 Mart 2006
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Kar Dagitim Tablosu (YTL)

31.12.2004 31.12.2005

Vergi Oncesi Ddnem Kari 14.284.683,05 55.170.410,80
Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltlikler (-) 11.735.105,59 18.249.285,56
Net Donem Kari 2.549.577,46 36.921.125,24
Gecmis Donemler Zarari (-) 0,00 18.453.176,14
Dagitilabilir Kar 2.549.577,46 18.467.949,10
Yasal Yedek Akceler 264.361,14 1.846.794,91
Birinci Tertip Yasal Akce 254.957,74 1.846.794,91
ikinci Tertip Yasal Akce 9.403,40 0,00
Statii Yedekleri 1.071.853,57 13.052.082,76
Katastrofi Fonu 1.000.000,00 12.500.000,00
Diger ihtiyari Yedekler 71.853,57 552.082,76
Dagitilan Kar Tutar 1.213.362,75 3.569.071,43
Ortaklara Birinci Kar Payi 983.726,35 1.846.794,91
Ortaklara ikinci Kar Payi 23.669,54 1.574.443,17
Personele Odenen Kar Payi 14.767,44 68.230,78
Kuruculara Odenen Kar Payi 10.881,27 79.602,57
Hazineye Odenen Kar Payi 180.318,15 0,00
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A.M. Best Assigns Ratings to Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi

OLDWICK, NEW JERSEY, U.S.A., Jan. 3, 2006—A.M. Best Co. has assigned a
financial strength rating (FSR) of B+ (Very Good) and an issuer credit rating (ICR) of “bbb-" to
Milli Reasurans Turk Anonim Sirketi (Milli Re) (Turkey). The outlook on both ratings is
stable.

The ratings reflect Milli Re’s good overall risk-adjusted capitalisation, leading business
position in the Turkish market and its robust operating performance. An offsetting factor is the
company’s continuing dependence upon investment income to offset underwriting losses.

A.M. Best expects Milli Re’s prospective risk-adjusted capitalisation to remain good,
despite the high level of credit risk associated with the concentration of the company's investment
portfolio in Turkey. The company's requirement to build up a contingency fund for a major
carthquake in Turkey, and which A.M. Best regards as equity, improves its risk-adjusted
capitalisation.

Milli Re is expected to continue writing predominantly proportional treaty business and,
in 2005 and 2006, its main business lines are likely to include accident, fire and health. A.M. Best
expects the company to maintain its leading business position as the largest reinsurer by premium
income in Turkey, a niche in which it has well-established business relationships with a 30%

market share of gross reinsurance premium in 2004,
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A.M. Best expects the company’s gross written premium to increase to approximately TRY 665
million (USD 496 million) at year-end December 2005 and to approximately TRY 725 million
(USD 540 million) in 2006 (compared to TRY 576 million [USD 430 million] in 2004). This will
be achieved primarily by developing existing markets.

A.M. Best expects that Milli Re's profit after tax will increase to approximately TRY 18
million (USD 13 million) at year-end 2005 compared to TRY 11.6 million (USD 8.7 million) in
2004. This will be driven mainly by favourable claims settlement of Destek Reasurans Turk
Anonim Sirketi’s run-off business, acquired in January 2005. As a result, A.M. Best expects the
2005 loss ratio to improve to approximately 72% compared to 74.4% in 2004, In A.M. Best's
opinion Milli Re’s 2005 operating expense ratio is likely to remain high, in line with the 27.4% in
2004, due to the high commissions paid.

A.M. Best believes that in 2005 and 2006, Milli Re will continue to be reliant on
investment income to offset underwriting losses. The 2005 investment return is expected to be
reduced to approximately 13%, compared to 17.9% in the previous year, due to a high but
declining interest rate environment in Turkey.

For Best’s Ratings, an overview of the rating process and rating methodologies, please

visit www . ambest.com/ratings.

A.M. Best Co., established in 1899, is the world’s oldest and most authoritative
insurance rating and information source. For more information, visit A.M. Best’s Web site

at www.ambestcom,
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